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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

Grupa kapitatowa, dla ktérej sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze

2012 roku obejmuje:
e jednostke dominujaca tj. NOVITA S.A. z siedziba w Zielonej Gérze, ul. Dekoracyjna 3;
e jednostke w 100% zalezna: NOVITEX Spétka z o.0. z siedziba w Zielonej Goérze,
ul. Dekoracyjna 3.

Wyniki finansowe osiagane przez Spotke Akcyjna NOVITA, ze wzgledu na wielko$¢ jej obrotéw,
ktore przekraczaja 99% obrotow grupy, zakres prowadzonej dziatalnosci oraz wysokos$¢ kapitatu
wlasnego, a takze posiadanych aktywéw maja zasadniczy i decydujacy wplyw na wyniki finansowe
grupy, natomiast dziatalno$¢ Spétki z o0.0. NOVITEX oraz wyniki przez nia nie rzutuja znaczaco na

wyniki grupy kapitatowej emitenta.
W pétroczu sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej NOVITA.

Spotka Akcyjna NOVITA powstata 2-04-1991 roku z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Fabryka Dywanéw NOVITA w jednoosobowa Spoétke Skarbu Panstwa. Od grudnia 1994 roku akcje
NOVITA S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia NOVITEX zostata utworzona na podstawie Umowy Spoéfki
w formie aktu notarialnego z dnia 9-09-1998 roku sporzadzonego przez Kancelarie Notarialna notariusza
Julity Zukowskiej w Zielonej Gérze, ul. Jednosci 5, Rep. A Nr 6392/98 i wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 6-02-2004 roku pod numerem 189978. Kapitat zaktadowy o wartosci 12.925 tys. zt jest
w 100% wiasno$cia Spotki Akeyjnej NOVITA.

Spotka Akcyjna NOVITA do dnia 30-06-2009 roku wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej LENTEX
jako spotka zalezna. Z dniem 1-07-2009 roku spotka LENTEX S.A. utracita kontrole nad emitentem w
rozumieniu MSR 27 pkt 12 i w zwiazku z tym stata sie od tego okresu i do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania byta znaczacym inwestorem.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ
EMITENTA

Decyzja Zarzadu GPW S.A. w Warszawie, w wyniku korekty nadzwyczajnej po sesji w dniu
4-01-2012 roku akcje NOVITY S.A. na skutek niskiej ptynnosci akcji w IV kwartale 2011 roku zostaty
wykreslone z indeksu WIG Plus, WIG i WIG POLAND. Korekta ta zwiazana jest z zakwalifikowaniem

Spotki do rynku notowan Podstawowy 5 PLUS w systemie notowan jednolitych (podwojny fixing).

W dniu 20-01-2012 roku Rada Nadzorcza NOVITA S.A. na swoim posiedzeniu zatwierdzita plan

ekonomiczno-finansowy Spétki na rok 2012.

Dnia 2-02-2012 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat powiadomiony przez kierownictwo Zaktadu
TREVIRA w Niemczech - wtasciciela TREVIRA Polska Sp. z 0.0., ze zostata podjeta decyzja o zamiarze

przeniesienia obecnie prowadzonej produkcji w Zaktadzie w Zielonej Gérze do Niemiec, do wiasnego
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Zaktadu, do posiadanych tam wolnych powierzchni produkcyjnych. Wypowiedzenie umowy skutkowac
bedzie rozwiazaniem umowy najmu 8.500 m? powierzchni produkcyjnej z dniem 30-11-2012 roku.
Jednoczesnie Zarzad NOVITA S.A. poinformowat, ze podejmie wszelkie dziatania celem wynajecia,

przewidywanych do zwolnienia powierzchni, nowym najemcom.

W dniu 27-02-2012 roku Zarzad otrzymat od akcjonariusza — LENTEX S.A. w Lublifcu - zadanie
zwofania do dnia 31-03-2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITY

S.A. i umieszczenia w jego porzadku obrad nastepujacych spraw:
* podjecie uchwaty o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej;
e podjecie uchwaty o powofaniu cztonka Rady Nadzorczej;
» podjecie uchwaty w sprawie pokrycia kosztéw Zgromadzenia przez Spotke.
Zadanie nie zawierato uzasadnienia.

W dniu 29-02-2012 roku NOVITA S.A. otrzymata rezygnacje p. Jaromira Gorczycy z tytutu
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w NOVICIE S.A. z dniem 31-03-2012 roku, bez podania

przyczyny rezygnacji.

Po ztozeniu przez p. ). Gorczyce wymienionej wyzej rezygnacji Zarzad NOVITY S.A. w dniu
6-03-2012 roku otrzymat od akcjonariusza - Zaktadow LENTEX S.A. w Lublincu - pismo cofajace zadanie
zwotania NWZA NOVITY S.A., ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr
7/12 w dniu 27-02-2012 roku. W uzasadnieniu cofniecia zadania podano ztozenie rezygnacji przez
Jaromira Gorczyce z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej NOVITY S.A. co podano do publicznej

wiadomosci w raporcie nr 9/12 w dniu 6-03-2012 roku.

W zwiazku ze ztozeniem rezygnacji przez p. Jaromira Gorczyce z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej emitenta (0 czym NOVITA S.A. informowata w RB nr 8/12), zgodnie z § 17 Statutu Spotki,
Rada Nadzorcza NOVITY S.A. w dniu 14-03-2012 roku powotfata (dokooptowata) p. Michata Mroza na
cztonka Rady Nadzorczej z dniem 1-04-2012 roku do dnia odbycia najblizszego WZA NOVITY S.A.

W dniu 21-03-2012 roku Zarzad emitenta opublikowat swoje stanowisko na temat kwoty dywidendy
z zysku za 2011 rok informujac, ze: ,majac na uwadze catoksztalt sytuacji finansowej Spotki oraz
planowane na 2012 r. inwestycje oraz zamierzenia inwestycyjne wynikajace z koncepcji rozwoju Spotki
na lata 2013 - 2018 - Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o
przeznaczeniu z zysku kwoty 3,5 mIn zt na wypfate dywidendy to jest w wysokosci ok. 1,40 zt na
1 akcje (co lokuje NOVITE S.A. w czotéwce Spétek na GPW w Warszawie co do wysokosci stopy
dywidendy). W przypadku podjecia przez ZWZA decyzji o wyptacie dywidendy za wyniki pracy Spotki
w 2011 r. oznaczac to bedzie jej wyptacenie po raz kolejny czwarty, od 2009 roku oraz $wiadczy, ze

Spotka stosuje polityke dywidendowa.”

W dniu 28 -05-2012 roku Rada Nadzorcza emitenta wybrata Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach, ul. Floriana 15, do badania sprawozdan finansowych

NOVITY S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrachunkowy 2012. Kancelaria Porad Finansowo-
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Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr. 1695. NOVITA S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w
zakresie badania sprawozdan finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za lata obrotowe
2007-2011, a takze w zakresie badania sytuacji ekonomiczno- finansowej Spotki wg stanu na dziei 30-
04-2007 roku. Wybor dokonany przez Rade Nadzorcza nastapit zgodnie z obowiazujacymi przepisami i

normami zawodowymi.

W dniu 28-05-2012 roku Rada Nadzorcza NOVITY S.A. na posiedzeniu dotyczacym oceny rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2011 i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz catej Grupy
Kapitatowej NOVITA - pozytywnie oceniajac wyniki pracy Zarzadu i przyjmujac powyzsze
sprawozdania — ustosunkowata sie réwniez do rekomendacji Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy,
ktora zostata podana do wiadomosci publicznej w Raporcie Biezacym nr 14/12 z dnia 21-03-2012 roku.
W stanowisku swoim Rada Nadzorcza NOVITA S.A. uznata, ze bardzo dobra sytuacja finansowa Spoftki
pozwala na wyptate dywidendy w wysokosci wyzszej niz ta rekomendowana przez Zarzad oraz
proponuje, aby dzien ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 31-07-2012 roku, a dzien wyptaty
dywidendy na 14-08-2012 roku.

W dniu 30-05-2012 roku opublikowane zostato Ogtoszenie o zwotaniu ZWZA NOVITY S.A. w dniu
28-06-2012 roku wraz z projektami uchwat.

NOVITA S.A. otrzymata w dniu 6-06-2012 roku od akcjonariusza Janusza Piczaka reprezentujacego
co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego alternatywna w stosunku do propozycji Zarzadu,
propozycje uchwaly w przedmiocie podziatu zysku za 2011 roku, a takze zadanie umieszczenia
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 28-06-2012 roku

dodatkowych spraw, to jest:
e podjecie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy,

e podjecie uchwaty w przedmiocie przekazania srodkow z kapitatu zapasowego na rezerwowy

fundusz dywidendowy.

Od 25-06-2012 roku emitent przystapit do Programu Wspierania Ptynnosci, co zostato potwierdzone
Komunikatem Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 25-06-2012 roku.
Z chwila przystapienia do Programu Wspierania Ptynnosci akcje Spotki NOVITA S.A. przestaja byc

kwalifikowane do Strefy Nizszej Ptynnosci. Animatorem Emitenta zostat Dom Maklerski BDM S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 28-06-2012 roku podjeto
miedzy innymi uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 7.129.548,50. zt, to jest 2,90 zt na 1 akcje.

Dywidenda objetych jest 2.458.465 szt. akcji, dzien dywidendy zostat ustalony na 31-07-2012 roku,

a wyptata dokonana zostanie w dwéch ratach:
e 14-08- 2012 roku wypftata pierwszej raty w wysokosci 1,40 zt na 1 akgje,

e 18-12-2012 roku wyptata drugiej raty w wysokosci 1,50 zt na 1 akcje.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 28-06-2012 roku powotato w
sktad Rady Nadzorczej X kadencji, obejmujacej lata 2012-2014, nastepujace osoby:

*  Wojciecha Hoffmanna,

e Michata Leskiego (Przewodniczacy RN),

*  Michafa Mroza

e Janusza Piczaka (Zastepca Przewodniczacego RN),
» Karola Piczaka .

Dane osobowe dotyczace wyzej wymienionych emitent podat do publicznej wiadomosci w
Raportach biezacych nr 29/11 z dnia 14-03-2012 roku oraz nr 26/12 z dnia 28-06-2012 roku, a takze

zamieszcza na swojej stronie internetowe;j

W dniu 09-07-2012 roku Zarzad NOVITY S.A. otrzymat od akcjonariusza — Janusza Piczaka —
szczegbtowe specyfikacje zakupu akcji NOVITY S.A. przez cztonka Rady Nadzorczej i podmiotu od
niego zaleznego, to jest FINVECO Sp. z o.0., ktére opublikowane zostaty w Raportach biezacych nr

28/12 oraz 29/12 tego samego dnia.

W dniu 13-07-2012 roku Zarzad emitenta otrzymat od akcjonariusza — Janusza Piczaka -
szczegbtowe specyfikacje zbycia i nabycia akcji NOVITY S.A. przez cztonka Rady Nadzorczej i
podmiotu od niego zaleznego, to jest FINVECO Sp. z o.0. oraz Karola Piczaka, cztonka Rady Nadzorczej
NOVITY S.A., powiazanego z nim rodzinnie, ktére opublikowane zostaty w Raporcie biezacym nr 30/12

tego samego dnia.

W dniu 20-07-2012 roku Zarzad emitenta otrzymat od akcjonariusza — Janusza Piczaka -
szczegbtowe specyfikacje zbycia i nabycia akcji NOVITY S.A. przez cztonka Rady Nadzorczej i
podmiotu od niego zaleznego, to jest FINVECO Sp. z o.0. oraz Karola Piczaka, cztonka Rady Nadzorczej
NOVITY S.A., powiazanego z nim rodzinnie, ktére opublikowane zostaty w Raportach biezacych nr

32/12 oraz 33/12 tego samego dnia.

Zestawienie stanu posiadania akcji NOVITA S.A. gtéwnych akcjonariuszy oraz oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych w okresie od przekazania poprzedniego raportu pétrocznego zawiera ponizsza tabela:

Stan w dniu 28-06-2011 Stan w dniu 27-08-2012 Zmiany

. . Udziat w
Akjconariusz Akcje (szt.) Iic;Jb(?(?;ovsvéw Akcje (szt.) Iic;Jb(::I;;{ovsvéw Akcje (szt) | liczbie glos6w

na WZA na WZA “-2 na WZA

(5-3)
1 2 3 4 5 6 7
Zaktady LENTEX S.A. 788 621 31,54% 788 621 31,54% 0 0,00%
Janusz Piczak, zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej

(bezposrednio lub poérednio przez podmioty zalezne) 663 380 26,54% 687 500 27,50% +24 120 0,96%
OFE POCZTYLION 440 700 17,63% 440 700 17,63% 0 0,00%
NOVITA S.A. 41 535 1,66% 41 535 1,66% 0 0,00%
Henryk Kaczmarek, Prezes Zarzadu NOVITA S.A. 1000 0,04% 1.000 0,04% 0 0,00%
Pozostali 564 764 22,59% 540 644 21,63% -24 120 -0,96%
Ogobtem 2500 000 100,00% 2 500 000 100,00% 0 0,00%

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Spétki nie wptynety inne informacje o

znaczacych dla jej dziatalnosci umowach, w tym takze o umowach zawartych pomiedzy
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akcjonariuszami, w wyniku ktérych mogtyby w przysztoéci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto do dnia opracowania niniejszego sprawozdania do
Spotki nie wptynety nowsze informacje o zmianach w stanie posiadania akcji Spétki przez

poszczegolnych akcjonariuszy, w tym w szczegblnosci oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych.
W okresie objetym sprawozdaniem emitent nie dokonywat zakupu akcji wtasnych.

W czerwcu biezacego roku zakonczyta sie w Sadzie Okregowym w Zielonej Gérze IV Wydziat
Pracy i Ubezpieczen Spotecznych sprawa, ktora NOVITA S.A. zatozyta w sierpniu 2011 roku w wyniku
kontroli prawidtowosci wykorzystania $rodkéw z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Pracowniczych za
lata 2008-2010, przeprowadzonej przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Zielonej Goérze w lipcu
2011 roku. Spétka nie zgadzata sie z ustaleniami Protokotu z kontroli i odrzucita zawarte w nim zarzuty.
Sad Okregowy w Zielonej Goérze wydat wyroki na korzys¢ Spétki Akcyjnej NOVITA. Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych w Zielonej Gérze ztozyt apelacje od wydanych wyrokéw do Sadu
Apelacyjnego w Poznaniu. Na dziel sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego nie mozna

jednak odrzuci¢ mozliwosci negatywnego dla emitenta rozstrzygniecia Sadu Apelacyjnego.

W poétroczu  sprawozdawczym podmioty Grupy nie uczestniczyly jako strona w innych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej.

Transakcje emitenta z podmiotem powiazanym wykazane zostaty w nocie 49. Emitent oraz podmiot
powiazany nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat gwarancji. Nie zawierano

transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

SPRZEDAZ WEDLUG SEGMENTOW
stan w dniu stan w dniu .
30-06-2011 30-06-2012 zmiany
Segment warto$é warto$é wartosc |\ aznik | struk-
netto udziat netto udziat netto dynamiki tura
tys. zt tys. zt (4-2) (412 (5-3)
tys. zt
1 2 3 4 5 6 7 8
Og(’)lem sprzedai, w tym: 44 208 100,0% 44 541 100,1% +333| +100,8% +0,1%
- ogotem sprzedaz produktéw, w tym: 43 566 98,6%| 43 765 98,3% +199| +100,5% -0,3%
- razem produk‘[y gotowe, w tym: 39 249 88,7% 39 143 87,9% -106| +99,7% -0,8%
- wtokniny techniczne iglowane mechanicznie 14 135 32,0% 14 544 32,7% +409| 102,9% +0,7%
- widkniny techniczne igtowane woda 25114 56,7% 24 599 55,2% -515 97,9% -1,5%
- sprzedaz ustug 4317 9,9% 4622 10,4% +305| 107,1% +0,5%
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 642 1,4% 776 1,8% +134| 120,9% +0,4%
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
stan w dniu stan w dniu .
zmiany
30-06-2011 30-06-2012
Kierunek sprzedazy warto$c¢ warto$c¢ wartosc wskaznik | struk-
netto udziat netto udziat (’Z’ettg) dynamiki tura
tys. zt tys. zt (4/2) (5-3)
tys. zt
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogotem sprzedaz produktéw,towaréw i materialéow, w tym: 44 208| 100,0%| 44541 100,0% +333| 100,8% 0,0%
- kraj 20539  46,6%| 22709 51,0%| +2170] 1106%| +4,4%
- eksport, w tym: 23 669 53,4% 21832 49,0% -1837 92,2% -4,4%
- kraje UE 11644]  26,3%| 13527 304%| +1883] 116,2%| +41%
- kraje poza UE 12 025 27,1% 8 305 18,6% -3720 69,1% -8,5%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy w | poétroczu 2012 roku
wyniosty 44.541 tys. zt i byty wyzsze o 333 tys. zt, to jest o 0,8% od przychodéw osiagnietych w
| pétroczu 2011 roku, wynoszacych 44.208 tys. zt. W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa sprzedata
35.547 tys. m2 wyrobéw, wobec 36.234 tys. m? rok wczesniej, co stanowi ilo$¢ mniejsza o 687 tys. m?,

to jest o 1,9%.

Perturbacje finansowe i gospodarcze, ktére maja miejsce obecnie w wiekszosci krajow europejskich
oraz poza Europa, skutkuja pogorszeniem koniunktury, czego efektem sa nizsze ilosciowo zamowienia
od kontrahentéw. Ponadto na rynku $wiatowym ma miejsce nasilenie wzrostu dziataih konkurencyjnych
szczegolnie na odcinku cen. Dzieki dziataniom marketingowym oraz polityce cenowej Grupy w okresie
| potrocza 2012 roku w poréwnaniu do wykonania za 6 miesiecy 2011 roku udato sie uzyskac
wynoszacy 16,2% wzrost wartosci sprzedazy na rynku UE. Natomiast na rynkach poza Unia w tym
poréwnywalnym okresie mial miejsce spadek wartoéci  sprzedazy o 30,9%. W poétroczu
sprawozdawczym wystapit znaczny, wynoszacy 10,6% wzrost sprzedazy krajowej. W ujeciu

warto$ciowym wzrost ten wynosi natomiast 2.170 tys. zt.

Zauwazalny jest wynoszacy 2,9% przyrost wartosci sprzedazy witéknin igtowanych mechanicznie.
Natomiast spadek, ktéry wyniost 2,1%, odnotowano w sprzedazy wtéknin iglowanych woda. Najwieksza
dynamike wzrostu wynoszaca 20,9% wykazata sprzedaz towaréw i materiatow, jednakze nadal stanowi
ona marginalny segment dziaftalnosci. Duza, wynoszaca 7,1%, dynamika wzrostu cechuje sie sprzedaz

ustug.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy produktow jest efektem dziatan marketingowych, a takze dziatan
majacych na celu zagospodarowanie posiadanych wolnych powierzchni oraz pozyskania dodatkowych
powierzchni pod wynajem, jak réwniez poszukiwania nowych klientéw na te powierzchnie. Pozwolito to

Grupie w poétroczu sprawozdawczym znaczaco poprawié¢ negatywny wptyw stabej koniunktury na rynku

witoknin.

Wyzsza o 7,1% w poréwnaniu do uzyskanej w | potroczu 2011 roku warto$¢ sprzedanych ustug jest
gtownie efektem dziatan emitenta na rzecz pozyskania nowych klientéw, szczegdblnie na powierzchnie
produkcyjne zwolnione przez ich dotychczasowego gtéwnego najemce, to jest TREVIRE Sp. z o.o.
Ponadto w $lad za rosnaca inflacja, jak réwniez poprzez osiagnieta znacznymi naktadami poniesionymi

w latach poprzednich na modernizacje pomieszczen biurowych, zwiekszajaca ich komfort,
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wynegocjowano z wiekszoscia klientow wyzsze optaty za wynajem powierzchni biurowych i
produkcyjnych. W wyniku modernizacji starych pomieszczen wygospodarowano i przygotowano

rowniez znacznag ilo$¢ wolnych powierzchni produkcyjnych i biurowych pod wynajem.

Nadmieni¢ nalezy rowniez, ze na warto$¢ sprzedazy w | potroczu 2012 roku dodatni wptyw miaty
wyzsze niz w | pétroczu 2011 roku kursy euro i dolara. Sredni kurs transakcyjny dolara w | pétroczu

2012 roku byt wyzszy o 17%, natomiast kurs transakcyjny euro byt wyzszy o 7%.

Niepewno$¢ sytuacji gospodarczej, narzucane przez konkurencje warunki cenowe, spadajacy popyt,
drozejace paliwa i czynniki energetyczne, a ponadto wysokie i wciaz rosnace obciazenia na rzecz
budzetu wptywaja zdecydowanie niekorzystnie na najblizsza perspektywe dalszego rozwoju sprzedazy,

zaréowno w kraju, jak i na eksport.

Odbiorcami wyrobow Grupy, ktérych udziat przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem
byty w pétroczu sprawozdawczym: firma prowadzaca sprzedaz wyrobéw Spétki na rynku USA oraz firma

CETCO-Poland dziatajaca na rynku krajowym. Spotka nie jest z nimi powiazana kapitatowo.

KOSZTY OPERACYJNE GRUPY KAPITALOWEJ

Koszty operacyjne poniesione przez Grupe w pétroczu sprawozdawczym wyniosty 40.703 tys. zt
i byty nizsze o 358 tys. zt (wskaznik wykonania = 99,1%) w poréwnaniu z kosztami z | pétrocza roku

2010, ktore wyniosty 41.061 tys. zt.

KOSZTY OPERACYJNE GRUPY KAPITALOWE] NOVITA
Zmiany
Wyszczegolnienie stan w dniu | stan w dniu wartos¢ wskaznik
30-06-2011r. | 30-06-2012 r. .
(3-2) Zmiany
tys z¢ (3/2)
1 2 3 4 5
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow 35 867 34 885 -982 97,3%
Koszty sprzedazy 1879 1999 +120 106,4%
Koszty ogélnego zarzadu 3315 3819 +504 115,2%
Razem 41 061 40 703 -358 99,1%

Wsréd czynnikéw, majacych decydujacy wptyw na poziom kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do

ich wielkos$ci w | pétroczu 2012 roku najwazniejszymi byty:

e wzrost $rednich cen wtokien polipropylenowych wyrazonych w ztotych o 3,4% w poréwnaniu

ze $rednimi cenami tych wiékien z | pétrocza roku 2011;

e wzrost $rednich cen wibékien dwukomponentowych wyrazonych w ztotych o 15,4% w

poréwnaniu ze $rednimi cenami tych wiékien z | pétrocza roku 2011;

e zmiany w technologii umozliwiajace stosowanie do produkcji niektérych wyrobéw tarszych

zamiennikéw materiatéw wibkienniczych, co jednak nie zrekompensowato wzrostu cen

niektérych surowcow; wskutek powyzszego koszty materiatéw w | pétroczu 2012 roku byty

wyzsze 0 1,7% od poniesionych rok wczesniej;
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e podwyzki cen gazu (okoto 17%) oraz energii elektrycznej (okoto 2%), ktére wptynety na
zmniejszenie oszczedno$ci kosztéw wynikajacych ze zmian strukturalnych i dziatan
oszczednosciowych oraz w efekcie spowodowaty wynoszace 387 tys. zt zwiekszenie sie tych

kosztow w poréwnaniu do poniesionych rok wczesniej;

e wzrost funduszu ptac o 3,2% bedacy efektem stosowanego w Spétce systemu wynagradzania i

premiowania wiazacego wzrost ptac i nagrod z osiagnietymi wynikami finansowymi;

e poziom pozostatych rodzajéw kosztéw nie odbiegat znaczaco od ich poziomu z | pétrocza 2011

roku.

WYNIK ZE SPRZEDAZY

Zysk brutto (marza brutto) ze sprzedazy wynidst  9.656 tys. zt i byt wyzszy od wielko$ci zysku za
| potrocze 2011 roku o 1.315 tys. zi, to jest o 15,8%. Zysk netto ze sprzedazy zamknat sie kwota
3.838 tys. zt i byt wyzszy od zysku z | potrocza 2011 roku wynoszacego 3.147 tys. zt o 691 tys. zt, to
jest 0 22%.

W | pétroczu 2012 roku w porébwnaniu z | potroczem 2011, wskutek dziatania czynnikéw
wskazanych wyzej, wskaznik marzy brutto sprzedazy! wyniést 21,68% wobec 18,87% uzyskanej rok

wczesniej.

POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2012 roku Grupa osiagneta zysk w kwocie 55

tys. zt, wobec zysku wynoszacego 67 tys. zt za | pétrocze 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 80 tys. zt i byly mniejsze o 31 tys. zt od uzyskanych w

| pétroczu 201 1roku w kwocie 111 tys. zi.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 25 tys. zt i byty nizsze o 19 tys. zt od kosztéw z | pétrocza

2011 roku, ktére wyniosty 44 tys. zt.

W potroczu sprawozdawczym emitent, jak rowniez podmiot zalezny nie zbywaty niefinansowych
aktywéw trwatych, natomiast wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych wyniost za | pétrocze

2011 roku -6 tys. zt.

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Skumulowany wptyw wyzej przedstawionych czynnikéw spowodowat, ze | pétrocze 2012 roku
Grupa Kapitalowa zakonczyta zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.893 tys. zt wobec zysku
w wysokosci 3.208 tys. zt w | potroczu 2011 roku (wzrost o 685 tys. zt, wskaznik wykonania =
121,4%).

Ogolna rentownos¢ sprzedazy®* wyniosta w | potroczu 2012 roku +8,74% wobec uzyskanej w

| p6troczu 2011 roku w wysokosci 7,26 %.

1 7ysk brutto ze sprzedazy (marza brutto) / przychody ze sprzedazy
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WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Przychody finansowe po 6 miesigcach 2012 roku wyniosty 59 tys. zt i stanowity 64,1% przychodéw
uzyskanych w kwocie 92 tys. zt w | pétroczu 2011 roku. Gtéwny wpltyw na wielko$¢ przychodéw miaty

nizsze kwoty uzyskanych odsetek.

Koszty finansowe w kwocie 255 tys. zt byty nizsze o 202 tys. zi, to jest o 44,2% od poniesionych w
| pétroczu 2011 roku. Zasadniczy wptyw na te réznice miata nadwyzka ujemnych réznic kursowych w
kwocie 84 tys. zt, ktora wystapita w | potroczu biezacego roku, przy wynoszacej 154 tys. zt kwocie tych
roznic w | pétroczu 2011 roku. Nizsze rowniez byty kwoty odsetek, ktére w | pétroczu b.r. wyniosty 171

tys. zt, natomiast rok wczesniej zamknety sie kwota 247 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa w | pétroczu 2012 roku Grupa zakonczyta strata w kwocie 196 tys. zt.

W | p6troczu 2011 roku Grupa miata znacznie wyzsza strate na tej dziatalno$ci wynoszaca 365 tys. zt.

WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Wynik brutto w | potroczu 2012roku wyniost 3.697 tys. zt i byt wyzszy o 854 tys. zt od wyniku z
| pétrocza 2011 roku, ktory to wynik wynidst 2.843 tys. zt.

Zysk netto Grupy Kapitatowej NOVITA w | pétroczu 2012 roku wynidst 3.059 tys. zt i byt lepszy o
792 tys. zt, to jest 0 34,9% od wyniku za | pétrocze 2011 roku wynoszacego 2.267 tys. zi.

Zestawienie wynikéw Grupy na wszystkich poziomach zawiera ponizsza tabela:

% wskaznik
Wykonanie | Wykonanie wykonania
Wyszczegolnienie w | potroczu | w | potroczu do |
2011 roku 2012 roku potrocza
[tys. z4] [tys. z4] roku 2011
[3/2]
1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 44.208 44.541 100,8
Zysk brutto ze sprzedazy 8.341 9.656 115,8
Zysk netto ze sprzedazy 3.147 3.838 122,0
Wynik ze sprzedazy srodkéw
-6 0 -
trwatych
Wynik z dziafalnosci 3.208 3.893 121,4
operacyjnej
Wynik brutto 2.843 3.697 130,0
Wynik netto 2.267 3.059 134,9

CZYNNIKI | ZAGROZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
GRUPY ORAZ UZYSKANE WYNIKI EKONOMICZNO -
FINANSOWE

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére miaty wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe
Kapitatowa NOVITA w | potroczu 2012 roku w ocenie emitenta byty:

2 7ysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
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e dynamiczna zmienno$¢ oraz pogorszenie globalnej, wewnatrzunijnej oraz krajowej sytuacji
finansowej i gospodarczej,

e pogarszajaca sie koniunktura w krajach Unii Europejskiej, w tym Polski oraz w USA,

* ryzyko kursowe zwiazane z czestymi oraz znacznymi wahaniami kurséw ztotego wobec USD
i EUR, przekfadajace sie na powstawanie duzych réznic kursowych,

e zmienna i niepewna sytuacja na rynku surowcéw wiékienniczych,

e wazrost cen paliw oraz wzrosty cen gazu oraz energii elektrycznej,

e czeste wzrosty cen ustug transportowych dla fadunkéw przewozonych transportem
samochodowym,

*  znaczne oraz wyzsze niz w roku ubiegtym, obciazenia finansowe na rzecz budzetu,

e uzaleznienie sprzedazy oraz jej wynikéw od stabej i pogarszajacej sie koniunktury w innych
branzach oraz od wystepujacych z duzym nasileniem ekstremalnych warunkow
klimatycznych,

e zaostrzajaca sie konkurencja na krajowym rynku wtéknin budowlanych,

e wzmacniajaca sie konkurencja, szczegblnie cenowa, na rynku wtéknin gospodarczych,

e zatory ptatnicze skutkujace wzrostem stanu naleznosci handlowych oraz koniecznoscia
tworzenia rezerw na naleznosci i koniecznoscia kierowania spraw zwiazanych z egzekucja
przeterminowanych naleznos$ci na droge sadowa.

Znacznej czesci tych ryzyk nie mozna unikna¢, poniewaz wptyw na to maja problemy finansowe i
ekonomiczne wiekszosci krajow europejskich, w tym Polski oraz firm w nich rezydujacych, wysoki
wskaznik inflacji oraz niekorzystne zmiany tendencji makroekonomicznych. Wymienione wyzej czynniki
stanowity gtowne ryzyka w dziatalnosci Spotki. Zdecydowana ich wiekszo$¢ charakteryzuje sie
powtarzalnoscia i jest wysoce prawdopodobne, ze bedq one oddziatywac¢ na wyniki dziatalnosci firmy w
biezacym roku.

Wsréd czynnikow zaleznych od Grupy, ktére miaty wptyw na osiagniete przez nia w | pétroczu 2012
roku wyniki byty:

e polityka cenowa majaca na celu zniwelowanie skutkow rosnacych kosztéw produkgcji i

zwiekszanie wartosci sprzedazy,

e dziatania marketingowe majace na celu zwiekszenie sprzedazy witoknin budowlanych i
wtoknin do zastosowan spozywczych oraz wiéknin konfekcjonowanych pod wtasna marka na
rynek krajowy, a takze wiekszosci asortymentow witdknin igtowanych woda na wszystkich

rynkach,
e odbudowa sprzedazy na rynkach wschodnich,
» dalsze zwiekszanie przychodoéw z tytutu czynszéw,

e dziaftania logistyczne ukierunkowane na obnizanie kosztéw transportu zwiazanych z

zakupem,

e poszukiwanie nowych zrédet zaopatrzenia pozwalajace na pozyskanie mozliwie najtanszych

SUrowcow,

e dalsze dziatania oszczednosciowe we wszystkich obszarach dziatalno$ci majace na celu

poprawe rentownosci sprzedazy,
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e poszukiwanie nowych taiszych zrédet finansowania oraz renegocjowanie dotychczasowych

umoéw kredytowych,
e kontynuacja dziatann ukierunkowanych na poprawe $ciagalnosci naleznosci,
e starzejace sie urzadzenia produkcyjne.

Przewiduje sie, ze powyzsze czynniki beda oddziatywa¢ na osiagane przez Grupe réwniez w
Il pétroczu biezacego roku.

Jak juz wcze$niej podano, czerwcu biezacego roku zakonczyta sie w Sadzie Okregowym w Zielonej
Goérze IV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych sprawa, ktéra NOVITA S.A. zatozyta w sierpniu
2011 roku w wyniku kontroli prawidtowosci wykorzystania $rodkéw z Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Pracowniczych za lata 2008-2010, przeprowadzonej przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
w Zielonej Gérze w lipcu 2011 roku. Spétka nie zgadzata sie z ustaleniami Protokotu z kontroli i
odrzucita zawarte w nim zarzuty. Sad Okregowy w Zielonej Gérze wydat wyroki na korzys¢ Spotki
Akcyjnej NOVITA. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Zielonej Gorze ztozyt apelacje od wydanych
wyrokéw do Sadu Apelacyjnego w Poznaniu. Na dzien sporzadzenia pétrocznego sprawozdania
finansowego nie mozna jednak odrzuci¢ mozliwosci negatywnego dla emitenta rozstrzygniecia Sadu
Apelacyjnego.

Zarzad nie wyklucza podejmowania dziatan doraznych zaleznych od aktualnej sytuacji
makroekonomicznej, zmian w prawie oraz sytuacji finansowej spétek nalezacych do Grupy.
Odpowiednia polityka i procedury obowiazujace w Grupie wspieraja proces zarzadzania w zakresie:
ryzyka cenowego, ryzyka walutowego (kursowego) oraz ryzyka stép procentowych, na ktore jest
narazona Grupa, maja gtownie na celu:

e ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego brutto,
e ograniczenie do minimum zaktécen przeptywu $rodkéw pienieznych,
e utrzymanie Spo6tki w dobrej kondycji finansowej oraz

e maksymalizacja prawdopodobienistwa realizacji zatozer budzetowych.

Zarzad nie przewiduje innych istotnych czynnikéw i zagrozen, ktére mogtyby mie¢ wptyw na

mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe Kapitatowa.

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ogolny stan naleznosci krétkoterminowych w dniu 30-06-2012 roku w kwocie 11.023 tys. zt byt

nizszy o 942 tys. z4, to jest 0 7,9% od stanu na koniec czerwca 2011 r. wynoszacego 11.965 tys. zt.

Ogolny stan zapaséw wynidst 10.204 tys. zt i byt 0 1.964 tys. zt, to jest 0 16,1% nizszy od stanu na

koniec czerwca 2011 roku, ktory wynosit 12.168 tys. zt.

Stan aktywow obrotowych w dniu 30-06-2012 roku wynidst 23.008 tys. zt i byt nizszy od stanu z
dnia 30-06-2011 roku wynoszacego 24.806 tys. zt 0 1.798 tys. z4, to jest 0 7,2%, co byto skumulowanym
efektem nizszego stanu naleznos$ci oraz nizszego stanu zapaséw i wyzszego o 1.075 tys. zt stanu

srodkow pienieznych, jak réwniez wyzszego o 33 tys. zt stanu pozostatych aktywow obrotowych.

Stan zobowigzan ogétem zmniejszyt sie w odniesieniu do stanu w dniu 30-06-2011 roku o0 2.891 tys.

zt, to jest 0 9,2%, a udziat zobowiazan w pasywach obnizyt sie 0 1,7% do poziomu 27,6%. Byt to skutek
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zmniejszenia stanu zobowiazan dtugoterminowych o 733 tys. zt, to jest o 6,3% , jak réwniez

zmniejszenia stanu zobowiazan krétkoterminowych o 2.158 tys. zt, to jest 0 10,6%.

Ponizej zawarte sg wskazniki obrazujace sytuacje Grupy w zakresie rentownosci.

Wyszczegoblnienie | pétrocze 2011 | pétrocze 2012
Rentowno$¢ operacyjna podstawowa +7,12% +8,62%
Rentowno$¢ ogdlna sprzedazy +7,26% +8,74%
Rentowno$¢ netto sprzedazy +5,13% +6,87%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) +2,99% +4,09%
Rentowno$¢ majatku (ROA) +2,11% +2,96%

Wskazniki rentownosci w efekcie lepszych od uzyskanych w | pétroczu 2011 roku wynikow

finansowych wykazuja duza poprawe.

Ponizsza tabela obrazuje sytuacje w zakresie ptynnosci finansowej i efektywnosci obrotu.

Wyszczegoblnienie | pétrocze 2011 | pétrocze 2012
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,22 1,26
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,62 0,70
Rotacja zapaséw w dniach 61 53
Cykl inkasa naleznosci w dniach 49 45
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 60 76

Wskazniki ptynnosci obrazuja dobra i stabilng sytuacje Grupy w zakresie terminowego regulowania
wymaganych zobowiazan, jednakze uksztattowaly sie one na poziomie nizszym od poziomu
uznawanego za optymalny. Wskazniki efektywnosci obrotu wykazuja wydtuzenie cyklu dla zobowiazan
oraz skrocenie cykli dla zapasow i naleznosci. Dtuzszy cykl regulowania zobowiazan jest gtéwnie
efektem dtuzszych terminéw pfatnoéci za dostawy, ktére Grupa wynegocjowata z niektérymi

dostawcami.

W ponizszej tabeli zawarto podstawowe wskazniki obrazujace stabilno$¢ finansowania.

Wyszczegolnienie | potrocze 2011 | pétrocze 2012
Stopa zadtuzenia 29,28% 27,61%
Sfinansowanie majatku trwatego
91,99% 93,14%
kapitatem wtasnym
Sfinansowanie majatku kapitatem
70,72% 72,39%

wihasnym

W pétroczu sprawozdawczym udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci Grupy wzrést z

70,72% w pétroczu porownawczym do poziomu 72,39%. Byt to przede wszystkim efekt zmniejszenia

-13-



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NOVITA
W | POLROCZU 2012 ROKU

wartoéci rzeczowych aktywow trwatych finansowanych kapitatem wifasnym przy réwnolegtym
zmniejszeniu ptynnych aktywoéw obrotowych z tytutu znacznego obnizenia stanu zapaséw, a ponadto byt
to efekt osiagniecia wyzszego zysku bilansowego w | poétroczu biezacego roku od uzyskanego rok
wczesniej. Oznacza to stabilno$¢ finansowania, co obrazuje nizsza stopa zadtuzenia, bedaca efektem
zmiany struktury pasywéw w kierunku obnizenia udziatu zewnetrznych Zrédet finansowania.
O polepszeniu poziomu stabilnosci struktury finansowania $wiadczy réwniez poprawa wskaznika

sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym.

Grupa Kapitatowa NOVITA dysponuje $rodkami finansowymi gwarantujacymi obstuge wszystkich
biezacych i planowanych wydatkow zwiazanych z jej dziatalno$cia. Saldo dostepnych $rodkéw
pienieznych umozliwia elastyczne realizowanie biezacych zobowiazan. Zarzadzanie ptynnoscia Grupy
koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, statym monitoringu rachunkéw bankowych
jak rowniez biezacej koncentracji $srodkow pienieznych na rachunkach bankowych. Grupa podejmuje
dziatania zmierzajace do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu

regulowania zobowiazan.

W ocenie Zarzadu, Grupa Kapitatowa NOVITA nie ma probleméw z terminowym wywiazywaniem
sie z zaciagnietych zobowiazan, a przejsciowo wolne $rodki inwestowata w bezpieczne instrumenty
finansowe, to jest terminowe lokaty bankowe. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnos$ci. Podstawowym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych

na dziatalno$¢ Spofki.

Zasada stosowana przez podmioty wchodzace w sktad Grupy jest nie prowadzenie obrotu

ztozonymi instrumentami finansowymi.

PROGRAM DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ NOVITA DO
KONCA ROKU 2012

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej NOVITA ma wptyw szereg czynnikéw makroekonomicznych i
prawnych, ktére w przypadku wystapienia istotnych odchylei od standardowych lub zaktadanych
parametréw (lub odpowiednio okolicznosci zwiazanych z tymi czynnikami) moga jednocze$nie stanowic
ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikow.

Wyniki dziatalnosci Grupy, a takze jej sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju zaleza od
wielu czynnikéw, na ktére wptyw wywieraja zarébwno stan polskiej gospodarki, jak i Swiatowa i
europejska sytuacja ekonomiczna. Powyzsze czynniki obejmuja miedzy innymi: wzrost lub spadek
produktu krajowego brutto, produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, ptacy minimalnej oraz rozwéj
sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych
czynnikow, w szczegolnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, beda miaty negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

Zamierzenia, ktére Grupa chce zrealizowa¢ do konica biezacego roku obejmuja realizacje
okreslonych celéw w zakresie rozwoju dziatalnosci podstawowej emitenta miedzy innymi poprzez:

® intensywne dziatania majace na celu odbudowe sprzedazy wyrobéw na rynkach wschodnich,

e dalsze zwiekszanie sprzedazy pod wtasna marka konfekcjonowanych wyrobéw wytwarzanych w
Spotce,
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e penetracje potudniowo-wschodnich rejonéw kraju majaca na celu ocene mozliwosci ulokowania
tam sprzedazy niektérych wyrobdéw Spétki,

e dalsze zwiekszanie przychodéw z tytutu czynszéw.

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna zwiekszyta znacznie ryzyko gospodarowania. W $wietle
tego program dziatania Grupy w Il pétroczu 2012 roku zakfada elastyczne i mozliwie szybkie
dostosowanie sie do niej poprzez realizacje mniej kapitatochtonnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
marketingowych i oszczednosciowych oraz uzyskanie, w miare mozliwosci, dalszej poprawy
efektywnosci gospodarowania oraz rentownosci produktow.

Wsrod dziatan redukujacych koszty, podjetych przez Grupe w pétroczu sprawozdawczym nalezy
wymieni¢ kontynuacje dziatan réznicujacych dostawy materiatbw do produkcji. Rodzaje oraz ilosci
surowcow, w ktore zaopatruje sie emitent zalezne sa od asortymentu produkcji, na ktory rzutuje aktualny
popyt, jak rowniez skonkretyzowane wymagania klientow. Prowadzone byly i nadal sa dziatania
zmierzajace do zakupdéw surowcéw po mozliwie najnizszych cenach poprzez zmiane kierunkow
zaopatrzenia, renegocjacje zawartych uméw oraz zagwarantowanie Grupie korzystniejszych warunkéw
pfatnosci.

Réwnolegle prowadzone sa r6znorodne dziatania majace na celu uzyskanie jak najkorzystniejszych
cen sprzedazy oferowanych przez emitenta produktéw.

Obecnie w Grupie zaistniata konieczno$¢ powiekszenia niewystarczajacych mocy wytwérczych
poprzez podjecie zakupu nowej linii produkcyjnej. Ponadto w najblizszej przysztosci konieczna bedzie
wymiana niektérych zuzytych urzadzen do produkcji wyrobéw igtowanych mechanicznie. Zwiazane to
bedzie z poniesieniem znacznych naktadéw finansowych. Juz w roku ubiegtym Zarzad podjat dziatania
zwiazane z opracowaniem strategii na najblizsze lata oraz ustaleniem dalszych kierunkéw inwestowania.
Rozwazonych byto kilka wariantow inwestycji uwzgledniajacych najnowsze technologie oraz szacowane
koszty przedsiewziecia i jego przewidywana efektywnos$¢. Zapoczatkowanie realizacji uaktualnionej
strategii Zarzad planuje na przyszty rok, co jednak zalezne bedzie, podobnie jak w roku biezacym, od
sytuacji makroekonomicznej i zmiennosci rynku, jak rowniez od przysztych decyzji gtéwnych
akcjonariuszy emitenta. Jednakze w zwiazku z obecnym nasilaniem sie niekorzystnych zjawisk w Unii
Europejskiej oraz stabnacym tempem wzrostu gospodarki polskiej wzrosto znacznie ryzyko
gospodarowania. W kontekscie powyzszego przewidywane wydatki inwestycyjne i modernizacyjne na
rok biezacy zostaty ograniczone do niezbednego minimum.

Grupa zarowno w roku ubiegtym, jak i biezacym nie publikowata prognozy wynikow na rok 2012.
Uwzgledniwszy uzyskane wyniki finansowe za | pétrocze biezacego roku, jak réwniez majac na uwadze
znaczacy wptyw  wymienionych wyzej niekorzystnych  czynnikbw, w tym szczegbélnie
nieprzewidywalno$¢ rozwoju ogoélnej sytuacji gospodarczej i utrzymujaca sie recesje, mozna
domniemac, ze Grupa za okres catego 2012 roku winna uzyska¢ wyniki nieznacznie lepsze od wielkosci
uzyskanych w roku ubiegtym.

Zielona Gora, dnia 28-08-2012 r.

-15 -



