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Ogolne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,Spi¥k zatozona w Holandii, jest spéik zalezng I.T.
International Theatres Ltd. Spotka (zwanej daldjlTI' lub ,spdtka macierzyss”). Spoétka (wraz ze swymi
spétkami zalenymi zwana dalej ,Grug) prowadzi przede wszystkim dziataktorozrywkowy w réznych
krajach, w tym: w Polsce, na dfzech, w Czechach, w Rumunii, Butgarii, Stowacjiziaelu. Poprzez
podmioty powgzane Spoika, jako firma rodzinna, jest operatoremol 1929 roku.

Cinema City International jest nagkiszym operatorem kin w Europeodkowo-Wschodniej oraz w Izraelu,
a take trzecim pod wzgbem wielkdci operatorem na terenie calej Europla dzien 30 sierpnia 2012
roku Spotka prowadzi 98 multiplekséw z 943 ekranatin W krajach Europysrodkowo-Wschodniej dziata
pod marlg Cinema City, natomiast w Izraelu znana jest jales Planet i Rav-Cheziatalng¢ kinowa jest
podstawow dziatalngcia Spotki, obejmujca sprzeda biletéw, przeksek i napojéw w barach kinowych, jak
rowniez dziatalng¢ w zakresie reklamy na ekranach kin prowadzpod marly New Age Media. Spéitka
posiada take umowe na wyhcznaié z IMAX® Corporation na budogvkin IMAX® w krajach, w ktérych
prowadzi dziatalng. Spotka jest najszybciej rozwijapca sie siech kinowa w Europie, a jej plany
uwzgledniajg otwarcie 29 nowych multipleksow (okoto 300 sal piekcyjnych), potwierdzone
wigzacymi umowami najmu. Spotka prowadzi tate dystrybug filméw za pdrednictwem swoich
lokalnych spotek zalmych Forum Films we wszystkich krajach, w ktoryestj obecna. W wybranych
krajach Cinema City prowadzi zakroprna niewielly skak dzialalng¢ dewelopersk zwigzarg z
dziatalngcig kin.

Akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na Wawskie Gietdzie Papieréw Wastmowych. Wedtug
stanu na 30 sierpnia 2012 roku cena rynkowa akgjiosita 26,1 PLN (6,31 EUR), co zapewnito Spéice
kapitalizacg rynkowg w wysokaci 322,9 miliona EUR. Biuro Spéiki znajdujeesiv Rotterdamie, w
Holandii.

Znaczace wydarzenia w okresie sZeiu miesiecy zakaiczonym 30 czerwca 2012
roku

= W pierwszej potowie 2012 roku Cinema City ogigneta przychody wysokdaci 121,1 miliona
EUR (-5,5% rok do roku). Skonsolidowana EBITDA wynibsta 24,2 miliona EUR (-1,8%), a
zysk netto 7,2 miliona EUR (-27,0% rok do roku) (be uwzgkdniania kosztéw zwhzanych z
przejeciem i reorganizacp). Po uwzgbkdnieniu kosztéw zwhzanych z przegciem i reorganizacp
EBITDA wzrosta 0 9,7%, z& zysk netto spadt 0 1,2%.

» W kwartale zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Cinema City wygenerowatprzychody w
wysokasci 58,6 miliona EUR (-6,1% rok do roku). Skonsolidavana EBITDA osiggneta poziom
10,8 miliona EUR (-4,3% rok do roku), a zysk nettavynidst 2,1 miliona EUR (-46,7% rok do
roku) (bez uwzgkdniania kosztéw zwhzanych z przegciem i reorganizacp). Po uwzgkdnieniu
kosztéw zwhzanych z przegciem i reorganizacg EBITDA i zysk netto spadty odpowiednio o
2,4% i 43,6%.

» Liczba biletéw sprzedanych w okresie 6 mieety zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku spadta do
16,1 miliona (-4,9% rok do roku), w poréwnaniu do ¥,0 milionéw, przy sprzeday biletow na
poréwnywanej bazie kin, zmniejszonej 0 8,2% do 15,8iliondw.
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» Liczba biletéw sprzedanych w kwartale zakéczonym 30 czerwca 2012 roku spadta do 7,6
miliona (-3,6% rok do roku), przy sprzedazy biletéw na porownywanej bazie kin nkszej o 6,6%
i wynoszcej 7,4 miliona.

= W marcu 2012 Spotka otworzyta 8-ekranowy multipleksw Ostrawie, w Czechach, a take
zamkneta 8-ekranowe kino Hostivar w Pradze. W maju 2012 oku Spétka otworzyta dwa
dodatkowe kina: w Constancie, w Rumunii (8 ekranéw) w Burgas, w Butgarii (10 ekrandw).
W lipcu 2012 roku, przed dat publikacji niniejszego raportu Spotka otworzyta swoj
reprezentacyjny 24-ekranowy projekt, megapleks YeRlanet w Rishon LeZion w Izraelu.

= Cinema City jest w pehi scyfryzowana.W pierwszej potowie 2012 roku Spétka zakiczyta
cyfryzacje swoich wszystkich sal kinowych i w chwili obecngj wszystkie ekrany wyposaone
sa w projektory cyfrowe .

= Dzialalnos¢ w zakresie dystrybucji filméw w dalszym cagu wzrastata, przynosac wyisze
przychody i wynik EBITDA. W marcu 2012 roku Spoétka rozpoceta dziatalnosé podmiotu
Forum Film Czech i obecnie petni ro¢ dystrybutora filméw we wszystkich krajach, w ktérych
jest obecna.

Dziatalnos¢ kinowa

Wyniki dziatalngci kinowej

Dziatalng¢ kinowa Spotki w pierwszej potowie 2012 roku praysta przychody w wysokei 110,2 miliona
EUR, czyli 0 5,7% mniej w poréwnaniu do okresussie miesecy 2011 rokuSpadek ten byt nagistwem
gtéwnie dwdch czynnikéw: (1) nszej sprzedsy biletéw oraz (2) ostabienia walut lokalnych wolmao w
stosunku do analogicznego okresu ubieglego r@siabienie to zostalo efriowo skompensowane przez
wzrost srednich cen biletow w walutach lokalnych wewWszaici krajow, w ktérych Spotka prowadzi
dziatalng¢. Sprzeda biletéw spadta o 4,9% do 16,1 miliona biletéwepvyyniki réznity sie w zaleznosci od
kraju, przy czym rosty one w Rumunii, nag@¢fzech i w Czechach, na stabilnym poziomie utrzyatyvsic

w lIzraelu, z& ich spadek odnotowano w Polsce, Bulgarii i w SlojivaNajwazniejsze filmy kwartatu
obejmowaly takie tytuly jak Igrzyskasmierci, Avengers i Faceci w czeria nimi za plasowato si kilka
miedzynarodowych produkcji mniejszego kalibriednake, skromniejszy repertuar rodzimych produkcji
polskich w poréwnaniu do okresu $eiei miesécy 2011 roku, kiedy po przerwie w roku 2010 na akch
kin pojawito st wi¢ccej polskich filméw, a take odbywajce st w czerwcu w Polsce Mistrzostwa Europy w
pitce nanej, doprowadzity do spadku sprzegdiletow w Polsce, co negatywnie wpéyo na ogblne wyniki
Spotki na poziomie frekwencji w kinach. Sprzedaletow na poréwnywalnej bazie kin w okresie s&he
mieskcy 2012 roku wyniosta 15,6 miliona, czyli o 8,2% igjmiz w ciggu széciu miesecy ubiegtego roku.
Srednia cena biletu wynosita 4,5 EUR, co stanowidsgav wysokéci 2,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2011 roku, podczas gdyednie ceny biletow w walutach lokalnych byly igge niemal we
wszystkich krajach dziataldoi Spotki.

Otwarcie nowych obiektow, zamécie istniegcych kin i podpisanie kolejnych umoéw najmu

W marcu 2012 roku Spotka otworzyta swoj pierwszytipleks w Ostrawie, w Czechach (8 ekranéw). Jest
on drugim multipleksem w Ostrawie, a jak®jedyne obecne tam dotychczas kino takiego formatu
przestrzeni lat generowato bardzo wysskrzeda biletow, Spoétka uwza dohczenie do swojej sieci
multipleksu zlokalizowanego w tym ndide za stuszndecyzg strategiczg. Ponadto, w maju 2012 roku
Spoéika otworzyta 2 nowe kingierwsze w Burgas, w Butgarii (10 ekranéw) i drugi€Constancie, w
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Rumunii (8 ekranéw). Obydwa obiekty pierwszymi i jedynymi multipleksami w tych miasktad®od koniec
marca 2012 roku, zgodnie z planem, Spétka zatakB-ekranowe kino Hostivar w Pradze. Multipleés t
nalezat do przegtej sieci Palace Cinemas i byt usytuowany w pabihnego kina, ktére Spotka prowadzi w
dalszym cigu.

W pierwszej potowie 2012 roku przég multipleksy sieci Palace Cinemas, ktore zostatypemni
zintegrowane z organizacfCinema City w 2011 roku, nadal przynosity pozytywezultaty z wdrzonego
planu integracji. W okresie tym Spoétka nie poniopla jednorazowych kosztéw reorganizacji, ktére w
pierwszej potowie 2011 roku wynosity ponad 2,6 arith EUR. W pierwszym potroczu 2012 roku Spotka
nadal byta w fazie renegocjowania kilku uméw najahotyczicych obiektéw Palace Cinemas, ktére w
przypadku pomdinej finalizacji, w 2012 roku powinny przyrié€ dodatkowe oszezincici.

Yes Planet Rishon LeZion.

W lipcu, przed dniem publikacji niniejszego raporfpotka otworzyta swoj nowy flagowy 24-ekranowy
megapleks Yes Planet w Rishon LeZion, w Izraeluiektbten liczy 3 632 miejsca i jest w pelni
scyfryzowany, a tate obejmuje pierwsze w tym kraju cyfrowe kino IMARedzie take oferowd pierwsze
w catej sieci kino 4DX, ktore faktyczniestizie pionierem tej technologii w Europie. Nowy mplgks jest
najwickszym i najbardziej zaawansowanym technologiczrieldem spérdod wszystkich nalacych do
Cinema City obiektow.

Projekcja cyfrowa

W pierwszej potowie 2012 roku Spotka zakayta cyfryzacg swoich wszystkich sal projekcyjnych. W
zwigzku z tym oczekuje szeregu kofzyzaréwno pod wzgbem zwekszenia przychodow, jak i obminia
kosztéw. Obecnie Spdtka jest w stanie zapéwrdjwyzsza jakasé projekcji, obejmujcej format 3D, we
wszystkich swoich multipleksach na #liwie najszersg skak. W ten sposéb Spétkav dalszym cigu
oferuje wysokie ceny biletéw na filmy w wersji 3Bp w pozytywny sposéb wptywa na przychody i wynik
EBITDA. Jednake, najwiksze produkcje filmowe w technologii 3D na 2012,rokejmugce kolejne cgsci
serii Madagaskai Epoka lodowcowgjak rownie: pierwsz cze$¢ filmu Hobbit, weszly i leda wchodzé na
ekrany kin w drugiej potowie rokuPelna cyfryzacja powinna przelg sie takze na obnienie czsci
kosztéw operacyjnych, gtéwnie @ki wptywom ze studiéw filmowych uzyskiwanym z oplad wirtualnej
kopii, na obnienie kosztow ptac dla pracownikéw sal projekcyjngehz na zmniejszenie kosztéw reklamy
na ekranie.

Dziatalnosé w zakresie dystrybuciji filméw

Przychody wygenerowane przez Spoikdystrybucji filmoéw w pierwszej potowie 2012 rokpadty o 3,6%
do 9,9 miliona EUR, natomiast EBITDA z tego segrmexwyzkowata z 1 miliona EUR do 2,6 miliona EUR.
Glowng przyczyry wzrostu EBITDA byta rosgta liczba niezalaych filméw dystrybuowanych przez
Spotke w tym okresie w poréwnaniu do analogicznego oknalsiegtego roku, ktore zostalty wykazane jako
Wartasci niematerialne i prawne, a ngshie zamortyzowane, zgodnie z MSR 38. Wyniki segmen
dystrybucji filméw netto w egu széciu miesecy 2012 roku ulegly poprawie we wszystkich krajach
dziatalngci Spétki, a zwtaszcza w Polsce.

Dzieki rozpoczciu dziatalndci spétki Forum Film Czech w marcu 2012 roku Spétkénipebecnie rad
dystrybutora filmowego we wszystkich krajach, writth jest obecna. W drugim kwartale 2012 roku Saotk
zakaczyta proces przejmowania udziatu mniefgiowego w Norma Film Ltd. (Forum Film Israel). Udki
ten zostat nabyty za kwotl 755 000 EUR od I.M. Greidinger Ltd. (zwanej ¢alMG”), izraelskiej spotki

3



Cinema City International N.V.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

bedacej wtasnécia Pandéw Moshe Greidingera i Israela Greidingeragkyréw Zaradzapcych, a zarazem
udziatowcow (pérednich) SpotkiW wyniku tej transakciji Norma Film Ltd. jest 100%asndcia Spotki

Pozostata dziatalné¢ obejmujaca dziatalnagé dewelopersla

Pozostata dziatal§é Spotki obejmuica dziatalnéé w zakresie nieruchomei nie wplyreta znaczco na jej
wyniki w okresie sz&iu miesécy 2012 roku. Po otwarciu trzeciego maleego do sieci izraelskiego
megapleksu Yes Planet, Spétka oczekuge,jej dziatalné¢ w tym segmencie wzkaie, jako ze ledzie
uzyskiwa przychody z czynszu z oddanych w najem na tetngpleksu lokali gastronomicznych.
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Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariuszy njestki dominujcej za okres sZeiu miesecy
zakaiczony 30 czerwca 2012 roku wyniést 7 197 000 EWRztattowat s} w sposéb przedstawiony paas;.

W zwigzku z przejciem sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku}tkapponiosta koszty zwrane z
przegciem i reorganizagj ktére znacgco wptyrety na wynik EBITDA Spéitki oraz jej zysk netto zarek
szeciu miesecy zakaczony 30 czerwca 2011 roku. Aby w bardziej przejtgysposéb przedstadvi
poréwnanie wynikow kwartalnych bez ogromnego wptytyah jednorazowych kosztéw, wyniki netto za
pierwsze sz& miesecy 2011 roku zaprezentowano w dwoch oddzielnyclirkolach: jedna zawiera wyniki
bez kosztow przegia i reorganizacji, podczas gdy w drugiej uvgrigliono koszty przegia i reorganizacii.

Za okres 6 mies¢cy zakaiczony 30 czerwca
2012 2011 2011
(bez kosztéw
przegcia i
reorganizacji)

EUR (tysiace, z wyptkiem danych na jedm akcje)

Przychody 12109C 12€192 12€19z
Koszty operacyjne, bez amortyzi 90778 97101 97101
Zysk brutto 30312 31091 31091
Koszty ogéinego zagzlu i administracji 6 097 6426 6 426
Koszty zwhzane z przegiem i reorganizcja - - 2582
EBITDA” 2421¢ 2466 2208:
Amortyzacja 14 970 12 189 12 189
Zysk z dziatalndsci operacyjnej 9245 12 476 9 894
Przychody finansow 91t 631 631
Koszty finansow (2 222) (1751 (1751
Strata ze zbycia aktywow oraz odpisy aktualizejwartd¢ innych

inwestycj (8) (48) (48)
Zysk brutto z dziatalnosci operacyjnej 793C 1130¢ 872¢
Dochéd z/(koszt) podatku dochodowego (482) (1034) (1 034)
Zysk netto przed podziatlem dla akcjonariuszy mniejgosciowych 7448 10 274 7692
Zysk akcjonariuszy mniejszciowych (251) (411) (411)
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominugcego 7197 9 863 7281
Srednia waona liczba akcji zwyktych (podstawowa) 51 200 000 51 200 000 51 200 000
Sredniawazona liczba akcji zwyklych (rozwodnior 51223 291 51244510 51244510
Zysk netto na jedm akcje zwykta (podstawowy i rozwodniony 0,14 0,19 0,14

Przychody bez uwzgtinienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramaghiéfinicji zyski i straty ze zbycia oraz odpidstalizacyjne inne
sktadniki aktywow, a tate r&nice kursowe niegsuwzgkdnione w matry EBITDA
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Przychody

taczne przychody spadly o 5,5% ze 128,2 milionéw EWRkresie sz&iu miesgcy zakaczonym 30
czerwca 2011 roku do 121,1 miliona EUR w okres&da miesecy konczacym sk 30 czerwca 2012 roku.

Przychody z dziatalrimi kinowej spadty o 5,7% ze 116,9 miliona EUR w edie széciu mieskécy
zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku do 110,2 miliona EURkKresie sz&iu miesgcy zakaczonym 30
czerwca 2012 roku. Spadek ten spowodowany jestra@mwzez dwa czynniki: (1) #8z3 sprzeda biletow,
przede wszystkim w Polsce oraz (2) wzrost wéamitoeuro wobec walut lokalnych w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2011 roku, gtéwnie w odnigsietho polskiego ztotego +7,3%, nowego leja
rumunskiego +5% oraz ggierskiego forinta, w przypadku ktérego wzrost vsiio, 7%.

Przychodyz dziatalndci dystrybucyjnej spadty o 3,6% z 10,3 milionéw EWRokresie sz&iu miesecy
zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku do 9,9 miliona EUR wesle sz&ciu miesecy konczacym sk 30
czerwca 2012 roku. Spadek ten wynikat gtéwnie &almenia walut lokalnych wobec euro w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, zwtaszczalacBpna Wgrzech i w Rumunii (jak opisano pows).

Pozostale przychody spadty 0 8,2% z 1,0 miliona BW8kresie sz&iu miesecy zakaczonym 30 czerwca
2011 roku do 0,9 miliona EUR w okresie &ia miesgcy konczacym sk 30 czerwca 2012 roku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnéci operacyjnej, z wyiczeniem amortyzacji, spadty o 6,5% z 97,1 miliondREw okresie
sza&ciu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2011 r. do 90,8 miliona EUR weslg szé&ciu miesecy
zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Ten spadek netto wyngkavnie z hcznego wpltywu naspujgcych
czynnikow:

e Spadku kosztéw dziatalda kinowej, wynikajcego gtéwnie ze spadku przychodow z dziatétno
kinowej, jak przedstawiono powsj. Ponadto, do obignia kosztow dziataldgi operacyjnej
przyczynity sé reorganizacja multiplekséw Palace Cinemas w Czdthaa Wqgrzech i w Stowacji
oraz proces cyfryzacji, ktory Spotka zdkayta w pierwszej potowie 2012 rokhMlimo ze przychody
z dziatalndci kinowej zmniejszyly si, koszty prowadzenia dziatalfw kinowej, z wyhczeniem
amortyzacji, jako procent catkowitych przychodéw dziatalngci kinowej, w okresie sZeiu
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku utrzymaly sa takim samym poziomie, jak w okresie
szeciu miesecy konczacym sk 30 czerwca 2011 roku.

» Spadku kosztéw operacyjnych dziatadoiodystrybucyjnej w wyniku wykazania kosztow nalayci
nowych praw do dystrybucji jako wakm niematerialnych i prawnych, naphie podlegajcych
amortyzacji. Koszty operacyjne dziatabod dystrybucyjnej, bez amortyzacji, jako procent
przychodéw z dziatalrimi dystrybucyjnej spadly do 66,3% w okresiessie miesgcy zakaczonym
30 czerwca 2012 roku, z 82,9% w okresiesszemiesécy zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku.

Koszty ogélnego zargdu i administracji

Koszty ogolnego zagru i administracji spadly o 5,1% z 6,4 miliona EWMROkresie sz&iu mieskcy
zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku do 6,1 miliona EUR wesie szé&ciu miesecy zakaiczonym 30
czerwca 2012 roku.Spadek kosztéw ogllnego zadm i administracji ména czsciowo wyjanié
ostabieniem walut lokalnych wobec euro, w poréwnananalogicznym okresem ubiegtego roku, gtéwnie w
Polsce, na \grzech i w Rumunii. Koszty ogdlnego zadz i administracji w walutach lokalnych zskszyty

sie w wyniku wzrostu dziatalni@i Spotki.
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Koszty zwigzane z przegciem i reorganizacp

Koszty zwihzane z przefiem i reorganizagj poniesione w pierwszym kwartale 2011 roku wynikaty
przegcia sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku. édngrazowe koszty obejmugtéwnie opfaty
prawne, ksigowe i doradcze uiszczone w celu sfinalizowaniaejpcia, a take jednorazowe koszty
reorganizacji poniesione w ramachgo#ania przejmowanych obiektéw da jistniejgcej platformy Spoiki.

EBITDA (dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatku i amortyzacji)

W wyniku czynnikéw przedstawionych powsj, dochdd brutto bez uwzginienia odsetek, podatku i
amortyzacji (EBITDA) spadt o 1,8% z 24,7 miliona EUv okresie szZeiu mieseécy zakaiczonym 30
czerwca 2011 roku do 24,2 miliona EUR w okresiegs@memiesécy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku.
EBITDA, po uwzgtdnieniu kosztow zwizanych z przegiem i reorganizagj wzrosta 0 9,7% z 22,1 miliona
EUR do 24,2 miliona EUR w okresie szl miesécy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 22,8% z 12,2 milion&EE w okresie szeiu miesgcy zakaczonym 30
czerwca 2011 roku do 14,9 miliona EUR w okresies@memiesgcy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku.
Wzrost ten byt wynikiem przede wszystkim ¥gyej amortyzacji zwgzanej z obiektami nowo otwartymi w
drugiej potowie 2011 r., giébwnie w Polsce i w Ruriumabyciem w 2011 roku nowych projektorow
cyfrowych oraz amortyzagjnowych praw do dystrybuciji.

Zysk z dziatalndci operacyjnej

W wyniku czynnikéw opisanych powvgj, zysk z dzialalnéei operacyjnej, bez uwzglniania kosztéw
zwigzanych z przegiem i reorganizagj spadt o 25,9 % z 12,5 miliona EUR w okresiessize miesecy

zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku do 9,2 miliona EUR wesie szé&ciu miesecy zakaiczonym 30
czerwca 2012 roku. Zysk z dziatakoo operacyjnej, z uwzgtinieniem kosztéw zwezanych z przegiem i

reorganizacgj, w okresie szeiu miesgcy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku spadt o 6,6% z 9,%mali
EUR do 9,2 miliona EUR.

Przychody/ koszty finansowe

Saldo przychodow i kosztéw finansowych stanowit@ztonetto w wysokii 1,3 miliona EUR w okresie
sze&ciu miesgcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu do kosmtio w wysokéci 1,1
miliona EUR w okresie szeiu miesgcy zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku. Wzrost tenzneowyjanic
gtéwnie zwikszeniem zadienia wobec banku w nagstwie nabycia nowego wypasmia kin oraz
budowy nowych obiektow.

Zyski akcjonariuszy mniejszaciowych
Wynik akcjonariuszy mniejsZoiowych stanowit udziat akcjonariuszy mniejseimwych w stratach spoétek
zaleznych nieledagcych 100% wiasnieia Spoétki i wyniést 0,3 miliona EUR (ujemny) i 0,4 wina EUR

(ujemny) w okresach sgeiu miesgcy zakaczonych odpowiednio 30 czerwca 2012 roku oraz veza
2011 roku.

Zysk netto

W wyniku czynnikbw opisanych povgj, zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariugegnostki
dominupcej, bez kosztow zwrzanych z przegiem i reorganizagj spadt o 27,0% z 9,9 miliona EUR w
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okresie sz&iu mieseécy zakaczonym 30 czerwca 2011 roku do 7,2 miliona EUR wesle sz&iu
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku. Zysk netto Spétki pizywany na akcjonariuszy jednostki
dominupcej, po uwzgidnieniu kosztéw zwizanych z przegiem i reorganizagj w okresie szeiu
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r., spadt 0 1,2% z 7,3 maliBUR do 7,2 miliona EUR.

Wybrane dane finansowe
EUR PLN

(tysiace, z wyptkiem danych na jedrg akcje)
Za okres 6 miesjcy zakaiczony 30 czerwca

2012 2011 2012 2011
Przychody 12109C 12€19z 514027 50€ 871
Zysk z dziatalnéci operacyjnej bez kosztow zyzianych
Z przegciem i reorganizag 924t 1247¢ 3924t 49 33C
Zysk z dziatalnéci operacyjnej z uwzgtinieniem
kosztow zwazanych z przegiem i reorganizagj 9 245 9 894 39245 39121
Zysk brutto z dziatalniei operacyjnej bez kosztow
zwigzanych z przefiem i reorganizagj 7 930 11 308 33663 44712
Zysk brutto z dziatalniei operacyjnej z uwzgtinieniem
kosztow zwiazanych z przeiem i reorganizag 7930 872¢ 33662 3450¢<

Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy

podmiotu dominujcego bez kosztéw zazanych z

przegciem i reorganizag 7 197 9862 30551 3899¢
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy

podmiotu dominujcego z uwzgldnieniem kosztéw

zwigzanych z przefiem i reorganizagj 7197 7281 30551 28 789
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

operacyjne 17 904 1504z 76 00z 5847¢

Przeptywysrodkéw piengznych wykorzystanych w

dziatalngci inwestycyjne (50 548) (34419, (214 57¢) (13€093;

Przeptywysrodkow pienéznych z dziatalnéci

finansowej 30 247 17 638 128 399 69 741
Zmniejszenie stanérodkow pien¢znych i ich

ekwiwalentow (2 145) (1 680) (9 106) (6 643)
Aktywa razem 377 316 329434 1607 743 1313453
Rezerw 4 33¢ 810z 18484 3230¢<

Zobowigzania diugoterminowe (w tym rezerwy) 83 593 48 211 356 190 192 217
Zobowigzania krotkoterminow 56 93C 5701¢€ 242 57¢ 22732¢

Kapitat wkasny 236 793 228 546 1008 975 911 213
Kapitat zaktadowy 512 512 2182 2041
Srednia waona liczba akcji zwyklyc 5120C00C 5120C00C 5120C00cC 5120C00C

Srednia liczba akcji zwyklych (rozwodniona) 51223291 51244510 51223291 51244510
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Zysk na jedn akcg zwykla (podstawowy i rozwodniony)
bez kosztéw zwizanych z przegciem i reorganizagj 0,14 0,19 0,59 0,75

Zysk na jedn akcg zwykla (podstawowy i rozwodniony)
z uwzgkdnieniem kosztéw zwrzanych z przegiem i

reorganizagj 0,14 0,14 0,59 0,55
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Wybrane dane finansowe (c.d.)

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone z EURLINaw nastpujgcy sposob:
i) Dane bilansowe zostaty przeliczone prz2yaiu sredniego kursu waluty ogtoszonego przez Narodowk BRolski na
ostatni dzié roku/okresu.
ii) Dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunkzeptywow piegenych zostaly przeliczone przyyuiu sredniej
arytmetycznej kursésvednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polskistatoi dzié kazdego miesica roku/okresu.

Kurs wymiany PLN/EUR

Sredni kurs Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na k oniec
okresu
PLN/EUR
2012 (pierwsze sé mies.) 4,245 4,113 4,514 4,261
2011 (pierwsze sé mies.) 3,954 3,840 4,080 3,987

Zrédto: Narodowy Bank Polski (,NBP")

Prognoza na pozostat czes¢ roku 2012*

Stosunkowo wysoka frekwencja od pgikzi lipca do dnia publikacji niniejszego raportiusparta otwarciem
nowego projektu w Rishon LeZion, gziowo zrekompensowata asize wyniki pierwszego pétrocza 2012
roku w stosunku do analogicznego okresu ubiegte§o.iSpotka oczekujeze wzrost sprzeds biletéw i
poziomu przychodéw utrzymaesiw drugiej potowie roku, kiedy w kinach pojawiesbogaty repertuar
filmowy, obejmupcy liczne pomylnie przygte kontynuacje serii i nowe pojedyncze filmy, taja&: Epoka
lodowcowa — Wdrowka kontynentéw 3D, Niesamowity Spider-Man 3bgpnieteusz 3D, Titanic 3D,
Mroczny rycerz powstaje, Madagaskar 3 w 3D, Meriddeczna 3D, Bond 23, Saga Zmierzch: Praeitiem

— Czs¢ 2, Hobbit: Niespodziewana podr@D i wiele innych. Lista na pozossatzes¢ 2012 roku zawiera
réwniez liczne tytuty polskie, jak zrealizowana z ogromnyozmachem produkcjBitwa pod Wiednierma
takze szereg filmoéw mniejszego kalibru.

W lipcu 2012 roku Spotka otworzyta swoj flagowy 8kranowy megapleks Yes Planet w Rishon LeZion, w
Izraelu, obejmujcy pierwsze w tym kraju cyfrowe kino IMAX oraz pwsze w Europie kino 4DX. Nowy
megapleks jest najekszym i najbardziej zaawansowanym technologicztiekiem w sieci Spoétki. Od
pocatku roku Spotka dakczyta do swojej sieci 50 nowych ekrandéw. Na drygptowe 2012 roku
przewidziane jest otwarcie 12-ekranowego kina wieBly w Rumunii oraz 14-ekranowego multipleksu w
Sofii, w Butgarii. W 2012 roku Cinema City planupéworzy¢ tacznie co najmniej 6 kin z blisko 80 salami
projekcyjnymi.

Multipleksy Palace Cinemas, uw petni zintegrowane z dziatalfmia Cinema City w Czechach i na
Wegrzech, powinny w dalszym ggju podnosi rentownd¢, zwlaszcza w poréwnaniu z piervgspotowg
2011 roku, kiedy waiz jeszcze trwat proces reorganizacji. Dalsze rerjaggcwybranych uméw najmu wraz
z programami modernizacji tych obiektéw powinny z&akprzynost dodatkowe korzici finansowe dla
Grupy.

Spotka zrealizowata kompleksgunodernizag Cinema City West End w Budapeszcie i Cinema Ciby\N
Smichov w Pradze, w Czechach — oba obiekty usytnewa doskonatych lokalizacjach w przeseio
przynosity wysokie wyniki, ktére ulegly ohm@niu na skutek braku inwestycji w ostatnich lata8potka
bedzie kontynuowé prowadzenie programu petnej modernizaciji w wybcanipkalizacjach, ktére posiadaj
wysoki potencjat do usprawnienia dziataloiooperacyjnej, jak i poprawienia wynikow finansasay

Jakoze Spotka zakaczyla proces reorganizacji sieci Palace Cinemasikivfinansowe za rok 2012 nie
wykaza jednorazowych kosztéw zgdanych z przegiem i integracj, ktére miaty odzwierciedlenie w
wynikach roku 2011. Rok 2012 dzie réwnie pierwszym petnym rokiem, w ktérym Spétka zacznimast
korzysci z nowo zorganizowanej struktury korporacyjnefPalsce.
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Pod koniec czerwca Spéika rozpeezswop letnig promocg, ktéra w jej opinii przycignie do kin wgcej
widzow i w pozytywny sposéb przetp sie na ogdlne wyniki Spétki. W Czechach Spétka wprorvd
ogolnokrajowy program lojalrigiowy dla swoich widzéw, magy na celu wspieranie kultury chodzenia do
kina w tym kraju i umaliwiajacy klientom uzyskanie wkszych korzyci z prowadzonej tam na gkisz
skak dziatalngci po ubiegtorocznym przegiu multiplekséw Palace Cinemas.

Dzicki ukonczeniu procesu cyfryzacji w maju 2012 roku, Spofiawinna zyské korzyéci zaréwno po
stronie operacyjnej, w wyniku obr@nia kosztow operacyjnych, jak i po stronie przydwe, gtownie dzki
mozliwosci generowanidrodkéw piengznych z filméw w formacie 3D i z innych produkcjirfiowych.

Spotka w dalszym ggu z entuzjazmem ndly o swoich dtugoterminowych planach wzrostu organiego,
obejmupcych diugofalowe perspektywy rozwoju w Rumunii $igdaniaze Rumunia posiada potencjat, by
stat sie drugim najwekszym rynkiem dla Spotki pod wzglem liczby oddanych dozytku sal kinowych,
uskpujacym jedynie Polsce.

Utrzymujgca sé stagnacja na rynku nieruchofedo w Rumunii nadal ma negatywny wplyw na jeszcze
nieotwarte obiekty Spotki. Jednak w dalszym aigu kadego roku Spofce udajegsbtwiera® na tym rynku
kilka kin. Niemniejjednak, jakoze Spétka, w przewajacej liczbie przypadkéw, rozpoczyna naktady
inwestycyjne na budogvkin w swoich nowych obiektach dopieraztprzed zaplanowanymi datami otwar
fakt, iz budowa okréonego centrum handlowego lub nawet realizacjgksaej liczby tego typu projektow
moze nie zosta ukonczona, nie powinien méeznaczacego negatywnego wptywu na biee dziatania Spoiki
ani na jej wyniki, poniewanie kedzie to stanowd znacacego ryzyka finansowego wobec Spoi8potka
bierze pod uwagmazliwosé, ze oddanie doaytku czsci centrow handlowych, w ktérych posiadagidice
umowy najmu, mge ulec znacznemu ogdieniu lub wecz nie doj¢ do skutku. Mimo to, liczba podpisanych
umoéw, jak i pojawiagjce st wcigz oferty nowych lokalizacji dla przysztych obiekt@ypdtki, pozwal jej na
dalsze rozwijanie tego rynku.

Zarzad Spotki nadal uwanie obserwuje obecny kryzys zagihuia w padczeniu z kryzysem w strefie euro,
jego potencjalne skutki dla krajow, w ktérych prazhadziatalndé, a take ogolne trendy gospodarcze i
brarzowe, zaré6wno na poziomie lokalnym, jak i na skadtegoswiata. Mimoze Zarzd z optymizmem mgfi

0 obecnych perspektywach wzrostu Spoiki, niezmao mi€ pewndci, ze Spotka uniknie powaych
negatywnych reperkusji, §i& wsérdéd potencjalnie negatywnych tendencji, europejskizys zadtaenia
rozprzestrzeni siw sgsiednich rejonach. Utrzymaga sé wérdd konsumentow tendencja do ograniczania
wydatkbw mae doprowadzsi do zmniejszenia ruchu w centrach handlowych, kbtday przestrzeni lat
przyczyniat s do wzrostu sprzedg biletow. Ponadto, jeli konsumenci &da nadal dysponowanizszymi
dochodami, mie to ujemnie wptywéana ich wybory dotycge rozrywki, takiej jak kino. Nawetzeli nie ma
to znacznego wplywu na samo chodzenie do kina, ovitz mog wydawa& mniej piengdzy na
wysokomarowe napoje i przejski sprzedawane w barach kinowych Spétki. Cecej, reklamodawcy mag
zmniejszy zakres reklam na terenie multiplekséw, azéakeklamy na ekranie. Zajgd zaobserwowat
jednake, iz w latach spowolnienia gospodarczegaggstatliwos¢ chodzenia do kina niejednokrotniesma.
Konsumenci pragnwykorzystywa& mniejsze pule swoich wolnydirodkéw na relatywnie niedrogie formy
rozrywki ,eskapistycznej”, takiej jak kino.

* Niektére ze stwierdze zawartych w niniejszym raporcie pétrocznym nig faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami
dotyczicymi przyszici. Te wykraczajce w przyszi¥ spostrzéenia g oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach
przewidywaniach dotygeych przyszltych wydanzeWszelkie wykraczgge w przyszir stwierdzenia ¢ aktualne jedynie na dzie
ich zaprezentowania i nigg svolne od wtpliwosci, zataer i ryzyk, ktére mog sprawt, iz wydarzenia bdg rézni¢ sie zasadniczo od
tych przedstawionych w stwierdzeniach dafggeh przyszii. Takie stwierdzenia dotygze przysziéci obejmug, bez ograniczé
udoskonalenia proceséw i dzidgtanowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu dtonc8potki, nowe projekty, przyszie rynki dla
produktow Spoétki oraz inne przewidywania trendowc#lu unikngcia jakichkolwiek wtpliwosci niniejszy raport potroczny nie
zawierazadnych prognoz dotygzych wynikow finansowych Spéiki i jej grupy kapited.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Gtowni akcjonariusze
Wedlug najlepszej wiedzy Spétki, na dziepublikowania niniejszego sprawozdania, penakcjonariusze
posiadaj ponad 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akefiuszy Spotki:

Na dzien 31 sierpnia  Wzrost / Na dziei 30 czerwca Wzrost / Na dzied 31 grudnia
2012 (spadek) 2012 (spadek) 2011
Liczba akciji Liczba Liczba akcji/ Liczba Liczba akcji/
udziat % akciji udziat % akcji udziat %
I.T. International Theatres Ltd. 27 589 996 / - 27 589 996 / - 27 589 996 /
53,89% 53,89% 53,89%
Aviva Otwarty Fundusz 5004 326/ - 5004 326/ - 5004 326/
Emerytalny Aviva BZ WBK 9,77% 9,77% 9,77%
Aviva Investors Poland SA 2998479/ - 2998479/ - 2998 479/
5,86% 5,86% 5,86%
ING Powszechne Towarzystwo 2 680 095/ - 2 680 095 - 2 680 095/
Emerytalnaib e SA 5,23% 15,23% 5,23%
BZ WBK AIB Asset 2013832/ - 2013832/ -647 217 2661049/
Management* 3,93% 3,93% / 5,20%

* 7rédio: AFM Register Substantiéle Deelnemingen (Rejestydu pakietéw udziatéw AFM )

Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki oraz upraign przez cztonkéw Zagdu w okresie szeiu
mieskcy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku do daty opublikowanigiejszego sprawozdania
Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéwzZ@mn przedstawiono porgj:

Na dzien 31 Wzrost / Na dzien 30 czerwca Wzrost / Na dzien 31
sierpnia 2012 . (spadek) 2012 (spadek) grudnia
Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji 2011
udziat %) udziat %) Liczba akcji/
udziat %)
Moshe Greidinger* 11 253 028 - 11 253 028 - 11 253 028
21,98% 21,98% 21,98%
Amos Weltsch Brak - Brak - Brak
Israel Greidinger* 11 253 028 - 11 253 028 - 11 253 028
21,98% 21,98% 21,98%

* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Grei@irGyv znajduj sie pasrednio w ich posiadaniu przez I.T. Internationaé@tres Ltd.

Uprawnienia (opcje) do akcji

Czlonkowie Zarzdu, z wyptkiem Pana Amosa Weltscha, nie byli w posiadaniung otrzymalizadnych
akcji oraz uprawnie do akcji Spotki w okresie od 31 grudnia 2011 rakm 31 sierpnia 2012 roku. W
kwietniu 2012 roku Pan Weltsch otrzymat w ramachjego pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje,
z ktorych kada uprawnia go do subskrybowania akcji Spotki wieeamisyjnej 29 PLN za jednakcg.
Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu prezonariuszy Spoétki, ktérego dokonano podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki 21 czer@h?2 roku. Dalsze informacje, obejreg take
daty przyznania i inne warunki, znajdgic w Nocie 10 na stronie 26 niniejszego raportu.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (d@.)

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz upraien do nich przez cztonkéw Rady Nadzorczej w
okresie széeiu miesicy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku do daty opublikowariigejszego raportu
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadamiuinych akcji ani uprawnhe(opcji) do akcji Spotki w
okresie od 31 grudnia 2011 roku do 31 sierpnia 20kQ

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej i Zadu
Brak.

Oswiadczenie dotyegre sprawozdania finansowego i sprawozdania Zaiz

Niniejszym Zarad cswiadcza,ze wedlug jego najlepszej wiedzyrddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzi@0 czerwca 2012 roku, ktére zostato spdeone zgodnie ze standardem
MSR 34 Srodroczna sprawozdawcio finansowa”, przyjtym przez Uni Europejsk, odzwierciedla w
prawdziwy i rzetelny sposob stan aktywow, pasywé&wtuacji finansowej, zyskow i strat Spoétki oraz
jednostek olgjtych konsolidagj traktowanych jako caéé, a sprawozdanie Zaydu w sposéb rzetelny
prezentuje informacje wymagane zgodnie zpesn 5:25d pkt. 8 i 9 holenderskiej ustawy o nadzarad
rynkiem finansowym\{(Vet op het financieel toezi¢ht

Pozostate

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa udzielita guaen sptaty kredytdw zaggnietych przez spétki zaime
na hczmg kwote 9,0 milionéw EUR, 452,9 miliona PLN (106,3 milioBJR) oraz 170 milionéw NIS (34,5
miliona EUR). Wkcej informacji przedstawiono w Nocie 7 do skonsmhdnego sprawozdania
finansowego.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku nie wysdtd wobec Grupyzadnych roszcze przekraczajcych 10%
kapitatu wtasnego Grupy.

Ponizsze zmiany kwot netto w stanie gtdwnych pozycjier@z Grupy miaty miejsce w okresie sSeii
mieskcy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku:

- wzrost rezerwy z tytulu odroczonego podatku dodwego w wysokgci 207 000 EUR (wzrost w
wysokasci 34 000 EUR w okresie 3 migsy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku);

- zmniejszenie rezerwy z tytutéwiadczeér emerytalnych dla pracownikéw w wysalkd 109 000 EUR
(spadek w wysolkai 17 000 EUR w okresie 3 migsy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku).

Zarzad

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israeti@inger
Prezes Zargdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 31 sierpnia 2012 r.
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AKTYWA
AKTYWA TRWALE

Warto$ci niematerialne i
prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Podatek dochodowy odroczony

Dlugoterminowe naleznosci od
powigzanych jednostek

Aktywa trwate razem

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug
Naleznosci od powizanych
jednostek
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego
Pozostate nalmosci i
rozliczenia m¢gdzyokresowe
czynne

Naleznosci razem

Aktywa finansowe

Kontrakty na instrumenty
walutowe
Zbywalne papiery
wartasciowe
Aktywa finansowe razem
Srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty
Krétkoterminowe depozyty
bankowe - zabezpieczone
Srodki pienigzne i depozyty
krétkoterminowe razem

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

30 czerwca 31 30 czerwca

grudnia
Nota 2012 2011 2011
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane)

EUR (tysiace)

16 308

299 391
2175
15517

333 391

6173

13 299
3067
606

13 418

30 390

7132
222

7 354

43 925

377 316

13159

263 917
2100
15 142

294 318

6 652

14 758
1040
604

12 585

28 987

644
24

668

9277
340

9617

45 924

340 242

10 915

256 967
3839

271721

5461

13 019

15749

378

13 833

42 979

45

46

91

8 847

335

9182

57 713

329 434
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Nota

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 9
Kapitat zapasowy ze sprzegyaakcji powyzej ich
wartasci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia

Rezerwa na zabezpieczenia
Zyski z lat ubiegtych

Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki
Zysk netto akcjonariuszy mniejszéciowych 10
Kapitat wkasny razem

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty diugoterminowe, bez exi 13
krétkoterminowej

Prawa pracownikéw déwiadczeér emerytalnych,

netto

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Leasing finansowy

Pozostate zobowzania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec podmiotéw pogdanych
Wynagrodzenia wiadczenia pracownicze
Kontrakty na instrumenty walutowe 8
Pozostate zobowzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM

30 czerwca
2012
(niezbadane)

31 grudnia
2011
(zbadane)

30 czerwca
2011
(niezbadane)

EUR (tysiace)

512 512 512
92 144 92 144 92 144
(6 929) (11 272) 2117
- 451 (43)
151 066 147 468 133 816
236 793 229 303 228 546
- (2 071) (4 339)
236 793 227 232 224 207
78 037 36 494 35 642
740 849 606
3598 3391 7 496
1068 1080 1070
(150) 179 3 397
83 593 41 993 48 211
22 550 30331 20 031
15 375 17 414 13 809
205 210 176
2 458 2 401 2715
- - 102
16 342 20 661 20 183
56 930 71017 57 016
140 523 113 010 105 227
376 316 340 242 329 434
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Cinema City International N.V.

Przychody razem
Koszty operacyjne razem
Zysk brutto razem

Koszty og6lnego zaszlu i administracji
Koszty zwhzane z przegciem i reorganizagj
Zysk z dzialalncéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata ze zbycia aktywOw oraz odpisy aktualzaj

wartas¢ innych inwestycji
Zysk brutto z dzialalnosci operacyjnej
Koszt podatku dochodowego

Zysk netto za okres

W tym:
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spotki
Zysk akcjonariuszy mniejszoiowych

Zysk netto za okres

Zysk na akcje
Srednia waona liczba akcji zwyktych (zwykia)

Srednia waona liczba akcji zwyktych
(rozwodniona)

Zysk netto na akcje przypadajacy

na akcjonariuszy Spotki (podstawowy i
rozwodniony)

Za okres ¢
miesiecy
zakonczony
30 czerwci
201z

(niezbadane)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2012

(niezbadane)

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2011

(niezbadane)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2011

(niezbadane)

EUR (tysiace)

121 090 58 605 128 192 62 404
105 748 53 284 109 290 54 377
15 342 5321 18 902 8 027

6 097 2346 6 426 2837

- - 2582 217

9 245 2975 9 894 4973

915 286 631 261

(2 222) (866) (1 751) (865)

(8) 8 (48) (42)

7 930 2 403 8 726 4327
(482) (162) (1034) (369)

7 448 2241 7 692 3 958

7 197 2 058 7 281 3 647

251 183 411 311

7 448 2241 7 692 3 958
51200000 51200000 51200000 51 200 000
51223291 51218376 51244510 51 240 837
0,14 0,04 0,14 0,07
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Cinema City International N.V.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2012
(niezbadane)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2012
(niezbadane)

Za okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca

2011
(niezbadane)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2011
(niezbadane)

EUR (tysiace)

Zysk netto za okres

Pozostate catkowite dochody
Rd&nice kursowe z przeliczenia

Czes¢ efektywna wartéci godziwej
zabezpiecae przeptywow pienjznych
netto®

Pozostate catkowite dochody, po odliczeniu
podatku

Pozostate catkowite dochody/ (strata) za okres
razem

W tym:
Zysk przypadaijcy na akcjonariuszy Spotki
Zysk akcjonariuszy mniejszciowych

Pozostate catkowite dochody/ (strata) za okres
razem

7 448 2241 7 692 3958
4244 (2 713) (150) 24
(451) (100) (116) (68)
3793 (2 813) (266) (44)

11 241 (572) 7 426 3914

11 089 (651) 6 808 3608

152 79 618 306

11 241 (572) 7 426 3914

! Kwota stanowi zmiany w korekcie do wattbgodziwej zabezpiecheprzeptywéw pieniznych zwizanych z ceicia przysztych
transakcji Spotki wyrzonych w walutach innych aiwaluta funkcjonalna.
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Cinema City International N.V.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Réznice Rezer- Zyskiz lat Razem Udziatly Kapitat
zakla-  zapaso- kursowe z wana ubiegtych mniejszas- wiasny
dowy wy ze przeliczenia zabez- ciowe razem
sprzeda- piecze-
zy akcji nia
powyzej
ich
wartosci
nominal-
nej
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Saldo na dzi@é 1 stycznia
2012r. 512 92144 (11 272) 451 147 468 229 303 (2071) 227 232
Wyptaty na podstawie
posiadanych akcji w
ramach planu opcji na
akcje - - - - 125 125 - 125
Zysk netto za okres - - - - 7197 7197 251 7 448
Roéznice kursowe
z przeliczenia 4343 - - 4 343 (99) 4244
Czes¢ efektywna wartcsci
godziwej
zabezpiecza przeptywoéw
pienieznych - - - (451) - (451) - (451)
Nabycie udziatu
mniejszasciowegd’ - - - - (3724) (3724) 1919 (1 805)
Saldo na dzié 30 czerwca
2012 r. 512 92 144 (6 929) - 151 066 236 793 - 236 793
Kapitat Kapitat Réznice Rezer- Zyskiz lat Razem Udziatly Kapitat
zakta-  zapaso- kursowe z wana ubiegtych mniejszcs- wiasny
dowy wy ze przeliczenia zabez- ciowe razem
sprzeda- piecze-
zy akcji nia
powyzej
ich
wartosci
nominal-
nej
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Saldo na dzi@é 1 stycznia
2011r. 512 92 144 2474 73 126 527 221730 (4 957) 216 773

BZob. Nota 10
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyptaty na podstawie
posiadanych akcji w
ramach planu opcji na
akcje

Zysk netto za okres
Roéznice kursowe
z przeliczenia

Czes¢ efektywna wartosci
godziwej zabezpiecze
przeptywow pienigznych

Saldo na dzié 30 czerwca
2011r.

- - - - 8 8 - 8
- - - - 7281 7281 411 7 692
- - (357) - - (357) 207 (150)
- - - (116) - (116) - (116)
512 92144 2117  (43) 133816 228546  (4339) 224207




Cinema City International N.V.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalngici operacyjnej

Zysk z dziatalnéci operacyjnej

Uzgodnienie zysku netto ze sprzgddo przeptywdw netto z dziatakiod
operacyjnej:

Amortyzacja

Zmniejszenie rezerwy z tytutu odpraw emerytalnywbtio

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zaptacony podatek dochodowy

Dochdd z dziatalnéci operacyjnej bez kapitatu obrotowego

Zmniejszenie/ (Zwikszenie) stanu zapaséw
Zmniejszenie stanu naleosci z tytutu dostaw i ustug

Zmniejszenie/ (Zwikszenie) stanu rozlicaeamiedzyokresowych czynnych i
innych nalenosci

Zmniejszenie/(Zwikszenie) stanu aktywdw zdeponowanych w instytucjach
administracji radowej

Zmniejszenie dtugoterminowych kosztéw i rozliazmiedzyokresowych
biernych z tytutu dystrybucji filmow

Zmniejszenie stanu zoboyzian

Zwiegkszenie rezerw na wynagrodzeniaviadczenia pracownicze

Zmiany netto w jednostkach poyzanych

Ptatnagci rozliczane w akcjach

Srodki pieni ezne netto z dziatalngci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

Zakupsrodkow trwatych i innych aktywow *

Inwestycje w wartéci niematerialne i prawne**

Zmiana nalenoéci od jednostek powranych, wzrost netto

Wplywy ze zbyciagrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych
Krétkoterminowe depozyty bankowe — zwolnione/ (zgideczone)

* Z uwzglednieniem zmian w pozycji Zobow#ania inwestycyjne
**  Z uwzglednieniem zmian w pozycji Pozostata dziatghbezgotowkowa.

Za okres 6 miesgcy zakaiczony 30

czerwca
2012

2011

(niezbadane) (niezbadane)

EUR (tysiagce)

9 245 9 894
14 970 12 189
(111) (95)
915 631

(2 222) (1 751)
(1 344) (5)
21 453 20 863
632 (532)
1763 1550
86 (83)
726 (597)
187 516

(5 926) (6 484)
21 300
(1163) (499)
125 8

17 904 15 042
(44 547) (15 894)
(5 021) (459)
(1 245) -
129 226
120 ©)
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Cinema City International N.V.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Zmiany stanu zbywalnych papieréw waitmwych

Nabycie spoétek zaimych, po potsceniu pozyskanyckrodkdéw pienéznych

Srodki pieni ezne netto wykorzystane na dziatalngé inwestycyjna

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
Przychody z pgyczek diugoterminowych

Sptata payczek diugoterminowych

Zmniejszenie stanu zoboyzian dtugoterminowych
Krétkoterminowy kredyt bankowy, wzrost/(spadek)taet
Nabycie udzialu mniejszoiowego

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej/(wykorzystane na
dziatalnos¢ finansowy)

Zmiana stangrodkéw piengznych w tytutu ré@nic kursowych
Zmniejszenie stanérodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

16 141
- (18 426)
(50 548) (34 419)

Za okres 6 miesgcy zakaiczony 30
czerwce
2012 2011

(niezbadane) (niezbadane)

EUR (tysiace)

47 517 35 395
(7 084) (20 087)
(87) (560)
(8 294) 2 890
(1 805) -
30 247 17 638
252 59

(2 145) (1 680)
9277 10 527
7132 8 847
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Cinema City International N.V.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdani@dinsowe za okres s#eiu miesicy zakaiczony 30
czerwca 2012

Nota 1 — Informacje dotyczce dziatalngci Grupy

Cinema City International N.V. (zwana dalej “Spdk jest spotky z siedzilh w Holandii. Akcje Spéiki s
dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie dPéypi Wartdciowych. Na dziéd 30 czerwca 2012 roku
53,89% wyemitowanych akcji Spotki znajduje sv posiadaniu I.T. International Theatres Ltd. (mejadalej
JTIT), z siedzibg w Izraelu. Spétka oraz jej spotki zate prowadz szerolg dziatalngé rozrywkowg w
réznych krajach, w tym: w Polsce, nae@fzech, w Czechach, w Butgarii, w Rumunii, w Stowaev Izraelu.
Ponadto, Grupa realizuje i zadza projektami zwizanymi z budow nieruchoméci, a nasgpnie ich wynajmem
na potrzeby prowadzenia dziatatobd kinowej. Grupa zajmuje siréwniez krétko- i diugoterminowymi
inwestycjami na rynku nieruchorém w EuropieSrodkowej. Wyniki Spétki uzatenione g w duzym stopniu od
dostpndici wyswietlanych filméw oraz ich atrakcyjdoi dla widzow na rynkach w krajach, gdzie Spotka
prowadzi swaj dziatalnge.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee Spotki za okres soiu miesecy zakaiczony 30
czerwca 2012 roku obejmuje Spétiej spéiki zalene, spoiki joint venture geznie zwane dalej ,Gryf)) oraz
zaangaowanie Grupy w spotkach stowarzyszonych.

Lista spétek, ktérych dane finansowe zawariews niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a zakres widsnd kontroli przedstawioneagsw skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakozony 31 grudnia 2011 roku. Nowe podmioty gpbjkonsolidag w okresie
szeciu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku oméwione zostaty w 8l&ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zaze®aczony 31 grudnia 2011 roku deghe jest na
zyczenie w siedzibie Spéiki, pod adresem Weena A1)-3012 NJ Rotterdam, w Holandii, lub na stronie
internetowej Spoétkiwww.cinemacity.nl .

Nota 2 — Gwiadczenie 0 zgodnsxi

Niniejsze érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowee zostalo spardzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkéevanr 34 Srodroczna sprawozdawcgofinansowa”. Nie zawiera
ono wszystkich informacji wymaganych do petlnegozrego sprawozdania finansowego i powinng by
analizowanegcznie ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansorgymok 2011, ktére zostato spgdzone
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécidinansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez &ni
Europejsk.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowee za okres s@mu miestcy zakaiczony 30
czerwca 2012 roku zostato zatwierdzone do publikazez cztonkéw Zargdu w dniu 31 sierpnia 2012 roku.
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdani@dinsowe za okres s#eiu miesicy zakaiczony 30
czerwca 2012

Nota 3 — Zasady rachunkowséci

W niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdamansowym Spoétka zastosowata te
same zasady, ktorymi kierowatae girzy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegmka
zakaiczony 31 grudnia 2011 roku, z wiiem przygcia nastpujacych nowych lub zmienionych Standardow i
Interpretacji majcych zastosowanie w rocznych okresach sprawozdahcayzpoczynaicych sé 1 stycznia
2012 roku lub po tym dniu, jak wskazano pei
Zmiana standardu MSR 1Rodatek dochodowy Odzyskanie wark@i aktywow.Poprawka ta wyjmia
spos6b ustalania podatku odroczonego od nieruckmmawestycyjnej wycenianej wedtug waétd
godziwej i wprowadza niiwe do obalenia domniemaniez iodroczony podatek od nieruchofob
inwestycyjnej wycenionej wedlug modelu waktb godziwej zgodnie ze standardem MSR 40 powinien
zosta ustalony przy zal@eniu, ze jej wartd¢ bilansows mazna odzyské poprzez sprzeda
Zmiana w MSSF 1nstrumenty finansowe — Ujawnianie informacji: Pmiasienia aktywow finansowyeh
obowigzujgcy w odniesieniu do rocznych okreséw obrachunkowsatpoczynajcych sé 1 lipca 2011 r.
badZ po tym dniu.
Zmiany w MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Wysoka hipacjafli usungcie ustalonych
terminéw dla stosygych MSSF po raz pierwszy obowigzujagcy w odniesieniu do rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczymaych seé 1 lipca 2011 r. idz po tym dniu.
Przyjecie powyszych nowych poprawek nie miatadnego wplywu na sytuacfinansova ani wyniki Grupy.

Podatki dochodowe w okresach péegwych naliczane g na podstawie stopy opodatkowania dla
oczekiwanych rocznych dochodogcinie.

Nota 4 - Zastosowanie szacunkow

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrpazygcia przez Zargd okrelonych zatagen

i szacunkéw. Szacunki i zaenia Zaradu wptywap na wartéci aktywdw i pasywow wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji dyakach i zobowizaniach warunkowych Spo6itki na diie
bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodow i kasz w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki
mogy rézni¢ sie od przyptych szacunkéw. Podczas spmizania niniejszegaSrodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego atbprzyjt te same istotne zatenia przy zastosowaniu zasad
rachunkowéci grupy oraz kluczowezrédta niepewngéci szacunkéw, ktére wykorzystat do spguizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rkbdhizaony 31 grudnia 2011 roku.

Nota 5 — Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie pierwszych széciu miesiecy 2012 roku:

W pierwszym kwartale 2012 r. nie ngsty zadne zmiany w zakresie podmiotow gpch konsolidagj i
stowarzyszonych z wyfkiem przedstawionych parej:

- nabycie udziatu mniejszciowego w spotce Norma Film Ltd (zob. Nota 10)zora

- nabycie udzialu mniejszoiowego wYa'af - Giant Video Library Network Ltd.spéice zalenej -
Norma Film Ltd. — obecnie nieaktywnej — w ktérej i@ Film Ltd. uprzednio posiadata 60%
udziatéw.
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdani@dinsowe za okres s#eiu miesicy zakaiczony 30
czerwca 2012

Po sfinalizowaniu tych transakcji Norma Film Ltdjej spoétki zalene: Forum Film Ltd., Ya'af - Automatic
Video Machines Ltd. i Ya'af - Giant Video Libraretwork Ltd w catéci nalezg do Spéiki, a udziaty
mniejsz@ciowe przestaly istnie

Nota 6 — Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza oraz krsy wymiany walut

A Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dziatalrsoi w EuropieSrodkowej § odpowiednimi walutami lokalnymi: lewa butgarska,
korona czeska, forint ggierski, i nowy lej rumuski i polski ztoty. Walug funkcjonalr operacji gospodarczych

w lzraelu jest nowy szekel izraelski (NISpprawozdania finansowe za rok obrotowy 2011 i 2012
wspomnianych jednostek dziafeych za granig przeliczono z waluty funkcjonalnej na EUR (walut
sprawozdawcg Spétki) w nasipujacy sposoéb:

Aktywa i pasywa, zarébwno piggiine jak i niepienizne, zostaly przeliczone na wajigprawozdawecg po kursie

Z dnia sprawozdawczego. Pozycje w rachunku zysk&tvait zostaty przeliczone po kursie wymiany z dnia
transakcji. Ranice kursowe powstate w wyniku przeliczenia zosteykazane jako sktadnik kapitatu wkasnego.

B. Kursy walut

Informacje dotyczce zastosowanych kurséw wymiany (kursy na konigesakisrednie za okres):

Kurs wymiany euro

Dolar
Forint Zioty amery- Szekel Nowy lej
Korona wegierski polski kanski  izraelski rumunski
czeska (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
Na dzien
30 czerwca 2012 . 25,64 288,04 4,26 1,26 4,93 4,50
31 grudnia 2011roku 25,70 312,03 4,43 1,29 4,94 4,32
30 czerwca 2011 r. 24,37 267,38 4,00 1,44 4,94 4,20
Zmiana kursu w ciagu okresu
2012 (6 miesgcy) (0,23) (7,69) (3,84) (2,33) (0,20) 4,17
2011 (12 miesicy) 1,62 11,43 11,59 (3,01) 4,22 0,47
2011 (6 miesicy) (3,64) (4,52) 0,76 8,27 4,22 (2,33)
Dolar
Forint Ztoty amery- Szekel Nowy lgj
Korona czeska wegierski polski kanski  izraelski rumunski
(CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
Sredni kurs za okres
2012 (6 miesjcy) 25,16 295,55 4,24 1,30 4,92 4,39
2011 (12 miesicy) 24,58 279,22 4,12 1,39 4,98 4,24
2011 (6 miesicy) 24,35 269,51 3,95 1,40 4,94 4,18
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Zmiana kursu w ciagu okresu

2012 (6 miesice) 2,36 5,85 2,91 (6,47) (1,20) 3,54
2011 (12 miesicy) (2,92) 1,19 3,00 4,51 0,61 0,47
2011 (6 miesicy) (3,83) (2,33) (1,25) 5,26 (0,20) (0,95)

Poniewa kurs butgarskiej lewy do euro za odpowiednie okrese ulegt zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kura
odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiej lezayl euro.

Nota 6 — Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza oraz krsy wymiany walut (c.d.)

Kurs wymiany euro

Dolar
Forint Ztoty amery- Szekel Nowy lgj
Korona czeska wegierski polski kanski  izraelski rumunski
(CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
Sredni kurs za okres
30 czerwca
2012 25,23 294,08 4,25 1,28 4,90 4,43
2011 24,32 266,36 3,96 1,44 4,95 4,13
Zmiana kursu w stosunku do
poprzedniego kwartatu
2012 3,74 10,41 7,32 (11,12) (1,01) 7,26
2011 (5,00) (3,09) (1,49) 12,50 2,91 (1,43)

Poniewa kurs butgarskiej lewy do euro za odpowiednie okrese ulegt zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kura
odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiej lezayl euro.

Nota 7 — Zobowazania warunkowe

Od 31 grudnia 2011 roku Spoétka oraz jej spotki zadenie byly strog umowy, z ktérej wynikatyby znagze
zobowpzania lub przyszie zobowdania warunkoweZobowigzania, zobowjzania warunkowe i zastawy
wykazane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spdékirak zakdaczony 30 grudnia 2011 roku nie ulegty
istotnym zmianom na dzie30 czerwca 2012 roku, z vagkiem dalszych zobowkai do otwarcia howych kin w
ramach planu rozwoju Spotki oraz z wijiem zabezpiecze jak przedstawiono poigj.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa udzielita gumen splaty kredytdw zaggnietych przez polsk spétie
zalezng, ktorych hczna kwota wynosi 9,0 milionéw EUR oraz 452,9 nmAoPLN (106,3 miliona EUR). Na
dzien 30 czerwca 2012 roku, zadknie polskiej spotki zafmej wobec banku wynosi 218,7 miliona PLN (51,3
miliona EUR).

W okresie sz&iu mieseécy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku izraelska spotkazmalepodpisata nogv
umowe kredytowy z bankiem izraelskim nadzrg kwote 170 milionéw NIS (34,5 miliona EUR). Zgodnie z
umowy, Spotka udzielita peczenia na splat kredytu, podczas gdy izraelska spotka zade podlega
okreslonym zobowjzaniom, ktére wypetnia na dzicilansowy.Na dziéh 30 czerwca 2012 roku, zadenie
izraelskiej spotki zatimej wobec banku wynosito 155,5 miliona NIS (31,%iona EUR).

25



Cinema City International N.V.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdani@dinsowe za okres s#eiu miesicy zakaiczony 30
czerwca 2012

Nota 8 — Instrumenty finansowe

Spétka narzona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stépcentowych i ryzyko walutowe w ramach
podstawowej dziataloi gospodarczej. Povigze czynniki ryzyka opisano szczegdtowo w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011. W okresiégaamiesecy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka
zawarta kontrakty zabezpiecgzeg¢ niektore ptatréwi w USD dotyczce dziatalnéci kinowej w Polsce, na
Wegrzech i w Czechach przed zmianami kursu tych walutstosunku do zlotego polskiego, forinta
wegierskiego i korony czeskiej, do czerwca 2012 roMa. dziéh 30 czerwca 2012 roku Spétka nie zawarta
zadnych walutowych kontraktéw forward.

Nota 9 — Kapitat zaktadowy

Autoryzowany kapitat zakltadowy Spotki sktada e 175 000 000 akcji o wakm nominalnej 0,01 EUR kala.
Na dzie 1 stycznia 2012 roku liczba wyemitowanych i poag@stych w obiegu akcji zwyktych wyniosta 51 200
000 akcji zwyktych i pozostata niezmienna w piergjgzotowie roku obrachunkowego 2012.

Wszystkie akcje wyemitowane i pozogtag w obiegu na dzie30 czerwca 2012 roku zostaty w petni optacone.

Nota 10 — Transakcje z jednostkami povaizanymi

Opcje na akcje przyznane czlonkowi Zargdu

W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, cztonek Zdrwz Spoéiki, otrzymat w ramach swojego pakietu
wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z ktérychdkauprawnia go do subskrybowania akcji Spotki wieen
emisyjnej 29 PLN. Cena emisyjna oparta jest ngckamiestcznej sredniej cenie akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2@kurdo 29 lutego 2012 roku.

Opcje dla Pana Weltschada przyznawane w 47 réwnych miesknych transzach po 13 542 opcjizia,
ostatniego dnia kKalego miesjca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lut@fdi6 roku, wraz z
dodatkowy transa obejmugca 13 526 opciji, ktére przyznane zosf{a881 marca 2016 roku. Pan Weltsafdhie
miat mazliwo$é wykonania opcji z kadej transzy wielokrotnie w ggu dwoch lat od daty przyznania danej
transzy opcji na akej

Przyznanie opcji zostalo zatwierdzone przez akejoeay Spoiki podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére odbyte 1 czerwca 2012 roku.
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Nota 10 - Transakcje z podmiotami powgzanymi (c.d.)

Przejecie udziatdw mniejszéciowych

W drugim kwartale 2012 roku Spotka sfinalizowatansaka; nabycia udziatu mniejszoiowego w spoice
Norma Film Ltd. Ten 50-procentowy udziat zostat yigbza kwot 1 755 000 EUR od I.M.Greidinger Ltd.
(zwanej dalej ,IMG”), izraelskiej spotki dulgcej wtasndcia Pandéw Moshe Greidingera i Israela Greidingera,
Dyrektoréw Zarzdzapcych, a zarazem udziatowcéw §oednich) Spotki.Po sfinalizowaniu tej transakciji
Norma Film Ltd. (Forum Film Israel) jest w 100% wtacia Spotki, a jej wyniki finansowe zostamw peni
zintegrowane z wynikami finansowymi Spétlda decyzj o przeprowadzaniu tej transakcji przemawia fa&t,
dystrybucja filméw staje sibardziej znaccym segmentem dziatalde Spétki i w zwigzku z tym strony
uznaly,  nie istniej biznesowe przestanki przeciwko ety przez mi 100% udziatbw w jej wszystkich
spotkach zalenych zajmujcych se dystrybucy filméw. Ponadto, przegie pozostatego udziatu w Norma Film
Ltd. upraci skomplikowan rachunkowé¢ finansowy zwigzary z udziatami mniejszeiowymi.

Zgodnie z MSSF, Spéika jako sktadnik kapitatu wegm wykazata rfnice miedzy cem zakupu udziatu
mniejszéciowego a korektami do wakd bilansowych spétki Norma Film Ltd. po @bju udziatu
mniejszéciowego. W rezultacie kwota 3 724 000 EUR zostétasyfikowana jako kapitat wlkasny (w pozycji
Zyski z lat ubiegtych).

Norma Film Ltd. posiada 100% udziat w kapitale wis spétki Forum Film Ltd., gtéwnego dystrybutora
filméw w lzraelu, prowadzcego dystrybuej wytaczrg dla wytworni Disney, MGM oraz kilku innych

niezalenych studiéw filmowych. Ponadto, Forum Film Ltdiada jako poddystrybutor filméw wytworni Sony i

Fox w Izraelu.

Norma Film Ltd. posiada tak pgredni 100% udziat w kapitale wlkasnym spotki Ya'afAdtomatic Video
Machines Ltd. oraz 100% udziat w kapitale wlasnyratki Ya'af — Giant Video Library Network Ltd. Nienfej
jednak, obie spotki zakme g w chwili obecnej nieaktywndJprzednio Norma Film Ltd. posiadata 60% udziat
w spotce Ya'af - Giant Video Library Network Ltd. \ézerwcu 2012 roku Norma Film Ltd. nabyta pozostaty
udziat w tej spéice zakeej wynosacy 40% za kwat 6 tysicy NIS.

Jakoze przegcie udziatdw mniejszziowych naley zaklasyfikowa jako transakej z podmiotem powgzanym

— IMG, kontrolowanym przez wkszaciowych (pdrednich) udziatowcédw i Dyrektorow Zagdzapcych Spotki

— a take jako transakej stanowica konflikt intereséw z Zargem, zgodnie z Zasadl.3 Holenderskiego
Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Rada Nadzorcza rnattep specjalny komitet zimny z niezalenych
cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki, odpowiedzialny mraeprowadzenie badania proponowanych warunkow
transakcji. W celu zapewnienia, by transakcja zasteealizowana na odpowiednich warunkach, jak iénw
celu zagwarantowania zgodwd z najlepszymi praktykami Holenderskiego Kodek&adzoru Korporacyjnego
dotyczcymi konfliktu interes6w, komitet ten poddat traksjg analizie i dokonat jej zatwierdzenia, a zakw
razie konieczn&i reprezentowat Sp&gkw ramach tej transakcji.

W okresie oczekiwania na realizadjransakcji, w kwietniu 2012 roku Spétka wyptaclanom Moshe i
Israelowi Grieidingerom tytutem zaliczki kweo8 000 000 EUR, z kt6rej odliczona zostata cenaycialspoiki
Norma Film. Panowie Moshe i Israel Greidingerowigrazili zgod: na sptacenie tej kwoty w terminie do 31
marca 2013 roku.
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W pierwszej potowie 2012 roku nie przeprowadzaadnych znacgeych transakcji ani bilanséw z jednostkami
powigzanymi innych ni przedstawione powgj oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynrak
2011.

Nota 11 - Sprawozdawcz& wedtug segmentow

Dziatalngi¢ Grupy w lIzraelu i EuropieSrodkowej zostala podzielona na segmenty podiegaj
sprawozdawczwi, jak przedstawiono parej, ktére g gtownymi segmentami braowymi Grupy. Te
strategiczne jednostki dziataked oferup rézne produkty i ustugi, jakoze wymagaj one zastosowania
réznych procesow i strategii marketingowych. Przynaghmaz na kwartat Zand dokonuje przegtu
wewretrznych raportow dotyexych zaradzania spormzanych dla kadego ze strategicznych segmentow
brarzowych. Dzialalné¢ kazdego z segmentéw Grupy podlegajch sprawozdawcZoi przedstawia siw
nastpujacy sposob:

- Dziatalng¢ kinowa

- Dystrybucja — dystrybucja filméw

- Pozostala dzialalié — obejmujca dziatalné¢ dewelopersk Spoéitki zwihzary z kinami oraz sprzeda
dziatalngci deweloperskiej

Za okres 6 mies¢cy zakaiczony 30 czerwca 2012 r.
EUR (tysiace) — (niezbadane)

Dziatalnosé¢

kinowa Dystrybucja Pozostatle Wytaczenia Konsolidacja
Przychody
Sprzeda klientom
zewrgtrznym 110 239 9 929 922 - 121 090
Sprzeda innym
Segmentom 617 7 006 - (7 623) -
Przychody razem 110 856 16 935 922 (7 623) 121 090
Wyniki segmentu 8 029 748 468 - 9245
Koszty finansowe netto (1 307)
Strata ze zbycia aktywow
netto (8)
Podatek dochodowy (482)
Zyski akcjonariuszy
mniejszgciowych (251)
Zysk netto 7197
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30 czerwca 2012 r.
EUR (tysiace) — (niezbadane)

Dziatalnos¢ Nieprzypi-
kinowa Dystrybucja Pozostate sane Konsolidacja
Aktywa segmentu 341 552 13 526 20 063 2175 377 316
Zobowiazania segmentu 30 885 5271 182 104 185 140 523
43 310 4718 - - 48 028

Naktady inwestycyjne

Nota 11 - Sprawozdawcz& wedtug segmentéw (c.d.)

Za okres 6 mies¢cy zakaiczony 30 czerwca 2011 r.
EUR (tysiace) — (niezbadane)

Dziatalnosé

kinowa Dystrybucja Pozostate Wytaczenia  Konsolidacja
Przychody
Sprzeda klientom
zewrgtrznym 116 883 10 305 1004 - 128 192
Sprzeda innym
segmentom 9 6 555 - (6 564) -
Przychody razem 116 892 16 860 1004 (6 564) 128 192
Wyniki segmentu 8617 870 407 - 9894
Koszty finansowe netto (1 120)
Strata ze zbycia
aktywoOw netto (48)
Podatek dochodowy (1 034)
Zyski akcjonariuszy
mniejszéciowych (411)
Zysk netto 7281
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30 czerwca 2011 r.
EUR (tysiace) — (niezbadane)

Dziatalnos¢
kinowa Dystrybucja Pozostate Nieprzypisane  Konsolidacja
Aktywa segmentu 299 403 10183 16 009 3839 329 434
Zobowigzania
segmentu 33136 6 101 2821 63 169 105 227
17 783 468 - - 18 251

Naktady inwestycyjne

Nota 12 — Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sz&iu miesgcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku, Spotka nabyta aktysvaers 42 873 tysicy
EUR (w okresie szeiu miesecy zakaczonym 30 czerwca 2011 roku: 17 792 4gsi EUR). Przegie to
obejmowato gtéwnie grunty i budynki oraz wypesaie kin. W okresie s#eiu miesgcy zakaczonym 30
czerwca 2012 roku dokonano zbycia aktywéw o wycdileEnsowej w wysokéci 137 tysecy EUR (w okresie
szeciu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku: 244 &si EUR), ktérego skutkiem byta strata ze zbycia
wynoszca 8 tys¢cy EUR (w okresie sZeiu miesécy zakaiczonym 30 czerwca 2011 roku: strata w wysaoko
18 tyskcy EUR).

Nota 13 — Payczki i kredyty

W okresie sz&iu mieseécy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku zggicto i sptacono naspujgce payczki i
kredyty (niebieace i biezagce):

EUR (tysiace) —
(niezbadane)

Waluta Stopa oprocentowania Wartos¢ bilansowa
Saldo na dzi& 1 stycznia 2012 r. 66 825
Zaciagniete:
Krétkoterminowe kredyty bankowe PLN Wibor (1 miggi+1,3% 1923
Zabezpieczony kredyt bankowy PLN Wibor (1 mie3i+2% 14 094
Zabezpieczony kredyt bankowy EUR Libor (1 tydzier) +2,05% 1791
Zabezpieczony kredyt bankowy NIS Prime + 0,85% 31632
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Spiaty:

Zabezpieczony kredyt bankowy EUR (2 368)
Zabezpieczony kredyt bankowy HUF (108)
Zabezpieczony kredyt bankowy PLN (4 298)
Zabezpieczony kredyt bankowy CzK (310)
Krétkoterminowy kredyt bankowy NIS (10 217)

Réznice kursowe z przeliczenia 1623

Saldo na dzi@é 30 czerwca 2012 r.

100 587
Rozr&nienie:
Kredyty diugoterminowe
Pazyczki krétkoterminowe 78 037
22 550
Saldo na dzi&é 30 czerwca 2012 r.
100 587

Nota 14 — Koszt z tytutu podatku dochodowego

Koszt z tytutu podatku dochodowego ujmowany jespadstawie mdiwie dokladnego szacunku dokonanego
przez Zarzd rocznejsredniej waonej stopy podatku dochodowego za petny rok finargs@zacowana roczna
srednia stopa opodatkowania stosowana za rak#goy sic 31 grudnia 2012 r. wynosi 6,1% (szacowana stopa
opodatkowania za okres $z&l miesgcy zakaiczony 30 czerwca 2011 roku wynosita 11,8%).

Nota 15 — Trwatla utrata wartosci i rezerwy

W okresie sz&iu mieseécy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku nie zanotowaadnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartéci.

Nota 16 — Sezonow&¢

Dzialalng¢ Grupy nie ma wyrznego charakteru sezonowego. Dlatego wyniki przedste przez Grup nie
ulegaj w ciggu roku znacgcym wahaniom w zvgzku z SezonowAtig.

W przeszitdci przychody Spotki wykazywaly stosunkowo niewieligptyw ,sezonowéci” w znacznym stopniu
spowodowany sposobem, w jaki najisi dystrybutorzy wprowadzali swoje filmy na ekrakig. W minionych
latach studia filmowe swoje najlepiej sprzedaj st filmy prezentowaty w miegtach letnich i w okresie od
konca listopada déwigt Bozego Narodzenia, w zaleosci od tego, ktéry z tych sezonéw uiedy za ciesgcy
sie najwickszym zainteresowaniem widzéw. Jedmakv ostatnich latach, wpltyw sezondigbstat s¢ mnigj
wyrazny, gdy filmy sa obecnie dystrybuowane wagu catego roku w sposéb bardziej rownomierny. Ptmad
na frekwenaj w kinach okresowo mm@ wplywa pogoda: frekwencja éoie w okresach, gdy pogoda w
mniejszym stopniu sprzyja rozrywkom na powietrza, skutek czego wplyw ten jest zwykle relatywnie
krotkotrwaly i niemaliwy do przewidzenia.
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Nota 17 — Patndci rozliczane w akcjach

Spotka wprowadzita nowy diugoterminowy plan motywjay (dalej zwany ,Planem”). W ramach realizacji
Planu czionkowie Zagdlu oraz wybrani pracownicy mg@trzyma uprawnienia do akcji Spotki. Informacije na
temat Planu zostaty przedstawione w skonsolidowasygrawozdaniu finansowym Grupy za rok zadaony 31
grudnia 2011 rokuW okresie sz&iu mieseécy zakaczonym 30 czerwca 2012 roku pracownicy nie otrzymal
zadnych opcji na akcje, z watkiem 650 000 opciji przyznanych cztonkowi Zgda (zob. Nota 10)..

Srednia waona cena wykonania opcji pozostatych w obiegu @rapych, lecz jeszcze niewykonanych) wynosi
okoto 6,10 EUR. Liczba wykonalnych opcji na dzR0 czerwca 2012 roku wynosi 165 626.

Wplyw ptatngci rozliczanych w akcjach na sprawozdanie finansd®gdtki za okres sZeiu miesecy
zakaiczony 30 czerwca 2012 stanowit koszt 125 000 EURoknesie sz&iu miesecy zakaiczonym 30
czerwca 2011 roku: 8 000 EUR)gtyj w rachunku zyskéw i strat wraz z jednoczesnymavdednim wzrostem
stanu kapitatu wtasnego. W okresie s&e miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku oraz vggei roku
2011zadne opcje nie ulegty przepadkowi.

Nota 18 — Zdarzenia po zakaczeniu okresu sprawozdawczego
Brak
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Raport z przeqgladu
Do Zarzdu Cinema City International N.V.

Wstep

Przeprowadzimy przeghd zahczonegasrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawcai@aainsowego
Cinema City International N.V. z siedzilwv Rotterdamie, obejmagego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzie30 czerwca 2012 roku, skonsolidowany rachunek@yskstrat, skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawieni@amanw kapitale wtasnym, skonsolidowane zestawienie
przeptywOw piengznych za okres szeiu miesecy zakaczony 30 czerwca 2012 roku, azaknoty do sprawozdania.
Za sporadzenie i prezentagjniniejszegarédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoa dimainsowego
zgodnie ze standardem MSR 3¥gdroczna sprawozdawckofinansowa” zatwierdzonym przez @riuropejsk
odpowiedzialny jest Zaszl. My ponosimy odpowiedzialdé za przedstawienie wniosku na temat tégmirocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowagmoprzegidu.

Zakres przeghdu

Przeghd zostatl dokonany zgodnie z przepisami prawa heleskiego, uwzgidniagcymi standard 2410 ,Przegl
$rédrocznych informacji finansowychrzeprowadzany przez niezatego bieglego rewidenta jednostki”. Badanie
$rédrocznych informacji finansowych obejmuje sklagapapyta kierowanych gtéwnie do oséb odpowiedzialnych
za sprawy finansowe i rachunkowe, a zm@kzastosowanie procedur analitycznych i innych gulac
wykorzystywanych podczas przedu. Zakres przegtiu jest zasadniczo mniejszy znw przypadku audytu
przeprowadzonego zgodnie ze standardami datyeozi audytu i dlatego unienatiwia nam uzyskanie pewso, iz
posiadamy wiedgz na temat wszystkich istotnych kwestii, ktére maghzosté rozpoznane podczas audytu. Z tego
wzgledu nasza opinia nie jest opraudytora.

Whiosek
Na podstawie dokonanego przatii stwierdzamyze naszej uwagi nie zwrocito nic, co sugerowatoteyzahczone
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowae na dzie 30 czerwca 2012 roku, nie zostato

sporadzone, pod kalym wzgkdem, zgodnie ze standardem MSR 34dgdroczna sprawozdawcgofinansowa’”,
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk

Amstelveen, 31 sierpnia 2012 r.
KPMG ACCOUNTANTS N.V.

P. Mizrachy RA
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