FARMACOL S.A.
40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spofki
w okresie 01.01.2012 - 30.06.2012 .

Katowice, sierpien 2012 r.
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Farmacol S.A. z siedzibq w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do
rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol S.A. wg Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutdow farmaceutycznych
(5146). Dziatalnos¢ ta prowadzona jest na terenie catego kraju.

Przedstawiony raport obejmuje okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 r. oraz
porownywalny okres roku ubiegtego.

INFORMACIA O OSIAGNIETYCH WYNIKACH FINANSOWYCH:

W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.339
tys. PLN. co stanowi spadek o 7,4 % w stosunku do poprzedniego roku. Jest to dynamika
pokrywajaca sie z dynamikg rynku aptecznego.

Poza sprzedazg towarow Spoétka uzyskuje przychody 2z dziatalnosci hotelarsko-
gastronomicznej. Wtasnoscig Spotki jest wysokiej klasy hotel w Ustroniu.

, Wartosé Udziat
Struktura przychodow [tys. zt.] [%]
Sprzedaz towardw i ustug powigzanych z towarami 2 336 031 99,87%
Sprzedaz ustug hotelarskich i gastronomicznych 3 039 0,13%
RAZEM 2 339 070 100,00%

Zysk netto w I potroczu roku 2012 r. wynidst 31.518 tys. PLN i byt wyzszy o 0,5 min PLN
w stosunku do zysku osiggnietego w analogicznym okresie 2011 r.

Suma bilansowa na koniec czerwca 2012r. wynosita 1.673 tys. PLN. Aktywa obrotowe
stanowig kwote 1.238 tys. PLN, w tym najwiekszy udziat miaty naleznosci handlowe -
643.467 tys. PLN oraz zapasy - 453.196 tys. PLN. Majatek ten finansowany jest przez
kapitat wtasny w kwocie 686.658 tys. PLN oraz zobowigzania w kwocie 985.999 tys. PLN.
Kapitaty wtasne stanowig 41,05% zrddet finansowania majatku Spoétki.
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Podstawowe parametry Rachunku zyskow i strat:

< I potrocze I pétrocze Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT P 012 P01t 12/ 11
1. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat. 2 339 070 2526 200 92,6%
II. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 2 223 225 2425131 91,7%
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 115 845 101 069 114,6%
1V. Koszty sprzedazy 59 975 56 272 106,6%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 6 337 6 569 96,5%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 49 533 38 228 129,6%
VII. Pozostate przychody operacyjne 5127 6 603 77,6%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 21951 9918 221,3%
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 32709 34913 93,7%
X. Przychody finansowe 9 764 5131 190,3%
XI. Koszty finansowe 1 088 2 988 36,4%
XIV. Zysk (strata) brutto 41 385 37 056 111,7%
XV. Podatek dochodowy 9 867 6 005 164,3%
XVIII. Zysk (strata) netto 31518 31 051 101,5%

W zakresie uzyskiwanych marz na sprzedazy podstawowej oddziatujq i naktadajq sie na
siebie nastepujace czynniki:

duza konkurencja na rynku dystrybucji farmaceutycznej wymuszajaca
utrzymywanie wysokich warunkéw handlowych na leki OTC dla odbiorcow,
zmniejszanie rabatow przekazywanych przez producentéw dla hurtownikéw,
wptyw polityki panstwa w zakresie ksztattowania cen i marz do lekdw
refundowanych. ( Od 1 stycznia 2012 wejscie nowej ,ustawy refundacyjnej”
stosowanie marz sztywnych na leki refundowane )

Farmacol S.A. w I potowie 2012 r. realizowat strategie utrzymania udziatéw rynkowych.
Jednoczesnie podejmowano dziatania zmierzajgce do zachowania poziomu uzyskiwanych
marz brutto na sprzedazy wynikajgcych z nowej ustawy refundacyjnej.

Wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci I P;:)T;ZG I P;(l)r:fze Z1n21 |/a::
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 4,95% 4,00% 123,8%
Rentowno$¢ na sprzedazy 2,12% 1,51% 139,9%
Rentowno$¢ operacyjna 1,40% 1,38% 101,2%
Rentowno$¢ brutto 1,77% 1,47% 120,6%
Rentowno$¢ netto 1,35% 1,23% 109,6%

Podstawowe zjawiska ekonomiczne majace znaczenie dla uzyskanych wynikow i
wskaznikéw rentownosci:

wzrost rentownosci na sprzedazy (po kosztach rodzajowych) byt efektem lepszej

rentownosci na sprzedazy brutto. Poprawa tego wskaznika byta zauwazalna pomimo
spadku przychodow ze sprzedazy. Sprzedaz lekow refundowanych ze sztywng marzg
pozwolita zgenerowac¢ wyzszg srednig rentownos$¢ brutto ze sprzedazy wzgledem 1
potrocza roku ubiegtego.
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. poprawa rentownos$ci operacyjnej mogta by by¢ znaczaco lepsza gdyby nie
wysokos$¢ odpisdw na naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego.

. poprawa rentownosci brutto spowodowana byta duzo lepszg $ciggalnoscig odsetek
za nieterminowe pfatnosci, ktora jest pochodng lepszej windykacji. Wynik na
dziatalnosci finansowej prezentuje znaczny wzrost z uwagi na zwiekszone przychody z
tytutu lokowanych nadwyzek finansowych przy jednoczesnym braku zaangazowania w
kredyty bankowe.

Koszty finansowe

I potrocze | I potrocze Zmiana
2012 2011 12/11
X. Przychody finansowe 9 764 5131 190,2%
XI. Koszty finansowe 1088 2988 36,4%
Wynik na dz. finansowej 8 676 2 143 404,8%
Kapitaty i wskazniki rotacji:
WSKAZNIKI 30.06.2012 30.06.2011
Kapitat pracujacy (tys. zt) 276 629 222 336
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,29 1,22
Rotacja naleznosci (w dniach) 49,5 50,8
Rotacja zapaséw (w dniach) 34,9 354
Rotacja zobowiazan (w dniach) 75,6 72,2

Spétka ma tradycyjnie bezpieczne wskazniki ptynnosci, oraz stosunkowo duzo kapitatu
obrotowego. Farmacol bedac duzym przedsiebiorstwem korzysta z kredytéw w rachunku
biezacym.

Wysokos$¢ wskaznika rotacji naleznosci oraz zapasow nieznacznie spadta w stosunku do
porownywalnego okresu 2011 roku, co bylo efektem lepszego zarzadzania kapitatem
obrotowym oraz wczesng windykacjq. Ponadto dtugotrwate negocjacje z dostawcami
towaru w zakresie wydiuzenia termindéw pfatnosci przetozylty sie na wzrost wskaznika
rotacji zobowigzan. Spotka terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

W ciggu I potrocza 2012 w Spoétce utworzono odpisy aktualizacyjne na naleznosci, ktore
zostaty skierowane na droge postepowania sadowego. Spotka przewiduje, ze w drugim
potroczu 2012 zdecydowana wiekszos$¢ tych spraw zostanie zakonczona, co przetozy sie
na dalszg poprawe stanu naleznosci oraz zmniejszenia stanu rezerw przy jednoczesnym
zwiekszeniu sptywu odsetek, ktore pozytywnie wptyng wynik na dziatalnosci finansowej.
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Stan na Stan na Stan na
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych nale zno$ci I8 2002 | SILIZ 200 | SO0E 200

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan odpiséw na pocz gtek okresu 19 476 21299 21 299
al zwiekszenia odpiséw z tytutu: 7881 7511 3130
- utworzenia odpisu 7 881 7511 3130
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 401 9 334 4093
- rozwigzania 401 9 334 4093
- wykorzystania

Stan odpiséw na koniec okresu 26 956 19 476 20 336

Spoétka zanotowata w I poétroczu 2012r. dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
ktore przy jednoczesnej bardzo efektywnej dziatalnosci finansowej pozwolity zgenerowac
$rodki pieniezne na koniec okresu w w wysokosci 136 min PLN.

01.01.2012 - 01.01.2011 -

CASH FLOW 30.06.2012 30.06.2011
1. Zysk (strata) brutto 41385 37 056
11. Korekty razem 34910 -40 608
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziat. operac. 76 295 -3 552
1. Wplywy 3892 10 672
II. Wydatki 4 098 8 388
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -206 2284
1. Wptywy 58 223 6 031
II. Wydatki 1151 3504
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 57 072 2527
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 133161 1259
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych 133 161 1259
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2976 1919
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 136 137 3178

Na wydatki inwestycyjne przeznaczono troche ponad 4 min PLN, z czego najwieksza
cze$¢ dotyczyta zakupu floty samochoddow oraz nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétka stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spdtka
identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw dziatalnosci Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla
porownania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta
zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne).
Podstawowy podziat stosowany przez Spotke identyfikujacy obszary generujace
przychody i dochod obejmuje:

- dziatalno$¢ handlowg obejmujacq hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych
kierowang do aptek zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do
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aptek powigzanych,

- dziatalno$¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.
Hotel Belweder jest wydzielong jednostkg organizacyjng wewnatrz Farmacol SA z
wykazywanymi odrebnie przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu

wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne)
zwigzane sg $cis$le z podstawowym obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie sg
identyfikowane przez Spétke, jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug
(np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla spotek zaleznych) nie majq istotnego znaczenia w
sumie przychoddéw uzyskiwanych przez Spotke. Nie wptywajg tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Spétka - w ramach sprzedazy towardéw - wydziela dwa

segmenty: sprzedaz hurtowa oraz dziatalno$¢ hotelowo-gastronomiczna.

Wyniki w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci za okres od 01.01.2012-30.06.2012

Sprzedaz Sprzedaz Dzialalnos¢
Segmenty operacyjne detaliczna hurtowa hotelowo - RAZEM
gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 2 336 031 3039 2339 070
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Przychody ogétem 0 2 336 031 3039 2 339 070
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2 220 402 520 2220922
Koszty zwigzane ze sprzedaza miedzy
segmentami 0
koszty rodzajowe 66 365 2 250 68 615
Koszty ogoétem 0 2286 767 2770 2 289 537
Wynik na sprzeda zy 0 49 264 269 49 533
Dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne 5127 5127
Pozostate koszty operacyjne 21 951 21951
Wynik operacyjny 32709
Przychody finansowe 9764 9764
Koszty finansowe 1088 1088
Podatek dochodowy 9 867 9 867
Wynik netto 31518
INFORMACIA DODATKOWA:
1) Podstawowe produkty, towary i ustugi.
Podstawowg  dziatalno$¢  Spotki  stanowi  hurtowa  sprzedaz  artykutdow

farmaceutycznych, artykutdw medycznych, kosmetykow i artykutdw toaletowych,
sprzedaz ustug gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo
- promocyjnych $cisle zwigzanych z hurtowa sprzedazg lekéw.
W sprzedazy towaréw dominujgce znaczenie posiada sprzedaz do aptek. Sprzedaz
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do szpitali stanowi ok. 11% przychodow i posiada tendencje wzrostowa.
W sumie przychoddéw towarowych maleje udziat sprzedazy do innych hurtowni.

Ustugi zwigzane sg w zdecydowanej wiekszosci z podstawowym przedmiotem
dziatania Spoétki — sprzedazg towarow. Oprocz tego Spotka uzyskuje przychody z
wynajmu pomieszczen.

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcow ani odbiorcow.

W okresie objetym raportem nie zaszly istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci
Spotki.

2) Rynki zbytu

Sprzedaz towarow realizowana jest przez Spétke w catosci na rynku krajowym.
Sprzedaz odbywa sie z gtdwnego magazynu w Morach k. Warszawy, z magazynu w
Katowicach oraz z magazyndéw w oddziatach w Rogoznicy k. Rzeszowa, w nowym
magazynie w Poznaniu i Gdansku. Spodtka nie zamierza inwestowaé w nowe
lokalizacje magazynowe. Systematycznie rozbudowywane i modernizowane beda
magazyny w istniejgcych lokalizacjach.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych
przez Spotke.

3) Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta znaczacych umow handlowych. Byty
zawierane umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia dziatalnosci
Spoiki, ale nie wypetniaty one kryterium ,,znaczacej umowy”.

Farmacol S.A. nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej
akcjonariuszami.

Umowy kredytowe z bankami byty przedtuzone na kolejne okresy.

4) Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych

Farmacol S.A. petni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej.

Kore
% ® Warto $¢ kty A
posiada- : udziatow/ aktua Warto ¢
. . Lo Metoda - " . bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba — Sad rejestrowy nych akcji wg lizu- s )
yeeny udziatow p ceny jace "
. . Akcji
| akcji nabycia  warto
S¢
Cena Sad Rejonowy w
1. Farmateka Sp. z 0.0. Gdansk nabycia | Gdansk Péinoc 100,0 100,0 300 0 300
Cena Sad Rejonowy dla
2. Opti Invest Sp. zo.o. Warszawa nabycia | M.St. W-wy 100,0 100,0 2107 0 2107
PZF Cefarm Wroctaw Cena Sad Rejonowy w
3. S.A. Wroctaw nabycia | Wroctaw Fabr. 95,23 95,23 69 325 0 69 325
Cena Sad Rejonowy w
4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce nabycia | Kielcach 99,8 99,8 23 376 0 23 376
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Farmacol Tarnéw Sp. z Cena Sad Rejonowy w
5. 0.0. w likwidaciji Tarnéw nabycia | Krakéw-Srédm. 100,0 100,0 2337 0 2337
PZF Cefarm Warszawa Cena Sad Rejonowy dla
6. S.A. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 101 258 0 101 258
PZF Cefarm Szczecin Cena Sad Rejonowy w
7. S.A. Szczecin nabycia | Szczecin-Centrum 100,0 100,0 11 293 0 11 293
Cena Sad Rejonowy dla
8. Azo Serwis Sp. 2 .0. 0 Warszawa nabycia | M.St. W-wy 100,0 100,0 50 0 50
Cena Sad Rejonowy w
9. Cefarm Bialtystok S.A. Biatystok nabycia | Biatymstoku 90,77 90,77 73 448 0 73 448
Partner Development Sp. Cena Sad Rejonowy dla
10. 0.0. Warszawa nabycia | M.St. W-wy 100,0 100,0 51 0 51
PZF Cefarm Kielce S.A. Wktad Sad Rejonowy
Sp. komandytowo- Katowice-Wschod
11. akcyjna Katowice 100,0* 100,0 25 0 25
PZF Cefarm Szczecin Wktad Sad Rejonowy
S.A. Sp. komandytowo- Katowice-Wschod
12. akcyjna Katowice 100,0 ** 100,0 25 0 25
Wktad Sad Rejonowy
13. Farmacol DS. Sp .z 0.0. Katowice Katowice-Wschod 100,0 100,0 5 0 5
283 640 283 640

* Farmacol S.A. posiada 100 % gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 50% bezposrednio a 50 % posrednio

poprzez Spotke Cefarm Kielce SA )

** Farmacol S.A. posiada 100 % gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 5% bezposrednio a 95 % posrednio

poprzez Spotke Cefarm Szczecin SA )

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.

Ww. podmioty sg kontrolowane przez Farmacol SA — jednostke dominujaca dla tych podmiotéw;

Farmacol sprawuje pelng kontrole nad wyszczegdlnionymi

dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Farmacol SA — poprzez Cefarm Biatystok — jest wtascicielem:

=  Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku,

=  Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. w Biatymstoku — powstata w 2009 roku.
Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Kielce S.A. — jest wtascicielem:
= Hurtownia lekdw i specyfikdw weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0. w likwidaciji,

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spétka powstata w 2010.

powyzej

Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A. — jest wiascicielem

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spotka powstata w 2011

spotkami.

Nie ma ograniczen w

5) Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zaleznej z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W I pétroczu 2012 r. pomiedzy Spétka a podmiotami zaleznymi byty zawierane
typowe i rutynowe transakcje handlowe. Spoétka korzystata z pozyczek udzielonych
przez podmioty zalezne, natomiast na dzien 30.06.2012 r. wszystkie pozyczki ze
spotek zaleznych wynoszace 15,3 min zostaty sptacone.

Charakter i warunki transakcji handlowych wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i zawierane byly na warunkach rynkowych. Pozyczki ze spoétek
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6)

7)

oprocentowane byty rowniez na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M, + do
ktoérego doliczana jest marza.

Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Umowa z bankiem ING Bank Slaski S.A. w Katowicach o kredyt krétkoterminowy
w rachunku biezacym z dnia 24.04.2007 z pdzniejszymi aneksami wydtuzajacymi
okres sptaty do marca 2012 r. Przyznany limit kredytowy wynosi 106.000 tys. PLN
(dodatkowo limit na gwarancje do kwoty 10.000 tys. PLN). Kredyt oprocentowany
jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku. Aneksem z dnia 2 lutego 2010 r. zwiekszono limit kredytowy i
gwarancje dla Grupy do kwoty 130 min PLN. Ponadto ustanowiono zastaw
rejestrowy na czesci standw magazynowych Farmacol S.A. na kwote 32 min PLN.
Ponadto 31 maja 2011r. Farmacol S.A. ustanowit hipoteke na nieruchomosci do
kwoty 30 min PLN.

Umowa z dnia 15.05.2001 r. zawarta z bankiem Societe Generale wraz
z p6zniejszymi aneksami o udostepnienie limitu kredytowego do 50.000 tys. PLN.
W ramach limitu Spotka moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym
oraz gwarancji bankowych. Okres dostepnosci limitu kredytowego trwa do
30.10.2011, kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1
M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem limitu jest upowaznienie banku do
dysponowania srodkami na rachunku biezagcym oraz weksel in blanco. Ponadto w
dniu 8 sierpnia 2012 r. Farmacol S.A. ustanowit zastaw rejestrowy do kwoty 10,5
min PLN.

Farmacol S.A. korzystat w I pdtroczu 2012 z pozyczek udzielonych jej przez
podmioty zalezne. taczna wartos$¢ tych pozyczek wynosita 15,3 min PLN. Pozyczki
oprocentowane byty na zasadach rynkowych - WIBOR 1 M + marza. Wszystkie
pozyczki na dzien 30.06.2012 zostaty przez Farmacol sptacone.

Wszystkie kredyty i pozyczki udzielone sq w PLN.

W I pétroczu 2012 r. w Spodice funkcjonowat system kompensaty sald (tzw. Cash
Pool) - umowa dotyczy Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. W ocenie Spoiki
poprawia to znacznie zarzadzanie $rodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej i
zmniejsza koszty tego finansowania.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

Farmacol S.A. udziela swoim klientom pozyczek kréotko- i dtugoterminowych.
Pozyczki udzielane sq w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktére
Spotka zawiera gtéwnie z odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki
handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta i sktonienie go do
dtugoterminowej wspotpracy.

Warunki udzielanych pozyczek:

1. pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe)
2. kwoty pozyczek wynosza od 10 tys. PLN. do 1.000 tys. PLN.,

3. oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza

4. sptata pozyczki odbywa sie w statych lub malejacych ratach.
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taczny stan naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wg stanu na dzien 30.06.2012 r.
wynosit 6,5 min PLN wobec 7,6 min PLN na dzien 30.06.2011 r. Farmacol SA udzielajac
pozyczek swoim kontrahentom przyjmuje zabezpieczenia w postaci:

5. cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ
6. przewilaszczenie zapasdw magazynowych
7. hipoteka na nieruchomosci

Przyjmuje sie, ze ,twarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji, kiedy
udzielana pozyczka ma znaczng wartos¢ a rynkowa wartos¢ zabezpieczenia powinna byg¢,
Co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg
odstugiwane.

8) Udzielone i otrzymane w roku obrotowym poreczenia i gwarancje.

Farmacol S.A. udzielit poreczen kredytu. Warto$¢ poreczonych kredytéw wg umow
wynosi 24.000 tys. PLN - wszystkie na rzecz jednostek powigzanych. W wyniku
udzielenia ww. poreczen Farmacol S.A. przedstawit bankowi ING Bank Slaski S.A.
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji bankowej do tacznej kwoty 156.000 tys. PLN.

Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krétkoterminowy w Banku Societe
Generale - z limitem do kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty
Grupy Kapitatowej do kwoty nie wiekszej niz 65 min PLN.

Na dzien 30.06.2012 r. Spodtka posiadata wystawione gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe na taczng kwote 6.238 tys. PLN. Gwarancje te sg réznej wartosci
(od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami waznosci
(do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sgq w zwigzku z wygranymi przetargami na
dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol S.A. W facznej
wysokosci wszystkich wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez gwarancje
dotyczace zabezpieczenia ptatnosci handlowych od klientéw:

9) W przypadku emisji papierow wartosciowych - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisiji.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Spdtka nie przeprowadzata emisiji,
sptaty dtuznych lub kapitatowych papieréow wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w
dniu 30 czerwca 2010 r. — upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wiasnych w
celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup mozZze by¢ realizowany
maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu - w ramach wspomnianego wyzej
upowaznienia - skupiono 62000 akcji Farmacol S.A, ktore stanowi 0,2650% udziatu
w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni
program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezacego
Farmacol posiada 382 408 akcji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale a w glosach
1,2179%.
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10) Objasnienie ro6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie poétrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Farmacol S.A. nie publikowat prognoz na rok 2012.

11) Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotka terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z
utrzymaniem plynnosci finansowej. Nie wystepujg zagrozenia w zakresie
zachowania ptynnosci finansowej i regulowania przez Spétke zobowigzan. Na dzien
30.06.2012 r. Spotka wykorzystywata kredyty w rachunku biezacym natomiast nie
korzystata juz z zadnych pozyczek ze spotek zaleznych.

Spoétka nie zawierata zadnych transakcji rodzacych ryzyko walutowe. Dokonywano
jedynie zakupu towardow handlowych gdzie walutg ptatnosci byto EUR (w znacznie
mniejszych rozmiarach USD i CHF) wedtug aktualnego kursu danej waluty.

Na dzien 30.06.2012r. okoto 1% zobowigzan handlowych Farmacol S.A.
denominowanych byto w walutach obcych. Spétka prowadzi rozmowy z dostawcami
zagranicznymi, ktére zmierzajg do stopniowego zmniejszania rozliczen walutowych
w zakupach Spotki.

12) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W I potroczu 2012 r. Spétka realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny.
Najbardziej znaczace zadania, jakie zrealizowano to:

1. terminale mobilne,

2. inwestycje w informatyke,

3. rozbudowa automatyzacji w istniejacych lokalizacjach magazynowych
4. zakup floty

W pierwszym pétroczu 2012 wydano na inwestycje troche ponad 4 miliony ztotych.
Stosunkowo niska kwota na tle wczesniej realizowanych inwestycji wynika z
wczesniej zakonczonych inwestycji w nowych magazynach w Rogoznicy k/Rzeszowa
oraz Poznaniu.

Inwestycje w srodki trwate i wartoéci niematerialne finansowane byty ze $rodkow
wiasnych Spétki.

W przypadku wystgpienia koniecznosci sfinansowania zakupdéw aktywow
finansowych Spdétka ma mozliwos¢ pozyskania bankowego finansowania
dtugoterminowego na dogodnych dla Spétki warunkach.
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13) Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy.

W I pétroczu 2012 roku nie wystepowaty w Spodtce nietypowe zdarzenia wptywajace

na

wynik finansowy. Do istotnych czynnikéw wptywajacych na wynik finansowy
zaliczy¢ nalezy:

. utrzymanie przychodéw ze sprzedazy pomimo znacznego spadku rynku
farmaceutycznego zwtaszcza w I kwartale 2012r,

. ograniczenie ponoszonych kosztéw rodzajowych,

. optymalizacja proceséw logistycznych w Grupie,

. utrzymanie relatywnie niskiego zadtuzenia wobec bankdéw i dostawcow,

. zaostrzanie warunkdéw rabatowania za realizacje sprzedazy przez
producentow,

. wejscie ustawy refundacyjnej naktadajacej restrykcyjne warunki sprzedazy
do aptek

14) Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta.

Rynkowa pozycja Farmacolu jest stabilna, spotka utrzymuje pozycje jednego z
liderow hurtowej dystrybucji lekdw. Firma ma stabilne fundamenty i $rodki, ktore
pozwalajg realizowac cel dalszego rozwoju sprzedazy.

Zewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Spotki:

sezonowos$¢ rynku dystrybucji farmaceutycznej,

zmiany na listach lekéw refundowanych,

zmiany w ustawie tzw. ,refundacyjnej” obnizajagce marze hurtowni dla lekdw RX
Z 8,9% do 5%

mozliwe problemy w utrzymaniu ptynnosci finansowej czesci podmiotéw
dziatajacych w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),
zwtaszcza po wejsciu nowej ustawy refundacyjnej

zmiany w strukturze popytu na leki — szybszy przyrost rynku lekéw bez recepty
(OTC) niz rynku lekéw na recepte.

Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Spotki:

rozwijanie skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykow,

optymalizacja kosztow dziatalnosci Spotki, realizowane inwestycje majace
usprawni¢ prace magazynow i réwnocze$nie spowodowal oszczednosci w
kosztach pracy,

brak uzaleznienia od dostawcéw i odbiorcéw,

wysoki poziom kapitatéw witasnych,

przejrzysta i dobrze zorganizowana struktura organizacyjna
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15)

16)

17)

Zmiany w podstawowych zasadach
emitenta i jego grupa kapitatowa.

zarzadzania przedsiebiorstwem

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania zaréwno w Spétce jak i w Grupie Kapitatowej.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata odrebnych uméw z osobami zarzadzajacymi w zakresie
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,

Przychody os6b nadzorujacych i zarzadzajacych:

w tym: posiedzenia Zarz adu i

Przychody ogétem Rady Nadzorczej Farmacol
Imie i nazwisko [PLN] SA Kwota [PLN]

Osoby zarzadzajace
za udziat w posiedzeniach

Andrzej Smuga 01.01.12 — 30.06.2012 72 000 | zarzadu
za udziat w posiedzeniach

Barbara Kaszowicz 01.01.12 — 30.06.2012 57 000 | zarzadu
za udziat w posiedzeniach

Krzysztof Sitko 01.01.12 — 30.06.2012 15 960 | zarzadu 6000
za udziat w posiedzeniach

Marek Pielaszkiewicz 01.04.12 — 30.06.2012 25 500 | zarzadu 3000

Osoby nadzoruj ace
- za udziat w posiedzeniach RN

Andrzej Olszewski 01.01.12 — 30.06.2012 106 400 | FCcL 56 000
- za udziat w posiedzeniach RN

Zyta Olszewska 01.01.12 — 30.06.2012 83 600 | FCL 42 000
- za udziat w posiedzeniach RN

Jan Kowalewski 01.01.12 — 30.06.2012 4 000 | FcL 4 000
- za udziat w posiedzeniach RN

Anna Olszewska 01.01.12 — 30.06.2012 16 000 | FcL 4 000
- za udziat w posiedzeniach RN

Maciej Olszewski 01.01.12 — 30.06.2012 65 100 | FcL 4 000

W umowach z osobami zarzadzajacymi nie wystepujg $wiadczenia nalezne po okresie
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zatrudnienia ani $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie
wystepujq tez Swiadczenia rozliczane w formie akcji.

18) Okreslenie t1acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powiazanych emitenta,
bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spoétka na
dzien przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

- osoby nadzorujace:

Imie | Nazwisko Liczba posi_'c_ldanych
akgji

Andrzej Olszewski 6 290 312

Zyta Olszewska 5508 000

Anna Olszewska 270 000

Maciej Olszewski 273 000

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA Spétki wg stanu na dzien

30.06.2012 .
Imie i Nazwisko (Nazwa Liczba Udziat % w kapitale .
& ami posiadanych k+0d P Liczba gtosow Udziat % w
podmiotu) akgji zaktadowym wynikajaca z ogolnej liczbie
posiadanych akcji | gloséw na WZA
Andrzej Olszewski 6290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %
Aviva 1573 357 6,72% 1573 357 5,01 %

W okresie od 30.06.2011r. do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie
uzyskata informacji o transakcjach wptywajacych na zmiany stanu posiadania oséb i
podmiotow posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki.

19) Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spodtka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogq
w przysztoéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadmienienia wymaga fakt, iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. na
podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. — upowaznito Zarzad Spofki
do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup
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20)

21)

22)

moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu - w ramach wspomnianego wyzej
upowaznienia - skupiono 62.000 akcji Farmacol S.A, ktore stanowi 0,2650%
udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac
poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu
biezacego Farmacol posiada 382.408 akcji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale
a w gtosach 1,2179%.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spoice nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
emitenta.

W I potroczu 2012 roku zostata zawarta przez Spotke umowa z firmg Mazars Audyt
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych dla Spoétki za lata 2012-2014. Poza
WW. umowg o badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie wystepujg inne tytuty
do wyptaty wynagrodzenia firmie Mazars Audyt Sp. z 0.0. Wynagrodzenie biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol S.A.
wynosi. 33 tys. pln, z czego 10 tys. pln za przeglad potroczny. Dodatkowo
wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol wynosi 29 tys. pln z czego 11 tys. pln za
przeglad poétroczny.

Postepowania toczace sie przed sadem

W I pdétroczu roku 2012 r. toczyty sie 296 sprawy w grupie wierzytelnosci (taczna
wartos¢ przedmiotu sporow wynosita 22.709 tys. PLN).
W grupie zobowigzan toczyly sie 4 postepowania o tgcznej wartosci 300 tys. PLN.

) OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy jednostkowe
érodroczne sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Farmacol S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz, ze jednostkowe $rddroczne sprawozdanie Zarzgadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania $rodrocznego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Farmacol S.A.:

Andrzej Smuga -Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu

Katowice, sierpien 2012 r.
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