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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

| JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 132 242 132 770 133 858
Pozostate warto$ci niematerialne 7827 7 886 8381
Nieruchomosci inwestycyjne 2410 2 407 476
Wartos¢ firmy 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7264 4752 4936
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 284 677 285 397 285 473
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa trwate razem 434 420 433 212 433124
Aktywa obrotowe
Zapasy 453 196 509 299 497 087
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 643 467 685 752 713 279
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 2 468 4687 3382
Biezace aktywa podatkowe CIT 1729 2153 3211
Pozostate aktywa obrotowe 1240 475 477
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 137 2976 3178
Aktywa obrotowe razem 1238237 | 1205342 | 1220614
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 1672657 | 1638554 | 1653738
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

PASYWA

tys. PLN tys. PLN  tys. PLN

KAPITAEL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat zapasowy 621 990 565 654 565 497
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208 62 208
Zysk / strata z lat ubiegtych -41 901 -41 901 -41 901
Wynik finansowy okresu biezacego 31518 55 601 31051
Skupione akcje wlasne -10 557 -10 557 -10 557
Kapitat wtasny razem 686 658 654 405 629 698

Zobowi gzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 78 66 54
Rezerwa na podatek odroczony 11 213 5522 12 169
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Dotacje PFRON 13 100 14 091 13 539
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 24 391 19 679 25 762

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 855 193 917 990 837 213
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 84 802 26 579 140 956
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe (CIT) 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 21525 19 822 18 254
Pozostate zobowigzania 88 79 1855
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 961 608 964 470 998 278
Zobowi gzania razem 985 999 984 149 | 1 024 040
PASYWA RAZEM 1672657 | 1638554 | 1653738
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

Il JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011- 01.04.2012- | 01.04.2011-
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012 | 30.06.2011

Catkowite dochody

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

A. Przychody netto ze sprzeda zy

produktéw, towaréw, materiatow i

ustug 2339070| 5112524 | 2526200 1141361 | 1201301
B. Koszt sprzedanych produktéw,

towaréw i materiatow 2223225| 4904265| 2425131 1082348 | 1158125
C. Zysk / strata brutto ze sprzeda zy

(A-B) 115 845 208 259 101 069 59 013 43176
D. Koszty sprzedazy 59 975 121 409 56 272 30 063 27 848
E. Koszty ogélne zarzadu 6 337 14121 6 569 3543 3644
F. Wynik na sprzeda zy 49 533 72729 38 228 25 407 11 684
G. Pozostate przychody 5127 19 533 6 603 3876 4213
H. Pozostate koszty 21951 36 997 9918 16 754 5377
I. Zysk / strata z dziatalno $ci

operacyjnej 32 709 55 265 34913 12 529 10 520
I. Przychody finansowe 9764 14 367 5131 4711 2674
J. Koszty finansowe 1088 6 365 2988 889 1623
K. Zysk / strata brutto 41 385 63 267 37 056 16 351 11 571
L. Podatek dochodowy 9867 7 666 6 005 4765 -2 910
M. Zysk / Strata netto z dziatalno sci

gospodarczej 31518 55 601 31051 11 586 14 481
Zysk | strata za rok obrotowy na

dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk | strata za rok obrotowy na

dziatalnosci kontynuowanej 31518 55 601 31051 11 586 14 481
P. Inne calkowite dochody netto 0 0 0 0 0
R. Catkowite dochody ogétem 31518 55 601 31051 11 586 14 481
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

[l JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WL ASNYM

Okres od Okres od Okres od

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE e e A

WLASNYM 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN
I. KAPITAEL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 654 405 599 797 599 797
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23 400 23 400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 565 654 515 530 515 530
Zwiekszenia (+) /lzmniejszenia (-) z podziatu zysku 55 601 49 967 49 967
Pozostate zwigkszenie / zmniejszenia 735 157
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 621 990 565 654 565 497
3.1. Akcje whasne na poczatek okresu -10 557 -9 429 -9 429
Skup akcji wkasnych 0 -1128 -1128
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -10 557 -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 62 208 62 208 62 208
Zwiekszenia (+) /lzmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0
Pozostate zwigkszenie / zmniejszenia 0 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 62 208 62 208 62 208

5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0

6.1. Catkowity dochéd/ catkowity dochéd z lat ubieglych na

poczatek okresu 13 700 8 088 8 088
Korekty btedéw podstawowych dot. wyliczenia pod. doch. z lat

poprzednich 0 -22 -22

Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -55 601 -49 967 -49 967
6.2. Calkowity dochdd/ ujemny catkowity dochdéd z la t

ubiegtych na koniec okresu -41 901 -41 901 -41 901

7. Wynik netto 31518 55 601 31051

a) catkowity dochéd ogétem 31518 55 601 31051

b) ujemny catkowity dochéd ogétem 0 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

1l. KAPITAEL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 686 658 654 405 629 698
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

IV JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres od Okres od Okres od
A. Przepiywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno §ci ~ 01.01.2012do  01.01.2011do 01.01.2011do
operacyjnej 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
I. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 41 385 63 267 37 056
1. Korekty o pozycje: 34910 57 541 -40 608
1. Amortyzacja 3736 7 296 3581
2. Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udzialy w zyskach ( dywidendy) 817 3246 2 205
4. Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 202 1387 -34
5. Zmiana stanu rezerw 1715 -1728 -3323
6. Zmiana stanu zapasow 56 103 -113 13990
7. Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 42 285 -66 940 94 467
pozostatych naleznosci
8. Zmiana stanu pozostatych aktywéw obrotowych -765 -312 -314
9. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan -62 932 130 349 44551
10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 9 -1784 -3
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0 0
12. Podatek dochodowy zaptacony -6 259 -13 838 -6 772
13. Inne korekty -1 -22 -22
M11. Pr;ep_lywy pieni ezne netto z dziatalno Sci 76 295 120 808 3552
operacyjnej( 1+/-11)
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
I. Wplywy 3892 12 548 10 672
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
? 13 65 34

aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3879 12 483 10 638
a). W jednostkach powigzanych 0 0 40
b). W pozostatych jednostkach 3879 12 483 10 598
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3610 11 508 10 086

- odsetki 269 975 512

- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki 4098 17 923 8 388
1. Nabycie Wartosp niematerialnych i prawnych oraz 3223 7635 883
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

; - ; 3 447 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 872 9841 7 505
a). w jednostkach powigzanych 360 1792 718
b). W pozostatych jednostkach 512 8 049 6 787
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 512 8 049 6 446
- odsetki 0 0 341
- inne aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
:::\;Veslzt’;isj[z:g}/g”_ﬁi)eni ezne netto z dzialalno $ci 206 5375 2284
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
finansowej
I. Wptywy 58 223 0 6 031
1. Wplywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i
innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do 0 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 58 223 0 6 031
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
1. Wydatki 1151 114 376 3504
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 1128 1128
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wikascicieli 0 0 0
3. Inr_le niz wyptaty na rzecz wkascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0
podziatu zysku
4. Spiaty kredytéw i pozyczek 0 108 346 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
?. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0 0 0
finansowego
8. Odsetki 1151 4902 2376
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
]I‘iltl‘].ansor\fvee?}(y\llyl)ll) pieni ezne netto z dziatalno $ci 57 072 114 376 2507
glll';’;zepiywy pieni ezne netto, razem ( A.lll+/- B.IlI+/- 133 161 1057 1 259
tIi/.ml?ilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych w 133 161 1057 1259
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0 0
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2976 1919 1919
Sherdkl pieni ezne na koniec okresu ( F+/ -D ), w 136 137 2976 3178
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

V INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWO SCI

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje ogdlne o Farmacol S.A.

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Rzepakowej 2, zostala wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000038158 prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy.

Hurtownia Farmaceutyczna Farmacol zostata zatozona w 1990 roku przez Andrzeja Olszewskiego.

Jako spoitka kapitatowa Farmacol funkcjonuje od listopada 1993 roku w poczatkowym okresie jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia, a od 1 lutego 1997 roku jako spétka akcyjna. W 1998 roku Spoétka
uzyskata status podmiotu publicznego. Od czerwca 1999 roku akcje spotki notowane sg na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spétce nadano numer statystyczny REGON
273352747, NIP 634-00-23-629.

Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaly przeznaczone na budowe Grupy Kapitalowej i przejecia
innych spétek z branzy dystrybucji farmaceutycznej. W okresie 1999 — 2002 Spoétka nabyta wiekszosciowe
udziaty m.in. w Cefarmach: Kielce, Wroctaw, Szczecin, Warszawa oraz kilku mniejszych podmiotach hurtu
farmaceutycznego tworzac Grupe Kapitatowa.

Farmacol SA jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej w skiad, ktorej wchodzi 13 podmiotow
zaleznych bezposrednio i 6 podmiotow zaleznych posrednio - w wiekszosci prowadzace dziatalnos¢ o
zblizonym charakterze jak Farmacol SA.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2 Przedmiot dziatalno $ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci zwanej dalej PKD
jest sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych (4646).

Szczeg6towo przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutow
farmaceutycznych, medycznych, kosmetykéw i artykutéw toaletowych, suplementéw diety oraz ustugi
marketingowe. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona na terenie calego kraju przez Spotki wehodzace w skiad
Grupy. Dodatkowo Spéitka Swiadczy ustugi hotelarskie i gastronomiczne oraz uzyskuje przychody z
wynajmu powierzchni magazynowej i biurowej.

Farmacol SA sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

1.3 Wiadze osobowe w Farmacol S.A.
Zarzad (w okresie od 1.01. do 30.06.2012)

Andrzej Smuga — Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz ~ — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko — Czlonek Zarzadu

Marek Pielaszkiewicz — Cztonek Zarzadu (od dnia 01.04.2012 do 16.07.2012)

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2012 roku z dniem 1 kwietnia 2012 r. na stanowisko Cztonka
Zarzadu zostat powotany na 3 letnig kadencje p. Marek Pielaszkiewicz.

Dnia 16 lipca 2012 roku p. Marek Pielaszkiewicz zrezygnowat z petnionej funkcji w Zarzadzie spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 31 sier  pnia 2012 roku skiad Zarz adu
Spoiki przedstawiat si @ nast epujaco:
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
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Andrzej Smuga Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 31 sier  pnia 2012 roku skiad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiat si e nastepujaco

Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Czionek Rady Nadzorczej

Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Olszewski Czionek Rady Nadzorczej

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu FARMACOL S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
tj.31 sierpnia 2012 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, bgdz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przedstawiat sie nastepujgco:

- . Liczba . .
Imie i NaZW|§ko (Nazwa posiadanych Ud2|a+k‘;/odw kapitale Liczba glosow Udziat % w
podmiotu) akcji zaktadowym wynikajaca z ogdlnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA
Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %
Aviva 1 573 357 6,72% 1573 357 5,01 %

1.4  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 do 30.06.2012
roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Farmacol S.A. w dniu 31 sierpnia
2012 roku.

1.5 Kontynuacja dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Srédroczne sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku zostalo
przygotowane wedtug zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych jakie przyjete byly do sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego za 2011 rok.
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1.6 Polityka zarz gqdzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez Spotke system zarzadzania ryzykiem zaklada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiagniecia wyznaczonych celéw biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy
zachowaniu stabilnych stop zwrotu z zaangazowanego kapitatlu. Spéitka realizuje ten cel poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegélnych rodzajéw ryzyka
wystepujacych obecnie oraz mogacych wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Spotki.

2. Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”).

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informac;ji
wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane w
potaczeniu z $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. sporzadzonym na dzienh 30 czerwca 2012 roku oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z
przeptywow pienieznych.

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Farmacol SA.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba, ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2.3 Szacunki Zarz adu

Sporzadzone sprawozdanie finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od przewidywanych.

2.4  Oswiadczenie o zgodno $ci

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowosci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejskg oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Spoiki, oraz jego wynik finansowy, oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Farmacol S.A. w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2.2.1. Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje komisji do spraw interpretac;ji
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczo  $ci finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n e
weszlty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spéilka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji.

2.2.2. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opubl ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,nstrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

 MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e« Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informac;ji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Zarzadu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy

2.5

Zmiana stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Sporzadzajac niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do
okresow poprzednich Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

VI WYBRANE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Czynniki maj gce wptyw na osi agni ete wyniki finansowe

Do gtéwnych czynnikdw majacych wptyw na zrealizowane wyniki finansowe w raportowanym okresie od
01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku naleza:

wplyw Ustawy Refundacyjnej, regulujgcej poziom stosowanych marz

zaostrzanie warunkéw rabatowania przez dostawcow, skutkujgce spadkiem uzyskiwanych marz
wysokos¢ sredniego kursu przeliczenia walut

kontynuacja strategii handlowej polegajaca na utrzymaniu i rozwijaniu wspotpracy z wyptacalnymi
podmiotami kosztem ograniczania badz zaniechania wspotpracy z podmiotami o niepewne;j
sytuacji finansowej

polityka windykacyjna Spétki

restrukturyzacja kosztéw

2. Nietypowe zdarzenia maj ace wplyw na osi agniete wyniki

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze jednorazowym,
ktore mialyby wplyw na osiagniete przez Spoétke wyniki finansowe.
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3. Informacje otocz acych si e post epowaniach dotycz acych zobowi gzan albo
wierzytelno $ci Farmacol S.A.

W okresie objetym raportem toczyto sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug ponizszej specyfikaciji:

llo$¢ postepowan w grupie wierzytelnosci : 296

taczna warto$¢ przedmiotu sporu w grupie wierzytelnosci : 22.709.147,74 zt
llo$¢ postepowan w grupie zobowigzan : 4

taczna warto$¢ przedmiotu sporu w grupie zobowigzan : 300.009,64 z

i Nl =

Najwieksze postepowania w grupie wierzytelnosci :
= wartosé przedmiotu sporu : 2.157.442,50 zt

Najwieksze postepowania w grupie zobowigzan :
=  wartos¢ przedmiotu sporu : 200.000,00 zt

Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sa odpisami.

4. Ocena mo zliwo $ci zrealizowania opublikowanych przez zarz  ad prognoz na
2012 rok

Zarzad FARMACOL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

5. Czynniki, ktére w ocenie Zarz adu b eda miaty wplyw na osi agni ete przez ni g
wyniki w perspektywie co najmniej do ko  Aca bie zacego roku obrotowego

Zdaniem Zarzgdu Farmacol S.A. obecna sytuacja finansowa Spo6iki, jej potencjat oraz pozycja rynkowa nie
stwarzajg zagrozeh dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2012 roku. Istnieje jednak wiele
czynnikbw zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére moga bezposrednio lub
posrednio mie¢ wplyw na osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Do czynnikéw zewnetrznych majacych wptyw na przyszte wyniki finansowe mozna zaliczy¢é miedzy innymi:

« dzialania zwigzane z nasilajacg sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak i zagranicznych
przedsiebiorstw,

e zmiany sytuacji ptynnosci finansowej, sytuacji kredytowej,

e zmiany stop procentowych oraz marzy bankow,

* ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientéw decyzji o organizacji przetargéw na
towary i ustugi,

»  konieczno$¢ przyciagania, utrzymania najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych pracownikow

e wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych limitowych i limitbw cen dla lekéw
refundowanych, ktére szacunkowo obnizg sie o ok. 10-15%

*  rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktérym hurtownia lekéw staje sie
firma logistyczng $wiadczaca jedynie ustuge dostawy lekow do ostatecznego odbiorcy (apteki).

Do czynnikbw wewnetrznych majacych wplyw na przyszte wyniki finansowe mozna zaliczy¢ miedzy
innymi:

* realizacja dostaw towar6w i ustug oferowanych

e realizacja strategii operacyjnej

6. Informacje o innych czynnikach mog acych wptyn aé na ocen e sytuacji
kadrowej, maj atkowej oraz finansowej

Nie sg znane zadne informacje niz wymienione powyzej, ktérych ujawnienie mogtoby wptynaé w istotny
sposéb na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej oraz finansowej Farmacol S.A.
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7. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych
papieréw warto sciowych

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Spéika nie przeprowadzata emisji, sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaly podjetej w dniu 30 czerwca 2010
r. — upowaznito Zarzad Spotki do nabywania akcji wlkasnych w celu umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono
62000 akcji Farmacol S.A, ktore stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena
39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu
biezacego Farmacol posiada 382 408 akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale a w gtosach 1,2179%.

8. Informacja dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  gcznie iw
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano
réwniez raportéw o zamiarze wyptaty dywidendy.

9. Przychody

Dziatalno$¢ Spétki w raportowanym okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku byta kontynuowana
we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2011 roku.

Za okres Za okres Za okres
Przychody netto ze sprzeda zy towarow i 01.01.2012- 01.01.2011- | 01.01.2011-
30.06.2012 31.12.2011 @ 30.06.2011

ustug

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2273 958 4914081 | 2449305
- wtym : od jednostek powigzanych 761 163 1679 190 849 976
Przychody ze sprzedazy ustug 65112 198 443 76 895
- w tym : od jednostek powigzanych 5 390 7 924 330
Razem 2 339 070 5112524 | 2526 200

W okresie objetym raportem Spétka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o ok.7%. Prezentowany spadek przychodéw nie miat wptywu na
obnizenie poziomu wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Spoétka w okresie objetym raportem jak réwniez w poréwnywalnym okresie 2011 r., nie posiadata
dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcéw Spoiki nie
dokonywat zakupéw o wartosci przekraczajacej 10% przychod6éw Spéiki.

Wiodacy odbiorcy Spotki to podmioty powigzane — wartos¢ sprzedazy do tych podmiotéw wytaczana jest w
raporcie skonsolidowanym.

Catos¢ przychodow Spoiki realizowana jest na terytorium Polski. Nie wiecej niz 2% zakupow rozliczanych
jest w walutach obcych.

10. Segmenty operacyjne

Spoétka stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spoétka identyfikuje
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw dziatalnosci Spéiki, ktore
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujacego
MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Spoétke identyfikujacy obszary generujace przychody i dochod
obejmuje:
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= dziatalno$¢ handlowg obejmujaca hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych kierowang do
aptek zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,

= dziatalnos¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostkg organizacyjng wewnatrz Farmacol SA z wykazywanymi
odrebnie przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane sa scisle z
podstawowym obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie sg identyfikowane przez Spétke jako wydzielony
segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla spétek zaleznych) nie
majg istotnego znaczenia w sumie przychodéw uzyskiwanych przez Spotke. Nie wptywajg tez istotnie na
dochody.

Dla celdéw operacyjnych Spétka — w ramach sprzedazy towaréw — wydziela dwa segmenty: sprzedaz
hurtowa oraz dziatalno$¢ hotelowo-gastronomiczna.

. . Dziatalnos$¢
: Sprzedaz Sprzedaz
Segmenty operacyjne detaliczna hurtowa hotelow9 RAZEM
gastronomiczna

Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 0 2 336 031 3039 2339 070
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Przychody ogétem 0 2 336 031 3039 2339 070
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 0 2220 402 520 2220922
Koszty zwigzane ze sprzedaza miedzy
segmentami 0
koszty rodzajowe 0 66 365 2 250 68 615
Koszty ogélem 0 2 286 767 2770 2 289 537
Wynik na sprzeda zy 0 49 264 269 49 533
Dziatalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne 5127 5127
Pozostate koszty operacyjne 21951 21951
Wynik operacyjny 32 709
Przychody finansowe 9764 9764
Koszty finansowe 1088 1088
Podatek dochodowy 9 867 9 867
Wynik netto 31518

Pozostale informacje

Rzeczowe aktywa trwate segmentu 111 630 | 21 141 132771
Zobowigzania segmentu 985 999 985 999
Nakfady inwestycyjne na $rodki trwate 3169 3169
Amortyzacja 3309 | 427 3736
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11. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) amortyzacja 3736 7296 3581
b) zuzycie materiatéw i energii 3463 7315 3347
¢) ustugi obce 54 330 105 433 49 038
d) podatki i optaty 856 2170 1058
€) wynagrodzenia 4717 7726 3895
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 672 1194 630
g) pozostale koszty rodzajowe 841 8 916 3615
Razem koszty wedtug rodzaju 68 615 140 050 65 164
Zmiana stanu zapaséw i produktéw

Koszty zarzadu 6 337 14 121 6 569
Koszty sprzedazy 59 975 121 409 56 272
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2303 4520 2323
Razem koszty wediug uktadu kalkulacyjnego 68 615 140 050 65 164

Zgodnie z raportem zarzadczym grupujacym koszty w uktadzie funkcjonalnym najwieksza pozycje kosztéw
ogotem w Farmacol SA stanowig koszty pracy (rozumiane jako koszty wynagrodzen z pochodnymi, koszty
ustug zleconych na zewnatrz, koszty przedstawicieli handlowych itp.). Ich udziat w wartosci wszystkich
kosztéw dziatalnosci operacyjnej wynosi ok. 45,03%. Czes$¢ z tych kosztdw jest ujmowana w pozycji ustugi
obce.

12. Przychody os6b nadzoruj acych i zarz adzajacych

W umowach z osobami zarzadzajgcymi nie wystepujg $wiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (tzw. Odprawy). Nie wystepuja tez Swiadczenia
rozliczane w formie akcji.

Przychody . . . .
Imie i nazwisko ogotem w tym: p05|edzen|a Zarz adu i Rady
Nadzorczej Farmacol SA
[PLN]
Osoby zarzadzajace
. 01.01.2012 - . . .
Andrzej Smuga 30.06.2012 72 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu -
. 01.01.2012 — . . .
Barbara Kaszowicz 30.06.2012 57 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu -
. 01.01.2012 — . . .
Krzysztof Sitko 30.06.2012 15960 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 6000
. I 01.04.2012 — . . .
Marek Pielaszkiewicz 30.06.2012 25500 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 3000
Osoby nadzorujace
. . 01.01. 2012 - . . .
Andrzej Olszewski 30.06.2012 106 400 | - za udziat w posiedzeniach RN FCL 56 000
01.01. 2012 - . . .
Zyta Olszewska 30.06.2012 83 600 | - za udziat w posiedzeniach RN FCL 42 000
. 01.01. 2012 - . . .
Jan Kowalewski 30.06.2012 4000 | - za udziat w posiedzeniach RN FCL 4000
01.01. 2012 - . . .
Anna Olszewska 30.06.2012 16 000 | - za udziat w posiedzeniach RN FCL 4 000
. . 01.01. 2012 - . . .
Maciej Olszewski 30.06.2012 65 100 | - za udziat w posiedzeniach RN FCL 4000
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13. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za okres
01.01.2012-
30.06.2012

tys. PLN

Za okres
01.01.2011-
31.12.2011

tys. PLN

Za okres
01.01.2011-
30.06.2011

tys. PLN

przychody ze sprzedazy majatku trwatego 0 65 34
dotacje, darowizny 759 1475 693
otrzymane odszkodowania 1138 477 335
nadwyzka sktadnikéw majatku obrotowego 449 3349 0
rozwigzanie odpiséw do naleznosci 401 9296 4093
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajace 0 2 089 1011
zwrot optat sadowych, 382 717 262
pozostate przychody operacyjne 1998 2 065 175
Pozostate przychody operacyjne razem 5127 19 533 6 603

14. Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
Pozostate koszty operacvine 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
wartos$¢ netto ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 5 1632 0
zaptacone odszkodowania 0 0 0
niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 0 3601 0
darowizny 2 33 22
opfaty sadowe 283 485 188
ubytki magazynowe 2477 7 363 3141
utworzenie odpisdw na naleznosci 7881 5707 3978
utworzenie odpis6w na towary zalegajace 42 2 765 1078
odpisane naleznosci 407 1076 489
kary, grzywny, odszkodowania 6 595 1293 16
utworzenie inny rezerw 3638 9 020 34
pozostale koszty operacyjne 621 4022 972
Pozostate koszty operacyjne razem 21 951 36 997 9918

Na wysokos$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych poniesionych w | pétroczu 2012 roku najwiekszy wptyw
mialy utworzone odpisy aktualizujace naleznosci watpliwe (sprawy sporne w sadzie) oraz utworzona
rezerwa na zobowigzanie zwigzane z umowg inwestycyjng zawartg ze Skarbem Panstwa.

Zarzad Spotki po przeprowadzonej analizie rynku w zakresie mozliwosci wykupu lokali aptecznych przyjat
za wysoce prawdopodobne ryzyko niewykonania umowy w tym zakresie w przewidzianym terminie.
W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spéika ujeta rezerwe z tego tytutu w
wysokosci 6 562 tys. ztotych.
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15. Przychody finansowe

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Przychody finansowe z tytutu odsetek

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) z tytutu udzielonych po zyczek 269 975 513
- od pozostatych jednostek 269 973 513
- od jednostek powigzanych 0 2 0
b) pozostate odsetki 8728 12 774 4313
- od pozostatych jednostek 8728 12 774 4313
- od jednostek powigzanych

Przychody finansowe z tytutu odsetek 8 997 13 749 4 826

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w przychodach finansowych) takze odsetki od
udzielonych pozyczek.

Odsetki uzyskane dotycza:
= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom,
= odsetki od odbiorcéw uzyskiwane w przypadku op6znien w ptatnosciach,
=  odsetki o lokat bankowych,

R6znice kursowe prezentowane sa per saldo w przychodach lub kosztach finansowych (w zaleznosci czy
wynik jest dodatni czy ujemny).Dodatnie saldo réznic kursowych wptywajacych na wynik Spotki w
pierwszym poétroczu 2012 roku wyniosto 674 tys PLN

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- | 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06.2012 | 31.12.2011 30.06.2011

Inne przychody finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

réznice kursowe 674 0 0
prowizje od ces;ji 93 613 305
inne 0 5 0
Inne przychody finansowe 767 618 305
Ogotem przychody finansowe 9764 14 367 5131

W 2012 r. wartosci $rednich kurséw EUR wyniosty

Za okres Za okres

01.01-30.06.2012 | 01.01-30.06.2011

Srednia w okresie sprawozdawczym 4,2450 3,9537
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczym 4,2613 3,9866
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,5135 4,0800
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1062 3,8403
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16. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Za okres
01.01.2012-
30.06.2012

tys. PLN

Za okres
01.01.2011-
31.12.2011

tys. PLN

Za okres
01.01.2011-
30.06.2011

tys. PLN

a) od kredytéw, po zyczek, faktoring 1086 4679 2717
- dla innych jednostek 823 3954 2376
- dla_jednostek powigzanych 263 725 341
b) pozostate odsetki 2 223 199
- dla innych jednostek 2 223 199
- dla_jednostek powigzanych

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1088 4902 2916

Zmniejszenie kosztow finansowych o ok. 63% w stosunku do poréwnywalnego okresu z 2011 roku byto
spowodowane gtdwnie mniejszym zaangazowaniem w kredyty bankowe, co wynikalo z lepszego

zarzadzania kapitatem obrotowym.

Spoétka w prezentowanym okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku sptacita zobowigzania z tytutu
pozyczek, ktore otrzymata od podmiotow powigzanych, w tacznej wysokosci 15,3 min PLN.

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- | 01.01.2011- 01.01.2011-
- 30.06.2012 | 31.12.2011 30.06.2011

Inne koszty finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Ujemne réznice kursowe 0 1194 72
Pozostate koszty finansowe 0 269 0
Inne koszty finansowe, razem 0 1463 72
Ogotem koszty finansowe 1088 6 365 2988

17. Podatek dochodowy

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
. 30.06.2012 31.12.2011 @ 30.06.2011

Zmiana stanu

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Biezacy podatek dochodowy 6 688 9961 1837
Odroczony podatek dochodowy 3179 -2 295 4 168
razem 9 867 7 666 6 005

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
na stopa procentowa 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wynik brutto 41 385 63 267 37 056
Podatek 9 867 7 666 6 005
Efektywna stopa % 23,84% 12,12% 16,21%

Spotka do catosci odpiséw tworzonych na naleznosci dochodzonych na drodze postepowania sagdowego

oraz do tworzonych rezerw przychodowych i kosztowych tworzy aktywa na podatek odroczony.
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Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

Teoretyczne a efektywne obci gzenie wyniku brutto X X
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Podstawa opodatkowania 35197 52 424 9 669
Zysk/Strata brutto 41 385 63 267 37 056
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto(wg stawki 19%)[A] 7 863 12 021 7 041
Efektywne obcigzenie wyniku brutto [B] 9 867 7 666 6 005
[Iigznlca miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto [B]- 2004 4355 1036
Operacje maj ace wptyw naré znice pomi edzy efektywnym a realnym obci  gzeniem wyniku brutto

Utworzenie odpiséw na naleznosci i pozyczki 0 0 756
Kara budzetowa plus odsetki budzetowe 1248 245 39
Koszty reprezentacji i reklamy oraz darowizny NKUP 49 307 65
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate 0 187 16
Przychody dot. dotacji ZFRON 144 -112 -69
Rozwigzanie odpis6w na naleznosci i pozyczki 0 -1 768 -776
Ujecie aktywoéw na podatek odroczony od odpiséw na naleznosci 0 -2 617 0
Pozostate 563 -597 1005
Razem 2 004 -4 355 1036

18. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk na akcje 30%69210-12 309016921(;11
Zysk (strata) netto (w tys. zh) 31518 31051
Liczba akcji na dzien 01.01. 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzien 30.06. 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcj e (w zt) 1,35 1,33
Liczba akcji po uwzglednieniu akcji skupionych (w szt.) 23017 592 23017 592
Zysk na 1 akcj e po uwzgl ednieniu akcji skupionych (w z}) 1,37 1,35
Zysk zanualizowany 55 068 55 601
Zysk zanalizowany na 1 akcje (w z}) 2,35 2,38

01.01 - 01.01-

Wyliczenie zysku na 1 akcj e - zalozenia 30.06.2012 30.06.2011

01.01 -
30.06.2012 30.06.2011

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

warto sci podstawowego zysku na 1 akcj e 23 400 000 23 400 000
- skup akcji wiasnych (narastajgco) 382 408 382 408
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci skorygowanego zysku na 1 akcje w szt. 23017 592 23017 592
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W | poétroczu 2011 r. Farmacol SA prowadzit skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach
inwestycyjnych w wyniku, czego $rednia ilos¢ akcji uprawnionych w 2011 r. do udziatu w zyskach wyniosta
23 017 592. Zysk skorygowany na 1 akcje wyniést 1,37 PLN.

W | pétroczu 2012 r. Farmacol SA nie prowadzit skupu akcji wkasnych.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwale 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Warto$¢ brutto 171 700 169 108 166 297
Umorzenie -39 458 -35 350 -32 439
Odpisy aktualizujace 0 -988 0
Warto $¢ netto 132 242 132 770 133 858
Grunty wlasne i prawa wieczystego uzytkowania 7244 7244 7244
Budynki i budowle 81 301 82 655 83 875
Maszyny i urzagdzenia 33875 34 822 36 052
Srodki transportu 4357 3239 3088
Inne $rodki trwate 2803 2881 2715
Srodki trwate w budowie 2 662 1929 884
RAZEM 132 242 132 770 133 858

W | poétroczu 2012 r. Farmacol S.A odnotowat niewielki spadek w wartosci netto rzeczowych aktywow
trwatych o 0k.0,4% w stosunku do 31.12.2011 roku.

Najwiekszy wzrost naktadéw ($rodki trwale w budowie) zwigzany jest z trwajacq rozbudowg i
automatyzacja linii technologicznej na magazynie w Morach.

20. Udzialy w jednostkach zale znych i wspotzale znych

Wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Spotka posiada udziaty / akcje na dzien 30 czerwca 2012 roku.
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% % Warto$¢  Korekty W 2z
; ) o . arto $¢
_ ‘ e Metoda : posiada- posiada- ud2|§_\low/ aktualizu bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy nych akcji wg - by
wyceny ey . udziatow/
udziatow = ceny jace AKCii
[ akcji nabycia warto $¢ I
) Y
Cena Sad Rejonowy w
1. | Farmateka Sp. z o0.0. Gdansk nabycia Gdansk Péinoc 100,0 100,0 300 0 300
Cena Sad Rejonowy dla
2. | Opti Invest Sp. zo.o. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 2107 0 2107
PZF Cefarm Wroctaw Cena Sad Rejonowy w
3. |SA. Wroctaw nabycia Wroctaw Fabr. 95,23 95,23 69 325 0 69 325
Cena Sad Rejonowy w
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce nabycia Kielcach 99,8 99,8 23 376 0 23 376
Farmacol Tarnéw Sp. z Cena Sad Rejonowy w
5. | o0.0. w likwidacji Tarnéw nabycia Krakow-Srédm. 100,0 100,0 2337 0 2337
PZF Cefarm Warszawa Cena Sad Rejonowy dla
6. |[S.A. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 101 258 0 101 258
PZF Cefarm Szczecin Cena Sad Rejonowy w
7. |S.A. Szczecin nabycia Szczecin-Centrum 100,0 100,0 11 293 0 11 293
Cena Sad Rejonowy dla
8. | Azo Serwis Sp.z.0.0 Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 50 0 50
Cena Sad Rejonowy w
9. | Cefarm Bialystok S.A. Bialystok nabycia Biatymstoku 90,77 90,77 73 488 0 73 488
Partner Development Sp. Cena Sad Rejonowy dla
10. |o0.0. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 51 0 51
PZF Cefarm Kielce S.A. Wktad Sad Rejonowy
11. | Sp. komandytowo-akcyjna | Katowice Katowice-Wschod 100,0* 100,0 25 0 25
PZF Cefarm Szczecin Wktad Sad Rejonowy
S.A. Sp. komandytowo- Katowice-Wschod
12. | akecyjna Katowice 100,0 ** 100,0 25 0 25
Wktad Sad Rejonowy
13. | Farmacol DS. Sp .z 0.0. Katowice Katowice-Wschod 100,0 100,0 5 0 5
283 640 283 640

* Farmacol S.A. posiada 100 % gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 50% bezposrednio a 50 %
posrednio poprzez Spétke Cefarm Kielce SA )

** Farmacol S.A. posiada 100 % gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 5% bezposrednio a 95 %
posrednio poprzez Spétke Cefarm Szczecin SA)

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.

Ww. podmioty sag kontrolowane przez Farmacol SA — jednostke dominujaca dla tych podmiotéw;

Farmacol sprawuje petng kontrole nad wyszczegolnionymi powyzej spétkami. Nie ma ograniczen w
dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Farmacol SA — poprzez Cefarm Biatystok — jest wtascicielem:

=  Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku,

= Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. w Bialymstoku — powstata w 2009 roku.
Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Kielce S.A. — jest wtascicielem:

=  Hurtownia lekéw i specyfikdw weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0. w likwidacji,

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spétka powstata w 2010.
Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A. — jest wkascicielem

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — sp6tka powstata w 2011

= 17 stycznia 2012 roku zarejestrowane zostato potaczenie AZO — SERWIS Sp. z 0.0. (spoétka
przejmujaca w 100% zalezna od Farmacol S.A.) z VESTFARMA Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka
przejmowana w 100% zalezna od AZO — SERWIS Sp. z 0.0.). Potgczenie zostato dokonane przy
zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spotek kapitatowych, w mysl postanowien art. 492
§ 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki VESTFARMA
Sp. z 0.0. na AZO — SERWIS Sp. z 0.0., bez podwyzszania kapitalu zakladowego spoiki
przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 kodeksu spo6tek handlowych.

23/30



Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

21. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- materialy 0 0 382
- towary 450 724 506 831 492 325
- zaliczki na dostawy 0 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 2472 2 468 4 380
Razem zapasy 453 196 509 299 497 087

Poniesione naktady na inwestycje w Wilanowie dotycza naktadéw poniesionych w zwigzku z realizacjg
budowy obiektow w Warszawie. W roku 2011 ukonczono jeden z obiektow zgodnie z planowanym
wykonaniem prac wykonczeniowych. Zarzad Spétki przeznaczyt jeden z obiektéw do sprzedazy i analizuje
wystawienie na sprzedaz kolejnego. Wielko$¢ wydatkowanych kwot na obydwa obiekty nie powoduje
koniecznosci tworzenia odpisu na te aktywa, gdyz w ocenie Zarzadu wartosci rynkowa obiektow jest
wyzsza niz suma wydatkéw poniesionych i tych ktére bedg poniesione do konca realizacji budowy
drugiego obiektu.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN | tys.PLN  tys. PLN

Zmiana stanu odpis6w zapasow

a/ stan odpis6w na pocz agtek okresu 1687 1011 1011
- materialy 382 0 0
- towary 1305 1011 1011
- zaliczki na dostawy 0 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0 0
b/ zwi ekszenia odpiséw 42 2765 1078
- materialy 0 382 0
- towary 42 2383 1078
- zaliczki na dostawy 0 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0 0
¢/ zmniejszenia odpiséw 0 2089 1011
- materialy 0 0 0
- towary 0 2089 1011
- zaliczki na dostawy 0 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0 0
d/ stan odpiséw na koniec okresu 1729 1687 1078
- materialy 382 382 0
- towary 1347 1305 1078
- zaliczki na dostawy 0 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0 0

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji, gdyz zabroniona prawem jest mozliwo$¢ sprzedazy lekow,
ktérych termin uzytkowania mingl. Koszty utylizacji (warto$¢ lekéw) ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych.

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wtasnego sprzedanych towaréw (koszt ten
korygowany jest réwniez o rabat przypadajacy na sprzedane towary).

Spotka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw na te pozycje, ktérych okres magazynowania
przekracza 180 dni oraz krotkie terminy przydatnosci posiadanych lekéw. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich
odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znos$ci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nale  znosci

a/ naleznosci od jednostek powi gzanych 155 257 149 489 137 004
- Z tytutu dostaw i ustug 155 257 149 489 137 004
b/ nale zno$ci od pozostatych jednostek 488 210 536 263 576 275
- Z tytulu dostaw i ustug 430 531 475 093 499 927
- Z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 4515 10 902 2999
- pozostate naleznosci (RMK - przychodéw oraz inne naleznosci) 53164 50 268 73 349
RAZEM 643 467 685 752 713 279

Stan na Stan na Stan na
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug EENELANIE | L2 AL | EOM0E 2L

tys. PLN tys. PLN ‘ tys. PLN
a/ naleznosci biezace - brutto 424 568 492 233 476 437
b/ naleznosci przeterminowane - brutto 188 176 151 825 180 830
Razem nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug - brutto 612 744 644 058 657 267
c/ odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 26 956 19 476 20 336
Razem nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug - netto 585 788 624 582 636 931

Calos$¢ odpisdw na naleznosci zagrozone dotyczy podmiotéw zewnetrznych. Podmioty Grupy Kapitatowej
Farmacol SA terminowo regulujg zobowigzania zarbwno wobec Farmacol SA jak i wobec pozostatych
dostawcéw. Nie ma ryzyka utraty ptynnosci w tych podmiotach.

Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug EDOSANS | S IZAUN | TS A0

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a/ do 1 miesigca 63 953 55 288 71571
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 37984 26 641 38 823
c/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 38 099 32 363 28 301
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 25510 21294 21581
e/ powyzej 1 roku 22 630 16 239 20 554
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem ( brutto) 188 176 151 825 180 830
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 26 956 19 476 20 336
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem ( netto) 161 220 132 349 160 494

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zmiana stanu odpis6w aktualizuj acych nale znos$ci

Stan odpiséw na pocz gtek okresu 19 476 21299 21 299
al zwiekszenia odpiséw z tytutu: 7881 7511 3130
- utworzenia odpisu 7881 7511 3130
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 401 9 334 4 093
- rozwigzania 401 9 334 4 093
- wykorzystania

Stan odpiséw na koniec okresu 26 956 19 476 20 336
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Postepowania sadowe:

W pierwszym péiroczu 2012 roku toczyto sie 296 spraw w grupie wierzytelnosci (tagczna wartosc
przedmiotu sporéw obejmujgca poza naleznosciami gtéwnymi pozostate koszty i wynosita 22 709 tys.
PLN). W grupie zobowigzan toczyly sie 4 postepowania o tacznej wartosci 300 tys. PLN.

23. Kapitaty

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN | tys.PLN  tys. PLN

Kapitat podstawowy 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji (w kapitatach zapasowych

Farmacol)

Razem 23 400 23 400 23 400

Kapitat akcyjny Farmacol SA wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci
nominalnej 1 PLN.

Klasyfikacja akcji Farmacol SA:

. . llosé Dopuszczone do
S AT gtosow ey [fubl. obrotu

A 65 000 5 325 000

B 35 000 1 35 000

C 1935 000 5 9 675 000

D 1965 000 1 1965 000 1 965 000

E 3800 000 1 3800 000 3800 000

F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majg takie same prawo do dywidendy. W ciggu 2012 r. nie byto
zmian w kapitale akcyjnym Spoiki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010
r. — upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

W roku 2011 Spoétka skupita tacznie 28.465 akcji, co stanowi 0,1216% kapitatu akcyjnego oraz 0,0907% w
gtosach. W 2011 r. na skup akcji wydano tgcznie 1 128 tys. PLN.

Od poczatku realizacji programéw Spotka do dnia 30.06.2012 r. w ramach wspomnianego wyzej
upowaznienia — skupiono 62.000 akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w
glosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program skupu akcji oraz
dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382 408 akcji co stanowi
1,6342% udziatu w kapitale a w gtosach 1,2179%.

Akcje Farmacol SA nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i uméw
sprzedazy akciji.

Za 2011 rok Spotka nie wyptacita dywidendy.

24. Kredyty i po zyczki otrzymane

Na dzien 30.06.2012 r. Spotka posiadata otwarte linie kredytowe w bankach:
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=  Societe Generale — kwota 50 min PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M = marza)

= ING - kwota 106 min PLN dla Farmacol S.A. Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie
WIBOR 1M + marza); alokacji $rodkéw w ramach kwoty 130 min PLN przyznanej Grupie dla
poszczegdinych podmiotow Grupy dokonuje Farmacol S.A.

25. Zobowi gzania krétkoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN | tys.PLN  tys. PLN

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowi gzania

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowi gzania

1/z jednostka powigzana 33124 27 463 19 918
- Z tytutu dostaw i ustug 33124 27 463 19 918
2/ z pozostalymi przedmiotami 822 069 890 527 817 295
- Z tytutu dostaw i ustug 821 041 888 113 815 234
- z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych $wiadczen 473 1869 705
-  tytulu wynagrodzen 355 348 489
- inne 200 197 867
Razem 855 193 917 990 837 213

Farmacol SA nie jest uzalezniony od Zzadnego dostawcy — udziat zadnego nie przekracza 5%
dokonywanych zakupéw. Sredni termin zaptaty zobowigzan handlowych wynosi ok. 76 dni. Wszystkie
zobowigzania ptacone sg terminowo, nie wystepuja zobowigzania przeterminowane w zadnej kategorii
zobowigzan. Dostawcy nie obcigzajg Spotki odsetkami za zwiloke w zaplacie zobowigzan. Spétka
postrzegana jest jako rzetelny ptatnik zaréwno przez Banki jak i dostawcéw lekéw i sprzetu.

26. Inne korekty
Wytaczenie ZFRON ze sprawozdan finansowych.

Farmacol SA od 2010 r. nie wykazuje w sprawozdaniach finansowych Zakladowego Funduszu
Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.

27. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Farmacol SA realizuje z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe polegajace przede
wszystkim na sprzedazy towaréw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywajg sie na zasadach rynkowych, z
zastosowaniem cen dostepnych dla wszystkich odbiorcéw. Wielko$¢ rabatowania dla Spétek Grupy

Kapitatowej wynika z zakupéw dokonywanych przez te Spotki w Farmacol SA i jest dostepny w tej
wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod warunkiem wykonania obrotow w odpowiedniej skali. W
zwigzku z tym, ze podmioty te zakupy towaréw do sprzedazy dokonujg w zdecydowanej wiekszosci w
Farmacol SA - przecietne rabaty udzielane tym podmiotom sg wyzsze niz rabaty dla pozostatych
podmiotow.

Rozrachunki Farmacol SA ze spoétkami Grupy Kapitatowej za okres 01-01-2012 do 30-06-2012 prezentuje
ponizsza tabela:
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Z tytutu dostaw Z tytutu dostaw Z tytutu Z tytutu
08);0\? towarow i ustug towarow i ustug pozyczek pozyczek
52 TR . = g2 s
T G D c S D c i)
£3 g b 2 2 3 2
8@ B = S B z S
Q < 3 i < 3 E
. 4 S a z o a
Nazwa podmiotu N N
Farmateka Sp. z 0.0.
dawniej Farmacol I 100 3 55 34
AZO-SERWIS Sp. Z
0.0. 100 11405 | 19773 4 528 46 260
Farmacol Tarnéw Sp.
z 0.0. w likwidacji 100 64 -13 28
PZF Cefarm Szczecin
S.A. 100 3167 1671 16 994 3165
PZF Cefarm Kielce
S.A. 99 24 643 1325| 157858 13 520
Cefarm Wroctaw CZF
S.A. 94 33414 3990 | 238080 86 619
PZF Cefarm
Warszawa S.A. 100 3974 277 52 123 285 201
Cefarm Hurt Bialystok
Sp. z 0.0. 85 18 896 3414 | 119216 17 493
Partner Development 100 50
PZF Cefarm Szczecin
Komandyt S.A. 59 690 2582 177751 25 325
PZF Cefarm Kielce
Komandyt S.A. 1 3
Spétki wymienione
w poz. 5-20 razem 155 257 | 33124 | 766 553 | 192 667 0 0 0 263

Rozrachunki z podmiotami w Grupie za okres 01-01-2011 do 30-06-2011 prezentuje ponizsza tabela:

Z tytutu dostaw Z tytutu dostaw Z tytutu Z tytutu
towarow i ustug towarow i ustug pozyczek pozyczek
© ©
2 g = 3 g Z
® g g g g g
, 2 2 a Z o g
Nazwa podmiotu N N

Farmacol Il Sp. z 0.0. 100 2 49 2 000 44
AZO-SERWIS Sp. Z
0.0. 100 14 8 503 18 34 406
Opti Invest Sp. z o0.0. 100 1
Farmacol Tarnéw Sp.
z 0.0. W likwidacji 100 64 5 1300 29
PZF Cefarm Szczecin
S.A. 100 51 455 2225 | 222417 2103
PZF Cefarm Kielce
S.A. 99 25 885 1425| 188 509 25 467
Cefarm Wroctaw CZF
S.A. 94 28 727 1894 | 250748 86 654
PZF Cefarm
Warszawa S.A. 100 3701 247 59 091 227 12 000 279
Cefarm Bialystok
konsolidacja 85 27 155 3489 129521 20 586
Vestfarma 100 1 2031 1 8 010
Partner Development 100 50

Spétki wymienione
w poz. 1-12 razem 137004 | 19918 | 850306 | 177 453 0 15 300 0 352

28/30



Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe FARMACOL S.A.
wediug MSSF na dzien 30-06-2012 roku

Spoétka AZO Serwis jest podmiotem $wiadczacymi ustugi logistyczne i transportowe dla Farmacol SA.
Podmiot ten nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na sprzedazy towaréw.

Pozostate spotki sa podmiotami prowadzacymi podobng dziatalno$¢ jak Farmacol SA. Cefarm Warszawa
prowadzi sprzedaz wytacznie w aptekach wlasnych — zajmuje sie wytacznie detalem. Wszystkie spoéiki (z
wylaczeniem podmiotdw logistycznych) dokonujg zakupéw towaréw handlowych w Farmacol S.A. Poza
tym — w niewielkim zakresie — wystepujg obroty z tytutu Swiadczenia przez Farmacol SA dla podmiotéw
zaleznych (np. ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, uzytkowanie licencji).

W pierwszym potroczu 2012 roku Farmacol S.A. splacit otrzymane w 2011 roku od jednostek zaleznych
pozyczki, ktére oprocentowane byly na zasadach rynkowych. Wartos¢ sptaconych zobowigzan Spétki z
tego tytutu na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosita 15,3 min PLN.

W pierwszym po6troczu 2012 roku r. Farmacol SA ponidst koszt odsetek wyptaconych jednostkom
zaleznym w tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 263 tys. PLN.

Spotki zalezne terminowo regulujg zobowigzania wobec Farmacol SA. Wszystkie podmioty sg dochodowe,
o dodatnich kapitatach wtasnych i dobrej ptynnosci. Odpisy na naleznosci od tych podmiotow nie byty
tworzone. Spoiki zalezne nie przedstawiajg zabezpieczen zobowigzan wobec Farmacol SA.

Jednoczesnie Farmacol S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi, w rozumieniu MSR 24,
tj. czlonka kluczowego personelu kierowniczego jednostek powigzanych oraz bliskich cztonkami rodzin
takich osob transakcji, w zakresie ponizszych kategorii:

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze;

b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia;

c) pozostate swiadczenia diugoterminowe;

d) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy;
e) kupna i sprzedazy

f) ptatnosci w formie akcji;

poza $wiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
otrzymujg wynagrodzenie okreslone w pozycji ,Koszty $wiadczen pracowniczych (koszty wynagrodzenia z
pochodnymi).”

28. Przejecie podmiotéw zewn etrznych
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Spétka nie przejeta zadnego podmiotu zewnetrznego.

29. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol SA i inne podmioty z GK
bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit
kredytowy bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN. Powyzszy aneks obowigzuje od 2
lutego 2010 r.

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 6.238 tys. PLN. Ww. gwarancje
wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol
SA.. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na
dostawe lekow do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol S.A. W facznej wysokosci wszystkich
wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci
handlowych od klientow.

30. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

W hurtowym handiu lekami istnieje pewna sezonowos$¢ sprzedazy zwigzana z wieksza zachorowalnoscig
skutkujgca wzrostem sprzedazy lekéw w | i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekéw moga rowniez wplywac
aktualizacje cen na listach refundacyjnych (leki na recepte).
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31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z komunikatem gietdy z dnia 30 marca 2012 roku , Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
dokonata okresowej weryfikacji ptynnosci akcji spotek notowanych na gietdzie. W wyniku weryfikacji
Farmacol S.A. zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Ptynnosci . Na podstawie paragrafu 5 uchwaty
Zarzadu Gietdy nr 502/2008 zgodnie z przeprowadzong weryfikacjg zmiana systemu notowan nastgpita z
dniem 5 kwietnia 2012r. Z systemu notowan ciggtych Farmacol S.A. zostat przesuniety do notowan
jednolitych.

Z dniem 5 lipca 2012 roku Spétka powrdcita do notowan ciagtych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest skup przez Farmacol S.A. akcji nalezacych do Cefarmu
Wroctaw S.A. w ilosci 23 184 sztuki w kwocie 231,8 tys PLN

Dnia 9 sierpnia 2012 roku Farmacol ustanowit na rzecz Societe Generale zabezpieczenie w formie
zastawu rejestrowego do kwoty 10,5 min. Przedmiotowe zabezpieczenie jest zwigzane z umowg
kredytowg pomiedzy bankiem a Farmacolem.

Zarzad Farmacol S.A.

Andrzej Smuga
Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe
Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko
Czlonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 roku
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