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Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do rejestru przedsiebiorstw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy,

pod numerem KRS 0000038158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol S.A. wg Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutow farmaceutycznych (5146). Dziatalno$¢ ta prowadzona jest na terenie

calego kraju.

Przedstawiony raport obejmuje okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 r. oraz poréwnywalny okres roku

ubiegtego.

Struktura Grupy Kapitatowej Farmacol:

GK FARMACOL S.A.

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu 95,23%

PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie 100,0%

50,0%
"PZF Cefarm Szczecin S.A." Spétka komandytowo-akcyjna
50,0%
PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach 99,8%
HURTOWANIA LEKOW | SPECYFIKOW WETERYNARYJINYCH 100.0%
TARWET SP. Z 0.0. w likwidacji :
50,0%
"PZF Cefarm Kielce S.A." Spétka komandytowo-akcyjna
50,0%

PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie 100,0%
Farmateka Sp. z 0.0. w Katowicach 100,0%
Farmacol DS. w Katowicach 100,0%

Farmacol Tarnéw Sp. z 0.0. w Tarnowie w likwidacji 100,0%
Opti Invest Sp. z 0.0. w Morach 100,0%

Partner Development Sp. z 0.0. w Warszawie 100,0%
AZO-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie 100,0%
Cefarm Biatystok S.A. 90,8%
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Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku 100,0%
Centrum Farmaceutyczne Plus Sp. z 0.0. w Biatymstoku 100,0%
Cefarm Biatystok Hurt Sp. z o0.0. 100,0%

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu 1,76%

Przedmiot dziatania podmiotéw zaleznych:

L.p. Nazwa jednostki Siedziba S ad rejestrowy Gtéwny przedmiot dziatalno  sci
Farmateka Sp. z o.0.
1. dawniej Farmacol Il Katowice  Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Ustugi marketingowe, reklamowe, promocyjne
2. Optilnvest Sp. z o.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spétka uzyskuje przychody z najmu
Hurtowa sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych i
medycznych (w 2009 r. takze przychody ze sprzedazy
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy w Wroctaw Fabryczna detalicznej)
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw
4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy w Kielcach farmaceutycznych i medycznych
Farmacol Tarnéw Sp. z o0.0. Sad Rejonowy w Krakow -
5.  w likwidacji Tarnéw Srédmiescie W trakcie likwidaciji
6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow
7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin  Sad Rejonowy w Szczecin-Centrum  farmaceutycznych i medycznych
8. Azo Serwis Sp. z.0.0 Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw
9. Cefarm Bialystok S.A. Bialystok  Sad Rejonowy w Biatymstoku farmaceutycznych i medycznych
Partner Development Sp. z
10. o.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spétka nie prowadzi dziatalnosci
PZF Cefarm Kielce S.A. Sp.
11. komandytowo-akcyjna Katowice  Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Spétka nie prowadzi dziatalnosci
PZF Cefarm Szczecin S.A. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Hurdtowa spLzedai wyrob6éw farmaceutycznych i
12. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice medycznyc
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Spétka nie prowadzi dziatalnosci
Sprzedaz kierowana do jednostek lecznictwa
13. Farmacol DS. Sp .z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschéd zamknietego

Farmacol S.A. sprawuje peing kontrole nad wyszczeg6lnionymi powyzej spétkami. Nie ma ograniczen w
dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Farmacol SA — poprzez Cefarm Biatystok — jest wtascicielem:

= Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku

= Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. w Biatymstoku

Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Kielce S.A. — jest wiascicielem:
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=  Hurtownia lekéw i specyfikéw weterynaryjnych TARWET Sp. z 0.0. w likwidacji,

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spotka powstata w 2010.
Farmacol SA — poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A. — jest wiascicielem

= PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spétka powstata w 2011

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w Grupie Kapitatowej.

Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci: do sprawdzenia

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw dziatalnosci Grupy,
ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio
obowigzujacego MSR 14, Grupa byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe
i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Grupe Kapitatowg identyfikujgcy obszary generujace przychody
i dochdd obejmuije:

= dziatalno$¢ handlowg obejmujgcg hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych kierowang do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,

= dziatalnos$¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostka organizacyjng wewnatrz Farmacol SA z wykazywanymi
odrebnie przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane sg $cisle z
podstawowym obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie sg identyfikowane przez Grupe Kapitatowg
jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla
spotek zaleznych) nie maja istotnego znaczenia w sumie przychodéw uzyskiwanych przez Grupe
Kapitatowa. Nie wplywajg tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Grupa Kapitalowa — w ramach sprzedazy towaréw — wydziela dwa segmenty:
sprzedaz hurtowa oraz dziatalno$¢ hotelowo-gastronomiczna.

Sprzedaz Dziatalno $¢
Segmenty 30.06.2012 do hotelowo -

hurtowni gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 2292 403 3039 2 295 442
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody ogétem 2292 403 3039 2 295 442
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2 023 436 520 2 023 956
Koszty zwigzane ze sprzedazq miedzy segmentami 0 0 0
koszty rodzajowe 206 286 2 250 208 536
Koszty ogdétem 2229722 2770 2232 492
Wynik na sprzeda zy 62 681 269 62 950
Dziatalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne 9978
Pozostate koszty operacyjne 26 559
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Wynik operacyjny 46 369

Przychody finansowe 14 988
Koszty finansowe 1977
Podatek dochodowy 13 884
Wynik netto 45 496

Segmenty na 30.06.2011 SprzedaZ iprzedat %‘?J%'&% i
gastronomiczna

Przychody
Sprzedaz towarow 249 377 2 285 032 3402 2537 811
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ogétem 249 377 2 285032 3402 2537 811

0
Koszty 0 0
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 117 499 2 230 824 652 2 348 975
koszty rodzajowe 45 535 93 604 2223 141 362
Koszty ogélem 163 034 2 324 428 2 875 2 490 337
Wynik na sprzeda zy 86 343 -39 396 527 47 474

0
Pozostate przychody operacyjne 9 357 9 357
Pozostate koszty operacyjne 14 510 14 510
Wynik operacyjny 42 321

0
Przychody finansowe 7563 7 563
Koszty finansowe 5141 5141
Podatek dochodowy 9 647 9 647
Wynik netto 35 096
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 1 845 243 | 22 891 1868 134
Zobowigzania segmentu 1081261 1081261
Nakfady inwestycyjne na $rodki trwate 5775 5775
Amortyzacja 6 307 | 473 6 780

W | pétroczu 2012 r. przychody segmentu hotelowo — gastronomicznego wynosity 3039 tys. PLN. Przychody te
byly duzo nizsze w poréwnaniu z analogicznym | poétroczem 2011 r. Powodem duzo gorszych wynikéw na
sprzedazy hotelowej byto utrzymujace sie spowolnienie gospodarcze, ktére skutkowato duzo mniejszg iloscia firm
organizujaca szkolenia oraz oszczednosci w budzetach domowych, ktére przetozyly sie na krétsze pobyty
podczas miedzy innymi ferii zimowych.

Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w Spétkach Grupy Kapitatowej.
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INFORMACJA O OSIAGNI ETYCH WYNIKACH FINANSOWYCH GRUPY:

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.295 min PLN co stanowi
spadek o okoto 9,6 % w stosunku do poprzedniego roku. Spadek sprzedazy byt spowodowany gtownie spadkiem
calego rynku aptecznego z uwagi na ograniczong sprzedaz aptek po wejsciu w zycie ustawy refundacyjnej
wprowadzajacej sztywne marze na leki refundowane. Jednakze poziom sprzedazy, jaki zanotowata Grupa nie byt
wiekszy niz spadek catego rynku aptecznego.

Poza sprzedazg towar6éw Grupa uzyskuje przychody z dziatalnosci hotelarsko-gastronomicznej. Wiasnoscig
Spoiki jest wysokiej klasy hotel w Ustroniu.

, Wartosc Udziat
Struktura przychodow Itys. zL.] [%]
Sprzedaz towardw i ustug powiazanych z towarami 2292 403 99,87%
Sprzedaz ustug hotelarskich i gastronomicznych 3039 0,13%
RAZEM 2295442 100,00%

Suma bilansowa na dzien 30.06.2012 r roku wynosi 1.896 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowig kwote 1.467 797
tys. PLN., w tym najwiekszy udziat majg naleznosci 624 143 tys. PLN oraz zapasy 551 523 tys. PLN. Majatek ten
finansowany jest przez kapitat wlkasny w kwocie 856 679 tys. PLN oraz zobowigzania w kwocie 1.039 406 tys.
PLN. Kapitaty wtasne stanowig 45,2% zrodet finansowania majatku Grupy.

Podstawowe parametry Rachunku zyskow i strat:

% .01. .01. Dynamika

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT S os 501 oo e
I. Przychody netto ze sprzed. prod., towardw i mat 2 295 442 2537811 90,4%
Il. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 2085 860 2348 975 88,8%
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 209 582 188 836 111,0%
IV. Koszty sprzedazy 127 679 123 790 103,1%
V. Koszty ogélnego zarzadu 18 953 17572 107,9%
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 62 950 47 474 132,6%
VII. Pozostate przychody operacyjne 9978 9 357 106,6%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 26 559 14 510 183,0%
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 46 369 42 321 109,6%
X. Przychody finansowe 14 988 7563 198,2%
XI. Koszty finansowe 1977 5141 38,5%
XIV. Zysk (strata) brutto 59 380 44 743 132,7%
XV. Podatek dochodowy 13 884 9647 143,9%
XVIII. Zysk (strata) netto 45 496 35 096 129,6%

Pomimo nizszego poziomu sprzedazy w | pétroczu 2012 r Grupa osiggneta wyzszy poziom zysku na sprzedazy.
Grupa osiggneta to dzieki wyzszej marzy na sprzedazy lekéw refundowanych po wejsciu ustawy refundacyjnej.
Natomiast wynik na dziatalnosci operacyjnej zostat pomniejszony 0 znaczny przyrost rezerw na naleznosci w
stosunku do poprzedniego potrocza. Gtéwnym powodem takiego wzrostu jest utworzenie na naleznosci, ktére
zostaly skierowane na droge postepowania sgdowego oraz utworzenie rezerwy zwigzanej z ryzykiem otrzymania
kary umownej zwigzanej z niewykonaniem zobowigzahn wzgledem Skarbu Panstwa przy umowie prywatyzacyjnej
Cefarmu Bialystok.

Grupa osiggneta duzo lepszy wynik na zysku brutto co bytlo mozliwe dzieki co raz lepszemu zarzadzaniu
kapitatem obrotowym oraz lokowaniu nadwyzek finansowych, przy jednoczesnym braku zaangazowania w kredyt.
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Osiggniete wskazniki rentownosci:

Wska zniki rentowno  ci 01.01.2012 - 01.01.2011 - Dynamika
31.06.2012 31.06.2012 12/11
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 9,13% 7,44% 122,7%
Rentownos$¢ na sprzedazy 2,74% 1,87% 146,6%
Rentownos$¢ operacyjna 2,02% 1,67% 121,1%
Rentownos$¢ brutto 2,59% 1,76% 146,7%
Rentownos$¢ netto 1,98% 1,38% 143,3%

Analiza powyzszych wskaznikéw pozwala na wyciggniecie nastepujacych wnioskow:

e Poprawa efektywnosci jest widoczna na wszystkich ptaszczyznach wyniku. Najwieksza poprawe
rentownos$ci mozemy zauwazy¢ na sprzedazy oraz rentownosci brutto.

e Zwiekszenie rentownosci brutto na sprzedazy, bylo efektem przede wszystkim wyzszej marzy hurtowej
na sprzedazy do hurtu obcego, spowodowanego wejsciem tzw. Ustawy refundacyjne;.

e Bardzo dobra kondycja ekonomiczna Grupy odzwierciedlona poprawg rentownosci brutto w stosunku do
rentownosci operacyjnej. Widac, ze Grupa jeszcze bardziej poprawita efektywne zarzadzanie finansami.

Kapitaty i wskazniki rotac;ji:

WSKAZNIKI 30.06.2012 30.06.2011
Kapitat pracujacy (tys. z) 486 917 415 167
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,50 1,41
Rotacja naleznosci (w dniach) 48,9 53,0
Rotacja zapaséw (w dniach) 43,2 44,0
Rotacja zobowigzan (w dniach) 79,1 73,4

Spétka ma tradycyjnie bardzo dobre wskazniki ptynnosci oraz odpowiedni poziom kapitatu obrotowego.

Efekt finansowy Grupy wynikajacy z poprawy wskaznika rotacji naleznosci zostat spotegowany poprzez wzrost
poziomu wskaznika zobowigzan.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zmiana stanu odpis6w aktualizuj acych nale znos$ci

Stan odpiséw na pocz gtek okresu 49 068 49 446 49 446
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 9749 14 291 10 872
- utworzenia odpisu 9749 14 291 10 872
0
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 4194 14 669 5 490
- rozwigzania 1340 12 448 5484
- wykorzystania 2854 2221 6
Stan odpiséw na koniec okresu 53 683 49 068 54 828

Zwiekszenie odpisow na naleznosci w | péiroczu 2012 r. wynikato gtéwnie z prowadzonych kilku duzych spraw
przeciwko jednostkom szpitalnym w Grupie. Wierzytelnosci nie sg w zaden sposéb zagrozone niesptacalnoscia.

Grupa zanotowata w | p6troczu 2012r. dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wyniku polepszenia
wskaznika rotacji naleznosci. Zwiekszony wskaznik rotacji naleznosci wptynat bezposrednio na poziom
przeptywow pienieznych netto, Wynikato to ze zwiekszonego poziomu windykowanych odsetek od kontrahentéw.
Ponadto bardzo zauwazalny jest dodatni przeplyw z dzialalnosci finansowej, co jest wynikiem niklego
zaangazowania w kredyty oraz efektywnego lokowania nadwyzek finansowych.
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CASH FLOW 30062012 | 30062011
1. Zysk (strata) brutto 59 380 44 743
I1. Korekty razem 30 949 -7127
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatl. operacyjnych 90 329 37 616
I. Wplywy 7164 8862
II. Wydatki 5768 8126
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 1 396 736
I. Wptywy 72083 0
I1. Wydatki 1025 10 073
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 71 058 -10 073
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 162 783 28 279
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 162 783 28 279
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 121 373 25 255
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 284 156 53 534

INFORMACJA DODATKOWA:

1)

2)

Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Podstawowg dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej stanowi hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutéw
farmaceutycznych, artykutbw medycznych, kosmetykéw i artykutow toaletowych, sprzedaz ustug
gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo — promocyjnych $cisle zwigzanych z
hurtowg sprzedaza lekéw.

W sprzedazy towaréw dominujace znaczenie posiada sprzedaz do aptek obcych i szpitali .

W sumie przychodéw towarowych dalej maleje udziat sprzedazy do innych hurtowni obcych (tzw.
przedhurt).

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug zwigzane sg w zdecydowanej wiekszosci z podstawowym
przedmiotem dziatania Spotki — sprzedazg towaréw. Marginalna cze$¢ przychoddéw ustugowych zwigzana
jest z wynajmem pomieszczen.

Grupa nie jest uzalezniona od Zzadnych z dostawcéw ani odbiorcéw, a relacje miedzy kontrahentami
ksztalttujg warunki rynkowe oraz zasady konkurencji. Promocja sprzedazy, a co za tym idzie kreowanie
popytu na okreslone produkty spoczywa w gtdwnej mierze na producentach lub dostawcach. Farmacol
realizuje réwniez wiasne akcje promocyjne mierzace do zwiekszenia sprzedazy towarow.

W okresie objetym raportem nie zaszly istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci Spétek Grupy.

Rynki zbytu

Sprzedaz towaréw realizowana jest przez Grupe w catosci na rynku krajowym. Sprzedaz odbywa sie z
gtébwnych magazynéw w Katowicach i Morach k. Warszawy oraz z magazynow regionalnych w Rogoznicy
k. Rzeszowa, Poznaniu i Gdansku. Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg sprzedazy ze swoich magazynéw w
Kielcach, Szczecinie, Wroctawiu i w Biatymstoku. Sprzedaz podmiotu dominujacego realizowana jest takze
w oparciu o rozbudowang sie¢ komor przetadunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych przez Grupe.

Poprawily sie takze warunki logistyczne — poprzez wdrozenie nowych technologii w magazynach Grupy
(automatyzacja pakowania lekow)

Grupa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy. Udziat zadnego z nich nie przekracza 5% tacznej kwoty
dostaw towarow.
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3) Informacja o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta

Poza wymieniong powyzej w okresie sprawozdawczym Spétki Grupy nie zawarly innych znaczacych
umoéw. Byly zawierane umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy,
ale nie wypetniaty one kryterium ,znaczacej umowy”.

Farmacol SA nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akcjonariuszami.
Umowy kredytowe z bankami byly przedtuzone na kolejne okresy.

W dniu 2 lutego 2010 r. Farmacol S.A. otrzymat informacje z ING Banku Slaskiego S.A., iz dnia 2 lutego
2010 r. podpisany zostat przez Bank aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym.

Na mocy aneksu ustalono warunki korzystania z kredytu obrotowego do kwoty 130 min PLN w okresie
rocznym od dnia 2 lutego 2010r. Kredyt ten udzielony jest przez Bank ING dla Grupy Kapitatowej Farmacol
S.A. O limitach kredytowych dla poszczegélnych spétek decyduje Farmacol.

Warunki umowy nie odbiegaja w znaczacy sposob od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zasady oprocentowania kredytu nie uleglty zmianie i wynoszg WIBOR 1M + marza banku.

4) Informacja o powi azaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Farmacol S.A. pehni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujace;.

Na dzien 30.06.2012r. w skiad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujgce jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:

% Wartosé  Korekty

® >
posiada- .A) udziatéw/  aktualizu Warto S¢
posiada- - bilansowa

nych akCCélnv)\/lg jq;:e udziatow/
chosig nabycia warto $§¢ —

Metoda

Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy nych

wyceny udziatéw

[ akcji

Cena Sad Rejonowy w
1. | Farmateka Sp. z 0.0. Gdansk nabycia Gdansk Poétnoc 100,0 100,0 300 0 300
Cena Sad Rejonowy dla
2. | Opti Invest Sp. zo.0. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 2107 0 2107
PZF Cefarm Wroctaw Cena Sad Rejonowy w
3. [S.A. Wroctaw nabycia Wroctaw Fabr. 95,23 95,23 69 325 0 69 325
Cena Sad Rejonowy w
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce nabycia Kielcach 99,8 99,8 23 376 0 23 376
Farmacol Tarnéw Sp. z Cena Sad Rejonowy w
5. | o0.0.w likwidacji Tarnow nabycia Krakéw-Srodm. 100,0 100,0 2337 0 2337
PZF Cefarm Warszawa Cena Sad Rejonowy dla
6. S.A. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 101 258 0 101 258
PZF Cefarm Szczecin Cena Sad Rejonowy w
7. |S.A. Szczecin nabycia Szczecin-Centrum 100,0 100,0 11 293 0 11 293
Cena Sad Rejonowy dla
8. | Azo Serwis Sp.z.0.0 Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 50 0 50
Cena Sad Rejonowy w
9. | Cefarm Bialystok S.A. Biatystok nabycia Biatymstoku 90,77 90,77 73 488 0 73 488
Partner Development Sp. Cena Sad Rejonowy dla
10. |o.0. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 51 0 51
PZF Cefarm Kielce S.A. Wktad Sad Rejonowy
11. | Sp. komandytowo-akcyjna | Katowice Katowice-Wschod 100,0* 100,0 25 0 25
PZF Cefarm Szczecin Wktad Sad Rejonowy
S.A. Sp. komandytowo- Katowice-Wschod
12. | akcyjna Katowice 100,0 ** 100,0 25 0 25
Wktad Sad Rejonowy
13. | Farmacol DS. Sp .z 0.0. Katowice Katowice-Wschod 100,0 100,0 5 0 5
283 640 283 640

Spoétka AZO Serwis Sp. z 0.0. to podmiot logistyczne $wiadczace ustugi dla innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej. Przychody AZO- Serwis Sp. z.0.0. sg generowane ze Spotkami Grupy oraz z ustug
Swiadczonych na sktadach konsygnacyjnych podmiotom zewnetrznym. Partner Development Sp. z 0.0. w
2012 r. nie prowadzit dziatalnosci.

Sprawozdanie Skonsolidowane Zarzadu GK Farmacol S.A. za I p6trocze 2012 strona 9



5)

6)

7

Pozostate podmioty Grupy Kapitalowej zajmuja sie sprzedazg lekéw (w tym: Cefarm Warszawa, Cefarm
Szczecin i Cefarm Biatystok — tylko detaliczng sprzedaza lekow).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub je dnostki od niego zale zne z podmiotami
powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe.

W 2012 r. pomiedzy Farmacol S.A. a podmiotami zaleznymi byly zawierane typowe i rutynowe transakcje
handlowe. Farmacol S.A. korzystat jeszcze z pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne, natomiast
wszystkie pozyczki ze spoétek zaleznych zostatly sptacone do dnia 30.06.2012. Charakter i warunki tych
transakcji wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i zawierane byly na warunkach rynkowych.

Zaciagni ete i wypowiedziane umowy dotycz gce kredytéw i po zyczek.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. W stosunku do stanu
poprzedzajgcego ww. aneks taczny limit zostat zwiekszony o kwote 30 min PLN. Stronami umowy sg
Farmacol S.A. oraz pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie za
wszelkie zobowigzania wynikajgce z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne
podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaly oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156
min PLN.

Dysponentem kredytu ustalajacym limity dla podmiotow Grupy Kapitatowej jest Farmacol S.A.

Farmacol S.A. jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale — limit
kredytu do kwoty 50 min PLN.

Farmacol S.A. korzystat z pozyczek udzielonych jej przez podmioty zalezne. taczna wartos¢ tych
pozyczek wynosita 15,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane byty na zasadach rynkowych — WIBOR 1 M
+ marza. Wszystkie pozyczki zostaly sptacone do dnia 30.06.2012 r.

Spétka zalezna korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku Ochrony Srodowiska w
tacznej kwocie 22 404,5 PLN na dzien 30.06. 2012 r.

1) 6.315,2 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na
urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

W | potroczu 2012 r. w Grupie dalej funkcjonowat system kompensaty sald — umowa dotyczy Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. W ocenie Spotki poprawia to znacznie zarzadzanie $rodkami finansowymi w
Grupie Kapitatowej i zmniejsza koszty tego finansowania.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. udziela swoim klientom (odbiorcom aptecznym) pozyczek krotko- i
dtugoterminowych na okres nie dtuzszy niz 3 lata. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych —
WIBOR + marza. Kazda z udzielonych pozyczek jest zabezpieczona, — jako$¢ zabezpieczen zalezy od
wartosci udzielonej pozyczki.

Warunki udzielanych pozyczek:

a. pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe)
b. kwoty pozyczek wynosza od 10 tys. PLN. do 1.000 tys. PLN.,

c. oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza

d. sptata pozyczki odbywa sie w statych lub malejgcych ratach.

W(g stanu na dzien 30.06.2012 r. z ogélnego salda pozyczek:
1) taczna kwota udzielonych pozyczek w Grupie dtugo i krétkoterminowych wynosita
8048 tys. PLN.
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8)

9)

10)

11)

Udzielone i otrzymane w roku obrotowym por  eczenia i gwarancje.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostal aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. W stosunku do stanu
poprzedzajacego ww. aneks tgczny limit zostat zwiekszony o kwote 30 min PLN. Ponadto w aneksie do
umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanbw magazynowych Farmacol S.A na
kwote 32 min PLN. Stronami umowy sg Farmacol SA oraz pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej Farmacol
SA. Ponadto 31 maja 2011r. Farmacol S.A. ustanowit hipoteke na nieruchomosci do kwoty 30 min PLN.

Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie za wszelkie
zobowigzania wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne podmioty z
GK bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN.

Farmacol SA jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale — limit kredytu do
kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitalowej. Ponadto w dniu 9.08 2012
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol S.A. na kwote 10,5min
PLN.

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 6.238 tys.
PLN. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na
dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol S.A. W tacznej wysokosci wszystkich
wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci
handlowych od klientow:

Aktywa warunkowe nie wystepuja.

W przypadku emisji papierébw warto $ciowych - opis wykorzystania przez emitenta wptywow z
emisiji.

Farmacol S.A. nie przeprowadzat w 2012 r. emisji akcji.

Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a wcze $niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. nie publikowata prognoz na rok 2012.

Ocena dotycz acq zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotki Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. terminowo wywigzujg sie ze swoich zobowigzan. Nie wystepujg
zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci finansowej i regulowania przez Spo6tke zobowigzan.

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. wykorzystywata kredyty w rachunku biezacym w kwocie ok. 90 min PLN.
Stan gotéwki na rachunkach bankowych na 30 czerwca 2012 r. wynosit 284 min PLN. Wartos¢
posiadanych obligacji na 30.06.2012 wynosit okoto 4 min PLN. Razem daje to kwote prawie 300 min PLN
najbardziej ptynnych aktywéw.

W 2012 r. Farmacol S.A. nie zwierat transakcji opcyjnych rodzacych ryzyko walutowe. Zawierane byly
jednostkowe transakcje zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania handlowe. Spoétki zalezne Farmacol
S.A. nie prowadzg obrotu walutowego.

Ryzyko walutowe w Farmacol S.A. wynika z przesuniecia terminu ptatnosci zobowigzan, w stosunku do
daty zakupu, czesci towaréw handlowych (ok. 1% tgcznej wartosci zakupow ptacona jest w walutach,
przede wszystkim w EUR). Sredni termin rotacji zobowigzan w GK Farmacol S.A. wynosi ok. 79 dni.

Sprawozdanie Skonsolidowane Zarzadu GK Farmacol S.A. za I pétrocze 2012 strona 11



12)

13)

14)

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych.

W | pétroczu 2012r. Grupa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktérego celem byta
rozbudowa oraz dalsza automatyzacja proceséw logistycznych i informatyzacja Spétek Grupy.

Ogotem na realizacje inwestycji w rzeczowe srodki trwale i wartosci niematerialne GK Farmacol S.A.
wydatkowata w | potowie 2012 r. kwote okoto 4 min PLN.

Grupa posiada bezpieczng — na tle innych spotek z branzy — strukture zrédet finansowania. Ponad 45 %
kapitatdbw Grupy stanowig kapitaty wlasne. Grupa na 30.06.2012 r. posiadata w gotéwce i w obligacjach
$rodkow na kwote ponad 285 min PLN.

Spotki Grupy sg rentowne i generujg $rodki z biezacych zyskow.

Zamierzenia inwestycyjne na 2012 r. obejmujg wydatki na taczng kwote ok. 60 min PLN. Zdaniem Zarzadu
Farmacol S.A. srodki te bedg wygenerowane z biezgcych zyskéw Spoétek Grupy.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze i majacych wptyw na wynik z dziatalno  $ci za rok obrotowy.

W pierwszej potowie 2012 roku nie wystepowaly w Spotkach Grupy nietypowe zdarzenia wptywajgce na
wynik finansowy. Do istotnych czynnikow wptywajgcych na wynik finansowy w | potroczu 2012 r. zaliczy¢
nalezy:

. wzrost udziatu rabatéw na fakturze jako metody rozliczen premiowych z kontrahentami -
powoduje to zmniejszenie wartosci zrealizowanej sprzedazy; znaczna cze$¢ z tych rabatow
dotyczy akcji promocyjnych realizowanych przez producentéw — sg one nastepnie refundowane
przez producentéw (refundacje ujmowane sg na poziomie kosztu wlasnego sprzedazy
towarow),

. kontynuacja strategii handlowej polegajaca na utrzymywaniu i rozwijaniu wspotpracy
z wyptacalnymi podmiotami kosztem ograniczania badz zaniechania wspotpracy z podmiotami
0 niepewnej sytuacji finansowe;.

. utworzenie odpisu aktualizacyjnego zwigzanego z ryzykiem niewykonania zobowigzania
wzgledem Skarbu Panstwa wynikajacego z umowy prywatyzacyjnej Cefarmu Biatystok S.A.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
emitenta.

Dla przyszlych wynikéw Grupy decydujace znaczenie mie¢ bedg zmiany w wielkosci rynku uzaleznione w
pierwszym rzedzie od czynnikow popytowych. W okresie | pétrocza 2012 zaobserwowano spadek popytu
na leki refundowane i dynamika rynku aptecznego jest znacznie nizsza niz oczekiwana. Gtoéwnym
powodem takiego stanu bylo wejscie tzw. Ustawy refundacyjnej ktéra obnizyta marze sztywne z 8,9% do
7%.

Rynkowa pozycja Grupy Kapitatowej jest stabilna. Grupa Kapitatowa jest uporzadkowana co do struktury
co przynosi efekty operacyjne w zakresie ograniczenia kosztéw, zwtaszcza logistycznych.

Na obraz rynku wpltyw tez mie¢ moze rozw0j sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej. W
systemie tym hurtownia lekéw staje sie firmg logistyczng $wiadczaca jedynie ustuge dostawy lekéw do
ostatecznego odbiorcy (apteki). Hurtownia nie jest wiascicielem lekéw, a jedynie za prowizje dostarcza leki
do aptek. Realizacji takich uméw moga sie podja¢ jedynie firmy dziatajace w skali ogélnopolskiej, mogace
szybko dostarczy¢é zamoéwione leki do kazdej apteki w Polsce. Farmacol jest w petni przygotowany do
takich zmian na rynku.

Farmacol S.A. postrzegany jest przez inwestor6w, jako podmiot posiadajgcy zdrowe fundamenty
finansowe, dziatajacy w branzy odpornej na kryzys, potrafiacy szybko umacnia¢ swoja pozycje rynkowg
zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsgdne
kalkulacje finansowe.

Na wyniki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. w 2012 r.  wplyw b eda miaty:

. czynniki wewnetrzne — praca organiczna z klientami; racjonalizacja kosztow Grupy

. czynniki zewnetrzne — polityki panstwa w zakresie ksztattowania i regulowania cen i marz —
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polityka zmierzajaca do obnizania doptat do lekéw refundowanych, pogarszajacych sie warunki rabatowania
oferowane przez dostawcow oraz ostra konkurencja na rynku dystrybucji farmaceutycznej wymuszajaca
utrzymywanie lub podnoszenie warunkoéw rabatowania dla odbiorcéw aptecznych

15)

16)

17)

Zamiarem Grupy w 2012 r. jest utrzymanie rentownos$ci wykazywanej na poziomie skonsolidowanym.
Z koncem roku ukonczono budowe oraz wyposazenie nowego magazynu w Szczecinie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy to:

e zmieniajace sie przepisy prawne, ktdre moga utrudnia¢ Spoétce i Grupie Kapitatowej prowadzenie
dziatalnosci (np. zmiana marz urzedowych na leki),

e zmiany na listach lekéw refundacyjnych powodujgca mozliwo$¢ utrudnien w sprzedazy tych lekéw
ktdre nie zostaly usuniete z tej listy,

e czestsza zmiana cen lekéw refundowanych na listach refundacyjnych,

e ryzyko konkurencji — na rynku dziata wiele podmiotéw: Farmacol - mimo posiadania silnej pozycji
rynkowej — musi dostosowywac sie do dziatan konkurenciji,

e zaostrzanie warunkéw rabatowania przez dostawcéw skutkujgca spadkiem uzyskiwanych marz.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitatow a.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zarébwno w Spoice jak i w Grupie Kapitatowej.

Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace rekompensat e w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowane  go stanowiska

Spotka nie zawierata odrebnych umoéw z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Warto §¢ wynagrodze n, nagrdd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programoéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta,

taczna warto$é przychodéw wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym w | pétroczu 2012 roku
w Farmacol S.A. wyniosta:
- osobom zarzgdzajacym 324 tys. PLN.

- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 300,5 tys. PLN.

W umowach z osobami zarzadzajagcymi nie wystepujg $wiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg tez Swiadczenia rozliczane w
formie akcji.

18)

Okreslenie tacznej liczby i warto s$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgji i
udziatdbw w jednostkach powi gzanych emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i
nadzoruj acych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu o0s6b nadzorujacych i zarzadzajacych Farmacol S.A. na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujaco:

- osoby nadzorujace:

Liczba posiadanych
akgji
6 290 312

Imie i Nazwisko

Andrzej Olszewski

Zyta Olszewska

5 508 000

Anna Rutkowska

270 000

Maciej Olszewski

273 000
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Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gltoséw na WZA Spoitki wg stanu na dzien 30.06.2012 r. oraz
na dzien przekazania niniejszego raportu:

Imie i Nazwisko (Nazwa

Liczba
posiadanych
akgji

Udziat % w kapitale

. , .
zakladowym Liczba gtosow Udziat % w

wynikajaca z ogdlnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA

podmiotu)

Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10545112 33,58%

Zyta Olszewska 5508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %

ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %

Aviva 1573 357 6,72% 1573 357 5,01 %

19)

20)

21)

22)

23)

Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku, ktérych mog a w przyszio $ci nast gpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadmienienia wymaga fakt, iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty
podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. — upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca
2015r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono
62000 akcji Farmacol S.A.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W Spotce nie wystepujg programy akcji pracowniczych

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozda n finansowych emitenta.

W | potroczu 2012 roku zostata zawarta przez Spétke umowa z firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie - podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu
i badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych dla Spétki za lata 2012-
2014. Poza ww. umowg 0 badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie wystepujg inne tytuty do
wyptaty wynagrodzenia firmie Mazars Audyt Sp. z 0.0. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol S.A. wynosi. 33 tys. pln, z czego 10 tys. pln za
przeglad potroczny. Dodatkowo wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol wynosi 29 tys. pln z czego 11 tys. pln za przeglad
poétroczny.

Poza ww. umowg 0 badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie wystepujg inne tytuty do wyptaty
wynagrodzenia firmie Mazars Audyt Sp. z 0.0

Post epowania tocz ace sie przed s gdem

W okresie objetym raportem toczylo sie przed sadem, organem wihasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 694 postepowan w grupie wierzytelnosci, ktérych
taczna warto$¢ wynosi 47,69 min PLN zt oraz 8 postepowan w grupie zobowigzan na taczng wartos¢ 0,62
min PLN. Warto$¢ zadnego z tych postepowan nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy. Wszystkie
pozycje po stronie naleznosci objete sg odpisami.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z komunikatem gietdy z dnia 30 marca 2012 roku ,Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
dokonata okresowej weryfikacji ptynnosci akcji spotek notowanych na gietdzie. W wyniku weryfikacji Farmacol
S.A. zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Plynnosci . Na podstawie paragrafu 5 uchwaly Zarzadu Gietdy nr
502/2008 zgodnie z przeprowadzong weryfikacjg zmiana systemu notowan nastgpita z dniem 5 kwietnia 2012r. Z
systemu notowan ciggtych Farmacol S.A. zostat przesuniety do notowan jednolitych.
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Z dniem 5 lipca 2012 roku Spéitka powrdcita do notowan ciggtych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest skup przez Farmacol S.A. akcji nalezacych do Cefarmu Wroctaw
S.A. wilosci 23 184 sztuki w kwocie 231,8 tys. PLN.

Dnia 9 sierpnia 2012 roku Farmacol ustanowit na rzecz Societe Generale zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego do kwoty 10,5 min PLN. Przedmiotowe zabezpieczenie jest zwigzane z umowg kredytowg pomiedzy
bankiem a Farmacolem.

W sierpniu 2012 roku Spoétka dominujgca dokonata na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zakupu
niezabudowanych dziatek w lokalizacji Zakopane. Zakup wptynat na zwiekszenie wartosci aktywow trwatych.

. OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Farmacol S.A. oraz jej
wynik finansowy oraz, ze skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

1. Wskazanie akcjonariuszy:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku struktura akcjonariatu Farmacol S.A. jest nastepujaca:

L . Liczba . :
Imie i Nafjm_sko (Nazwa posiadanych Ud2|a+k‘;/odw kapitale Liczba gloséw Udziat % w
podmiotu) akgji zaktadowym wynikajaca z ogolnej liczbie
posiadanych akcji | gloséw na WZA
Andrzej Olszewski 6290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %
Aviva 1573 357 6,72% 1 573 357 5,01 %

Nie wystepuja akcje, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spéiki.

2. Czionkowie Zarzadu sgq powotywani i odwotywani uchwatami Rady Nadzorczej
Farmacol S.A. na trzyletnig kadencje. Do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkéw Zarzadu naleza:
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a. opracowywanie strategii i gtbwnych celéw dziatania Spoiki i przedstawianie ich do zatwierdzenia przez
Rade Nadzorcza,

b. dbanie o przejrzystos¢ i efektywnos$¢ systemu zarzadzania Spotkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z
przepisami prawa i dobrymi praktykami Zarzadu,

c. wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacjg zalecen pokontrolnych Rady Nadzorczej,

d. udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujacych wyjasnien wraz z
przedstawieniem wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych Spoiki,

e. zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzeh Akcjonariuszy z wkasnej inicjatywy i na wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu akcyjnego,

f.  udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okreslonych w ich
regulaminach.

Decyzja w sprawie emisji lub wykupu akcji nalezy do WZA.

3. Dokonywanie zmian w Statucie Spéiki zastrzezone jest do postanowien Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Farmacol S.A. Szczegétowe zasady zwolywania zgromadzenia oraz podejmowania na nim ich
uchwat uregulowane zostaly w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Spotki.

4. Zakres, sposéb oraz mechanizmy dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A.
uregulowane zostaty w Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie Spdtki oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Farmacol S.A. (aktualne teksty dwoch ostatnich z ww. dokumentéw dostepne sg na stronie
internetowe] Spoiki). Zasadniczy zakres uprawnien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ujety zostat w
Statucie Spoiki, ktory jest w tym zakresie dozwolong modyfikacjg badz uszczegoétowieniem zapiséw Kodeksu
Spétek Handlowych. Kwestie uprawnien WZA reguluje szczegétowo § 11 Statutu stanowiac, ze ,(...) do
kompetencji walnego zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotkki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegtly rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zysku lub sposobie pokrycia straty,

c) udzielanie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw,

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw rady nadzorczej Spokki oraz ustalanie dla nich wynagrodzenia,

e) podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

f)  dokonywanie zmian w Statucie Spoiki,

g) podejmowanie uchwat w zakresie potaczenia spoétek oraz rozwigzania i likwidacji Spotki,

h) podejmowanie uchwat w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spéitki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

i) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

j)  podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

k) podejmowanie uchwat o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych,

) podejmowanie innych uchwat wniesionych do porzadku obrad przez zarzad, rade nadzorczg lub
akcjonariuszy w zakresie i trybie przewidzianym przepisami kodeksu spétek handlowych.

Zasady proceduralne odbywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, w szczeg6lnosci zasady ich
zwotywania i odwolywania, a takze zasady prowadzenia jego obrad oraz mechanizmy umozliwiajgce
poszczegblnym akcjonariuszom uczestnictwo w takich obradach sprecyzowane zostaly w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Farmacol S.A.

5. W poéiroczu 2012r oraz do chwili sporzadzenia niniejszego oswiadczenia, w sktadzie Rady Nadzorczej
Farmacol S.A. nie zaszty zadne zmiany. W kwietniu i lipcu 2012 r. zmianie ulegt sktad Zarzadu.

Aktualny skitad tych organoéw przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza:

a. Andrzej Olszewski — Przewodniczacy RN
b. Zyta Olszewska — Wiceprzewodniczaca RN
c. Jan Kowalewski — Cztonek RN

d. Anna Rutkowska — Czionek RN

e. Maciej Olszewski — Cztonek RN

Zarzad:

a. Andrzej Smuga — Prezes Zarzadu

b. Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu
c. Marek Pielaszkiewicz — Czlonek Zarzadu ( od dnia 01.04.2012 do 16.07.2012)
d. Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu
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Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2012 roku z dniem 1 kwietnia 2012 r. na stanowisko Cztonka
Zarzadu zostat powotany na 3 letnig kadencje p. Marek Pielaszkiewicz. Dnia 16 lipca 2012 roku p. Marek
Pielaszkiewicz zrezygnowat z petnionej funkcji w Zarzadzie spotki.

Szczegodtowe zasady dziatania oraz uprawnienia Rady Nadzorczej ujete zostaly w uchwalonym przez nig
Regulaminie. Rada Nadzorcza dziata kolegialnie podejmujac uchwaly, przy czym moze ona oddelegowac ze
swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnosci nadzorczych. W celu
wykonywania swoich uprawnien Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spéiki, zada¢ od Zarzadu i
pracownikow Spéiki sprawozdan i wyjasnien, dokonywacé rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Rada zbiera sie, co najmniej trzy razy w roku na zaproszenie jej Przewodniczacego i obraduje na
posiedzeniach. Ponadto posiedzenia Rady mogag odbywaé sie réwniez za posrednictwem $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ przy zachowaniu warunkéw szczegétowych okreslonych w
Regulaminie.

W okresie miedzy posiedzeniami Rade wobec Zarzadu reprezentuje Przewodniczacy Rady lub w przypadku
jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy.

Do podstawowych kompetencji Rady zgodnie z Regulaminem naleza miedzy innymi:

a. rozpatrywanie bilansbw miesiecznych z prawem czynienia uwag i zadania wyjasnien od Zarzadu,
sprawdzanie ksigg handlowych i stanu finanséw Spétki w kazdym czasie wedtug swojego uznania,

b. badanie z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego zaréwno, co do zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

c. badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat oraz
sktadanie walnemu zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikOw powyzszego
badania,

d. zatwierdzanie wieloletnich planéw rozwoju Spétki oraz wieloletnich planéw finansowych,

e. podejmowanie uchwal, co do zakladania nowych jednostek organizacyjnych, tworzenia spotek i
przystepowania do nich,

f. podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na nabywanie lub zbywanie przez spotke
nieruchomosci,

g. zatwierdzanie preliminarza wydatkéw zarzadu,

h. rozpatrywanie wszelkich wnioskéw i spraw, podlegajacych uchwale walnego zgromadzenia,

i. powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarzgadu Spotki oraz ustalanie dla nich wynagrodzenia,

j-  okreslanie polityki oraz przygotowywanie, jak rOéwniez zatwierdzanie przedstawionych przez Zarzad,
procedur Spotki w zakresie jej dziatalnosci, finanséw, rachunkowosci, ,zasad ftadu korporacyjnego” i
innych spraw,

k. wykonywanie innych czynnosci przewidzianych do kompetencji Rady w Statucie i innych przepisach
prawa.

Szczegodtowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu, ktéry uchwalany jest

przez Rade Nadzorczg Spétki. Do najwazniejszych zasad dziatania Zarzadu Spétki naleza;

a. zasada kolegialnosci podejmowania najwazniejszych decyzji w Spéice, w szczegélnosci w drodze
odpowiednio protokotowanych uchwat;

b. zasada podziatu zadan, obowigzkéw oraz zakreséw odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu, zwigzanych z
prowadzeniem spraw Spokki,

c. zasada dwuosobowej reprezentacji Spotki;

d. zasada przewodnictwa Prezesa w Zarzadzie Spoiki,

Natomiast do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkéw Zarzadu naleza;:

a. opracowywanie strategii i gtbwnych celéw dziatania Spoiki i przedstawianie ich do zatwierdzenia przez
Rade Nadzorcza,

b. dbanie o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spo6tkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z
przepisami prawa i dobrymi praktykami Zarzadu,

c. wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacjg zalecen pokontrolnych Rady Nadzorczej,

d. udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujacych wyjasnien wraz z
przedstawieniem wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych Spdiki,

e. zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzenh Akcjonariuszy z wkasnej inicjatywy i na wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych, co najmniej 1/10 kapitatu
akcyjnego,

f.  udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okreslonych w ich
regulaminach.
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Zarzad Farmacol S.A.:

Andrzej Smuga — Prezes Zarz adu

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarz adu

Krzysztof Sitko — Cztonek Zarz adu

Katowice, sierpien 2012 r.
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