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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. z

01.01.2012-30.06.2013 01.01.2011-30.06.2011.1

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzega 1011,0 1504,40
Koszt wiasny sprzeds 0,00 0,04
Zysk/Strata na sprzeday 1011,0 1504,41
Pozostate przychody operacyjne 14,33 2,64
Przychody finansowe 392,53 4 384,9p
Koszty ogdlnego zagrdu 2 013,11 2 259,86
Pozostate koszty operacyjne 170,04 0,0
Koszty finansowe 4 971,64 450,2p
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,00 3931,7
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 736,84 7 113,78
Podatek dochodowy, wtym: -534,34 952,1p

- cz$¢ bieggeca 21,99 167,5

- cz$¢ odroczona -556,34 784,6
Zysk/Strata netto okresu -5202,5] 6 161,57
T 520259
Zysk/Strata przypadajaca na udziaty niesprawujce kontroli 0,00 -159,6
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalngci zaniechanej 0,00 0,0¢
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,2]] 0,2
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 @00 240 00(
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozgdawcz -0,2]] 0,2
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozzawc -0,2]] 0,2

(*) Zysk/Strata na jednakcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystretto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazory ilos¢ akcji zwyklych wyspujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1, 2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. z

01.01.2012-30.06.2013 01.01.2011-30.06.200.1

Wynik netto za okres sprawozdawczy -5 202,5 6 161,97

Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywow finansowych degnych do sprzeds

o : o 5 375,01 -351,91L
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotysey innych sktadnikéw catkowitego dochody -1 02126 4
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 4 353,71 -291,4p
Catkowity dochéd okresu sprawozdawczego -848,71 5870,0B
Ca}Kow!ty dgchod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 848,71 6029,7p
dominujacej
Calkowity dochod przypadajacy na udziaty niesprawupce 0.0d -159.6

kontroli
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF

za okres od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. 7
Nota
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 33217,1 21 214,48 1 309,p8
Wartosé firmy 5 294,34 294,3p 294,36
Inne wartdci niematerialne 5 0,00 0,0 1,1
Rzeczowe aktywa trwate 6 43,83 50,7 51,4p
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, wtym: 30 846,0 19 037,38 366,§5
udziaty w spo6tkach podpamtkowanych 8 0,0 0,00 0,40
udziaty w pozostatych spétkach (wyceniane MPW) ,00p 0,00 0,04
pozostate aktywa finansowe 8 30 846,01 19 037,3B 366,65
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 2 032,99 1831,83 595,98
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 21 829,0 36 443,46 67 958,B5
Naleznosci handlowe i inne 9 1 786,01 4 419,99 12 141,83
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 17 519,94 30 170,48 48 880,h6
aktywa finansowe dagine do sprzedy 8 14 764,04 24 923,47 43 290,11
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1926,49 27896} 2 404,4
udzielone pgyczki krétkoterminowe, ofte obligacje 8 829,4 2 968,45 3185,p0
Inne sktadniki aktywdw obrotowych 10 78,08 78,9 32,5B
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 11 2 445,01 1773,44 6 904,48
Suma aktywo 55 046,24 57 657,34 69 268|43
ggﬂ:it}/\g::jr;y (przypisany akcjonariuszom spotki 49 093 41 49 942,42 56 469 6
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 440,90 24 440,00
Kapitat zapasowy 12 7 007,9 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 3 700,87 -652,9p 4 915,14
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 24 000,40 24 000,p0
Zyski zatrzymane 12 -4 852,81 -9 965, -10 215,23
Zysk/Strata okresu 3 -5 202,54 5113,1p 6 321,19
Kapitat przypadajacy na udziaty niesprawupce kontroli 0,00 0,0 89,6
Kapitat wtasny ogétem 49 093,4 49 942,42 56 558,74
Zobowiazania dtugoterminowe 3 873,64 5 175,60 9 444.%9
Dlugoterminowe zobowrzania finansowe, wtym: 1 985,44 3953,97 7 512,14
oprocentowany kredyt bankowy 13 1 933,39 3 893,3B 7 444,62
obligacje dlugoterminowe 13 52,06 60,1 68,1p
Rezerwy na podatek odroczony 2 1 888,2( 1222,1p 1931,85
Zobowigzania krotkoterminowe 2 079,14 2 539,44 3 265,10
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, wtym: 1 638,34 17797 1632,%7
biezgca czs¢ kredytu bankowego 13 1 620,34 17611 1614,%7
obligacje krotkoterminowe 13 18,00 18,0 18,0p
Zobowgzania handlowe 14 215,19 259,0y 1179,44
Pozostate zobowkania i rezerwy krétkoterminowe 15 225,69 501,2p 452,99
Suma pasywo 55 046,34 57 657,84 69 268,43
Wartos¢ ksiggowa w zt 49 093 450,0p 49 942 220,p0 56 469 06(,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 oo
Wartos¢ ksiggowa na jeda akcg (w zt) 2,01 2,04 2,31
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Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

wtys. zl

01.01.2012-30.06.2014 01.01.2011-30.06.201
A. Przeptywy srodk6éw pienig¢znych z dziatalncsci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5736,8 7273,3
Il. Korekty o pozycje 4 279,44 -17 393,943
Amortyzacja 6,87 24,7
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -37,24 -262,7
Zysk/Strata z tytutu dziataloi inwestycyjnej 4577,4 -2127,97
vegieanienom mian w Kapitale obrotowym 45470 23655
Zmiana stanu naimosci netto 72,99 -8 786,4p
Zmiana stanu zobowtai krétkoterminowych i podatkéw -41,44 150419
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 23,61 1189,2B
Zmiana stanu pozostatych zobaran -278,01 -1106,2p
Podatek dochodowy -44,94 -952,1
Zysk/Strata z udziatéw/akcji w jednostkach - wy@eré MPW 0,0 -3931,16
Inne korekty 0,22 -1591,1.
. Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-11) -1 457,42 -10 120,4B
B. Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjne
I. Wptywy 4690,8 22 203,49
Zbycie aktywéw finansowych 4690,8 8 692,62
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 12 974,5p
Otrzymane odsetki 0,004 536,7
IIl. Wydatki 300,04 6 174,41
Zakupsrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,00 51,2
Zakup aktywow finansowych 200,04 3043,1f
Inne wydatki inwestycyjne 100,04 3080,0p
IIl. Srodki pienie¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-1l) 4 390,80 16 029,4
C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
I. Wptywy 1 455,84 9567,19
Whplywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 0,00 9567,1p
Emisja krétkoterminowych papieréw dhych 1455,0 0,0
Inne wplywy finansowe 0,84 0,0
II. Wydatki 3717,6 12 117,347
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pyyczek 2099,9 10 268,42
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 1464,0 1584,00
i::;;c;ne odsetki i koszty zgiane z wykupem obligaciji, odsetki od 153,69 264.7k
IIl. Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-1l) -2 261,81 -2550,1
D. Przeptywy pieni¢zne netto 671,57 3 358,8B
E Zmiana stanus$rodkéw pienigznych netto w okresie 671,5f 3 358,83
F. $rodki pieni¢zne na pocatek okresu 1773,44 3 545,66
G. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 445,42 6 9048

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA  SNYM

wtys. Z
Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat a:tizlltiazl;zji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziea 01 stycznia 2012r. 24 440,01 7 007,96 -652,94 24 000j00 -9 96%,94 5113,14 99422
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 5 375,01 0,40 0,90 0,p0 5375,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 511,14 113,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 1021,2 0,0 0,00 0,4qo -1021,2
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -5202p2 -5202,5
na dziei 30 czerwca 2012r. 24 440,01 7 007,96 3700,pB1 24 00000 -4 85p,80 -5 22,5 49093,4
P Kapitat Kapitat Kapit.ab Z.. Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

Wyszczegblnienie podstawowy zapasowy aktalizacji rezerwowy zatrzymane okresu razem

wyceny

na dziea 01 stycznia 2011r. 24 440,01 7 007,96 5 206,p3 24 000}00 -10 13p,54 299,55 0824.,6
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 -351,9L 0,qo 0,90 0,po -351,91
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 299,55 299, 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 0,44 0,0 0,0! 0,0p 60,47
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 632119 6321,1
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,01 0,0 0,0p -382,324 0,po -382,24
na dziei 30 czerwca 2011r. 24 440,01 7 007,96 4 915,14 24 000}00 -10 21p,23 6241,1 56469,0
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Opis Grupy Kapitatowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchd8gdtka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spofki
zalezne Dom Maklerski Capital Partners S.A. | Towarzystaunduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A.

Spoéitka dominujca

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru dsigeiorcéw Krajowego Rejestru gBowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy — Xl Wydziat Gospady KRS, pod numerem
0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGIHN52014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki nbie sic w Warszawie (00-103), przy ul. Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotiein dziatalndgci jest pozostata finansowa
dziataln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiecdei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.Z). Pozostate przedmitiatalngci: dziatalng¢ holdingéw finansowych
(PKD — 64.20.2), dzialalng trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finangaiv (PKD - 64.30.2),
dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wgteniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.2), stosunki mdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD0.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziataked gospodarczej i zagdzania (PKD — 70.22.Z), pozostata dziatdtho
wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.2).

Spolki zalene

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzib Warszawie (00-103), ul. Krélewska 1&yiadczcy
ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiadspéice zalenej 100% udziatéw i w gtosach.
Przedmiotem dziatalroi opisywanej Spotki zalej zgodnie ze Statutem jest dzialdihanaklerska,
zarzdzanie funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym pdedfa papierow wart@iowych oraz doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatafebgospodarczej i zagdzania.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. z z siedzibw Warszawie (00-103), ul.
Krolewska 16swiadczicy ustugi typowe dla funduszu. Capital Partners. $idsiada w Spoice zaleej
100% udziatéw i w gltosach. Przedmiotem dziatétmopisywanej Spoiki zalmej zgodnie ze Statutem jest
tworzenie Funduszy Inwestycyjnych, zgdzanie nimi w tym p&rednictwo w zdobywaniu, odkupywaniu.

Wykaz spotek stowarzyszonych

Na dzig bilansowy Spotka domingga nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wykaz spétek zaleych, wspoétzalamych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagr@A. — metoda petna.

Czas trwania dziatalngi Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spétki domiragej oraz jednostek wchoglzych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Okres obity sprawozdaniem i poréwnywalkdodanych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansempy Kapitatowej Capital Partners obejmuje
okres od 01.01.2012r. do 30.06.2012r. wraz z danyombwnawczymi za okres od 01.01.2011r. do
30.06.2011r. W danych poréwnywalnych skorygowanstatp pozycje sprawozdania, z uwagi na
nieprawidtowe historyczne ¢gie transakcji nabycia jednostek zaidgch. Nieznacznie zmienity ¢iw
bilansie przede wszystkim wastofirmy, kapitat przypadary na udzialy niesprawage kontroli, zyski
zatrzymane. W danych poréwnywalnych na 30.06.204hniejszona zostata wastofirmy i finansowych
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inwestycji dlugoterminowychatznie o 26,26 tys. zt w korespondenciji z pozycjayskéw zatrzymanych,
zysku okresu i kapitatu przypadeggo na udzialy niesprawgge kontroli. Ponadto z poszczegdinych
pozycji RZiS wydzielona zostata g wyniku przypadajcego na akcjonariuszy mniejse@wych i
zostata ona zaprezentowana w oddzielnej pozycji pedwy Zysk/strata przypadsga na udzialy
niesprawujce kontroli w kwocie minus 159,62 tys. zi. Analagie w danych na 31.12.2011r. nadb
zmniejszenie wartei firmy i finansowych inwestycji diugoterminowychicznie o 63,79 tys. zt w
korespondencji z pozycjami zyskow zatrzymanychpitedu akcjonariuszy mniejszoiowych.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupsy jek kalendarzowy.
Skilad Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki domipesj

W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Zadu Spotki dominujcej wehodzity nagpujgce osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zgiua

Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zgla

Pan Adam Chelchowski - Wiceprezes Zaitz.
W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spétknidajacej wchodzity nagpujace
osoby:

Pan Jacek Jaszczott - PrzewodigigzZRady Nadzorczej

Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kufiski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dziataln¢i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuacji dziatalnii
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres ¢mmiaj dwunastu miescy od daty bilansowej. Nie
istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zanigah@adz istotnego ograniczenia przez spoiki z
Grupy dotychczasowej dzialalfw. Zarazd Spoétki dominujcej nie stwierdza na dZiepodpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktovokoliczngici wskazujcych na zagrizenie
kontynuacji dziatalnéci w dagcej st przewidzi€ przyszigci.

Podstawa sporgzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdakmsporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawéeoFinansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymige2Jne Europejsk
(LUE"). MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdibdzynarodowych
Standardow Rachunkoéd (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji izynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF"). Zasady rachunkogsd zastosowane do spadzenia
sprawozdania finansowego oparte e wszystkich standardach i interpretacjach ptggh przez Urg
Europejsk i majcych zastosowanie od 1 stycznia 2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ggpone w oparciu o zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartgi godziwej niektérych instrumentéw finansowych. nidjsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} zostato sposzlzone wedlug tych samych
zasad (polityki) rachunkowoi i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym rmssalidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostki olgite konsolidag stosuy jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansovangstki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane g zgodnie z wymogami okéenymi w
zahczniku nr 1 do Rozpogrzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009isprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi doméw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Towstvga Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostato spdenne zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 o
rachunkowéci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania Zigstalpowiednio przeksztatcone.

Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsofidevgprawozdanie finansowe rzetelnie
przedstawia sytuagjfinansows, efektywnd¢ finansows i przeptywy piengzne Grupy Kapitatowej. Przy
sporadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego odgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt.
19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MB$ffezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne
z mapcymi zastosowanie Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawcioFinansowej (,MSSF”)
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zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, z wyjatkiem odsgpstwa od zastosowania ww. wymogu w celu
osiggnigcia rzetelnéci prezentacji. Odsgpstwo dotyczy MSR 28 -, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”MSR 31 -, Inwestycje we wspolnych przedsiziecciach”, MSSF 3 -,Potgczenia
jednostek gospodarczyct¥godnie, z ktorymi naiatoby objé konsolidacy wszystkie inwestycje, w
ktorych udziat Spotki dominggej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki praeza
dwandcie mies¢cy. Powodem dla ktérego zastosowane zostatéejvgpisane odspstwo jest fakt, 7
Capital Partners S.A. koncentruje girzede wszystkim na prowadzeniu aktywnej politykirestycyjnej
polegajcej na nabywaniu akcji/ludziatéw spétek publicznygbrywatnych w celu ich zbycia w krétkim
okresie. Jest to dziatalfiotypowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktoérychsredni okres
utrzymywania inwestycji miei sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowgdz dziatalnéc
charakterystyczn dla funduszy PE/NC nie spadzap skonsolidowanych sprawozilafinansowych
obejmugcych ich spoiki portfelowe z uwagi na ich nieporgwalnas¢ w srednim i dtugim terminie.
Pomimo, # zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jest dvig z inwestycji w krotkim terminie, to ze
wzgledu na zmieniajce s¢ otoczenie rynkowe magwyshpi¢ sytuacje, w ktérych uzasadnionym jest
utrzymanie pozycji inwestycyjnej diaj niz zostato to wczaniej zaplanowane. Nie zmienia to jedhak
nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniuzZdn Capital Partners S.A. nie jest uzasadnione
obejmowanie takich podmiotéw konsolidacge wzgédu na to,ze mogtoby to wplyaé negatywnie na
prawdziwy i rzetelny obraz Capital Partners S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz 2011r. spétka dompiaugrealizowata swoje zamierzenia i dokonata
wniesienia cgéci aktywéw do Funduszu Inwestycyjnego. W wyniku htydransakcji w portfelu
inwestycyjnym spotki dominggej pozostat tylko jeden podmiot, ktérego dane wélnww. przepiséw
powinny zosté objete konsolidagj.

Ponizej przedstawia siwplyw ww. ods¢pstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyhy bye
przedstawione jako spetrage wymaganie:

Wykaz jednostek, w ktérych Procent W tys. z
Spoétka dominujaca posiada . Zysk/Strata
powyzej 20% udziatow, a okres poslladanych Zysk/Strata przypadajaca
ich posiadania w po‘rtfelu udziatow w kapitale Jednostki za 'ednost::!e
na 30.06.2012r. | |pétrocze 2012r. Jecnostee
przekroczyt rok dominujacej
Gekoplast S.A. 21,90po 870,p9 190]68

W przypadku zastosowania ww. standarddw, wynikrfsmavy netto oggniety przez Grup Kapitatowy
Capital Partners za | p6trocze 2012r. ggizytby sé o kwot 190,68 tys. zt.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym certyfikatyestycyjne funduszu inwestycyjnego zamngtego
posiadane przez Spétldominujcg prezentowaneaswedtug aktualnej wyceny uwzglniagcej réwnie
wyniki finansowe spotek portfelowych oraz waiddnnych instrumentow. Spoiki portfelowe stangeé
lokaty funduszy inwestycyjnych nieg sobjte konsolidag. Ze wzgédu na specyfik funduszy
inwestycyjnych, ktérych certyfikaty posiada Spolaeminupca oraz obowizujace przepisy prawa w
zakresie tworzenia i dziatania funduszy inwestyggin w ocenie Zatdu Spétka dominaca nie posiada
kontroli w rozumieniu MSR 27 nad sp&tkami portfelowi stanowgcymi lokaty funduszu inwestycyjnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&aimgatwierdzone do publikacji przez Zgatav dniu
31 sierpnia 2012r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PRTNERS

w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2012r. 01-01-2011r. 01-01-2012r. 01-01-2011r.
do 30-06-2012r. | do 30-06-2011r. | do 30-06-2012r. | do 30-06-2011r.
I. Przychody ze sprzedpa 1 011,04 147431 239,32 37162
Il. Zysk/Strata na sprzedpa 1 011,04 1 474,3h 239,32 37162
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 736,84 7 273,3p -1357,97 1833|32
V. Zysk/Strata okresu -5 202,54 6 321,1p -1 231,48 1593|32
V. Srodki pienkzne netto z dziatalri@i operacyjnej -1 457,42 -10 120,48 -344/98 -2 550,97
VI. $rodki pienkzne netto z dziataln@i inwestycyjnej 4 390,8p 16 029,48 1 039|34 4 040,40
VII. $rodki pienkzne netto z dziataln@i finansowej -2 261,81 -2 550,18 -535J39 -642,80
VIIl. Zmiana stanéwrodk6ow pienéznych netto w okresie 671,%7 3 358/83 154,97 846,63
N e stan na stan na stan na stan na
30-06-2012r. 31-12-2011r. 30-06-2012r. 31-12-2011r.
IX. Aktywa razem 55 046,24 57 657,34 12 917,71 13 054,10
X. Zobowizania diugoterminowe 3 873,64 5175,6P 909,03 1171482
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 2 079,14 2 539,414 487,91 57405
XIl. Kapitat wlasny 49 093,44 49 942,22 11 520,f77 11 307,33
XIlI. Kapitat zaktadowy 24 440,0 24 440,00 5 735,B4 5533142
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 0q0 24 440 o0 24 440000
XV. Zysk/Strata na jedpakci zwykla (w Z/EUR) -0,21] 0,2 -0,0p 0,97
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jeglakcg zwykta (w z{/ EUR) -0,21 0,2 -0,0p 0,97
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedm akcg (w z{/EUR) 2,01 2,0 0,4 0,46

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przeliceanaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obogdujgcego na dzig bilansowy
- na dzié 29.06.2012r. wg kursu 4,2613 PLN/EUR, tabela kurg@dnich NBP nr 125/A/NBP/2012

- na dzié 31.12.2011r. wg kursu 4,4168 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 252/A/NBP/2011

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywow pieginych przelicza gina walug EUR wg
kursu stanowjcegosrednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olaujicych na ostatni dziekazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.06.2012r. wg kursu 4,2246 PLIREU

- za okres 01.01-30.06.2011r. wg kursu 3,9673 PLIREU

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

A. Gwiadczenie o zgodso z MSR i MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe speliajwvszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawnie zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporzdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@maga dokonania szacunkow i zadn,

ktore wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimi@ przygte zaldenia i
szacunki opiergj sic na najlepszej wiedzy Zagdu na temat bigcych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalgczone sprawozdanie finansowe jest spdzone w ziotych, ktéreaswalufy prezentacji i walut
funkcjonalry jednostki. Poszczegodlne pozycje sprawozdania $imaego § wycenione w zitotych, ktore
stanowj walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostkltywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczang sa zlote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany oboyadujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneagsw dniu transakcji na walgitfunkcjonalm przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spoétka. Wszystkieotik wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane gw tysigcach zlotych, chybae zaznaczono inaczej.
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CZESC Il. Uimowanie i wycena aktywow i pasywow oraz last@ wyniku finansowego

Zasady og0lne
§1.
Wartas¢ aktywOw i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawigc rzetelnie i prawidtowo sytuagcjinaptkows i finansow jednostki.
2.

Aktywa izobowjzania wycenia si w rzeczywicie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegoélnych skiladnikach, a zwilaszzmniejszé wartdici skladnikéw
aktywow, bez wzgidu na wysokéd wyniku finansowego.

§3.
Wyceny aktywéw i zobowjzanh na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsiez
uwzglednieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.
Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ezar rachunku zyskow i strat
z tytutu utraty wartéci podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywéw i zobgéi finansowych
§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z ktérych
wynika zobowjzanie lub prawo do nabycia lub sprzedav przysztym terminie ustalonej Hoi
okreslonych aktywow lub zobowkzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado ksig
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Whylacza st z kshg rachunkowych skiladnik aktywéw finansowych lub degzsé¢, jesli jednostka
przenosi zgodnie z 8§ 28 dany skfadnik aktywow guezekazuje niemaé cate ryzyko i wszystkie
korzyéci zwiazane z danym skladnikiem aktywowsljgprawa dosrodkow piengznych wynikajce z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekfa sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzgda
skladnika aktywOow jednostka zachowuje sktadnik aktyw w swoich ksigach, jéli zachowata
niemake cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z dag pozycp. Jéli jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i cgsciowe korzyci zwigzane z danym sktadnikiem, pozostawia go wdath
w czesci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skiadnik, §& zachowata kontr@l nad dan pozycp
zgodnie z § 28.

3. Skiadnik zobowjzan finansowych lub jego €% podlega wydczeniu z ksjg rachunkowych w
przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy oboyzek okrglony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub uphintermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyggniccia sktadnika zobowran ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie pocgkowego ugcia skiadnik aktywéw finansowych wyceniany jest artici
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywéw finansowych, z zastném ust. 3 i 4.

2. W momencie pocgkowego ugcia zobowjzanie finansowe wyceniane jest w waciogodziwej
pomniejszonej o koszty transakciji, ktore radiy¢ bezpdrednio przypisane do zagdhniecia lub emis;ji
tego zobowgzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowaist. 1, § nizsze nk 0,5% wartdci transakciji,
dopuszcza simazliwos¢ nie uwzgédniania ich w momencie pogikowego ugcia skladnika aktywow
lub zobowijzania finansowego.

4. W momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow lub zobowzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa8w ust. 1, wyceniasi
w wartaici godziwej bez uwzgbnienia kosztow transakcji.

5. Do kosztow transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 iZjlicza s} opfaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielorosrgrnikom, doradcom
i maklerom, optaty nakladane przez agencje regjfaciygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmgjpremii lub dyskonta od instrumentéw dhych, kosztéw finansowania anizte
narzutu wewstrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw phamgania instrumentow.

§7.
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1. Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstaniasyikuje s¢ do nasgpujacych

kategorii:
1) aktywa finansowe izobowdania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy,

2) pazyczkii nalenosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaii
4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

2. W ramach portfela aktywéw i zobawan finansowych wycenianych w wasim godziwej przez
wynik finansowy wyrénia se podgrug aktywéw i zobowdzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, speniajcych kryteria, o ktérych mowa w 8 8 ust. 1 pkt. 1.

§ 8.

1. Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waitogodziwej przez wynik
finansowy jest skladnik aktywow lub sktadnik zobgran finansowych spetniagy jeden z niej
wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaggniete przy istniggcym
zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,
b) jest skladnikiem portfela instrumentéw wspdllpézdzanych, dla ktérych istnieje dowdd o
biezgcej tendencji umdiwiajgcej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskéw,
c) jestinstrumentem pochodnym (z gtijem instrumentéw uznanych jako zabezpiegzy,
d) zawiera element wbudowany, ktérego wsgito godziwej nie mégna oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyadimieniu na mocy przepisow.
2) w momencie nabycia lub zaghiccia zostat wyznaczony do wyceny w wdriogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka me wyznaczy skfadnik aktywoéw lub zobowkan do wyceny
w wartaici godziwej przez wynik finansowy§k

- zawiera on instrument 4dz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeptywy piengzne, ktérego wyodtnienie nie jest zabronione na mocy przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespéjnéci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywéw lub zelgzan lub rznego ugcia
zwigzanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG, aekgania SCN), co
przyczynia s do wigciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zargdzana wspolnie grupa aktywow lub zobgra finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokéana odniesieniu do warfgi godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityl inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaly pmig@awione kluczowemu
kierownictwu.

2. Aktywa finansowe d{mace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nieisfe cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych watd godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposdb, niegkwalifikowane do aktywdéw finansowych zgodnie z &1&. 1 pkt. 2. Jednostka b
rozwazy¢ klasyfikacg instrumentéw kapitalowych do aktywow wycenianychwartasci godziwej
przez wynik finansowy, ji klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji iretgo i prawidiowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomie€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitaloweécisle powgzane z zobowgzaniami finansowymi, ktore ¢dla musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawienigsiaktywnego rynku dla tych
instrumentoéw kapitatowych. Instrumenty kapitalowe ssisle powgzane z danym zobogdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spetionedcznie nasfpujace warunki:

1) zobowjzanie zostato zagniete dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowizanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie ni® by w szczegolnych
okoliczndciach rozliczone poprzez bezpednie przekazanie tych instrumentéw,

3) wartg¢ godziwa zobowgzania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz

4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowsttlia do regulowania zobowzah zachgnictych
dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wasd godziwej przez wynik finansowy zaliczg si
rébwniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papieréw warfoiowych oraz innych
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instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia umeprzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktére pazyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).

4. Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy nie mpg
zosta przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyeltg 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ozdghzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywow i zobawen
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.
Pazyczki i naleznosci s3 to aktywa finansowe:
1) nie kedace instrumentami pochodnymi,
2) generyce okrélone lub maliwe do okrélenia ptatnéci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzeday w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienidiwe okaz& sie maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodtoi
kredytowej dhinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatis to aktywa finansowe o okiienych lub
mozliwych do okrélenia ptatnéciach oraz o ustalonym terminie wymagalip ktére jednostka
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagaloo

2. Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloomaozna zaliczy takze dhwne instrumenty
finansowe z opgj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazgdania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalr$oi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesniejszego wykupu niegldla istotnie odbiegaly od waroi tego instrumentu, wynikagej z ksag
rachunkowych.

3. Jeeli w biezgcym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latabinotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vagalndci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wynmagsi w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa ¢@st lata obrotowe z wgtkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nagfpita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,

2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skladnika aktywowahsowych zostato sptacone,

3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma bylo przewidzie
Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiyv finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalngi okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecgn@rzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywow fiisawych dosipnych do sprzeds.

§11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 3 to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako glmsé do sprzedsg, aktywa finansowe, ktére nie zostalty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nielifikujg sie do pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dospne do sprzedy mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem § 8 ust. 5.

E

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikigst wbudowany instrument pochodny, a éafob
czes¢ przeplywow pieniznych zwizanych z talk umowy zmienia s w sposob podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggl naley wbudowany instrument
pochodny wykaz& w ksikgach rachunkowych oelbnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cal umows zasadnicg do aktywow finansowych i zobowdan
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgikpwego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elemeriudowanego.
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E

Umowe zasadnicg bedacg instrumentem finansowym, od ktérej ectono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksiegach odgbnie i kwalifikuje do kategorii okigonych w § 7.
Jeeli wiarygodne ustalenie wa#ii godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstijagcych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza sido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w wartéci godziwej przez
wynik finansowy.

§13.

. Wartas¢ pocatkows wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamywpest w ksigach

rachunkowych odibnie od umowy zasadniczej stanowi jego wrgodzivng.

. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowizrdica miedzy wartécia godziwg calego instrumentu

finansowego i warticia godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.
§ 14.
Aktywa finansowe w warai godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
- wwartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek spetniagtznie nasipujace warunki:

1) pozycje lgdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,

2) w dowolnym momencie mma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,

3) ceny g podawane do wiadorc publiczne;.

Warta¢ rynkowg skladnika aktywow finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez wynik
finansowy ustala gina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli znane g jedynie
kwotowania, wowczas waroia godziwg:

1) dla aktywdw posiadanych przez jednestst biggca cena kupna (cena jpkynek zaptaci za dany

sktadnika aktywéw finansowych),
2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierahyh jest bieaca cena sprzedw lub cena
ofertowa (cena za jgkmazna by pozyskadany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy bigce rynkowe ceny kupna isprzegianie ¢ dostpne do wyceny skiladnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa w wust. 1 pkt. Inazna stosowéa cere ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie mgidzy dag transakcji i dniem
bilansowym nie nagpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

W przypadku, gdy posiadany przez jednestidadnik aktywdw finansowych jest przedmiotem abro
na rynku, ale stopfeaktywndgci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwigilub poziom obrotow
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego dktka aktywdw w obrocie, wyceny tych skiadnikow
dokonuje si w wartaci godziwej.

§ 15.

Wartas¢ godziwg dla skladnika aktywow finansowych, dla ktérych isitnieje aktywny rynek, ustalaesiv
drodze jEdnEj Z nagiujacych metod:

zastosowania wiaiwego modelu wyceny instrumentu finansowegaeliewprowadzone do
tego modelu dane w&gjiowe pochodz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsgablicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezrégcego st istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen skladnikdéw zémego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pemuetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizoyyamiezaleng
jednostle swiadcaca tego rodzaju ustugi, #eli mazliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow piengznych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza st do przychodéw lub kosztéw z tytutu operaciji finawgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowad® kategorii payczki i naleznosci, wycenia sj w

zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)
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2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérysbwa w ust. 1, dla ktérych
nie mana ustakk harmonogramu przyszlych przeptywow pigmiych niezlednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej

§18.

1. Warta¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8 17 ust. 1, ustatagizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, sttacej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez dany skiadnik
aktywow w danym okresie, korygigj ja o przeptywysrodkow piengznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwkane ze skladnikiem aktywdw, o ktérym mowa w § &¥ L, pobrane
po dacie jego powstania, meg wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartasé
biezaca tego skladnika, a w zeaku z tym koryguyj takie wart@é efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniepwyc

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywéw giamich z danego sktadnika aktywow wymaga
ustalenia nowej warfgi efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny sktadnika aktywéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, wyceniawikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie
odsetki, z uwzgldnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i oplaty zwizane z powstaniem lub decygicg o cechach finansowych aktywéw, o ktorych
mowa w 8 17 ust. 2, podlegapbowigzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metogl
liniowg lub nominalr stop procentow i s3 zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie ciomych prowizji ioptat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, promoalnie do uptywajcego czasu w okresigycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie dlaaych prowizji ioptat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagataevycenia s} w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktébrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zygane z dianymi instrumentami finansowymi ustalg groporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésidych aktywéw, do dnia wytzenia ich z kgg
rachunkowych i zalicza do przychodéw finansowychszmaegdlnych okreséw sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innejznicy micdzy wartdcia aktywdéw wynikajca z kshg
rachunkowych na dztewyceny iich wartécia w terminie wymagalni. Jéli jednostka nie jest w
stanie okréi¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metgdiiniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesiowniez wtedy, gdy dhane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dosgpnych do sprzeda wycenia s} w wartagci godziwej, a skutki przeszacowania wptygvaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadiysk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi rénica midzy ustalog na dzié wyceny wartéciag godzinwg aktywéw a wartécig tych
aktywoéw w zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgshe do sprzeda wycenia s¢ w wartagci godziwej,
ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany warteei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wt.ul, odnosi si na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaaliji wyceny odnoszone s6wniez przeszacowania
zmniejszajce wartg¢ danego skladnika aktywéw pamj jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. ¢t§ na kapitale strat odnosi s na wynik finansowy w momencie
realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.

§ 23.

1. Na kady dzien bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczce o utracie wartei
aktywow finansowych lub ich grupy. Zsli takie przestanki istnigj nalezy ustalt kwote odpisu z
tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.
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2. Przestank swiadczcg o wystpieniu utraty wartéci sktadnika aktywow jest zaistnienie zdarzenia
majcego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszie przeptywy piesine z niego
wynikajgce.

3. Do sytuacji, w ktérych mima stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczy¢ w szczegoélnéci:

1) wysgpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtaika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich spiat

3) przyznanie emitentowi lub dtnikowi, ze wzgéddw ekonomicznych lub prawnych z@anych z
jego trudndciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglgea nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaistva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub diika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywow finansotvyna aktywnym rynku ze wzglu na
trudnaci finansowe emitenta lub dinika,

6) wysypienie umaliwiajgcego oszacowanie spadku wadiqrzysztych przeptywow pieginych,
w tym ichéciggalnaci, wynikajgcych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentéw kapitatowych sytuatgka maze by przedhiajacy sk lub istotny
spadek wart@i godziwej danej pozycji ponéj wartgci pocatkowe;.

4. Nie dokonuje sioceny ani odpiséw z tytutu utraty wadtd o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywdw, o ktorych mowa w § 7 ust. 1 pkt. 1, gjatkiem sytuacji, gdy wycenianes one w
kwocie innej nk wartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wardoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskoéw i strat w odniesieniu
do instrumentéw kapitalowych zakwalifikowanych ddtyavéw finansowych dospnych do
sprzeday, oraz aktywow finansowych w wak godziwej przez wynik finansowy, z zastzeaiem
ust. 4.

§ 24.

1. Akcjeiudzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia sizgodnie z klasyfikagji zapisami 88 5
-23.

2. Do jednostek podpaggakowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,
wspotzaléne oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaly wlasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigese w ich wartgci
nominalne;j.

2. Akcje wlasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wlasnych w drodzee&gcji za cee nabycia uwaa sk cerg nabycia
ustalora w postpowaniu egzekucyjnym, pogkszory o koszty poniesione w toku pogbwania
egzekucyjnego, ktére nie zostaly zwrécone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wlkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naatiycie.

4. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatmdznice miedzy cer sprzeday, pomniejszoa o koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, naley odnig¢ na kapitat agio (nadwe ceny emisyjnej nad wardoia
nominalry akcji). Ujemny roznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozastekese
ujemnej rénicy, przewyszajcs kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wytdnasjpita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zastméem ust. 6, dodatnirdznice miedzy ich
wartaicig nominalry a cerm nabycia nalgy odnig¢ na kapitat agio. Ujemnréznice nalezy ujaé jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostetes¢ ujemnej rénicy, przewyszapcy kapitat agio, jako strat
z lat ubiegtych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktérym
nastpito obnizenie kapitatu zakladowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekucji, gdy #aica medzy ich
wartascia nhominalra o cera nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero, wagd
udziatldbw wilasnych wedlug ceny nabycia ngleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

8§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waitogodziwej nie ména wiarygodnie

ustalé, wycenia s} w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wasto lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawieniaggnazliwosci wiarygodnego oszacowania waxtd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wasth godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z

zaklasyfikowaniem danej pozyciji.
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§ 27.

1. Zobowgzania finansowe wyceniane w waitd godziwe] przez wynik finansowy wycenigsi
w wartaci godziwej z tym,ze zobowjzanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu
kapitatowego, ktérego wartoi godziwej nie mana wiarygodnie ustalj nalezy wycent w cenie nabycia
lub ostatnio ustalonej wakc godziwej powgkszonej o naliczone odsetki.

2.

3.

Skutki zmiany wart@i godziwej zobowgzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si

odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z operagjafisowych.

Zobowizania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@aw@igzah wycenianych w warkei

godziwej przez wynik finansowy wycenigsiw zamortyzowanym koszcie z uwgdhieniem

efektywnej stopy procentowej.

Jeeli dla zobowizania, o ktorym mowa w ust. 3, nie @ ustakk harmonogramu sptat, wycenig si

je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje ikosztyigzzmne z powstaniem lub ustalaniem cech

finansowych tych zobowkan podlegag rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowjgzania metogl
liniowa lub nominall stop procentowy.
§ 28.

Jednostka wytza skladnik aktywow finansowych, z uwedpieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemnych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo

2) zostaje on przeniesiony.

Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inpjednostk gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywow pgenych ze
sktadnika aktywéw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwpieniznych ze skiladnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedniap warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowdzek przekazania przeptywow piemnych do jednego lub weej odbiorcow.

Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw piengznych ze skladnika

aktywoéw finansowych, ale przyjmuje umowny obgrek przekazania tych przeptywéw pieniych do

jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednadiiaktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika
aktywow finansowych wtedy, gdy spetiongtgcznie nasipujace warunki:

1) Jednostka nie ma obaamku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki oilezyma
odpowiednich kwot od ditika gtéwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednosti
z prawem do ich petnego odzyskania wraz z nalicaorgdsetkami ustalone na podstawie stép
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nieamsprzeda lub zastawd skladnika aktywow
finansowych w inny sposoéb, miustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invéegtgako
zabezpieczenie zobogviania do dokonywania ptatém pienieznych,

3) jednostka, dzialagg w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmaina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywéw piemych bez istotnej zwiloki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywowengiznych, z wyjtkiem
inwestycji w srodki pienezne iekwiwalenty srodkéw piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy das otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostaggozn
inwestorom okrdonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggj przekazywane tym
inwestorom.

Zgodnie z § 5 ust. 2 przengszskladnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu

zachowuje ryzyko ikorzgi zwigzane z posiadaniem skftadnika aktywow finansowych. tyw

przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cale ryzyko iwszystkie korggi zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to wigiza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zoboaviania wszelkie prawa i oboywki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) el jednostka zachowuje nieni@ cale ryzyko iwszystkie korggi zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszymati ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jeili jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematalego ryzyka iwszystkich kormy
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowyghystala, czy zachowat kontgahad
sktadnikiem aktywéw finansowych; z tyre:
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a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, viggiza skladnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zoba&ania wszelkie prawa i oboyzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jeli jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych

w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w sktadnik aktywéw finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie gogenie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.
jednostka ustala czy te postanowienia gragstosowanie do exi skltadnika aktywéw finansowych
(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doegat sktadnika aktywéw finansowych
(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych), w gasijacy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub dogéei grupy
podobnych aktywdw finansowych) tylko wtedy, gdyw&zwyznaczona do wygtzenia z bilansu
spetnia jeden z nagiujagcych warunkéw:

a) cz$¢ obejmuje wydcznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajice ze skfadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéwafinsowych);

b) czs¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkdw piengznych
z danego skladnika aktywow finansowych (lub grupgabnych aktywow finansowych);

C) czs¢ obejmuje wydcznie w peini proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkéw pienéznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupydglonych
aktywodw finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiensh 1-4 maj zastosowanie do skladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skladnikow aktywow
finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywow finansowych” w postanowierfiaast. 1-4 odnosisido czsci skiadnika
aktywow finansowych (lub e#ci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w
innych przypadkach do skladnika aktywow finansowglab grupy podobnych aktywéw finansowych)
w calasci.

§ 29.

1. Zgodnie z 85 ust.3 wgdza st z bilansu zobowgzanie finansowe (lub €% zobowgzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub czs¢ zobowhzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowjzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nicg miedzy wartdcig bilansows zobowhzania finansowego (lub ei zobowhzania
finansowego), ktore wygasto lub zostatlo przeniesiora inm jednostlk gospodarcz a wartgcia
zaptaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niegigmych lub przygtych
zobowhzan, ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

3. Jali jednostka odkupuje e%é zobowhzania finansowego, to rozdziela poprzedmarta¢ bilansova
zobowhzania finansowego rulzy cz$¢, ktora lgdzie w dalszym aigu ujmowana w kggach i czs¢
wytaczany, w stosunku do odpowiadajych im wartéci godziwych na dzie odkupu. Rénice migdzy
wartcscia bilansowg przypisam czesci wylaczanej i zaptat otrzyman w zamian za ez¢ wylaczan, z
uwzgkdnieniem przeniesionych aktywdw niepigmych lub przejtych zobowjzan, ujmuje s¢ w
rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

1. Do srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczagsisktadniki magtku o przewidywanym
okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziatdmgednostki lub
przekazane do zytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlabh innych umoéow o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz wartei niematerialne ¢mace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy ktorych
jednostka, w zamian za oktena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywow
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasermicate
ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniasiaostas na jednosti

3. Cena nabycia i koszt wytworzensgodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz wak
niematerialnych obejmuje ogo6t ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego
skfadnika aktywéw do stanu zdatnego dgtkowania, poniesionych przez jednasta okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowedp przygcia do uywania, w tym
rowniez:
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1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz peklakcyzowy,

2) koszt obstugi zobowran zacikgnictych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy azainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za
.dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznegmsu niezétinego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zbic kursowych,
jezeli uznawanegza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demowntai usungcia sktadnika aktywOw oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym ten skladnik aktywow gnajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz geytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw duizie nie nkisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw, pod warunkieme oszacowane przyszte koszwydp wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

4. Naklady zwizane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dziglire istotne agci skladowe tego
budynku (komponenty), w przypadku gdyesa sktadowe posiadajrozne okresy gytkowania lub
gdy kazda z nich dostarcza jednostce kadzw inny sposéb.

5. Za istota cz$¢ skladows budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, mavek wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenieegd sktadowej przekraczggy 20 % globalnej ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkigenwydatek ten dulzie wyzszy od kwoty 50 000
PLN.

6. Za cen nabycia srodkdéw trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktorych mowa w ust. 2,
przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) wartg¢ rynkowy przedmiotu leasingu, ustalpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warta¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dystewef rownej stopie
procentowej leasingu.

7. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskiadnik aktywéw wyceniasiw wartaci
godziwej, chybaze nie mana ustakk wartcsici godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W
przypadku, gdyrodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyiegry w wartgci godziwej, jego
cena nabycia jest réwna waitobilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

8. Wartag¢ bilansows srodkow trwatych oraz wartgsi niematerialnych powksza s o dodatkowe
nakilady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszte kaseiyekonomiczne, ktére moa
przyporadkowa danemu sktadnikowdrodkow trwatych oraz warkgi niematerialnych (wisze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresegtkowania, popraw jakosci
obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mana wiarygodnie ustali cere nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnskadkow
trwatych oraz wartéci niematerialnych.

§ 31.

1. Wartd¢ pocatkows srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz wastm
niematerialnych, stanowga cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zas#eeiem ust. 2, zmniejszaj
zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w eslzgkdnienia utraty ich wartei, na
skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisyaizujce z tytutu utraty warkei
spowodowanej innymi czynnikamizmivymienionymi wyzej.

2.  Odpis6w amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntéw,

2) dziel sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw rmmmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez oldlenego okresuizytkowania,

5) srodkow trwatych, nieruchondei inwestycyjnych oraz warfsi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do egezy.

3. Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rikth mowa w ust. 1, dokonuje;smetod
liniowa, polegajca na systematycznym, rOwnomiernym roaaiu wartgci poczatkowej srodka
trwalego oraz wartei niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz bezgkdu na maliwose
wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwadylieniem wartéci rezydualnej.

4. Okres amortyzacji, o ktérym mowa w ust. 3, ustl na postawie przgfego w jednostce dla danego
rodzajusrodka trwatego oraz waroi niematerialnej okreswytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha lgdzie wytkowata sktadnik aktywow, lub
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2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmsstjaky jednostka spodziewaesuzyskd z
danego skfadnika aktywéw.

§ 32.

1. Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegélnych rodzajéw rzeczowych aktywibwatych
i wartosci niematerialnych naly uwzgkdnié:

1) dotychczasowe przetne okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikbw aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywné jego wykorzystania, program
remontéw, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem alkiymworaz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania sktadnika aktywdw od okresiytkowania innych aktywow,

5) inne okolicznéci majgce wpltyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze skladakiywow wynika z tytutdbw umownych lub innych
tytutdw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikaicemu z tych tytutow
umownych lub prawnych, chybze szacowany okreszytkowania skladnika aktywow trwatych
bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednostikres aytkowania.

§ 33.

1. Rozpocgcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych orazrimeci niematerialnych nagpuje od
pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, w ktdrym tersrodek przygto do wywania, a jej
zakaczenie, nie pgniej niz z chwilg:

1) zréwnania wartei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z w&ria pocztkows lub
rezydualn danego sktadnika aktywoéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa ®34. ust. 1,7ze przewidywana warkd
koncowa sktadnika aktywu przevsza jego wart& bilansows (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji waém koncowej sktadnika aktywow (warfoi

.rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktgrjednostka spodziewacsiizysk& na zakéczenie okresu

uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbyev przypadku gdy warfé biezaca

przewidywanej przy likwidacji wartei koncowej lzdzie nie nksza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skladnika aktywow oraz pod warenkize warté¢ koncowa lgdzie wysza od

kwoty 10 000 PLN z zastrzeniem ust. 2.

2. Dla wartdci niematerialnych przyjmuje gize warté¢é koncowa wynosi zero, chybae istnieje
zobowizanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyieje i kedzie istniat pod koniecaywania
sktadnika, aktywny rynek i nima okrgli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Wartaé¢ koncowa iprzygte okresy uytkowania srodkow trwatych oraz warksi niematerialnych
podlegag, nie rzadziej i na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewigim
przeprowadzenie ewentualnych korekt popezzy od pierwszego miaesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawnéi ich przygcia w zaleénosci od zmian
przewidywanego okresuwytkowania danegérodka trwatego.

2. Odpisow amortyzacyjnych metpdiniowa dokonuje si od srodkow trwalych oraz wartai
niematerialnych o jednostkowej waitd poczitkowej przekraczapej kwot 3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikdw mtju, o jednostkowej wartgi poczitkowej réwnej lub niszej nk
3.500,-PLN, zalicza ¢j w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujegsidla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wgsokv miesiacu przygcia do wytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.
Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenigvegdiug zasad,
stosowanych dérodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych, okéonych w 8§ 30-36.

§ 36.
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1.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz wadtd niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartcs¢ bilansowa tego skiadnika jest #za od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedanetto
(wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartdgci uzytkowej, w zalénosci od tego,
ktora z nich jest wisza.

Wartg¢ uzytkowg ustala s§ na podstawie bigcej wartgci szacunkowej oczekiwanych przysztych

przeptywow srodkow piengznych z tytulu dalszego zytkowania skladnika aktywow, z

uwzgkdnieniemsrodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowanaiyge przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wgza od utraty warksi spowodowanej uptywem czasu izwyklym
uzytkowaniem,

2) wysygpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasgpity w ciggu okresu lub naspia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadrsk pgzeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktoryzjinasipit w ciggu okresu lub naspi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na steopdyskontow stosowanm do wliczenia
wartasci uzytkowej danego skladnika aktywdw i istotnie alynivartas¢ odzyskiwalm sktadnika
aktywow,

4) wyshpienie dowodowswiadczcych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wysgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdigbimistwo ich wysipienia w
niedalekiej przyszkri) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego sktadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dzialdlip ktérej dany skladnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego skfadnika z niecdtomego na
okreslony,

6) wystpienie dowodowswiadczcych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skladnika aktywow
s3 lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazgg¢e na maliwos¢ utraty wartéci.

W przypadku utraty warfoi skladnika aktywow trwatych dokonujessiv ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualjzego jego warte.

Przeprowadzenie testu na ujravartgci nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania

nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdz w przypadku, gdy wago

odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw ustalona wiliy poprzednio przeprowadzonej analizy
byla znacznie wisza od jego wartgi bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wpltyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartag¢ bilansowa skladnikéw waroi niematerialnych nie podlegajych amortyzacji, a tale

skladnikéw wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkowania, podlega

obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na ¢tratartosci, nawet w przypadku
nie wystpienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenige nasipita utrata wartéci.

§ 37.

Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych skiadniledtywow obrotowych ujmuje siw ksigach

rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaia na dzig ich nabycia lub powstania.

Wycena rzeczowych skiladnikéw aktywdéw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia nie wgzych od wartéci netto mdliwej do uzyskania na dazie na ktory

dokonywana jest ich wycena.

Na cen nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikaktywow obrotowych skiladajie

wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia émaz koszty poniesione w trakcie doprowadzenia

ich do aktualnego miejsca i stanu.
§ 38.

Wartg¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oramartaici niematerialnych

wykazywana jest w ksgjach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywéw, lub

2) kiedy nie oczekuje sizadnych przysztych korzgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.
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2. Przychody i koszty wynikgge z faktu usugtia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wado
niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich
usunkcia z ksijg rachunkowych.

3. Zyski istraty wynikajce z faktu usuetia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansy s
ustalane jako mnica medzy przychodami netto ze zbyciad(jdakie byty) a wartéciag bilansowy tej
pozycji.

§ 39.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedgy wycenia s§ w wartGci
bilansowej lub w wartei godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeglav zalenoici od tego, ktora z
tych wartgci jest nzsza.

2. Na ré&nice migdzy wartdcig godzivng, a wyzsz od niej wartdcia bilansows, tworzy s¢ odpis z tytutu

utraty wartgci.
3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzeds nie podlega
amortyzaciji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzegla aktywdéw przeznaczonych do sprzéganie powinien
przekraczd jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa ddktywow trwalych
przeznaczonych do sprzegla

5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczongohsprzeday wycenia s w wartagci bilansowej
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow iyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wakoi jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.
§ 40.
Srodki pienkzne wykazuje siw wartgici nominalnej.

§41.
Srodki piengzne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkgtia z
dnia bilansowego.

§42.
Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkstia
Z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uverjlieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygezych instrumentow finansowych, dokonywania odpiséktualizujcych
wartas¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizggych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wakti
rozliczenia mgdzyokresowego kosztow i przychodéw.

2. Koszty, dotyczce roku obrachunkowego powinnydyijete w kstgach tego roku, pomimage termin
ich ptatngci nasypi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhpzane z ptatréciami wynikagcymi z nieterminowego regulowania zobgean jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skfadnikaotaptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje siw rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly stwizsne, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewirznej.

§ 44,

1. Jednostka, diagc ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeriwustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pgciejve r&nice midzy wykazywan w ksigach
rachunkowych wartaia aktywow i zobowizan, a ich wartécia podatkovd oraz strat podatkovy
mozliwg do odliczenia w przyszgi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywéw jest to kwota, wplywe na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nickpesdb p&redni lub bezpgredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowéo warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartcscig ksiegows.
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3. Wartas¢ podatkowa zobowrzan jest ich wartéciag ksiegows pomniejszon o kwoty, ktére w

przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.
§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@laste w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ostzaosci.

2. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworgywi wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty w zwizku z wysgpowaniem dodatnich #hic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowodaj zwickszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.

3. Wysoka¢ rezerwy iaktywéw z tytutu odroczonego podatku hitmowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, olmawjacych w roku powstania oboyadku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddola@go wykazywaneasw bilansie oddzielnie.
Rezervg iaktywa mana kompensowq jezeli jednostka ma tytut uprawnigly jg do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zoboyziania podatkowego.

§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptgparana wynik finansowy, obejmuje:
- Ccze$¢ biezacs,
- czes¢ odroczon.
2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #@ice miedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipoéztek okresu sprawozdawczedo.
. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatkaamlowego, dotyee rozliczenia z kapitatem
wiasnym, odnosi giréwniez na kapitat wiasny.

w

CZESC lIl. Sporzidzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji
§47.

1. Inwestycje w jednostkach  podpagdkowanych, tj. zalenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pszigj na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowagevs
SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek gospodarczych z marca 2004
roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdamégowe z grudnia 2003 roku dla inwestycji
w jednostkach zalmych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspoélnych przeggricciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpmtzowanych dokonanych przed sglgbrzegcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedzaen przegcia dokonane zostato wedtug zasad
UoR, wykorzystuyjc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8 MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat&aswych, wynikéw finansowych, aktywéw i
zobowpzah.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na daieabycia spetnigjdefinicje aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedtug warunkéw, ok&onych w MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do egpez i
dziataln@g¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowjame § w
odrebnej pozycji aktywéw, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, za& w zobowgzaniach odibnie wykazywana jest ich waiow wartgci godziwe;.

Jednostki zalne
§48.
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obegnpgine dane finansowe spétki Capital
Partners S.A. oraz spéikiettacych pod jego kontrgl Przyjmuje sj, ze Grupa sprawuje kontkgl
jezeli posiada bezpgoednio lub pérednio, wecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej
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lub w inny sposéb posiada zdoltodo kierowania polityk finansows i operacyja jednostki
gospodarczej w celu czerpania kai@yekonomicznych z prowadzonej przez giggdnostk zalezng
dziatalngci.

Przegcie jednostek zaimych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod, nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domirggj w kadej jednostce zataej,
odpowiednio z kapitatem wilasnym idej jednostki zaltenej. Nadwyke wartgsci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwg udzialu Grupy w méiwych do zidentyfikowania przejych
aktywach netto ujmuje sijako wartg¢ firmy. Nadwyke udzialu Grupy w warkei godziwej
aktywoOw netto nad carprzegcia ujmuje s bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku przeg
jednostki.

Koszt przejcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobazé zacihgnietych lub przejtych na dzié wymiany,
powiekszory 0 koszty bezpwednio zwjzane z przegciem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniaesna dzié przegcia wedlug ich wartgci godziwej, niezalenie od wielkdci
ewentualnych udzialéw mniejssm.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieaizowane zyski gie w aktywach, powstate na
transakcjach poradzy spétkami Grupy, podleggjeliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez nie
zrealizowane straty, chylie transakcja dostarcza dowodow na gtvedrtcsci przekazanego skladnika
aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszciowych w spoétkach zammych wykazywany jest odbnie w ramach
kapitatdbw wiasnych Grupy. Zysk (netto) okresu wngdy do akcjonariuszy (udzialowcow)
mniejsz@ciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i stratodrcbnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spétek Grupy,atiagh konsolidagj petrs.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzigganostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciygu roku g uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyipoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzega

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generaimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktore Grupa wywiera zmgcwpltyw na polityke operacyjg i finansowy,
ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, razane $ metod) praw wtasnéci.
Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujee stozsamo z zasadami,
obowizujgcymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.
Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskoéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.
Dodatkowa ocena waio inwestycji w spotkach stowarzyszonych pgém ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazgge na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéeci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okolicznaciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wado, okrelone w MSR 36, Utrata
wartcgsci aktywow nie ocenigp jednak indywidualnie utraty wadt przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.
Z chwilg poniesienia straty przez jednostlstowarzyszos ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatéw na inwestygzes¢ przewysza dotychczasapich wart@¢ bilansows nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zyskuyesk Grupy. W takich przypadkach watio
bilansowa inwestycji jest rbwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
§ 50.
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadrymi Grupa sprawuje wspotkonteol
ujmowane s metod praw whasnéci wedlug zasad, #samych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach goay
Grupm a jednostkami wspotkontrolowanymi eliminuje giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
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Grupy w jednostce wspétkontrolowanej. Eliminacjdfenap réwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wp®nie utraty wartéci przekazywanego skiladnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tadakv ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalndgcig gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyegce tej dzialalnéci wymagag jednomyinej zgody stron wspétkontrolagych
(wspolnikéw).

NOTY OBJASNIAJ4CE
1. Informacje dotycace przychodéw i kosztéw

Dziatalnas¢ kontynuowana

w tys. ZI
Wyszczegolnienie 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzeday 1011,0] 1 504,4n
- przychody ze sprzegga ustug 1011,09 150441
Koszt wtasny sprzeday 0,00 0,0
Pozostate przychody 14,33 2,6
Odzyskane naimosci odpisane jako nigiagalne 0,00 0,0
Inne 14,33 2,6
Pozostate koszty 170,04 0,0
Inne 170,0( 0,0
Przychody finansowe 392,59 4 384,9b
Przychody z tytutu odsetek bankowych 29,23 69,0
Przychody z tytutu innych odsetek 190,14 291,2p
Odsetki od obligacji, nalma premia wykupowa 0,00 262,2
Zyski z tytutu aktualizacji wartei instrumentéw finans. do warda godziwe| 0,0 1290,70
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 173,24 2 348,8B
Uzyskane dywidendy 0,00 94,5
Inne 0,00 28,3
Koszty finansowe 4 971,64 450,2p
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 128,09 264,7p
Prowizje i inne koszty zwrzane z kredytem 1,20 71,1
Koszty finansowe z tytutu wyceny zobagen finansowych 0,0 0,1p
Koszty z tytutu rénic kursowych 0,00 -2,8
;t)r;lzti)\//‘;jtytmu aktualizacji wartoi instrumentéw finansowych do wakm 514,53 2202
Utworzenie odpisu aktualizgego nalgnosci z tyt. udzielonych piyczek 2 638,91 0,00
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 1667,14 0,0
Koszty zwhzane z emigjobligacji, wykup obligaciji 20,07 -104,6f
Inne 1,74 1,3
Koszty ogblnego zaradu 2 013,11 2 259,86
Koszty wedtug rodzaju 2 013,11 2 259,86
Amortyzacja: 6,87 16,9
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6,87 7,03
amortyzacja wartéci niematerialnych 0,00 9,89
Koszty swiadczér pracowniczych wtym: 243,54 433,91
wynagrodzenia 207,46 394,4
koszty ubezpiecze innych narzutéw na wynagrodzenia 36,10 39,49
Zuwzycie materiatow i energii 52,47 5,5
Ustugi obce 13743 1597,83
Podatki i optaty 113,64 97,0
Pozostate koszty 222,24 108,5p

Dziatalnas¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie rgmto zaniechanigadnego rodzaju dziatalga.
Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wygity koszty programdw pracowniczych.
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Koszty przysztyckwiadcze emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wpekcownikéw, Spotki z Grupy Kapitatowej nie twarz

rezerw na przyszigwiadczenia emerytalne.

2. Informacje dotycace podatku dochodowego

Podatek dochodowy
w tys. z
Wyszczegolnienie 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 21,99 167,5
- biegce obcizenie z tytutu podatku dochodowego 21,99 167,5
- korekty dotyeze biggcego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 ,00
Odroczony podatek dochodowy -556,34 784,6p
- zwygzany z powstaniem i odwréceniem rgiznic przejciowych -556,34 784,6p
- obcizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 56,3 784,6
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy (ohgienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat -534,35 a5p,
Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegblnienie whys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1 888,2i 1222, 1931,B5
- niezaptacone odsetki od udzieloneppozki 130,79 149,4 117,11
- wycena posiadanych akcji wg watdbgodziwej 1 604,57 919,8 1813,96
-inne 152,84 152,8 0,18
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 032,9 1831,8 595,98
- aktualizacja naleosici biezacych 41,2( 40,0 13,29
- wycena aktywdw i zobowzan finansowych wg wartéei godziwej 861,2) 1111,3 28,p1
- odpis aktualizaicy pazyczke 722,61 221,2 154,42
- utrata wartéci aktywa 398,99 398,9 398,99
-inne 8,91 60,3 0,0p

Grupa Kapitatowa nie tworzy aktywa na podatek odooy z tytutu straty podatkowej za lata poprzednie.

3. Informacje dotycace zysku/straty przypadgjego/przypadaicej na jedy akcje

w tys. ZI
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zysk/Strata w okresie -5 202,57 6 321,19
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysletraty -5 202,57 6 321,19
na jedna akcje
w sztukacl
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 00 24 440 0Q0
Srednlia wailona liczba wyemitowanych akcji zlwyk{ych zastosowan 24 440 00 24 440 0do
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jednakcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Skgrygoyvanas’redm‘a wazona liczba akcji zwyk+ych lzastosowana dd 24 440 00 24 440 0do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jeda akcje

4. Informacje dotycace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dgiaty

W okresie sprawozdawczym Spoétka domiaaj nie wyptacata i nie zadeklarowata wyplaty dywid
Spoika zalena Dom Maklerski Capital Partners S.A. wyptacitavitiend: za rok 2011.
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5. Informacje dotycace wartaci niematerialnych

Wartosé firmy
i w tys. ZI
Wyszczegodlnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 294,34 0,0 0,0p
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci
na poczatek okresu 0,00 0,0 0,0
Korekta bédu podstawowego 0,00 0,0 0,0
Wartos§¢ netto na pocatek okresu 294,34 0,0 0,0p
Zwigkszenia (z tytutu) 0,00 294,3 294,36
Zwigkszenia wynikajce z transakcji patzenia jednostek gospodarczych 0,00 294,3 294,36
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,0 0,0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294,34 294,3p 294,46
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci na
koniec okresu 0,00 0,0 0,0
Bilans zamknigcia (warto§é netto) 294,34 294,3p 294,96
Inne wartasci niematerialne
. w tys. ZI
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Warto$é brutto na poczatek okresu 39,93 23,8 23,8p
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warteci 39,94 211 2116
na pocztek okresu
Warto$¢ netto na pocatek okresu 0,008 2,7 2,7
Zwi¢kszenia (z tytutu) 0,008 16,0 0,0p
- zwigkszenia wynikajce z transakcji patzenia jednostek gospodarczych d,00 164,08 D,00
Zmniejszenia (z tytutu) 0,008 0,0 0,0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 39,93 39,9 23,86
amortyzacja uwzgtiniona w rachunku zyskéw i strat 0,008 18,7 1,6p
Umqrzenle i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci na 39,94 39.9 22,76
koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto§é¢ netto) 0,008 0,0 1,1
Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych
wtys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2012r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 115,4 0,00 176,31 0,po 302]12
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocatek okresu 10,14 105,5 0,00 135,49 0,po 251)41
Warto §¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 9,8 0,0 40,92 0,40 501
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 115,4 0,0p 176,91 0,po 302|12
Zwig¢kszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 0,p0
Zmniejszenia 0,004 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,p0
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10,14 115,4 0,00 176,41 0,po 302]12
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zysk
A i strat 0,008 2,3 0,0 4,4 0,40 6,7
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 107,8 0,00 140,33 0,po 258)28
Bilans zamknigcia (wartos¢ netto) 0,008 7,5 0,0 36,8 0,40 43B3
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w tys. Z|
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2011r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 109,9 0,0p 129,23 0,po 249|136
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 10,14 101,9 0,0p 125,34 0,po 237|144
Warto$¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 8,0 0,0 3,80 0,40 11,p2
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 109,9 0,0p 129,23 0,po 249|136
Zwig¢kszenia 0,09 5,4 0,0 47,40 0,90 52,88
nabycie aktywow wskutek pgdzenia
A jednostek gospodarczych 0J00 0]00 d,00 ,03 p,00 2,03
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,Jo 5,48 0,p0 45137 0l00 5(,85
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,1p 0,40 0,42
B sprzeda 0,00 0,0 0,0 0,1p 0,40 0,2
Bilans zamknigcia (wartos¢ brutto) 10,14 115,4 0,0p 176,%1 0,po 302|12
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk
A i strat 0,00 3,6 0,0 10,35 0,40 13,p7
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na koniec okresu 10,14 105,5 0,0p 135,49 0,p0 251|41
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 9,8 0,0 40,92 0,940 50,)1
wtys. Z|
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2011r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| S$rodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 109,9 0,0p 129,23 0,po 249|36
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na poczatek okresu 10,14 101,9¢ 0,0p 125,33 0,po 237143
Warto$¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,004 8,0 0,0 3,90 0,qo 11,p2
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 109,9 0,0p 129,23 0,po 249|36
Zwig¢kszenia 0,008 0,0 0,0 45,37 0,90 45 B7
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,00 0,qo 0,p0 45137 000 44,37
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,p0
Bilans zamknigcia (wartosé brutto) 10,14 109,9 0,0p 174,40 0,p0 294|73
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskd
A i strat 0,00 1,9 0,0 3,89 0,40 5,9
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizujce z tytutu
utraty warto $ci na koniec okresu 10,14 103,84 0,0p 129,22 0,p0 243|22
Bilans zamknigcia (warto§¢ netto) 0,00 6,1 0,0 45,38 0,40 51,49

Zagregowane korekty do waroi bilansowych rzeczowych aktywéw trwalych wykazanyw
sprawozdaniu finansowym zgodnie z wéziej stosowanymi ogolnie przstymi zasadami rachunkowsti

Korekty wartdci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycace utraty wartdci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitatowa dokonata na idB6 czerwca 2012r. przeglu posiadanych
aktywow finansowych, aby zapewnize aktywa wykazywaneasw wartdci nieprzekraczapej ich
wartasci odzyskiwalnej. W okresie sprawozdawczym nie wyibf zadne okoliczngci, ktére moglyby
wplynaé¢ na utra¢ wartasci posiadanych aktywow.
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8. Informacje dotycace inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

. . w tys. Z4
Inwestycje dtugoterminowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 19 037,3 19 488,940 19 4880
Zmiany w chgu okresu: 11 808,6 -451,17 -19121,8
Eﬁ;l;t)a‘\,\;etto z tytutu aktualizacji do wasth godziwej odniesiona na wyni 0.0 0.0 42273
:;;r;k;a netto z tytutu aktualizacji do wasth godziwej odniesiona na kapi| 3592,64 467478 49,12
Zwigkszenia 8216,0 14 362,40 416,67
Zmniejszenia 0,00 8540,2 8 836,15
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradaziu 0,0 -10 948,24 -14 880,p0
Stan na koniec okresu 30 846,0 19 037,48 366,p5
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 30 846,07 19 037,34 366,65
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 0,00 0,00 0,0
TFI Capital Partners S.A. 0,00 0,00 0,0
certyfikaty inwestycyjne 30 846,07 19 037,3B 366,45
Finansowe inwestycje krétkoterminowe
) W tys. 7]
Aktywa finansowe dostpne do sprzeday
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 249234 31 566,14 3156604
Zmiany w chgu okresu: -10159,4 -6 642,61 117239
;l;rsenlzta netto z tytutu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na kapi 17823 1104796 581,07
:::;:l;awynetto z tytutu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na wyni 0.0 0.0 706,3p
Zwigkszenia 24210 10 771,45 279145
Zmniejszenia 14 362,8 21 246,16 7 234p3
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 0,0 14 880,40 14 880,p0
Stan na koniec okresu 14 764,0 24 923,47 4329011
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 589771 4 130,29 20 660,49
Liberty Group S.A. 4,48 20,5( 1122,0
Bipromet S.A. 0,00 0,09 2783,7f
Onico S.A. 0,00 0,09 35775
Grupa DUON (d. CP Energia S.A.) 5 893,29 4109,7 13 089,30
pozostate 0,00 0,04 87,8
Papiery nienotowane na gietdzie 8 866,27 20793,19 22 629,64
Bac¢-Pol Sp. z 0.0 4 815,83 4815,8 4 815,43
Invest House Sp. z 0.0. 0,00 0,09 1810,0
Piecexport S.A. 0,00 0,09 6976,5
Aero AT S.A. 250,00 250,0 1 280,940
Gekoplast S.A. 3 800,44 15 627,3p 7 647,35
pozostate 0,00 100,0! 100,0|
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik W 1ys. Z
finansowy/przeznaczone do obrotu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 2 278,99 1718,83 1718,83
Zmiany w chgu okresu: -352,41 560,19 685,64
:(air::szknj;tsiézv\tlyill;&ra?ktuahzacp do waktd godziwej odniesiona na 514,53 462,7 58440
Zwigkszenia 200,04 101,4p 101,42
Zmniejszenia 37,94 4,0 0,0
Stan na koniec okresu 1926,4 2278,% 2 404,45
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 1726,49 2 278,94 2 303,03
Bipromet S.A. 1 669,49 2158,8p 2302,74
pozostate 57,00 120,14 0,2
Papiery nienotowane na gietdzie 200,00 0,00 101,42
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Pozostate finansowe inwestycje krétkoterminowe

Udzielone pa.yczki krétkoterminowe wiys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
- Podmiotom powiizanym: 0,00 0,0 0,0
- Podmiotom niepowzanym: 829,41 2 968,2p 3185,90
- PTV Production Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1 093,41
- Aero AT Sp. zo.o0. 534,69 1315,4 1265,49
- Aero AT S.A. 0,00 1466,6 649,87
- Invest House Mazury Sp. z 0.0. 194,59 186,1 177,5p
- XTM Sp. zo.0. 100,13} 0,0 0,0
Razem 829,4 2 968,45 31850

W zwigzku z duym przeterminowaniem pgczek udzielonych przez Spétklominupca spétkom AERO
AT Sp. z 0.0. oraz AERO AT S.A., odpisano w kosatyzystkie niezabezpieczonezyozki tacznie z
naliczonymi odsetkami g¢zna kwota dokonanego w dniu 30.06.2012r. odpisuosy2.568,94 tys. zi).

9. Informacje dotycace nalenosci

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wiys. 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci z planowanym terminem sptlaty:
- do 3 m-cy 188,89 356,44 945,43
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 4,99 4,9 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 808,84 808,8 0,Jo
Razem| 1002,7 1170,42 945 Pp3
Przedptaty i pozostate najeosci
Wyszczegoblnienie wiys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci z tytutlu podatkéw, cet i ubezpieaze 657,09 4924} 388,44
Pozostate nafmosci, wtym: 126,11 2 757,2p 10 806,96
- Wptata na podwsszenie kapitatu 0,00 2 561,0 10 541,90
- Wptacony depozyt, kaucja gwarancyjna (um. ngjmu 125,64 125,6 195,47
- Inne 0,54 70,6 70,7p
Razem)| 783,2 3 249,97 11 19540
10. Informacje dotyczce innych sktadnikow aktywow obrotowych
P W tys. Z
Wyszczegolnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rozliczenia migdzyokresowe 78,09 78,9 32,58
- czynne rozliczenia milzyokresowe, wtym: 78,08 78,9 32,58
ubezpieczenia 58,51 22,14 0,5
dostp do programoéw 5,52 0,00 4,7
zaliczka na badanie sprawozdania finansowgo 0,00 11,09 0,0
zaliczka na konferengcj 0,00 45,44 0,0
pozostate 14,05 0,29 27,2
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,0 0,0
Razem 78,0 78,9p 32,48
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11. Informacje dotyczcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow

o w tys. Z|
Wyszczeg6lnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Srodki pienkzne w banku i w kasie 709,54 508,8f 6 781,46
Lokaty krotkoterminowe 1735,44 126497 122,32

2 445,01 1773,44 6 904,48
w tym §rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00

0,008 0,0 0,0

Saldosrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
rachunku przeptywéw pieni¢znych sktada sk z nasgpujacych
pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkzne w banku i w kasie 709,54 508,8f 6 781,46
Lokaty kréotkoterminowe 1 735,44 1264,97 122,82

2 445,01 1773,44 6 904,48

12. Informacje dotyczce elementow kapitatu wiasnego

Kapitat podstawowy

Spotka dominujca posiadaatznie 24.440.000 sztuk akcji zwyklych o wadionominalnej 1,00 zt za
sztuke, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akgcji, B — D&WO akcji, C — 9.200.000 akcji, D — 520.000
akcji, E — 12.020.000 akgcji, F — 400.000 akgciji.

Wszystkie akcje Spo6tki domimgej s w petni optacone. Spotka dominap nie posiada akcji wiasnych.

Kapitat zapasowy

X wtys. Z
Kapitat zapasowy
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kapltél.zapa.sowy z.e sprzenjaakcu Spoétki dominujcej powyzej ich 7020,0 702000 7 020,00
wartosci nominalnej (agio)
Koszty zwhzane z emigj akcji serii D 12,04 12,0 12,0p
Kaplt.al zapgsovyy ze sprzeday.akql pO\nyze] ich V\{a.r.tosm 7007.9 70079 7007.b6
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji
. . w tys. z
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu -652,94 5 206,6p 5 206,64
Zysk/strata z-tyt.ulu przesza(I:ovmnla aktymwflpansomtychc;ﬂms(ch do 53750 724121 -351,42
sprzeday odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy -1 021,24 1381,64 60,41
Na koniec okresu 3 700,83 -652,9p 4 915,14
Kapitat rezerwowy
. w tys. Z{
Kapitat rezerwowy
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 24 000,0 24 000,do 24 00000
Utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonegokop akcji - zgodnie 0.00 0.0 0.0
Uchwab ZWZ Spéiki dominujcej z dn. 20.05.2009r. ! ’ ’
Na koniec okresu 24 000,01 24 000,40 24 0000
Zyski zatrzymane
wtys. 4
Kapitat Kapitat
Wyszczegoblnienie zapasowy Zapasowy Kapital 2 Zysk/Strata z | Razem zyski
tworzony utworzony programu X
X X . lat ubiegtych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSH| uchwatami Wz
Na dzied 01 stycznia 2011r. 0,00 14 897,8 592,40 -25 62289 -10 134,54
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,008 0,0 299,5p 299,45
Zyskilstraty netto wite na kapitatach 0,00 0,0 0,0 -382,44 -382,p4
Na dzien 30 czerwca 2011r. 0,00 14 897,8| 592,40 -25 705)08 -10 214,23
Na dzien 31 grudnia 2011r. 0,00 14 897,8| 592,40 -25 455[79 -9 964,94
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,004 0,0 511314 5113,}14
Na dzien 30 czerwca 2012r. 0,00 14 897,8| 592,40 -20 34265 -4 853,80
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13. Informacje dotyczce zobowjzan finansowych

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spo6tka donjgca co

miesgjc dokonuje azciowych wykupéw Obligacji poprzez

kazdorazowe zmniejszenie waftonominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. zt.

(***) Sptaty miesikczne w kwocie 134 tys. zt.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wart. godziwej prze W tys. z
wynik finansowy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 5 732,74 11 247,97 11 247 B7
Zmiany W cigu okresu: -2108,9 -5 515,19 -2102,5
Korekta netto z t)(tulu aktualizacji do wart. godgjwdniesiona na| 0.87 0.0 -105,9k
rachunek zyskéwi strat
Zwigkszenia: 1455,0 0,0 0,00
- emisja obligacji serii B 1 455,00 0,0 0,0
Zmniejszenia: -3 592,04 -5 418,74 -1 997,89
-czsciowa sptata kredytu obrotowego PKO P S.A. -2 124,03 -4 125,24 -713,3
- nabycie obligacji serii B - celem ich umorzenia 1 455,00 0,0 0,0
-wykup obligacji serii B-IVi C 0,00 -1100,0 -1100,00
-czsciowy wykup obligacji serii A - IV -9,00 -193,5( -184,5p
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji 27,20 -96,3 1,2p
Stan na koniec okresu 3 623,79 5732, 7 9 145,B1
Krétkoterminowe 1 638,34 1779,17 1 632,57
Dlugoterminowe 1 985,44 3 953,51 7 512,74
w tys. z
Stan na dzien 30.06.2012r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota X
procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku biggcym 0,00¢
Krétkoterminowe kredyty i zaggnigte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,75%6 (¥
Krétkoterminowa czé¢ zobowhzan finansowych diugoterminowych: 18,p0 X X
- czs¢é krétkoterminowa obligacii serii A - IV 18,00 0,4% m-cznig 6
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 12,34
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 1638,3f
Diugoterminowe:
Dlugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignietych pazyczek 1933,3 WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2414
Diuzne papiery wartéciowe, w tym: 13,50
- obligacje serii A - IV - ¢&¢ diugoterminowa 13,50 0,4% m-cznip [
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\&liczone na koniec 38,56 02.03.201h
okresu
Razem zobowizania finansowe dtugoterminowe 1 985,44 X X

W tys. z
Stan na dziei 31.12.2011r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krotkoterminowe:
Kredyty wrachunku biezcym 0,00
Krétkoterminowe kredyty i zasgniete pazyczki 1742,0 WIBOR 1M+1,75%6 (>
Krétkoterminowa cgs¢ zobowzan finansowych dtugoterminowych: 18,p0 X X
- czs¢é krétkoterminowa obligacii serii A - IV 18,00 0,4% m-cznig 6
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 19,17
Razem zobowizania finansowe krétkoterminowe 1779,1f
Dlugoterminowe:
Diugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignietych pazyczek 3893,3 WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2qQ14
Diuzne papiery wartéciowe, w tym: 22,50
- obligacje serii A - IV - ¢&¢ diugoterminowa 22,50 0,4% m-cznip (G
Odsetki i premia wykupowa od obligaciji serii A-I\aliczone na koniec
37,69 02.03.201¢
okresu
Razem zobowizania finansowe dtugoterminowe 3 953,97 X X
w tys. z
Stan na dzieh 30.06.2011r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota X
procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigsgcym 0,09
Krétkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,75%6 (%]
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan finansowych diugoterminowych: 18,p0 X X
- cas¢ krotkoterminowa obligacii serii A - IV 18,00 0,4% m-cznip [
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,57
Razem zobowizania finansowe krétkoterminowe 1632,5F
Dlugoterminowe:
Diugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignietych pazyczek 7 444,6p WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2q13
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 31,50
- obligacje serii A - IV - ¢Z¢ dlugoterminowa 31,50 0,4% m-cznip 6
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\aliczone na koniec i
36,67 02.03.201p
okresu
Razem zobowizania finansowe diugoterminowe 751244 X X
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Zabezpieczeniem oboydujacej w Spoétce dominggej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw
finansowy ustanowiony na posiadanych przez Sp@#pierach wartziowych notowanych na rynku
regulowanym i ASO wraz z nieodwracalblokad; i z nieodwotanym pethomocnictwem dla PKO BP S.A.
do sprzeday zablokowanych papieréw oraz nieodwotalnym petnomictwem do rachunku piegiinego,
przy czym warté¢ tych akcji nie mae by¢ nizsza nk 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego.

Na dzié bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenionevadcs¢ 7.619,78 tys. zt.

14. Informacje dotycgzce zobowjzari handlowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Wys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowizania z terminem wymagaléai:
- do 3 m-cy 45,25 48,2 1179.44
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 44,24 85,1 0,0p
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 125,64 125,6p 0,Jo
Razeny 215,1 259,97 1179,p4
15. Informacja dotycgca pozostatych zobowdari i rezerw krétkoterminowych
Pozostate zobowzania
. . . w tys. Z|
Pozostate zobowizania krétkoterminowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zohowihzania z tytutu wynagrodze 4,85 5,64 56,2B
Zohowikzania z tytutu ubezpiecéespotecznych 10,84 21,3 41,58
Zohowizania z tytutu innych podatkéw 1,09 6,3 35,5
Pozostate zobowzania krétkoterminowe: 185,04 149,1p 143,11
-zobowyzanie z tytutu umowy obfia akciji 0,00 0,0 17,7y
-inne 185,09 149,1p 125,34
Razem 201,8 182,41 276,p7
Rezerwy
w tys. 7|
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu Ekwiwalent za .
poprzedniego urlop Inne Ogélem
Na dziea 01 stycznia 2011r. 73,53 0,0 0,0 73,943
Utworzone w okresie 28,73 131,4 52,92 213,98
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 2,789 0,0 -36,9p -109,43
Niewykorzystane (nieponiesione i rozaane) w okresie -0,46 0,90 0,po -0[36
Na dzien 30 czerwca 2011r. 29,13 131,4 15,97 176,$2
Na dzien 31 grudnia 2011r. 307,87 10,9 0,0p 318,19
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 9527 -295,09
Na dzien 30 czerwca 2012r. 12,8( 10,9 0,0p 23,47
16. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wafti bilansowych
w tys. Z|
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2012r.
- Inne
wyceniane do POZYICZk'I.I utrzymyvpne d finansowe wyceniane do f|nan§0m1e Ogolem
wart. godzivej naleznosci terminu ) dostpne do wart. godzivej wyceniane w
przez RZiS zapadalnéci sprzeday przez RZiS zamotyzoy\any
koszcie
Udzialy i akcje 1926,4 0,01 0,00 14 764,p4 000 0j00 16 690,5.
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 829,41 0,po 0J00 000 ,00 829,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 1002|76 d,00 ,00] 0,0 0,0l 1002,79
Pozostate nalmosci 0,00 126,1 0,0p 0,qo 0,90 0,po 126,11
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 0,0p 2 445,02 0,po ojoo .00 ,00 2 445,03
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0joo ojoo d.00 ,00 15,29 -215,19
Zobowizania finansowe 0,qo 0,0 o,po ojoo -1984,44 -163B,34 -3623,7
Pozostale zobouzania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 -185,p8 -185,09
1926,4 4 403,36 0,40 14 76404 -1984,44 -2 03,60 17069,8
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wtys. 7}
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2011r.
. . Inne
Pozycie bilansowe nansowe - Aktywa Aayva | SRR | zotouzania
wyceniane do Pozy,CZk,l l utrzymyvyane d finansowe wyceniane do fman;owe Ogotem
- naleznosci terminu dostpne do - | wyceniane w
wart. QOdZMeJ zapadalnéci sprzeday wart. QOdZMEJ zamotyzowany
przez RZiS przez RZiS Koszcie
Udzialy i akcje 2 278,91 0,01 0,00 24 923 47 0J00 0j00 27 202,4.
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 2 968,25 0,po ojoo 0,00 ,00 2 968,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 1170J32 d,00 ,008 0,0 0,0 1170,3]
Pozostate najmosci 0,00 27572 0,00 0,q0 0,90 opo 2 757,24
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 0,0p 1773,44 0,po 0joo 0,00 ,00 1 773,44
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0joo ojoo ,00 ,00 5907 -259,01
Zobowkzania finansowe 0,dqo 0,90 0,po 0joo -74,19 -5 654,55 -5732,74
Pozostate zobowyzania 0,00 0,0! 0,0 0,00 0,4o -149 15 -149,19
2 278,9 8 669,2)7 0,40 24 92347 -7819 -6 06p,77 29730,7
w tys. ZI
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2011r.
. . Inne
Pozycie bilansowe anee | | Aowe | sapa | SRR | covowszania
wyceniane do Pozy.czkyl | utrzymywane d finansowe wyceniane do f|nan§0\Ne Ogolem
o | 12005 | |t | | e |
przez RZiS przez RZiS Koszcie
Udzialy i akcje 2 404,4 0,01 0,00 43 290,11 0J00 0j00 45 694,5
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 3185,90 0po ojoo 000 ,00 3185,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 945]93 00 a0 0,09 0,0 945,99
Pozostate nalmosci 0,00 10 806,9 0,Jo 0,90 0,po 0Jo0 10 806,9
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 6 904,48 0,po ojoo 000 ,00 6 904,4
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0jo ojoo ,00 ,00 179,64 -1179,64
Zobowhzania finansowe 0,dqo 0,00 0,p0 ojoo -7 514,74 -163p,57 -91453
Pozostale zobowzania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,4o -143,11 -143,1]
2 404,4 21 843,47 0,40 43 290]11 -7 514,74 -2 956,32 570697
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zolyaak finansowych
w tys. Z}
Pozycje bilansowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
waro¢ bilansowa |  warté godziwa waré¢ bilansowa | wart& godziwa | waréc bilansowa | wart& godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przezZ® 1926,4 1 926,49 2 278,p6 2 278|96 2 404,45 2 444,45
Pozyczki i naleznosci 4 403,3 4 403,36 8 669,p7 8 669|27 21 843,27 21 843,27
Aktywa utrzymywane do terminu zapadatod 0,008 0,0 0,0 0,0p 0,90 0,90
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 14 764,0. 14 764,44 24 92347 24 923,47 43 29p,11 4312p
Suma aktywoéw finansowych 21 093,8 21 093,99 358710 35 871,70 67 53)7,83 6?83'37
Zobowhzania finansowe wyceniane do wart. godziwej prz&iSR 1985,4 1985,44 78,19 7819 7512474 7 51,74
Inne zobowizania finansowe wyceniane w zamotyzowanym kogzcie 0326 2 038,6p 6 062,17 6 06277 2 954,32 2 95p,32
Suma zobowizai finansowych 4 024,04 4 024,04 6 140,p6 6 140|96 10 46$,06 10 448,06

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie listaartasci godziwej posiadanych udziatow i akcji w
spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach, zakilesvanych do kategorii aktywow finansowych
dostpnych do sprzeda. W zwigzku z tym wykazywaneasone w bilansie wedtug ceny ich nabycia po
uwzgkdnieniu ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wécio

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartaci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentoéw finansowych przy zast@sowhierarchii wart@ci godziwej

Hierarche wartcici godziwej instrumentow finansowych twarzastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywéw lub zobowdan,

- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktgrelserwowalne dla
skfadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (ij. jako ceny) lub poednio (tj. bazujce na
cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobewman, ktdre nie s oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane&ei@jyve nieobserwowalne).
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Wyszczegélnienie 30 czerwca 2012r. - w tys. zt
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa
Notowane papiery wartsiowe 7624,2 0,0 0,00 7 624,p6
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00 0,00 9 066,2 9 066,37
Obligacje 0,00 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 00}0, 0,0d 0,0
Razem 7 624,2 0,0 9 066,47 16 690J53
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,0 0,0 0,00
Pazyczki 0,00 0,0 -3623,7B -3623,f8
Razem 0,00 0,0 -3 623,78 -3623,f8
Warto §¢ godziwa netto 7624,2 0,0 5442,49 13 066)75

Zgodnie z powyszym zestawieniem w | pétroczu 2012r. nie bytosfarow ponmgdzy Poziomem 1 i
Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finangth zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wacio
godziwey:

30 czerwca 2012r. - w tys. zt
Wyszczegdlnienie Nienotowane
instrumenty Obligacje Pozyczki Razem
kapitatowe
Saldo otwarcia 20 793,1B 0,00 -5732,f4 15 060444
Zyski i straty ugte w.
- wyniku finansowym 0,0p 0,qo -28,97 -28J07
- innych catkowitych dochodach 0,po 0]00 0,00 ,00
Zakup 2621,0 0,0 -1 455,40 116600
Zbycie -14 347,9 0,0 0,40 -14 347 p1
Uregulowanie 0,00 0,04 3592,08 3592,93
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 0j00 d.00 ,00 op,0
Zmiana prezentacji inwestycji w
. 0,00 0,0( 0,0 0,0p
sprawozdaniu finansowym
Saldo zamknigcia 9 066,2 0,0 -3 623,18 5442149

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strateuw rachunku zyskéw i strat w podziale na kategori
krotkoterminowych instrumentow finansowych

wtys. Z|
. . Inne
Aktywa Zobowizania
finanysowe Aktywa Aktywa finavr\:lZowe zobowyzania
01.01.2011-30.06.2012 ) Pozyczkii | utrzymywane] finansowe R finansowe .
wyceniane dg L . wyceniane dg ) Ogétem
. naleznosci do terminu | doskpne do . wyceniane w
wart. godziwe dalnéci da wart. godziwe; ¢
przez RZiS zapadalnéci sprzeday przez RZIS zamotyzowanyn
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0Joo 19¢410 ,00 ,00 -128,09 -514,5 -452 91
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,q0 0,90 0po 0joo ,00 -1,20 -1,2
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,90 0,p0 0o ojoo d.00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0jo -2 634,94 0p,0 0,0d 0,0 0,0 0,qo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0Jjoo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
ZyskilStraty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej -514,5 0,0p 0,qo 0,90 0,po ojoo -514,53
Ogobtem (zysk/strata netto) -514,59 -2 448,84 0,40 0,00 -128 )08 -515,73 -3 60f,18
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w tys. z
. . Inne
Akt Zob
finanysv(;lavve Aktywa Aktywa (;inoavnvizévlvrza zobowhzania
01.01.2011-31.12.2011 ) Pazyczkii | utrzymywane| finansowe ; finansowe .
wyceniane dd L . wyceniane dg X Ogoétem
. | nalenosci do terminu | dostpne do . wyceniane w
wart. godziwej dalnéci da wart. godziwe) t
przez RZiS zapacainect sprzeday przez RZiS zamo yzm{vany
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0Jo0 662,07 ,00 ,00 96,39 -479,8 278,98
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0.,4qo 0,90 0o 0]00 ,00 -83,0 -83,0
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,40 0,90 0J00 ojoo d,00
Utworzenie odpisdw aktualizacyjnych (o] o[0) ojoo d,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Odwrécenie odpisow aktualizacyjnych 0joo 00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyskil/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 462,7 0,0p 0,qo 0,90 0,po 0joo 464,76
Ogétem (zysk/strata netto) 462,74 662,0f 0,00 0,q0 96,B9 -562|96 654,26
wtys. z
) . Inne
Aktywa Zobowizania
finanysowe Aktywa Aktywa fina‘:\llZOV\e zobowhzania
01.01.2011-30.06.2011 ) Pazyczkii | utrzymywane| finansowe ) finansowe .
wyceniane do S . wyceniane do X Ogotem
. ] nalenosci do terminu | dostpne do . ] wyceniane w
wart. godziwej dalnéci G wart. godziwej| t
przez RZiS zapadalnéci sprzeday przez RZiS zamotyzowany
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0o 291422 ,00 ,00 104,67 0,01 395,89
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,qo 0,90 0o 0joo ,008 0,0d 0,0
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,q0 0,p0 0J00 0joo d,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,0 [¢] [o]0] d,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 0,00 ,00 ,00 0,004 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 584,2 0,0p 0,qo 706,B8 0400 ojoo 129¢,58
Ogotem (zysk/strata netto) 584,2( 291,2p 0,00 706,38 10467 0jo0 168,47

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gtownymi ryzykami, na jakie mi@ byt naraona Grupa Kapitaloways
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko walutowe
» ryzyko ptynndgci
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Spotka dominujca rozlicza s wedtug przelicznika w EUR za najem powierzchnirbive;.

Spolki zalene poza podnajmem powierzchni biurowej od Capitaltiers S.A. rozliczanym wedtug
przelicznika w EUR, nie posiada innych rozlitzealutowych.

Analizujagc skaé rozliczen walutowych uznaje sj ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitatlowej jest
niewielkie. Grupa Kapitatlowa nie stosowata na mont@lansowych metod shijcych zabezpieczaniugsi
przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Spdtkdominupca Grupe Kapitatowy pozyczki map state oprocentowanie, przez co
naraone g na ryzyko zmiany wartei godziwej w wyniku zmian stép procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest ielntaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

wtys. 7§
Udzielone payczki 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2011
Warto§¢é netto Naliczone odsetki Wartg¢ netto Naliczone odsetki Wartdé netto I Naliczone odsetki
State oprocentowanie 271000 68835 2 479,00 498,25 44215| 641,7
Zmienne oprocentowanie 0,p0 0joo 0] {o]0] ,00 ,00 p,00
Raze 2710,0 688,95 2 470,p0 49825 254414 641,76

Na moment bilansowy wszystkie udzielone przez Grigapitalowg pozyczki uwzgkdniap stale
oprocentowanie i zdaniem Spotki domigegj udzielone zostaty na warunkach rynkowych.

Spotka dominujca posiada zaggnicty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy pnbeeej tji. 1M
WIBOR + mata banku. Przy zadeniu wzrostu/spadku w najbsizym roku stép procentowych o 1%,
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koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytu, priezmienionej kwocie kredytu, a w konsekwencji vkyni
finansowy Grupy Kapitatowej za 2012r., 2k$zy sé/zmniejszy s} 0 kwotk ok. 35 tys. zi.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilans@alezpiecze instrumentéw finansowych ani
innych metod stcych zabezpieczeniuesprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynikansowy Grupy.

Ryzyko ptynnéci

Spoiki z Grupy Kapitatowej jak kaly podmiot dziatajcy na rynku narsone g na ryzyko utraty ptynniei
finansowej, rozumianej jako zdol§to regulowania swoich zobogdan w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziatalgoi przy pomocy zewgirznych zrodet (diwne instrumenty, kredyty) podusza
ryzyko utraty ptynnéci w przyszigci.

Spokki z Grupy Kapitatowej mugzmie¢ staty dosgp do rynkéw finansowych, dlatega saraone na
ryzyko braku mealiwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwnieefinansowania swojego
zadiwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolngci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitalowe] zagdzap swop ptynndicia poprzez biggce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowkan, prognozowanie przepltywdw pienanych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spoétki z Grupy Kapitatowej inwestujwolne srodki pientzne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty banky, ktére mog by¢ w kazdej chwili wykorzystane
do obstugi zobovgizan.

Ponkej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

wtys. z
Kontraktowe
30.06.2012 Wartos¢ - 6-12 .
rzept Do 6 miestc 1-2lata 2-5lat Po 5 lat
bilansowa p_ pywy sty mieskcy Vel
pienizne
Zobowizania finansowe:
- obligacje 70,0p -70,d6 -9,¢0 -9,po -36/00 -1¢,06 ,00
- kredyt bankowy 3 553,12 -3893}J2 -922152 -89%,70 073,5( 0,0 0,0p
- zobowyzania handlowe 37,15 -37,15 -37]15 0j00 d,00 ,00 0,00
- pozostate zobowzania 0,0 0,0p 0,dqo 0,90 0,po 0Joo 0100
Razem) 3 660,9B -4 000,943 -968,p7 -904}70 -2 113,50 -16,06 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakzfiwosci wywigzania s¢ z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zyziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére dokonywangiswestycje oraz udzielang pazyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na bigco monitoruj stany nalencici od kontrahentéw, przez co naeaie
ich na ryzyko niéciggalnaci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkoéw piengznych Spétki z Grupy Kapitatowej korzysgag krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjdictansowych.

Spotka dominujca udziela poyczek przede wszystkim spétkom portfelowym na idzdrs dziatalnge.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wéaitdilansowej tych instrumentéw i na dat
bilansows wyniosta odpowiednio:
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Warto §é bilansowa whys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa finansowe wyceniane w wardm godziwej przez RZiS 1926,49 2 278|96 2 404,45
Pozyczki i nalenosci 1 958,34 6 895,83 14 938,§9
Aktywa utrzymywane do terminu zapadadob 0,00 0,0 0,0
Aktywa finansowe dospne do sprzedsy 14 764,04 24 923,47 4329011
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 2 445,04 1773,44 6 904,48
Razem 21 093,8p 35871,10 67 537|83

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawia Si
nastpujaco:

wtys. z
Naleznosci handlowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Warto$§¢ brutto |Utrata warto §ci |Warto$¢ brutto |Utrata warto §ci |Warto$é brutto |Utrata warto §ci
Bez przeterminowania 45,89 0,0 276,4P 0,40 199,p1 0joo
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,0 0,0 0,00 0,4o 0,90
Przeterminowane - 31 - 120 dni 138J02 d.00 84,94 p,00 5,84 0,0
Przeterminowanie 121 - 365 dni 4§99 ojoo 804,89 ,00 646 0,0(
Przeterminowane powgj 1 roku 902,94 89,47 82,92 82p2 34147 34,47
Razem 1091,8B 89,47 1253,p4 82|92 944,93 34,47

Na dzien 30.06.2012r. Grupa Kapitalowa posiadata fradéci handlowe przeterminowanecknie w
kwocie 89,07 tys. zt. Na ww. naleos¢ w petlnej kwocie utworzony zostat odpis aktualizagy

w tys. Z
Pozyczki udzielone 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wartosé brutto |Utrata warto $ci |Warto$¢ brutto JUtrata warto $ci |Wartos$é brutto |Utrata warto $ci

Bez przeterminowania 100,13 0,01 389,20 0,40 2032p1 0joo
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,0 936,1p 0,qo 0,90 0,po
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0joo oloo ,00 ,00 60,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 329822 2 568,94 1832 0,0 1093,4p 0,4qo
Przeterminowane poviggj 1 roku 1164,5B 1164,%3 1164}53 1164,53 2y,34 7,34

Razem 4 562,8 3733,47 4132)78 1 164,53 3 21B,25 47,34

Na dzien 30.06.2012r. Grupa Kapitalowa posiada saéci z tytutu udzielonych pogyczek hcznie z
odsetkami na kwet4.562,88 tys. zt. Z czego kwota 3.733,47 tys.agtata dotychczas odpisana w koszty
w zwigzku z duym przeterminowaniem.

Zarzgdzanie kapitatem

Celem Zarzdu Spoétki dominujcej w zaradzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona Spotki do
kontynuowania dziatalrégi, aby maliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonezom oraz
korzysci dla innych zainteresowanych. Ponadto strategigest take rozwdj Spotki i na ten cel Spotka
chce przede wszystkim przeznaczsodki budugc dtugoterminow wartcs¢ dla akcjonariuszy poprzez
kolejne uruchamiane projekty inwestycyjne.

Zgodnie ze Statutem Spdiki domigogj oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wgipta
dywidendy oraz wykupie akcji wtasnych w celu umaize podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie. Spo6tka domingp nie wyptacita dotychczas dywidendy.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian zasadidzania kapitatem.

Na Spoétce dominggej nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym orazpe@przednich latach
jakiekolwiek zewgtrzne wymogi kapitatowe. Podmiot zate tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A.
zobowgzany jest zgodnie Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 200@rsprawie
zakresu i szczegOtowych zasad wyznaczania catkgwiteymogu kapitalowego, w tym wymogow
kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz dlkemia maksymalnej wysokoi kredytow, payczek i
wyemitowanych dhanych papieréw wartziowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. nr 204 pbg71) do
systematycznego wyznaczania wymogow kapitatowygboZziomu nadzorowanych kapitatowych oraz
utrzymywania ich na poziomie zgodnym z rozpdzeniem.
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DANE UZUPELNIAJ4CE

1. Informacje dotycace transakcji podmiotu domingicego z podmiotami powzanymi

wtys. z
Wyszczegolnienie 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Przychody
- Jednostki zalme : 159,51 34,7
DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokakoszty eksploatacyjne) 79,B3 32|34
TFI Capital Partners S.A. (refaktury-podajem ltkkakoszty eksploatacyjne) 79,68 242
Raze 159,5 34,76
Zakupy ustug
- Jednostki zalme: 5,59 6,21
DM Capital Partners S.A. (prowizja i ustuga makle) 5,58 6,21
- Pozostate podmioty posdane: 477,67 739,4p
NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ustugi doradcze) 477,67 739,4
Raze 483,2 745,46
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierownicze
Raze 0,0 0,0
Salda rozrachunkéw na dzig bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: 1,87 5,79
- Jednostki zalme: 1,87 57
DM Capital Partners S.A. 0,91 5,79
TFI Capital Partners S.A. 0,91 0,00
Zobowizania: 0,00 0,00
Pozyczki udzielone
Cztonkom Zawzdu i innym kluczowym cztonkom kadry kierowniczagarzionkom ich 0.00 0.00
rodzin ' '
Jednostkom zataym 0,00 0,00
Jednostkom stowarzyszonym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powjzanych 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dziei bilansowy
Naleznosci: 0,09 0,09
Zobowizania: 275,04 275,00
- Jednostka zatea - DM Capital Partners S.A. (umowa ces;ji wieriiybéci) 275,04 275,0
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczovymi cztonkami kadry
kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin 0.09 0.0

Powyzsze kwoty g wartcgciami netto.
Warunki transakcji z podmiotami powzanymi

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pamminych dokonywanegswedtug normalnych cen
rynkowych. Zobowizania/nalenosci na dzié 30.06.2012r. $ niezabezpieczone, nieoprocentowane i
rozliczane gotéwkowo. Nateosci od lub zobowjzania wobec podmiotéw nie zostaly etljzadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzi80.06.2012r.zadna z nabnosci od jednostek
powigzanych nie byla zaliczana do kategorii zagro/ch niewyptacalniia.

2. Wynagrodzenie wgzej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Spotka dominujca oraz Spotki zaime g jednostkami o nieskomplikowanej strukturze orgaaynej. W
zwigzku z tym przez wynagrodzenie #szej kadry kierowniczej natg rozumi€ wynagrodzenie Zagru
i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. oraz Spa#dé&nych obgtych konsolidagj.

Spotka dominugca 01.01-30.06.2012

Zarzd -

Rada Nadzorcza 5,51 tys. zt netto.
Spotki zaléne gcznie: 01.01-30.06.2012

Zarad -

Rada Nadzorcza 1,70 tys. zt netto
W tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A.:

Zarzd -

Rada Nadzorcza 1,70 tys. zt.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partneks S.
Zarzd -
Rada Nadzorcza -

Czionkowie Zargdu Spétki dominujcej sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czlonko®arzdu maj prawo do potowy przychoddéw netto
Spotki uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczyyghodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obabnego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagjtych projektow. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktérych wykonywaniu czionkowigarzdu biog faktyczny udziat. Cztonkom
Zarzmzdu nie naley sie wynagrodzenie z tytulu aginietych przez Spodk zyskow z inwestycji
kapitatowych. W pierwszym p6troczu 2012r. z tytulstug doradczych zostato wyptacone Zaawi, za
posrednictwem spotki ,NNI Management Spoétka z ograoiez odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa,
ktorej komandytariuszamigswszyscy czionkowie Zagelu Capital Partners S.Agdzne wynagrodzenie w
kwocie 477,67 tys. zt netto.

Czlonkowie Zarzdu jak i Rady Nadzorczej Spotki zatej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Jedrak z tytutu ustug doradczychwiadczonych w 2011r. i 2012r.
na rzecz Domu Maklerskiego Capital Partners S.Azwigzku z realizagj przez Spotk projektow
doradczych, podmiot powzany z dwoma czionkami Zadu Andrzejem Przewmikiem i Pawlem
Sobkiewiczem otrzymat kwetl79,32 tys. zt netto. Natomiast podmiot pgeeiny z jednym czionkiem
Zarzadu Pawlem Bala oraz czionkiem Rady Nadzorczej Kaema Korobowiczem kwet177,70 tys. zt
netto. Ponadto dwéch czionkéw Zadm w zwhzku z wykonywaniem funkcji maklera papieréw
wartasciowych otrzymalo wynagrodzenie netto w kwocie: Azej Przewanik: 1,94 tys. zi, Pawel Bala
1,94 tys. zt.

3. Stan zatrudnienia na dzie30 czerwca 2012r.;

Spotka dominujca 2
Spolki zalene hcznie 8
w tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. - 7
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partneks-S1.

Spoétka dominujca na state korzysta z ustug podmiotow zgivemych na mocy zawartych uméw o
wspotprae i na dzié 30 czerwca 2012r. wspotpracowata zésikmma podmiotami.
4. Informacje dotycace zdarzé nasipujgcych po dniu bilansowym rie wysgpity.

5. Informacje dotycace sezonowszi lub cykliczngci dziatalnasci Grupy Kapitatowej

W | pohroczu 2012 dziatalrsé Grupy Kapitatowej nie byta sezonowa ani cykliczna.

6. Informacje dotyczce zmian zobowizar warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore naptty od
kornca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego

W | pétroczu 2012 nie naglity zmiany zobowizan warunkowych ani aktywow warunkowych.

7. Informacje dotycace pozycji pozabilansowych

Na moment bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadaypiopozabilansowych.

8. Informacje dotycace segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitalowa Capital Partners nie wydziela ssgpdw operacyjnych, poniewaej dziatalngé
gospodarcza nie jest zorganizowana wokoétzaidbwanych ustug lub obszaréw geograficznych
prowadzonej dziatalriai.
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9.Inwestycje Spotki domingicej w jednostki zaline, wspolzalgne i stowarzyszone

w tys. Z
Zmiany w okresie 01.01-30.06.2012r. Akgijr:gjsdtilaaéz " Akcje i udziaty w
zaleinych i jednostkach
wspblzaleznych stowarzyszonych
Stan na dzier 01 stycznia 2012r.
Wartoi¢ brutto 2681,3 0,0
Odpisy aktualizyjice 0,00 0,0
Warto$c ksiggowa netto na 01 stycznia 2012r. 2681,3 0,0
Zmiany w okresie
- nabycie, okjcie udziatéw i akcji 0,004 0,0
- zmniejszenia 0,00 0,0
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. giveg 0,00 0,0
Stan na 30 czerwca 2012r.
Wartoi¢ brutto 2681,3 0,0
Odpisy aktualizujce 0,00 0,0
Warto $¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2012r. 2681,3 0,0

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zafg/ch, wspotzalgnych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Spoétka dominujca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmujeveistycie w jednostkach
zaleznych, wspoitzalenych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia. W paglqu spotek notowanych na
rynkach regulowanych wyceniang@ne wedtug warkei godziwej tzn. rynkowej.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansewsg wystpity.

10.Jednostki zalne

Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci kapitale gtosach
% %
Stan na 30 czerwca 2012r.
Dom Maklerski Capital Partners S A. OjleOrlevv\ZLS;i\?' dziatalndi¢ maklerska 100 100
Towarzystwq Funduszy Inwestycyjnych 00»103" Warszawa, tworzeni(.e'i zargdzar.lie 100 100
Capital Partners SA. ul. Krélewska 16 | funduszami inwestycyjnym
Dane finansowe jednostek zgleych wedtug stanu na dzie30.06.2012r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A.
w tys. Zi
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2012r. 01-01-2011r.
do 30-06-2012r. do 30-06-2011r.
I. Przychody ze sprzeda 679,69 582,8
Il. Zysk/Strata na sprzedga 679,69 582,8
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 167,61 169,61
IV. Zysk/Strata okresu 122,67 147,04
V. Srodki pienézne netto z dziatalrigi operacyjnej -23,67 699,2
V1. $rodki pienkzne netto z dziatalnimi inwestycyjnej 288,10 111,84
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalrii finansowej -267,58 0,0
VIII. Zmiana stanévérodkow piengznych netto w okresie -3,15 811,p7
Wybrane dane finansowe 30_325128;2“ 30_32?28f1r.
IX. Aktywa razem 1579,59 2 505,3p
X. Zobowzania diugoterminowe 0,00 60,7(
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 10,50 664,59
XIl. Kapitat wlasny 1 569,09 1 780,01
XIll. Kapitat zaktadowy 700,00 700,0
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Parte&.A.

wtys. z
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2012r. 01-01-2011r.
do 30-06-2012r. do 30-06-2011r.
I. Przychody ze sprzeda 225,01 272,87
Il. Zysk/Strata na sprzega 225,01 272,87
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1,37 -822,0
IV. Zysk/Strata okresu 1,37 -822,0
V. Srodki pienkzne netto z dziatalniai operacyjnej -146,74 -1 134,28
VI. $rodki pienkzne netto z dziatalnimi inwestycyjnej 0,00 -5,85
VII. $rodki pienkzne netto z dziatalnai finansowej 0,82 1 300,0
VIIl. Zmiana stanéwrodkéw pien¢znych netto w okresie -145, 159,90
Wybrane dane finansowe 30-50tg-n28flr. 30-50tg-n28flr.
IX. Aktywa razem 1 200,07 1261,3B
X. Zobowhzania dlugoterminowe 171,31 0,1
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 367,74 902,4Y
XIl. Kapitat wtasny 660,97 358,6
Xlll. Kapitat zaktadowy 1 869,49 6 697,00

11. Jednostki stowarzyszone

Na dzier bilansowy Spotka domingga nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej

Pohczenia jednostek gospodarczych po dniu bilansowignmasapity.

Polgczenia jednostek gospodarczych — korekty
Korekty nie wysipity.

Inwestycje w jednostkach podpadkowanych

Nie wysypity inwestycje w jednostkach podpadkowanych poza opisanymi powsj.

Wykaz jednostek zagaych, wspétzalgnych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri&A. — metoda petna.

Poza Grup Kapitalong Spotka dominujca na dzié 30 czerwca 2012r. posiadatmwestycje
zakwalifikowane jako aktywa doghne do sprzedy. Sg to:

= Bat-Pol S.A. (udziat w kapitale 9,5%),

= Gekoplast S.A. (udziat w kapitale 21,9%),

= Grupa DUON (d. CP Energia S.A. - udziat w kapitale%o),
123 Market S.A. w upadiai,

= Telecom Partners Sp. z 0.0. w up&dio

Zgodnie z wczéniejszymi planami Spotka dokonata wniesienighszaici swoich aktywéw do Funduszu
Inwestycyjnego Zamkgatego zarzdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyapit@l Partners
S.A. obejmujc w zamian certyfikaty inwestycyjne. W sprawozdacdutyfikaty inwestycyjne wyceniane
s3 ha podstawie oficjalnych wycen publikowanych prEgemdusze co najmniej raz na kwartat. W&irto
aktywéw netto przypadagych na certyfikat wynika przede wszystkim z wycemptek i instrumentow
pochodnych stanowtych portfel inwestycyjny funduszy.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL PARTNERS S.A. ZA OKRES 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012R.

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatadnbgospodarczej

Spotka Capital Partners S.A. zostata wpisana dipkeego Rejestru glowego (KRS) w dniu 29.04.2002r.
pod numerem 0000110394. Siedziba Spoikisnoiisic w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz migieetyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spoiki podstawowym przedmiotiein dziatalngci jest pozostata finansowa
dzialaln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiec#ei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.27).
Pozostate przedmioty dziataku:
- dziatalng¢ holdingbw finansowych (PKD — 64.20.2),
- dziatalndg¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansaW (PKD - 64.30.2),
- dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wygteniem holdingéw finansowych
(PKD - 70.10.2),
- stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD0.21.2),
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dmiael gospodarczej i zagdzania (PKD —
70.22.7),
- pozostata dziatalrsé wspomagajca ustugi finansowe, z wgdzeniem ubezpiecae funduszéw
emerytalnych (PKD - 66.19.Z).

Czas trwania dziatalnai
Czas trwania dziataloi Spofki jest nieoznaczony.

Okres ohjty sprawozdaniem i porownywalfdodanych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowjenafgeokres od 01.01.2012r. do 30.06.2012r. wraz
z danymi porownawczymi za okres od 01.01.20118@66.2011r.

Rokiem obrachunkowym dla Spéiki jest rok kalendanzo

Sktad Zarzdu i Rady Nadzorczej
W okresie ohjtym sprawozdaniem w skiad Zgadu wchodzity naspujagce osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zgiua
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zgla
Pan Adam Chelchowski - Wiceprezes Zaitz.
W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej wchodmstpujace osoby:
Pan Jacek Jaszczott - PrzewodguygzRady Nadzorczej
Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Kutiski - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej przez
Spotke przez okres co najmniej dwunastu mgegi od daty bilansowej ize nie istniej przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechargdz bistotnego ograniczenia przezaniotychczasowej
dziatalngci. Zarzd Spéiki nie stwierdza na dfiepodpisania sprawozdania finansowego faktow i
okoliczngci wskazugcych na zagrzenie kontynuacii dziatalréoi w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

Podstawa spogglzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgmwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczmi Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi g@zUng Europejsk (,UE”").
MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawczd
Finansowej (,KIMSF").
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Zasady rachunkowci zastosowane do spgudzenia sprawozdania finansowego opagtea wszystkich

standardach i interpretacjach petyph przez Unj Europejsk i mapgcych zastosowanie od 1 stycznia
2012r.

Informacje uzupeiace

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, z wagkiem
wycenianych w wartwi godziwej niektorych instrumentéw finansowych. nijsze sprawozdanie
finansowe zostato spaydzone wedtug tych samych zasad dla okresiabégjo i poréwnywalnego.

W skltad Spétki nie wchodz wewretrzne jednostki
sprawozdania finansowe.

organizacyjne samodzielnie spdrapce

Spoika jest jednostkdominupcg oraz znacgrym inwestorem, spogdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.

wtys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2012r. 01-01-2011r. 01-01-2012r. 01-01-2011r.
do 30-06-2012r. | do 30-06-2011r. | do 30-06-2012r. | do 30-06-2011r.
I. Przychody ze sprzega 111,99 830,7 26,49 209,41
Il. Zysk/Strata na sprzeda 111,99 830,79 26,49 209,41
I1I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 638,26 3526,9B -1 334,63 889J00
IV. Zysk/Strata okresu -5 058,94 2597,3% -1197,%0 654169
V. $rodki pienkzne netto z dziatalniai operacyjnej -1 286,99 -9 685,118 -304|64 -2 441,33
V1. Srodki pienizne netto z dziatalni inwestycyjnej 4370,2B 14 623,p1 1 034/48 368%,94
VII. Srodki pientzne netto z dziatalni@i finansowej -2 262,6B -2 550,18 -535)58 -642,80
VIIl. Zmiana stanévérodkéw pien¢znych netto w okresie 820,67 2 387)55 194,26 601,81
TS GENE HTETSEnE stan na stan na stan na stan na
30-06-2012r. 31-12-2011r. 30-06-2012r. 31-12-2011r.
IX. Aktywa razem 54 930,3 57 217,49 12 8902 12 954,56
X. Zobowhzania diugoterminowe 3720,79 5022,8p 873,16 113721
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 1 959,21 2 240,2p 459,18 507,r0
Xll. Kapitat wasny 49 250,39 49 954,64 11 557,b8 11 310,14
X1, Kapitat zaktadowy 24 440,0( 24 440,90 5 735,B4 553342
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 00 24 440 040 24 440 00 24 4401000
XV. Zysk/Strata na jednakcj zwykia (w zZ{/EUR) -0,21 0,1 -0,0p 0,43
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jeglakck zwykta (w zZ/EUR) -0,21 0,1 -0,0p 0,43
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedn akci (w zVEUR) 2,07 2,0 0,47 0,46

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przeliceanaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obogdujgcego na dzig bilansowy
- na dzié 29.06.2012r. wg kursu 4,2613 PLN/EUR, tabela kurg@dnich NBP nr 125/A/NBP/2012

- na dzig 31.12.2011r. wg kursu 4,4168 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 252/A/NBP/2011

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywoéw pieginych przelicza gina walug EUR wg
kursu stanowjcegosrednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olaujzcych na ostatni dziekazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.06.2012r. wg kursu 4,2246 PLIREU

- za okres 01.01-30.06.2011r. wg kursu 3,9673 PLIREU
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. Zi
01.01.2012-30.06.2017 01.01.2011-30.06.2011

DZIALALNO SC KONTYNUO WANA
Przychody ze sprzeda 111,94 830,7P
w tym od jednostek payganych 0,00 0,00
Koszt wasny sprzedsg 0,00 0,0
Zysk/Strata na sprzeday 111,94 830,7P
Pozostate przychody operacyjne 159,91 34,76
Przychody finansowe 472,64 4 288,50
Koszty ogélnego zanzu 1241,6 1357,94
Pozostate koszty operacyjne 163,84 34,76
Koszty finansowe 4 977,2 234,43
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 638,24 3526,93
Podatek dochodowy, wtym: -579,29 929,5p
- C2s¢ biezgca 0,00 152,34
- czs¢ odroczona -579,29 777,2
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej -5 058,9 2597,34
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,21] 0,11
$rednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 00 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawcz -0,21] 0,11
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozziawc -0,21] 0,11

(*) Zysk/Strata na jednakcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultysiretto danego okresu, ktory przypada na

zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazory ilosé¢ akceji zwyklych wyspujgecych w cigu danego okresu

NOTY 1, 2

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. z
01.01.2012-30.06.2017 01.01.2011-30.06.2011

Wynik netto za okres sprawozdawczy -5 058,99 2597,34
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki ktywow fi h d h d dniesi

ul |Mceny a ywow inansowych degnych do sprzedy odniesion 5 376,11 23724
na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotyszy innych sktadnikéw catkowitego dochod -1 02447 ,04%p
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 4 354,6 -192,1B
Catkowity dochéd okresu sprawozdawczego -704,31] 2 405,21L
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BILANS

w tys. Z
Nota
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 35582,3 23 555,42 2 684,p8
Rzeczowe aktywa trwate 6 40,54 46,0 45,37
Finansowe inwestycje dlugoterminowe, w tym: 33527,3 21 718,48 2 050,B8
udzialy w spotkach podpadkowanych 8 2 681,3p 2 681,80 1 950|30
udzialy w pozostatych spétkach (wyceniane MPW) ,00p 0,008 0,0
pozostate aktywa finansowe 8 30 846,01 19 037,38 100,%8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 20144 1790,58 587,83
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 19 348,1 33 662,47 64 476 p1
Naleznosci handlowe i inne 9 757,14 3 350,5p 11 243,37
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 17 265,4 29 800,37 47 907 B3
aktywa finansowe dagtne do sprzedy 8 14 509,54 24 552,97 42 682,p5
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 192p,49 278296 2404,4
udzielone pgyczki krotkoterminowe, ofie obligacje 8 829,4 2 968,45 28203
Inne skfadniki aktywow obrotowych 10 68,54 75,4 15,86
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 11 1256,9 436,2p 5 310,34
Suma aktywo 54 930,3p 57 217,49 67 160|98
Kapitat wtasny 49 250,3 49 954,44 56 075,98
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 440,do 24 44000
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdgci nominalnej 12 7 007,9 7 007,9% 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 3701,7% -652,9p 4729,49
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 24 000,do 24 000,00
Zyski zatrzymane 12 -4 840,3 -6 698,81 -6 698,81
Zysk/Strata okresu 3 -5 058,9 1 858,44 2 597,34
Zobowigzania dtugoterminowe 3720,7 5022,86 9383,f1
Diugoterminowe zobowgzania finansowe, wtym: 1985,4 3 953,57 7 512,14
oprocentowany kredyt bankowy 13 1 933,34 3 893,3B 7 444,62
obligacje diugoterminowe 13 52,06 60,1 68,1p
Rezerwy na podatek odroczony 2 1735,3 1 069,28 1 870,97
Zobowiazania krétkoterminowe 1 959,21 2 240,20 1701,p9
Krotkoterminowe zobowgzania finansowe, wtym: 1 638,34 1779,1¢7 1632,57
bieigca czs¢ kredytu bankowego 13 1 620,34 1761,1f 1614,%7
obligacje krétkoterminowe 13 18,00 18,0 18,0p
Zobowizania handlowe 14 37,15 21,3 49,7
Pozostale zobowzania i rezerwy krétkoterminowe 15 283,79 439,6 18,99
Suma pasywo 54 930,39 57 217,69 67 16(,98
Wartoi¢ ksiegowa w zt 49 250 327,9p 49 954 644 ,p4 56 075 989,13
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 oo
Wartoi¢ ksiggowa na jeda akci (w zt) 2,02 2,04 2,2p
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

w tys. zi
01.01.2012-30.06.2014 01.01.2011-30.06.201]
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 638,2 3526,
Il. Korekty o pozycje 4 351,27 -13 212,42
Amortyzacja 5,45 4,3
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -304,04 -249,0y
Zysk/Strata z tytutu dziatalroi inwestycyjnej 4 750,61 -2 273,79
Srodki pieni¢zne z q2|alalnmc_| operacyjnej przed 4 452,04 2 518,48
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu nakeosci netto 32,43 -8 750,91
Zmiana stanu zobowytan krétkoterminowych i podatkéow 15,79 43,7
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 6,90 1175,7
Zmiana stanu pozostatych zobgmi -155,84 -1108,7p
Podatek dochodowy 0,00 -929,5
Inne korekty 0,00 -1124,1
1Il. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-Il) -1 286,99 -9 685,4B
B. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalncsci inwestycyjnej
1. Wptywy 4 670,2 22 092,45
Zbycie aktywow finansowych 4 402,7 8 580,78
Inne wplywy inwestycyjne 267,59 12 974,50
Otrzymane odsetki, premia wykupowa 0,00 536,7
Il. Wydatki 300,04 7 468,8¢
Zakupsrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,00 45,3
Zakup aktywow finansowych 200,04 4 343,4y
Inne wydatki inwestycyjne 100,04 3 080,0p
1. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-1l) 4 370,28 14 623,2|L
C. Przeptywy srodk6éw pienig¢znych z dziatalndci finansowej
Whplywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 0,00 9567,1p
Emisja krétkoterminowych papieréw diuych 1 455,0 0,0
Il. Wydatki 3717,6 12 117,37
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pyczek 2099,9 10 268,42
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 1 464,0 1 584,00
Zaptacone odsetki i koszty zymane z wykupem obligacji, odsetki od 153,67 264,75
kredytu
1l. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -2 262,63 -2 550,1B
D. Przeptywy pienigzne netto 820,64 2 387,5p
E. Zmiana stanusrodkéw pienig¢znych netto w okresie 820,6f 2 387,%5
F. Srodki pieni¢zne na pocatek okresu 436,24 2922,7p
G. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 256,41 5 3134
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
w tys. ZI
Wyszczegoblnienie Kapitat Kapitat a:t zr;iltiz;rz;ji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2012r. 24 440,01 7 007,96 -652,94 24 00000 -6 698,81 1848,44 9 954,64
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzgda 0,09 0,0 5376,1B 0,40 0,90 0p0 5376,1
Zyski/Straty ugte w kapitatach wlasnych 0,90 0,po 0Jjoo 000 1 858,44 858,44 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d.00 ,00 1 021,47 0,0 0,00 0,40 -1 021,47
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -5 05898 -5 058,9
na dzien 30 czerwca 2012r. 24 440,01 7 007,96 3701,f1 24 000100 -4 849,37 -5 (88,9 49 250,33
R Kapitat Kapitat KapiFaO Z,_ Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne
Wyszczegblnienie aktualizacji
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny
na dzien 01 stycznia 2011r. 24 440,01 7 007,96 4921,p3 24 000[,00 -8 226,78 1547,96 53670,7
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzgda 0,00 0,0 -237,21L 0,4Jo 0,90 0,po -237,21
ZyskilStraty ugte w kapitatach wtasnych 0,90 0,po 0Joo 0,00 152f,96 521,94 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d.00 ,00 5,07 0,0 0,0 0,00 45,07
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p [oN( [0] 259784 2 597,34
na dzien 30 czerwca 2011r. 24 440,0 7 007,96 4 729,419 24 000[,00 -6 698,82 2 597,34 56 075,9
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NOTY OBJASNIAJ4CE
1. Informacje dotycace przychoddw i kosztéw

Dziatalnas¢ kontynuowana

w tys. zt
Wyszczegolnienie 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzeday 111,94 830,7p
- przychody ze sprzegia ustug 111,94 830,7p
- pozostate przychody ze sprzega 0,008 0,0
Koszt wtasny sprzeday 0,008 0,0
Pozostate przychody 159,91 34,7
Przychody z tytutlu podnajmu powierzchni biurowej 159,91 34,7
Pozostate koszty 163,84 34,7
Koszty poniesione z tytutu podnajmu powierzchni 159,91 34,7
Inne 3,94 0,0
Przychody finansowe 472,64 4 288,5p
Przychody z tytutu odsetek bankowych 14,97 60,4
Przychody z tytutu innych odsetek 190,14 277,5p
Odsetki od obligacji, naima premia wykupowa 0,008 262,2
Zyski z tytutu aktualizacji wart@i instrumentéw finans. do warda godziwe| 0,0 1290,190
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 0,008 22737
Uzyskane dywidendy 267,59 94,5
Inne 0,00 29,2
Koszty finansowe 4977,2 234,4p
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 128,04 264,7p
Prowizje i inne koszty zwzane z kredytem 1,20 71,1
Koszty finansowe z tytutu wyceny zobe@a finansowych 514,5B 0,42
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 1 667,14 0,0
Koszty zwhzane z emigjobligacji, wykup obligacji 25,59 -104,6
Utworzenie odpisu aktualizagego nalenosici z tyt. udzielonych poyczek 2 638,94 0,00
Inne 1,72 3,09
Koszty ogélnego zaradu 1241,6 1357,9%
Koszty wedtug rodzaju 12416 1357,%
Amortyzacja: 5,45 4,3
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5,45 4,39
Koszty $wiadczeér pracowniczych w tym: 61,87 44,2
wynagrodzenia 52,50 38,44
koszty ubezpieczeé innych narzutéw na wynagrodzenia 9,37 5,74
kosztywiadczei emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Zuzycie materiatéw i energii 15,94 19,1
Ustugi obce 925,6( 1186,7p
Podatki i optaty 18,39 19,8
Pozostale koszty 214,417 83,6

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym przychodyskane z podnajmu powierzchni biurowej
zostaly wydzielone z przychodéw ze sprzsda zaprezentowane w pozostatych przychodach.
Konsekwentnie ¢g¢ kosztow dotyczca podnajmu powierzchni zostata wgtona z kosztow ogolnego
zarzdu i zaprezentowana w pozostatych kosztach.

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie rgmto zaniechanigadnego rodzaju dziatalga.
Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wysity koszty programéw pracowniczych.
Koszty przysztyckwiadcze emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wpecownikdw, Spotka nie tworzy rezerw na przyszie
swiadczenia emerytalne.
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2. Informacje dotycace podatku dochodowego

Podatek dochodowy

wtys. zt
Wyszczegolnienie 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 152,34
- biegce obcyzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 152,34
- korekty dotyeze bi€gcego podatku dochodowego z lat ubiegtych q,00
Odroczony podatek dochodowy -579,29 777,2b
- zwigzany z powstaniem i odwréceniem riznic przejciowych -579,2 777,26
- obcizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 79,2 777,25
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy (olgienie) wykazany w rachunku zyskow i strat -5794,29 $2D,
Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegélnienie Wys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1735,3 1 069,28 1870,p7
- niezaptacone odsetki od udzielonejpozki 130,79 149,4 100,96
- wycena posiadanych aktywéw finansowych wg wésigodziwej 1 604,5¢ 919,48 177041
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2014,4 1790,58 587,82
- odpis aktualizaicy pazyczki 722,674 221,2f 520
- aktualizacja nalenosici biezacych 28,91 28,9 28,911
- wycena aktywow i zobowzan finansowych wg wartéei godziwej 861,0 1111,36 154.F2
- utrata wartéci aktywa 398,99 398,9 398,99
-inne 2,85 30,2 0,013

Spoika nie tworzy aktywa na podatek odroczony attystraty podatkowej za lata poprzednie.

3. Informacje dotycace zysku/straty przypadgiego/przypadaicej na jedmy akcije

w tys. Z|
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zysk/Strata w okresie -5 058,9 2 597,34
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy zwyktych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/stsaha jedna -5 058,9 2 597,34
akcje
w sztukac
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwykiych 24 440 00 24 440 0Q0
Srednl.a wazona liczba wyemitowanych akgcji ;wyklych zastosowand 24 440 00 24 440 0do
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jednakcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Squygowanasredm.a wazona liczba akcji Z\_Nyklych .zastosowana dd 24 440 00 24 440 0do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jeda akcje

47/60



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

4. Informacje dotycace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dgiaty
Spotka nie wyptacala i nie planuje wyptaty dywidgnd

5. Informacje dotycace wartaci niematerialnych
Spotka nie posiada pozycji wastofirmy. Wartds¢ netto pozycji inne wartei niematerialne wynosi zero.

7. Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych

W tys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2012r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 0,00 93,3 0,0p 171,30 0,90 26442
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na poczatek okresu 0,08 88,1 0,0p 130,36 0,90 218}40
Warto $¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 51 0,0 40,94 0,40 46,p2
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 0,00 93,3 0,0p 171,30 0,90 26442
Zwig¢kszenia 0,08 0,0 0,0 0,00 0,40 0,90
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,q0 0,90
Bilans zamknigcia (warto$é brutto) 0,00 93,3 0,0p 171,30 0,90 26442
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zysk
A i strat 0,00 0,9 0,0 4,0 0,40 545
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 0,00 89,0 0,0p 134,40 0,90 223J85
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,00 4,2 0,0 36,30 0,40 40,p6
wtys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2011r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 12543 0,p0 223|73
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 10,14 87,3 0,0p 121,42 0,p0 219|34
Warto$¢é bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 0,4 0,0 3,90 0,4o 4,89
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 12543 0,p0 223|73
Zwigkszenia 0,00 5,4 0,0 45,37 0,40 50,B5
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,00 5,48 0,p0 45)37 0j00 50,85
Zmniejszenia 10,14 0,0 0,0 0,00 0,40 1016
Bilans zamknigcia (wartos§¢ brutto) 0,00 93,3 0,0 171,40 0,90 264442
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk
A istrat 0,00 0,7 0,0 8,41 0,4o 9,p2
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 0,00 88,14 0,0 130,46 s 218440
Bilans zamknigcia (warto§¢ netto) 0,00 51 0,0 40,94 0,q0 46,p1
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wtys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2011r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,po 223)73
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na pocztek okresu 10,14 87,3 0,0p 121,42 0,po 219|134
Warto$¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 0,4 0,0 3.9 0,490 4,89
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,po 223)73
Zwie¢kszenia 0,00 0,0 0,0 45,37 0,90 45,B7
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,Jo0 0,40 0,p0 45B7 0100 4937
Zmniejszenia 0,09 0,01 0,0 0,00 0 0,90
Bilans zamknigcia (warto$é brutto) 10,14 87,8 0,0p 171,10 0,po 26910
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zyskd
A i strat 0,00 0,4 0,0 3,90 0,q0 4,88
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,po 223]73
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,00 0,0 0,0 45,37 0,90 45 B7

Zagregowane korekty do waroi bilansowych rzeczowych aktywéw trwalych wykazanyw
sprawozdaniu finansowym zgodnie z wéziej stosowanymi ogolnie przstymi zasadami rachunkowsti

Korekty wartdci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycace utraty wartdci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zagd Spotki dokonat na dzbe 30.06.2012r. przegiu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewh)i ze aktywa wykazywaneasw wartgci nieprzekraczapej ich wartdci
odzyskiwalne;.

W opinii Zaradu Capital Partners S.A. na dzi80.06.2012r. nie nagiita utrata wartéci posiadanych
aktywodw finansowych.

8. Informacje dotycace inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe wys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Stan na pocatek okresu 21718,6 24 070,40 24 0700
Zmiany w chgu okresu: 11 808,64 -2 351,33 -22019,1
rl](;)r‘:\e;;?kr}tient;c:]szoa/;ulu aktualizacji do waktd godziwej odniesiond 0.00 0.0 295.8p
szrf:;i;mttzsi;ytulu aktualizacji do wastd godziwej odniesiond 3592,64 467478 49,12
Zwigkszenia 8216,0 16 393,90 1 450,p0
Zmniejszenia 0,008 8 540,0 8 835,49
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradazu 0,0 -14 880,40 -14 880,p0
Stan na koniec okresu 33527,3 21 718,48 2 050,B8
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 33 527,33 21718,69 2 050,88
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,0 650,0p
TFI Capital Partners S.A. 2 031,30 2031,3 1 300,30
certyfikaty inwestycyjne 30 846,03 19 037,3B 100,48
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Finansowe inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday wlys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 24 5529 30 798,90 30 7980
Zmiany w cigu okresu: -10 043,4 -6 245,9 11 883,3
rl?gr:;;i;tw;i;ytu{u aktualizacji do waktd godziwej odniesiong 17834 -10 801,47 660,85
s;x;?kl}?;zszo%;u{u aktualizacji do waktd godziwej odniesiong 0.00 0.0 706.3p
Zwigkszenia 2 421,01 10 771,45 2 791,45
Zmniejszenia 14 247,9 21 095,91 7 155B3
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 0,0 14 880,40 14 880,p0
Stan na koniec okresu 14 509,5 24 552,97 42 682 p5
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 5 893,29 4109,79 20 402,57
Liberty Group S.A. 0,00 0,00 952,0
Bipromet S.A. 0,00 0,00 2783,7f
Onico S.A. 0,00 0,00 3577,5
Grupa DUON (d. CP Energia S.A.) 5 893,29 4109,7 13 089,30
Papiery nienotowane na gietdzie 8 616,27 20 443,19 22 279,69
Bac-Pol Sp. zo.o 4 815,83 4 815,8 4 815,43
Invest House Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1810,0
Piecexport S.A. 0,00 0,00 6 976,5
Aero AT S.A. 0,00 0,00 1030,0
Gekoplast S.A. 3800,44 15 627,3p 7 647,35
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez W tys. z
wynik finansowy/przeznaczone do obrotu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 22789 1718,88 1718,$3
Zmiany w cigu okresu: -352,41 560,19 685,69
rl:sr;lzthau:ztkt(;yzsi)gvbﬂ?;l:;l{lal|zaCJ| do wagtd godziwej odniesiond 514,53 4627 584.40
Zwigkszenia 200,04 101,4p 101,42
Zmniejszenia 37,94 4,0 0,0p
Stan na koniec okresu 1926,4 2278,% 2 404,45
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 1726,49 2 278,94 2 303,03
Bipromet S.A. 1 669,49 2 158,8p 2 302,34
pozostate 57,00 120,14 0,2
Papiery nienotowane na gietdzie 200,00 0,00 101,42
Pozostate finansowe inwestycje krétkoterminowe
. . . wtys. z
Udzielone payczki krétkoterminowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
- Podmiotom powizanym: 0,00 0,0 0,0
- Podmiotom niepowzanym: 829,41 2 968,2p 2 820,43
- PTV Production Sp. z 0.0. (*), 0,00 0,00 1093,4
- Aero AT Sp. z 0.0.(**) 534,69 1 315,4. 899,942
- Aero AT S.A. (**) 0,00 1466,6 649,8[7
- Invest House Mazury Sp. z 0.0. 194,59 186,1 177,58
- XTM Sp. zo.0. 100,13] 0,04 0,0
Razem 829,4 2 968,45 2 820,63

(*) W zwigzku z deym przeterminowaniem oraz iyun prawdopodobigstwem niesptacaldoi pazyczek udzielonych spoice
PTV Production Sp. z 0.0., w dniu 31.12.2011r. waoy zostat odpis aktualizzgy na 100% warti (lgcznie z
naliczonymi odsetkami).

(**)W zwigzku z daym przeterminowaniem pyczek udzielonych spotkom AERO AT Sp. z 0.0. @ROPAAT S.A odpisano
w koszty wszystkie niezabezpieczorgqaki cznie z naliczonymi odsetkamizdina kwota dokonanego w dniu
30.06.2012r. odpisu wynosi 2.568,94 tys. zt)
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9. Informacje dotycace nalgnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

. . wtys. z
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci z planowanym terminem splaty:
- do 3 m-cy 9,21 120,2 50,24
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 0,0
Razemy 9,2 120,2p 50,44

Naleznosci od jednostek powizanych

W pozycjiNaleznasci z tytutu dostaw ustugzawarta jest m. in. natecs¢ od jednostek powranych:
 Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwoci®10tys. zt z tytutu refaktury kosztéw
podnajmu lokalu
* Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. w kwocie 0,91 tys. zt z tytutu
refaktur kosztow podnajmu lokalu.

Przedptaty i pozostate najeosci

L wtys. z
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieaze 622,09 473, 386,94
Pozostate naimosci, wtym: 125,94 2 756,7p 10 806,59
- Wptata na podwszenie kapitatu 0,004 2561,0 10 541,90
- Wptacony depozyt i kaucja gwarancyjna (um. ngjmu 125,69 125,6B 195,37
- Inne 0,27 70,1 70,4p
Razem 747,9 3 230,34 1119343
10. Informacje dotyczce innych sktadnikow aktywow obrotowych
Wyszczegélnienie yys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rozliczenia migdzyokresowe 68,59 75,4 15,86
- czynne rozliczenia radzyokresowe, w tym: 68,54 75,4 15,8p
ubezpieczenia 58,51 22,14 0,5
dostp do programoéw 0,00 0,00 4,7
zaliczka na ustug 0,00 53,33 0,0
pozostate 10,05 0,0 10,5
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,0 0,0
Razem 68,5 75,4b 15,46
11. Informacje dotyczcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow
o wtys. z
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Srodki pienizne w banku i w kasie 166,91 436,21 5187,942
Lokaty kréotkoterminowe 1 050,0 0,0 122,92
Srodki pienkzne w drodze 40,04 0,0 0,0p
1256,9 436,2p 5310,34
w tym §rodki pienig¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,004 0,0 0,0
0,00 0,0 0,0
Saldosrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
rachunku przeptywéw pieni¢znych sktada si z
nastepujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienizne w banku i w kasie 166,91 436,21 5187,942
Lokaty krétkoterminowe 1 050,0 0,0 122,92
Srodki pienkzne w drodze 40,04 0,0 0,0p
1256,9 436,2p 5310,34
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12. Informacje dotyczce elementow kapitatu wiasnego

Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 24.440.000 zt i elzisic na 24.440.000 sztuk akcji zwyklych o wadb
nominalnej 1,00 zt za sztgkwyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — D&WO akcji, C —
9.200.000 akcji, D — 520.000 akcji, E — 12.020.8R6ji, F — 400.000 akciji.

Wszystkie akcje Spotkiasw petni optacone. Spotka nie posiada akcji wiabnyc

Kapitat zapasowy

L wtys. z
Wyszczegélnienie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kapl?ab zapasoyvy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci 7 020,0 702000 7020.p0
nominalnej (agio)
Koszty zwhzane z emigjakcji serii D 12,04 12,0 12,0p
Kapl?a} zapasowy ze sprzedﬁylakcu poYvyze] ich wa[tosu 7007.9 7007.96 7007.96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji
. R . W tys. Zi
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu -652,94 4921,6B 4921,63
Zysk/strata z tytutu przesza.co.v\ranla aktyvyowflnalvgmh . 53761 -6 882,18 237,31
dostpnych do sprzedg odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy -1 021,4 1 307,61 45,47
Na koniec okresu 3701,7% -652,9p 4 729,49
Kapitat rezerwowy
) wtys. z
Kapitat rezerwowy
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Stan na pocatek okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zwiekszenia/Zmniejszenia/Wykorzystanie 0,00 0,0 0,0
Na koniec okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zyski zatrzymane
w tys. Z|
Kapitat Kapitat
Wyszczegodlnienie zapasowy zapasowy Kapitat z Zysk/Strata z | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieglych Zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSH| uchwatami Wz
Na dzien 01 stycznia 2011r. 0,00 17 077,50 592,40 -25 896 P8 -8 224,78
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 1527,9% 1527,96
Na dzien 30 czerwca 2011r. 0,00 17 077,5L 592,Jo -24 36832 -6 694,82
Na dzien 31 grudnia 2011r. 0,00 17 077,5L 592,Jo -24 36832 -6 694,82
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 1 858,44 1858,44
Na dzien 30 czerwca 2012r. 0,00 17 077,5L 592,Jo -22 50988 -4 84(,38

13. Informacje dotyczce zobowjzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wart. godziwej prze W tys. 74
wynik finansowy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Stan na pocatek okresu 5732,74 11 247,947 11 247,B7
Zmiany w ciygu okresu: -2.108,9 -5515,1 -2 102,51
rKaclrs:;:knj;tsiév\t/yitsu:rLla?ktualizacji do wart. godgjwdniesiona nal 0,871 0.0 -105,9b
Zwigkszenia: 1 455,0 0,0 0,00
- emisja obligacji serii B 1 455,00 0,0 0,0
Zmniejszenia: -3592,0 -5 418,74 -1 997,89
-czsciowa sptata kredytu obrotowego PKO P S.A. -212%,03 -4 125,24 -713,3

- nabycie obligacji serii B -celem ich umorzenia 485,00 0,04 0,0
-wykup obligaciji serii B-IVi C 0,00 -1100,0 -1100,00
-czsciowy wykup obligaciji serii A - IV -9,00 -193,5( -184,5
Odsetki i inne koszty wykupu obligaciji 27,20 -96,3 1,2p
Stan na koniec okresu 3623,7 5732, 74 9 145,B1
Krotkoterminowe 1 638,34 1779,1% 1632,5
Diugoterminowe 1 985,44 3 953,57 7 512,74
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w tys. ZI
Stan na dzien 30.06.2012r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota N
procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku biggcym 0,00
Krétkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,75%6 (**
Krétkoterminowa cegs¢ zobowizai finansowych
) 18,04
dilugoterminowych:
- cz$¢ krotkoterminowa obligacji serii A - IV 18,40 0,4% m-czpie *)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 1p.34 X X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 1638,3p
Dtugoterminowe:
Diugoterminowa czs¢ kredytdw i zacignietych pazyczek 19333 WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2414
Dtuzne papiery wartsciowe, wtym: 13,5¢
- obligacje serii A - IV - cgs¢ dtugoterminowa 13,590 0,4% m-czgie *)
Odsetki i i ki d obligaciji serii A-1V nali
sg i i premia wykupowa od obligaciji serii naliczona 38,56 02.03.201k
koniec okresu
Razem zobowazania finansowe dtugoterminowe 1985,44 X X

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spo6tka c@siyc dokonuje gzciowych wykupow Obligacji poprzezzkarazowe
zmniejszenie warfoi nominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. zt
(***) Sptaty miesikczne w kwocie 134 tys. zt.

wtys. z
Stan na dziei 31.12.2011r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty wrachunku biescym 0,00
Krétkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 1742,0 WIBOR 1M+1,75% (**
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 0,04
Krétkoterminowa cgs¢ zobowszan finansowych 18,09
- cz$¢ krétkoterminowa obligacji serii A - 1V 18,4qo 0,4% oenig ™)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,17p x| X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 1779,1p
Diugoterminowe:
Diugoterminowa czs¢ kredytéw i zacignigtych pazyczek 3893,3 WIBOR 1M+1,75pb 21.04.2qQ14
Diuzne papiery wartéciowe, w tym: 22,50
- obligacje serii A - IV - cg¢ diugoterminowa 22,50 0,4% m-czfie *)
S;i:;trlolk;?;zma wykupowa od obligacji serii A-\aliczone na 37.69 02.03.201h
Razem zobowjzania finansowe dtugoterminowe 3 953,47 X X
w tys. Z
Stan na dziei 30.06.2011r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty wrachunku biggcym 0,00
Krétkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,75%6 (**
Krétkoterminowa cgs¢ zobowszan finansowych 18,04
- cz$¢ krotkoterminowa obligacji serii A - 1V 18,40 0,4% nrnig ™*)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 57p, X X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 16325
Dtugoterminowe:
Diugoterminowa cgi¢ kredytow i zacignietych pazyczek 7444,6p WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2413
Diuzne papiery warticiowe, wtym: 31,50
- obligacje serii A - IV - cgs¢ diugoterminowa 31,50 0,4% m-czpie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligaciji serii A-I\aliczone na i
koniec okresu 36,6 02.03.201¢
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 7512, 14 X X

Zabezpieczeniem oboydujgcej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastawris@vy ustanowiony na
posiadanych przez Spéthpapierach wart@iowych notowanych na rynku regulowanym i ASO wraz
nieodwracalg blokady i z nieodwotanym peinomocnictwem dla PKO BP S.A0 dprzeday
zablokowanych papieréw oraz nieodwotalnym petnontterem do rachunku pieginego, przy czym
wartas¢ tych akcji nie mae by nizsza nk 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Nzed
bilansowy ww. zabezpieczenie zostato wycenione awdodé 7.619,78 tys. zt.
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14. Informacje dotyczce zobowjzai handlowych

w tys. Z|
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowhzania z terminem wymagaléa:
- do 3 m-cy 37,19 21,3 49,7
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 0,0
Razem 37,1 21,3) 49,42
15. Informacja dotycaca pozostalych zobowdari i rezerw krétkoterminowych
Pozostate zobowzania
o | . w tys. ZI
Pozostate zobowjzania krétkoterminowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowizania z tytutu ubezpiecaiespotecznych 3,43 1,0 0,5
Zobowizania z tytutu innych podatkéw 0,64 1,69 0,2
Zobowizania z tytutu wynagrodae 0,00 1,9 0,0
Pozostate zobowrania wobec podmiotéw posdanych 275,0 275,40 0,90
-cesja wierzytelnci 275,04 275,0 0,00
Pozostate zobowzania krétkoterminowe: 0,00 0,9 18,2B
-zobowhzanie z tytulu umowy obfia akcji 0,00 0,0 17,7y
-inne 0,09 0,9 0,4
Razem 279,0 280,949 18,99
Rezerwy
w tys. zi
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu .
. Ogotem
poprzedniego
Na dzien 01 stycznia 2011r. 47,80 47,8
Utworzone w okresie 0,004 0,0
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 7,44 -47,44
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie -0,96 -0,36
Na dzien 30 czerwca 2011r. 0,00 0,0
Na dzien 31 grudnia 2011r. 158,91 158,9¥
Utworzone w okresie 0,004 0,0
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 5418 -154,2
Niewykorzystane (nieponiesione i roaséne) w okresie 0,qo 0,00
Na dzien 30 czerwca 2012r. 4,69 4,6
16. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug westi bilansowych
w tys. Z|
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2012.
Lo Inne
_— 'Aktywa Aktywa Aktywa Zo'boquama zobowhzania
Pozycje bilansowe finansowe . . X finansowe X
. Pozyczki i utrzymywane d finansowe . finansowe .
wyceniane do L X wyceniane do X Ogétem
Lo naleznosci terminu dostpne do o wyceniane w
wart. godzinej zapadalnéci sprzeday wart. godziwej zamotyzowany
przez RZiS P P Y przez RZiS Y . v
koszcie
Udzialy i akcje 1926,4 0,0 0,0p 14 509,p6 0§00 0joo 16 436,0
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 829,41 0,p0 0joo ojoo d.00 829,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 ap1 ojoo d.00 ,00] 0,0 9,21
Pozostate nalaosci 0,00 125,9 0,0p 0,qo 0,00 0,po 125,9
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 1 256,91 0,p0 0joo 0,00 ,00 1256,9
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0J00 ojoo d.00 ,00 7,13 -37,19
Zobowizania finansowe 0,qo 0,40 0,po ojoo -70,06 -355B,72 -3623,7
Pozostale zobowzania 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -275,p0 -275,04
1926,4 2221,48 0,40 14 509}56 70406 -3 865,87 147215
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w tys. Z
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2011r.
Inne
Aktywa Zobowhzania R .
Pozycje bilansowe finansowe . . Aktywa .Aktywa finansowe zo.boquanla
. Pozyczki i utrzymywane d finansowe . finansowe .
wyceniane do L R wyceniane do X Ogoétem
L naleznosci terminu dosgpne do o wyceniane w
wart. godziwej zapadalnéci sprzeda wart. godziwej zamotyzowany
przez RZiS P P Y przez RZiS Y . Y
koszcie
Udzialy i akcje 2278,9 0,0 0,00 24 552,p7 0J00 0joo0 26 831,9
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 2 968,25 0,po ojoo 0,00 ,00 2968,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 120]25 ado00 .0 0,00 0,0 120,24
Pozostate nalamosci 0,00 2 756,74 0,00 0,qo 0,90 0po 2 756,74
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 436,34 0,p0 0J00 0j00 .00 436,24
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0J00 0j00 ,00 ,00 1,37 -21,37
Zobowizania finansowe 0,qo 0,00 0,po 0joo -74,19 -5 654,55 -5732,74
Pozostale zobowzania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,4o -277,p8 -277,99
2278,9 6 281,48 0,40 24 55297 -7819 -5058,90 270813
wtys. Z|
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2011r.
Inne
Aktywa Zobowgzania R .
Pozycje bilansowe finansowe | . Aktyva .Aktywa finansowe zo.boquanla
. Pozyczki i utrzymywane di finansowe . finansowe .
wyceniane do L . wyceniane do . Ogétem
- naleznosci terminu dostpne do - | wyceniane w
wart. godziwej . wart. godziwej
X zapadalnéci sprzeday X zamotyzowany
przez RZiS przez RZiS )
koszcie
Udzialy i akcje 24044 0,01 0,0p 42 682,p5 0§00 0j0o0 45 086,7
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 2 820,63 0,p0 0joo 0,00 ,00 2 820,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 50§24 0j00 ,00 0,008 0,0 50,24
Pozostate nal@mosci 0,00 10 806,5 0,0 0,40 0,po 0j00 10 806,5'
Srodki pienkzne i ich ekwinalenty 0,0p 5 310,34 0,p0 0joo 0,00 ,00 5 310,34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0J00 ojoo ,00 ,00 99:22 -499,77
Zobowigzania finansowe 0,Jo 0,00 0,po 0joo -7 513,74 -163p,57 -91453
Pozostate zobowzania 0,00 0,01 0,0 0,00 0,4qo -18,p3 -18,23
2 404,4 18 987,90 0,q0 42 682125 -7 513,74 -2150,52 544112
Wartasci godziwe poszczegolnych aktywow i zolaaak finansowych
wtys. 21
Pozycje bilansowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
warcé¢ bilansowa | wartét godziwa | waréc bilansowa | wartét godziwa | waréé bilansowa | warté& godziwa
égé"‘“ finansowe wyceniane w wart. godziwej prez 19264 1926,4p 2278,p6 2278|906 2 404,45 2 404,45
Pazyczki i naleznosci 22214 2221, 6 281,48 6 281[48 18 987,80 18 947,80
Aktywa utrzymywane do terminu zapadatobd 0,00 0,0 0,01 0,00 0,q0 0,90
Aktywa finansowe dospne do sprzedy 14 509,5 14 509,96 24 552 p7 24 554,97 42 68p,25 RXP
Suma aktywéw finansowych 18 657,48 18 657,48 3311341 33113,4 64 074,90 64 074,60
Zoboquz?mla finansowe wyceniane do wart. godz| 70,04 70,0 78.1b 7849 7512k4 751474
przez RZiS
Inne zobovdzania finansowe wyceniane w 38658 3 865,47 5953,$0 595390 2 154,52 2 190,52
zamotyzowanym koszcie
Suma zobowhzan finansowych 3935,9 3935,43 6 03209 6 034,09 9 66B,2 9 663,2

Spotka nie jest w stanie wiarygodnie ustaliartaici godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowdmglo kategorii aktywéw finansowych destych
do sprzeday. W zwigzku z tym g one wykazywane w bilansie Spétki wedtug ceny idbytia po
uwzgkdnieniu ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wécio

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartagci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentow finansowych przy zast@sowhierarchii wartd@ci godziwe;j

Hierarche wartcici godziwej instrumentow finansowych twarzastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywow lub zobogzan,

- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktgrelserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (tj. jako ceny) lub goednio (tj. bazujce na
cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobgwman, ktdre nie s oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (daneei@jve nieobserwowalne).
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o 30 czerwca 2012r. - w tys. zt
Wyszczegbélnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartciowe 7 619,7 0,0 0,00 7619,F8
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00 0,00 8 816,2f 8816,17
Obligacje 0,00 0,0 0,0 0,0p
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,0 0,0 0,0p
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 00jo, 0,04 0,0
Razem 7 619,7 0,0 8 816,37 16 43605
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,0 0,0 0,0p
Pazyczki 0,008 0,0 -3623,78 -3623,f8
Razem 0,00 0,0 -3 623,78 -3623,[8
Warto$¢ godziwa netto 7619,7 0,0 5192,49 12 812p7

Zgodnie z powyszym zestawieniem w pierwszym po6troczu 2012 roleubyito transferéw poradzy
Poziomem 1 i Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finangth zaliczanych do Poziomu 3 hierachii wacto
godziwey:

30 czerwca 2012r. - w tys. zt
Wyszczeg6lnienie Nienotowane
instrumenty Obligacje Pozyczki Razem
kapitatowe
Saldo otwarcia 20 443,1B 0,do0 -5732,F4 14 710,44
Zyski i straty ugte w:
- wyniku finansowym 0,0p 0,qo -28,97 -28J07
- innych catkowitych dochodach 0,po ojoo a,00 ,00
Zakup 2 421,0( 0,0 -1 455,4o 966,p0
Zbycie -14 247,9 0,0p 1 464,40 -12 783|90
Uregulowanie 0,008 0,0 2128,0B 2128,p3
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 0j00 d,00 ,00 op.o
Saldo zamknigcia 8 616,2] 0,0p -3623,18 4992550

Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskéw i stragteuv rachunku zyskow i strat w podziale na kategori
krotkoterminowych instrumentow finansowych

w tys. Z
. . Inne
ﬂﬁl;mgam Aktywa Aktywa Z(f’i:::\:zza\;za zobowhzania
01.01.2012-30.06.2012 R Pozyczki i utrzymywane| finansowe R finansowe .
wyceniane do L . wyceniane dog N Ogétem
- | nalenosci do terminu | dostpne do -1 wyceniane w
wart. godziwej sapadalnéci sprzeda wart. godziwej| t
przez RZiS p P Y przez RZiS zamo yzoyvany
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 00 190410 ,00 ,00 -128,04 -514,5 -452.41
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,qo 0,90 0o 0joo ,008 -1,24 -1,2
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,q0 0,p0 0Jo0 0joo qd,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,po -2634,94 09,0 0,009 0,0 0,0l 0,dJo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 0,00 ,00 ,00 0,004 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwe] -514,5 0,0p 0,qo 0,90 0,po ojoo -514,53
Ogotem (zysk/strata netto) -514,53 -2 448,8p 0,40 0,90 -128)08 -51573 -3 60,18
w tys. z
. . Inne
Akt Zob S
finanysmtjawe Aktywa Aktywa f;inoavr\:z(z)z\j\za zobowhzania
01.01.2011-31.12.2011 A Pozyczkii | utrzymywane| finansowe ) finansowe .
wyceniane do L . wyceniane do X Ogotem
. ] nalenosci do terminu | dostpne do . ] wyceniane w
wart. godziwej dalnéci G wart. godziwej| t
przez RZiS zapadainect sprzecay przez RZiS zamo yzoyvany
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 00 662,07 ,00 ,00 -479,894 103,6 285,19
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,qo 0,90 0o 0Jjoo ,008 -83,0 -83,0
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,40 0,p0 0jo0 0joo d,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0o ojoo d,00 ,00 0,004 0,0 0,0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych ojoo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 462,7 0,0p 0,qo 0,90 0,po ojoo 464,76
Ogoétem (zysk/strata netto) 462,79 662,0f 0,00 0,q0 -479,B8 20|52 664,47
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wtys. z
. . Inne
Akt Zobo .
finanysv(\),awe Aktywa Aktywa ?ina\:zfx?\za zobowhzania
01.01.2011-30.06.2011 A Pozyczkii | utrzymywane| finansowe . finansowe .
wyceniane dg L . wyceniane dg X Ogotem
. naleznosci do terminu | doskpne do -] wyceniane w
wart. godziwe) dalnéci da wart. godziwej :
przez RZiS zapadainect sprzeday przez RZiS zamo yzomny
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0o 277,59 ,00 ,00 -160,2] 0,0 117,38
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 0o 0joo ,00 -71,1 -71,1f
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,40 0,p0 0Jo0 ojoo d,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych (o] o]0} 0joo d,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0Joo 0,00 ,00 ,00 0,004 0,0 0,0
ZyskilStraty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 584,2 0,0p 0,qo 706,B8 0Joo 0j00 129¢,58
Ogétem (zysk/strata netto) 584,2( 277,5! 0,00 706,38 -16021 7317 1 33§,79

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gléwnymi ryzykami, na jakie mi@ by naraona Spétkas
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko walutowe
» ryzyko ptynndgci
» ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spoéice jest niewielkie, poniew@potka rozlicza si wedtug przelicznika w EUR
jedynie za najem powierzchni biurowej. Spoéitka rtiesewata na moment bilansowych metodzgtych
zabezpieczaniu gprzed ryzykiem walutowym.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Spodk pazyczki o stalym oprocentowaniu naome g na ryzyko zmiany warkei
godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natorhigdzielone payczki ze zmieng stop procentow
naraone g na ryzyko zmiany przeptywéw piemnych w wyniku zmian stép procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest ientaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

wtys. 7]
Udzielone payczki 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wartosé netto Naliczone odsetki Wartdé netto Naliczone odsetki Wartdé netto Naliczone odsetki
State oprocentowanie 271000 68835 2 479,00 498,25 9421 526,4
Zmienne oprocentowanie 0,po 00 ojoo ,00 ,00 ,00
Razemy 2 710,01 688,35 2 470,00 49825 2294,14 526,49

Pazyczki o statym oprocentowaniu, zdaniem Spoiki uldeie zostaly na warunkach rynkowych.

Spotka posiada zagjnicty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy pnbeeej tj. 1M WIBOR +
mara banku. Przy zaieniu wzrostu/spadku w najpdizym roku stop procentowych o 1%, koszty
finansowe z tytulu odsetek od kredytu, przy niezniieej kwocie kredytu, a w konsekwencji wynik
finansowy Spoiki za 2012r., zgkiszy sé/zmniejszy si o kwot ok. 35 tys. zt.

Spotka nie stosowata na moment bilansowy zabezgiegwstrumentdéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdglna nieistotny wptyw
przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spoiki.

Ryzyko pltynnéci

Spotka jak kady podmiot dziatajcy na rynku narsona jest na ryzyko utraty plyném finansowej,
rozumianej jako zdolng regulowania swoich zobogydan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dzialalngci przy pomocy zewgtrznych zrodet (dhezne instrumenty, kredyty) podusgza ryzyko utraty
ptynnaici w przyszigci.
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Spotka musi mié staty dosgp do rynkdéw finansowych, dlatego jest namaa na ryzyko braku nibwosci
pozyskania nowego finansowania, jak rowniefinansowania swojego zadénia. Ryzyko to jest
uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcetiolngci kredytowej Spofki.

Spotka zargdza swoj ptynndicig poprzez biggce monitorowanie poziomu wymagalnych zobgzeh,
prognozowanie przeptywow pieminych oraz odpowiednie zadzanie srodkami piengznymi. Spoétka
inwestuje wolnesrodki pienezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty fimaves (np. lokaty
bankowe), ktére magby¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobaa.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

wtys. z
30.06.2012 Wartoi Kontraktowe o 6-12 B
bilansowa ;;:Zi;;g/r\:\g Do 6 miesicy mieskcy 1-2lata 2-5lat Powej 5 lat
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 70,0p -70,46 -9,00 -9,po -36J00 -16,06 ,00
- kredyt bankowy 3 553,92 -3893[2 -922152 -89%,70 078,50 0,0 0,0p

- zobowyzania handlowe 37,15 -37,15 -37J15 0j00 q,00 ,00 D,00
- pozostate zobowzania 275,0 -275,4o -275,p0 oo ojoo d.00 ,00

Razeny 3 935,9B -4 275,43 -1 24367 -904,70 -211},50 0dje, 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak#theosci wywigzania st z zobowizan przez wierzycieli
Spoiki. Ryzyko kredytowe zwkane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spotka inwestuje,ializpazyczek.

Spotka na biggco monitoruje stany natacsci od kontrahentéw, przez co nasaie jej na ryzyko
niesciagalnaci naleznasci jest nieznaczne.

W zakresie wolnycKrodkéw piengznych Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bamich jedynie
w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spotka udziela poczek przede wszystkim spétkom portfelowym na idbezdra dziatalngé. Mimo
przeterminowania e#ci pazyczek Spoéitka na dziedzisiejszy nie widzi zagéenia ich niéciagalnaci.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest vwéaitdilansowej tych instrumentéw i na dat
bilansows wyniosta odpowiednio:

Warto §¢ bilansowa W lys 2
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa finansowe wyceniane w wardw godziwej przez RZiS 1926,49 2 278|96 2 404,45
Pozyczki i nalenosci 964,57 5 845,24 13 677,46
Aktywa utrzymywane do terminu zapadatob 0,00 0,0 0,0
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 14 509,5 24 552,97 42 682 p5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 256,91 436,2p 5 310,34
Razem 18 657,4B 33 113,41 64 074]50

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawia si

nastpujaco:

Naleznosci handlowe

w

tys. Z

30.06.2012

31.12.2011

30.06.2011

Warto$¢ brutto

Utrata warto $ci

Warto§¢ brutto

Utrata warto $ci

Warto §

¢ brutto

Utrata warto $ci

Bez przeterminowania 9,21 0,0 120,2p 0,qo 50,24 0,po
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,008 0,0 0,0 0,00 0,40 0,p0
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0,00§ 0,0 0,0 0,00 0,q0 0,90
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00¢ 0,0 0,0 0,00 0,40 0,p0

ho
ho

24
74

40
64

24,
24,

9
D

24,
144,

0
5

24,
24,

24,4
33,6

24,4
24,4

Przeterminowane powvigj 1 roku

Raze

Na dzien 30.06.2012r. Spotka posiadata raleci handlowe przeterminowangcknie w kwocie 24,40 tys.
zt. Na ww. nalenos¢ w petnej kwocie utworzony zostat w dniu 30.06.20@RIpis aktualizacyjny.
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wtys. 24

Pozyczki udzielone 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Warto$¢ brutto Utrata warto $ci Warto$¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto |Utrata warto $ci
Bez przeterminowania 100,13 0,01 389,20 0,90 1667R4 ojoo
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,0 936,1p 0,do 0,0 0,po
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0,00 0,0 0,0 0,00 60,40 0,p0
Przeterminowanie 121 - 365 dni 3298|222 2 568,94 1,832 0,0 1093,4D 0,4qo
Przeterminowane powigj 1 roku 1164,5B 1164,%3 116453 116453 2f,34 27,34
Razem| 4 562,8 3 733,47 4132)78 1164,53 2 84f,98 47,34

Na dzien 30.06.2012r. Spotka posiada nalesci z tytutu udzielonych piyczek heznie z odsetkami na
kwote 4.562,88 tys. zt. W dniu 30.06.2012r. w zeku z zastosowaniem zasady ogti@ci wyceny z

powodu duego przeterminowania odpisano w koszty wszystkezalliezpieczone pgczki udzielone

spétkom AERO AT Sp. z 0.0. oraz AERO AT S.A.

Zarzgdzanie kapitatem

Celem Zaradu w zaradzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona Spéikildmtynuowania dziatalrigi,
aby maliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjomemzom oraz korzgi dla innych
zainteresowanych. Ponadto strategiczny jesietatizwj Spotki i na ten cel Spotka chce przedeystkam
przeznacza srodki budujc diugoterminow wartas¢ dla akcjonariuszy poprzez kolejne uruchamiane
projekty inwestycyjne.

Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem Spoétekdidarych decyzja o wyptacie dywidendy oraz
wykupie akcji wlkasnych w celu umorzenia podlegaveatdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie
wyptacita dotychczas dywidendy.

Na moment bilansowy kapitat zaktadowy Spotki wyn24i440.000 zt i dzieli gina 24.440.000 sztuk akcji
zwyklych o wartéci nominalnej 1,00 z za sztek

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian zasadidzania kapitatem.

Na Spoice nie spoczywaly w okresie sprawozdawczian o poprzednich latach jakiekolwiek zextnane
wymogi kapitatowe. Podmiot zaley tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A. zobegxany jest zgodnie
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 20@9sprawie zakresu i szczego6towych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tygymogéw kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okrélenia maksymalnej wysokoi kredytow, payczek i wyemitowanych dinych papieréw
wartasciowych w stosunku do kapitatdbw (Dz. U. nr 204 pds71) do systematycznego wyznaczania
wymogoéw kapitatowych i poziomu nadzorowanych kapitgych oraz utrzymywania ich na poziomie
zgodnym z rozpoggzeniem.

DANE UZUPELNIAJ4CE

1. Transakcje z czionkami zagdu i organami nadzorczymi i ich mébnkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnialdypowigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osolg zargdzagcg lub bedgcg w organach nadzorczych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wygity wymienione wyej transakcje.

2. Informacje o znacgcych wydarzeniach dotygeych lat ubiegtych ujtych w sprawozdaniu za higcy
okres

W jednostkowym sprawozdaniu za hjey okres nie yjto zadnych znacgych wydarzé dotyczcych lat
ubiegtych.

3. Informacje dotycace zdarzé nasgpujgcych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wygtity w Spoice istotne zdarzenia.

4. Informacje dotycace segmentéw dziatalgoi

Spotka nie wydziela segmentéw dziatalcioponiewa jej dziatalné¢é nie jest zorganizowana wokét
zréznicowanych produktéw i ustug lub obszaréw geogeafich.
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5. Informacje pozostate:

= Spéika nie zmienita formy prawnej wiasieo

» Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostaloygkwmane wskanikiem inflacji,

skumulowandarednioroczna stopa inflacji z okresu trzech latosagneta 100%.

Podpis osoby, sporgdzajacej sprawozdanie finansowe
29.08.2012r. Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

29.08.2012r.
Pawet Bala Prezes Zaou
data imie¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
29.08.2012r
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
29.08.2012r
Adam Chetchowski Wiceprezes Zargdu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

gdy.
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