Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Capital Partners S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A., (Grupa), w ktérej jednostkg
dominujgcy jest Capital Partners S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Krolewska 16
(00-103 Warszawa), obejmujgcego:

$rodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku,
ktore po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume: 55 046,24 tysiecy ztotych ,

— $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5 202,52 tysigce
ztotych,

— $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku wykazujgce catkowitg strate w kwocie
848,77 tysiecy ztotych,

— Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od 1
stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 848,77 tysiecy ztotych,

— §8roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1
stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
$rodkow pienieznych o kwote 671,57 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzadzenie tego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zatgczonym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Grupy na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskiej i
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej.

Nie zgtaszajgc zastrzezen zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A.
obejmuje dane finansowe 2 spotek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Dane tych jednostek nie s3 istotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w szczegoélnosci skumulowana
wielko§¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ kapitatbw witasnych
wspomnianych wyzej pozostatych spotek (przed wigczeniami konsolidacyjnymi)
stanowi odpowiednio 4,81% sumy bilansowej oraz 4,33% kapitatbw witasnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wigczen konsolidacyjnych),

- W punkcie ,Podstawy sporzgdzenia sprawozdania” zawartego w informacjach
ogélnych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzagd Jednostki
dominujgcej poinformowat o  odstepstwach od wymogéw  stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w zakresie konsolidacii.

- We wskazanym powyzej punkcie skonsolidowanego sprawozdania Zarzgd Spofki
przedstawit réwniez i uzasadnit swoje stanowisko dotyczgce odstgpienia od
konsolidacji metodg petng tych jednostek, ktérych udziaty znajdujg sie w portfelu
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zamknigtych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez te
fundusze znajdujg sie w posiadaniu Spétki Capital Partners S.A.

Marta Melon
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisany na
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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Podmiot uprawniony do badania
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podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Capital Partners S.A.

Strona3z3




