Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX
ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.06.2012

|. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazani em jednostek
podlegaj acych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Gru py wraz
z podaniem ich przyczyn.

Wandalex S.A.
dominujaca
I [
Heavy - Net Wandalex Ukraina Wandalex Feralco
zalezna zalezna wspotkontrolowana

1) Podmiot dominujacy

Wandalex S.A. , siedziba: ul. Garazowa 7, 02-651 Warszawa
Tel: (22) 853 17 82

Fax: (22) 853 15 13

2) Podmiot zalezny
Heavy-Net Sp. z 0. 0. , siedziba: ul. Szczawinska 54/58, 95-100 Zgierz
Tel: (42) 717 77 64
Fax: (42) 717 77 64

3) Podmiot zalezny

Wandalex Ukraina Sp. z 0. 0. , siedziba: ul. Bozenko 86 D, 03-680 Kiev Ukraina
Tel: + 38044 529 38 41

Fax: + 380 44 529 22 93

4) Podmiot wspétkontrolowany

Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. , siedziba: ul. Szczawinska 54/58, 95-100 Zgierz

Tel: (42) 716 26 03

Fax: (42) 716 13 11

Spétki Wandalex, Heavy-Net, konsolidowane sg metoda petna.

Spoétka Wandalex Feralco, jako spoétka wspotkontrolowana jest konsolidowana
metodg praw wiasnosci. Z uwagi na fakt wszczecia postepowania upadtosciowego
wobec Spoétki TOB "BaHpanekc-YkpauHa", a co zatem idzie utraty kontroli nad
aktywami jednostki zaleznej i nie istotnej wielkosci sumy bilansowej ostatniego
sprawozdania finansowego do wielkos¢ sumy bilansowej jednostki dominujgcej,
powyzsza jednostka od 2011 roku jest nie konsolidowana.

W pierwszym potroczu 2012 r. nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy.
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1.2. Informacje o podstawowych produktach i ustugac h.

Podmiot dominujgcy Wandalex S.A. zajmuje sie projektowaniem rozwigzan
systemow logistycznych w transporcie wewnetrznym i skladowaniu, dystrybucjg
srodkow transportu wbdzkowego i przenosnikowego oraz kompleksowg realizacjg
zroznicowanych systemow skladowania. Dodatkowo oferte uzupetniajg serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny dostarczanych urzadzen oraz krétko i diugookresowy
wynajem wozkow widtowych.

Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. zajmuje sie produkcjg regatdbw magazynowych
I wyposazenia magazynowego oraz dziatalnoscig ustugowg w zakresie malowania
elementow metalowych.

Heavy-Net Sp. z 0. 0. zajmowata sie dystrybucjg wozkéw widtowych marki Doosan-
Daewoo.

Po przejeciu przez spotke Wandalex S.A. dystrybucji wozkow widlowych marki
Doosan, spotka zaprzestata prowadzi¢ dziatalnosé handlowsa.

Wandalex Ukraina z siedzibg w Kijowie prowadzita dziatalnos¢ podobng jak
Wandalex S.A., ale na rynku ukraifskim.

W zwigzku z sytuacjg gospodarczg i finansowg na Ukrainie i zwiekszonym ryzykiem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, gtebokim spadkiem popytu na dobra
inwestycyjne w tym zzakresu oferty spoiki, kierownictwo podjeto decyzje
0 zaprzestaniu dziatalnosci. W dniu 10.02.2012 r. do Sadu Gospodarczego miasta
Kijowa zostat zlozony przez Wandalex SA wniosek o0 wszczecie postepowania
upadtosciowego w trybie upadtosci likwidacyjnej zgodnie z prawodawstwem Ukrainy.

1.3. Struktura przychoddéw ze sprzeda zy w pierwszym potroczu 2012 r.

Wyszczegblnienie 2012 Udziat 2011 Udziat Zmiana
w tys. zt % w tys. zt % w %
62,5

Sprzedaz, wynajem i serwis 23770 25573 65,22 -7,05
wozkéw widtowych
Budowa i sprzedaz 13712 36,0 13 093 33,4 4,7
wyposazenia
Pozostate 582 15 544 1,38 6,98
(wynajem powierzchni)

RAZEM 38 064 100 39 210 100 -2,9

2. Charakterystyka gtéwnych rynkow zbytu i zaopatrz enia.
2.1. Gtéwni klienci.

Rynek krajowy jest rynkiem o decydujgcym znaczeniu dla Grupy Wandalex S.A., na
ktory kierowana jest sprzedaz produktow oferowanych przez Grupe. Eksport
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i dostawy wewnatrzwspolnotowe, w zwigzku z globalnym kryzysem gospodarczym,
stanowity kwote nie majgca istotnego znaczenia dla Grupy w pierwszym potroczu br.
Gtéwnymi odbiorcami towaréw, produktow i ustug sg podmioty, ktérych dziatalnosé
jest zwigzana z szeroko rozumiang logistykg wewnatrzzakladowa, sktadowaniem
I Swiadczeniem ustug logistycznych.

2.2. Gtéwni dostawcy.
Dostawcami strategicznymi dla spétek Grupy Kapitatowej byli:

 Doosan Infracore — wozki widtowe Daewoo Doosan —18% w strukturze

zakupow,

 Crown Gabelstapler — wodzki widlowe Crown — 17% w strukturze
zakupow,

e Combilift Ltd — wdzki widlowe wielofunkcyjne — 8% w strukturze
zakupow,

* Innym istotnym dostawcg jest dostawca stali: Serwistal — 5% udziatow
w strukturze zakupow.

2.3. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno s$ci Grupy Kapitatowej
zawartych w pierwszym pétroczu 2012 roku.

W dniu 31.01.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat o otrzymaniu od spoétki
International Papier Kwidzyn Sp. z o. 0., z siedzibg w Kwidzynie, kolejnego
zamoéwienia, ktérego przedmiotem jest dostawa urzadzen do transportu
wewnetrznego.

tgczna wartos¢ podpisanych zamowien z firmg International Papier Kwidzyn Sp.
Z 0.0. W ciggu ostatnich 12 miesiecy przekracza kwote 6.080 tys. zt netto, stanowigcag
powyzej 10% wartosci kapitatow wtasnych emitenta.

Zamowienie o najwiekszej wartosci ztozone zostato w dniu 30.01.2012 r. i przekracza
kwote 3.460 tys. zt netto.

Przedmiotem zamowienia jest dostawa wozkow widtowych czotowych marki Doosan
oraz wozkow elektrycznych marki Melex, swiadczenie przez Wandalex na rzecz
International Papier Kwidzyn Sp. z 0. 0. ustugi najmu oraz serwisu technicznego
wozkOw w okresie 36 miesiecy. Zostanie ono zrealizowane w IV kwartale 2012 r.
Kary umowne dotyczace opoOznien w realizacji zamowienia nie przekraczajg 5% jego
wartosci.

2.4. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Grupy Kapitatowe |.

Udzialy Wandalex S.A. w spétkach zaleznych i wspotkontrolowanych wg stanu na
dzien 30.06.2012 roku:

Nazwa Spotki Siedziba % udziatow
Heavy - Net Sp. z 0. o. Zgierz 100%
Wandalex Ukraina Sp. z 0. o. Kijow 90%
Wandalex Feralco Sp. z o. o. Zgierz 50%

Wandalex SA — Grupa Wandalex Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex

3



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex

W okresie 01.01.2012 r. — 30.06.2012 r. nie nastgpity zmiany w ilosci udziatdw
posiadanych przez spotke dominujgcg w jednostkach organizacyjnych Grupy. Nie
dokonano réwniez inwestycji kapitatowych poza jednostkami powigzanymi.

2.5. Zmiany w zasadach zarz adzania.

W pierwszym potroczu 2012 nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki g  ospodarczej, w tym
w wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dt ugoterminowych, podziatu,
restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno  sci.

W zwigzku z sytuacjg gospodarczg i finansowg na Ukrainie i zwiekszonym ryzykiem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, gtebokim spadkiem popytu na dobra
inwestycyjne w tym zzakresu oferty spoiki, kierownictwo podjeto decyzje
0 zaprzestaniu dziatalnosci. W dniu 10.02.2012 r. do Sadu Gospodarczego miasta
Kijowa zostat zlozony przez Wandalex SA wniosek o0 wszczecie postepowania
upadtosciowego w trybie upadtosci likwidacyjnej zgodnie z prawodawstwem Ukrainy.

4. Stanowisko zarz adu odno snie mo zliwo sci  zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku d 0 wynikéw
prognozowanych.

Spotka dominujgca ani Grupa Kapitatowa Wandalex nie publikowata prognozy
wynikéw za 2012 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadze-
niu Wandalex S.A. na dzie A przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskaza-
niem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ic h procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadz eniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji Wandalex S.A. w okre-
sie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
Na dzien 15.05.2012 r. tj. w dniu przekazania raportu za | kwartat br. akcjonariuszami
Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw byli:
1. Pan Dariusz Bgkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
* bezposrednio 3407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83%
w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniajgcych do 4 347 271
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 38,84% w ogolnej liczbie
gtosow.
2. Pan Stawomir Bgkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
* bezposrednio 3687 101 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,86%
w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajgcych do 4 627 101
glosébw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,34% ogoélnej liczby
gtosow.
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Na dzien 31.08.2012 r. tj. w dniu przekazania niniejszego raportu poétrocznego
(zgodnie z posiadanymi informacjami) akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej
5% o0golnej liczby gtosoéw sa:
1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
* bezposrednio 3407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83%
w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniajgcych do 4 347 271
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 38,84% w 0golnej liczbie
gtosow.

2. Pan Stawomir Bgkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
* bezposrednio 3 690 000 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,89%
w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajgcych do 4 630 000
glosébw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,37% ogoélnej liczby
gtosow.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie nh do nich przez
osoby zarz adzajace i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu
potrocznego.

Kapitat zakladowy Wandalex S.A. na dzien 30.06.2012 roku oraz na dzieh
sporzgadzenia sprawozdania wynosi 9.250.719 zt i dzieli sie na 9.250.719 akcji, w tym
1.941.000 akcji imiennych serii A, B, C oraz 7.309.719 akcji na okaziciela. Wszystkie
akcje sg wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Stan w roku obrotowym:

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien 30.06.2012
01.01.2012
warto $¢€ warto $¢€ e gkcp
(udziatow)

I. Akcje uprzywilejowane imienne posiadane przez
gtébwnych whascicieli - razem, w tym:

a) uprzywilejowane imienne serii A 98.000 98.000 1,06
b) uprzywilejowane imienne serii B 1.804.000, 1.804.000 19,50
c) uprzywilejowane imienne serii C 39.000 39.000 0,42
w tym - akcje uprzywilejowane serii A, Bi C 1.941.0000 1.941.000 20,98
Il. Akcje pozostate 7.309.719 7.309.719 79,02
OGOLEM: | + 11 9.250.719 9.250.719 100,0%

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce Wandalex S.A.:

ZARZ AD

Imie i nazwisko Liczba akcji Warto $¢ Liczba akcji na Warto $¢
na dzie n nominalna dzien przekazania | nominalna
30.06.2012 akciji sprawozdania akciji
(w zb) (w zb)
Marek Skrzeczynski 152.060 152.060 152.060 152.060
Mirostaw Koztowski 47.579 47.579 47.579 47.579
Jacek Andrzejewski 100 100 100 100
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Aktualny stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce Wandalex S.A.:

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko Liczba akcji Warto $¢é Liczba akcji na Warto $¢é
na dzien |nominalna akcji | dzien przekazania | nominalna
30.06.2012 (w zt) sprawozdania akciji
(w zh)
Dariusz Bakowski 3407 271 3407 271 3407 271 3407 271
Stawomir Bgkowski 3 690 000 3690 000 3690 000 3690 000
Pawet Gajewicz 10.000 10.000 10.000 10.000
Grzegorz Rusin Nie posiada - Nie posiada -
Jarostaw Figat Nie posiada - Nie posiada -

Zaden z posiadaczy papieréw wartosciowych emitenta nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Wandalex S.A.

7. Wskazanie post epowan tocz gcych si € przed s gdem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej,
z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a. post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci Wandalex
S.A. lub jednostki od niej zale znej, ktorego warto $¢é stanowi co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta,

b. dwu lub wi ecej postepowan dotycz gcych zobowi gzan oraz
wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto $¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Przedmiotowe postepowania nie bylty prowadzone w pierwszym potroczu 2012 roku.

8. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostk e od niego zale znga jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub + 3acznie sa
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach n iz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte w ramach Grupy Kapitatowej sg transakcjami typowymi
I rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
Szczegotowe zestawienie transakcji pomiedzy spotkami Grupy zawarte jest
w rozdziale Il pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez  jednostk e od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - t gcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢
istniej gacych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $¢ co najmniej 10%
kapitatéw witasnych emitenta.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity w pierwszym po6troczu 2012 roku.
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10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz
informacje, ktdre s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez
Grupe.

10.1. Wazniejsze zdarzenia maj gce wpltyw na dziatalno $¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu 2012 roku.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity w pierwszym po6troczu 2012 roku.

10.2. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych Iu b gtdwnych inwestyciji
kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu
roku 2012.

W omawianym okresie nie dokonano inwestycji kapitatowych w ramach Grupy
Kapitatowej, a takze poza nia.

10.3. Inwestycje w Grupie.

Ogodlna kwota zwiekszen srodkow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 6
miesiecy 2012 roku wyniosta 3 341 tys. zt. Gléwna czes¢ tej kwoty, to jest 3 127 tys.
zt dotyczy zwiekszen srodkdw transportu, w tym leasingowanych wézkoéw widtowych
przeznaczonych na wynajem w wysokosci 2 835 tys. zt oraz zakup samochodéw 85
tys. zi.

11. Informacje dodatkowe.

11.1. Zmiany w skladzie o0sOb zarz adzajacych i nadzoruj acych spoiki
dominuj acej w ciagu pierwszego potrocza 2012 roku, zasady dotycz ace
powotywania i odwotywania oséb zarz Qaqdzajacych oraz uprawnienia 0sO6b

zarzadzajacych, w szczegolno sci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub

wykupie akcji.

Rada Nadzorcza sp6tki dominujacej.
W sktad Rady Nadzorczej spotki dominujacej na dzien 30.06.2012 roku wchodzili:

Przewodniczacy RN Dariusz Bakowski
Wiceprzewodniczacy RN Stawomir Bakowski
Czlonek RN Pawet Gajewicz
Czlonek RN Grzegorz Rusin
Czionek RN Jarostaw Figat

Rada Nadzorcza w ww. skfadzie zostata powotana przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wandalex S.A. w dniu 20.05.2009 roku.
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Zarzad spoétki dominuj ace;.
W sktad Zarzadu spotki dominujacej na dzien 30.06.2012 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu Marek Skrzeczynski
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Koztowski
Cztonek Zarzadu Jacek Andrzejewski

Zarzad Spoiki sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw w tym prezesa. Prezesa
Zarzadu, wiceprezesOw oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa najwyzej trzy lata. Zarzad reprezentuje Spoétke w Sadzie
i poza Sgdem, wobec wtadz i 0séb trzecich. Kieruje interesami Spoiki i zarzgdza jej
majgtkiem.

Osoby zarzadzajgce w zakresie czynnosci majacych za przedmiot akcje majg
wytacznie kompetencje przewidziane Kodeksem spotek handlowych.

11.2. Wynagrodzenia i nagrody wyptacone w okresie s  prawozdawczym
i nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej spoétki dominuj acej oraz Zarz gdom
pozostatych spotek nale zacych do Grupy.

Powyzsze informacje przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym
zgodnie z MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2012 roku.

11.3. Wszelkie umowy zawarte mi edzy osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego sta-
nowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje
z powodu pot gczenia emitenta przez przej ecie.

W spotce dominujgcej jak i w pozostatych jednostkach Grupy ww. umowy nie byty
zawierane.

11.4. Informacje o znanych spotce dominuj acej umowach, w tym réwnie z za-
wartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mog a w przyszio $ci nast gpié
zmiany w proporcjach  posiadanych akcji przez dotych czasowych
Akcjonariuszy.

Spoétce dominujagcej nie sg znane zadne umowy, ktore w przysziosci mogtyby
powodowac zmiany w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Il AKTUALNA
KAPITALOWEJ.

SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Analiza osiggnietych wynikdw ekonomiczno-finansowych w pierwszym pétroczu 2012
roku.

1. Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opis czynnikow

I nietypowych zdarze n majacych znacz aqcy wpltyw na dziatalno $¢ Grupy i na
osi ggane przez ni g wyniki finansowe.

Wyszczegolnienie Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.06.2012 30.06.2011
(w tys. zh) (w tys. z})
Przycho,dy ze sprzedazy towaréw i materiatow, 38 064 39 210
produktow i ustug
Koszty sprzedanych towaréw, produktéw i ustug 31 329 31494
Zysk brutto ze sprzedazy 6 735 7716
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1475 884
Zysk przed opodatkowaniem 399 633
Zysk netto 285 326

Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2012 roku wyniosty 38 064 tys. zi
i byly nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011 o 3%. W tym okresie
wyhamowany zostat wzrost popytu rynkowego na produkty oferowane przez spétke,
a w segmencie wozkow widtowych zaobserwowano jego lekki spadek.

Powyzsze przychody pozwolity na osiggniecie przez Grupe w pierwszym poétroczu
2012 roku wyniku na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 475 tys. zt natomiast
zysk netto zostat wypracowany w kwocie 285 tys. i byt nizszy o 14% w stosunku do
zysku osiggnietego w roku 2011.

2. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego spr awozdania z sytuacji
finansowej, w tym z punktu widzenia ptynno  $ci Grupy Kapitatowe,.

Stan na Stan na Struktura | Struktura | Dynamika | Dynamika
30.06.2012 | 31.12.2011 : 31.12.2011| Kwota %
(wtys. zb) | (wtys. z}) % (w tys. zt)

Aktywa 73 492 74.184 100 100 -692 -1,0
AR GIEE 49081  50.652 66,8 683|  -1751 29
Aktywa 37
obrotowe 24 411 23.532 33 31,7 879 ’
Pasywa 73 492 74.184 100 100 -692 -1,0
Razem kapitaty

wtasne 35 978 36.776 49 49,5 -798 -2,2
Zobowigzania

dlugoterminowe 14 350 14.660 20 19,8 -310 -2,2
Zobowigzania

krétkoterminowe 23 164 22.748 31 30,7 416 1,8
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Na dzien 30.06.2012 roku suma bilansowa dla Grupy wynosita 73 493 tys. zi
i w porownaniu do roku 2011 spadita o 692 tys. zi, to jest o okoto 1%. Struktura
majatku i zrodet finansowania w stosunku do stanu na koniec 31.12.2011 roku
wykazuje minimalne zmiany. Udziat aktywow trwatych w catosci aktywow spadt
w porownaniu do roku poprzedniego z 68,3 % do 66,8%. Wartos¢ kapitatow
wiasnych w 2012 roku spadfa natomiast o 798.tys. zt. W zakresie pozostatych zrodet
finansowania w pierwszym pétroczu 2012 roku nastgpit wzrost kapitatu obcego
(zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) z 37 406 tys. zt do 37 514 tys., to jest o 106
tys. zi.

W tej kwocie zanotowaliSmy jednak spadek o 376 tys. zt zobowigzan z tytutu
leasingu wozkow przeznaczonych i zakontraktowanych na wynajem. Réwnolegle ze
sptatg tych zobowigzan, spoétka dominujgca generowaé bedzie systematyczne
przychody z wynajmu.

W strukturze pasywow kapitat wkasny utrzymuje sie na poziomu 49%.

3. Inwestycje w Grupie.

Ogodlna kwota zwiekszen srodkow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 6
miesiecy 2012 roku wyniosta 3 341 tys. zt. Gtiéwna czes$¢ tej kwoty, to jest 3 127 tys.
zt dotyczy zwiekszen srodkdéw transportu, w tym leasingowanych wézkow widtowych
przeznaczonych na wynajem w wysokosci 2 835 tys. zt oraz zakup samochodéw 85
tys. zit.

4. Przeptywy pieni ezne.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 988
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 517
Przeptywy pieni ezne netto razem -532

Wandalex SA — Grupa Wandalex Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex
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5. Pozostate informacje finansowe i maj
Podstawowe wskazniki finansowe i majgtkowe.

atkowe.

i 30.06.2012 wg | 30.06.2011 wg

Zysk operacyjny (w tys. zh 1475 884
Marza zysku operacyjnego 3,9% 2,3%
Zysk brutto (w tys. z}) 399 633
Rentownos$¢ sprzedazy brutto @ 1,0% 1,6%
Zysk netto (w tys. z}) 285 326
Rentowno$¢ sprzedazy netto © 0,7% 0,8%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego ROE @ 0,8% 0,9%
Stopa zwrotu z aktywéw ROA © 0,4% 0,5%
Plynnos$¢ biezaca © 1,1 1,1
Plynno$¢ szybka ") 0,6 0,5
Rotacja naleznosci (w dniach) © 60 44
Rotacja zobowigzan (w dniach) © 71 68
Kapitat pracujacy “? (w tys. z}) 1248 3072
Udziat kapitatu pracujacego w catoéci aktywow Y 1,7% 4,5%
Zadtuzenie ogdtem 2 0,5 0,5
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego *° 1,0 0,9

T
2

zysk operacyjny/sprzedaz netto
zysk brutto/sprzedaz netto
zysk netto/sprzedaz netto

)
)
)
Y zysk netto/kapitaty wiasne
)
)
)
)

T
(

@3
(

6
©) aktywa obrotowe/zobowigzania biezace
(7
(
(
(
(
(
(

)
zysk netto/aktywa
) (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania biezace

8

<

=

0)
11)
12)
13)

aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe
kapitat pracujacy/aktywa

zobowigzania ogétem/aktywa

zobowigzania ogétem/kapitat wtasny

($rednia naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*365
(Srednie zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug/koszty sprzedanych towardw i produktow)*365

6. Wzajemne transakcje o charakterze przychodow po

Kapitatowej .

miedzy spotkami Grupy

Przychody ze sprzedazy
okres zakonczony okres zakorczony

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

Przychody ze sprzedazy

PLN’ 000 PLN’000

Wandalex S.A. do Heavy-Net sp. z 0.0. 2 2
Wandalex S.A. do Wandalex Feralco sp. z 0.0. 2639 1598
Wandalex S.A. do Wandalex Ukraine Ltd 0 0
Razem przychody Wandalex S.A. 2641 1 600
Heavy-Net do Wandalex S.A. 0 0
Wandalex Feralco do Wandalex S.A. 3713 4 567
Wandalex Ukraina do Wandalex S.A. 0 0
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7. Walne Zgromadzenia spoétki dominuj acej.

6.1. W dniu 14.06.2012 roku odbyto sie w siedzibie Spéitki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, na ktorym obecni akcjonariusze reprezentowali 52,22% kapitatu
zakladowego. Podczas ZWZ zatwierdzono sprawozdania finansowe Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Wandalex za okres obrachunkowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
roku, podjeto m. in. uchwaly: w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2011,
wyptaty dywidendy, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy, podziatu
zysku z lat ubiegtych, udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki,

[ll. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX .

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikdw istotnych dla
osigganych przez Grup e Kapitatow g Wandalex S.A. wynikéw, w tym istotne
czynniki ryzyka i zagro zen.

1.1. Do istotnych czynnikow zewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczy¢:

e wyréwnywanie poziomu standardow logistycznych do poziomu
unijnego,

» wieksze wymagania klienta wobec dostawcow i ustugodawcow
w zakresie oferowania nowych rozwigzan,

e wzrost zainteresowania firm optymalizacjg funkcjonalng i kosztowg
rozwigzan w transporcie i magazynowaniu,

» wzrost wymogow dotyczacych srodowisk pracy,

e wzrost kosztéw pracy w magazynach,

» zastepowanie transportu wézkowego — przenosnikowym,

1.2. Do istotnych czynnikow wewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczyc:

» wykorzystanie podejscia procesowego w zarzadzaniu,

» posiadanie spojnej, szerokiej i kompleksowej oferty na projekty logis-
tyczne, projekty magazynéw i wyposazenia w systemy skladowania
I Srodki transportowe,

* rozwdj produktow w spétkach zaleznych produkcyjnych majacy na celu
poszerzenie asortymentu oferty oraz poprawe jej konkurencyjnosci,

* moce produkcyjne zakladow przygotowane na wzrost popytu
rynkowego,

» konkurencyjnos¢ ofert na regaty magazynowe i systemy przenosnikow
z zaktadow produkcyjnych Grupy,

» synergia spotek Grupy w zakresie produkcji i dystrybuciji,

* rozbudowana w terenie sie¢ dystrybuciji,

e zréznicowanie zrédet przychoddéw,

* udziaty w rynku i rozpoznawalnosc¢ firm nalezacych do Grupy,

* prestiz i pozycja zwigzana z notowaniem spotki dominujgcej na GPW
w Warszawie.

Wandalex SA — Grupa Wandalex Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex
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1.3. Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Grupy naleza:

* zmniejszajacy sie popyt na dobra inwestycyjne zwigzany ze spowolnie-
niem gospodarczym, w tym w branzy logistycznej. Spotka przeciwdziata
temu poprzez m. in.:

- dziatania marketingowe i organizacyjne majgce na celu zwiekszenie
docieralnosci do potencjalnych klientow,

- dziatania promocyjne ukierunkowane na klientbw szukajacych okazji
zakupowych,

- ograniczenie kosztow dziatania organizaciji,

e tworzenie sie zatoréw ptatniczych na rynku. Spotka zaostrzyta limity
I kryteria przyznawania kredytu Kkupieckiego oraz przyspieszyta
dziatania windykacyjne,

» wazrost kosztow pracy skutkujgcy zmniejszeniem konkurencyjnosci,

* pozycje przetargowe gtdwnych dostawcow spoza spétek Grupy,

» brak stabilnosci przepiséw prawnych utrudniajgcych dostosowanie sie
do istniejgcych warunkéw,

» aktywizacja dziatalnosci firm zlokalizowanych w krajach Unii
Europejskiej,

* pojawienie sie nowych konkurentow w branzy — zagrozenie niewielkie
z uwagi na obecnos¢ kluczowych firm swiatowych na rynku polskim,

* potencjalna niestabilnos¢ rynkowa w branzy stalowej i zwigzane z tym
problemy z zaopatrzeniem w stal oraz zréznicowaniem cen surowcow.
Grupa przeciwdziata temu dywersyfikacjg zrédet zaopatrzenia, politykg
zamoéwien i utrzymywaniem zapasu do produkciji,

* ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy polegajgce na zwiekszonej
realizacji dostaw w Il i IV kwartale. Spotki Grupy sg do tego
przygotowane logistycznie i odpowiednio do okresu koncentrujg wysitki
marketingowe i dystrybucyjne,

» ryzyko kursowe. Spotka dominujgca celem minimalizacji ryzyka zawiera
kontrakty z dostawcg i odbiorcg w tej samej walucie lub jej
ekwiwalencie w ztotych. Zakupu walut dokonuje pakietowo w procesie
negocjacji w duzych instytucjach finansowych.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwo ju Grupy Kapitatowej.

Dziatania Grupy beda koncentrowac sie na realizacji opracowanej spéjnej strategii
opartej na misji, domenie dziatania i celach strategicznych, wykorzystujgcej wiasne
atuty i naturalne zdolnosci, wiedze i doswiadczenie i kompetencje, okreslone
przewagi konkurencyjne stanowigce podstawe rywalizacji rynkowej

W obszarze produktéw dla magazynéw spotka konsekwentnie bedzie dazy¢é do
uzyskania wizerunku eksperta w projektowaniu technologii magazynéw oraz w ich
wyposazaniu, konkurujgc szerokoscig oferty i zakresem wspotpracy. Rozwija¢ bedzie
game oferowanych produktéw, w szczegodlnosci zwigzanych z automatyzacjg
proceséw magazynowych. Prace rozwojowe w posiadanych przez spotke zaktadach
produkcyjnych ukierunkowane bedg na realizacje tej idei. Grupa zamierza
wprowadzi¢ nowe produkty do swojej oferty, m. in. zwigzane z procesem paletyzacji.
W odniesieniu do wdzkéw widtowych spotka bedzie kontynuowac¢ dotychczasowe
dziatania marketingowe zwigzane z tworzeniem $wiadomosci rynkowej wozkow
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widtowych marki Doosan — produktu doskonale wpisujgcego sie w aktualng sytuacje
rynkowg z uwagi na korzystng relacje jakosci do ceny.

Spotka prowadzi¢ bedzie swoje dziatania marketingowe i sprzedazowe w odniesieniu
do wodzkdéw wewnagtrzmagazynowych marki Crown, kontynuujgc wzrost udziatu
w rynku w segmencie tego rodzaju wozkow.

Organizacja bedzie korzysta¢ =z przygotowanych produktdéw serwisowych,
koncentrujgc sie na dlugofalowych umowach z klientami.

Coraz bardziej kluczowg czescig biznesu staje sie wynajem diugoterminowy wozkow
widtowych, zapewniajacy systematyczne i przyszte zrédto dochodow.

Wybrane dane finansowe zaprezentowanes aw EUR.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane w EUR sg przedstawione w nocie 59
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow zostaty przeliczone kursem srednim
(ustalonym jako srednia kurséw NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego okresu
sprawozdawczego):

za 6 miesiecy 2011r. kursem 3,9673 PLN/EUR

za 6 miesiecy 2012r. kursem 4,2246 PLN/EUR

Pozycje aktywdw i pasywow sprawozdani z sytuacji finansowej przeliczono:

na dzieh 30 czerwca 2012 r. wedtug sredniego kursu 4,2613 PLN/EUR ogtoszonego
przez NBP

na dzien 31 grudnia 2011r. wedtug sredniego kursu 4,4168 PLN/EUR ogtoszonego
przez NBP

ZARZAD WANDALEX S.A.
Marek Skrzeczynski

Mirostaw Koztowski

Jacek Andrzejewski

Sprawozdanie finansowe skfada sie z 14 kolejno numerowanych stron
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