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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
Za okres Za okres
Nota od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 121 150 716 75154
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 141977 69 564
od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug 3244 3695
od jednostek powigzanych 178 833
Przychody z wynajmu 5495 1895
od jednostek powigzanych 7
Koszt wlasny sprzedazy 122 (135 487) ( 62 466)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15229 12 688
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 12.3 227 1113
Koszty sprzedazy (5282) (9995)
Koszty ogdlnego zarzadu (19501) (24 220)
Pozostate przychody operacyjne 124 85487 103 110
Pozostate koszty operacyjne 125 (8227) (7674)
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej 67933 75022
Przychody finansowe 12.6 6023 8385
Koszty finansowe 12.7 (52 324) (13 936)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 4037
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (122) (1
Odpis z tytutu utraty warto$ci firmy 19 (1857)
Zysk (strata) brutto 21510 71650
Podatek dochodowy 13 (9894) (15915)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 11616 55735
Zysk (Strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 14 (241) (41)
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 11375 55694
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11375 55694
Akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (z) 151 0.48 247
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwyklg (zf) 0.49 247
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt) 15.2 0.66 2.38
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (zt) 0.66 2.38
Zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt) 15.3 1.1 3.64
Zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (zf) 1.12 3.74
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zf) 154 1.46 3.62
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje 146 3.70

zwykla (zt)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
Nota od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 11375 55694
Inne catkowite dochody: 16 (532) 10
Réznice kursowe z przeliczenia (532) 10
Pozostate
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Catkowity dochdd za okres 10 843 55704
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 843 55704

Akcjonariuszom mniejszosciowym
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(BILANS)

na dzien 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Nota Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
AKTYWA
Aktywa trwate 754 655 754 557
Rzeczowe aktywa trwate 14 602 15169
Nieruchomoéci inwestycyjne 18 446 582 431151
WartoSci niematerialne 1037 927
Inwestycje w jednostkach stow. wycenianych metoda praw wiasnosci 69 529 69 652
Aktywa finansowe 21 23 335 40 230
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33160 30431
Naleznosci dtugoterminowe 36 286 36 873
Warto$¢ firmy 19 130 124 130 124
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 1507 893 1466 674
Zapasy 22 1122859 1173 268
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 235 887 132 985
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 65715 72 316
Naleznosci z tyt. podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 8059 24 920
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3204 3089
Rozliczenia migdzyokresowe 8042 7301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 64 127 52 795
SUMA AKTYWOW 2262 548 2221231
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 1293 416 1282 573
Kapitat podstawowy 251 47 606 47 606
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 1011 356 1011 356
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 348 880
Pozostate kapitaty rezerwowe 253 228 799 133 690
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 5307 89 041
Kapitat wlasny ogétem 1293 416 1282 573
Zobowigzania diugoterminowe 306 561 366 749
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 26 247 424 318 136
Rezerwy 27 203 198
Pozostate zobowigzania 4180 3059
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 754 45268
Rozliczenia miedzyokresowe 88
Zobowigzania krétkoterminowe 662 571 571909
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 32309 36 101
Biezaca cze$¢ dtugoterminowa kredytow bankowych i pozyczek 26 138 305 145761
Inne krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 362 350 239 181
Zobowigzania z tytutu podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 28 2967 16 156
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 44 3478
Rozliczenia miedzyokresowe 6723 8209
Otrzymane zaliczki 60 176 71148
Rezerwy 27 59 697 51875
Zobowigzania razem 969 132 938 658
SUMA PASYWOW 2262 548 2221231
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 21269 71609
Korekty o pozycie: (6 645) (114 672)

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasn. 122 1

Amortyzacja 817 1148

Odsetki i dywidendy, netto 23797 10580

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 18038 (5817)

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (84 801) (189971)

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw 56 722 (23743)

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (25322) 83569

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 2371 3370

Zmiana stanu rezerw 5573 6169

Podatek dochodowy zaptacony (3 556) 120

Pozostate (406) (98)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14624 (43 063)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 15000 27945

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 15 205

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 254 642

Sprzedaz aktywow finansowych 5302 24 408

Odsetki otrzymane 856 800

Sptlata udzielonych pozyczek 8478 1890

Pozostate 95
Wydatki (31754) (16 449)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych (834) (463)

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (16 603) (9907)

Nabycie aktywow finansowych (14 052) (5850)

Udzielenie pozyczek (265)

Pozostate (229)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 754) 11 496
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy 173 332 182992

Wplywy z tytutu emisji akcji 3723

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 98 832 114 269

Wplywy z tytutu emisji obligacji 74 500 65000
Wydatki (159 855) (145 408)

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (95) (936)

Splata pozyczek/kredytow (57 844) (105472)

Odsetki zaptacone (29 167) (28 993)

Wykup obligacji (72749) (10 000)

Pozostate (7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13477 37584
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11347 6017

Réznice kursowe netto (15)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 52795 52140
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 64127 58 157
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 2826 124
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

za okres od dnia 01stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy Roznice kursowe z Pozostate kapitaly Zvski zatrzymane/ . Udzia{y. Kapital' wiasny
Kapitat podstawowy akeji powyzej ich Akcje wiasne przeliczenia jednostki rezerwowg ni)é ok te)(lstrat ) Razem niekontrolujace ogétem
warto$ci nominalnej zagranicznej POKTY Y
Na dzieri 01.01.2011 44437 956 030 (1) (448) 85287 74 202 1159 507 1159 507
Emisja akcji 3169 55554 58723 58723
Koszt emisji akcji (228) (228) (228)
Przeniesienie wyniku 16 024 (16 024)
Catkowite dochody ogdtem 10 55694 55704 55704
Na dzieri 30.06.2011 47 606 1011 356 (1) (438) 101311 113 872 1273706 1273706
Akcje wtasne 1 1 1
Przeniesienie wyniku 32379 (32379)
Dywidendy (7617) (7617) (7617)
Catkowite dochody ogdtem 1318 15165 16 483 16 483
Na dzieri 31.12.2011 47 606 1011 356 880 133 690 89 041 1282573 1282573
Na dzieri 01.01.2012 47 606 1011356 880 133 690 89 041 1282573 1282573
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Przeniesienie wyniku 95109 (95109)
Catkowite dochody ogétem (532) 11375 10 843 10 843
Na dzieri 30.06.2012 47 606 1011356 348 228799 5307 1293 416 1293 416




Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jok ,Spdtka”,
+POLNORD SA", ,,POLNORD", ,Spétka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszqg sie do spdtki POLNORD SA, natomiast ,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”, ,,Grupa Kapitatowa POLNORD” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu
oraz ich odmiany odnoszqg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi POLNORD SA
oraz podmioty podlegajgce konsolidacii.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa POLNORD SA (,,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej POLNORD SA
i jej spotek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych (paftrz pkt 2).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 01.01.2012
do 30.06.2012 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze na dzienh 31.12.2011 roku
iza okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku.

Dane spdtki dominujgce;:

Petna nazwa (firma) POLNORD Spoétka Akcyjna

Siedziba 81-310 Gdynia, ul. Sigska 35/37

Numer KRS 0000041271

Numer identyfikacji podatkowej NIP 583-000-67-67

Numer identyfikacyjny REGON 742457

PKD 6810 Z — kupno i sprzedaz nieruchomosci na

wtasny rachunek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLNORD SA jest budowa
i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych oraz komercyjnych. POLNORD SA realizuje projekty
deweloperskie i komercyjne przede wszystkim poprzez spotki celowe.

Czas trwania Spdtki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien
30.06.2012 jest nieoznaczony, za wyjgtkiem spdtek:
1. POLNORD -+ODZ | Sp.z 0.0.
POLNORD - +ODZ Il Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0.
POLNORD — APARTAMENTY Sp. z 0.0.
POLNORD - Szczecin I Sp.z 0.0.
CENTRUM HANDLOWE WILANOW Sp. z 0.0.
powotanych do czasu zakohczenia i rozliczenia projektéw inwestycyjnych.

oD

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
9



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

2. Sktad Grupy

POLNORD SA jest jednostkg dominujgcg Grupy POLNORD SA.
W sktad Grupy na dzien 30.06.2012 r. wchodzi POLNORD SA i nastepujgce spdtki zalezne,
wspotzalezne i stowarzyszone:

Nominalna %

Lp. Nazwa Spéiki siedziba po::::::‘::ch kapitatu/

udziatéw (akeji) glosow
1. POLNORD WARSZAWA - WILANOW | Sp.zo.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
2. POLNORD WARSZAWA - WILANOW Il Sp.z 0.0. Gdynia 25.144.500 zt 100,00 %
3. POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp. z 0.0. Gdynia 700.000 zt 100,00 %
4. PD DEVELOPMENT Sp.zo. 0. Gdynia 94.000 zt 100,00 %
5. OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. S.K.A. Gdynia 5.000.000 zt 100,00 %
6.  POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
7. POLNORD SICZECIN | Sp.z 0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
8. POLNORD SOPOT Il Sp. z0.0. Gdynia 25.173.500 zt 100,00 %
9. POLNORD-+ODI? | Sp.z0.0. Warszawa 2.750.000 zt 100,00 %
10. POLNORD-+ODIZ Il Sp.zo0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
11. POLNORD-+ODZ Il Sp.zo0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
12. POLNORD - MARKETING Sp. z0.0. Gdynia 53.605.000 zt 100,00 %
13. POLNORD — NIERUCHOMOSCI INWESTYCY INE Sp. z 0.0. Gdynia 225.558.000 zt 100,00 %
14.  POLNORD WILANOW B2 Sp.z 0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %

Saratow
15. STROJ-DOM ISA (Rosja) 99.290 zt 100,00 %
16. POMORSKIE BIURO PROJEKTOW GEL Sp. z 0. 0. Sopot 226.000 zt 90.22 %
Nowosybirsk

17. PLP DEVELOPMENT GROUP ZSA (Rosja) 1.103.525 zt 50,00 %
18.  CENTRUM HANDLOWE WILANOW Sp. z 0.0. Warszawa 48.869.500 zt 50,00 %
19.  FADESA POLNORD POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa 8.134.000 zt 49,00 %
20. FPP POWSIN Sp. zo.0.* Warszawa 2.474.500 zt 49,00 %
21. OSIEDLE INNOVA Sp.zo0.0.* Warszawa 3.454.500 zt 49,00 %
22.  SKARBIEC NIERUCHOMOSCI 3 Sp. zo.0. ** Warszawa 17.000 zt 34,00 %
23. SKARBIEC NIERUCHOMOSCI 3 Sp. 7 0.0. S.K.A. ** Warszawa 5.000.000 zt 33.33%
24. HYDROSSPOL Sp. z 0. 0. w likwidacji Gdansk 15.000 zt 30,00 %

* zalezno$¢ posrednia poprzez Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
** zalezno$¢ posrednia poprzez PD Development Sp. z 0.0.

W | pdtroczu 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w powigzaniach kapitatowych
POLNORD SA z innymi podmiotami:

23.02.2012 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia
11.01.2012 r. spdtki POLNORD SOPOT Il Sp. z o0.0. nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego tej spdtki z kwoty 50.000 zt do kwoty 25.173.500 zt poprzez ustanowienie
251.235 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,- zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone
udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 25.123.500 zt zostaty objete przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika tj. POLNORD SA i w catoici zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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« Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki POLNORD tODZ | Sp. z o.0.
w likwidacji uchwatqg z dnia 27.06.2012 r. postanowito o dalszym istnieniu spdtki i uchylito jej
likwidacje przyjetq uchwatg z dnia 14.06.2011 .

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzgdzono ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

nastgpity ponizsze zmiany w powigzaniach kapitatowych:

« 02.07.2012r. POLNORD SA zbyt wszystkie bedgce w jego posiadaniu udziaty (204 udziatow)
spotki Pomorskie Biuro Projektéw GEL Sp. z o.0.

« 03.07.2012 r. nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego spdtki POLNORD WARSZAWA
WILANOW Il Sp. z 0.0. z kwoty 25.144.500 zt do kwoty 8.582.656 zt na podstawie uchwaty
nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw tej spdtki podjetej dnia 24.02.2012 r.
Obnizenie kapitatu zaktadowego spétki POLNORD WARSZAWA WILANOW Il Sp. z o.o.
o kwote 16.561.844 zt nastgpito poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej 33.526 udziatow
nalezgcych do jedynego wspdlnika spdtki ti. POLNORD SA, z kwoty 750,- zt do kwoty
256,- zt. Obnizenie kapitatu zostato dokonane z uwagi na jego nadmierng warto$¢ ponad
potrzeby spotki.

+ 06.07.2012 r. PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od POLNORD SA) nabyta
udziaty w spdtce Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. stajgc sie w ten sposéb jedynym
udziatowcem tej spotki, w ktdrej dotychczas posiadata 34% udziatdw.

e 06.07.2012 r. SKARBIEC NIERUCHOMOSCI 3 Sp. z 0.0. nabyt od podmiotu bedgcego
akcjonariuszem spotki Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. S.K.A. wszystkie bedqgce w jego
posiadaniu akcje tej spotki, ktdre nastepnie zostaty zbyte przez SKARBIEC NIERUCHOMOSCI
3 Sp. z 0.0. celem umorzenia do Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzieh 30.06.2012 r. udziat w ogdlne] liczbie gtosdw posiadanych przez Grupe
w podmiotach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Ze spotkg POLNORD SA konsolidacjg za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. objete zostaty,
nastepujgce spodiki:

1) POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0. - metodqg petng
udziat w kapitale - 100,00%

podstawowy przedmiot dziatalnosci - deweloperska

2) POLNORD WARSZAWA — WILANOW il Sp. z 0.0. - metodg petng
udziat w kapitale - 100,00%

podstawowy przedmiot dziatalnosci - deweloperska

3) POLNORD WARSZAWA — WILANOW IV Sp. z 0.0. - metodg petng
udziat w kapitale - 100,00%

podstawowy przedmiot dziatalnosci - deweloperska

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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10)
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12)

13)

14)
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PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. S.K.A.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD APARTAMENTY Sp.z o.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD SZCZECIN | Sp.z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD SOPOT Il Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD +OD? | Sp.z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD +OD? Il Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD +OD? Il Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD MARKETING Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

POLNORD WILANOW B2 Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
100,00%
ustugowa

metodqg petng
100,00%
ustugowa

metodqg petng
100,00%
deweloperska
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15)

16)

17)

18)

19)

STROJ DOM 1ISA
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

Pomorskie Biuro Projektéw GEL Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

PLP Development Group Z.S.A.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

CENTRUM HANDLOWE WILANOW Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

FADESA Polnord Polska Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

metodqg petng
100,00%
deweloperska

metodqg petng
90,22%
ustugi projektowe

metodqg proporcjonalng
50,00%
deweloperska

metodqg praw wtasnosci
50,00%
deweloperska

metodqg proporcjonalng
49,00%
deweloperska

Spotki objete konsolidacja, w ktérych POLNORD SA posiada udziaty w sposdb posredni, poprzez:

metodqg proporcjonalng

metodqg proporcjonalng

a) Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0., w ktérej POLNORD SA posiada 49% w kapitale:
. FPP Powsin Sp. z 0.0. -
udziat w kapitale - 100,00%
podstawowy przedmiot dziatalnosci - deweloperska
. Osiedle INNOVA Sp.zo.o. -
udziat w kapitale - 100,00%
podstawowy przedmiot dziatalnosci - deweloperska
b) PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0., w ktérej POLNORD SA posiada 100% w kapitale:

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. S.K.A.
udziat w kapitale
podstawowy przedmiot dziatalnosci

metodqg proporcjonalng
34,00%
deweloperska

metodqg proporcjonalng
33,33%
deweloperska

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Spotki wylgczone z konsolidacji

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie ujeto spdtki HYDROSSPOL Sp. z 0.0. w likwidaciji, ktéra
zaprzestata dziatalnosci. Dane finansowe tej spdtki sq nieistotne w stosunku do catosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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3. Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej na dzieh 30.06.2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Bartosz Puzdrowski - Prezes Zarzgdu

Andrzej Podgorski - Wiceprezes Zarzgdu
Michat Swierczynski - Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Wesotowski - Wiceprezes Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdtki.

Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 14.08.2012 r. powotata do sktadu Zarzgdu
Spotki Pana Tomasza Sznajdera w randze Cztonka Zarzgdu. Ponadto Rada Nadzorcza
okredlita liczebnos¢ cztonkdw Zarzgdu Spdtki na tgczng liczbe pieciu osdb.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrébcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikaciji przez Zarzgd w dniu 31.08.2012 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

5.2. Wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
dodwiadczeh oraz innych czynnikdw wtgczajgc w to przewidywania co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten
sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedq z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosq ze sobq znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w frakcie kolejnego roku
obrotowego zostaty zaprezentowane ponizej:

a) Oszacowania catkowitych kosztow realizacji umodw zwigzanych z wycenq kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, stopien
zaawansowania kontraktéw dtugoterminowych ustalany jest poprzez ustalenie proporcii
dotychczas poniesionych kosztow danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw
projektu przy jednoczesnym uwzglednieniu stopnia zaawansowania prac. Z uwagi
na dtugoterminowy charakter prowadzonych kontraktéw, moze okazacé sie, iz rzeczywiste
catkowite koszty realizacji kontraktu bedg réznity sie od szacunkdw dokonanych na kolejne
dni bilansowe. Zmiana szacunkdw catkowitych kosztéw kontraktéw mogtaby spowodowad,

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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ze ustalony na dzieh bilansowy stopieh zaawansowania prac, a tym samym rozpoznany
przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wysokosci.

b) Oszacowanie odpisdw aktualizuigcych naleznodci. Ustalony poziom odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z naleznosciami oraz poczynionych zabezpieczen wptywajgcych na skutecznosé
windykacji. Mimo, ze przyjete zatozenia opierajg sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki
mogq roznic¢ sie od oczekiwanych.

c) Oszacowania zwigzane z ustaleniem aktywow z tytutu podatku odroczonego zgodnie
z MSR 12. Podstawe utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowig miedzy
innymi straty podatkowe. Z przyjetych przez Grupe prognoz wynika mozliwos$¢ wykorzystania
tych kwot. Z uwagi na duzg zmienno$¢ koniunktury, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktoérej
rzeczywiste wyniki i dochdd mogq rézni¢ sie od planowanych.

d) Oszacowanie potencjalnych kosztéw zwigzanych z toczgcymi sie przeciwko spdtce
dominujgcej postepowaniami skarbowymi i sgdowymi. Na dzieh bilansowy Grupa jest
powodem i pozwanym w szeregu postepowan sgdowych. Sporzgdzajgc sprawozdanie
finansowe, kazdorazowo bada sie szanse i ryzyka zwigzane z prowadzonymi postepowaniami
i stosownie do wynikéw i rezultatow takich analiz tworzy rezerwy na potencjalne straty.
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze sqgd lub organ skarbowy wyda wyrok lub decyzje
odmienng od przewidywan jednostki i utworzone rezerwy mogqg okazac sie niewystarczajgce.
e) Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest okreSlana przez niezalezny,
profesjonalny podmiot zajmujgcy sie wyceng nieruchomosci.

6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadqg
kosztu historycznego, za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych
instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wg wartosci godziwej.
Poza wymienionymi wyzej w sprawozdaniu nie wystgpity pozycje, ktére zgodnie z zasadami
przyjetymi przez Grupe bytyby wyceniane inng metodq.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich,
o ile nie zaznaczono inacze;j.

Niektére informacje i ujawnienia, ktére zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE"), sq zwykle
prezentowane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
skrocone bqgd?z pominiete zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
(MSR 34).

Prezentowane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowe;,
srodroczny  skrécony  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, §rédroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie z  catkowitych  dochoddw, $§rdédroczne  skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw srodkdw pienieznych oraz srédroczne skrébcone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nie zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta, ale byty przedmiotem przeglgdu przeprowadzonego przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnieh wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tqgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez spdtki Grupy w  dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujqg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Sprawozdania finansowe wiekszosci  spdtek  zaleznych zostaty sporzgdzone zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
- stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Pozostate sprawozdania finansowe spdtek zaleznych zostaty sporzgdzone
zgodnie z przepisami wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci, za$ dla potrzeb konsolidacii
Grupy Kapitatowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto odpowiednie korekty
i przeksztatcenia wg zasad rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF.

Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujgce dla okreséw
rozpoczynajgcych sie od 01.01.2012 r. oraz standardy, ktére weszty w zycie przed dniem
30.06.2012r.

Grupa dokonata analizy nowych standarddéw i interpretacji oraz zmian do standardéw
i interpretaciji juz istniejgcych.

Zmiany w standardach i interpretacjach, z wyjgtkiem wymaganych nowych ujawnien,
nie majg wptywu na wyniki finansowe prezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka
prowadzi dziatalnos$¢ (waluta funkcjonalna).

Walutg funkcjonalng i walutq prezentacii jednostki dominujgcej jest polski ztoty (PLN).

Walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego Grupy jest polski ztoty (PLN).

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Walutg funkcjonalng niektérych spdtek Grupy jest inna waluta niz polski ztoty. Sprawozdania
finansowe tych spoétek, sporzgdzone w ich walutach funkcjonalnych, sg wtgczane
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego po przeliczeniu na PLN zgodnie
z zasadami MSR 21.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg
w nastepujgcey sposdb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzieh kohczgcy miesigc
obrotowy. R&znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujimowane w rachunku zyskow i strat.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30.06.2012 31.12.2011
usb 3,3885 3.4174
EUR 4,2613 4,4168
RUB 0,1030 0,1061

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji w rachunku zyskow i strat :

01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011
usb 3,2453 2,7888
EUR 4,2246 3.9673
RUB 0,1060 0,0983

Powyzsze kursy EUR majg zastosowanie do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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(w tysiacach zlotych)
tys. zt tys. EUR
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011 do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 150 716 75 154 35676 18 943
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15229 12 688 3605 3198
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej 67933 75022 16 080 18 910
Zysk (strata) brutto 21510 71650 5092 18 060
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 11616 55735 2750 14 049
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11375 55694 2693 14 038

na dzien 30.06.2012 | na dzief 31.12.2011 | na dzien 30.06.2012 | na dzien 31.12.2011
Kapitat wiasny 1293 416 1282573 303 526 290 385
Zobowigzania diugoterminowe 306 561 366 749 71941 83 035
Zobowigzania krotkoterminowe 662 571 571 909 155 486 129 485
Aktywa trwate 754 655 754 557 177 095 170 838
Aktywa obrotowe 1507 893 1466 674 353 858 332 067
Suma aktywdéw 2262548 2221231 530 953 502 905
tys. zt tys. EUR

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011 do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 56 552 14 627 13 386 3687
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 881 7262 3049 1830
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej 63 278 77700 14 978 19 585
Zysk (strata) brutto 30358 81227 7186 20474
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21080 65 095 4990 16 408
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 20839 65 054 4933 16 398

na dzien 30.06.2012 | na dzien 31.12.2011 | na dzier 30.06.2012 | na dzien 31.12.2011
Kapitat wiasny 1301985 1281146 305 537 290 062
Zobowigzania diugoterminowe 145 628 204 806 34175 46 370
Zobowigzania krotkoterminowe 404 166 305 300 94 846 69 122
Aktywa trwate 666 369 669 591 156 377 151 601
Aktywa obrotowe 1185410 1121661 278 180 253 953
Suma aktywdéw 1851779 1791252 434 557 405 554
7. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zmiana zasad rachunkowosci.

8. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta btedu.

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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(w tysiacach zlotych)

9. Imiana szacunkow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano istotnych zmian
szacunkow.

10. Istotne zasady rachunkowosci

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy, tj. okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych Spdétki dominujace;j jest siedziba POLNORD SA
w Gdyni, przy ulicy Slgskiej 35/37.

Grupa kontynuuje zasady rachunkowosci opisane szczegdtowo w  Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 r. w czesci - ,Dodatkowe informacje i objasnienia”.

11. Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach
branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach geograficznych.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychoddéw i zyskéw
oraz niektérych aktywdw i zobowigzan poszczegdinych segmentdw branzowych Grupy.

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

. . Dziatalno $¢
Dziatalno $¢ kontynuowana ;
zaniechana
Za okres od 01.01.2012 do 30.06.20 12 atal Dziatalno $¢
lub na dzie i 30.06.2012 Dziatalno $¢ . . ogélem
deweloperska Prqekty Generalne Pozostate Eliminacje ) Pozyge Razem Pozostate
- ; komercyjne wykonawstwo nieprzypisane
(mieszkaniowa)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 135316 3950 1435 9830 150 531 150 531
Sprzedaz migdzy segmentami 34 253 13 934 (48 002) 185 185
Przychody segmentu ogétem 169 569 3950 1435 23764 (48 002) 150 716 150 716
Wynik
Zysk (strata) segmentu (5501) 2 467 1911 (1123) (114) (1237)
Pozycje nieprzypisane 69 056 69 056 (127) 68 929
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed (5501) 2 467 1011 69 056 67 933 (241) 67 692
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Koszty finansowe netto (46 301) (46 301) (46 301)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej (122) (122) (122)
Odpis wartosci firmy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami (5501) 2 467 1911 22 633 21510 (241) 21 269
mniejszosci
Podatek dochodowy (9894) (9 894) (9894)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (5501) 2 467 1911 12 739 11 616 (241) 11 375
Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 1451 516 166 482 50 467 295018 1963 483 3353 1966 836
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 69 529 69 529 69 529
Aktywa nieprzypisane 226 183 226 183 226 183
Aktywa ogétem 1451 516 236 011 50 467 295018 226 183 2259 195 3353 2262 548
Zobowigzania segmentu 703 445 119176 154 38 845 861 620 861 620
Zobowigzania nieprzypisane 107 512 107 512 107 512
Kapitaly wtasne 1293 416 1293416 1293 416
Zobowi gzania i kapitaty ogétem 703 445 119176 154 38 845 1400 928 2262 548 2262 548
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Naktady inwestycyjne: 574 9 583 583
Na rzeczowe aktywa trwate 334 334 334
Na warto$ci niematerialne i prawne 240 9 249 249
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 664 14 678 678
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 125 14 139 139
Pozostate naktady niepienigzne: 8336 427 395 9158 9158
Rezerwa na odprawy emerytalne 6 6 6
Rezerwy na urlopy 388 388 388
Rezerwy na roboty budowlane 342 342 342
Rezerwy na odsetki 2317 13 2330 2330
Rezerwy na zobowigzania 4933 427 382 5742 5742
Rezerwy na sprawy sgdowe 350 350 350
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

Dziatalno §¢ kontynuowana

Dziatalno sé

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 lub na zaniechana Dziatalno $é
dzief 31.12.2011 Dziatalno §¢ Powierzchnie Generalne o . Pozycje ogétem
R Pozostate Eliminacje . X Razem Pozostate
developerska komercyjne wykonawstwo nieprzypisane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrzny ch 278 047 4 673 5 169 287 889 14 287 903
Sprzedaz migdzy segmentami 20 690 7712 1220 27 615 (56 017) 1220 1220
Przy chody segmentu ogétem 298 737 12 385 1220 32 784 (56 017) 289 109 14 289 123
Wynik
Zysk (strata) segmentu 7 169 2 553 28 2574 12 324 (186) 12 138
Pozy cje nieprzy pisane 64 046 64 046 64 046
Zysk (strata)_ z d_2|alalnosc_| k_onty nuowa_nej przed 7 169 2553 28 2574 64 046 76 370 (186) 76 184
opodatkowaniem i kosztami finansowy mi
Koszty finansowe netto (13 219) (13 219) 359 (12 860)
Zy sk ze zby cia jednostki zaleznej 4 037 4 037 4 037
Udziat w zy skach jednostki stowarzy szonej 19 19 19
Odpis wartosci firmy (1857) (1857) (1857)
Zy§k_ (str’at_a) przed opodatkowaniem i udziatami 7169 2 553 28 2574 53 026 65 350 173 65 523
mniejszosci
Podatek dochodowy 5 336 5 336 5 336
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7 169 2 553 28 2 574 58 362 70 686 173 70 859
Aktywa i zobowi gzania
Akty wa segmentu 1299 746 170 140 51 581 294 094 1 815 561 3475 1 819 036
Inwesty cja w jednostce stowarzy szonej 69 652 69 652 69 652
Akty wa nieprzy pisane 332 543 332 543 332 543
Aktywa ogoétem 1 299 746 239 792 51 581 294 094 332 543 2 217 756 3 475 2 221 231
Zobowigzania segmentu 738 933 89 196 364 1 540 830 033 1001 831 034
Zobowigzania nieprzy pisane 107 624 107 624 107 624
Kapitaly wlasne F 1282 573 1282 573 1282573
Zobowi gzania i kapitaly ogdtem 738 933 89 196 364 1 540 1 390 197 2 220 230 1 001 2221 231
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Naktady inwesty cy jne: 2 018 11 2 029 2 029
Na rzeczowe akty wa trwate 1784 11 1795 1795
Na wartosci niematerialne i prawne 234 234 234
Amorty zacja rzeczowy ch akty woéw trwaty ch 1561 91 317 1 969 1969
Amorty zacja wartosci niematerialny ch 140 20 160 160
Pozostate naktady niepieniezne: 13 426 581 14 007 14 007
Rezerwa na odprawy emery talne 78 78 78
Rezerwy na urlopy 706 706 706
Rezerwy na roboty poprawkowe 35 35 35
Rezerwy na roboty budowlane 631 631 631
Rezerwy na odsetki 4 647 4 647 4 647
Rezerwy na zobowigzania 6 220 581 6 801 6 801
Rezerwy na sprawy sgdowe 1109 1109 1109

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é

22



Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Dziatalno $€ kontynuowana

Dziatalno $¢

zaniechana
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 Dziatalno s¢é
lub na dzie n 30.06.2011 Dziatalno $¢ Projekty Generalne o _ Pozycje ogdtem
deweloperska X Pozostate Eliminacje . X Razem Pozostate
. . komercyjne wykonawstwo nieprzypisane
(mieszkaniowa)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrzny ch 71113 9204 2 304 74 321 74 321
Sprzedaz migdzy segmentami 1 888 7 712 833 5828 (15 428) 833 833
Przy chody segmentu ogétem 73 001 8 616 833 8 132 ( 15 428) 75 154 75 154
Wynik
Zy sk (strata) segmentu (769) (425) 17 1 452 275 (62) 213
Pozy cje nieprzy pisane 74 747 74 747 74 747
Zy sk (strata)_ z d_zialalnoéc_i k_onty nuowa_nej przed (769) (425) 17 1 452 74 747 75 022 (62) 74 960
opodatkowaniem i kosztami finansowy mi
Koszty finansowe netto (5551) (5551) 21 (5 530)
Zy sk ze zby cia jednostki zaleznej 4 037 4 037 4 037
Udziat w zy skach jednostki stowarzy szonej (1) (1) (1)
Odpis wartosci firmy (1857) (1857) (1857)
Zy_sk_ (str'at_a) przed opodatkowaniem i udziatami (769) ( 425) 17 1 452 71 375 71 650 (41) 71 609
mniejszos$ci
Podatek dochodowy (15 915) (15 915) (15 915)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy ( 769) (425) 17 1 452 55 460 55 735 (41) 55 694
Aktywa i zobowi agzania
Akty wa segmentu 1 402 033 155 584 49 069 49 535 1 656 221 3223 1 659 444
Inwesty cja w jednostce stowarzy szonej 69 632 69 632 69 632
Akty wa nieprzy pisane 629 716 629 716 629 716
Aktywa ogoétem 1 402 033 225 216 49 069 49 535 629 716 2 355 569 3 223 2 358 792
Zobowigzania segmentu 830 043 105 433 652 32 244 968 372 100 968 472
Zobowigzania nieprzy pisane 116 614 116 614 116 614
Kapitaty wlasne 1273 706 1273 706 1273 706
Zobowi gzania i kapitaty ogétem 830 043 105 433 652 32 244 1 390 320 2 358 692 100 2 358 792
Pozostate informacje dotycz ace segmentu
Naktady inwestycy jne: 1111 1111 1111
Na rzeczowe akty wa trwate 982 982 982
Na wartosci niematerialne i prawne 129 129 129
Amorty zacja rzeczowy ch akty wéw trwaty ch 836 89 172 1097 1 097
Amorty zacja wartosci niematerialny ch 43 8 51 51
Odpisy aktualizujgce z ty tutu utraty wartosci 70 70 70
Pozostate naktady niepieniezne: 9 283 533 288 10 104 10 104
Rezerwa na odprawy emerytalne 78 78 78
Rezerwy na urlopy 402 402 402
Rezerwy na roboty poprawkowe 35 35 35
Rezerwy na odsetki 2 435 47 2 482 2 482
Rezerwy na zobowigzania 5575 5575 5575
Rezerwy na sprawy sadowe 758 486 288 1532 1 532
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Grupa dziata w gtéwnej mierze na terenie Polski. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
osiggniete poza granicami Polski w | pdtroczu 2012 roku stanowig 5,1% sumy przychoddw
dziatalnosci kontynuowanej. Na przychody te sktadajg sie przypadajgce na Grupe przychody
z dziatalnosci deweloperskiej osiggniete przez jednostke wspodtzalezng PLP Development

Group ZSA (Rosja) w wys. 7.760 tys. PLN.

W przypadku dziatalno$ci zaniechanej w | pdtroczu 2012 nie wystgpity przychody poza

granicami kraju.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody operacyjne

Za okres Za okres
Nota 12.1 - Przychody operacyjne od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Budownictwo obiektow przemystowych i handlowych 1140
Sprzedaz lokali mieszkalnych 133 877 64 227
Sprzedaz dziatek - grunty 8100 5304
Wyroby i inne 33
Wynajem 5495 1895
Inne 3244 2555
Przychody operacyjne, ogétem 150 716 75154
12.2. Koszty operacyjne
Za okres Za okres
Nota 12.2 - Koszty operacyjne od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Amortyzacja 817 1148
Zuzycie materiatow i energii 2132 1140
Ustugi obce 81325 79326
Podatki i optaty 4135 2894
Wynagrodzenia 8725 12 031
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1462 1498
Pozostate koszty rodzajowe 14 478 18 284
Koszty wedtug rodzaju, razem 113074 116 321
Zmiana stanu produktow i rozliczen migdzyokresowych 3441 34 746
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (2)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (5282) (9995)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna ) (19501) (24 220)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 84 850 47 358
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 50 637 15108
Koszt wiasny sprzedazy 135487 62 466
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12.3. Aktudlizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

W | pdtroczu 2012 Grupa POLNORD SA dokonata aktualizacji wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych. Wzrost wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych o 227 tys. PLN zostat
ujety w Rachunku zyskdw i strat w poz. Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.
Szerzej opisano w nocie 18.

12.4. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
Nota 12.4 - Pozostate przychody operacyjne od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Rozwigzanie rezerw razem, w tym: 32 404
- na naleznosci

-inne 32 404
Pozostate, w tym: 85455 102 706

- dzierzawa 2
- odszkodowania od ubezpieczycieli 3 22
- spisane zobowigzania 2 105
—inne 85448 102 579
Pozostate przychody operacyjne, ogétem 85487 103 110

W pozycji ,Pozostate przychody operacyjne — inne” ujeto odszkodowania w tgcznej kwocie
83.335 tys. zt sktadajgce sie z dwdch ponizej opisanych czesci.

W dniu 25.06.2012 r. Spotka podpisata List intencyjny z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci
z siedzibg w Warszawie w sprawie sprzedazy wierzytelno$ci przystugujgcych Spoétce
w stosunku do Miasta Stotecznego Warszawy, z tytutu odszkodowania za przejecie przez
Miasto nieruchomosci drogowych o tgcznej powierzchni 6,74 ha, w ramach inwestyciji
Wilanéw. Umowa sprzedazy wierzytelnosci zostata zawarta 17.07.2012 r. Zgodnie z zawartqg
umowq Bank miat zaptaci¢ na rzecz Spdtki pierwszg rate ceny za nabywang wierzytelnos$e
w  wysokosci 43.435 tys. zt. W dniu 26.07.2012 r. wptyneta pierwsza rata ceny.
Spoétka spodziewa sie dodatkowych ptatnodci z tytutu ceny za sprzedang wierzytelnosce,
przy czym ostateczna wysoko$¢ ceny bedzie uzalezniona od sposobu i czasu dochodzenia
przez Bank wierzytelno$ci od Miasta Stotecznego Warszawy. W zwiqgzku z powyzszym Spobtka
uznata aktywo z odszkodowanh za pewne i rozpoznata w | pdtroczu 2012 r. przychdd
z odszkodowan na kwote 43.435 tys. zt 1. w kwocie pierwsze] raty ceny za sprzedang
wierzytelno$¢ do Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA.

Umowa sprzedazy Wierzytelnosci jest drugg umowq zawartq przez Spdtke z Bankiem. Pierwsza
umowa sprzedazy wierzytelnosci zostata zawarta przez strony w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Zasadno$¢ obu wierzytelnosci objetych umowami z Bankiem, zostata potwierdzona wyrokiem

Naczelnego Sgdu Administracyjnego (,NSA”) z dnia 5 czerwca 2012 roku, o ktorym Spdtka
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informowata w raporcie biezgcym nr 12/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku. Wyrok NSA dotyczyt
ustalenia prawa Polnord do odszkodowania z tytutu wygasniecia prawa uzytkowania
wieczystego czesci dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne w dzielnicy Wilanéw
m. st. Warszawy.

Wyrok NSA potwierdza w petni trafno$¢ stanowiska prawnego Polnord w  sprawie
przystugujgcych Spoétce roszczen odszkodowawczych zwigzanych z wydzieleniem gruntéw
pod drogi publiczne.

Wobec ofrzymania w dniu 27.06.2012 r. wiqgzgcej oferty zakupu na kwote 39.900 tys. zt
kolejnych wierzytelnosci z tytutu odszkodowan naleznych w zwigzku z wygasnieciem prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Warszawie w dzielnicy Wilandw, ktoére
zostaty wydzielone pod drogi publiczne, Grupa Polnord rozpoznata w Rachunku Zyskow i Strat
przychdd z tyt. odszkodowan w kwocie ztozonej oferty tj. 39.900 tys. zt. Do dnia sporzgdzenia
skroconego $Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przychdd ten nie
zostat zrealizowany w formie podpisanej wigzgcej umowy z nabywca.

Zgodnie z art. 35 MSR 37 aktywa warunkowe ocenia sie na biezgco, aby upewnic sie, czy
zaistniaty bieg wydarzen jest odpowiednio odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym.
Jesdli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato sie praktycznie pewne, sktadnik
aktywow oraz przychdd ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym dotyczgcym okresu, w ktorym
nastgpita zmiana.

Przychody z odszkodowan zostaty ujete w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne — inne”
w tgczne] kwocie 83.335 tys. zt, natomiast warto$¢ ksiegowq aktywoéw zwigzanych
Z rozpoznanymi przychodami wykazano w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” w wysokosci
5.883 tys. zt.

12.5. Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres

Nota 12.5 - Pozostate koszty operacyjne od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

Utworzenie rezerw razem, w tym: 14 140

- aktualizacja nalezno$ci 37
—inne 14 103
Pozostate, w tym: 8213 7534

- koszty postepowania spornego 338 9

- naleznoéci nieSciggaine 20 75
—inne 7855 7450
Pozostale koszty operacyjne, ogétem 8227 7674
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12.6. Przychody finansowe

Za okres Za okres
Nota 12.6 - Przychody finansowe od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody z tytutu odsetek 820 706
Przychody z inwestycji 2802 3083
Dodatnie réznice kursowe 1463
Inne 2401 3133
Przychody finansowe, ogétem 6023 8385
12.7. Koszty finansowe
Za okres Za okres
Nota 12.7 - Koszty finansowe od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 22126 10635
Odsetki od innych zobowigzan 75 1253
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 30 105
Ujemne réznice kursowe 3533 194
Prowizje bankowe oraz prowizje od gwarancji bankowych 2773 1632
Inne 23787 117
Koszty finansowe, ogétem 52324 13936

13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakohczony dnia 30.06.2012 roku
oraz za okres poréwnawczy zakohczony dnia 30.06.2011 roku przedstawiajqg sie nastepujgco:

Za okres Za okres
Nota 13 - Podatek dochodowy od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat:

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 3143 11582
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 6751 4333

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 9894 15915

Przepisy dotyczqce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
i sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacii bgdz precedenséw prawnych.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach,
co do infterpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarbwno miedzy organami
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panstwowymi, jok i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogqg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktérych dziatajg jednostki Grupy,
jest znacznie wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq zostaé poddane kontroli. W efekcie kwoty wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

14. Dzialalnosé¢ zaniechana

Dane dziatalnosci zaniechanej w | pdtroczu 2012 roku dotyczqg zlikwidowanego oddziatu
w Eschborn, Niemcy.

Za okres Za okres
Nota 14.1 - Dziatalno$¢ zaniechana od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Wyniki:
Przychody
Koszty (114) (62)
Zysk / (strata) brutto (114) (62)
Przychody finansowe 22
Koszty finansowe (127) (1)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (241) (41)
Strata z przeszacowania warto$ci do wartoci godziwej minus koszty zbycia
Zysk | Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej (241) (41)
Podatek dochodowy
Strata netto przypisana dziatalnosci zaniechanej (241) (41)
Nota 14.2 - Dziatalno$¢ zaniechana Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3353 3475
Srodki pieniezne
Zobowigzania
Pozostate zobowiagzania 1001
Zobowiazania netto przypisane dziatalno$ci zaniechanej (3353) (2474)
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15.  Zysk przypadajqacy na jednqg akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponadto Grupa prezentuje w sprawozdaniach $rédrocznych zysk netto zanualizowany
obliczony poprzez podzielenie zysku netto za okres ostatnich 12 miesiecy do dnia
bilansowego przez srednig wazonq liczbe akcji w tym okresie.

W okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 nie miato miejsca podwyzszenie kapitatu zaktadowego
POLNORD SA.

Na dziehn 30.06.2012 r. kapitat zaktadowy POLNORD SA dzieli sie na 23.802.839 akciji zwyktych
na okaziciela o wartoéci nominalnej 2.- zt kazda.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazonq liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Od 2007 roku w Spdtce funkcjonuje Program Opciji Menedzerskich szerzej opisany
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy POLNORD SA za 2008 rok w pkt. 27.1
oraz w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy kapitatowej POLNORD SA za 2008 r.
w pkt. IV.4.

W 2009 r. miata miejsce modyfikacja Programu OM w zakresie zmiany ceny emisyjnej akcji
Spotki serii H dla Warrantéw Serii A1, A2, A3 oraz A4, a takze wydtuzenia terminu realizacii
prawa objecia akcji wynikajgcych z warrantéw

Modyfikacje Programu OM szerzej opisano w Sprawozdaniu Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej POLNORD SA za 2009 r. w pkt V.4 f.

Program OM skierowany jest do osdb kluczowych dla realizacji strategii POLNORD SA (,,Osoby
Uprawnione”). Program OM przewiduje nieodptatng emisje nie wiecej niz 420.676 Warrantow
emitowanych w seriach. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej Akcji.

W 2007 roku osoby uprawnione uzyskaty prawa do objecia 323.922 warrantéw
subskrypcyjnych. W 2008 roku osoby uprawnione nabyty prawa objecia 96.754 sztuk
warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 28.06.2010 r. uptyngt termin wykonania praw 96.754 sztuk z warrantéw subskrypcyjnych
przyznanych osobom uprawnionym w 2008 roku.

Od 2009 roku wptyw rozwadniajgcy majg wyemitowane przez Spodtke obligacje zamienne,
szerzej opisane w nocie 17 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
POLNORD SA za 2009 r. W 2010 roku nie miata miejsca nowa emisja obligacji zamiennych.
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W 2011 r. miata miejsce emisja 220 obligacji serii C zamiennych na nie wiecej niz 1.409.172
akcje Spotki serii Q o tgcznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 55.000 tys. PLN.
W dniu 10.05.2011 r. obligatariusze obligacji serii C zamiennych na akcje serii Q o$wiadczyli
zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA w dniu 25.05.2011 r.

o zamianie wszystkich obligacji na 1.409.171 akcji.

Powyzsze akcje serii Q

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczqce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

zysku na jednq akcje:

Za okres Za okres
Nota 15.1 Zysk na akcje - podstawowy od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zyék (strata) netto za okres 11375 55694
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 11616 55735
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) za okres 23802 839 22585758
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zl) 0.48 247
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (zf) 0.49 247
Za okres Za okres
Nota 15.2 Zysk na akcjg - rozwodniony od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zy;k (strata) netto za okres 11375 55 694
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 11616 55735
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 6251 5695
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje 17 626 61389
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego
. 17 867 61430
zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 41453
Obligacje zamienne 3087210 3212470
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 26 890 049 25839 681
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zl) 0.66 2.38
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykia (zt) 0.66 2.38
Za okres Za okres
Nota 15.3 Zanualizowany zysk na akcje - podstawowy od 01.07.2011 od 01.07.2010
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk (strata) netto za okres 26 540 81614
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 26 567 83819
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 23802 839 22395272
Zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zt) 1.1 3.64
Zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta (zl) 1.12 374
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Za okres Za okres
Nota 15.4 Zanualizowany zysk na akcje - rozwodniony od 01.07.2011 od 01.07.2010
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk (strata) netto za okres 26 540 81614
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 26 567 83819
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 12673 11023
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje 39213 92637
Zysk (strata)lnetto z dziatalnosci kontynuowanej za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego 39240 94 842
zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 65639
Obligacje zamienne 3087210 3146 731
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 26 890 049 25607 642
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt) 1.46 3.62
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje 146 370
zwykla (zt) ' '
16. Inne catkowite dochody
Nota 16.1 - Ujawnienie kwot
podatku dochodowego
odnoszacych sie do kazdego Za okres 0d 01.01.2012 do 30.06.2012 Za okres 0d 01.01.2011 do 30.06.2011
skiadnika innych catkowitych
dochodéw
Kwota przed Podatek Kwota po Kwota przed Podatek Kwota po
opodatkowaniem dochodowy opodatkowaniu opodatkowaniem dochodowy opodatkowaniu
Réznice kursowe z przeliczenia (532) (532) 10 10
Pozostate
Inne catkowite dochody (532) (532) 10 10

17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W | pétroczu 2012 roku nie miata miejsca wyptata dywidend.

Iwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 8/2012 z dnia 28.07.2012 r. postanowito
przeznaczy< zysk netto POLNORD SA za 2011 rok w catodci na kapitat zapasowy.
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18. Nieruchomosci inwestycyjne

Nota 18.1 - Nieruchomosci inwestycyjne Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Bilans otwarcia 288 792 284 326
Zwiekszenia stanu/zmniejszenia (sprzedaz, reklasyfikacja) 1361 3410
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 227 1056
Bilans zamknigcia 290 380 288 792
Nota 18.2 - Nieruchomosci inwestycyjne w budowie Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Bilans otwarcia 142 359 111 600
Zwigkszenia stanu/zmniejszenia (sprzedaz, reklasyfikacja) 13843 30759
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Bilans zamknigcia 156 202 142 359
Nieruchomosci inwestycyjne RAZEM 446 582 431151
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19. Potgczenia jednostek gospodarczych

W okresie W okresie

Nota 19 - Polgczenia jednostek gospodarczych od 01.01.2012 0d 01.01.2011

do 30.06.2012 do 31.12.2011

Warto $¢ firmy z konsolidaciji:

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji

Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 122 450 122 450
POLNORD £ODZ | Sp. Z 0.0.

POLNORD tODZ Il Sp. Z 0.0. 3 3
POLNORD £ODZ Il Sp. Z 0.0. 3 3
POLNORD WARSZAWA-WILANOW I Sp. Z 0.0. 3 3
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.* 7639 7639
POLNORD WARSZAWA-WILANOW Iil Sp. Z 0.0. 3 3
POLNORD APARTAMENTY Sp. Z o.0. 2 2
POLNORD BALTIC CENTER Sp. Z 0.0.

FPP Powsin Sp. Z o.0. 6 6
PROKOM PROJEKT Sp. z0.0.*

POLNORD WARSZAWA-WILANOW IV Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD LUBLIN | Sp. z 0.0.*

POLNORD Inzynieria Sp. z 0.0.*

POLNORD Szczecin | Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD Sopot Il Sp. z 0.0. 4 4
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 5 5

Razem warto $¢ bilansowa 130 124 130 124

Zmiany warto $ci firmy z konsolidacji:

Warto $¢ firmy z konsolidacji na pocz  atek okresu 130 124 131983
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw (1857)
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy (2)

Razem warto $¢ bilansowa na koniec okresu 130 124 130124

*spotki pot gczone

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek gospodarczych zostata poddana
weryfikacji w zakresie utraty wartosci na dzieh bilansowy 30.06.2012 oraz na dzien 31.12.2011.

Nabycie i zbycie jednostek gospodarczych
W | poétroczu 2012 r. nie miaty miejsca nabycia i zbycia jednostek powodujgce zmiany
w sktadzie Grupy POLNORD SA.
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20. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Podmiotami wspdtkontrolowanymi przez POLNORD SA sg:
- FADESA POLNORD POLSKA Sp.zo.0.,
- FPP PowsinSp.zo.0.,
- Osiedle Innova Sp. zo.o.,
— PLP Development Group ZSA,
- Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z 0.0.,
- Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzieh 30.06.2012 i 31.12.2011 roku udziat Grupy w aktywach i zobowigzaniach wspdlnego
przedsiewziecia, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
przedstawiat sie nastepujgco:

Nota 20.1 - Udziat we wspélnym przedsigewzigciu Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 247 308 271714
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 143414 163 854
FPP Powsin Sp. z 0.0. 33336 32412
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 46 961 43 596
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 17
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 8206 8926
PLP Development Group ZSA 15374 22 926
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 55395 46 727
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 25049 15975
FPP Powsin Sp. z 0.0. 189 157
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 608 837
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S KA. 20
PLP Development Group ZSA 29 549 29738
Razem 302703 318 441
Zobowigzania krétkoterminowe 157 993 192 898
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 57 891 71183
FPP Powsin Sp. z 0.0. 15521 27817
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 35248 37 060
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 1
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S KA. 2290 3172
PLP Development Group ZSA 47 043 53 665
Zobowiazania diugoterminowe 91656 77479
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 67 202 67 184
FPP Powsin Sp. z 0.0. 16 128 2748
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 6923 6212
PLP Development Group ZSA 1403 1335
Razem 249 649 270 377

Udziat Grupy w przychodach, kosztach wspdlnego przedsiewziecia, ktére zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu przedstawiat sie nastepujgco:

Za okres Za okres
Nota 20.2 - Udziat we wspdlnym przedsigewzieciu od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
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Przychody 49 564 33630
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 21281 23891
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 17 753
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 16 16
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 2754 4816

PLP Development Group ZSA 7760 4907
Koszt wtasny sprzedazy (38948) (25292)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (17377) (16 766)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (11985)

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. (16)

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.5.KA. (2512) (4251)
PLP Development Group ZSA (7074) (4 259)

Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 227 1113
PLP Development Group ZSA 227 1113
Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu (4790) (5668)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (2989) (3732)
FPP Powsin Sp. z 0.0. (32 (36)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (549) (829)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. (16)

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z 0.0.S KA. (177) (244)
PLP Development Group ZSA (1027) (827)
Pozostate przychody operacyjne - pozostate koszty operacyjne 415 401
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 439 457
FPP Powsin Sp. z 0.0. 3
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (57)

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 33 (63)
PLP Development Group ZSA 4
Przychody finansowe - koszty finansowe 34 19
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 1377 (210)
FPP Powsin Sp. z 0.0. (126) (56)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 61 38

Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 64 54
PLP Development Group ZSA (1035) 193
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 6809 4203
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 2731 3640
FPP Powsin Sp. z 0.0. (158) (89)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 5223 (791)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 0 0
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 162 312

PLP Development Group ZSA (1149) 1131
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1686) (480)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (586) (291)
FPP Powsin Sp. z 0.0. 30 17
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (987) 150
PLP Development Group ZSA (143) (356)

Zysk / (strata) netto 5123 3723
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21.  Akitywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota 21.1 - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Akcje/ Udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie 34 19035
Akcje spotek notowanych na gietdzie 18613 16453
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 647 35488
Nota 21.2 - Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Pozyczki udzielone 4688 4742
Razem pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 4688 4742
22, Lapasy
Nota 22 - Zapasy Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 316 297
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 179 434 184 065
Produkty gotowe: 116 512 119179
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 119633 119 440
Wedtug wartosci netto moZliwej do uzyskania 116 512 119179
Towary 818 426 856 049
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 823929 860 687
Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania 818426 856 049
Zaliczki na dostawy 8171 13678
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu 1122 859 1173 268

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

W | pdétroczu 2012 dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw na tgczng kwote

11.830 tys. zt.

Zabezpieczeniem sptaty kredytdw otrzymanych przez Spdtki Grupy na  sfinansowanie

projektéw deweloperskich

przedsiewziecia.

sg  m.in.

nieruchomosci,

na ktérych

realizowane sq
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23.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym nie$ciggalne naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nota 23 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Naleznoéci od jednostek powigzanych, w tym: 32389 29056
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 32389 29 056
Naleznoéci od pozostatych jednostek, w tym: 203 498 103 929
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 960 10 069
- Dochodzone na drodze sadowej 9660 9766
- Inne 172878 84094

Naleznosci budzetowe

Naleznosci ogotem (netto) 235 887 132 985
Odpis aktualizujacy naleznosci 10 365 11278
Naleznosci brutto 246 252 144 263

W pozycji ,Naleznosci od pozostatych jednostek — Inne” ujeto naleznosci w tqgcznej wysokosci
83.335 tys. zt z tytutu odszkodowan naleznych w zwigzku z wygasnieciem prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu potozonych w Warszawie w dzielnicy Wilandw, ktére zostaty
wydzielone pod drogi publiczne, wobec sprzedazy czesci wierzytelnosci do Polskiego Banku
Przedsiebiorczosci oraz otrzymania od innego podmiotu wigzgcej oferty zakupu kolejnych
wierzytelno$ci. W Rachunku Zyskéow i Strat przychody z tytutu odszkodowan zostaty ujete
w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne - inne” w wysokosci 83.335 tys. zt. Szerzej opisano
w nocie 12.4.

24.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych.
Lokaty krétkoterminowe sq dokonywane na réine okresy, od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne
i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Nota 24 - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 49 853 44 633
Lokaty krotkoterminowe 14 274 8162
Razem 64127 52795
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywow pienigznych: Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 49 853 44 633
Lokaty krotkoterminowe 14 274 8162
Kredyty w rachunkach biezacych

Razem 64127 52795

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywoéw pienigznych,

64127 52795
razem
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25. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapitat podstawowy

Nota 25.1 - Kapitat podstawowy Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011

Kapitat akcyjny

Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 356 356
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 614 614
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 970 970
Akcje zwykte serii D o wartosci nominainej 2 ziote kazda 1500 1500
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 3880 3880
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 10 000 10 000
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 7951 7951

Akcje zwykte serii | o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 1700 1700
Akcje zwykte serii J o wartoci nominalnej 2 ztote kazda 7986 7986
Akcje zwykte serii M o warto$ci nominalnej 2 zlote kazda 670 670
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 242 242
Akcje zwykte serii K o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 361 361

Akcje zwykte serii N o wartosci nominainej 2 zlote kazda 3000 3000
Akcje zwykte serii O o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 2532 2532
Akcje zwykte serii P o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 2462 2462
Akcje zwykte serii Q o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda 2818 2818
Akcje zwykte serii H o warto$ci nominainej 2 zlote kazda 564 564
Razem 47 606 47 606
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
Na poczatek okresu sprawozdawczego 47 606 44 437
Wyemitowane w okresie sprawozdawczym 3169
Na koniec okresu sprawozdawczego 47 606 47 606
Akcje whasne (razem z akcjami spotki dominujacej posiadanymi przez spotki Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011

zalezne)

Na poczatek okresu sprawozdawczego
Nabycie w ramach obrotu gietdowego
Sprzedaz w ramach obrotu gietfdowego

Na koniec okresu sprawozdawczego

(1)

W okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 nie miato miejsca podwyzszenie kapitatu zaktadowego

POLNORD SA.

Na dziehn 30.06.2012 r. kapitat zaktadowy POLNORD SA dzieli sie na 23.802.839 akciji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 2,- zt kazda.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é

38



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

25.1.1.1.1  Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcqg 2 ztote i zostaty
w petni optacone.

25.1.1.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

25.1.1.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu POLNORD SA, wedtug
stanu na dzien 30.06.2012 r., posiadali nastepujgcy akcjonariusze:

llosé akcji/  Wartosé %
Lp. Akcjonariusze glosow nominalna kapitatu/
(szt.) akcji (wzt)  gtoséw
1. PROKOM INVESTMENTS SA 6451416 12902832 27,10
2. Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. (spdtka zalezna 1508492 3016984 6,34
od Prokom Investments SA)
3. Templeton Asset Management Ltd.* 1239349 2478 698 5,21
4. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 1214766 2429 532 5,10
5. Pozostali akcjonariusze razem 13388816 26777 632 56,25
Ogobtem 23 802839 47 605 478 100,00

* oznacza klientéw i fundusze zarzgdzane przez Templeton Asset Management Ltd. z siedzibq w Singapurze

IZmiany struktury akcjonariatu w | pdtroczu 2012 zostaty przedstawione w Sprawozdaniu
Zarzgdu za | pétrocze 2012 w rozdz. Il pkt 3.

W okresie od dnia 30.06.2012 r. do dnia zatwierdzenia Sprawozdania finansowego
za | poétrocze 2012 rok, Spdtka nie ofrzymata zawiadomien, o zmianie stanu posiadania,
od akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprawniajgce do co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

25.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartosciq nominalng
pomniejszonej o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego. Ponadto
kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpisdw z zyskdw generowanych w poprzednich
latach obrotowych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.
Na kapitat zapasowy sktadajg sie réwniez wycena oddziatu zagranicznego oraz fundusz
z aktualizacji wyceny dotyczgcy sprzedanych srodkdw trwatych.

W bilansie nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zostata pokazana

w odrebnej pozycji. Wygenerowana w 2011 w wys. 55.554 tys. zt nadwyzka ze sprzedazy akciji
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powyzej ich warto$ci nominalnej dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLNORD SA
w ramach zarejestrowanego warunkowego kapitatu zaktadowego: o 175.282 akcji serii H
w  wyniku wykonania przez osoby uprawnione praw z warrantdw subskrypcyjnych
przyznawanych w ramach programu opcji menedzerskich oraz o 1.409.171 akcji serii Q

w ramach zamiany obligacji zamiennych serii C.

25.3. Pozostate kapitaty

. Kapitat z aktualizacji . Pozostate kapitaty
Nota 25.3 - Pozostate kapitaty wyceny Kapitat zapasowy reZerWOWe Razem
Na dzieri 01.01.2011 269 55129 29 889 85287
Inne catkowite dochody netto
Pozostate
Pozostale 16024 16024
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 16024 16024
Na dzieri 30.06.2011 269 71153 29 889 101311
Inne catkowite dochody netto
Pozostate 32379 32379
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 32379 32379
Na dzieri 31.12.2011 269 103 532 29 889 133 690
Na dzieri 01.01.2012 269 103 532 29 889 133 690
Inne catkowite dochody netto
Pozostale 95109 95109
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 95109 95109
Na dzieri 30.06.2012 269 198 641 29 889 228799

25.4. Charakter i cel pozostatych kapitatéow

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe
wynikajgce z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek powigzanych.

Kapitat z aktudlizacji wyceny

Saldo kapitatu  z aktualizacji wyceny dotyczy warto$ci nadwyzki nad wartoscig
nabycia/kosztem wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wynikajgcej z przeszacowania ich do wartoéci godziwej. Ponadto, na saldo kapitatu
z aktualizacji wyceny wchodzqg réznice kursowe z przeliczenia oddziatdw zagranicznych.
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26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Nota 26 - Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

KROTKOTERMINOWE

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Zobowigzania z ty tutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjq zakupu

Obligacje i bony dtuzne
Kredyty w rachunku biezacy m
Krotkoterminow a cze$¢ kredy tow dtugoterminowych
Inne kredyty i pozy czki
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

268 261
300 293 191 408
22 659 7182
138 305 145 761
39130 40 330
500 655 384 942

DLUGOTERMINOWE

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Zobowiazania z ty tutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
Obligacije i bony dtuzne
Kredyty bankowe i pozy czki:

Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe

262 395

78 900 187 500
168 262 130 241
247 424 318 136
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Wykaz kredytéw, pozyczek i obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach)

Wykaz obligacji na dzie n 30.06.2012

Bie zaca

Kw ota Kw ota pozostata do . X .
R . L (krétkoterminow a) Warunki . . .
Rodzaj obligacji wyemitowanych Waluta spiaty na dzie n L, . Termin sptaty Zabezpieczenia
obligaci bilansow czes$c¢ do zaptaty oprocentow ania
9ac) Y (odsetki)
06.11.2012 - naleznos$¢ gt
Obligacje zamienne na akcje* 120 500 PLN 120 672 120 672 WIBOR 3M + marza Odsetk?ac:ir;::a?owna Obligacje niezabezpieczone
v 22.01.2013 - naleznos¢ giowna
Obligacje zw ykie* serii A,B,C 65 500 PLN 66 552 66 552 WIBOR 3M + marza ) oS g Hipoteka
odsetki co kwartat
21.05.2013 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykie* serii E 42 100 PLN 42 500 42 500 WIBOR 3M + marza ) 2105w Hipoteka
odsetki co kwartat
30.04.2013 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykte* 40 000 PLN 40 561 40 561 WIBOR 3M + marza ) g Hipoteka
odsetki co kwartat
03.12.2012 - naleznosc¢ gt
Obligacje zwykle* 29 600 PLN 29 800 29800  WIBOR3M+marza reACHOSC IO oteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - nalezno$¢ gt6
Obligacje zwykle* 20 400 PLN 20537 137 WIBOR3M+ marza rezOstdouna e oteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykte* 10 000 PLN 10 067 67 WIBOR 3M + marza ) 21056 gow Hipoteka
odsetki co kwartat
26.06.2015 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykle* 30000 PLN 30000 WIBOR 6M + marza raleznosc gow Hipoteka
odsetki co kwartat
31.03.2014 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykie* 18 500 PLN 18 504 4 WIBOR 3M + marza ) g Obligacje niezabezpieczone
odsetki co kwartat
Razem 379193 300 293

*obligacje w yemitow ane przez Polnord S.A.

W odniesieniu do obligacji zamiennych na akcje, Spbtka zobowigzana jest, zgodnie z wymaganiami MSR32, do oddzielnego ujecia w sprawozdaniu
elementéw zobowigzaniowego oraz kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego. Element kapitatowy wynosi 8.960 tys. PLN i zostat ujety
w Pozostatych kapitatach rezerwowych w 2009 roku.
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Wykaz kredytéw i po zyczek dlugoterminowych na dzie n 30.06.2012

Kwota pozostata Bie 2aca
. . . . Kwota kredytu w krotkoterminowa, . . . . .
Nazwa instytucji kredytuj acej Walucix): Waluta do splaty na ( czesé ) Warunki oprocentowania Termin sptaty ~ Zabezpiecze nia
dzie i bilansowy Kredytulpo zyczki
DZ BANK POLSKA SA * 34 000 PLN 34 000 WIBOR 1M + marza 2014-05-31 1 Hipoteka kaucyjna umow na na nieruchmosc
2/ Weksel in blanco
- hipoteka kaucyjna
- blokada $rodkéw na Rach. Zastrzezonym
- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
BZ WBK S.A. 42 447 PLN 24 489 24 489 WIBOR 3M + marza 2012-10-05 - zastawy rejestrow e na rachunkach

- petnomocnictw o do rachunkéw bankowych
- Umow a Podporzakow ania Pozyczek

44 800 PLN 44 434 44 434 WIBOR 3M + marza 2013-04-30

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania wierzytelnosci

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale

23 500 PLN 6001 6001 WIBOR 3M + marza 2012-08-31

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- blokada $rodkéw pienieznych do wysokosci
10% kw oty kredytu

91 972 PLN 53 524 37 346 WIBOR 3M + marza 2013-12-30

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale

- przelew w ierzytelnosciz uméw sprzedazy i
uméw ubezp.

PKO BP
66 100 PLN 65 988 1028 WIBOR 3M + marza 2030-12-31

- hipoteka umow na i kaucyjna

- cesja praw z uméw ubezpieczeniow ych

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
- przelew wierzytelnosci z uméw najmu

- porgczenie

- cesja praw z gw arancji

- weksel

49 633 PLN 25903 2130 WIBOR 3M + marza 2025-04-30

- hipoteka umow na zw ykia oraz kaucyjna na
nieruchomosci;

- przelew wierzytelno$ciz umowy
ubezpieczenia budowy;

- weksel wiasny in blanco i poreczenie

w ekslow e w spéinika;

- zastaw rejestrow y na udziatach spotki;

- klauzula potrgcenia w ierzytelnosci z rachunku
biezacego spokki;

- przelew wierzytelno$ciz przyrzeczonej
umowy najmu;

- blokada $rodkéw pienieznych na rachunku

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach zlotych)
- hipoteka umow na kaucyjna ;
25 000 PLN 6575 6 575 WIBOR 3M+marza 2012-12-31 - umow a zastaw u rejestrow ego na udziatach
NORDEA BANK POLSKA spolki . .
- zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach
10 000 PLN 6 766 6 766 WIBOR 3M+marza 2012-12-31 bankow ;
- zastaw rejestrowy na w ierzytelnosciach;
37970 PLN 19732 2582 WIBOR 1M+marza 2014-01-31 - hipoteka kaucyjna,
- zastaw rejestrowy,
Pekao SA -kredyt zaciggnigty przez w spéine przedsiew ziecie 179 191 PLN 3964 WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a przelew u praw polis
- ubezpieczoniowych,
17 150 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a podporzadkow ania,
Fadesa Polska Sp. zo.o. - pozy.czka.za.magnleta przez wspéine 1 499 PN 1750 . WIBOR 3M+marza 2015-12-31
przedsigw ziecie
T - hpoteka kaucyjna,
PEKAO SA - kredyt zaciggniety przez w spélne przedsiew ziecie 17 150 PLN 11241 6 954 WIBOR 1M+marza 2013-12-31  -zastaw rejestrowy,
- umow a przelew u praw polis ubezp.
46 957 PLN 2200 - WIBOR 1M+marza 2014-04-30 - hpoteka kaucyjna,
PEKAO SA - kredyt zaciggniety przez w spdlne przedsigw ziecie -zastaw rejestrowy,
2 450 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a przelew u praw polis ubezp.
Razem 306 567 138 305

Wykaz kredytéw w rachunku bie zacym na dzie n 30.06.2012

Kwota kredytu/po zyczki

Kwota

Kwota pozostata do

Nazwa instytucji kredytuj acej w walucie Waluta kredytu/po zyczki splgty nadzie n Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpiecze nia
bilansowy
. 1/ Hipoteka kaucyjna umow na na nieruchmosci; 2/
+ -05-
DZ BANK POLSKA SA * 23 000 PLN 23 000 22 659 WIBOR RB+ marza 2014-05-31 Weksel in blanco
Pekao SA 150 PLN - - WIBOR 1M+ marza 2013-06-11  Weksel in blanco
Razem 23 000 22 659

* kredyty i pozyczki zaciggniete przez Polnord S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach zlotych)

Wykaz innych kredytéw i po zyczek krétkoterminowych na dzie

n 30.06.2012

. . Kwota Kwota pozostata do
. . ) . Kwota kredytu/po zyczki . ’ L . . . ) .
Nazwa instytucji kredytuj acej w walucie Waluta kredytu/po zyczki splaty na dzie n Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpiecze nia
w PLN bilansowy

Fadesa Polska Sp.z 0.0. - pozxczka\.za.cmgnleta przez wspélne 6053 PLN 6053 6982 WIBOR 3M + marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka zgmagnleta przez wspélne 1760 UsD 6940 8910 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka zgmagnleta przez wspélne 764 EUR 3017 3865 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc;ka zgc@gnleta przez wspoéine 1037 EUR 3916 5170 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozycgka zgc@gnleta przez wspoéine 1225 EUR 4577 6112 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka zgmagnleta przez wspélne 1472 EUR 5418 71333 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Dokuchaev - pozyczka zaciagnieta przez w spélne przedsiew zigcie 7361 RUB 758 758 6% brak

Razem 30 679 39 130

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach zlotych)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Wykaz kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach)

Wykaz obligacji dlugoterminowych na dzie  n 31.12.2011
Kwota Kwota pozostata do , Bie zqga .
S . L (krétkoterminow a) Warunki . . .
Rodzaj obligacji wyemitowanych Waluta splaty na dzie n L . . Termin splaty Zabezpieczenia
obligacii bilansow czes¢ do zaptaty oprocentow ania
gacy y (odsetki)
06.11.2012 - naleznos¢ glo
Obligacje zamienne na akcje* 120 500 PLN 119 198 119 198 WIBOR 3M + marza odse[;i:irx::; ouna Obligacje nie zabezpieczone
22.01.2013 - naleznos¢ gio
Obligacje zw ykie* serii A,B,C,D 75000 PLN 76 186 1186  WIBOR3M+ marza reAEIOSCHINNE  noteka
odsetki co kwartat
21.05.2013 - nalezno$¢ gtéwna
Obligacje zw ykie* serii E 42 100 PLN 42 494 394 WIBOR 3M + marza ) £nose gow Hipoteka
odsetki co kwartat
30.04.2013 - naleznos¢ glo
Obligacie zw ykie* 40 000 PLN 40 548 548  WIBOR3M+ marza rAeOE GO i oteka
odsetki co kwartat
03.12.2012 - naleznos¢ gio
Obligacje zw ykle* 29 600 PLN 29818 29818  WIBOR 3M+ marza rACEIOSCHINIE  noteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - naleznos¢ glo
Obligacie zw ykie* 20 400 PLN 20 550 150  WIBOR3M + marza rEeOEGONA . ioteka
odsetki co kwartat
28.06.2012 - naleznos¢ gl
Obligacie zw ykie* 10 000 PLN 10010 10010  WIBOR3M+ marza rAeOE GO ioteka
odsetki co kwartat
28.03.2012 - naleznos¢ gio
Obligacie zwykie* 25000 PLN 25025 25025  WIBOR3M+ marza reemOt GO | ipoteka
odsetki co kwartat
28.12.2012 - naleznos¢ glo
Obligacie zw ykie* 5000 PLN 5005 5005 WIBOR 3M+ marza rEeOE GO ioteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - naleznos¢ gio
Obligacie zw ykie* 10 000 PLN 10074 74 WBOR3M+ marza 1Ot GO | ipoteka
odsetki co kwartat
Razem 378 908 191 408

*obligacje w yemitow ane przez Polnord S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

Wykaz kredytéw i po zyczek dlugoterminowych na dzie n 31.12.2011

Bie zgca
(krotkoterminowa)

czesc
kredytu/po zyczki

Kwota pozostata
Waluta do splaty na
dzie n bilansowy

Kwota kredytu w

X Warunki oprocentowania
walucie

Nazwa instytucji kredytuj acej

Termin spfaty

Zabezpiecze  nia

BZ WBK S.A. 42 447 PLN 24 489 24 489 WIBOR 3M + marza

2012-10-05

- hipoteka kaucyjna

- blokada $rodkéw na Rach. Zastrzezonym

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
- zastawy rejestrow e na rachunkach

- petnomocnictw o do rachunkéw bankowych
- Umow a Podporzakow ania Pozyczek

44 800 PLN 44 800 23700 WIBOR 3M + marza

2013-04-30

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale

23 500 PLN 22 461 22 461 WIBOR 3M + marza

2012-08-31

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- blokada $rodkéw pienieznych do wysokosci
10% kw oty kredytu

91 972 PLN 41972 33 560 WIBOR 3M + marza

2013-12-31

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale

- przelew w ierzytelnosciz uméw sprzedazy i
uméw ubezp.

PKO BP
66 100 PLN 65 852 595 WIBOR 3M + marza

2030-12-31

- hipoteka umow na i kaucyjna

- cesja praw z uméw ubezpieczeniow ych

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
- przelew wierzytelnosci z uméw najmu

- porgczenie

- cesja praw z gw arancji

- weksel

49 633 PLN 11 538 3293 WIBOR 3M + marza

2025-04-30

- hipoteka umow na zw ykfa oraz kaucyjna na
nieruchomosci;

- przelew wierzytelno$ciz umowy
ubezpieczenia budowy;

- weksel wiasny in blanco i poreczenie

w ekslow e w spéinika;

- zastaw rejestrow y na udziatach spotki;

- klauzula potrgcenia w ierzytelnosci z rachunku
biezacego spokki;

- przelew wierzytelno$ciz przyrzeczonej
umow y najmu;

- blokada $rodkéw pienieznych na rachunku

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach zlotych)
- hipoteka umow na kaucyjna ;
25 000 PLN 12 249 12 249 WIBOR 3M+marza 2012-12-31 - umow a zastaw u rejestrow ego na udziatach
ok
NORDEA BANK POLSKA Spoki . -
- zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach
10 000 PLN 6328 6328 WIBOR 3M+marza 2012-12-31 bankow;
- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach;
37970 PLN 23162 - WIBOR 1M+marza 2014-01-31 - hipoteka kaucyjna,
- zastaw rejestrowy,
Pekao SA -kredyt zaciaggniety przez w spélne przedsiew ziecie 179 191 PLN 4 606 4 606 WIBOR 1M+marza 2013-06-30 - umow a przelew u praw polis
- ubezpieczoniowych,
17 150 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a podporzadkow ania,
Fadesa Polska Sp. zo.o. - pozyczkg zgmagnleta przez wspéine 1499 PLN 1685 A WIBOR 3M+marza 2015-12-31
przedsiew ziecie
17 150 PLN 14 480 14 480 WIBOR 1M+marza 2012-03-31
- Hipoteka kaucyjna,
PEKAO SA - kredyt zaciaggniety przez w spdlne przedsigw ziecie 10 349 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-09-30 - Zastaw rejestrowy,
- Umow a przelew u praw polis ubezp.,
45 158 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-09-30
46 957 PLN 2380 - WIBOR 1M+marza 2014-04-30 - hpoteka kaucyjna,
PEKAO SA - kredyt zaciaggniety przez w spdlne przedsigw zigcie -zastaw rejestrowy,
2 450 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a przelew u praw polis ubezp.
Razem 276 002 145 761

Wykaz kredytéw w rachunku bie zacym na dzie n 31.12.2011

Kwota kredytu/po zyczki

Kwota

Kwota pozostata do

Nazwa instytucji kredytuj acej w walucie Waluta kredytu/po Zyczki splgty nadzie n Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpiecze nia
bilansowy
25000 PLN 25000 4567 WIBOR O/N +marza 20120629 Y Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 2/ Weksel
BRE BANK SA * in blanco

57 000 PLN 57 000 2615 WIBOR RB+ marza 20120731 Hipoteka kaucyna umow na na nieruchmosci; 2/

DZ BANK POLSKA SA * Weksel in blanco

Pekao SA 130 PLN - - WIBOR 1M+ marza 2012-04-30  Weksel in blanco

Razem 82 000 7182

* kredyty i pozyczki zaciggniete przez Polnord S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach zlotych)

Wykaz innych kredytéw i po zyczek krétkoterminowych na dzie

n31.12.2011

. . Kwota Kwota pozostata do
. . ) . Kwota kredytu/po zyczki . ’ L . . . . .
Nazwa instytucji kredytuj acej w walucie Waluta kredytu/po zyczki splaty na dzie n Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpiecze nia
w PLN bilansowy

Fadesa Polska Sp.z o.0. - pozy.czka.za.uagnleta przez wspéine 6053 PLN 6053 6729 WIBOR 3M + marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozycgka zgc@gnleta przez wspoéine 1760 Usb 6 940 9347 EURIBOR 3Mtmarza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka z.am.algnleta przez wspélne 764 EUR 3017 4054 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka z.am.algnleta przez wspélne 1037 EUR 3916 5399 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc?ka z.am.algnleta przez wspélne 1225 EUR 4577 6374 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Martinsa Fadesa SA - pozyc;ka zgc@gnleta przez wspoéine 1472 EUR 5418 7645 EURIBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie

Dokuchaev - pozyczka zaciagnigta przez w spéine przedsiew zigcie 7 361 RUB 782 782 6% brak

Razem 30 703 40 330

* kredyty i pozyczki zaciggniete przez Polnord S.A.,

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Grupa kapitatowa POLNORD SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

27. Rezerwy

27.1.

Imiany stanu rezerw

Rezerwa na odprawy

Noa 211 Ry el CRCEI T T o s aasTUST™ ogen
Na dzieri 01.01.2012 203 13 749 54 1338 11770 34427 3519 52073
Utworzone w ciagu roku obrotowego 6 388 342 2330 5742 350 9158
Wykorzystane (13) (720) (54) (206) (7) (1000)
Rozwigzane (3) (318) (10) (331)
Na dzieri 30.06.2012 206 417 1156 14100 40 152 3869 59900
Krétkoterminowe 3 417 1156 14100 40152 3869 59 697
Diugoterminowe 203 203
Nota 27.2 - Rezerwy Rezerwa na odprawy Rezerwa na naprawy Rezerwy Rezerwy naroboty ~ Rezerwy na roboty Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na sprawy Ogolem
emerytalne i podobne gwarancyjne na urlopy poprawkowe budowlane na odsetki zobowigzania sgdowe
Na dzien 01.01.2011 225 30 478 94 1004 9208 32317 5285 48 641
Utworzone w ciagu roku obrotowego 78 706 35 631 4647 6801 1109 14 007
Wykorzystane (17) (435) (75) (297) (950) (2171) (875) (4 820)
Rozwigzane (100) (1135) (2524) (2000) (5759)
Zbycie jednostki 4 4
Na dzien 31.12.2011 203 13 749 54 1338 11770 34 427 3519 52073
Krétkoterminowe 5 13 749 54 1338 11770 34 427 3519 51875
Dhugoterminowe 198 198

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze§é



Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(kréotkoterminowe)

Nota 28 - Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Pozostate

Razem zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

Pozostale zobowigzania
Zobowiagzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Inne zobowigzania

Razem pozostate zobowiazania

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow

Premii

Inne

Razem rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
924 826
30734 34 666
31658 35492
1816 15 445
256 255
895 456
2967 16 156
70 19

581 590
651 609
6723 8209
6723 8209

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych.
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.
Kwota wynikajgca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku
od towardw i ustug jest rozliczana wtasciwym wtadzom podatkowym w  okresach

miesiecznych.

29. Zobowigzania warunkowe

29.1. Inne zobowigzania warunkowe

Nota 29.1 - Inne zobowiazania warunkowe
Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2011
2523 2523
2523 2523

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

W 2011 r. Grupa udzielita poreczenia w wys. 2.523 tys. PLN jako zabezpieczenia umow
leasingowych zawartych przez KB Dom Sp. z 0.0. na okres 11.08.2011 - 05.09.2015.

W | pétroczu 2012 nie udzielono nowych poreczen.

29.2. Zobowiqgzania inwestycyjne

Na dzien 30.06.2012 r. w Grupie nie wystepujg zobowigzania inwestycyjne.

29.3. Sprawy sqdowe

W dniu 26.01.2011 r. doreczone zostato Spdtce uzasadnienie wyroku Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie (,,Sqd”, ,WSA") w sprawie ustalenia odszkodowania z tytutu
wygasdniecia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wydzielonych pod drogi
publiczne w dzielnicy Wilandw m. st. Warszawy. Przedmiotowy wyrok potwierdza zasadnosé
roszczenh Polnord, ktére w zakresie dziatek objetych tym postepowaniem Spdtka szacuje na
kwote 175.424.800,- zt netto.

W uzasadnieniu wyroku z dnia 21.12.2010 r. uchylajgcego 9 decyzji Prezydenta m. st.
Warszawy odmawiajgcych Polnord prawa do wyptaty odszkodowania z tytutu wygasniecia
prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne na
podstawie art. 98 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz.
U.Nr 115, poz. 741), tekst jednolity z dnia 19 maja 2010 r. (Dz. U. Nr 102, poz. 651), Sqd stwierdzit
m.in., iz zaskarzone przez Spotke decyzje administracyjne sq sprzeczne z art. 98 ust. 11 3 ustawy
o gospodarce nieruchomosciami, art. 21 ust. 2 Konstytucji RP (zgodnie z ktdérym
wywtaszczenie jest dopuszczalne jedynie wowczas, gdy jest dokonywane na cele publiczne i
za stusznym odszkodowaniem) oraz z art. 1 Pierwszego Protokotu do Konwencji o Ochronie
Praw Cztowieka i Podstawowych Wolnosci (zgodnie z ktérym kazda osoba ma prawo do
poszanowania mienia i nie moze zosta¢ pozbawiona swojej wtasnosci bez odszkodowania).
Nadto Sgd wskazat, iz zaskarzone decyzije odmawiajgce Polnord prawa do wyptaty
odszkodowania stanowiq razgce naruszenie prawa oraz, ze w ponownie przeprowadzanym
postepowaniu organy administracji publicznej muszg uwzglednié, iz tryb wydania decyzji
podziatowej nie pozbawia Spdtki prawa do dochodzenia odszkodowania i tym samym jest
ono Spdtce nalezne. Inne tezy uzasadnienia zostaty przez Spdtke przytoczone w raporcie
biezgcym nr 44/2010 z dnia 21.12.2010 .

W dniu 25.02.2011 r. m. st. Warszawy ztozyto skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu
Administracyjnego (,NSA"). Polnord wnidst o odrzucenie tej skargi z uwagi na jej wniesienie
przez nieuprawniony podmiot — m.st. Warszawa oraz — na wypadek nieuwzglednienia wniosku
o odrzucenie skargi kasacyjnej — o jej oddalenie.

W dniu 29.06.2011 r. Spoétka (pozostajgc nadal strong w toczgcym sie postepowaniu, o ktérym
wyzej mowa) zawarta z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci SA z siedzibg w
Warszawie (,Bank”) umowe sprzedazy wierzytelnosci w stosunku do Miasta Stotecznego
Warszawy z tytutu odszkodowania za przejecie przez Miasto nieruchomosci drogowych w
ramach inwestycji Wilanéw. Zgodnie z umowqg Bank przelat w dniu 01.07.2011 r. na rzecz
Spotki pierwszq rate ceny za nabytqg wierzytelnos¢ w wysokosci 101.500 tys. zt.

W 2011 roku wdrozone zostaty rowniez postepowania administracyjne przed Prezydentem

m.st. Warszawy i przed Wojewodq Mazowieckim w sprawach odszkodowan za kolejne
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dwanascie nieruchomosci drogowych z obszaru Miasteczka Wilandw w Warszawie. tgczng
warto$¢ roszczen odszkodowawczych w tym zakresie Spdtka szacuje na kwote 102.810,5 tys.
zt, w tym nizej wymienione postepowania o najwiekszej wartosci:

- wniosek ztozony do Prezydenta m.st. Warszawy w dniu 27.10.2011 r. o podjecie rokowan w
sprawie odszkodowania o wartosci 52.240.498,- zt za nieruchomo$¢ obejmujgcg dziatke
gruntu o nr ew. 2/56 (przeznaczong pod ulice Sobieskiego - Bis) — sprawa na etapie
rozpoznawania wniosku;

- wniosek ztozony do Prezydenta m.st. Warszawy w dniu 29.11.2011 r. o podjecie rokowan w
sprawie odszkodowania o wartosci 14.514.014,- zt za nieruchomo$¢ obejmujgcg dziatke
gruntu o nr ew. 7/67 (przeznaczong pod ulice A. Gieysztora) — sprawa na etapie
rozpoznawania wniosku.

Pozostate dziesie¢ spraw jest aktualnie w toku, przy czym w pieciu z nich Prezydent m. st.
Warszawy wydat ostateczne postanowienia o zawieszeniu postepowan do czasu
rozstrzygniecia opisanego wyzej postepowania przed NSA. Pozostatych piec spraw znajduje
sie na etapie rozpoznawania wnioskow.

Zarzgd  Spotki,  uwzgledniajgc  merytoryczng  zasadno$¢  omawianych - roszczen
odszkodowawczych (m. in. w $wietle potwierdzenia przez przedstawicieli Biura Gospodarki
Nieruchomosciami Urzedu m.st. Warszawy faktu potozenia nieruchomosci na obszarach
przeznaczonym pod ulice o charakterze drég publicznych) oraz argumenty przytoczone przez
WSA w uzasadnieniu przywotanego wyzej wyroku z dnia 21.12.2010 r., wyraza uzasadnione
przekonanie co do pozytywnego dla Polnord rozstrzygniecia przedmiotowych postepowan
administracyjnych.

W dniu 5.06.2012 roku odbyto sie posiedzenie Naczelnego Sqgdu Administracyjnego w
Warszawie w przedmiocie rozpatrzenia skargi wniesionej przez m.st. Warszawa w sprawie
ustalenia prawa do odszkodowania z tytutu wygasniecia prawa uzytkowania wieczystego
czesci dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne w dzielnicy Wilandw m. st. Warszawy.
Wyrok dotyczy dziatek w odniesieniu do ktérych Spdtka szacuje wartosé swoich roszczeh na
175.424.800,- zt netto.

Naczelny Sgd Administracyjny przyjat skarge do rozpoznania i wydat wyrok merytoryczny w
catosci uznajgc za stuszne stanowisko Polnord SA i tym samym w konsekwenciji oddalit skarge
m.st. Warszawy w catosci.

Warto podkresli¢ ze Sqgd uznat wszystkie zarzuty merytoryczne skargi za bezzasadne i tym
samym potwierdzit zasadno$¢ argumentacii Polnord SA w zakresie uprawnienia do zgdania
odszkodowania za dziatki. Powyzszy wyrok jest prawomocny i otwiera droge do dochodzenia
odszkodowania za kolejne dziatki wydzielone pod drogi publiczne,

Spoétka Polnord SA  Ztozyta pozew przeciwko miejskiemu Przedsiebiorstwu
Wodnokanalizacyjnemu w Warszawie o zaptate w postepowaniu upominawczym kwoty
11.829.412,- zt. Zgdanie pozwu obejmuje przede wszystkim zaptate wynagrodzenia za
bezumowne korzystanie z urzgdzeh wodnokanalizacyjnych na terenie miasteczka Wilandw.
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Pozew dotyczy jednego z wielu roszczeh przystugujgcych Polnord SA zwigzanych z
wybudowaniem urzqgdzeh wodno-kanalizacyjnych (wodociggi, kanalizacja $ciekowa,
kanalizacja deszczowa, ktdére powinny zostac przyjete odptatnie na wtasnos¢ i/lub Miasto
Stoteczne Warszawa. Obecnie finalizowane sg prace nad pozwami o odptatne przekazanie
infrastruktury, ktére na bazie wycen rzeczoznawcdw, majq tgczng wartosé ok. 150 min zt.

29.4. Gwarancje
W | pétroczu 2012 roku Grupa POLNORD SA nie udzielita istotnych gwarancjii poreczen.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

30.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujgce tabele przedstawiajg tqczne kwoty fransakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany okres sprawozdawczy. Pozycje te zostaty odpowiednio wyeliminowane
w procesie konsolidacji.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych.
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Stan nalezno$ci/zobowiazan w ramach Grupy POLNORD SA na dzien 30.06.2012 r.
« POLNORD - o
. . = POLNORD MARKETING A Pomorskie Biuro Fadesa Polnord Polska . . PLP Development Group
Podmiot  powigzany N POLNORD S A. NIERUCHOMOSCI FPP Powsin Sp.zo.0. Osiedle Innova Sp. z 0.0.
2 Sp.zoo. Projektow GEL Sp. z 0.0. Sp.zo.0. ZSA
a INWESTYCYJNE Sp. z 0.0.
WIERZYCIEL
POLNORD S.A. 1427 36 593 145 83917 85862
POLNORD MARKETING S p. z 0.0. 3314
POLNORD - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Sp. z 0.0. 88
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 41535 61020
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0 8
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 13156 3
OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. SKA 1
Polnord £6dz | Sp. Z 0.0.
Polnord £6dz Il Sp. Z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0.. 1
POLNORD -WARSZAWA WILANOW Il Sp. z 0.0 6503 3
POLNORD -WARSZAWA WILANOW IV Sp. z 0.0
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z 0.0.
POLNORD SZCZECIN | Sp. Zo.o. 39
Razem 23110 1427 36 599 145 83917 41535 61020 85862
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Podmiot powiagzany

WIERZYCIEL

POLNORD S.A.
POLNORD MARKETING S p. z 0.0.

STROJ DOM ZSA

DLUZNIK

2598

POLNORD - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Sp. z 0.0.

Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. SKA

Polnord £6dz | Sp. Z o.0.
Polnord £6dz 11 Sp. Z o.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0..
POLNORD -WARSZAWA WILANOW Il Sp. z 0.0
POLNORD -WARSZAWA WILANOW IV Sp. z 0.0
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z 0.0.
POLNORD SZCZECIN | Sp. Zo.o.

POLNORD - OSIEDLE TECZOWY
PD DEVELOPMENT Sp.

APARTAMENTY Sp. z LAS PD DEVELOPMENT  Polnord £6dz | Sp. Z 0.0.

zo00.
0.0 Sp.z0.0. SKA

72122 36 764 6738 4568
161 25

91
68 475

182

Polnord £6dz Il Sp. Z 0.0. Polnord £6dz Ill Sp. Z o.0.

77475

34

68 315

33
821

POLNORD WARSZAWA
~WILANOW I Sp. z 0.0..

54 473
11

Razem

2598

72351 36764 7329 4750

77512

69 169

54 484
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) ) § POLNORD -WARSZAWA POLNORD -WARSZAWA POLNORD -WARSZAWA Skarbiec Nieruchomo$ci 3 POLNORD SZCZECIN| POLNORD SOPOT II S p.
Podmiot powigzany N Razem
g WILANOW 111 Sp.zo.o  WILANOW IV Sp.zo.o  WILANOW B2 Sp. z 0.0 Sp.z0.0. SKA Sp. Zo.o. z0.0.
WIERZYCIEL
POLNORD S A. 7037 20 626 137 40819 20281 619 897
POLNORD MARKETING S p.z 0.0. 1 102 53 24 129 3823
POLNORD - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Sp. z 0.0. 88
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 102 555
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0 99
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 10 13712
OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. SKA 1
Polnord £6dz | Sp. Z 0.0. 67
Polnord £6dZ Il Sp. Z o.0. 1003
POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0.. 4 5
POLNORD -WARSZAWA WILANOW Il Sp. z 0.0 8368 1 14 875
POLNORD -WARSZAWA WILANOW IV Sp. z 0.0 21 21
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z o.0. 10 10
POLNORD SZCZECIN | Sp. Zo.o. 39
Razem 7038 29 096 21 20 40 844 20414 756 195
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Sprzedaz/zakup pomiedzy podmiotami w Grupy POLNORD SAw 2012r.
> POLNORD - POLNORD -
) ) < POLNORD MARKETING Fadesa Polnord Polska ) ) PD DEVELOPMENT Sp.
Podmiot powigzany 3 POLNORD S.A. S NIERUCHOMOSCI S FPP Powsin Sp.z0.0. Osiedle Innova Sp.z0.0. APARTAMENTY Sp. z
T .2 0.0. .Z20.0. Z0.0.
2 P INWESTYCYJNE Sp. z 0.0. P 0.0
SPRZEDAJACY
POLNORD S.A. 71 34291 2789 3562 78
POLNORD MARKETING S p. z 0.0. 1859
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 1259 2612
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 13
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z o.0.
Razem 1872 7 34291 2789 1259 2612 3562 78
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> OSIEDLE TECZOWY
: ) = o . L POLNORD WARSZAWA POLNORD -WARSZAWA POLNORD -WARSZAWA POLNORD -WARSZAWA
Podmiot powigzany = LAS PDDEVELOPMENT Polnord L6dz | Sp. Z 0.0. Polnord £6dZ Il Sp. Z 0.0. Polnord L6dz 11l Sp. Z o.0. ) . ) )
§ —WILANOW I Sp.zo.0..  WILANOW llISp.z0o.0  WILANOW IV Sp.zo.0  WILANOW B2 Sp. z 0.0
2 Sp.z0.0. SKA
SPRZEDAJACY
POLNORD S.A. 1114 33 668 33 2991 238 703 93
POLNORD MARKETING S p. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z 0.0.
Razem 1114 33 668 33 2991 238 703 93

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
59



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach zlotych)

) ) ‘E« Skarbiec Nieruchomo$ci 3 POLNORD SZCZECIN| POLNORD SOPOT I S p.
Podmiot powigzany 3 Razem
g Sp.z0.0. SKA Sp. Zo.o. Z0.0.
x
SPRZEDAJACY
POLNORD S.A. 1179 812 48 655
POLNORD MARKETING S p. z 0.0. 1859
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 3871
PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 51 64
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. Z 0.0. 47 47
Razem 98 1179 812 54 496
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30.2. Jednostka dominujgca catej Grupy

Na 30.06.2012 PROKOM INVESTMENTS SA byt akcjonariuszem posiadajgcym najwiekszy udziat

w kapitale zaktadowym POLNORD SA (gtosach na WZA).

30.3. Podmiot o znaczqcym wptywie na Grupe:

Podmiotem majgcym znaczgcy wptyw na Spdtke na dzienh 30.06.2012 byt PROKOM

INVESTMENTS SA posiadajgcy bezposrednio 27,10% w kapitale zaktadowym POLNORD
oraz posrednio 6,34% poprzez spodtke zalezng Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
Zestawienie wzajemnych nale znos$ciizobowi gzan z jednostk g powigzang spoza grupy Polnord SA wedtug stanu na
dzie n 30.06.2012

) ) PROKOM PROKOM SLASKA
Podmiot powi azany INVESTMENTS SA Sp.z 0.0. BIOTON SA RAZEM
1. Inw estycje dlugoterminow e - udzielone pozyczki - - - -
2. Stan naleznosci krétkoterminow ych 2377 881 9722 12 980
a) z tytulu dostaw i ustug 2377 9722 12 099
b) pozostate 881 881
3. Inw estycje krétkoterminow e -
a) pozyczki -
Razem nale znos$ci i inwestycje - aktywa 2377 9722 12 099
4. Stan Zobow igzan diugoterminow ych -
a) pozyczki -
b) pozostate -
5. Stan zobow igzan krétkoterminow ych - - 130 130
a) z tytulu dostaw i ustug 130 130
b) pozyczki -
Razem zobowi gzania - - 130 130

Zakupy i koszty wzajemnych transakcji z jednostk g powigzana spoza grupy Polnord SA w okresie od 01.01.2012 do
30.06.2012

PROKOM PROKOM SLASKA
INVESTMENTS SA Sp. z 0.0.
1. Zakupy - - -
a) materiatow
b) ustug
C) pozostale koszty
2. Zakupy tow aréw
3. Pozostale koszty operacyjne
4. Zakup $rodkéw trw atych 130 130
5. Koszty finansow e 2439 2439
Razem 2439 - 130 2 569

Podmiot powi gzany BIOTON SA RAZEM

SA
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30.4. Jednostka stowarzyszona

Nie dotyczy.

30.5. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzqdu

W | pétroczu 2012 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzgdu.

30.6. Inne transakcje z vdzialem cztonkéw Zarzgdu

W | poétroczu 2012 r. w Grupie nie miaty miejsca transakcje z udziatem cztonkdw Zarzgdu
spotek Grupy.

31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe

W okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 nie wystgpity réznice pomiedzy wartoscig bilansowq
a warto$cig godziwg instrumentéw finansowych Grupy.

31.2. Rachunkowosé zabezpieczen

W | potroczu 2012 ani w 2011 roku Grupa nie zawarta transakcji obligujgcych do stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

32.  Wynagrodzenie audytora

Sprawozdania finansowe w roku 2012 podlegajg przeglgdowi i badaniu przez firme
audytorskg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie audytora za rok zakonczony dnia 31.12.2012 wyniesie 309 tys. PLN,
Za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego oraz za przeglgd $srédrocznego
skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
62



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

33.  Skrocone jednostkowe srodroczne sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej - POLNORD SA (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzier 30.06.2012 r. w tys. PLN

Stan na 30.06.2012 Stan na 31.12.2011
AKTYWA
Aktywa trwate 666 369 669 591
Rzeczowe aktywa trwate 12938 4302
Wartosci niematerialne 951 837
Inwestycje w jednostki zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone 516 542 491418
Aktywa finansowe 23 335 40 229
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13923 7667
Naleznoéci dtugoterminowe 98 680 125138
Aktywa obrotowe 1185410 1121 661
Zapasy 434 329 478 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 269 513 184 269
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 465993 448 203
Naleznoéci z tyt. podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 411 556
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 2964 2964
Rozliczenia migdzyokresowe 2991 3174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9209 4006
SUMA AKTYWOW 1851779 1791252
PASYWA
Kapitat wtasny 1301 985 1281 146
Kapitat podstawowy 47 606 47 606
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 1009 409 1009 409
Pozostate kapitaty rezerwowe 224131 134 032
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 20839 90 099
Kapitat wtasny ogotem 1301 985 1281 146
Zobowiazania ditugoterminowe 145 628 204 806
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 113155 187 873
Rezerwy 203 198
Pozostate zobowiagzania 93 93
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32177 16 642
Zobowiazania krétkoterminowe 404 166 305 300
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 611 15600
Biezaca cze$¢ diugoterminowa kredytow bankowych i pozyczek 381 367
Inne krétkoterminowe kredyty i pozyczki 323 184 198 814
Zobowiazania z tytutu podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 1507 12778
Rozliczenia migdzyokresowe 2581 184
Otrzymane zaliczki 359 35032
Rezerwy 49 543 42525
Zobowiazania razem 549 794 510 106
SUMA PASYWOW 1851779 1791252
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01-30.06.2012 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 56 552 14 627
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 42 581 6919
od jednostek powigzanych 34 220
Przychody ze sprzedazy ustug 13755 7429
od jednostek powigzanych 11899 6368
Przychody z wynajmu 216 279
od jednostek powigzanych 56 188
Koszt wiasny sprzedazy (43671) (7 365)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12881 7262
Koszty sprzedazy (2021) (7552)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 788) (17 273)
Pozostate przychody operacyjne 73 847 102 113
Pozostate koszty operacyjne (3641) (6 850)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 63278 77700
Przychody finansowe 16 640 17917
Koszty finansowe (49 560) (20 065)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 5675
Zysk (strata) brutto 30 358 81227
Podatek dochodowy (9278) (16132)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21080 65095
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (Strata) brutto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej (241) (41)
Podatek dochodowy od zysku na dziatalnosci zaniechanej
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 20839 65 054
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres 01.01-30.06.2012 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 20839 65 054
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia
Catkowity dochod za okres 20839 65054
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania warunkowe
Poreczenie splaty kredytu 455691 455 691
Inne zobowigzania warunkowe 2523 2523
Razem zobowiazania warunkowe 458 214 458 214
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres 01.01-30.06.2012 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 30 358 81227
Zyskl(strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej (241) (41)
Korekty o pozycije: (44 315) (160 253)
Amortyzacja 665 643
Odsetki i dywidendy, netto 12002 6263
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 18 044 (8145)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (80882) (181 660)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 42 486 (10 986)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiagzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (44 149) 25502
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 2580 2768
Zmiana stanu rezerw 4939 5591
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate (229)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (14198) (79 067)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 37151 61973
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych 109
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 256
Sprzedaz aktywdw finansowych 5302 24 448
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 163 3211
Zwrdcone pozyczki 31686 28382
Pozostate 5567
Wydatki (50 003) (24 325)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (743) (1107)
Nabycie aktywow finansowych (14 052) (5850)
Nabycie jednostki zaleznej (50)
Udzielenie pozyczek (35158) (17 140)
Pozostate (228)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (12852) 37648
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 128 273 76 807
Wptywy z tytutu emisji akcji 3723
Wptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 53773 8084
Wptywy z tytutu emisji obligacji 74 500 65000
Wydatki (96 020) (27 623)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (110) (476)
Splata pozyczek/kredytow (4 567) (249)
Odsetki zaptacone (18 594) (16 898)
Wykup obligacji (72749) (10 000)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 32953 49184
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 5203 7765
Réznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4006 2840
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 9200 10605

0O ograniczonej mozliwosci dysponowania

1M
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 01.01.-30.06.2012 r. w tys. PLN

. Nadwyzka ze
Wyszczeg6lnienie Kapitat sprzedazy akcji Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ R
s - ’ azem
podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe niepokryte (straty)
nominalnej

Na dzieri 01.01.2011 44 437 954 083 98 435 43214 1140 169

Emisja akcji 3169 55554 58723

Koszt emisji akcji (228) (228)

Catkowite dochody ogdtem 65054 65054
Na dzieri 30.06.2011 47 606 1009 409 98 435 108 268 1263718

Emisja akciji

Koszty emisji akcji

Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego 35597 (35597)

Dywidendy (7617) (7617)

Catkowite dochody ogdétem 25045 25045
Na dzieri 31.12.2011 47 606 1009 409 134 032 90 099 1281146
Na dzieri 01.01.2012 47 606 1009 409 134 032 90 099 1281146

Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego 90099 (90 099)

Catkowite dochody ogdtem 20839 20839
Na dzieri 30.06.2012 47 606 1009 409 224131 20839 1301985
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34. Idarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym dokonano wykupu i emisji nowych obligaciji, co szerzej zostato opisane
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLNORD SA za | pétrocze 2012
roku w rozdz. IV pkt 14,

Gdynia, dn. 31.08.2012r.

Bartosz Puzdrowski Andrzej Podgorski Michat $wierczynski Piotr Wesotowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Sznajder Katarzyna Brzézka

Cztonek Zarzgdu Gtéwny Ksiegowy
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