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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ IMIANY, KTORE W NICH ZASILY W CIAGU
PIERWSZEGO POLROCIZA 2012 ROKU

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
* Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do 29.06.2012, od 29.06.2012
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
*  Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej do 29.06.2012, od 29.06.2012
Sekretarz Rady Nadzorczej
e Dariusz Sarnowski — Sekretarz Rady Nadzorczej 29.06.2012, od 29.06.2012 Cztonek Rady
Nadzorczej
* Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej do 03.04.2012
*  Marcin Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorczej do 02.04. 2012
* Andreas Madej - Cztonek Rady Nadzorcze] od 03.04.2012 do 28.06.2012
«  Piotr Bieh — Cztonek Rady Nadzorczej od 03.04.2012 do 28.06.2012
«  Jerzy Wisniewski — od 29.06.2012 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Przemystaw Szkudlarczyk - od 29.06.2012 Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, w ktérej sktad wchodrzili w/w cztonkowie powotana zostata w dniu 28 czerwca 2011 roku
na roczng kadencje przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obecnej kadencji Rada

Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Maciej Bednarkiewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

SEDE O Cztonek niezalezny; nie prowadszi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG SA

Kwalifikacje »  Uniwersytet Warszawski — Wydziat Prawa

poset na Sejm X Kadenciji

sedzia Trybunatu Stanu RP

prezes Naczelnej Rady Adwokackiej

Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i Wspdlnicy -
komplementariusz

BIG Bank SA - cztonek Rady Nadzorczej

Millenium Bank SA- przewodniczgcy Rady Nadzorczej

PZU SA - sekretarz Rady Nadzorczej

Techmex SA — cztonek Rady Nadzorczej

PBG SA — przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 2004 r.

Y VYV

Doswiadczenie

YV VYVYVY
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Imie i nazwisko Matgorzata Wisniewska

»  Absolwentka Politechniki Poznanskiej, Wydziat Budownictwa Ladowego
» MBA - Rotterdam School of Management
el o »  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Kwalifikacje :
Management Institute
> Studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz public relations na Wydziale

Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

Imie i nazwisko Dariusz Sarnowski

Kwalifikacje >  Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu - Rachunkowos$¢

Imie i nazwisko Adam Strzelecki

»  Uniwersytet im. Mikotaja Kopernika w Toruniu — Wydziat Prawa i Administracji;
dokfor nauk prawnych

>  Uniwersytet Warszawski — Wydziat Ekonomii — Bankowos¢
Kwalifikacje >  Wyzsza Szkota Humanistyczno — Ekonomiczna we Wtoctawku — adiunkt;
prodziekan Wydziatu Administracii
»  Torunska Szkota Wyzsza — wyktadowca
>  Wyzsza Szkota Bezpieczenstwa i Ochrony w Warszawie — wyktadowca
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Imie i nazwisko Marcin Wierzbicki

»  Warsaw School of Economics w Warszawie — Zarzgdzanie i Marketing

el EED »  Ross School of Business School na University of Michigan

Jerzy Wisniewski

Lallse e Cztonek zalezny, nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PBG

Kwalifikacje

> Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

» MBA - Rotterdam School of Management

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Imie | nazwisko Przemystaw Szkudlarczyk

Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw
Politechnika Warszawska — Inzynieria Gazownictwa

MBA — Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

YV VY

Do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujgcym zmianom:

Nowe powotania:
«  Piotr Bien - Cztonek Rady Nadzorczej od 3.04.2012;
* Andreas Madej - Cztonek Rady Nadzorczej od 3.04.2012;
«  Jerzy Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej od 28.06.2012, od 29.06.2012 Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej;
*  Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej od 28.06.2012.

Imiany funkcji petnionych w ramach Rady:
«  Matgorzata Wisniewska — do 29.06.2012 Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej, od 29.06.2012
Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — Sekretarz Rady Nadzorczej do 29.06.2012, od 29.06.2012 cztonek Rady

Nadzorczej.
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Rezygnacje:
* Zdniem 2 kwietnia 2012 roku rezygnacje ztozyt Pan Marcin Wierzbicki;
e Z dniem 3 kwietnia 2012 roku rezygnacje ztozyt Pan Adam Strzelecki;
« Z dniem 28 czerwca 2012 roku rezygnacje ztozyt Pan Piotr Bienh;

e Zdniem 28 czerwca 2012 roku rezygnacje ztozyt Pan Andreas Made;.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku i na dzien ztozenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wechodza:
«  Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Matgorzata Wisniewska — Sekretarz Rady Nadzorczej;
»  Dariusz Sarnowski — Cztonek rady Nadzorczej;

*  Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;.

2. Sktad osobowy Zarzgdu
Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu do dnia ztozenia rezygnacii 1j. 28.06.2012;
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzqgdu do dnia ztozenia rezygnacii tj. 28.06.2012;
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu;
- Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzqdu;
- Wiestaw Mariusz Rozacki — Wiceprezes Zarzgdu od 15.05.2012 do 29.06.2012, a nastepnie od 29.06.2012

Prezes Zarzgdu.

Imie i nazwisko Wiestaw Mariusz Rézacki

Stanowisko Wiceprezes Zarzgdu od 15.05.2012 do 29.06.2012, od 29.06.2012 Prezes Zarzgdu

»  Politechnika Warszawskg - Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa;
»  Studium Podyplomowe w zakresie budowy elekirowni jgdrowych na
Kwalifikacje Politechnice Warszawskiej
» Podyplomowe Studium Menadzerskie na Wydziale Zarzgdzania Uniwersytetu
Warszawskiego oraz liczne kursy i szkolenia

»  Politechnika Warszawska Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa -
Adiunkt

> Energomontaz Pétnoc S.A. - kolejne stanowiska: Inspektor Przygotowania
Produkcii, Kierownik Dziatu Konfroli Jakosci, zastepca Kierownika Budowy,
Kierownik Robdt, budowa Elektrowni Hanau Niemcy), Zastepca Naczelnego
Inzyniera, Wiceprezes d/s Technicznych - Cztonek Zarzgdu ,Prezes Zarzgdu -
Dyrektor Naczelny

Doswiadczenie

» Energomann Engineering Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzqdu ,Prezes Zarzqdu

» nadal NTGE - Cztonek Zarzgdu

» nadal RAFAKO S.A. - Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny
Specjalizacja sektorowa » energetyka

Obszar odpowiedzialnosci

w GK PBG Strategia i rozwoj , rozwoj oraz wykonawstwo w sektorze energetycznym
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Imie i nazwisko Tomasz Tomczak

Stanowisko Wiceprezes Zarzgdu

>  Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazddw

» Akademia Gérniczo - Hutnicza — Wydziat Wiertnictwa Ropy i Gazu

»  MBA - Szkota Biznesowa Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu we
wspotpracy z The Nottingham Trent University

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

VOLVO SERVICE - zastepca service managera

Piecobiogaz — asystent zarzgdu ds. technicznych

Technologie Gazowe “Piecobiogaz” — asystent zarzgdu ds. fechnicznych;
kierownik robdt; szef projektu; dyrektor ds. technicznych

» PBG SA - dyrektor ds. technicznych; cztonek zarzqadu; wiceprezes zarzgdu
Gaz zZiemny i ropa naftowa

Paliwa

Kwalifikacje

Y VYV

Doswiadczenie

Y VY

Specijalizacja sektorowa

Sl el s Wykonawstwo w sektorze gazu ziemnego, ropy naftowej | paliw

w GK PBG

Imie i nazwisko Mariusz tozynski

Stanowisko Wiceprezes Zarzgdu

Kwalifikacje > Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

BORM Biuro Projektow — starszy asystent

GEOBUD Poznan - starszy asystent projektanta

Concret - Service Poznan — dyrektor biura

Kulczyk TRADEX — specijalista ds. inwestyciji

PTC Poznan - specjalista ds. projektowania inwestyciji

PBG SA — kierownik biura technicznego; dyrektfor pionu obstugi wykonawstwa;
dyrektor ds. przygotowania kontraktéw; prokurent; cztonek zarzgdu;
wiceprezes zarzgdu

Obszar odpowiedzialnosci  Ofertowanie, pozyskiwanie kontraktiéw w Grupie PBG, wykonawstwo w sektorze

w GK PBG hydrotechniki

Doswiadczenie

VVYVYVYVY

Zarzad w sktadzie:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozynhski —-Wiceprezes Zarzqdu,
powotany zostat w dniu 4 czerwca 2009 roku przez Rade Nadzorczg PBG. Cztonkowie Zarzgdu powotywani
sg na frzy lata. Jezeli powotanie cztonka Zarzgdu nastepuje w trakcie kadencji Zarzgdu, powotuje sie go na
okres do konca tej kadenciji. Mandaty cztonkdw Zarzgdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw
Zarzqdu. Kadencja w/w Zarzgdu uptyneta 4 czerwca 2012 roku, a mandat wygast w dniu 28 czerwca 2012
roku. W dniu 29 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Spdtki powotata Zarzgd w sktadzie:
- Wiestaw Mariusz Rdzacki- Prezes Zarzqdu
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqgdu;
- Mariusz tozynski —-Wiceprezes Zarzqdu.

Kadencja w/w Zarzgdu uptynie z dniem 29 czerwca 2015 roku.
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II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE LUB
ZARZADZAJACE PBG SA

Tabela 1: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG SA na dzien 30

czerwca 2012

llosé akcji

Osoby nadzorujgce oz ..
V4 1q stan na 30.06.2012 Stan na dzien ZIO.ZGHICI
sprawozdania

Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Jerzy Wisniewski 3881224 3881 224
Przemystaw Szkudlarczyk 2390 2390

Tabela 2: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby zarzqdzajgce PBG SA na dzien 30
czerwca 2012

llos¢ akcji
b dzaj R
Osoby zarzgdzajgce Stan na 30.06.2012 Stan na dzien zk?zenla
sprawozdania

Tomasz Tomczak 3250 3250

Mariusz tozynski 3553 3553
Il. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZIADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej PBG SA

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej zostata okreslona Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spdtki PBG SA z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Warto$s¢  wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkéw oraz od obszardw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Rady Nadzorcze;.

Tabela 3: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2012 01.01 - 30.06.2011

Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi] ynagrodzen ynagrodzen
zasadnicze swiadczenia* zasadnicze swiadczenia
50 - 50 60 - 60

Maciej Bednarkiewicz

Wynagrodzenia cztonkow

Matgorzata Wisniewska 40 5 45 48 15 63
Dariusz Sarnowski 25 - 25 30 - 30
Adam Strzelecki - 18 - 18
Marcin Wierzbicki - 18 - 18

Andreas Madej

o~ O YV O
o~ O O O

Piotr Bien

Jerzy Wisniewski -

I N N N S N

*inne swiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw Rady Nadzorczej
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Tabela 4: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji jednostkach zaleznych, wspétzaleinych i

stowarzyszonych (tys. zt)

01.01 - 30.06.2012 01.01 - 30.06.2011
Wynagrodzenia Cztonkéw

. Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi]
zasadnicze swiadczenia* zasadnicze swiadczenia

Maciej Bednarkiewicz - - R

Matgorzata Wisniewska 132 - 132 121 - 121

Dariusz Sarnowski - - - - - -

Adam Strzelecki - - - - - -

Marcin Wierzbicki - - -

Andreas Madej - - - - - -

Piotr Bien - - - - - -

Jerzy Wisniewski 89 - 89 - - -

Przemystaw Szkudlarczyk 72 72 - - -
N NI A N S S

*inne $wiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Rady Nadzorczej

2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu PBG SA

Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg Uchwatg Rady Nadzorczej. Zatrudnieni sq na podstawie umdw o prace.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej PBG SA cztonkom Zarzgdu przystuguje ptaca zasadnicza oraz premie i

dodatki wynikajgce z przepiséw o wynagrodzeniu. Wartos¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od

indywidualnych obowiqzkéw oraz od obszaréw odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym cztonkom

Zarzgdu.

Tabela 5: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2012 01.01 - 30.06.2011

Wynagrodzenia

zasadnicze swiadczenia* zasadnicze swiadczenia
Jerzy Wisniewski 727 1000 1727 900 - 900
Przemystaw Szkudlarczyk 199 2 500 2 699 210 - 210
Tomasz Tomczak 199 - 199 210 - 210
Mariusz tozynski 171 - 171 180 - 180
Wiestaw Mariusz Rézacki 25 - 25 - - -
Tomasz Woroch - 210 - 210

I I 0 N O I

*inne $wiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Zarzgdu
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Tabela é: Wynagrodzenia Czionkéw Zarzqdu z tytulu petnienia funkcji w jednostkach zaleinych, wspétzaleznych
stowarzyszonych (tys. zt)

01.01 - 30.06.2012 01.01 - 30.06.2011

Wynagrodzenia Cztonkéw

zasadnicze swiadczenia* zasadnicze swiadczenia
Jerzy Wisniewski - - - - - -
Przemystaw Szkudlarczyk 29 - 29 18 - 18
Tomasz Tomczak 5 - 5 6 - 6
Mariusz tozynski - - - - - -
Wiestaw Mariusz Rézacki 333 - 333 - - -
Tomasz Woroch - - - - - -

(e ] ] | A [ A

*inne $wiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw Zarzqdu
IV. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

Na dzieh bilansowy nie zostaty zawarte przez PBG SA umowy z osobami zarzqgdzajgcymi, ktére

przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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ROZDIZIAL II: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Na readlizacje zatozonych przez spbdtke PBG i jej Grupe celdw strategicznych oraz na planowane wyniki
finansowe, wptywajg miedzy innymi opisane ponizej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy:
ksztattowanie sie produktu krajowego brutto, inwestycje strukturalne, ogding kondycje polskiej gospodarki
oraz zmiany legislacyjne. Korzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych mogg wptynaé na zwiekszenie
planowanych przychoddéw, negatywne zmiany mogg wptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw i

pogorszenie sie kondycji finansowej Spotki.

Pierwsze poétrocze 2012 roku przyniosto w Polsce, jak i na $wiecie, ozywienie globalnej koniunktury, chociaz
skala tego ozywienia w réznych regionach byta bardzo zréznicowana. W szczegdlnosci w strefie euro, gdzie
aktywno$¢ gospodarcza zostata zachwiana zawirowaniami zwigzanymi z dtugiem publicznym w kilku
panstwach posiadajgcych wspdling walute. Przy réwnoczesnym spowolnieniu gospodarczym i problemach
finansowych w Stanach Zjednoczonych, zwiekszyta sie niepewnos$¢ dotyczgca perspektyw wzrostu produktu
krajowego brutto w najwazniejszych gospodarkach $wiata w perspektywie kolejnych kwartatéw.

Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego, Produkt Krajowy Brutto wzrdst w Il kwartale 2012 roku o 2,4
procent w skali roku wobec 3,5 procent wzrostu w poprzednim kwartale. W catym | pdtroczu 2012 roku wzrost
PKB (niewyréwnany sezonowo) wynidst 2,9 procent. Wzrost PKB wyrdwnany sezonowo wynidst w Il kwartale
0,4 procent w ujeciu kwartalnym oraz 2,5 procent w ujeciu rocznym

GUS podat, iz zmiana akumulaciji miata negatywny wptyw na tempo wzrostu PKB (-1,1 p.p.), na co ztozyta sie
uiemna kontrybucja przyrostu rzeczowych $rodkdéw obrotowych (-1,5 p.p.) oraz dodatni wptyw popytu
inwestycyjnego (+0,4 p.p.). Podkreslono takze, iz znacznie wiekszy niz w poprzednich kwartatach byt
pozytywny wptyw eksportu netto na tempo wzrostu gospodarczego (+2,6 p.p.), co byto zwigzane ze
spadkiem importu, przy nieco wolniejszym niz w poprzednich kwartatach wzroscie eksportu.

Wedtug danych niewyrdwnanych sezonowo, warto$¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w Il kwartale
2012 roku wzrosta o 2,2% w skali roku. Wartos¢ dodana brutto w catym przemysle wzrosta o 1,6%, natomiast w
samym budownictwie o 1,4%.

Popyt krajowy w Il kwartale 2012 r., w porébwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku, byt nizszy o 0,2%.
Naktady brutto na srodki trwate w Il kwartale 2012 r. byty o 1,9% wyzsze niz przed rokiem, wobec 6,7% w | kw. i
6,8% przed rokiem. Stopa inwestycii (relacja naktaddw brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto
w cenach biezgcych) wyniosta 18,1%, podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zrédto: www.nbp.pl oraz www.stat.gov.pl/gus

2. Ryzyko konkurenciji

Grupa Kapitatowa PBG prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug
budowlanych w branzy gazowej, naftowej, paliwowej, wodno-kanalizacyjnej, drogowej, deweloperskiej oraz
zwigzanej z budownictwem dla przemystu energetycznego. Obok ceny, istotnymi czynnikami decydujgcymi

o przewadze konkurencyjnej sq: posiadane doswiadczenie w redlizacji ztozonych, specjalistycznych
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przedsiewzie¢, odpowiednie referencje, wysoka jakos¢ $wiadczonych ustug oraz sprawna organizacja

umoZzliwiajgca realizacje kontraktdw w umownym terminie i przy zatozonej efektywnosci.

Grupa PBG ogranicza ryzyko konkurencji poprzez:
«  Wyszukiwanie niszowych produktéw i ustug,
+  Dbanie o wysokqg jakos¢ swiadczonych ustug,
* Systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii, co umozliwia
tworzenie i oferowanie konkurencyjnych ustug,
« Zawieranie sojuszy strategicznych z renomowanymi firmami zagranicznymi funkcjonujgcymi na rynku

polskim oraz rynkach zagranicznych.

Na rynkach, na ktérych Grupa PBG jest obecna mozna zidentyfikowaé nastepujagcg konkurencje krajowq i

zagranicznag:

Tabela 7: Konkurencja krajowa i zagraniczna

RYNEK SEGMENT DZIALALNOSCI KONKURENCJA KRAJOWA KONKURENCJA ZAGRANICZINA

PODZIEMNE MAGAZYNY GAZU - Naftobudowa - ABB
- Investgas - Sofregas
- Tractebel
- Linde
INSTALACJE LNG - Polimex Mostostal - Costain
- Air Products
< - DAEWOO Engeneering&Construction
C;) - Nafftomontaz Krosno
i - Gazobudowa Zabrze
< ) ,
S PRZESYL Gozobudowg Poznop brak
< - Gazomontaz Wotomin
3 - POL-AQUA
o« - IRUG Poznan
> RAFINERIE - Naftomontaz Krosno - ABB
§ - Polimex Mostostal
w
N DOSTAWY SPECJALISTYCZNYCH URZADZEN  ~ (B:C‘:r?i;o' g;ocess - ABB
5 GAZOWYCH | INFRASTRUKTURA ) SToIbug - KAWASAKI
TOWARIZYSIACA - Polimex Mostostal
- Tractebel
- Linde
INSTALACJE WYDOBYCIA - Naftomontaz Krosno - Costain
- Air Products
- POL-AQUA
- Hydrobudowa Gdansk - SKANSKA
INFRASTRUKTURA WODNO-KANALIZACYINA - Budimex - STRABAG
- Polimex Mostostal - Ferrovial
> - WARBUD
8 - SKANSKA
= HYDROTECHNIKA brak - STRABAG
- Bilfinger Berger
- Ferrovial
- Per Aarslef
RENOWACJE SIECI WODOCIAGOWYCH . .
| KANALIZACY JNYCH brak - Dwmger&theldel
- Ludwig Pfeifer
; POL-AQUA
3 MAGAZYNY PALIW - Polimex Mostostal - Bilfinger Berger
o.
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fo) - WARBUD
3 - POL-AQUA
O BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE - Budimex ~ SKANSKA
§ BUDOWNICTWO SPECJALISTYCZNE - Dom Development _STRABAG
o) BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE - Hochtief Polska
= - Echo Investment
=2 - Instal Krakow

- Budimex
- - Mostostal Warszawa i ETK}Q:‘BSAK\S
8 BUDOWNICTWO DROGOWE - Hochtief Polska - MOTA
g BUDOWNICTWO MOSTOWE - Polimex Mostostal _COLAS

- WARBUD

- POL-DROG
§ - Alsfom
= . - Hitachi
o BUDOWA BLOKOW ENERGETYCZNYCH ] ;o“mex Mostostal - Siemens
o - Mostostal Warszawa
w - Samsung
= - Doosan Babcock

Na rynku gazu ziemnego i ropy naftowej PBG posiada ugruntowanq pozycje na terenie catej Polski. Jest ona
efektem wysokie] jakosci $wiadczonych ustug, wieloletniego doé$wiadczenia kadry pracownicze;,
nowoczesnego parku maszynowego oraz referencji pozwalajgcych na wykonywanie szerokiego zakresu
prac. Rynek ten mozna podzieli¢ na: specjalistyczne ustugi budowlane wymagajgce odpowiedniego know-
how i referencji, gdzie PBG spotyka praktycznie tylko konkurencje zagraniczng oraz na ustugi budowlane
mniej skomplikowane, takie jok na przyktad: budowa gazociggdw, gdzie wystepuje przede wszystkim
konkurencja krajowa. Na rynku gazu ziemnego i ropy naftowej skuteczno$¢ pozyskiwania zlecenh jest bardzo

wysoka i wynosi 34%!.

Rynek budownictwa energetycznego jest nowym obszarem dziatalnosci Grupy PBG. Przygotowania do
uczestnictwa w tym rynku zaczety sie w 2010 roku od przejecia pakietu 25% akcji w spbétce Energomontaz
Potudnie SA (EPD), specjalizujacej sie w $wiadczeniu ustug dla tego sektora. Nastepnie, na poczatku roku
2011, sfinalizowany zostat zakup pakietu kontrolnego w EPD. Réwniez w tym roku zaczat sie proces akwizycj
spotki RAFAKO SA, ktéry zakonczyt sie na poczatku roku 2012, czego rezultatem byto nabycie posrednio oraz
bezposrednio pakietu 66% akcji, dajgcych PBG SA kontrole nad spdtkg. RAFAKO jest najwiekszym w Europie
producentem kottdw oraz urzqadzen ochrony srodowiska dla energetyki. W ofercie posiada takze szereg
ustug Swiadczonych dla podmiotéw z branzy energetycznej. Dzieki wspomnianym akwizycjom, Grupa PBG

stata sie znaczgcym graczem na arenie polskiego rynku budownictwa energetycznego.

Rynek budownictwa ogdlnego i infrastruktury, do ktérego zaliczyé mozna budowe oczyszczalni Sciekdw,
wodociggdw, kanalizacji oraz drég cechuje duza konkurencja sktadajgca sie zardwno z podmiotéw
krajowych jak i zagranicznych. W zwigzku z aktualizacjqg strategii dziatalnosci Grupa PBG nie traktuje tych

rynkdw jako rynki strategiczne i podjeta decyzje o wyjsciu z tych segmentéw dziatalnosci.

3. Udziat Polski w strukturach Unii Europejskiej

Przynalezno$¢ Polski do struktur europeijskich przyczynito sie do zwiekszenia zainteresowania wejsciem na
polski rynek $wiatowych firm $wiadczgcych podobne ustugi co PBG. Moze to skutkowaé nasileniem sie
konkurencji oraz obnizeniem marz. Zazwyczaj jednak podmioty zagraniczne ubiegajg sie o zamdwienia w

konsorcjach z firmami polskimi, aby zabezpieczy¢ sobie lokalny potencjat wykonawczy.

I Odsetek wygranych przetargdw sposrod wszystkich przetargdw, w ktérych uczestniczyta Grupa PBG w latach 2008-2011
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Pozyskujac szereg kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowej Grupa PBG pokazata, ze jest dobrze
przygotowana do konkurowania takze z podmiotami zagranicznymi.
Poza tym, otwarcie rynkédw europejskich moze réwniez stanowi¢ szanse zaistnienia PBG na geograficznie
nowych rynkach. Ponadto, RAFAKO SA nalezgce do Grupy Kapitatowej PBG redlizuje duzq czes¢ sprzedazy
na rynkach zagranicznych.
Grupa PBG celem jak najlepszego wykorzystania mozliwosci wyptywajgcych z wejscia Polski do  Unii
Europejskiej:
« Tworzy sojusze strategiczne przy realizacji przedsiewzie¢ z firmami zagranicznymi dziatajgcymi na
rynku polskim,
*  Wdrozyta i doskonali wysokg kulture zarzgdzania,
« Oferuje pozadang jako$¢ wykonywanych ustug potwierdzong wdrozonymi normami: PN-EN ISO
9001:2001, PN-EN 729-2, AQAP 2110:20083,
« Systematycznie podnosi kwadlifikacje pracownikéw, a w szczegdlnosci w zakresie unikatowych

technologii, co umozliwia tworzenie i plasowanie na rynku konkurencyjnej oferty ustug.

4. Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy

Wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupa PBG generuje z dziatalnosci budowlano — montazowej, w ktdrej
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowos$e¢ sprzedazy najwiekszy
wptyw majg ponizsze, niezalezne od spotek, czynniki:

- warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie w znacznej czesci robdt. Nie
mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkdw atmosferycznych, ktére mogq
mie¢ wptyw na zmniejszenie przychoddéw Grupy;

- planowane przez klientdw wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposdb, ktéry zapewnia ich zakohczenie w
ostatnich miesigcach roku;

W zwigzku z powyzszym przychody Grupy PBG sg najnizsze w pierwszym kwartale, a ich znaczny wzrost

mozna zaobserwowad w drugiej potowie roku.

5. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg czeste zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje
mogg okazac sie mniej korzystne dla Spdfki lub ich klientdw, co w konsekwenciji moze przetozy¢ sie w sposéb
bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikdw finansowych Grupy.

PBG monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Spdtki celem

minimalizacji tego ryzyka.

6. Kurs walutowy

| pbétrocze 2012 roku charakteryzowato sie dosé istotnymi zmianami na polskim rynku walutowym. Pozostawat
on pod presjg globalnego sentymentu i to ten sentyment wtaénie, nie zas czynniki fundamentalne, w
najwiekszym stopniu ksztattowat kursy wymiany ztotego wobec innych walut. Szczegdinie istotnym zrédtem
wptywu na notowania polskiej waluty byta w 1H2012 strefa euro: kolejne dane potwierdzajgce spowolnienie
w realnej gospodarce oraz wydarzenia zwigzane z kryzysem fiskalnym strefy euro mocno obcigzaty ztotéwke.
W rezultacie kurs wymiany EUR/PLN utrzymywat sie przez pierwsze sze$¢ miesiecy tego roku powyzej bariery
4,00 zt. W | kwartale 2012 roku ztoty umacniat sie wobec euro — kurs EUR/PLN spadt z poziomdw powyzej 4,40

zt, ktére byty notowane w pierwszym tygodniu roku do poziomdw ponizej 4,10 zt, ktére mozna byto
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zaobserwowac w pierwszym tygodniu marca. Drugi kwartat 2012 r. przynidst ostabienie polskiej waluty — na
koniec maja kurs EUR/PLN znowu zblizyt sie do poziomu 4,40 zt. Od tego czasu jednak ztoty ponownie zyskuje,
i na dzien pisania sprawozdania, para walutowa EUR/PLN oscyluje w graniach poziomu 4,20 zt.

Zrédto: www.nbp.pl

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu walut ma bezpoéredni wptyw takze na Grupe PBG, gdyz cze$¢ kosztow
ponoszona w ramach realizacji kontraktéw, a dotyczgca gtdwnie zakupdw urzqadzen, realizowana jest w
walutach obcych: euro, dolarach amerykanskich. Grupa PBG minimalizuje ryzyko kursowe poprzez
wykorzystanie odpowiednich instrumentéw finansowych, a takze poprzez przenoszenie czesci tego ryzyka na
podwykonawcdédw i dostawcdw materiatdw i urzadzen. Jednak w obecnej sytuacji — PBG znajduje sie w
procesie upadtosci uktadowej, mozliwosci korzystania z instrumentéw finansowych w ramach limitéw
skarbowych stato sie niemozliwe z uwagi na ograniczony dostep i wypowiedziane umowy przez instytucje

finansowe.

7. Ryzyko zwigzane z nie zawarciem porozumienia z wierzycielami w prowadzonym procesie postepowania
upadtosci uktadowej

W chwili obecnej kilka spdtek z Grupy PBG zgtosito wniosek o upadtosé z mozliwoscig zawarcia uktadu,
Spoétka PBG oraz HYDROBUDOWA POLSKA znajdujq sie w procesie upadtosci uktadowej, natomiast spdtka
APRIVIA znajduje sie w stanie upadtosci likwidacyjnej. Do zawarcia uktadu moze dojs¢ tylko wtedy kiedy
uktad zostanie zatwierdzony wiekszosciq potowy wierzycieli reprezentujgcych 2/3 wartosci zgtoszonych do
uktadu wierzytelnosci. Istnieje ryzyko, ze Spotki nie zdotajq porozumiec sie ze wszystkimi wierzycielami i nie
osiggng wymaganych przez prawo wiekszosci, co spowoduje zamiane postepowania upadtosci uktadowej
na postepowanie upadtosci likwidacyjnej. Postepowanie likwidacyjne wptynetoby na zmiane zatozenia
spdtek dotyczgcego moizliwosci kontynuowania dziatalnosci i tym samym na wycene aktywdw i

zobowigzan.

8. Ryzyko znacznego ograniczenia mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw

Spoétki z Grupy PBG pozyskujq wiekszos¢ swoich zleceh w ramach zamdwien publicznych. Stan prawny, w
ktérym znajdujqg sie obecnie spdtki bedgce w postepowaniu upadtosci uktadowej bgdz tez wnioskujgce o
otwarcie takiego postepowania, eliminuje bgdz zmniejsza szanse na skuteczne pozyskanie kontraktdéw czy
tez branie udziatu w przetargach publicznych. Ponadto, mozliwosci pozyskania nowych kontraktdow sg
réwniez ograniczone z uwagi na brak dostepu do limitéw gwarancyjnych. Istnieje jednak nadal mozliwos¢
pozyskiwania kontraktdw poza rynkiem zamodwien publicznych oraz redlizacji zaméwien w  formule

podwykonawstwa.

RYZYKO | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ spdtki PBG oraz spodtek z jej Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o
wiedze i do$wiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskie;.

Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy,
co mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw ograniczajg nastepujgce czynniki:
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«  Wysoka wewnetrzna kultura organizacyjna, dzieki ktérej pracownicy identyfikujg sie ze Spdtkq i jej
Grupg Kapitatowq,
«  Odpowiednie ksztattowanie motywacyjno - lojalnosciowych systemdw wynagrodzen,
«  Zarzgdzanie wiedzq i szeroki program szkolen,
«  Szerokie mozliwosci rozwoju i kariery w dynamicznie rozwijajgcych sie spdtkach.
Aktualnie, spdtki z Grupy PBG dodatkowo narazone sq na ryzyko utraty kluczowych pracownikéw w zwigzku z

ich trudng sytuacijq finansowq i prowadzonymi postepowaniami upadtosciowymi.

2. Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie z warunkéw umowy
Umowy dotyczgce redlizacji kontraktéw budowlanych zawierajq szereg klauzul odnosnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie
przez spdtki z Grupy PBG kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancjqg bankowq lub
ubezpieczeniowq.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisana kontraktu i rozliczane po zakohczeniu realizacji
kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokosé ksztattuje
sie na poziomie 10%. W sytuaciji, gdy PBG lub spdiki z jej Grupy Kapitatowej nie wywigzqg sie lub niewtasciwie
wywigzq sie z realizowanych umédw istnieje ryzyko wystgpienia przez kontranentéw Grupy z roszczeniami
zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy.
W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa PBG podejmuje nastepujgce dziatania:

*  Ubezpieczenie kontraktdw, w tym podwykonawcédw,

« Ciggte doskonalenie organizacji poprzez: Program szkoleh przygotowujgcy grupe pracownikéw do

egzamindw na certyfikowanych ,project manager” oraz szerokie wykorzystanie narzedzi

informatycznych w procesie projektowania i zarzgdzania przedsiewzieciem.

3. Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw
Gtownymi odbiorcami ustug spdtki PBG z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw sg w chwili
obecnej PGNIG oraz Polskie LNG (spdtka w 100% zalezna od spdtki Gaz-System). Wynika to z realizacji dia
tych klientdéw trzech kontraktéw o znaczqcej wartoéci jednostkowej na kwote 4,7 mid zt netto (w tym dla
PGNIG blisko 2,5 mid zt, dla Polskie LNG ponad 2,1 mid zt). Nalezy jednak podkreslic, ze strategia spotki PBG
dotyczgca catej Grupy Kapitatowej zaktada realizacje projektéw o wysokiej wartosci jednostkowej, co moze
spowodowad zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w przychodach ogdtem. Aby
ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow Grupa PBG systematycznie pozyskuje
nowych odbiorcéw ustug, takich jak na przyktad: Polskie LNG, KGHM, DALKIA, PGE.
Spoétki z Grupy PBG zamierzajg dalej minimalizowad niniejsze ryzyko poprzez:

« dywersyfikacje zrodet przychoddw i pozyskiwanie nowych klientéw,

» dziatalnie na rynkach zagranicznych.

4. Ryzyko zwigzane z prowadzonq dziatalnosciq operacyjnq
7 dziatalnosciqg spodtek, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wigzqg sie z zagrozenia polegajgce
miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
*  Ubezpieczenie dziatalnosci spdtek od odpowiedzialnosci cywilnej,
« Systematyczne doposazanie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,

+ Treningii podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,
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«  Staty nadzér nad stosowanymi urzadzeniami,

»  State szkolenia i nadzér bhp.

Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

1. Ryzyko dotyczqgce instrumentéw finansowych
Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, do ktérych
przede wszystkim zaliczy¢ nalezy:
* ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
« orazryzyko ptynnosci.
Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez spdtke dominujacqg, w bliskiej

wspodtpracy z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych.

1.1 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze: w
przypadku realizacji duzych kontraktéw dokonuje importu materiatéw i ustug (wystepuje ryzyko zwigzane z
wahaniami m.in. kurséw walut EUR/PLN; USD/PLN;)

W | pdtroczu 2012 r. pbdtka PBG oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce dotyczgce
aktywdw  finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycji walutowych z  wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w
ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw
pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z readlizowanych dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia przyszte] wartosci godziwej aktywa
finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych
w EUR, USD). Spoétka PBG i jej spdtki zalezne posiadajg réwniez transakcje typu forward, wytqczone spod
rachunkowosci zabezpieczen, ktdre zostaty zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

W | poétroczu 2012 r. skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych (zabezpieczajgcych i

handlowych) zwigzanych z ryzykiem walutowym ksztattowat sie nastepujgco: (w tys. zt)

Tabela 8: Wpltyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

Przychody ze sprzedazy 45
Pozostate przychody operacyjne 5052
Przychody finansowe 218
razem przychody 5315
Koszty operacyjne 611
Pozostate koszty operacyjne 17 195
Koszty finansowe 77
razem koszty 17 883
Wptlyw na wynik -12 567
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Na dzieh 30.06.2012 r. warto$¢ nominalna instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym w

GK PBG ksztattowata sie nastepujgco: (w tys. zt)

Tabela 9: Warto§é nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne i wartosé godziwg przed

ryzykiem walutowym

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne i wartosé godziwg przed

ryzykiem walutowym

Zabezpieczenie sprzedazy EUR 3 300

Tabela 10: Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych handlowych

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych handlowych

Zabezpieczenie sprzedazy EUR 4700
Zabezpieczenie zakupu EUR 42 822
Zabezpieczenie zakupu USD 3 000
Zabezpieczenie zakupu GBP 977

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

4.697 tys. zt, z czego minus 447 tys. zt dotyczyto instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne,
natomiast 5.144 tys. zt dotyczyto wartodci godziwej instrumentédw prezentowanych jako instrumenty
handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiegaé od opisanej

powyzej wyceny.

1.2. Ryzyko stép procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywdw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq.

Narazenie Spoétek z GK PBG na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytdw, wyemitowanych obligacji oraz udzielonych pozyczek.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopqg procentowq, Grupa PBG stosuje instrumenty

pochodne typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku spdtka zalezna zawarta z bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. euro podlegajgcg amortyzacii z terminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021r.

Za | pdétrocze 2012 r. wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg ujety w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 30 czerwca 2012 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym: (w tys. zt)
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Tabela 11: Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem stopy procentowej

Przychody ze sprzedazy 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Przychody finansowe 0
razem przychody 0
Koszty operacyjne 0
Pozostate koszty operacyjne 174
Koszty finansowe 248
razem koszty 422
Wptlyw na wynik -422

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowqg
wyniosta minus 3.390 tys. zt, z czego minus 3.390 tys. zt dotyczyto instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych warto$¢ godziwa.

2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzah przez wierzycieli Grupy
Kapitatowej PBG. Grupa Kapitatowa PBG w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnoéci. Ponadto, w ramach zarzqadzania ryzykiem kredytowym Grupa PBG dokonuje
transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Grupa Kapitatowa od wielu lat wspdtpracuje z kilkoma klientami, ktdrzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem
branzy.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa PBG jest narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym konfrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach. Zalegte naleznosci nie objete odpisem wykazujg znaczne pogorszenie jakosci - wiekszo$¢ z nich

miesci sie w przedziale ponad é miesiecy.

3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci 1j. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa Kapitatowa zarzqdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
(transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na

gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
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ROZDIZIAL lll: INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PBG
I. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG
Na dzien ztozenia sprawozdania Grupa Kapitatowa PBG sktadata sie z 43 spdtek, w tym: jej podmiot

dominujgcy - spdtka PBG, 19 spdtek bezposrednio zaleznych od spdtki PBG, 22 spdtek posrednio zaleznych

oraz 1 spdtki stowarzyszonej od PBG.

Wykres 1: Struktura Grupy Kapitatowej PBG na dzieh ztozenia sprawozdania

PBG S.A. w upadlosci ukladowej

w
upadlosci ukladowej

47 69% w kapitale
47,69% w glosach

PRG METRO
Sp.zo.0.

98,47% w kapitale
78,47% w glosach

KWGS.A.

100% w kapitale
100% w glosach

METOREX
Sp.zo0.0.

99,56% w kapitale
¥%.55% w glosach

AQUASA.

81,70% w kapitale
81,70% w glosach

BATHINEX
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

BROKAM 3p.zo0.0.

100% w kapitale

100% w glosach

PBEG TECHNOLOGIA
Sp.zo0.0.

100% w kapitale
100% w glosach

PBG BULGARIA
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

EXCAN OIL AND GAS
ENGINEERING LTD

100% w kapitale
100% w glosach

PBG UKRAINA
PS.A.

100% w kapitale
100% w glosach

WSCHODNI
INVEST

Sp.zo.0.
100% w kapitale

100% w glosach

ENERGOPOL
UKRAINA

51,00% w kapitale
51,00% w glozach

FBG AVATIA
Sp.zo.o.

§%,70% w kapitale
$9,90% w glosach

_ spdtd bezposrednio zaleine od PBG S.A.

spotki posrednio zalezne od PBG S.A.

_ spothd stowarzyszone

FBG DOM
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

PBEG DOM INVEST
Limited

100% w kapitale
100% w glosach

PBEG DOM INVEST
Il

Sp.zo.0.
100% w kapitale

PBG DOM
Capital Limited

100% w kapitale
100% w glozach

PBG ENERGIA
Sp.zo.0.

9%.95% w kapitale
99,95% w glosach

PBG OPERATOR
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

ENRGOMONTAI
POLUDNIE S.A.

&4 84% w kapitale
64,84% w glosach

RAFAKO S.A.

&£8% w kapitale
&8% w glosach

PGL-DOM
Sp.z10.0.

100% w kapitale
100% w glosach

100% w kapitale
100% w glosach

9% w kapitale
9% w glosach

PBG DOM INVEST ERIGO | HBP DROGI
m Sp.zo.0. Sp.zo.0.
5p.z0.0.5p. k 5
100% w kapitale 79% w kapitale 100% w kapitale
100% w glosach 79% w glosach 100% w glosach
FBG ERIGO ERIGO I PBG ERIGO PROJEKT
Sp : SE 70.0 §P. 7 0.0. PLATAN

HOTEL 5.K.A,
¥9,20% w kapitale
99,20% w glozach

GORECKA
PROJEKT

Sp.zo.o.
100% w kapitale

100% w glozach

ERIGO Il
Sp.z0.0.

9% w kapitale
$9% w glosach

VILLA POZNAN
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

Galeria Kujawska
Sp.z0.0.

100% w kapitale

100% w glosach

STRATEG CAPITAL
Sp.zo.0.

80% w kapitale
80% w glosach

GAS 0lL
ENGINEERING AS

49,90% w kapitale
4%, 70% w glosach

Rafako
Engineering

Sp.zo0.0.
100% w kapitale

100% w glosach

Rafako
Engineering

SolutionSp.zo.0.
100% w kapitale

100% w glosach

Rafako Hungary
Sp.zo.0.

100% w kapitale
100% w glosach

KINO
DEVELOPMENT
Sp.zo.o.
100% w kapitale
100% w glozach

PBG DOM INVEST
m

Sp.zo0.0.
51% w kapitale

51% w glosach

FPM S.A.

82,19% w kapitale
82,19% w glosach

Modus I
Sp.zo.0.

100% w kapitale

100% w glozach
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Il. STRATEGIA | MODEL BIZNESOWY

1. Strategia

Na poczgtku 2012 roku PBG podjeto decyzje o aktualizacji strategii Grupy PBG i koncentracji dziatalnosci na
segmentach strategicznych: energetyka oraz gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa. Podjeta zostata réwniez
decyzia o wyjsciu z nastepujgcych obszardw dziatalnosci: drogi, budownictwo infrastrukturalne i
mieszkaniowe oraz woda i $cieki. Skupienie dziatalno$ci na core biznesie ma na celu realizacje kontraktdéw
zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz dodatnie przeptywy gotéwki, o niskim lub ujemnym

zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.

Redlizacja celdéw strategicznych mozliwa jest miedzy innymi dzieki odpowiedniej organizacji Grupy
Kapitatowej PBG w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci. Zarzad PBG wyznacza kierunki rozwoju danej
spotki oraz okresla jej role w Grupie. Kazda spdtka odpowiada za realizacje projektdéw zgodnie z jej profilem

dziatalno$ci oraz posiadanymi zasobami.

Rysunek 1: Aktualny schemat najwa zniejszych spoétek tworz gcych Grup e Kapitatow g PBG (udziat PBG w gtosach)

== p
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Za rynek gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw odpowiada spdtka PBG, ktéra od samego poczgtku
swojej dziatalno$ci swiadczyta tego rodzaju ustugi. Spdtka PBG jest liderem w tej branzy na rynku krajowym.
Pozycje lidera zdobyta poprzez strategiczng wspdtprace z firmami miedzynarodowymi, dzieki ktérej
wprowadzata na rynek polski zaawansowane technologicznie rozwigzania. Zdobyte referencje oraz
niezbedne doswiadczenie mogty zosta¢ wykorzystane do pozyskania najwiekszych inwestyciji realizowanych
w Polsce w tym wtasnie obszarze. Rynek gazu i ropy jest szczegdlnie wazny dla Grupy i Grupa spodziewa sie,

ze w perspektywie kilkku nagjblizszych lat bedzie miat znaczgcy wptyw na osiggane wyniki finansowe.
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Za rynek budowniciwa energetycznego odpowiada spdtka RAFAKO. RAFAKO dziata w branzy
energetycznej od 1949 roku, dla ktérej projektuje, produkuje i dostarcza kotty i urzgdzenia ochrony
srodowiska. RAFAKO jest jedng z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan
Babcock - ktéra dysponuje kompleksowqg technologig na budowe tradycyjnych blokdéw energetycznych
oraz jednym z najwiekszych w Europie podmiotdw zajmujgcych sie produkcjg kottdw oraz urzqgdzeh ochrony
srodowiska dla energetyki. RAFAKO jest niekwestionowanym liderem rynku urzgdzen energetycznych w
Polsce (okoto 80% kottdw energetycznych zainstalowanych w kraju zostato dostarczonych przez RAFAKO).
Zgodnie z przyjetq strategiq, dziatalno$¢ Grupy w energetyce pozwoli na istotne zwiekszenie osigganych
przychoddw. Grupa PBG planuje znaczgco wzmocnié pozycje w segmencie budownictwa energetycznego
w Polsce. Tylko w tym roku planowane jest rozstrzygniecie kontraktéw o wartosci 20 - 30 mid zt, a w
najblizszych latach szacowana warto$¢ wszystkich inwestycji w tym obszarze moze by¢ liczona w setkach

miliardéw ztotych. Jest to rynek, w ktérym Grupa zamierza czynnie uczestniczyé.

Pozostate obszary dziatalnosci Grupy PBG definiowane sg w chwili obecnej jako obszary niestrategiczne, z
ktérych planowane jest wyjscie — zaprzestanie dziatalnosci - lub dezinwestycje (nieruchomosci, projekty
spdtek PBG Dom i PBG Erigo).

1. PROFIL DZIALALNOSCI

Profil dziatalno$ci spotki PBG oraz jej Grupy Kapitatowej obejmuje generalne wykonawstwo instalacji dla gazu
ziemnego i ropy naffowej, wody i paliw w systemie ,,pod klucz, oraz generalne wykonawstwo inwestycji z
zakresu budownictwa energetycznego, przemystowego, mieszkaniowego, infrastrukturalnego oraz
drogowego. Przy czym, za obszar zwigzany z gazem ziemnym i ropq naftowqg oraz paliwami odpowiada
spoétka PBG, za obszar budownictwa energetycznego odpowiada RAFAKO, w segmencie wody wiodgcag
role odgrywa spétka HYDROBUDOWA POLSKA, za obszar budownictwa drogowego odpowiada spdtka
Aprivia, natomiast za rynek zwigzany z inwestycjami infrastrukturalnymi odpowiadajg Hydrobudowa Polska i

jej Grupa Kapitatowa. .

Obecnie, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia piec segmentdw, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnosé
operacyjng:

gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa;

woda;

budownictwo przemystowe i mieszkaniowe;

drogi;

o b=

budownictwo energetyczne.

Wykonywane ustugi w ramach rozrdznianych segmentdw zostaty wyszczegdinione zostaty ponizej.
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Rysunek 2: Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentéw dziatalnosci
==PBG

Gaz zi b .

Ca—

Zakres Swiadczonych ustug budowlanych w w/w segmentach obejmuje kompleksowe wykonawstwo,

projektowanie, modernizacje, renowacije, remonty oraz serwis obiektdw i instalacii.

Szczegdtowe dane finansowe, dotyczgce udziatu poszczegdlnych segmentdw w przychodach ze sprzedazy,

zamieszczone zostaty w kolejnym punkcie sprawozdania.
IV. ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU

W | pdtroczu 2012 roku przychody z poszczegdinych obszaréw dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

generowane byty przede wszystkim na rynku krajowym i ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 12: Segmenty branzowe

w tys. zt w %

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucija,
wydobycie)

33 958 455 579 -421 621 -93

woda
(hydrotechnika i ochrona -4 544 229 227 -233771 -102
Srodowiska, renowacje)

budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe
(budownictwo, infrastruktura
dla obiektow przemystowych)

42 391 371 399 -329 008 -89

drogi

(budowa drég) 178 363 377 204 -198 841 53

Budownictwo energetyczne
(budowa blokéw 760 423 0 +760 423 -
energetycznych)

25/93



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze 2012
roku

inne
(sprzedaz fowarow i 27 981 23 446 +4 535 +19
materiatéw oraz produkiow,
pozostate ustugi)
Przychody ze sprzedazy razem 1038 572 1456 855 -418 283 -29

Zasieg dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy PBG koncentruje sie przede wszystkim na rynku krajowym i rynek ten Grupa uwaza za
najwazniejszy ze wzgledu na: inwestycje w sekforze energetycznym, planowane inwestycje w segmencie
gozu ziemnego i ropy naftowe] oraz inwestycje hydrotechniczne zwiqzane z  systemami
przeciwpowodziowymi. Historycznie spdtka PBG realizowata kontrakty dla klientéw: z totwy, Norwegii czy
Pakistanu. Aktualnie, prowadzone sg prace zwigzane z rozszerzeniem dziatalnosci Grupy PBG na Bliskim
Wschodzie. Oczywiscie dziatania zwigzane z ekspansjg zagraniczng sq w chwili obecnej ograniczone z uwagi
na brak dostepu do finansowania i frudnq sytuacje Grupy PBG. Warto zaznaczy¢ jednak, ze spdtka RAFAKO

generuje znaczgcq czes¢ przychododw ze sprzedazy z kontraktdw eksportowych.

V. DZIALALNOSC OPERACYJNA W RAMACH ROZROZNIANYCH SEGMENTOW

1. Segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw

Spétka PBG wprowadzita na rynek polski hermetyczng metode wykonywania prac na czynnych
gazociggach firmy T.D. Wiliamson. W 1999 roku jako pierwsza w Polsce zaprojektowata i wykonata w
systemie generalnej realizacji inwestycji bezobstugowq kopalnie gazu ziemnego. Takze jako pierwsza w
Polsce zaprojektowata i wykonata instalacje regazyfikacji skroplonego gazu (LNG). Aparatura
wykorzystywana jest przy gazyfikaciji i ucieptownieniu miast i gmin oraz przez odbiorcéw przemystowych.
Spoétka PBG projektuje i wykonuje systemy kogeneracji oraz instalacje CNG i LCNG.

Opracowane technologie oraz zdobyte przy realizacji kopalni gazu ziemnego doswiadczenie PBG
wykorzystato przy budowie kopalni ropy naftowej. W 2003 roku zostaty wybudowane pierwsze w historii
Spoétki bezobstugowe kopalnie ropy naftowej. W 2005 roku, w zwiqzku z rosngcymi wymogami w ochronie
srodowiska, spdtka PBG jako pierwsza w Polsce wykonata system doczyszczania wod ztozowych. Rok pdzniej

opracowata i wdrozyta system podziemnego wygrzewania ropy naftowej w celu jej tatwiejszego wydobycia.

Ponadto, Grupa PBG redlizuje inwestycje w formule generalnego wykonawstwa polegajgce zaréwno na
budowie nowych obiektdw, jak i modernizacji istniejgcych baz magazynowych wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg. W zakresie budowy i naprawy zbiornikdbw magazynowych pracujemy réwniez na czynnych
obiektach. Na zlecenie NATO redlizujemy zadania modernizacii i rozbudowy istniejgcych sktaddw MPS oraz
dostawy i wykonania podziemnych zbiornikdw magazynowych dia mysliwcéw F-16 w bazach wojskowych
na terenie catej Polski. Wykonanie projektéw w obszarze budownictwa wojskowego tqczy sie z dostepem do
informacji niejawnych oznaczonych klauzulg ,,POUFNE". Jako nieliczni w Polsce spetniamy oczekiwania

Inwestora w tym zakresie.
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SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE GAZU ZIEMNEGO, ROPY NAFTOWEJ | PALIW

PBG SA obecnie w upadtosci uktadowej

Spoétka Swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu
ziemnego, ropy naftowej oraz paliw. Prowadzong dziatalno$¢ wykonuje jako generalny realizator lub
podwykonawca w zakresie: projektowania, wykonawstwa, remontdw, eksploatacii i serwisu w obszarze:
wydobycia - gazu ziemnego, ropy naffowej, przesytu - gazu ziemnego, ropy naftowej, magazynowania -
gazu ziemnego, paliw, LNG, LPG, C5+ oraz CNG. W segmencie paliw natomiast, PBG realizuje inwestycje w
formule generalnego wykonawstwa polegajgce zaréwno na budowie nowych obiektdw, jak i modernizacii

istniejgcych baz magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszgcg.

Excan Oil and Gas Engineering LTD.
Spoétka inzynierska zajmujgca sie projektowaniem i kompletacjg urzqgdzeh do budowy instalacji w obszarze

gazu ziemnego i ropy naftowej. Siedziba Spdtki miesci sie w Edmonton (prowincja Alberta) w Kanadzie.

SPRZEDAZ

Rynek zbytu dla ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej obejmuje przede wszystkim teren naszego
kraju. Najwiekszymi odbiorcami ustug Grupy w tym segmencie sg PGNIG oraz Gaz-System i jej zalezna spdtka
- Polskie LNG.

Tabela 13: Sprzeda z ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej

Przvehody ze sprzedai 1H2012 1H2011 Réznica Réznica
Y Y P y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucja,
wydobycie)

33958 455 579 -421 621 -93

Udziat segmentu gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2012 roku
wynidst 3% i zmniejszyt sie o 28 p.p. w stosunku do roku ubiegtego. Odnotowanie tak niskiej sprzedazy
zwigzane jest z utworzeniem rezerw na potencjalne kary na kontraktach, ktére Grupa ujmuje jako

zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy.

2. Segment budownictwa energetycznego

RAFAKO SA
Spoétka oferuje generalng redlizacje blokéw energetycznych opalanych paliwami kopalnymi, a w
szczegdlnosci tzw. wyspy kottowej, obejmujgcej kociot oraz instalacje oczyszczania spalin, a takze instalacje

do termicznej utylizacji odpaddédw oraz do spalania biomasy. Firma oferuje takze projektowanie i
wykonawstwo szerokiej gamy kottéw opalanych weglem brunatnym, kamiennym, olejem, gazem bqdz
kombinacjg tych paliw, wérdd nich kottdw konwencjonalnych, na parametry nadkrytyczne, fluidalnych i
rusztowych. Ponadto, od szeregu lat dostarcza kotty do termicznej utylizaciji odpaddw, do spalania biomasy
oraz kotty odzyskowe. Oferte w dziedzinie kottowej uzupetniajg réznorodne ustugi serwisowe, od diagnostyki
poprzez naprawy, remonty, dostawy czesci zamiennych az po kompleksowe modernizacje kottéw i urzgdzeh
towarzyszgcych. W dziedzinie ochrony srodowiska firma projektuje, wykonuje i realizuje pod klucz instalacje

odsiarczania spalin, instalacje redukciji tlenkdw azotu oraz urzgadzenia odpylajgce.
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FPM SA

Firma specjalizuje sie w produkciji maszyn i urzgdzenh przeznaczonych dla krajowych i zagranicznych
elektrowni, elektrocieptowni i cieptowni oraz zaktaddw wytwarzajgcych energig dla potrzeb wtasnych takich
jak huty, kopalnie, cukrownie, browary, cementownie i zaktad chemiczne. FPM S.A. wykonuje rowniez
maszyny i urzgdzenia mechaniczne oraz konstrukcje stalowe w oparciu o dokumentacje techniczng
opracowanq na podstawie zatozeh technicznych otrzymanych od Klienta oraz o dokumentacje techniczng

powierzong przez Klienta.

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo
Dziatalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego tgcznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla

budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska.

RAFAKO Hungary Kft.

Montaz urzgdzen w przemysle energetycznym i chemicznym.

Energomontaz Potudnie SA

Energomontaz-Potudnie SA specjalizuje sie w montazu, modernizaciji i naprawie urzgdzen i instalacji dla
elekfrowni i elektrocieptowni zawodowych oraz przemystowych. Spdtka aktywnie uczestniczy takze w
budowie nowych, kompletnych obiektéw energetycznych. W ramach tego obszaru Energomontaz wykonuje
prace w zakresie: kottdw energetycznych, obiektédw i instalacji towarzyszacych kottom energetycznym,
rurociggdw parowych i technologicznych, kanatéw spalin i powietrza, konstrukcji stalowych. Energomontaz-
Potudnie SA oferuje ustugi réwniez koksowniom, cementowniom, zaktadom chemicznym i rafineryjnym w

zakresie instalacji, montazy urzgdzen i instalacji przemystowych.

Modus Il Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niqg doradztwo techniczne.

PBG ENERGIA Sp. z o.0.

Zadaniem Spoétki jest pozyskiwanie zleceh w segmencie energetycznym oraz nadzér nad ich realizaciqg,
pozyskiwanie kontraktéw ,niszowych” nie bedgcych w bezposredniej orbicie zainteresowan pozostatych
spotek Grupy Kapitatowej w segmencie energetycznym; budowanie profesjonalnego zaplecza dla
zarzgdzania redlizacjg kontraktdbw na rynku energetycznym (Project Management), budowanie
profesjonalnego zaplecza dla zarzgdzania readlizacjg dtugoterminowych umdw serwisowych obiektdw

energetycznych (Long Term Service Agreement).

SPRZEDAZ

Rynek zbytu dla ustug z segmentu budownictwa energetycznego obejmuje przede wszystkim teren naszego
kraju. Jednakze na znaczeniu przybieradjg takze zlecenia z zagranicy, zarédwno na $wiadczenie ustug jak i
dostawe instalacji energetycznych oraz z zakresu ochrony Srodowiska. Na rynkach zagranicznych sprzedaz

prowadzi spdtka RAFAKO. Gtéwnymi zleceniodawcami Grupy sg podmioty prywatne oraz jednostki
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gospodarcze z udziatem Skarbu Panstwa odpowiedzialne za readlizacje strategii bezpieczehstwa
energetycznego Polski (KGHM, PGE, TAURON, Dalkial).

Tabela 14: Sprzeda z ustug z budownictwa energetycznego

Przvchody ze sprzedai 1H2012 1H2011 Réznica Réznica
Y Y P y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

Budownictwo energetyczne 760 423 0 760 423

Udziat segmentu budownictwa energetycznego w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2012 roku wynidst
73%. Grupa PBG rozpoznaje przychody z tego obszaru dziatalnosci od trzeciego kwartatu roku 2011. Segment

budownictwa energetycznego bedzie petnit strategiczng role w Grupie w kilkku nadchodzgcych latach.

3. Segment wody
W segmencie tym Grupa PBG buduje instalacje zmniejszajgce zanieczyszczenie wody, gleby i powietrza,
przez co znaczgco wptywa na poprawe stanu srodowiska naturalnego. Spdtki z Grupy PBG kompleksowo

realizujg inwestycje budownictwa hydrotechnicznego, obiekty ochrony srodowiska i wodno-kanalizacyjne.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE WODY

Hydrobudowa Polska SA obecnie w upadtosci uktadowej
Spoétka specjalizuje sie w kompleksowej realizacji i serwisie inwestycji budownictwa inzynieryjnego,

hydrotechnicznego, obiektdw ochrony srodowiska i wodnokanalizacyjnych.

KWG SA
Spoétka ta specjalizuje sie w realizacji inwestycji infrastrukturalnych zwigzanych z ochrong srodowiska, takich
jak: wodociqgi i kanalizacje, przepompownie i oczyszczalnie Sciekdw oraz sieci gazowe wysokiego,

sredniego i niskiego cis$nienia oraz stacje redukcyjno-pomiarowe i kottownie gazowe.

Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z o0.0.
Spoétka Swiadczy ustugi budowlane w zakresie wykonawstwa sieci wodociggowych, kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych, melioracji budownictwa wodnego, oczyszczalni $ciekdw oraz nawierzchni drég i

placéw.

AQUA SA

Spoétka jest wiodgcg w rejonie wielkopolskim firmg projektowq, wyspecjalizowang w obstudze duzych
inwestycji komunalnych, takich jak: ujecia i stacje uzdatniania wody, oczyszczalnie Sciekdw, sieci i
przepompownie kanalizacyjne, wodociggowe, obiekty i infrastruktura zwigzana z drogownictwem. Wykonuje
projekty we wszystkich stadiach: koncepcje, programy funkcjonalno-uzytkowe, projekty budowlane i

wykonawcze, petnienie nadzordw, az po rozruchy obiektéw. Spdtka notowana jest na rynku New Connect.

SPRZEDAZ
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Rynkiem zbytu ustug z segmentu wodly jest teren catego kraju, co wynika z faktu pozyskiwania kontraktéw od
rébznego rodzaju podmiotdw, zlecajgcych realizacje obiektdw w SciSle okreslonych, wskazanych przez siebie
miejscach. Gtownymi zleceniodawcami Grupy sq jednostki samorzqgdu terytorialnego oraz podmioty
gospodarcze prowadzqgce dziatalno$s¢ w zakresie gospodarki wodno-Sciekowej, w tym podmioty

gospodarcze nalezgce do jednostek samorzgdu terytorialnego.

Tabela 15: Sprzeda z ustug z segmentu wody

Przvchody ze sprzedasi 1H2012 1H2011 Réznica Réznica
y y P Y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

woda
(hydrotechnika i ochrona -4 544 229 227 -233771 -102
srodowiska, renowacje)

W TH2012 roku przychody z segmentu wody odnotowaty warto$¢ ujemng. Taka sytuacja ma zwigzek z

korektg wykazanych przychoddédw na koniec grudnia 2011 roku po dokonaniu inwentaryzacji wykonanych

robdét w pierwszym pdtroczu 2012 roku.

4. Segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego
W obszarze tym Grupa PBG wykonuje readlizacje zwigzane z infrastrukturg dla budownictwa mieszkaniowego,

obiektdw przemystowych, a takze w zakresie ustug deweloperskich w sektorze nieruchomosci komercyjnych.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIAtAJACE W OBSZARZE BUDOWNICTWA PRZEMYSLOWEGO

Redlizacja obiektdéw sportowych — Hydrobudowa Polska, PBG

Realizacja sortowni odpaddw, mikrotuneling — Hydrobudowa Polska, PRG Metro

P.R.G. Metro Sp. z o.0.

Spoétka jest jednym z generalnych wykonawcdw tuneli warszawskiego metra i obiektdéw towarzyszgcych,
takich jak wentylatornie szlakowe, komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001 spdtka
rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-kanalizacyjny. Spétka PRG Metro wzmochita potencjat wykonawczy
spdétki Hydrobudowa Polska SA oraz umozliwita jej dywersyfikacje obszardw dziatalnosci, w tym wejicie na

zupetnie nowe rynki zwigzane na przyktad z budowqg metra.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE BUDOWNICTWA MIESZKANIOWEGO

PBG Dom Sp. z o0.0.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg w zakresie budowy osiedla mieszkaniowego w miejscowosci
Lusdwko potozonej blisko Poznania. Poza tym zadaniem spdiki jest zarzgdzanie i optymalizacja zasobow
nieruchomos$ciowych i gruntowych spdtek z Grupy Kapitatowe]j PBG oraz  kompleksowa redlizacja

przedsiewzie¢ realizowanych w spdtkach celowych jak réwniez wynajmem biurowcdow.

PBG DOM INVEST Il Sp. z 0.0.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ budowlang i developerska.
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PBG DOM Invest lll Sp. z o0.0. sp. k.

Spoétka celowa powotana do redlizaciji projektu deweloperskiego.

Goérecka Projekt Sp. z o0.0.
Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ budowlang i developerska.

Spoétka jest w posiadaniu biurowca Skalar Office Center w Poznaniu.

Villa Poznan Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

Spoétka posiada nieruchomos$¢ gruntowq, Poznan, Radojewo.

Kino Development Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

Spoétka jest w posiadaniu dziatki w Warszawie, dzielnica Wola, ul. Leszno 17, przeznaczenie - projekt

mieszkaniowy/biurowiec.

Galeria Kujawska Sp. z 0.0.

Wrtasciciel nieruchomosci w Bydgoszczy, przeznaczonej na sprzedaz, gdzie ma zostaé wybudowane centrum

handlowe Galeria Kujawska.

PBG DOM Invest Limited

Spoétka transferowa, powotana w celu optymalizacji podatkowe;.

PBG DOM Capital Limited

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO I Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO Il Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO Ill Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. PLATAN HOTEL S.K.A.

Przedmiotem dziatania spdtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PGL-DOM Sp. z 0.0.

Spoétka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami.
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SPRZEDAZ

Ustugi w zakresie budownictwa przemystowego i mieszkaniowego realizowane sg na terenie catego kraju.

Tabela 16: Sprzeda z ustug z segmentu budownictwa przemystowego i miesz kaniowego

Przvchody ze sprzedasi 1H2012 1H2011 Réznica Réznica
y y P Y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe
(budownictwo, infrastruktura
dla obiektdw przemystowych)

42 391 371 399 -329 008 -89

Udziat segmentu budownictwa przemystowego i mieszkaniowego w przychodach ze sprzedazy w 1H2012

roku wynidst 4%, co jest wielkoscig o 21 p.p. mniejszg w poréwnaniu do 1H2012.

5. Segment budownictwa drogowego

W segmencie tym Grupa PBG realizuje zadania zwigzane z wykonawstwem robdt drogowo-mostowych.
Posiadamy wytwdrnie mas bitumicznych oraz laboratoria badawcze, nadzorujgce dziatalno$é produkcyjnag.
Ponadto, Grupa PBG produkuje masy mineralno-bitumiczne, przeznaczone na drogi o duzym natezeniu

ruchu.

SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE BUDOWY DROG

APRIVIA SA (z dniem 27.07.2012 r., w wyniku postawienia spétki APRIVIA w stan upadtosci likwidacyjnej, PBG
utracito kontrole nad spé6tkq oraz jej podmiotami zaleznymi, tj. Dromost, PRID oraz BETPOL).

Spoétka odpowiada za konsolidacje spdtek z segmentu budowy drég oraz umacnianie pozycji Grupy
Kapitatowej PBG w obszarze budownictwa drogowego, w tym za pozyskiwanie i realizacje kontraktéw oraz

za organizacje finansowania.

Dromost Sp. z 0.0. (z dniem 27.07.2012 r., w wyniku postawienia spotki APRIVIA w stan upadtosci
likwidacyjnej, PBG utracito kontrole nad spétkq oraz jej podmiotami zaleinymi, fj. Dromost, PRID oraz
BETPOL).

Spoétka zajmuje sie ustugami budowlanymi w zakresie obiektéw komunikacyjnych oraz produkcjg mas

bitumicznych.

PRID SA (z dniem 27.07.2012 r., w wyniku postawienia spétki APRIVIA w stan upadtosci likwidacyjnej, PBG
utracito kontrole nad spétkq oraz jej podmiotami zaleznymi, tj. Dromost, PRID oraz BETPOL).

Spoétka jest wykonawcg robdt drogowych, mostowych i inzynierskich, w tym robdét ziemnych, kanalizacji,
przepustdw, wykonawstwo wszelkiego rodzaju podbuddw, stabilizacji gruntéw oraz robdt nawierzchniowych,
zarbwno bitumicznych, jak i cementowych. Przedsiebiorstwo posiada Wytwdrnie Mas Bitumicznych z

laboratorium badawczym.

BETPOL SA (z dniem 27.07.2012 r., w wyniku postawienia spotki APRIVIA w stan upadtosci likwidacyjnej, PBG
utracito kontrole nad spé6tkq oraz jej podmiotami zaleznymi, tj. Dromost, PRID oraz BETPOL).
Obszar dziatalnosci Spotki to przede wszystkim prace drogowe, w tym: recykling na zimno z zastosowaniem

spienionych bitumdw, frezowanie nawierzchni asfaltowych i betonowych. Betpol wytwarza takze mieszanki
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mineralno-bitumiczne na zimno oraz beton towarowy. Ponadto $wiadczy ustugi z zakresu prac
rozbiérkowych, wykonuje konstrukcje stalowe oraz prace montazowo-budowlane, prace instalacyjne i
zelbetonowe. Wtgczenie do Grupy Kapitatowej spdtki Betpol wzmocnito dziatalno$¢ Grupy w obszarze

budownictwa drogowego.

BROKAM Sp. z o0.0.
Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkciji kruszywa. Wigczenie spdtki do Grupy

Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dla Spdtek z obszaru budownictwa drogowego.

BATHINEX Sp. z 0.0.

Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkcji kruszywa — pole ,,Brodziszow- Ktodnik” ze
ztozami granodiorytu - kwasnej skaty magmowej typu gtebinowego o strukturze drobnokrystaliczne;.
Wiqgczenie spdtki do Grupy Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dia Spoétek z obszaru

budownictwa drogowego.
STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.

Spoétka celowa realizujgca i inwestycje zwigzang z uruchomieniem kopalni kruszyw w Ttumaczowie,

zarzgdzajgca eksploatacjqg 716z oraz zajmujgca sie sprzedazq kruszyw.

HBP DROGI Sp. z 0.0.

Spotka celowa.

SPRZEDAZ
Obecnie Spoétki z segmentu budownictwa drogowego ubiegajg sie i realizujg zlecenia na terenie catego

kraju w zakresie budowy drég lokalnych, ekspresowych oraz autostrad.

Tabela 17: Sprzedaz ustug z segmentu budowy drég

Przvchody ze sprzedaz TH2012 1H2011 Roéznica Roznica
Y Y P y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)
drogi
(budowa drég) 178 363 377 204 -198 841
1H2012 roku udziat przychoddéw z segmentu budowy drég w przychodach ze sprzedazy ogdtem wynidst

17% co stanowi warto$¢ o 9 p.p. nizszg w pordwnaniu do roku ubiegtego. Ze wzgledu na specyfike

kontraktéw oraz ich kapitatochtonno$¢, Grupa PBG ma zamiar wycofac sie z dziatalnosci w tym segmencie.

6. Inne obszary operacyjne
Poza spdtkami wymienionymi w powyzszych punktach, wyrdzni¢é nalezy siedem kolejnych spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] PBG, ktdre dziatajg w odrebnych obszarach nieopisanych

powyzej.
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OBSZAR WYKONAWSTWA

PBG Technologia Sp. z o.0.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno — montazowqg w zakresie: produkcji i montazu konstrukciji
stalowych, produkciji i montazu urzadzen oraz instalacji, produkcji i montazu zbiornikéw stalowych, realizacii
kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdinosci dia przemystu petrochemicznego.
Spoétka ta w przysztosci dodatkowo zajmowacd sie bedzie dziatalnosciq stricte wykonawczg w zakresie ustug

budowlanych.

PBG Operator Sp. z o0.0.

Spoétka celowa.

OPERACJE ZAGRANICINE

PBG UKRAINA Publiczna Spétka Akcyjna (dziatalnosé spéiki jest zagrozona)
Spoétka PBG Ukraina zawigzana zostata w celu prowadzenia dziatalnodci biznesowej skupiajgcej sie na
badaniu rynku ukraihskiego oraz nawigzywaniu kontaktéw z firmami w zakresie budownictwa i ustug

towarzyszgcych.

Wschodhni Invest Sp. z 0.0.
Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada w swoim portfelu i zarzgdza dziatalnoscig deweloperskg spotki

Energopol — Ukraina

Energopol Ukraina

Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozonej w Kijowie, na ktérej planuje
sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielko$ci powierzchni zabudowy okoto 250.000 m2. Spdétka
Swiadczy ustugi w bardzo szerokim zakresie catego procesu inwestycyjnego, w tym: robdt
ogdlnobudowlanych, produkcyjnych i projektowych. Posiada doswiadczenie w handlu oraz wszelkich

pracach zwigzanych z modernizacjq obiektow przemystowych.

PBG Butgaria Sp. z o0.0. (dzialalnosé spotki jest zagrozona)
Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku zwigzanego z budownictwem infrastrukturalnym w

Butgarii, nawigzywanie kontaktéw z lokalnymi firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszqcych.

WSPARCIE DLA SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ PBG

PBG AVATIA Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest swiadczenie ustug informatycznych, w tym miedzy innymi: doradztwo w
zakresie informatyki, wdrazanie systemdw informatycznych, przetwarzanie danych, oraz ustugi w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych. PBG Avatia jako cztonek Grupy Kapitatowej PBG, petni

funkcje wsparcia informatycznego dla wszystkich Spotek z Grupy.
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Wskazanie podmiotdw, z ktérymi obroty Grupy PBG osiqggnety co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogodtem

W okresie objetym sprawozdaniem, podmiotami, z ktérymi obroty osiagnety co najmniej 10 % przychoddw ze
sprzedazy ogdtem sq:

- jako odbiorca: PGNIG

- jako dostawca: brak.

UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GK PBG ORAZ OSIAGANE NA NICH MARZE

Wykres 2: Udziat segmentéw dziatalnosci Grupy PBG w przychodach ze sprzedazy w IH2012 roku
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3% 27

gaz ziemny, ropa woda budownictwo budownictwo budownictwo inne
naftowa i paliwa przemystowe i drogowe energetyczne
mieszkaniowe

m1H2012 m1H2011

V1. OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ PBG
Na dzieh ztozenia sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej PBG wchodzg spdtki wyszczegdinione ponizej.

Tabela 18: Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej PBG

PBG SA Ul. Skdrzewska 35, 62-081 (061) 665 17 00
. . = . = .
Wysogotowo k. Poznania (061) 6651701 “ww.0bg-sa.pl polska@pbg-sa.pl

Tabela 19: Spotki bezposrednio zalezne

Hydrobudowa

(LI CRY.NCIIT S Ul Skorzewska 35, 62-081 (061) 664 19 50 www.hbp-sa.pl polska@hbp-sa.pl
w upadtosci Wysogotowo k. Poznania (061) 664 19 51
uktadowej
Ul. Wojska Polskiego 129, 70-490  (091) 432 11 30 .
: kwg. .0 . .
KWG SA Szezecin (091) 469 24 24 www.kwg.com.pl biuro@kwg.com.pl
Ul. Zwirki i Wigury, 17A, 87-100 (056) 66 96 647
.Z0.0. . .grupapbg.p post.p
Metorex Sp. z 0.0 Torun (056) 65 96 647 www.grupapbg.pl metorex@post.pl
PBG Operator Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 665 17 00
. .grupapbg.p
Sp. zo.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66517 01 WWW.QIUDARDA.D) brak
ORI Ul Skorzewska 35, 62-08] (0) 663750374  www.aprivia-sa.pl bathinex.kopalnia@op.pl
Wysogotowo k. Poznania
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (0)691 470 133 Lo
.Zo0.0. . .grupapbg.p . -sa.
Brokam Sp. z 0.0 Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 981 www.grupapbg.pl pawel.dolinski@pbg-sa.pl
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HBP Drogi Sp. z o0.0.

PBG DOM
Sp.zo.0.

PBG Technologia
Sp. zo.0.

Excan Oil and Gas
Engineering Ltd.

AQUA S.A.

PBG Energia
Sp. zo.0.

RAFAKO S.A.

PBG Ukraina PSA

Wschodni Invest
Sp.zo.0.

PBG Butgaria
Sp. zo.0.
PBG Avatia
Sp.zo.0.

Strateg Capital
Sp. zo.0.

Multaros Trading
company Limited
z/s w Nikozji

Energomontaz
Potudnie S.A.

Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 664 19 50
Wysogotowo k. Poznania (061) 664 19 51
Ul. Skdérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 351
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 22 590
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (032) 779 10 00
Wysogotowo k. Poznania (032) 779 10 23
9637-45 Avenue, Edmonton +1 780 701 7501
Alberta T5J 3V5, Kanada +1 780 430 1133
Ul. Kancelarska 28, 60-327 (061) 66 545 00
Poznan (061) 66 545 01
. 0061 6651 701 61
Al. Skérzewska 35, 62—0&1 66 51 700
Wysogotowo k. Poznania
o (032) 410 10 00
Ul. tgkowa 33, 47-400 Raciborz (032) 415 34 27
. ) (061) 665 17 00
Ul. Kondratiuka 1, 04-201 Kijow (061) 665 17 01
Ul. Mazowiecka 42, 60-623 (061) 665 17 00
Poznan (061) 66517 01
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 665 17 00
Wysogotowo k. Poznania (061) 66517 01
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 46 440
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 46 441
Ul. Ratajczaka 19, 60-814 (061) 664 88 20
Poznan (061) 664 88 24
Ul. Skoérzewska 35, 62-081 (061) 665 17 00
Wysogotowo k. Poznania (061) 66517 01
Ul. Mickiewicza 15 (32) 200818
40-951 Katowice (32) 258 65 22

Tabela 20: Spotki posrednio zaleine

P.R.G. Metro

Sp. zo.0.

PBG DOM Invest llI
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp. zo.0.

PBG ERIGO
PROJEKT SP. Z O.O.
PLATAN HOTEL
S.K.A.

PBG DOM Invest lll
Sp. z o.0. sp. k.

Goérecka Projekt
Sp.zo.0.

Villa Poznan
Sp.zo.0.

KINO
Development
Sp. zo.0.

PBGDOM INVEST
LIMITED

PBGDOM CAPITAL
LIMITED

ERIGO | Sp.z.0.0.

_ TeI/Fax _

Ul. Wélczynska 163, 01-919
Warszawa

(022) 864 57 50
(022) 864 57 52

Ul. Skérzewska 35, 62-081 061) 66 51 351
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 22 590
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (61) 66 72 022
Wysogotowo k. Poznania (61) 66 30 369
Ul. Skérzewska 35, 62-081 061) 66 51 351
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 22 590
Ul. Skérzewska 35, 62-081 061) 66 51 351
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 22 590
Ul. Mazowiecka 42, 60-623 061) 66 51 351
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 22 590
061) 66 51 351
Al. Wojska Polskiego 27/11, 01- (061)) 661 22 590
515, Warszawa
Afenftrikas 4, 061) 66 51 351
Larnaka 6018, Cypr (061) 661 22 590
Afenftrikas 4, (061) 66 41 986
Larnaka 6018, Cypr (061) 661 41 960
Ul. Skoérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
Wysogotowo k. Poznania (061) 661 41 960

www.grupapbg.pl
www.pbgdom.pl

www.grupapbg.pl

www.excan.cda

www.aqua.poznan.pl

www.pbg-sa.pl

www.rafako.com.pl

brak

biuro@pbgdom.pl

sekretariat@plbg-t.pl

info@excan.ca

biuro@aqua.poznan.pl

polska@pbgenergia.pl

info@rafako.com.pl

www.grupapbg.pl
www.grupapbg.pl
www.grupapbg.pl
www.avatia.pl

www strateg.pl

www.pbg-sa.pl

www.energomontaz.pl

brak
brak

Brak

biuro@avatia.pl

biuro@strateg.pl

brak

info@energomontaz.pl

www.prgmetro.pl
www.grupapbg.pl

www.pbg-erigo.pl

http://www.pbg-erigo.pl

info@prgmetro.pl

biuro@pbgdom.pl

polsk@pbg-erigo.pl

polska@pbg-erigo.pl

www.grupapbg.pl
www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

biuro@pbgdom.pl
biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl
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ERIGO Il Sp.z.0.0.

ERIGO Il Sp.z.0.0.

ENERGOPOL
UKRAINA

PALSERWIS
Sp. z.0.0.

PGL-DOM Sp.
Z2.0.0.

RAFAKO
ENGINEERING
Sp.z.0.0.

RAFAKO
ENGINEERING
SOLUTION doo

RAFAKO Hungary
Kft.

Ul. Skérzewska 35, 62-081
Wysogotowo k. Poznania

Ul. Skérzewska 35, 62-081
Wysogotowo k. Poznania

Ul. Kondratiuka 1
04-201 Kijow

Ul. Mickiewicza 15
40-951 Katowice

Ul. Towarowa 11
43-190 Mikotéw

ul Towarowa 11
43-190 Mikotéw

ul. Bukowa 1
47-400 Racibodrz,

tgkowa 33,
47-400 Raciborz

tgkowa 33,
47-400 Racibérz

tgkowa 33,
47-400 Raciboérz

Tabela 21: Spotki stowarzyszone

(061) 66 41 986
(061) 661 41 960

(061) 66 41 986
(061) 661 41 960

+380 (44)4304720
+380 (44)4322967

(32) 20081 8
(32) 258 65 22

(32) 73 79 000
(32) 737-94-40
(32) 737-94-41

032/415-55-29,
032/415-55-02

(32) 410-11-07
(32) 415-34-27

(32) 410-11-07
(32) 415-34-27

(32) 410-11-07
(32) 415-34-27

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

2150%.va.all.biz

www.energomontaz.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

brak

info@energomontaz.pl

www.fomsa.com

www.palserwis.pl/

brak

www.rafako.com.pl

www.rafako.com.pl

www.rafako.com.pl

sekretariat@fpmsa.com

palserwis@palserwis.pl

domrac@poczta.onet.pl

info@rafako.com.pl

info@rafako.com.pl

info@rafako.com.pl

_ TeI/Fax _

Ul. Karpatské 3256/15, Poprad +421 527144 111 www.gasoil.sk
058 01, Stowacja +421 52 7144 140

Gas Oil gasoil@gasoil.sk

Eneginerring AS

VIl. POSIADANE ODDIZIALY

Oddziaty podmiotu dominujgcego - PBG SA:
Brak

Oddziaty spétek zaleznych:
Oddziaty Hydrobudowy Polska SA:
Oddziat Wtoctawek,

Oddziat Sigsk,

ul. Ptocka 164, 87-800 Wtoctawek
ul. Zwirki i Wigury 58, 43-190 Mikotéw
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ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG W | POLROCZU 2012 ROKU

I. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Tabela 22: Okreslenie liczby udziatéw w jednostkach powigzanych

Stan na dzien zlozenia

Powigzanie Stan na 30.06.2012 r. .
sprawozdania
SECEIpese . . Liczba Wartosé Liczba Wartosé
Podmiot Rodzaqj . s . . .
wiazac owiazania uvdziatow/ nominalna vdziatow/ nominalna
zacy powia akeji udziatéw/akeji akeji udziatéw/akcji
PBG SA
Metorex Sp. z 0.0. obecnie w sp. zalezna 682 51.150,00 zt 682 51.150,00 zt
upadtosci
uktadowej
Hydrobudowa PBG SA
Polska SA obecniew —obscniew o eina | 130736526 130736526007  100.418.825 | 00-418:82500
upadtosci upadtosci 7t
uktadowej uktadowej
PBG SA
KWG SA obecnie w sp. zalezna 28.700 2.870.000,00 z4 28700  2.870.000,00 7t
upadtosci
uktadowej
Excan Oil and Gas ogerniS: w 250.000,00
Engineering LTD . sp. zalezna - 250.000,00 CAD - o
upadtosci CAD
Kanada .
uktadowej
PBG SA
PBG Dom Sp. 7 0.0. obecnie w sp. zalezna 550000  55.000.000,00 z@ = 550000  55.000.000,00 zt
upadtosci
uktadowej
PBG SA
BROKAM Sp. 7 0.0. obecnie w sp. zalezna 12.000 12.000.000,00 7t 12000 12.000.000,00 zt
upadtosci
uktadowej
PBG SA
PBG AVATIA Sp. 2 obecnie w sp. zalezna 999 49.950,00 7t 999 49.950,00 7t
0.0. upadtosci
uktadowej
Na dzieh ztozenia
sprawozdania spotka
APRIVIA SAw ngfms;w znajduje sie w upadtosci
upadtosci Ubadtosc sp. zalezna 71.993.065 71.993.065,00 zt likwidacyjnej w zwigzku z
likwidacyjnej P . czym spdtka PBG stracita
uktadowe;j . o
kontrole nad spotkq i jej
aktywami
PBG SA
PBG Technologi becni
G Technologia obeciie w sp. zalezna 46.100 23.050.000,00 7t 46100 23.050.000,00 7t
Sp.zo.0. upadtosci
uktadowej
. PBG SA sp. zalezna 19.990 999.500,00 zt 19.990 999.500,00 zt
PBG Energia .
obecnie w
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Sp.zo.0.

Wschodni Invest
sp.z0.0.

PBG Ukraina
Publiczna Spétka
Akcyjna

BATHINEX Sp. z 0.0.

PBG Operator
Sp. z 0.0. (dawnigj
REVANA Sp.z 0.0.)

HBP Drogi Sp. z 0.0.
(dawniej
VILLALOBOS
Sp.zo0.0.)

PBG Butgaria
Sp.zo.0.

AQUA SA

PBG INVEST 1 SARL

RAFAKO S.A.

Multaros Trading
Company Limited
z/s w Nikozji

FPM SA

PALSERWIS Sp. z.0.0

PGL-DOM Sp. z.0.0.

upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

Multaros

Trading

Company
Limited z/s w

Nikozji

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

RAFAKO SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

37.740

222.227

50

50

50

710.770

12.500

8.645.608

34.800.001

526.000

1.376.508

607

3.774.000,00 zt

888.908.00 UAH

50.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

35.000,00 BGN

710.770,00 zt

12.500,00 EUR

17.291.216,00 zt

69.600.002,00 zt

526.000,00 EUR

4.363.530,36 zt

6.070.000,00 zt

37.740

222.227

50

50

50

710.770

7.665.999

34.800.001

526.000

1.376.508

607

3.774.000,00 zt

888.908.00 UAH

50.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

35.000,00 BGN

710.770,00 zt

15331,998 zt

69.600.002,00 zt

526.000,00 EUR

4.363.530,36 zt

6.070.000,00 zt
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RAFAKO
ENGINEERING
Sp.z.0.0.

RAFAKO
ENGINEERING
SOLUTION doo

RAFAKO Hungary
Kft

Modus Il Sp.z.o.0.

Energomontaz
Potudnie SA

PRG Metro Sp.z o.0.

Gorecka Projekt
Sp.zo.0.

Villa Poznanh
Sp.zo.0.

Kino Development
Sp.zo.0.

PBG Dom Invest Il
Sp.zo.0.

PBG Dom Invest Il
Sp.z0.0.sp. k.

PBG ERIGO Sp. z 0.0.

PBG ERIGO PROJEKT
SP.Z O.0. PLATAN
HOTEL S.K.A.

PBGDOM Invest

RAFAKO SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

Energomontaz
Potudnie SA

RAFAKO SA

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowe;j

HBP SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG Dom Sp. z
0.0.

PBG Dom Sp.
Z 0.0.

PBG Dom Sp.
Z0.0.

PBG Dom Sp.
Z0.0.

PBG Dom Sp.
Z0.0.

PBG Dom
Invest Il Sp. z
0.0.

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG Dom
Invest Limited

PBG Erigo
Sp.z.0.0.

PBG Dom Sp.
Z0.0.

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

1000

200

46.021.520

312.000

5.543

1000

21.100

40.500

100

1.000

1.000

100.000

120.000

1.000

serii A

495.000
serii B

4.000

500.000,00 zt

38.500,00 euro

40.000,00 HUF

100.000,00 zt

46.021.520,00 zt

312.000,00 zt

5.543.000,00 zt

50.000,00 zt

2.110.000,00 zt

4.050.000,00 zt

5.000,00 zt

1.000,00 zt

1.000,00 z¢

5.000.000,00 zt

6.000.000,00 zt

100,00 z¢

495.000,00 zt

4.000,00 EUR

1000

200

46.333.520

5.543

100

21.10

40.500

100

1.000

1.000

100.000

120.000

1.000

serii A

495.000
serii B

4.000

500.000,00 zt

38.500,00 euro

40.000,00 HUF

100.000,00 zt

46.333.520,00
zt

5.543.000,00 zt

50.000,00 zt

2.110.000,00 zt

4.050.000,00 zt

5.000,00 zt

1.000,00 zt

1.000,00 zt

5.000.000,00 zt

6.000.000,00 zt

100,00 zt

495.000,00 zt

4.000,00 EUR
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Limited

PBGDOM Capital
Limited

ERIGO I Sp.z0.0.

ERIGO Il Sp.z0.0.

ERIGO lll Sp.z 0.0.

Dromost Sp. zo.o.

PRID SA

BETPOL SA

Energopol Ukraina

PBG Dom Invest I
Sp. zo.0. (dawniej
BUDWIL Sp.z 0.0.)

PBG INVEST 2 SARL

PBG INVEST 3 SARL

Gas Oil
Engineering AS
Stowacja

PBG ERIGO Sp.

Z0.0.

PBG ERIGO Sp.

Z0.0.

PBG ERIGO Sp.

Z0O.0.

PBG ERIGO Sp.

Z0O.0.

APRIVIA SA
obecnie w

upadtosci
likwidacyjnej

APRIVIA SA

obecnie w

upadtosci
likwidacyjnej

APRIVIA SA

obecnie w

upadtosci
likwidacyjnej

Wschodni
Invest
Sp.zo.0.

Metorex Sp. z
0.0.

PBG INVEST 1
SARL

PBG INVEST 2
SARL

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp.
stowarzyszon
a

11.000

99

99

99

6.864

25.000

14.244.999

51

255

12.500

12.500

998.100

11.000,00 EUR

4.950,00 zt

4.950,00 zt

4.950,00 zt

3.432.000,00 zt

500.000,00 zt

14.244.999,00 zt

888.908.00 UAH

25.500,00 zt

12.500,00 EUR

12.500,00 EUR

414.647,48 EUR

11.000

99

99

99

11.000,00 EUR

4.950,00 zt

4.950,00 zt

4.950,00 zt

Na dzieh ztozenia
sprawozdania spbtka Aprivia
znajduje sie w upadtosci
likwidacyjnej w zwigzku z
czym spodtka PBG stracita
kontrole nad spotkq i jej

aktywami

Na dzieh ztozenia
sprawozdania spdtka Aprivia
znajduje sie w upadtosci
likwidacyjnej w zwigzku z
czym spodtka PBG stracita
kontrole nad spotkq i jej

aktywami

Na dzieh ztozenia
sprawozdania spdtka Aprivia
znajduje sie w upadtosci
likwidacyjnej w zwigzku z
czym spobtka PBG stracita
kontrole nad spotkq i jej

51

255

998.100

Poza wymienionymi wyzej spdtkami PBG posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

aktywami

888.908.00 UAH

25.500,00 zt

414.647,48 EUR
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Tabela 23: Liczba udziatéw w pozostatych jednostkach gospodarczych na dzien zatwierdzenia sprawozdania

i Liczba udziatéw w Wartoéé nominalna Udziat w kapitale
Nazwa spotki Y
posiadaniu PBG SA udziatéw (PLN) zaktadowym i ogolnej
liczbie gtosow (%)
1.  PonerSp.zo.o. 475 475.000,00 19,00
2. Remaxbud Sp.zo.0. 840 420.000,00 18,92
3. Energia Wiatrowa PL Sp. z 0.0. 230 11.500,00 18,70
4. CP ENERGIA SA 15.718.842 15.718.842,00 15,34
5. Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0. 60 30.000,00 15,00
6. PBG ERIO Fundusz Inwestycyjny 450 450.000.00 3,09
(certyfikaty)
7. MIKO-TECH Sp. z 0.0. 9 9.000,00 0,01
8. Towarzystwo Ubezpieczen <0 600,00 0.01

Wzajemnych TUZ

1. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Tabela 24: Istotne dla dziatalno$ci GK PBG umowy zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki

Zleceniodawca:

02.01.2012

EUAS w Turcji ‘2

wrel Przedmiotem umowy jest modernizacja Wartos¢ umowy:

umowi zov\éor’ro W K . elektrofiltrow blokdw nr 3i 4 w
romoc r:?o. stawowej  Wykonawca: Elektrocieptowni SOMA w Turcji. 13,3 min EUR
dziatalnosci
operacyjnej RAFAKO SA w konsorcjum z

EFOR MAKINA

Wiecej w: RB RFK 1/2012: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 1.pdf

Zleceniodawca:
24.01.2012 Montaz rurociggdw pomocniczych czesci 24.01.2012

Alstom Power Systems ci$nieniowej kotta 910MW w Elektrowni o
umowa zawarta w GmbH Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe " h
ramach podstawowej stanowi kolejny pakiet prac zZleconych umowa zawaria w ramac

. e X . . . podstawowej dziatalnosci

dziatalnosci Wykonawca: Emitentowi do wykonania w ww. e
operacyjnej lokalizacj. operacyjnej

Energomontaz Potudnie SA

Wiecej w: RB EPD 05/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2375,955/d,raporty bezace podstrona,zawarcie-umowy-z-
firma-alstom-power-systems-gmbh-dotyczacej-montazu-rurociagow-pomocniczych-czesci-cisnieniowej-kotla-2 10mw-w-elektrowni-
rheinhafen--dampfkraftwerk-karlsruhe.htm

Zleceniodawca:

24.01.2012 Montaz rurociagéw pomocniczych czesci 94 91.2012

Alstom Power Systems ci$nieniowej kotta 910MW w Elektrowni -
umowa zawarta w GmbH Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe
ramach podstawowej stanowi kolejny pakiet prac zZleconych umowa zawarta w ramach
dziatalnosci Wykonaweca: Emitentowi do wykonania w ww. podstawowe; dziatalnosci
operacyjnej lokalizacji. operacyjne

Energomontaz Potudnie SA

Wiecej w: RB EPD 05/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2375,955/d,raporty bezace podstrona,zawarcie-umowy-z-
firma-alstom-power-systems-gmbh-dotyczacej-montazu-rurociagow-pomocniczych-czesci-cisnieniowej-kotla-2 10mw-w-elektrowni-
rheinhafen--dampfkraftwerk-karlsruhe.htm
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31.01.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:
Energomontaz Potudnie SA
Wykonawca:

IDS Industrieservice +
Anlagenbau GmbH

Przedmiotem umowy jest zlecenie
podwykonawstwa czesci prac
montazowych wykonywanych przez
Emitenta w Elektrowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsrune zleconych
Emitentowi przez Alstom Power Systems
GmbH (Alstom), W ramach pierwotnych
zamoéwienh Alstom zlecit Spdtce wykonanie
dwoch pakietdw prac o tgcznej wartosci
wynoszqgcej 10,1 min euro. Umowa
dotyczy zlecenia realizaciji czesci jednego
zZ ww. pakietdw prac montazowych
wykonywanych na czesci cisnieniowej
kotta nadkrytycznego 910 MW w wyzej
wspomnianej elektrowni.

Warto$¢ umowy:

4,4 min EUR

(ok. 18,5 min zt netto)
Termin realizacji:

Umowa podwykonawcza ma
zostac zrealizowana w terminie
do konca kwietnia br.

Wiecej w: RB EPD 07/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2393,955/d,raporty bezace podsirona,zawarcie-umowy-
podwykonawczej-z-ids-industrieservice-anlagenbau-gmbh-na-wykonanie-czesci-pakietu-prac-montazowych-w-elekirowni-

13.02.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalnosci
operacyjne;j

rheinhafen-dampfkraftwerk-karlsruhe.htm

Zleceniodawca:

JP EPS Belgrade - PD
"Termoelektrane Nikola
Tesla" (TENT) d.o.o.
Obrenovac

Wykonawca:

RAFAKO SA

W okresie ostatnich 12 miesiecyspdtka
zawarta kilka uméw na tgczng kwote
okoto 15.030.000,00 EUR. Przedmiotem
umowy o najwiekszej wartosci jest
produkcja i dostawa urzgdzen, czesci i
elementow kottowych, nadzdér oraz serwis
dla kotta Bloku B1, ktdry jest pierwszym z
czterech etapdw prac, ktére nalezy
wykonac w Elektfrowni TENT B.

Warto$¢ umowy:
14.000.000,00 EUR

(58.727.200,00 zt netto)

Wiecej w: RB RFK 13/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 13.pdf

15.02.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowej
dziatalnosci
operacyjne;j

Zleceniodawca:

PGE Elektrownig Opole SA z
siedzibg w Betchatowie

Wykonawca:

RAFAKO Lider Konsorcjum w
sktadzie: Emitent, Polimex —
Mostostal S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Mostostal
Warszawa S.A. z siedzibg w
Warszawie

Przedmiotem umowy jest
zaprojektowanie, a takze dostawa,
wykonanie prac budowlanych, montaz,
uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym
procesem ustugi, wykonane na zasadzie
wpod klucz", obiektu sktadajgcego sie z
bloku energetycznego nr 5 oraz bloku
energetycznego nr 6 w PGE Elektrowni
Opole S.A. wraz z urzgdzeniami i
wyposazeniem, jak rowniez zwigzanymi z
nimi budynkami oraz budowlami.

Warto$¢ umowy:

tgczna wartos¢ kontraktu
wynosi 9.397.000.000,00 zt netto

Termin realizacii:

54 miesiece od wystawienia
polecenia rozpoczecia prac w
odniesieniu do bloku 5 oraz 62
miesiece od wystawienia
polecenia rozpoczecia prac w
odniesieniu do bloku 6.

Udziat RAFAKO SA w
konsorcjum wynosi 34,6%

Wiecej w: RB RFK 18/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 18.pdf

w okresie ostatnich 12
miesiecy

umowa zawarta w
ramach podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:

Metso Power Oy z siedzibg
w Tampere (Finlandia)

Wykonawca:

RAFAKO SA

Spdtka zawarta kilka umdw na tgczng
kwote okoto 53 min EUR. Przedmiotem
umowy o najwiekszej wartosci zawartej w
dniu 14-04-2011 roku, jest dostawa czesci
cisnieniowych kottéw dla Fabryki Celulozy
Suzano w Maranhao (Brazylia).

Warto$¢ umowy:
4,3 min EUR

(17 min zt netto)

Wiecej w: RB RFK 20/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 20.pdf
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Zleceniodawca:
29.02.2012
02.20 JPE Elekfroprivreda Bosne i

Hercegovine d.d. Sarcjewo  Przedmiotem umowy jest wymiana
umowa zawarta w

: elekirofiltra oraz modemizacija systemu Warto$s¢ umowy:
ramach podstawowej iotU | 203U blok 5
dziatalnosci Wykonawca: fransportu popiotu i zuzlu bloku nr 6 '15
operacyjnej MW w Elekirocieptowni Tuzla, Bosnia i 10 min EUR
Konsorcjum w sktadzie: Hercegowina.

RAFAKO S.A., Energoinvest
d.d. Sarajevo oraz Deling
d.o.o. Tuzla,

Wiecej w: RB RFK 23/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 23.pdf

Zleceniodawca:
06.03.2012 W okresie ostatnich 12 miesiecy Spdtka
R podpisata kilka umow na tgczng kwote

Constructions Industrielles 2
okoto 13 min EUR. Przedmiotem umowy o Wartos¢ umowy:

de la Mediterranee L ;o
umowcr:] zovgo:ro W ! najwiekszej wartoéci jest dostawa czesci
rcjom?cl podsiawowe Wk ) cisnieniowych dla dwdch kottéw do 10,28 min EUR
zZiatainoscl ykonawca: spalarni odpaddw komunalnych
operacyne; Oxfordshire (Wielka Brytania).
RAFAKO SA

Wiecej w: RB RFK 24/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 24.pdf

Konsorcjum:
Warto$¢ umowy:
Obrascon Huarte Lain SA,

16.03.2012 Hydrobudowa Polska S.A., Przedmiqfem umowy jest wykononie na 148.000.000 zt netto
PBG SA, Aprivia SA, kontrakcie ,,Trasa Stowackiego — zadanie

umowa zawarta w Przedsiebiorstwo Robot v przez Podwykor)owce prac Termin realizacji:

ramach podstawowej  Gormiczych Metro Sp. 7 0.0. obeJmUchych swoim zokres.em sciany

dziatalnosci —_ Spétka Cywilna” szczelinowe, elementy kotwigce, ptyty o

operacyinej denne oraz przegrody i ekrany przeciw do pazdziernika 2014 roku, przy

filtracyjne. Cczym w umowie przewidziano

Wykonawca: takze terminy posrednie

(informacja o progu

- (kamienie milowe).
umowy znaczqce)) KELLER Polska Sp. z 0.0.

Wiecej w: RB PBG 15/2011: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/15-2012-zawarcie-znaczacej-umowy-
podwykonawczej-ze-spolka-keller-polska.html

. . L Warto$¢ umowy:
W omawianym okresie warto$¢ zawartych

umow wyniosta 18,4 min.

w okresie ostatnich 12 Zleceniodawca: ok.7.9 minzt,

miesiecy Umowq o najwiekszej wartosci byta . L
RAFAKO S.A. umowa z dnia 1 grudnia 2011 r. fermin realizacii
umowa zawarta w przedmiotem ktorej jest prefabrykacjai
ramach podstawowej =~ Wykonawca: dostawa konstrukciji stalowych z Um,owo bedzie reolizowgno W
dziatalnosci przeznaczeniem dla prowadzonej przez ZZQSCI]Ule:ODOCZZQ]\%/ oléresl_je 'Od]o
inej ; : RAFAKO S.A. modemizaciji i remontu nia 1lurego r.dao ania
eperacyinel Energomontaz Potudnie 3.A. obrotowych podgrzewaczy powietrza wrze$nia 2015r.

Blokdw Nr 7-12 w PGE Elektrowni
Betchatdw S.A.

Wiecej w: RB EPD 11/2011: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2419,955/d.raporty bezace podstrona,przekroczenie-
lacznej-wartosci-umow-zawartych-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-rafako-s-a-progu-10-kapitalow-wlasnych-emitenta.htm
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10.04.2012

Ofrzymanie
warunkowego
zlecenia na
wykonanie prac na
ferminalu LNG w
Swinoujsciu

W ramach
podstawoej
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:

Konsorcjum Saipem,
Techint, PBG

Wykonawca:

Energomontaz Potudnie

Przedmiotem zlecenia jest wykonanie
przez Emitenta prac mechanicznych na
terminalu LNG w Swinoujsciu.

Warunkiem wejscia w zycie ww. zlecenia
jest brak ewentualnego protestu ze strony
klienta - Polskie LNG S.A.

W $lad za Zleceniem zawarta zostanie
umowa kohcowa regulujgca wszelkie
aspekty wymagane dla jego realizacji. O
spetnieniu sie lub nie ww. warunku, jak
réwniez o zawarciu umowy kohcowe;j
Emitent poinformuje odrebnym
komunikatem.

Wartos¢ zlecenia:
61 min zt.
Termin realizacji:

od czerwca 2012 r. do kohca
listopada 2013 r.

Wiecej w: RB EPD 13/2011: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2419,955/d.raporty bezace podstrona,przekroczenie-
lacznej-wartosci-umow-zawartych-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-rafako-s-a-progu-10-kapitalow-wlasnych-emitenta.htm

17.04.2012

Zawarcie przez
Emitenta umowy
podwykonawczej na
wykonanie zbiornikow
paliwowych

W ramach
podstawoej
dziatalnosci
operacyjne;j

Wiecej w: RB EPD 18/2011: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2437,955/d,raporty bezace

Zleceniodawca:
Hydrobudowa Polska S.A.
Wykonawca:

Energomontaz Potudnie S.A.

EPD zawart z PBG Technologia sp. z 0.0.
(Przenoszgcy) umowe przelewu praw i
obowigzkéw (Umowa Cesji), na mocy
ktérej Emitent wstqpit w prawa i obowigzki
strony umowy podwykonawczej (Umowa
podwykonawcza) zawartej dnia 18
stycznia 2011 roku przez Przenoszqcego ze
spotkg Hydrobudowa Polska S.A. .

Przedmiotem Umowy podwykonawczej
jest wykonanie zbiornikdw paliwowych w
ramach projektu modernizaciji i rozbudowy
sktadu MPS zlokalizowanego na terytorium
kraju.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Cesji
Wstepujgcy odpowiada z tytutu rekojmi i
gwarancji jedynie za zakres robot
wykonanych po dniu jej zawarcia. Za
roboty wykonane w terminie
wczesniejszym odpowiada Przenoszgcy.

Wartos¢ zlecenia:

Szacunkowa warto$¢ Umowy
wynosi 32,8 min zt, ostateczna
warto$¢ okreslona zostanie na
podstawie inwentaryzaciji
dotychczas wykonanych i
zafakturowanych prac
dokonanej przez strony Umowy
Cesji w terminie do dnia 30
kwietnia 2012 roku.

Termin realizaciji:

30 czerwca 2014 roku

podstrona,zawarcie-przez-

emitenta-umowy-podwykonawczej-na-wykonanie-zbiornikow-paliwowych.htm

25.04.2012

aneksu do umowy
znaczgcej z dnia

24 sierpnia 2011 roku

Zleceniodawca:

Zarzqd Drég Miejskich w
Poznaniu

Wykonawca:

Konsorcjum firm w sktadzie:
HYDROBUDOWA POLSKA
S.A.— Lider Konsorcjum,
APRIVIA S.A. - Partner
Konsorcjum, P.R.G. ,,METRO"
Sp. z 0.0. - Partner
Konsorcjum oraz Obrascén
Huarte Lain S.A. — Partner
Konsorcjum

Na mocy aneks do umowy na wykonanie
robot budowlanych polegajgcych na
przebudowie ul. Roosevelta na odcinku od
skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu
Teatralnego, do skrzyzowania z ul.
Gtogowskqg i Mostem Dworcowym wraz z
przebudowq wezta komunikacyjnego
Rondo - Kaponiera, z uwagi na
rozszerzenie zakresu prac realizowanych
przez Konsorcjum, przesunieciu ulegt
termin zakonczenia prac w | Etapie od
Mostu Dworcowego do Ronda Kaponiera.

Termin realizacji:

Przesuniety do 29 maja 2012r.

Wiecej w: RB PBG 25/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/25-2012-zawarcie-aneksu-przez-spolki-z-grupy-
kapitalowej-pbg-do-umowy-znaczacej-z-zarzadem-drog-miejskich-w-poznaniu.html
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w okresie ostatnich 12
miesiecy

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:
TAURON Wytwarzanie S.A.

Wykonawca:

Energomontaz Potudnie S.A.

W omawianym okresie warto$¢ zawartych
umow wyniosta 10,6 min.

Umowq o najwiekszej wartosci jest umowa
z dnia 6 kwietnia 2012 roku. Przedmiotem
Umowy jest remont kapitalny turbozespotu
w TAURON Wytwarzanie S.A. - Oddziat
Zespot Elektrocieptowni Bielsko-Biata w
Bielsku Biatej.

Warto$¢ zlecenia:

2,5 min zt netto

Termin realizacji:

Umowa bedzie realizowana w
okresie czerwiec-wrzesien 2012
r.. maksymalny termin to 15

miesiecy od zawarcia Umowy.

Wiecej w: RB EPD 19/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2449,955/d,raporty bezace podstrona,przekroczenie-lacznej-
wartosci-umow-zawartych-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-tauron-wytwarzanie-s-a-progu-10-kapitalow-wlasnych-emitenta.htm

23.05.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:

Miejski Orodek Sportu i
Rekreacji w Biatymstoku

Wykonawca:

Konsorcjum
HYDROBUDOWA POLSKA SA
-Lider oraz PBG SAi
Obrascon Huarte Lain SA

Przedmiotem umowy jest wykonanie robét
budowlanych polegajgcych na

dokonczeniu realizacji inwestycji w catosci,

polegajgcej na budowie ,Stadionu
pitkarskiego w regionie pétnocno-
wschodniej Polski wraz z zapleczem
freningowym” w Biatymstoku.

Warto$¢ umowy:

Wynagrodzenie ryczattowe
Konsorcjum z tytutu nalezytego
wykonania umowy wynosi
206.450.000 zt netto

Termin realizacji: 21 miesiecy od
podpisania, przy czym etap |,
polegajgcy na dokonhczeniu
budowy zachodniej czesci
stadionu wraz z niezbedng
infrastrukturg, zostanie
zrealizowany w ciqgu 9
miesiecy.

Udziat w konsorcjum:
HYDROBUDOWA POLSKA SA i
PBG SA — 50% zakresu robot,

Wiecej w: RB PBG 35/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /35-2012-zawarcie-umowy-znaczacej-na-
budowe-stadionu-pilkarskiego-w-bialymstoku.html

22.05.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:
RAFAKO SA
Wykonawca:

Energomontaz Potudnie S.A.

W zwiqzku z zawarciem w dniu 22 maja
2012 roku kolejnej umowy, tgczna warto$e
umodw w okresie od publikacii raportu
biezgcego nr 11/2012 z dnia 29 marca
2012 r. wyniosta 26,2 min zt.

W ww. okresie umowq o najwiekszej
wartosci byta umowa ktérej przedmiotem
jest dostawa i montaz konstrukcii
stalowych reaktoréw SCR z
przeznaczeniem dla budowy instalacji
katalitycznego odazotowania spalin
kottow OP-650 nr 4, 5, 6, 7, 8 w Elektrowni
,Kozienice" S.A.

Warto$¢ umowy:

ok. 15,8 min zt

termin realizacji:

Umowa bedzie realizowana
tgcznie w pieciu etapach w

okresie od dnia 10 czerwca 2012
r. do dnia 1 stycznia 2014 .

Wiecej w: RB EPD 19/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2459,955/d raporty bezace podsirona,przekroczenie-lacznej-

wartosci-umow-zawartych-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-rafako-s-a-progu-10-kapitalow-wlasnych-emitenta.htm
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Zleceniodawca:
Narodowe Centrum Sportu
01.06.2012 Wykonawca:

HYDROBUDOWA POLSKA SA
— lider konsorcjum od 14
czerwca 2011 r., PBG S.A.,
Alpine Bau Deutschland
AG, Alpine Bau GmbH,
Alpine Construction Polska
Sp.zo.0.

Ofrzymanie wezwania
z Narodowego
Centrum Sportu do
zaptaty kar

W pismie dotyczgcego budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie,
nawigzujgcego do umowy z dnia 4 maja
2009 r., Zamawiajgcy wzywa Generalnego
Wykonawce do zaptaty kar umownych z
tytutu zwtoki w osiggnieciu Catkowitego
Zakohczenia Wykonania w wysokosci 25%
wysokosci catosci wynagrodzenia netto, t].
w wysokosci 308.832.531,30 zt w terminie 10
dni od dnia doreczenia pisma.

W opinii Zarzgdu Spodtki, zgdanie
Zamawiajgcego o zaptate kar
umownych, o ktérych mowa
powyzej, nalezy uznac za
catkowicie bezzasadne. W
konsekwencji Spodtka zamierza
podjg¢ wszelkie mozliwe kroki
prawne wobec
Zamawiajgcego, tqcznie z
wystgpieniem na droge sqdowq
przeciwko Zamawiajgcemu,
majgce na celu ochrone
interesu Spoftki.

Wiecej w: RB HBP 31/2012 http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-31-2012-otrzymanie-wezwania-z-narodowego-

centrum-sportu-do-zaplaty-kar.html

Zleceniodawca:
14.06.2012

Elektrownig Potaniec SA-

umowa zawarta w Grupa GDF SUEZ
ramach podstawowej Energia Polska

dziatalnosci

o Wykonawca:
operacyjnej

. . RAFAKO SA
(informacja o progu

umowy znaczqgcej)

Przedmiotem umowy jest dostawa
instalacji katalitycznego odazotowania
spalin (SCR) w Elektrowni Potaniec S.A.

tgczny limit wszelkich kar umownych z
jakiegokolwiek tytutu wynosi 25% sumy
wynagrodzenia

umownego netto.

Warto$¢ umowy:

242 min zt, w tym opcje na
dostawe urzgdzen
o warto$ci okoto 26 min zt.

Termin realizacji:

Realizacja przedmiotu umowy
podzielona jest na 6 etapdw A-F
dotyczgcych blokéw 2-7 i
bedzie miata miejsce w okresie
do kohca 2017 roku.

Wiecej w: RB RFK 37/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 37.pdf

Zleceniodawca:
14.06.2012

Elektrownig Potaniec S.A.—

umowa zawarta w GI’UDO GDF SUEZ
ramach podstawowej Energia Polska

dziatalnosci

S Wykonawca:
operacyjne;j

. . RAFAKO SA
(informacja o progu

umowy znaczqgcej)

Przedmiotem umowy jest dostawa
instalaciji katalitycznego odazotowania
spalin (SCR) w Elektrowni Potaniec S.A.

tgczny limit wszelkich kar umownych z
jakiegokolwiek tytutu wynosi 25% sumy
wynagrodzenia

umownego netto.

Warto$¢ umowy:

242 min zt, w tym opcje na
dostawe urzgdzen
o wartosci okoto 26 min zt.

Termin realizacji:

Realizacja przedmiotu umowy
podzielona jest na 6 etapdw A-F
dotyczgcych blokéw 2-7 i
bedzie miata miejsce w okresie
do kohca 2017 roku.

Wiecej w: RB RFK 37/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 37.pdf

29.06.2012 Zleceniodawca:

umowa zawarta w

ramach podstawowe] Elektrownig Potaniec SA —

Grupa GDF SUEZ
Energia Polska

dziatalnosci
operacynel Wykonawca:
(informacja o progu RAFAKO SA

umowy znaczqgcej)

Przedmiotem umowy jest wykonanie
modernizacji czesci ciSnieniowej kotta EP-
650-137 na

siedmiu blokach energetycznych w
Elektrowni w Potancu (,Inwestycja”).
Realizacja Inwestycji podzielona jest na 7
zdefiniowanych etapdw, od A do G,
dotyczgcych blokéw 1-7.

Warto$¢ umowy:
93.500.000 zt. netto
Termin realizacji:

Do konhca 2014 roku.

Wiecej w: RB RFK 38/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 38.pdf
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05.07.2012

Odstgpienie od
umowy znaczqgcej
przez Gmine Miasta
Torun

Zleceniodawca:
Gmina Miasta Torun

Wykonawca:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

(obecnie w upadtosci
uktadowej) - lider

konsorcjum, oraz PBG SA

(obecnie w upadtosci
uktadowej) - partner
konsorcjum.

W pismie Prezydent Miasta Torunia
oé$wiadcza, ze Gmina Miasta Torun
odstepuje od umowy Nr 1/2011 z dnia 7
kwietnia 2011 na wykonanie zadania pn.
,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz
z infrastrukturg towarzyszgcqg w Toruniu”, z
przyczyn zaleznych od Wykonawcy.

Zamawiajgcy uznat, ze Wykonawca nie
jest w stanie wykona¢ przedmiotu umowy
zgodnie z zawartg umowqg ze wzgledu na
opdznienia w realizacji prac oraz problemy
Wykonawcy z ptynnosciq finansowaq.

Zamawiajgcy wzywa
Wykonawce do zaptaty kary
umownej w wysokosci 10%
wynagrodzenia ryczattowego
brutto, 1. 12.114.518,44 zt, w
terminie do dnia 19 lipca 2012r.

Skutkiem wynikajgcym z
odstgpienia od umowy bedzie
ponadfo rozpoznanie przez
Spdtke mniejszych od
zaktadanych przychoddw z tej
umowy. Dotychczasowe
zaawansowanie finansowe
kontraktu wynosito okoto 37%.

Wiecej w: RB HBP 56/2012 http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-56-2012-odstapienie-od-umowy-znaczacej-przez-

10.07.2012

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalnosci
operacyjnej

Zleceniodawca:
PBG SA

Wykonawca:

Energomontaz Potudnie SA

gmine-miasta-torun.html

Do Spdtki wptyneta tréjstronnie podpisana
przez PBG S.A. aktualnie w upadtosci
uktadowej oraz Hydrobudowa Polska S.A.
(Przenoszqcy), aktualnie w upadtosci
uktadowej, umowa przelewu praw i
obowigzkéw (Umowa Cesji) przypisanych
na mocy umowy (Umowa) zawartej
pomiedzy PBG a Hydrobudowaq, ktérej
przedmiotem jest wykonanie zbiornikow
paliwowych w ramach projektu
modernizacii i rozbudowy sktadu MPS
zlokalizowanego na terytorium kraju
(Projekt). Na mocy Umowy Cesji Emitent
wstgpit w prawa i obowigzki
Przenoszgcego - dotychczasowego
wykonawcy Projektu.

Warto$¢ umowy:

W zwigzku z zawarciem Umowy
Cesji szacowana warto$¢
wynagrodzenia Emitenta z tytutu
zleconych prac w ramach
Projektu ulega zwiekszeniu do
kwoty ok. 38,7 min zi.

Termin realizacji:

30 czerwca 2014 r.

Wiecej w: RB EPD 45/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2513,955/d raporty bezace podstrona,wstapienie-emitenta-
w-role-wykonawcy-umowy-na-wykonanie-zbiornikow-paliwowych.htm

12.07.2012

Oficjalne wystgpienie
przez Energomontaz-
Potudnie S.A. z
zgdaniem ptatnosci,
zgtoszenie przez
Emitenta czesci
roszczen dotyczgcych
kontraktéw
realizowanych w
Niemczech i Holandii

Zleceniodawca:

do Alstom Boiler

Deutschland GmbH oraz

Alstom Power Systems
GmbH

Wykonawca:

Energomontaz Potudnie S.A.

Zarzqgd Energomontaz-Potudnie S.A.
wystgpit do Alstom Boiler Deutschland
GmbH oraz Alstom Power Systems GmbH z
oficjalnym zgdaniem dokonania ptatnosci
faktur wystawionych za miesigce kwiecien
i maj w kwocie 5,1 min EUR (21,4 min PLN)
oraz z roszczeniem zaptaty dodatkowych
5,4 min EUR (22,7 min PLN) bedgcych
czesciq roszczeh Emitenta wobec spotek z
Grupy Alstom, bedgcych konsekwencjg
dodatkowych kosztéw i opdznien
wynikajgcych z winy Alstom.

Kwota 5,4 min EUR nie zawiera kwot
roszczenh zgtoszonych wczesniej, a Emitent
jest w trakcie wyliczania kolejnych
uzasadnionych roszczen z tytutu
dodatkowych kosztéw wynikajgcych z
opdznien oraz z tytutu innych poza
kontraktowych prac wykonywanych na
zlecenie zamawigjgcego.

Jednoczesnie obie strony
wyrazity gotowos¢ do podijecia
rozmdw majgcych na celu
utrzymanie wspodtpracy i
okresdlenie warunkéw realizacji
wszystkich zawartych miedzy
stronami kontraktow.

Wiecej w: RB EPD 47/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2515,955/d, raporty bezace podstrona,oficjaine-wystapienie-

przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-zadaniem-platnosci-zgloszenie-przez-emitenta-czesci-roszczen-dotyczacych-kontraktow-

realizowanych-w-niemczech-i-holandii-oraz-wypowiedzenie-umowy-dotyczacej-prac-w-elektrowni-w-mannheim.htm

48/93



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze 2012

roku

13.07.2012

wypowiedzenie
umowy dotyczqcej
prac w elektrowni w
Mannheim

Zleceniodawca:

] Alstom Boiler
Deutschland GmbH
PBG SA

Wykonawca:

Energomontaz Potudnie SA

Energomontaz-Potudnie S.A. ofrzymat od
Alstom Boiler Deutschland GmbH
wypowiedzenie wigzgcej go z tq firmg
umowy dotyczgcej montazu czesci
cisnieniowej kotta 911 MW wraz z
rurociggami okotokottowymi w elektrowni
GKM Mannheim 9 w Niemczech. Data
rozwigzania umowy jest tozsama z datg
wypowiedzenia. W wypowiedzeniu
wskazano, iz nastepuje ono z winy
Emitenta i opiera sie na zapisach ogdlnych
warunkéw umowy dotyczgcych w
szczegdlnosci nie usuniecia naruszenh
umowy, braku postepu w pracach i nie
przedstawienia nalezytego zapewnienia
co do terminowosci oraz opdznienia, ktére
moze istotnie wptyng¢ na terminowose
realizacji gtdwnych prac.

Warto$¢ umowy:

na dzieh wypowiedzenia wynosi
ok. 19 min EUR co stanowi
réwnowarto$¢ 81 min PLN.

Na moment wypowiedzenia
umowy Alstom wystgpit z
roszczeniami i naliczyt kary w
tgcznej kwocie ok. 18 min PLN.
Emitent uznaje wypowiedzenie
jaki i zgtoszone roszczenia
Alstom za bezzasadne.

Jednoczesnie obie strony
wyrazity gotowos¢ do podijecia
rozmdw majgcych na celu
utrzymanie wspodtpracy i
okresdlenie warunkéw realizacji
wszystkich zawartych miedzy
stronami kontraktow.

Wiecej w: RB EPD 47/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2515,955/d, raporty bezace podstrona,oficjaline-wystapienie-

przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-zadaniem-platnosci-zgloszenie-przez-emitenta-czesci-roszczen-dotyczacych-kontraktow-

realizowanych-w-niemczech-i-holandii-oraz-wypowiedzenie-umowy-dotyczacej-prac-w-elekirowni-w-mannheim.htm

24.07.2012

Odstgpienie od
umowy na Budowe
Autostrady A4

Zleceniodawca:

Skarb Panstwa — Generalny
Dyrektor Drég Krajowych i
Avutostrad reprezentowany
przez Generalng Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat Rzeszéw

Wykonawca:

HYDROBUDOWA POLSKA SA
w upadtosci uktadowej —
Lider Konsorcjum,

SIAC Construction Ltd. z
siedzibqg w Irlandii — Partner
Konsorcjum,

PBG S.A. w upadtosci
uktadowej — Partner
Konsorcjum,

APRIVIA S.A. — Partner
Konsorcjum,

Powiadomienie zostato przedstawione na
podstawie Klauzuli 16.2 pkt. D Warunkéw
Kontraktu, 1j. ,«Zamawiajacy w istocie nie
wykonuje swoich zobowigzan wedtug
Kontraktu™.

Zgodnie z klauzulg 16.2 Warunkéw
Kontraktu Wykonawca moze po
przedstawieniu

Zamawiajgcemu powiadomienia z
uptywem 14 dniowego

terminu  skorzysta¢ z prawa do
odstgpienia od Umowy.

Wykonawca wskazat takze, iz majgc na
uwadze przepisy Kodeksu Cywilnego:
,odstepuje od Konfraktu tylko co do tej
czesci swiadczenia wynikajgcego z
Umowy, ktére miatoby by¢ wykonane po
dniu odstgpienia od umowy”

Zaakceptowana Kwota
Kontraktowa wynosita 1.434.761
287,80 zt netto. Skutkiem
wynikajgcym z odstgpienia od
Umowy bedzie rozpoznanie
przez Spbdtke mniejszych od
zaktadanych przychoddw
jednostkowych i
skonsolidowanych z tej Umowy,
ktére zostang doktadnie
oszacowane po zakonczeniu
frwajqgcej inwentaryzacii.
Dotychczasowe
zaawansowanie kosztowe
kontraktu wynosito okoto 59%.

Jednoczesnie Spdtka informuje,
izw dniu 25 lipca 2012r.
Wykonawca

otrzymat oryginat pisma Zam
awiajgcego pn.: ,Odstgpienie
Zamawiajgcego od

Kontraktu”, w

ktérym Zamawiajgcy
wpowiadamia, ze za 14 dniowym
wyprzedzeniem odstepuje od
Umowy.

Wiecej w: RB PBG 82/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /82-2012-odstapienie-od-umowy-na-budowe-

autostrady-a4.html
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31.07.2012

pozew przeciw
Skarbowi Panstwa —
Generalnemu
Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad
reprezentowanemu
przez Generalng
Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad
Oddziat Rzeszéw o
sgdowq zmiane
Umowy.

Zleceniodawca:

Skarb Panstwa — Generalny
Dyrektor Drég Krajowych i
Avutostrad reprezentowany
przez Generalng Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat Rzeszéw

Wykonawca:

HYDROBUDOWA POLSKA SA
w upadtosci uktadowej —
Lider Konsorcjum,

SIAC Construction Ltd. z
siedzibqg w Irlandii — Partner
Konsorcjum,

PBG SA w upadtosci
uktadowej - Partner
Konsorcjum,

APRIVIA SA - Partner
Konsorcjum,

(Wykonawca, Konsorcjum)

Redalizujgce zadanie pn. ,,Budowa
Autostrady A4 na odcinku od wezta
Tarndéw Krzyz do Wezta Debica Pustynia,
km 502+796,97 do km 537+550" na mocy
Umowy 2811/30/2010 z dnia 7 lipca 2010r.,
wypowiedzianej przez Konsorcjum w dniu
24 lipca 2012r., ztozyto w Sqdzie
Okregowym Wydziat | Cywilny w Rzeszowie
pozew o sgdowq zmiane umowy.

W ztozonym pozwie, Wykonawca
zawnioskowat m.in. o zmiane tresci
Umowy, , poprzez podwyzszenie wysokosci
naleznego Konsorcjum wynagrodzenia
netto na dzien 31 maja 2012 r. do kwoty
1.704.861.558,11 zt 1j. brutto
2.095.834.760,92 zt.

Kwota kontraktowa wynosita
1.434.761.270,26 zt netto, 1j. brutto
1.763.611.408,86 zt

Korekta ma polega¢ na
podwyzszeniu o kwote
270.100.287,85 zt (stanowiqcej
warto$¢ przedmiotu sporu), do
warto$ci wynagrodzenia netto
naleznego Konsorcjum. W
uzasadnieniu pozwu Konsorcjum
wskazuje m.in. na
nieprzewidywalny wzrost
poziomu cen materiatdw oraz
ustug w sektorze budowlanym.

Wiecej w: RB PBG 83/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /83-2012-zlozenie-przez-konsorcjum-pozwu-o-
sadowa-zmiane-umowy-na-budowe-autostrady-a4.html

20.08.2012

Odstgpienie od
umowy znaczqgcej
przez Wykonawce
Terminalu LNG w
Swinoujsciu

Zleceniodawca:

Saipem - Techint - PBG
(Konsorcjum),

Wykonawca:

HYDROBUDOWA POLSKA SA
(obecnie w upadtosci
uktadowej)

W pismie Konsorcjum i Generalny
Realizator Inwestycji pn. , Zaprojektowanie,
wybudowanie i przekazanie do
uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego
skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujsciu”, oéwiadcza, ze odstepuje — z
dniem otfrzymania przez Spdtke niniejszego
oé$wiadczenia — od umowy Nr 579893 z
dnia 28 marca 2011 r. na wykonanie
dwoch zbiornikdw zelbetowych oraz
umowy Nr 623629 z dnia 15 lipca 2011 r. na
budowe infrastruktury towarzyszgcej .

Jak wyjadnia Konsorcjum, Umowy zostaty
wypowiedziane w zwigzku z niepodjeciem
przez Spbtke odpowiednich dziatan
naprawczych, do ktérych Konsorcjum
wzywato Spétke w przekazanych pismach
datowanych na 3 sierpnia 2012 r. oraz 7
sierpnia 2012r.

Skutkiem wynikajgcym z
odstgpienia od Umdw bedzie
rozpoznanie przez Spodtke
mniejszych od zaktadanych
przychoddw z tych umow.
Dotychczasowe
zaawansowanie finansowe
umowy na wykonanie dwéch
Zbiornikdw zelbetowych,
ktérego kwota kontraktowa
opiewata na 57.151.577,00 zt
netto, wynosito ok. 75%.
Zaawansowanie umowy na
budowe infrastruktury
fowarzyszqcej (53.763.203,28
netto) wynosito ok. 7%.

Wiecej w: RB HBP 70/2012 http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-70-2012-odstapienie-od-umowy-znaczacej-przez-
wykonawce-terminalu-Ing-w-swinoujsciu.htmi

Kryterium bedgce podstawqg uznania umowy za znaczqgcaq:

Podstawa prawna:

§5 wust.l

pkt 3 Rozporzgdzenia w sprawie informaciji

emitentdw papieréw warto$ciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informaciji

Podstawa prawna:

biezgcych i okresowych przekazywanych przez

Rozporzgdzenie z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacii

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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Ill. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

Tabela 25: Zmiany w powiqzaniach organizacyjnych w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej

Podmioty Rodzqj
transakciji transakcji

Opis transakciji

Potgczenie spdtki HYDROBUDOWA POLSKA SA ze
spotkg zalezng HYDROBUDOWA 9 SA odbyto sie
poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
. . Przejmowanej na Spoétke Przejmujacq.
HYDROBUDOWA Rejesiraq.a Z uwagi na fakt, ze Spdtka Przejmujaca posiadata 100-
POLSKA SA polgczenia ze . . e
04.01.2012 HYDROBUDOWA 9 spétkq zaleing proc. udziat w kapitale zaktadowym Spotki

Przejmowanej, potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515
§1 k.s.h. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta. Potgczenie odbyto sie w fzw. frybie
uproszczonym przewidzianym regulacjq art. 516 §6
k.s.h.

Restrukturyzacja -
optymalizacja kosztow

Wiecej w: RB HBP 01/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/rb-1-2012-rejestracja-polaczenia-ze-spolka-
zalezna.html

PBG, spdtka bedgca podmiotem nabywajgcym akcje
spotki RAFAKO w ramach Wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spétki ogtoszonego w dniu 18
listopada 2011 roku ,w zwigzku z rozliczeniem w dniu 20
stycznia br. fransakcji zawartych w ramach
ogtoszonego Wezwania nabyta wszystkie akcje
bedgce przedmiotem Wezwania.
Tym samym po rozliczeniu Wezwania PBG S.A. posiada:
a. posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji
Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
zaktadowym Rafako i uprawniajgcych do
wykonywania 34.800.001 gtoséw na walnym
20012012 [BGSA Podsumowanie  zgromadzeniu Rafako 1. 50,000001% ogdinej liczby
RAFAKO SA X . :
Wezwania gtoséw na walnym zgromadzeniu Rafako S.A.,
b. bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako,
stanowiqcych 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawniajgcych do wykonywania
11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na walnym
zgromadzeniu Rafako, 1j. 16% ogdlnej liczby gtosdw na
walnym zgromadzeniu Rafako,
c. tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako,
stanowiqcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawniajgcych do wykonywania
45.936.000 gtoséw z akcji Rafako na walnym
zgromadzeniu Rafako, 1j. 66% ogdlnej liczby gtosdw na
walnym zgromadzeniu RAFAKO.

Realizacja strategii
Grupy PBG, zwigzanej z
ekspansjg dziatalnosci
na rynku budownictwa
energetycznego

Wiecej w: RB PBG 6/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/6-2012-podsumowanie-wezwania-na-sprzedaz-
akcji-spolki-rafako-spolka-akcyjna.html

Ei(sds,gé\gi Sprgedowco zZbyt Nobywcy wszystkie posiodone
uktadowej udziaty 1j. 1.001 co STOHO.W.I 50,05% kapitatu .
15.06.2012 (Sprzedawca) zqk’rqdowego STroTeg Mining Services sp.z0.0.z Restrukturyzacja -
o Mirostaw Zbycie siedzibg w Poznaniu . , o o optymalizacja kosztéw
. vdziatéw Strony ustality cene nabycia Udziatéw w wysokosci
?S;(jt)v:/:/iio) 300.000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych).Cena

Nabycia zostata zaptacona gotdwka.
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PBG DOM
Sp.z0.0.z
siedzibg w
Wysogotowie Sgg;doi 50 u?zio’rc;)(:v ZAMERU Spi Z 0.0, sgodnowi%cych
(62-081) ul. 100% w kapitale zaktadowym, nalezgcych do PB . .
25.06.2012 Skérzewska 35 Zbycie DOM Sp. z 0.0. Nabywca: ERISON Sp. z.0.0. ;rc:cz:;]sslfv?lec:odkow
ERISON Sp.z0.0.  yqziatéw ) Y
7 siedzibq w Cena sprzedazy - 1.270.000,00 z
Szczecinie (71-
795) ul. Dunska
73
Dnia 26.06.2012 pomiedzy PBG Erigo Sp. z 0.0.
(kupujacy) a Trigon Towarzystwo Funduszy Zamknietych
(sprzedajgcey) zostata zawarta umowa sprzedazy akcji
spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A., na
mocy ktérej PBG Erigo Sp. z 0.0. nabyta od Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:
PBG Erigo - 1.000 akcji imiennych zwyktych serii A o wartosci
Sp.zo.0. nominalnej 10 groszy o tqcznej warto$ci nominalnej 100 Restrukturyzacja
26.06.2012  PBG Erigo Projekt zt, oraz portfela inwestycji

- 495.000 akcji imiennych niemych serii B
uprzywilejowanych 20-krotnie w zakresie dywidendy i
korzystajgcych z pierwszenhstwa zaspokojenia o
warto$ci nominalnej 10 groszy o tgcznej wartosci
nominalnej 49.500 zt.

W wyniku transakcji PBG Erigo Sp. z 0.0. stata sie
wiascicielem 99,2% akcji PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
Platan Hotel S.K.A.

Sp.zo.0. Platan
Hotel S.K.A.

Nabycie akcji Grupy PBG Erigo

Wiecej w: RB PBG 80/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/80-2012-przyjecie-oferty-nabycia-udzialow-w-
strateg-capital.html

Dnia 11 lipca 2012 roku Zarzqd Spotki ztozyt
o$wiadczenie o przyjeciu oferty nabycia 78 udziatow w
spotce STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0. zgodnie z
postanowieniami Porozumienia zawartego z Panem
Mirostawem Borowiczem. W zwigzku z przyjeciem

PBG SA,\N, przedmiotowego oéwiadczenia przez Pana Mirostawa Odkupienie udziatd
upadtosci Borowicza dnia 19 lipca 2012 roku, z dniem tym na upienie udziatow w
19.07.2012  uktadowej i Spotke PBG S.A. w upadtosci uktadowej przeszty na celu kontroli nad
Strateg Capital Nabycie A : o ;
gtap vdziatéw wiasnos¢ udziaty spotki STRATEG CAPITAL sp. 7 0.0. kopalnig kruszyw
Sp. z.0.0. objete przedmiotowym oswiadczeniem.

Tym samym PBG od dnia 19 lipca 2012 roku jest
wiascicielem 200 udziatow w spdtce STRATEG CAPITAL
sp. z 0.0., stanowiqgcych 80% w kapitale oraz w ogdinej
liczbie gtosow.

Wiecej w: RB PBG 80/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace /80-2012-przyjecie-oferty-nabycia-udzialow-w-
strateg-capital.html
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07.08.2012

PBG SAw
upadtosci
uktadowej
Energomontaz

Potudnie S.A.

Nabycie akciji

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci
uktadowej otrzymata datowane na dzien 16 lipca 2012
roku pismo od Nadzorcy Sgdowego Emitenta, w ktérym
Spdtka zostata poinformowana, ze transakcja zbycia
46.021.520 akcji Energomontaz - Potudnie SA przez
Emitenta na rzecz Rafako SA z dnia 20 grudnia 2011
roku: ,,jako czynno$¢ prawna odptatna dokonana
przez Upadtego (PBG) w terminie szesciu miesiecy
przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
(1]. 4 czerwca 2012 roku) ze Spdtka powigzang, wobec
ktérej dodatkowo Upadty (PBG) byt Spdtka
dominujgcq - pozostaje bezskuteczna wobec masy
upadtosci PBG SA”, zgodnie z art. 128 ust 2 Prawo
Upadtosciowego i Naprawczego (,,Pismo”).

Przymusowe zwrotne
przeniesienie akcji
Energomontaz-Potudnie
SAnarzecz PBG SAw
upadtosci uktadowej

PBG SA zawarto z RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu
umowe dotyczgcq przeniesienia akcji spotki
ENERGOMONTAZ - POtUDNIE SA.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie 46.021.520 akciji
zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 3,48 zt
kazda akcja, stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale
zaktadowym EPD oraz 64,84% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu EPD, tj. uprawniajgcych do
wykonywania 46.021.520 gtoséw z akcji EPD. W zwigzku
z Umowg RAFAKO przeniosto na rzecz Spotki, Akcje w
transakcji poza rynkiem regulowanym. PBG
zobowigzane jest do zwrotu $wiadczenia wzajemnego
przystugujgcego RAFAKO z tytutu przeniesienia Akcji
przez RAFAKO na rzecz PBG w wysokosci 160.154.889,60
zt, 1. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134 ustawy - Prawo
upadtosciowego i naprawczedo.

Warto$¢ ewidencyjna Akcji w ksiegach rachunkowych
PBG wynosi 160.154.889,60 zt.

Wiecej w: RB PBG 88/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /88-2012-zawdarcie-umowy-w-sprawie-nabycia-
akciji-spolki-energomontaz-poludnie-s-a-oraz-nabycie-akcji-energomontaz-poludnie-s-a.html

19.06.2012-
4.07.2012

PBG SAw
upadtosci
uktadowej
HYDROBUDOWA
POLSKA SAw
upadtosci
uktadowej

Polski Bank
Przedsiebiorczos
ci SA zsiedzibg w
Warszawie

Zbycie akciji
bedgcych
przedmiotem
zastawu

W wyniku sprzedazy przez PBP akcji HBP, nalezgcych do
PBG bedqgcych przedmiotem zastawu, llos¢
posiadanych akcji HBP przez PBG zmniejszyta sie z
132.748.692 akcji, z ktérych przystugiwato tgcznie
132.748.692 gtosdw, stanowigcych 63,05% w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw do 126.736.526
akcji, z ktérych przystuguje tgcznie 126.736.526 gtoséw,
stanowiqcych 60,19% w kapitale zaktadowym iw
ogdlnej liczbie gtoséw.

Wykorzystanie
upowaznienia z umowy
zastawniczej przez PBP

Wiecej w: RB HBP 58/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-58-2012-otrzymanie-zawiadomienia-od-pbg-o-
Zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.html

4.07.2012-
20.07.2012

PBG SAw
upadtosci
uktadowej
HYDROBUDOWA
POLSKA SA w
upadtosci
uktadowej

Polski Bank
Przedsiebiorczo$
ci SA zsiedzibgw
Warszawie

Zbycie akciji
bedqcych
przedmiotem
zastawu

W wyniku dokonanych przez PBP transakcji w zwigzku z

udzielonym przez PBG w Umowie Zastawniczej

upowaznieniem, llo$¢ posiadanych akcji HBP przez PBG Wykorzystanie
zmniejszyta sie z 126.736.5262 akcji , z ktérych
przystugiwato tgcznie 126.736.5262 gtoséw,
stanowiqgcych 60,19% w kapitale zaktadowym iw
ogdlnej liczbie gtoséw do 122.852.299 akcji, z ktérych
przystuguje tgcznie 122.852.299 gtosdw, stanowigcych
58,35% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtoséw.

upowaznienia z umowy
zastawniczej przez PBP
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Wiecej w: RB HBP 63/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-63-2012-otrzymanie-zawiadomienia-od-pbg-o-
Zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.html

24.07.2012-
2.08.2012

PBG SAw
upadtosci
uktadowej
HYDROBUDOWA
POLSKA SAw
upadtosci
uktadowej

Polski Bank
Przedsiebiorczos
ci SA z siedzibg w
Warszawie

Zbycie akciji
bedgcych
przedmiotem
zastawu

W wyniku dokonanych przez PBP transakcji w zwigzku z
udzielonym przez PBG w Umowie Zastawniczej
upowaznieniem, llo$¢ posiadanych akcji HBP przez PBG
zmniejszyta sie z 122.852.299 akcji, z ktdrych
przystugiwato tgcznie 122.852.299 gtoséw,
stanowigcych 58,35% w kapitale zaktadowym iw
ogdlnej liczbie gtoséw do 118.573.725 akcji, z ktérych
przystuguje tgcznie 118.852.299 gtosdw, stanowigcych
56,31% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtoséw.

Wykorzystanie
upowaznienia z uUmowy
zastawniczej przez PBP

Wiecej w: RB HBP 68/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-68-2012-otrzymanie-zawiadomienia-od-pbg-o-
Zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.html

3.08.2012-
9.08.2012

PBG SAw
upadtosci
uktadowej
HYDROBUDOWA
POLSKA SAw
upadtosci
uktadowej

Polski Bank
Przedsiebiorczos
ci SA z siedzibg w
Warszawie

Zbycie akciji
bedgcych
przedmiotem
zastawu

W wyniku dokonanych przez PBP transakcji w zwigzku z
udzielonym przez PBG w Umowie Zastawniczej
upowaznieniem, llo$¢ posiadanych akcji HBP przez PBG
zmniejszyta sie z 118.573.725 akcji, z ktérych
przystugiwato tgcznie 118.573.725 gtosdw,
stanowigcych 56,31% w kapitale zaktadowym iw
ogdlnej liczbie gtoséw do 100.418.825 akcji, z ktérych
przystuguje tgcznie 100.418.825 gtosdw, stanowigcych
47,69% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtosdw. W rezultacie PBG utracito pakiet kontrolny HBP.

Wykorzystanie
upowaznienia z umowy
zastawniczej przez PBP

Wiecej w: RB HBP 69/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-69-2012-otrzymanie-zawiadomienia-od-pbg-o-
zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.ntml
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IV. NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY (UMOWY KREDYTOWE, GWARANCJE, OBLIGACJE)

Tabela 24: Naruszenia postanowien umowy

Data zawarcia
umowy/ wezwania/
wypowiedzenia/

Przedmiot

umowy/wezwania/wypowiedzenia/
oswiadczenia

Istotne warunki

oswiadczenia

Spotki z Grupy PBG: PBG SA,

HYDROBUDOWA POLSKA
SA, APRIVIA SA, "KWG" SA,
PRZEDSIEBIORSTWO
INZYNIERY JNE "METOREX" SP.
7 O.0., "PRZEDSIEBIORSTWO
DROGOWO-MOSTOWE
DROMOST"SP.Z O.0.,
BETPOL SA,
PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT
INZYNIERY JNO
DROGOWYCH SA,
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE
SA, PRZEDSIEBIORSTWO
ROBOT GORNICZYCH
"METRO" SP. ZO.0O., PBG
AVATIASP.Z O.0., PBG
TECHNOLOGIA SP.Z O.0.,
PBG ENERGIA SP.Z 0.0

14.05.2012

Zakohczenie
negocjacji i zawarcie
umowy w sprawie
Cczasowego i
warunkowego
powstrzymania sie od
egzekwowania
zobowigzan

Banki finansujgce
dziatalnosé Spétek: BANK
ZACHODNI WBK SA, ING
BANK SLASKI SA, NORDEA
BANK POLSKA SA, BANK
POLSKA KASA OPIEKI SA,
POLSKI BANK
PRZEDSIEBIORCZOSCI SA,
BANK GOSPODARKI
IYWNOSCIOWEJ SA,
BANCO ESPIRITO SANTO DE
INVESTIMENTO SA, HSBC
BANK POLSKA SA, BANK
MILLENNIUM SA, BANK
DNBNORD POLSKA SA,
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA
oraz CREDIT AGRICOLE
CORPORATE AN
INVESTMENT BANK SA

Zawarcie z bankami finansujgcymi
dziatalno$¢ Spotki oraz spdtek z Grupy PBG
UMOWY W sprawie czasowego i
warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan oraz o wejsciu
Umowy w zycie w dniu 14 maja 2012 roku.

Okres obowigzywania Umowy
oznacza okres od daty wejscia
w zycie do wczesniejszej z
ponizszych dat (wtgcznie):

1) 19 lipca 2012 r. lub
jakiejkolwiek pdzniejszej daty
uzgodnionej przez wszystkie
Banki na pismie;

2) daty, w ktérej jakakolwiek
strona doreczy pozostatym
stronom oéwiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy;

3) wygasniecia Umowy na
skutek ziszczenia sie warunku
rozwigzujgcego, o ktérym
mowa ponizej;

4) daty zawarcia porozumienia,
ktére zostanie zawarte
pomiedzy stronami Umowy, i
ktérego przedmiotem bedqg w
szczegdlnosci zasady
przeprowadzenia
restrukturyzacji zobowigzan
cztonkéw Grupy PBG wobec
Bankow.

Wiecej w: RB PBG 28/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/28-2012-zakonczenie-negocjacji-i-zawarcie-

UMmowy-w-sprawie-czasowego-i-warunkowego-powstrzymania-sie-od-egzekwowania-zobowiazan.html
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05.06.2012

Wypowiedzenie oraz
zakohczenie okresu
obowigzywania
umowy w sprawie
czasowego i
warunkowego
powstrzymania sie od
egzekwowania
zobowigzan

Spotki z Grupy PBG: PBG,
HYDROBUDOWA POLSKA
SA, APRIVIA SA, "KWG" SA,
PRZEDSIEBIORSTWO
INZYNIERY JNE "METOREX" SP.
7 O.0., "PRZEDSIEBIORSTWO
DROGOWO-MOSTOWE
DROMOST'SP.Z O.0.,
BETPOL SA,
PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT
INZYNIERY JNO
DROGOWYCH SA,
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE
SA, PRZEDSIEBIORSTWO
ROBOT GORNICZYCH
"METRO" SP. Z0.0., PBG
AVATIA SP.Z O.0., PBG
TECHNOLOGIA SP.Z O.0.,
PBG ENERGIA SP.Z 0.0

Banki finansujgce
dziatalnosé Spétek: BANK
ZACHODNI WBK SA, ING
BANK SLASKI SA, NORDEA
BANK POLSKA SA, BANK
POLSKA KASA OPIEKI SA,
POLSKI BANK
PRZEDSIEBIORCZOSCI SA,
BANK GOSPODARKI
ZYWNOSCIOWEJ SA,
BANCO ESPIRITO SANTO DE
INVESTIMENTO SA, HSBC
BANK POLSKA SA, BANK
MILLENNIUM SA, BANK
DNBNORD POLSKA SA,
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA
oraz CREDIT AGRICOLE
CORPORATE AN
INVESTMENT BANK SA

W sprawie umowy dotyczgcej czasowego
i warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan, do Spdtki,
wptynety oswiadczenia z dnia 5 czerwca
2012 r. o wypowiedzeniu Umowy,
wystosowane przez Polski Bank
Przedsiebiorczosci S.A., Bank Gospodarki
Zywnoéciowej S.A.

Zgodnie z o$wiadczeniami o
wypowiedzeniu Umowy, przyczynq jej
wypowiedzenia jest naruszenie
postanowieh Umowy polegajgce na
nieustanowieniu zabezpieczen
wskazanych w Umowie oraz bezskuteczny
uptyw okresu naprawczego wskazanego
w Umowie na usuniecie ww. naruszenia.

Zgodnie z postanowieniami
Umowy okres jej obowigzywania
konczyt sie z datq, w ktérej
jakakolwiek strona Umowy
doreczy pozostatym stronom
o$wiadczenie o wypowiedzeniu
Umowy. W konsekwenciji z
dniem 5 czerwca 2012 roku
zakohczyt sie okres
obowigzywania Umowy i ulegta
ona rozwigzaniu.

Wiecej w: RB PBG 44/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /46-2012-wypowiedzenie-oraz-zakonczenie-
okresu-obowiazywania-umowy-w-sprawie-czasowego-i-wdarunkowego-powstrzymania-sie-od-egzekwowania-zobowiazan.html
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05.06.2012

Itozenie zgdan
natychmiastowego
wykupu Obligacji
przez Obligatariuszy

»Zgdanie
wymagalnosci”

PBG SA

IDEA TFI SA, dziatajgce w
imieniu: IDEA Parasol
Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, subfundusz
Obligacii, IDEA Parasol
Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, subfundusz
Stabilnego Wzrostu oraz
IDEA Premium
Specijalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Zgdania natychmiastowego wykupu
obligaciji oraz wyptaty warto$ci nominalnej
ww. obligacji powiekszonej o odseftki
zostaty ztozone w zwigzku z wystgpieniem
po stronie PBG S.A. jako emitenta obligacii
przypadku niewykonania zobowigzania
okreSlonego w warunkach emisji
polegajgcego na ztozeniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci uktadowej emitenta

7gdania dotyczg
nastepujgcych obligacii
zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych
obligatariuszy:

- IDEA Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty IDEA,
subfundusz Obligacji — 70
obligacji korporacyjnych PBG
S.A. serii D o warto$ci nominalnej
100.000,00 zt kazda;

- IDEA Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty IDEA,
subfundusz Stabilnego Wzrostu —
30 obligacji korporacyjnych PBG
S.A. serii D o warto$ci nominalnej
100.000,00 zt kazda;

- IDEA Premium Specijalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
450 obligaciji korporacyjnych
PBG S.A. serii D o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda;
- IDEA Premium Specijalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
17 obligacji korporacyjnych PBG
S.A. serii C o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda.

Wiecej w: RB PBG 47/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/47-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-
wykupu-obligaciji-przez-obligatariuszy.html

05.06.2012

Wypowiedzenie umow
kredytowych przez
HSBC Bank Polska S.A.
z siedzibg w
Warszawie

PBG SA
HSBC Bank Polska SA z
siedzibg w Warszawie

Wypowiedzenie Umowy Kredytowej nr
15/2011 z dnia 27 czerwca 2011 roku wraz z
pozniejszymi  zmianami, Umowy o linie
akredytyw nr 27/2008 z dnia 26 lutego 2008
roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz
Umowy Ramowe] dotyczgcej produktow
rynku finansowego z dnia 20 lipca 2011
roku.

Zgodnie z wypowiedzeniem:
Umowa Kredytowa nr 15/2011 z
dnia 27 czerwca 2011 roku
zostata wypowiedziana z
zachowaniem 7-dniowego
ferminu wypowiedzenia z uwagi
na ztozenie wniosku o upadtosé
uktadowq, Umowa o linie
akredytyw nr 27/2008 z dnia 26
lutego 2008 roku zostata
wypowiedziana z zachowaniem
7-dniowego terminu
wypowiedzenia z uwagi na
zagrozenie upadtosciq, zas
Umowa Ramowa dotyczgca
produktdw rynku finansowego z
dnia 20 lipca 2011 roku zostata
wypowiedziana z uwagi na
zaistnienie przypadku
naruszenia polegajacego na
wystgpieniu zdarzenia
prawnego stwarzajgcego
ryzyko ogtoszenia upadtosci
klienta, w postaci ztozenia przez
PBG S.A. wniosku w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci
uktadowej, przy czym bank
wyznaczyt dzieh 12 czerwca
2012 roku jako dzien
wczesniejszego rozwiqzania
Umowy Ramowe;

Wiecej w: RB PBG 48/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/48-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

przez-banki.html
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06.06.2012 PBG SA (06.06.2012.)

Hydrobudowa Polska SA
(29.06.2012)

Amplico Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
S.A., reprezentujgce
Amplico Otwarty Fundusz
Emerytalny.

Ztozenie zgdan
natychmiastowego
wykupu Obligaciji
przez Obligatariuszy

Zgdanie dotyczy natychmiastowego
wykupu Obligacii serii C wyemitowanych
przez PBG S.A., o warto$ci nominalne;j
60.000.000,00 zt.

W zgdaniu wskazano, iz zostato
ono ztozone w zwigzku z
wystgpieniem szeregu
przypadkdw niewykonanica
zobowigzania okreslonych w
warunkach emisji.

Wiecej w: RB PBG 47/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/47-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

Wiecej w: RB HBP 57/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-57-2012-otrzymanie-od-amplico-pte-wezwania-do-

uregulowania-zobowiazan-z-tytulu-poreczenia-obligacji-pbg.html

05.06.2012

PBG SA

Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg
w Warszawie

Wypowiedzenie
umowy kredytowej
przez Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z
siedzibg w Warszawie

Wypowiedzenie Umowy nr
U/00090614330/0003/2007/4000 o linie
kredytowq na finansowanie dziatalnosci
biezgcej z dnia 27 grudnia 2007 r. wraz z
pdzniejszymi zmianami, ktérej strong sg
PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A.,
Energomontaz Potudnie S.A., APRIVIA S.A.

Umowa zostata wypowiedziana
z zachowaniem 7-dniowego
ferminu wypowiedzenia z uwagi
na podjete w dniu 4 czerwca
2012 roku przez Zarzqdy Spdtek
PBG S.A., Hydrobudowa Polska
S.A. oraz APRIVIA S.A. uchwaty
W sprawie ztozenia wnioskéw o
ogtoszenie upadtosci ww.
spoétek z mozliwoscig zawarcia
uktadu

Wiecej w: RB PBG 48/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/48-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

05.06.2012

Wypowiedzenia umdw
leasingowych przez

Leasingodawc .
9 ¢ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

SA

ING Lease (Polska) Sp. z o0.0.
(Leasingodawca)

10.07.2012

Zawarcie porozumien
dotyczgcych
wypowiedzianych
umow leasingu

przez-banki.html

Wypowiedzenia umodw leasingowych o
ktérych Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 113/2008 z dnia 30 grudnia
2008 roku oraz raporcie biezgcym nr
68/2009 z dnia 22 grudnia 2009 roku.
Leasingodawca jako niezalezng podstawe
wypowiedzenia wskazat m.in. wystgpienie
okoliczno$ci dotyczgcej Leasingobiorcy
skutkujgcej istotnym wzrostem poziomu
ryzyka Leasingodawcy odnosnie
Leasingobiorcy.

Zawarcie 10 lipca 2012 roku z
Leasingodawcq porozumienia majgce na
celu uregulowanie dalszego uzywania
przedmiotéw leasingu przez Emitenta
(Porozumienia).

Zdaniem Zarzgdu Emitenta, po
stronie Leasingodawcy brak
podstaw do dokonania
wypowiedzenia
przedmiotowych umow
leasingowych.

Zarzqd Spodiki podjat rozmowy z
Leasingodawcaq, ktdérych celem
i spodziewanym efektem jest
cofniecie oswiadczen
ztozonych przez Leasingodawce
i przywrécenie stanu sprzed
wypowiedzenia
przedmiotowych umaow.

Wiecej w: RB EPD 30/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2479,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenie-

umow-leasingowych.htm

Wiecej w: RB EPD 46/2012 hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2514,955/d.raporty bezace podstrona,zawarcie-z-ing-lease-
polska-sp-z-0-0-porozumien-dotyczacych-wypowiedzianych-umow-leasingu.htm
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06.06.2012

Wypowiedzenie
umowy kredytowej
przez ING Bank Slgski
S.A. zsiedzibgw
Katowicach

PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, PBG AVATIA Sp. z
0.0., PBG Technologia Sp. z
0.0., KWG SA, APRIVIA SA,
PBG Energia Sp. z o.0.

ING Bank Slgski SA z siedzibg
w Katowicach

Wypowiedzenie Umowy wieloproduktowej
Nr 682/2011/00005367/00 z dnia 6 wrzeénie
2007 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.

Powyzsza umowa zostata
wypowiedziana z zachowaniem
7-dniowego terminu
wypowiedzenia z uwagi na
ztozenie przez PBG S.A.,
Hydrobudowa Polska S.A. oraz
APRIVIA S.A. wnioskdw o
ogtoszenie upadtosci.

Wiecej w: RB PBG 48/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/48-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

06.06.2012

Wypowiedzenie umdw
kredytowych przez
Polski Bank
Przedsiebiorczosci S.A.
z siedzibg w
Warszawie

PBG SA

Polski Bank
Przedsiebiorczosci SA z
siedzibg w Warszawie

przez-banki.html

Wypowiedzenie Umowy Kredytowej KT
2/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku oraz
Umowy Kredytowej KT 5/2011 z dnia 29
czerwca 2011 roku.

Jednoczesnie Polski Bank
Przedsiebiorczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie przekazat PBG SA
zawiadomienia o przypadku naruszenia
umowy i dochodzeniu zaspokojenia dot.:
umowy zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego z dnia 30 sierpnia 2011 r.,
ktérej przedmiotem jest zastaw na akcjach
w spoétce Hydrobudowa Polska S.A.,
umowy zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego z dnia 7 lipca 2011 r., ktdrej
przedmiotem jest zastaw na akcjach w
spodtce AQUA SA oraz umowy zastawu
rejestrowego i zastawu finansowego z dnia
29 czerwca 2011 r., ktérej przedmiotem jest
zastaw na akcjach w spdtce
Hydrobudowa Polska SA, w ktérych bank
o$wiadczyt, iz zamierza wykonywac
przystugujgce mu prawa na podstawie
ww. umow zastawniczych.

Polski Bank Przedsiebiorczosci
S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazat PBG S.A. takze
oswiadczenie o potrgceniu,
zgodnie z ktérym dokonat
potrgcenia srodkdéw
znajdujgcych sie na rachunku
bankowym PBG S.A. w ww.
banku w kwocie 2.892.298,04 zt
z wierzytelno$ciq przystugujgca
bankowi wobec PBG S.A. 1j.
kwotg gtowng kredytu
terminowego udzielonego PBG
S.A. przez bank na podstawie
Umowy Kredytowej KT 5/2011 z
dnia 29 czerwca 2011 roku.

Wiecej w: RB PBG 48/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/48-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

przez-banki.html
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06.06.2012 PBG SA

Bank Gospodarki
Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie

Przedterminowe
rozliczenie transakcji
typu forward

Zawiadomienie o stwierdzeniu przypadku
naruszenia umowy ramowej nr
888477/2011/LT zawartej w dniu 27 grudnia
2011 roku, w ktérym wskazat, iz w ocenie
tego banku wystapity przypadki naruszenia
WW. umowy uprawniajgce bank do
natychmiastowego przedterminowego
rozliczenia wszystkich transakciji.

Stwierdzenie wystgpienia
przypadkdw naruszenia bank
dokonat w odniesieniu do
przypadku naruszenia
wystgpienie po stronie PBG S.A.
zdarzenh faktycznych i
prawnych, ktére w ocenie
banku powodujq istotne
zwiekszenie ryzyka kredytowego
banku zwigzanego z
fransakcjami, w szczegdlnosci
niewywigzywanie sie przez PBG
S.A. z zobowigzan z tytutu umow
kredytu, umdw pozyczki lub
innych uméw o podobnym
charakterze, w stopniu
uzasadniajgcym pozostawienie
przez wierzyciela kwoty
zobowigzania w stan
natychmiastowej
wymagalnosci. Bank stwierdzit iz
nastgpito jego wystgpienie na
podstawie faktu niesptacenia w
terminie wymagalnosci
wierzytelnosci z tytutu dwédch
kredytow udzielonych przez DnB
Nord Polska S.A. oraz Bank
Millennium S.A.

Wiecej w: RB PBG 49/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/49-2012-przedterminowe-rozliczenie-transakcji-

typu-forward-przez-bgz-s-a.html

06.06.2012

Hydrobudowa Polska SA
Wypowiedzenie uméw  Banku Zachodniego WBK SA
kredytowych przez we Wroctawiu
Bank

=  Wypowiedzenie przez bank umowy o
kredyt w rachunku biezgcym nr
K0007257 z dnia 30 grudnia 2011 r.,
oraz umowy o kredyt w rachunku
biezgcym nr K0007258 z dnia 30
grudnia 2011 r

tgczna warto$¢ wskazanych wierzytelnosci

banku z tytutu powyzszych umdw na dzien

6 czerwca 2012 r. wynosita 123.136.237,90

zt, co przekracza 10% wartodci kapitatow

wtasnych Emitenta.

Powyzsze umowy zostaty
wypowiedziane przez bank z
zachowaniem 7-dniowego
okresu wypowiedzenia wskutek
- wg oéwiadczenia banku —
utraty zdolnosci kredytowej oraz
ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Emitenta.

Wiecej w: RB HBP 36/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-36-2012-wypowiedzenie-umow-przez-banki-

finansujace-dzialalnosc-spolki.html
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06.06.2012

Ztozenie zgdan
natychmiastowego
wykupu Obligaciji
przez Obligatariuszy

PBG SA

Union Investment
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjny S.A. z siedzibg
w Warszawie, dziatajgcego
w imieniu zarzgdzanych
przez siebie funduszy
inwestycyjnych
(,,Obligatariusze”),

Zgdania natychmiastowego wykupu: (i)
1409 obligacii serii C o warto$ci nominalnej
100.000 zt kazda oraz (i) 1642 obligacii serii
D o warto$ci nominalnej 100.000 zt kazda
(,,Obligacje”), wyemitowanych przez PBG
S.A'i posiadanych przez nastepujgcych
Obligatariuszy zarzgdzanych przez Union
Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjny S.A.: 1) SKOK Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
subfundusz SKOK Gotéwkowy; 2) ENERGA
Trading Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym
subfunduszem ENERGA Trading 1;

3) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonym subfunduszem
UniKorona Pieniezny; 4) UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym subfunduszem UniKorona
Iréwnowazony; 5) UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym
subfunduszem UniWIBID Zrownowazony

6) ENERGA Trading Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym subfunduszem ENERGA
Trading 1; 7) UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym
subfunduszem UniBezpieczna Alokacja;

8) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonym subfunduszem
UniKorona Pieniezny; 9) UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym
subfunduszem UniWIBID

Zgodnie z pismem
Obligatariuszy, zgdanie
natychmiastowego wykupu
Obligacii zostato ztozone w
zwigzku z wystgpieniem
okreslonych w warunkach emisji
Obligacii fzw. przypadkdw
niewykonania zobowigzania
przez PBG.

Wiecej w: RB PBG 50/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/50-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-
wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

08.06.2012

Wypowiedzenie umdw
kredytowych przez
Bank

Hydrobudowa Polska SA
= Nordea Bank Polska SA
z siedzibg w Gdyni

Wypowiedzenie w cato$ci umowy nr FKR
PLN-ZOKK1-10-000073 o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym z dnia
19 listopada 2010 r. z pbzniejszymi
zmianami, oraz umowy nr FKR-PLN-ZOKK1-
09-000011 o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym z dnia
10 kwietnia 2009 r. z pdzniejszymi
zmianami, zawartych przez Nordea Bank
Polska S.A. oraz Emitenta.

Catos¢ wskazanego zadtuzenia z tytutu
powyzszych umow wynosi tgcznie
60.460.471,79 zt, co przekracza 10%
wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta.

Powyzsze umowy zostaty
wypowiedziane przez bank w
zwigzku z zagrozeniem
upadtoscig Emitenta, a termin
wypowiedzenia wynosi 7 dni od
daty doreczenia pisma.

Wiecej w: RB HBP 36/2012: hitp://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace /rb-36-2012-wypowiedzenie-umow-przez-banki-
finansujace-dzialalnosc-spolki.html
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11.06.2012

PBG SA
Zgdania
natychmiastowego
wykupu obligacjiwraz  Inwestycyjnych S.,
z odsetkami

KBC Towarzystwo Funduszy

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajgce w imieniu i na rzecz: KBC
GAMMA Specijalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — 150 Obligaciji
kupowanych; KBC PARASOL Fundusz
Inwestycyjny Otwarty: KBC Subfundusz
Papierdow Dtuznych — 30 obligaciji; KBC
Subfundusz Pieniezny — 110 obligacii; KBC
Portfel VIP Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty: Subfundusz Portfel
Obligaciji - 15 obligacii; Subfundusz Porftel
Pieniezny — 15 obligaciji; ztozyto

zgdania natychmiastowego wykupu
obligaciji wraz z odsetkami.

Zgodnie z pismem
Obligatariuszy, zgdania
natychmiastowego wykupu
Obligacii zostaty ztozone w
zwigzku ze ztozeniem przez PBG
S.A. wniosku o upadtosc
uktadowaq.

Wiecej w: RB PBG 53/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/53-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

11.06.2012 PBG SA

wezwanie do
natychmiastowego

wykupu Obligacji Inwestycyjnych SA

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

PKO Towarzystwo Funduszy

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., (dziatajgcy w imieniu PKO Obligacii
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, PKO
Skarbowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
PKO Stabilnego Wzrostu FIO,PKO
Strategicznej Alokaciji FIO, PKO
Zrownowazony FIO, PKO Parasolowy FIO, w
ramach subfunduszy: PKO Papieréw
Dtuznych Plus, PKO Stabilnego Wzrostu
Plus, PKO Zréwnowazony Plus), ktére
wezwato do natychmiastowego wykupu
Obligaciji o tgcznej wartoéci nominalnej
40.000.000 zt, powiekszonej o nalezne
odseftki.

Zgodnie z pismem
Obligatariuszy, zgdania
natychmiastowego wykupu
Obligacii zostaty ztozone w
zwigzku ze ztozeniem przez PBG
S.A. wniosku o upadto$c
uktadowaq.

Wiecej w: RB PBG 53/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/53-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

11.06.2012
Aprivia SA

Wypowiedzenie umdéw  Bank Nordea Bank Polska SA

kredytowych przez
Bank Nordea Bank
Polska SA

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

Hydrobudowa Polska SA
Bank Nordea Bank Polska SA

Wypowiedzenie w catosci, w terminie 7 dni
od doreczenia wypowiedzenia, Umowy o
Kredyt nr FKR-PLN-ZOKK1-11-000012 oraz
Umowy o kredyt nr FKR-PLN-ZOKK1-11-
000011 o udzielenie kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z dnia 22 marca
2011 roku zawartej APRIVIAS.A. - spdtka
zalezna od PBG S.A.

Wypowiedzenie w catosci w terminie 7 dni
od doreczenia wypowiedzenia Umowy o
Kredyt nr FKR-PLN-ZOKK1-10-000073 z dnia
19 listopada 2010 roku oraz Umowy o
kredyt nr FKR-PLN-ZOKK1-09-000011 o
udzielenie kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym z dnia 10 kwietnia
2009 roku zawarte] z Hydrobudowa Polska
S.A. - spotkg zalezna od PBG S.A.

Wypowiedzenie ztozone zostato
W zwiqzku z zagrozeniem
upadtosci spotki APRIVIA S.A..

Wypowiedzenie ztozone zostato
w zwigzku z zagrozeniem
upadtosciq spotki
Hydrobudowa Polska S.A..

Wiecej w: RB PBG 54/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/54-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

przez-banki.html
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11.06.2012
PBG SA

Wypowiedzenie umow BZ WBK SA

kredytowych przez

BZWBK SA Hydrobudowa Polska SA

BZ WBK SA

Wypowiedzenie z 7-dniowym okresem
wypowiedzenia Umowy o kredyt w
rachunku biezgcym nr K0007256 z dnia 30
grudnia 2011 roku.

Wypowiedzenie z 7-dniowym okresem
wypowiedzenia Umowy o kredyt w
rachunku biezgcym nr K0007258 z dnia 30
grudnia 2011 roku, zawartej z
Hydrobudowa Polska S.A.
wypowiedzenie z 7-dniowym okresem
wypowiedzenia Umowy o kredyt w
rachunku biezgcym nr K0007257 z dnia 30
grudnia 2011 roku, zawartej z
Hydrobudowa Polska S.A.

Z uwagi na utrate zdolnosci
kredytowej oraz ztozenie
whiosku o ogtoszenie upadtosci;

Z uwagi ha zagrozenie
upadtosciqg spotki
Hydrobudowa Polska S.A

Wiecej w: RB PBG 54/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/54-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA,
Przedsiebiorstwem
11.06.2012 Inzynieryjnym ,,Metorex” Sp.
Z 0.0., Przedsiebiorstwem
Wypowiedzenie uméw = Drogowo-Mostowym

kredytowych przez DROMOST Sp. zo.0.,
Raiffeisen Bank Polska Hydrobudowa 9 SA
S.A. (obecnie Hydrobudowa

Polska SA), PRID SA, APRIVIA
S.A., BETPOL SA,
Hydrobudowa Polska SA
Raiffeisen Bank Polska SA

przez-banki.html

Wypowiedzenie z 7 dniowym
wypowiedzeniem Umowy o limit
wierzytelnosci nr CRD/L/25135/07 z dnia
2.09.2007.

W zwigzku ze stwierdzeniem
przez Bank zagrozenia
upadtosciqg.

Wiecej w: RB PBG 54/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/54-2012-wypowiedzenie-umow-kredytowych-

PBG SA

11.06.2012
06.20 OPERA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych SA

wezwanie do z siedzibg w Warszawie

natychmiastowego
wykupu Obligaciji

SGB-Bank SA z siedzibg w
Poznaniu

przez-banki.html

Zgdanie natychmiastowego wykupu
obligacji wraz z odsetkami przez: OPERA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, dziatajgce w
imieniu i na rzecz: Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego S.A., w zakresie
subfunduszy Novo Stabilnego Wzrostu,
Novo Obligacji Przedsiebiorstw, Novo
Zrownowazonego Wzrostu, Novo Papieréw
Dtuznych; OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wnoszgce o wykup 149 sztuk obligacii serii
C o tgcznej warto$ci nominalnej 14.900.000
7t powiekszonej o nalezne odsetki;
Wezwanie do natychmiastowego wykupu
200 sztuk Obligacii serii D o tgcznej
warto$ci nominalnej 20.000.000 zt,
powiekszonej o nalezne odsetki.

Obligatariusze wezwali do
natychmiastowego wykupu
Obligacji w zwiqzku ze
ztozeniem przez PBG S.A.
whiosku o upadto$¢ uktadowq.

Wiecej w: RB PBG 55/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/55-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

Wiecej w: RB HBP 51/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-51-2012-otrzymanie-od-opera-tfi-wezwania-do-

zaplaty-z-tytulu-poreczenia-obligacji-pbg.html
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Wazne wypowiedzenie Umowy Ramowe;j
nr 888477/2011/LT zawartej w dniu 27
grudnia 2011 roku.
Powyzsza umowa wptyneta do spotki 12
czerwca 2012 roku a zostata . .
PBG SA, Hydrobudowa wypowiedziana przez Bank ze skutkiem Przypadki naruszenia
Polska S.A. (oraz tychmiastowym z uwagi na przypadki stwierdzone zosfaty na
12.06.2012 Hydrobudowa 9 SA obechie natychmi Y gl na przypadh podstawie ztozenia przez
naruszenia umowy w obszarze kondyciji Zarzqdy Spotek PBG S.A.,
Wypowiedzenie umdw Hydrobudowa Polska SA), finansowej PBG S.A. Hydrobudowa Polska S.A. oraz
kredytowych przez APRIVIA SA oraz Zarzgd Energomontazu Potudnie S.A. ztozyt  APRIVIA S.A. wnioskéw o
Bank Energomonfaz Potudnie SA \, gonky BGZ oswiadczenie o uchyleniusie  0gtoszenie upadtosci ww.
Bank Gospodarki spotek z mozliwosciq zawarcia

od skutkdw prawnych oswiadczen woli, o
ktérych informowata spdtka
Energomontaz Potudnie w raporcie
biezgcym nr 2/2012 w tym oswiadczen,
ktére dotyczyty odpowiedzialnosci Spotki
w wysokosci przewyzszajgcej kwote 3,98
min zt.

Zywnosciowej SA z siedzibg uktadu.

w Warszawie

Wiecej w: RB PBG 56/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/56-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-
przez-bank.html
Wezwanie w ktérym Bank wzywa

Emitenta — jako poreczyciela kredytu
udzielonego PBG S.A. (Dtuznik) na

13.06.2012
podstawie umowy o kredyt w rachunku WSkO‘ZO‘UO ){przez Bank w |
. . . . wezwaniu tgczna wymagalna
Wezwanie do zop’ro‘ry Hydrobudowa Polska SA biezgcym z dnia 28 maja 2009 r. z wierzytelnos¢ do sptaty (wedtug
z tylutu poreczenia . . pozniejszymi zmianami — do stanu na dzien 5 czerwca 2012
kredytu udzielonego Bank Millennium SA ) ; r.) wynosi okoto 65,2 min zt
PBG przez Bank natychmiastowej sptaty wymagalnego WYy ’ :

zadtuzenia z tytutu tego kredytu, tj. w
terminie 3 dni od dnia ofrzymania
przedmiotowego wezwania.

Wiecej w: RB HBP 44/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-44-2012-wezwanie-do-zaplaty-z-tytulu-poreczenia-
kredytu-udzielonego-pbg-przez-bank-millennium.html

13.06.2012 Wypowiedzenie Umowy Kredytu nr

PBG SA 2009/55/DDF zawartej w dniu 24 marca Wypowiedzenie ztozono z uwagi
Wypowiedzenie ' Polska Kasa Opieki SA z 2009 roku. gizogrozeme upadtoscig PBG
umowy kredytowej Powyzsza umowa zostata wypowiedziana S

siedzibg w Warszawie
przez Bank < przez Bank z zachowaniem 7-dniowego

terminu wypowiedzenia.

Wiecej w: RB PBG 57/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/57-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-
przez-bank.html
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13.06.2012 PBG SA
7gdania Pioneer Pekao Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych z
siedzibg w Warszawie

natychmiastowego
wykupu obligacji

Zgdania natychmiastowego wykupu
obligacji wraz z odsetkami przez: Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych z siedzibg w Warszawie,
dziatajgce w imieniu i na rzecz: Pioneer
Inwestycyjny Otwarty, w ramach
nastepujacych subfunduszy: Pioneer
Zrownowazony — 310 sztuk obligacii serii C i
30 obligacii serii D; Pioneer Obligacji Plus —
280 sztuk obligaciji serii C i 70 Obligacii serii
D; Pioneer Pieniezny — 100 sztuk Obligacii
serii C i 40 Obligaciji serii D; Pioneer
Stabilnego Wzrostu — 160 sztuk Obligacii
serii C i 30 Obligaciji serii D; Pioneer
Lokacyjny — 150 sztuk Obligacii serii C i 50
Obligacii serii D; Pioneer Instrumentéw
Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
22 sztuk Obligacii serii D; Pioneer Obligacii
— Dynamiczna Alokacja Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — 16 sztuk Obligacii
serii D; Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacii
Polskiej — 60 sztuk Obligacii serii D

Obligatariusze wezwali do
natychmiastowego wykupu
Obligaciji w zwiqzku ze
ztozeniem przez PBG S.A.
whiosku o upadto$¢ uktadowq.

Wiecej w: RB PBG 59/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/59-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

14.06.2012

Energomontaz Potudnie SA

BNP Paribas Bank Polska SA
(BNP)

Wypowiedzenie umdw
kredytowych przez
Bank

Wypowiedzenie umowy wielocelowej linii
kredytowej z dnia 31 sierpnia 2010 roku
(Umowa) zawartej z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (BNP) datowane na dzieh 11
czerwca 2012 r. z zachowaniem
siedmiodniowego terminu wypowiedzenia.
BNP domaga sie sptaty zadtuzenia w
kwocie 8,66 min zt (wraz z odsetkami
naliczonymi wedtug zasad przewidzianych
w Umowie), najpdzniej z uptywem
ostatniego dnia okresu wypowiedzenia. W
zwigzku z przedmiotowym
wypowiedzeniem tgczna wartosé
wypowiedzianych Emitentowi od dnia 5
czerwca br. umdw kredytowych
wymagajgcych sptaty przekroczyta 10%
kapitatébw wtasnych Emitenta.

Przyczyng wypowiedzenia
umowy wskazywang przez Bank
jest zagrozenie upadtosciq
kredytobiorcy wynikajgce z
poreczenia obligacji PBG S.A.
oraz z wypowiedzenia umowy
kredytowej przez Bank BGZ SA.

W ocenie Zarzqgdu Spotki
wypowiedzenie umowy przez
BNP Paribas Bank Polska S.A. nie
wynika z oceny samej Spoiki ale
spowodowane jest subiektywng
ocenq ryzyka zewnetrznego.
Zarzqgd podejmuje niezwtoczne
dziatania majgce na celu
przywrécenie normalne;j,
wzorowej jak do tej pory
wspotpracy z Bankiem.

Wiecej w: RB EPD 32/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2483,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenia-

14.06.2012 PBG SA

Union Investment
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Warszawie

Zgdania
natychmiastowego
wykupu obligaciji

umow-kredytowych.htm

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
w imieniu Wielkopolskiego Towarzystwa
Ubezpieczen Zyciowych i Rentfowych
Concordia Capital S.A. do
natychmiastowego wykupu 15 sztuk
Obligacii serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 1.500.000 zt, powiekszonej o
nalezne odsetki. Zgdanie skutkuje w
wymagalnosciq wierzytelnosci z tytutu
Obligacji w terminie 14 dni od
Zawiadomienia

Obligatariusze wezwali do
natychmiastowego wykupu
Obligaciji w zwiqzku ze
ztozeniem przez PBG S.A.
whiosku o upadto$¢ uktadowq.
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Wiecej w: RB PBG 59/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/59-2012-zlozenie-zadan-natychmiastowego-

wykupu-obligacji-przez-obligatariuszy.html

14.06.2012
PBG SA, Hydrobudowa

Polska SA
Bank Millennium SA z
siedzibg w Warszawie

Wypowiedzenie
umowy kredytowe;j
przez Bank

Wypowiedzenie Umowy o linie na
gwarancje bankowe 1436/10/GW/04
zawartej w dniu 21.07.2010 roku.
Powyzsza umowa zostata wypowiedziana
przez Bank z zachowaniem 7-dniowego
ferminu wypowiedzenia.

Wypowiedzenie z uwagi na
zagrozenie upadtoéciq PBG S.A.

Wiecej w: RB PBG 60/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/60-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-

14.06.2012
Hydrobudowa Polska SA

jako Kredytobiorca oraz
PBG SA i APRIVIA SA jako
Dtuznicy solidarni.

Polska Kasa Opieki SA

Wypowiedzenie
umowy kredytowej
przez Bank

przez-bank.html

Datowane na dzien 12 czerwca 2012r.
wypowiedzenie umowy kredytu nr
2010/336/DDF z dnia 20 sierpnia 2010 .,
zawartej na podstawie umowy z dnia é
lipca 2010 r. ustalajgcej linie kredytowqg na
finansowanie realizacji kontraktu ,,Budowa
autostrady A-4 Tarndw — Rzeszéw na
odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica
Pustynia”. Umowa kredytu zostata
wypowiedziana przez bank z
zachowaniem 7-dniowego terminu
wypowiedzenia (od daty doreczenia
o$wiadczenia o wypowiedzeniu),.
Wskazana w o$wiadczeniu naleznosé
banku na dzieh 11 czerwca 2012r.
wynosita 161.581.887,64 zt.

Wypowiedzenie z uwagi na
zagrozenie upadtoscig
Kredytobiorcy.

Spdtka ponadto informuje o
otrzymaniu w dniu 14 czerwca
2012 r. odwiadczen Banku Polska
Kasa Opieki S.A. o skorzystaniu z
uprawnien wynikajgcych z
umow przelewu wierzytelnosci z
nastepujgcych kontfraktéw: z
dnia 5 lipca 2010r. -
Unieszkodliwienie co najmniej 72
tys. m3 odpadow
niebezpiecznych (...) w
Tarnowskich Gérach; z dnia 16
grudnia 2010 r. — Przebudowa i
rozbudowa oczyszczalni
sciekdw komunalnych Wschod
w taziskach Gérnych; z dnia 7
lipca 2010 r. - Budowa
autostrady A-4 Tarndw —
Rzeszéw na odcinku od wezta
Krzyz do wezta Debica Pustynia.

Wiecej w: RB PBG 61/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/61-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-

15.06.2012

Energomontaz Potudnie SA

Pekao SA
BRE Bank SA

Wypowiedzenie umow
kredytowych przez
Bank

przez-bank.html

Wypowiedzenie umodw kredytu w
rachunku biezgcym (z dnia 22 lipca 2009
roku iz dnia 31 marca 2010 roku)
zawartych z Bankiem Pekao S.A.
datowane na dzieh 12 czerwca 2012r.
oraz wypowiedzenia umodw kredytowych
zawartych z BRE Bankiem S.A. (z dnia 31
lipca 2008 roku i 23 listopada 2009 roku)
datowane na dzieh 14 czerwca 2012r.z
zachowaniem siedmiodniowego terminu
wypowiedzenia.

Ponadto, Emitent otrzymat od Banku
Pekao S.A. wypowiedzenie umowy o
otwarcie linii gwarancji bankowych i
akredytyw z dnia 22 lipca 2009 r., w
zwiqzku z czym Bank zaprzestat realizowad
zlecenia wystawiania gwaranciji.

Przyczyng wypowiedzenia
umow wskazywang przez banki
jest zagrozenie upadtosciq
kredytobiorcy wynikajgce z
poreczenia obligacji PBG S.A.
oraz z wypowiedzenia umowy
kredytowej przez Bank BGZ S.A.
W ocenie Zarzqgdu Spotki
wypowiedzenie umow
wspobtpracy przez Bank Pekao
S.A. oraz BRE Bank S.A. nie
wynika z oceny samej Spoiki ale
z oceny ryzyka w Grupie PBG.
Zarzqd Emitenta prowadzi
intensywne rozmowy ze
wszystkimi bankami, z ktérymi
wspdtpracuje. Ich celem jest
kontynuowanie normalnej
wspdtpracy z instytucjami
finansowymi, co poza interesem
samej Spotki jest w oczywistej
zgodfzie z inferesem samych
instytuciji finansowych.
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Wiecej w: RB EPD 33/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2484,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenia-

umow-kredytowych-przez-bank-pekao-s-a-oraz-bre-bank-s-a.htm

15.06.2012 Hydrobudowa Polska SA
(Zleceniodawca) oraz PBG
S.A.i APRIVIA SA (Dtuznicy
solidarni).

Polska Kasa Opieki SA

Wypowiedzenie
umowy przez Bank

Oéwiadczenie (pismo z dnia 13 czerwca
2012r.) o wypowiedzeniu umowy nr
2010/337/DDF o udzielenie gwaranciji,
zawartej w dniu é lipca 2010 r. Wedtug
o$wiadczenia banku, po uptywie okresu
wypowiedzenia, liczonego od daty
doreczenia o$wiadczenia, na podstawie
umowy z dnia 6 lipca 2010 r. ustalajgce;j
linie kredytowqg na finansowanie realizacji
kontraktu ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw
— Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do
wezta Debica Pustynia” Zleceniodawca
zobligowany jest do wypetnienia szeregu
zobowigzan.

Wypowiedzenie Umowy nr 2008/338/DDF o
udzielenie gwaranciji z dnia 07 sierpnia
2008 roku.

Wezwanie do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia gwarancji udzielonych na
podstawie umowy o gwarancje bankowe i
akredytywy nr ICKK/IIPO/PBG/2005 z dnia
19 kwietnia 2005 roku w postaci
przeniesienia w ciggu 7 dni na Bank
dodatkowego zabezpieczenia w kwocie
stanowigcej rownowartos¢ 120% kwoty ww
gwaranciji.

Umowa zostata wypowiedziana
przez bank z zachowaniem 7-
dniowego okresu
wypowiedzenia, z uwagi na
zagrozenie upadtosciq
Zleceniodawcy.

Zgdania spowodowania zwrotu
zostaty przez Bank zgtoszone z
uwagi na zagrozenie
upadtoscig Spotki.

Wiecej w: RB PBG 62/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/61-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-

19.06.2012 PBG SA , Hydrobudowa
Polska SA

Zgdania

natychmiastowego BENEFIA Towarzystwo

Ubezpieczen SA Vienna
Insurance Group.

wykupu obligaciji przez
Obligatariusza

przez-bank.html

Zgdania natychmiastowego wykupu, w
ferminie 14 dni od otfrzymania
zawiadomienia 100 sztuk obligacii serii C
wraz z odsetkami. Jednoczesénie
Obligatariusz poinformowat, ze dochodzi¢
bedzie zaptaty od Spbtki oraz Poreczycieli
z wykorzystaniem wszelkich mozliwosci
przewidzianych prawem.

Obligatariusz wezwat do
natychmiastowego wykupu
Obligaciji w zwiqzku ze
ztozeniem przez PBG S.A.
whiosku o upadto$¢ uktadowaq.

Wiecej w: RB PBG 64/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/64-2012-zlozenie-zadania-natychmiastowego-

wykupu-obligacji-przez-obligatariusza.html

19.06.2012 PBG SA w upadiosci

uktadowej
ING Bank Slgski SA z siedzibg
w Katowicach

Wypowiedzenie
umowy przez Bank

Zawiadomienie o Wczeéniejszym
Rozwigzaniu Umowy Ramowej z dnia 30
czerwca 2011 roku. Niniejsza umowa
dotyczy transakcji pochodnych. Kwota
zobowigzania powstata w wyniku
wczesniejszego zamkniecia transakcji
forward wynosi 1.244.355 zt i jest
wymagalna w terminie 1 dnia roboczego
od dnia doreczenia Zawiadomienia.

Umowa zostata wypowiedziana
przez Bank z uwagi na
zagrozenie upadtoéciq PBG S.A.

Wiecej w: RB PBG 65/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/65-2012-wypowiedzenie-umowy-przez-bank.html

20.06.2012
PBG SA w upadtosci

uktadowej
Polska Kasa Opieki SA

Wypowiedzenie
umowy przez Bank

Zawiadomienie o wczesniejszym
rozwigzaniu Umowy Ramowej dotyczgcej
transakcji pochodnych z dnia 27 kwietnia
2005 roku zawartej z PBG SA

Zamkniecie transakciji nastgpi w
dniu 22 czerwca 2012 roku.

Wiecej w: RB PBG 66/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/66-2012-wypowiedzenie-umowy-kredytowej-

przez-bank.html
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21.06.2012
PBG SA w upadtosci
Wypowiedzenie uktadowej
umowy przez Bank DnB NORD SA

Zawiadomienie o wczesdniejszym
rozwigzaniu Umowy Ramowej dotyczgcej
fransakcji pochodnych z dnia 21 czerwca
2010 roku zawartej z PBG S.A. Kwota
rozliczenia transakcji wynosi 2.867.520,00
PLN.

Zamkniecie fransakcji nastgpi w
dniu 22 czerwca 2012 roku.

Wiecej w: RB PBG 67/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/67-2012-wypowiedzenie-umowy-ramowej-przez-

Hydrobudowa Polska SA
aktualnie w upadtosci
uktadowej Kredytobiorca i
Dtuznicy Solidarnyni - PBG
aktualnie w upadtosci
uktadowej i APRIVIA SA
Polska Kasa Opieki SA z
siedzibg w Warszawie

27.06.2012

Otrzymanie wezwania
do sptaty naleznosci
Banku

bank.html

Otrzymanie w dniu 5 lipca 2012r.
datowanego na dzieh 27 czerwca 2012
roku wezwania do sptaty w ciggu 7 dni
kalendarzowych naleznosci Banku w
kwocie 162.413.967,34 zt z tytutu
wypowiedzianejw dniu 12 czerwca 2012
roku umowy nr 2010/333/DDF ustalajgcej
linie kredytowqg na finansowanie realizacji
kontraktu, oraz Umowy Kredytu nr
2010/336/DDF z dnia 20 sierpnia 2010 roku
zawartej pomiedzy Bankiem a
Hydrobudowa Polska jako Kredytobiorcq i
Dtuznikami Solidarnymi - PBG i APRIVIA S.A.
Wezwanie dostarczone zostato w zwigzku z
faktem, ze naleznosc¢ z tytutu umowy
Kredytu stata sie z dniem 22 czerwca br.
wymagalna.

PBG ztozyto odwiadczenie o
udzieleniu poreczenia za
zobowigzania Kredytobiorcy.

Wiecej w: RB PBG 74/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/74-2012-otrzymanie-wezwania-do-splaty-

Wykonawca:

Konsorcjum Hydrobudowa
Polska S.A. (obecnie w
upadtosci uktadowej) — lider
Konsorcjum od 14 czerwca
2011 r. (wczesniej partner
Konsorcjum), PBG S.A.
(obecnie w upadtosci
uktadowej) — partner

09.07.2012 Konsorcjum, ALPINE Bau
. ) Deutschland AG - partner
Zqdanie wyptaty Konsorcjum od 14 czerwca

srodkdw z gwaranciji
dotyczgcej budowy
Stadionu Narodowego
w Warszawie

2011 r. (wczesniej lider
Konsorcjum), ALPINE Bau
GmbH - partner Konsorcjum
oraz ALPINE Construction
Polska sp. z 0.0. — partner
Konsorcjum.

Zamawiajacy:

Narodowe Centrum Sportu
Sp. z 0.0.

Gwarant:

Zurich Insurance plc
Niederlassung fur
Deutschland

naleznosci-banku.html

Zarzad PBG S.A. w upadtosci uktadowej
informuje, ze w dniu 9 lipca 2012 r. powzigt
informacje o wptynieciu w dniu 5 lipca br
do Zurich Insurance plc Niederlassung for
Deutschland (Gwarant) zgdania od
Narodowego Centrum Sportu sp. z 0.0.
(NCS, Zamawiajqgcy), wystosowanego za
posrednictwem banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski, wyptaty srodkdw
z gwaranciji zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego
w Warszawie.

Ponadtfo, w nawigzaniu do zgdania NCS, o
ktérym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 43/2012 z dnia 4 czerwca
2012r., Konsorcjum w dniu 11 czerwca
2012 r. ztozyto do Sgdu Okregowego dlia
Warszawy Pragi w Warszawie, Wydziat X
Gospodarczy wniosek o udzielenie
zabezpieczenia roszczen niepienieznych
przystugujgcych Konsorcjum.

NCS uzasadnia zgdanie wyptaty
srodkdw z gwarancii
niewywigzaniem sie Konsorcjum
ze zobowigzan. W przekazanym
Gwarantowi zgdaniu NCS
domaga sie niezwtocznej
wyptaty kwoty 152.479.275,28 zt,
co w opinii Konsorcjum jest
catkowicie bezzasadne
Ponadto Konsorcjum zamierza
podja¢ dalsze mozliwe kroki
prawne wobec
Zamawiajgcego majgce na
celu ochrone intereséw.
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Wiecej w: RB PBG 75/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/75-2012-zadanie-wyplaty-srodkow-z-gwarancji-
dotyczacej-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie.html

11.07.2012

Odmowa wyptaty
srodkdw z gwarancii
dotyczgcej budowy
Stadionu Narodowego
w Warszawie

Wykonawca:

Konsorcjum Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w
upadtosci uktadowej) — lider
Konsorcjum), PBG SA
(obecnie w upadtosci
uktadowej) — partner
Konsorcjum, ALPINE Bau
Deutschland AG - partner
Konsorcjum, ALPINE Bau
GmbH - partner Konsorcjum
oraz ALPINE Construction
Polska sp. z 0.0. — partner
Konsorcjum.

Zamawiajacy:

Narodowe Cenfrum Sportu
Sp.Z 0.0.

Gwarant:

Zurich Insurance plc
Niederlassung fur
Deutschland

Przekazanie w dniu 11 lipca 2012 . przez
Zurich Insurance plc Niederlassung fur
Deutschland (Gwarant) do Narodowego
Centfrum Sportu sp. z 0.0. (NCS,
Zamawiajacy) odmowy wyptaty srodkdw z
gwarancji zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego
w Warszawie.

W uzasadnieniu odmowy
Gwarant stwierdza, ze okreslone
w gwarancji formalne warunki
zgdania wyptaty
Zamawiajgcemu Srodkéw
zostaty ,w oczywisty sposéb
niespetnione”

Wiecej w: RB PBG 76/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/76-2012-odmowa-wyplaty-srodkow-z-gwarancji-
dotyczacej-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie.html
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11.07.2012

Zqdanie wyptaty
srodkdw z gwarancii
dotyczgcej budowy
Stadionu Narodowego
w Warszawie

Wykonawca:

Konsorcjum Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w
upadtosci uktadowej) — lider
Konsorcjum), PBG SA
(obecnie w upadtosci
uktadowej) — partner
Konsorcjum, ALPINE Bau
Deutschland AG - partner
Konsorcjum, ALPINE Bau
GmbH - partner Konsorcjum
oraz ALPINE Construction
Polska sp. z 0.0. — partner
Konsorcjum.

Zamawiajacy:

Narodowe Cenfrum Sportu
Sp.Z 0.0.

Gwarant:

Zurich Insurance plc
Niederlassung fur
Deutschland

Wydanie przez Sgd Okregowy Warszawa
Praga w Warszawie Il Wydziat Cywilny
(Sad) postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia roszczeh Wykonawcy.
Decyzja Sqdu zostata wydana w zwigzku
ze ztozonymi przez Narodowe Cenfrum
Sportu sp. z 0.0. wezwaniem do zaptaty
kar umownych oraz zgdaniem wyptaty
srodkédw z gwarancji nalezytego
wykonania umowy na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego
w Warszawie (Umowa Podstawowa).
Sad uznat wniosek Wykonawcy w catosci
za zasadny i postanowit: udzieli¢
zabezpieczenia poprzez zakazanie NCS
skorzystania z gwarancji nalezytego
wykonania umowy, ustanowionej na
Zlecenie Spotki jako lidera konsorcjum
przez zaktad ubezpieczen Zurich Insurance
plc Niederlassung fur Deutschland,
wyznaczy¢ Wykonawcy dwutygodniowy
fermin na wytoczenie przeciwko NCS:
powddziwa o ustalenie, ze NCS nie
przystuguje roszczenie o zaptate kar
umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu
Catkowitego Zakonhczenia Wykonania
umowy oraz powddztwa o zaniechanie

bezprawnego skorzystania przez NCS z ww.

gwarancji zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy.

W uzasadnieniu postanowienia
Sad stwierdzit m.in.: ,,zwazywszy
na liczne zmiany nieobjete
Umowq Podstawowaq, a
wprowadzone przez
Zamawiajgcego w foku
realizacji inwestycii,
uprawdopodobnione zostato, iz
przedtuzenie wykonania przez
Wykonawce robét
budowlanych nastgpito z
przyczyn przez niego
niezawinionych. Co wiecej
zmiany fe generowaty
dodatkowe koszty inwestyciji
nieprzewidziane w ramach
Umowy Podstawowej”.

Wiecej w: RB PBG 77/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/77-2012-udzielenie-przez-sad-zabezpieczenia-
poprzez-zakazanie-ncs-skorzystania-z-gwarancji-nalezyte go-wykonania-umowy-dot-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie .html

19.07.2012

Zgdania
natychmiastowego
wykupu obligaciji przez
Obligatariusza

PBG SA w upadtosci
uktadowej

ING Bank NV z siedzibg w
Krélestwie Niderlanddw.

Zgdania natychmiastowego wykupu przez
PBG w upadtosci uktadowej, w terminie 14
dni od otrzymania zawiadomienia, 650
sztuk obligacii serii D po ich wartosci
nominalnej w tgcznej wysokosci 65.000.000
7t wraz z odsetkami . Obligatariusz wezwat
do natychmiastowego wykupu Obligacii.

Wezwanie w zwigzku ze
ztozeniem przez PBG S.A.
whiosku o upadto$¢ uktadowq,
brakiem wyptacalnosci Spotki i
w konsekwenciji przekroczeniem
wskaznikéw.

Wiecej w: RB PBG 81/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/81-2012-zlozenie-zadania-natychmiastowego-
wykupu-obligacji-przez-obligatariusza.html
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3.08.2012

Zgdanie wyptaty
srodkdw z gwarancii
dotyczgcej budowy
Autostrady Al

Wykonawca:

PBG SA (obecnie w
upadtosci uktadowej) —
Lider Konsorcjum,
Hydrobudowa Polska SA
(obecnie w upadtosci
uktadowej) — Partner
Konsorcjum, APRIVIA SA
(obecnie w upadtosci
likwidacyjnej) — Partner
Konsorcjum, SRB Civil
Engineering Limited —
Partner Konsorcjum, John
Sisk&Son Limited — Partner
Konsorcjum.
Zamawiajacy:
Generalnej Dyrekcji Drég
Krajowych i Autostrad
Gwarant:

Towarzystwa Ubezpieczen i
Reasekuracii Allianz Polska
SA (Allianz)

Informacja o ofrzymaniu przez Allianz od
Generalnej Dyrekciji Drég Krajowych i
Autostrad w dniu 31 lipca 2012 roku
wezwania do zaptaty kwoty w wysokosci
43.205.986,73 zt tytutem udzielonegj
Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego
Wykonania Umowy z dnia 14 czerwca 2010
roku na zadanie ,,Budowa Autostrady Al
Torun-Strykdw, Odcinek lll Brzezie-Kowal od
km 186+348 do 215 + 850".

Zamawiajgcy uzasadnia
zqgdanie wyptaty srodkow z
gwarancji niewywigzaniem sie
Konsorcjum ze zobowigzanh
realizacji robét mostowych i
drogowych.

Wiecej w: RB PBG 87/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/87-2012-zadanie-wyplaty-srodkow-z-gwarancji-
dotyczacej-budowy-autostrady-al.html

13.08.2012

Wypowiedzenie
umowy przez Bank

Energomontaz Potudnie SA
Bankiem Ochrony
Srodowiska SA

Wypowiedzenia (Wypowiedzenia) umowy
kredytu obrotowego nieodnawialnego
ztotowego oraz umowy kredytu w
rachunku biezgcym w walucie
wymienialnej, datowane na dzien 13
sierpnia 2012 r. zzachowaniem
siedmiodniowego terminu wypowiedzenia
(Termin Wypowiedzenia) liczonego od
dnia nastepnego po dniu odbioru
Wypowiedzen.

Jako przyczyne Wypowiedzenh wskazano
naruszenie zapisdw ww. umow poprzez
zagrozenie upadtosciq Kredytobiorcy,
czego wyrazem jest ztozenie przez Spodtke
w dniu 10 sierpnia 2012 roku wniosku o
ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq
zawarcia uktadu.

Zgodnie z freScig Wypowiedzen
Bank domaga sie sptaty w
Terminie Wypowiedzenia
naleznosci z tytutu
przedmiotowych umow
odpowiednio w kwotach 15,6
min zt oraz 1 min euro.

Wiecej w: RB EPD 64/2012: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2537,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenia-
umow-kredytowych-zawartych-z-bankiem-ochrony-srodowiska-s-a.htm

V. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W omawianym okresie w Grupie Kapitatowe] PBG miaty miejsce fransakcje z podmiotami powigzanymi,

ktérych warto$¢ przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 euro. Transakcje te miaty charakter

typowy, wynikajgcy z biezqgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez PBG i jednostki od niej zalezne

oraz zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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Ponadto, cze$¢ zawartych transakciji wynika z istniejacych umow z Instytucjami Finansowymi, ktérych jednym
z zabezpieczeh sq poreczenia bqgdz gwarancje wzajemne podmiotéw z GK PBG bedqgcych stronami
poszczegdinych Umow.
Podejscie takie wynikato z przyjetej strategii finansowania GK PBG.
Poza tym, PBG jako podmiot dominujgcy o naijsiiniejszej pozycji finansowej udzielato réwniez poreczen sptaty
zobowigzan handlowych spdtek z GK PBG.
Najczesciej spotykanymi typami transakciji w ramach Grupy PBG sq:
e umowy o roboty budowlane,
* UmMowy pozyczki,
*  UMOWY poreczenia:
> limitdw kredytowych,
> limitdw gwarancyjnych,
> limitdw skarbowych i itp.
> limitdw gwarancyjnych,
W zwigzku ze ztozeniem przez poszczegdine spdtki z GK PBG wniosku o upadtosé z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami lub likwidacyjng, cze$é wierzycieli, ktdrych wierzytelnosci byty zabezpieczone w
powyzszy sposdb, wypowiedziata tgczgce je z dtuznikiem gtdwnym umowy oraz w niektérych wypadkach

zgtosita sie do poreczycieli z wezwaniem zaptaty poreczanego zobowigzania.
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ROZDZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi obecnie 14 295 tys. zt i dzieli sie na 3 740 000 akcji imiennych,
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 10 555 000 ckcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akciji
uprzywilejowanych i akcji zwyktych wynosi 1 ztoty kazda. Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do dwdch
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Blisko 99,9% akcji uprzywilejowanych znajduje sie w
posiadaniu pana Jerzego Wisniewskiego, ktdry jest zatozycielem spditki PBG, jej gtéwnym akcjonariuszem i

jednoczesdnie petni w niej funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Tabela 27: Kapitat akcyjny PBG SA

llos¢ akcji w

Akcje PBG llosé akciji Rodzaj akciji llosé akciji llosé glosow X
obrocie

uprzywilejowane co do gtosu 3 740 000 7 480 000 0
seria A 5700 000
Iwykte 1 960 000 1 960 000 1 960 000
seria B 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria C 3000 000 Iwykte 3 000 000 3000 000 3000 000
seria D 330 000 Iwykte 330 000 330 000 330 000
seria E 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1 400 000 Zwykte 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865 000 Iwykte 865 000 865 000 865 000
suma kapitat, gtosy, obrét 14 295 000 18 035 000 10 555 000

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Sgd Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spditki o kwote nie wiekszg niz 14.295.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Rejestracja podwyzszenia nastgpita na
podstawie podjetej w dniu 3 kwietnia 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PBG S.A., uchwaty w sprawie emisji obligaciji serii od A1 do A12 zamiennych na akcje serii H, emisji akcji serii H
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji zamiennych serii od Al do A12 na akcje serii H i
akciji serii H. Uchwata daje mozliwo$¢ emisji przez spdtke PBG obligacji zamiennych na akcje. Obligacje
mogqg by¢ podzielone na transze i objete przez inwestoréw branzowych badz finansowych. Maksymalna
ilo§¢ transz wynosi 12. Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100.000,00 zt, a tgczna

warto$¢ nominalna emisji Obligacji wynosi do 1.200.000.000,00 zt. Warunki Emisji Obligacii dla poszczegdinych
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serii Obligacji mogg zawiera¢ odmienne prawa i obowigzki emitenta oraz obligatariuszy, w szczegdinosci
dotyczgce ceny emisyjnej, terminu wykupu, ceny zamiany, wysokos$ci Premii, oprocentowania.
Obligatariuszom wszystkich serii przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H, na ponizszych

warunkach.

Tabela 28: Akcjonariat powyzej 5%

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Lgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji i
nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

3.881.224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3.735.054 akcji imiennych

4 ¢ 3.881.224 27,15% 42,23%
uprzywilejowanych oraz
146.170 akcji zwyktych
ING Otwarty Fundusz 1.847.169 akcji zwyktych 1.847.169 12,92% 10,24%

Emerytalny

Stan na dzien ztozenia sprawozdania

tgczna wartosé Udziat w kapitale Udziatl w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akciji i
nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

3.881.224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3.735.054 akcji imiennych

L 3.881.224 27.15% 42,23%
uprzywilejowanych oraz
146.170 akcji zwyktych
ING Otwarty Fundusz 1.847.169 akcji zwyktych 1.847.169 12,92% 10,24%

Emerytalny

Wykres 3: Akcjonariat PBG SA powyzej 5%

B Jerzy Wisniewski u ING Otwarty Fundusz Emerytalny Pozostali akcjonariusze

Spdtka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym

fakcie.
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II. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej miaty miejsce nastepujgce znaczgce zmiany w

akcjonariacie spotki PBG SA:

Tabela 29: Zmiany w akcjonariacie PBG SAw 1H2012 r  oku oraz po dacie bilansowej

. I " . liczba gtoséw na .

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM):

16 marca 2012 <13% 2.373.848 12,91% 8 marca 2012

16 marca 2012 <11% 1.829.392 10,14% 15 marca 2012
30 marca 2012 <10% 1.757.072 9.74% 22 marca 2012
5 czerwca 2012 <5% 901.089 4.996% 5 czerwca 2012

Jerzy Wisniewski - zatozyciel i gtéwny akcjonariusz spétki PBG SA

3.881.224 akcji, w tym:

3.735.054 akciji
12 stycznia 2012 > 42%* imiennych 42,23%
uprzywilejowanych oraz

146.170 akcji zwyktych

* Poczgwszy od dnia 13.10.2011 do dnia 12.01.2012 Prezes Jerzy Wisniewski skupowat akcje z rynku. tqgcznie ich ilos¢
wyniosta 146.170 akcji.

13 pazdziernika 2011-
12 stycznia 2012

lll. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG SA

1. Cena akcji

Wykres 4: Cena akcji PBG SA od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012
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Wykres 5: Cena akcji PBG SA od debiutu do 23 sierpnia 2012
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Ze wzgledu na postawienie spdtki PBG w stan upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka PBG zostata

wykreslona ze wszystkich indekséw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
W zwigzku z obecnqg sytuacjg domy maklerskie zawiesity wydawanie rekomendacji dla akcji PBG.

2. Kluczowe dane dotyczqce akciji

Tabela 30: Dane na akcje

Najwyzszy kurs akcji w zt 83,90 2139

Najnizszy kurs akcji w zt 5,30 131 -60
Cena akcji na koniec pétrocza w zt 6,14 138,5 -56
Wskaznik P/E max - 12,7 -
Wskaznik P/E min - 8,1 -
Wskaznik P/E na koniec pdtrocza - 8,6 -
Liczba akcji na koniec okresu szt. 14 295 000 14 295 000 -
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 10 555 000 10 555 000 -
Kapitalizacja na koniec pétrocza w tys. zt 87 771 1979 858 -96
Srednia dzienna wartosé obrotéw w tys. zt 7 836 7 600 +3
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 310 265 45 845 +577

IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.
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V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdfki. Z akcjami
Spoétki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci, ani ograniczenia w

wykonywaniu prawa gtosu.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej brak jest postanowien dotyczgcych ograniczenia

wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okre$lonej czesci lub liczby gtosdw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI
PBG SA ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Wg §11 ust. 1 Statutu Spdiki zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKClJI

W dniu 3 kwietnia odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Gtdwnym punktem, nad
ktérym gtosowano, byta uchwata w sprawie emisji obligacii serii od Al do A12 zamiennych na akcje serii H,
emisji akcji serii H w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji zamiennych serii od Al do Al12 na
akcje serii H i akcji serii H. Uchwata zostata przegtosowana wiekszodciq gtoséw wynoszgcq 96%.

Uchwata daje mozliwosé emisji przez PBG SA obligacji zamiennych na akcje. Obligacje mogq byé
podzielone na transze i objete przez inwestordw branzowych bgdz finansowych. Maksymalna ilo$¢ transz
wynosi 12. Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100.000,00 zt, a tgczna warto$é
nominalna emisji Obligaciji wynosi do 1.200.000.000,00 zt. Warunki Emisji Obligacii dla poszczegdlnych serii
Obligacji mogqg zawiera¢ odmienne prawa i obowiqzki emitenta oraz obligatariuszy, w szczegdlnosci
dotyczgce ceny emisyjnej, terminu wykupu, ceny zamiany, wysokoSci Premii, oprocentowania.
Obligatariuszom wszystkich serii przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H, na ponizszych
warunkach.

W celu przyznania praw do objecia akcji serii H przez obligatariuszy obligaciji zamiennych serii od Al do Al12,
w dniu 19 kwietnia 2012 roku przez Sgd Rejonowy podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy Spdtki o
kwote nie wiekszg niz 14.295.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 r. 1j. za rok obrotowy 2012, z tym,
ze akcje serii H bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostang
zapisane na rachunku papierdw warto$ciowych bytego obligatariusza do dnia dywidendy wyznaczonego

przez Walne Zgromadzenie Spbtki uchwatg o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.
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IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Tabela 31: Kontakt do relacji inwestorskich

Dziat Relacji Inwestorskich
Numer telefonu

E-mail

Strona internetowa

GPW

Reuters

Kinga Banaszak - Filipiak
+48 (0) 61 66 46 423
kinga.banaszak@pbg-sa.pl
www.pbgsa.pl

PBG

PBGG.WA
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ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sq w oparciu o sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg

Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci.

1. Przychody

Na koniec 1H2012 roku Grupa PBG odnotowata w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
spadek przychoddw ze sprzedazy o 29%. Przychody Grupy zmniejszyty sie z kwoty 1 456 855 tys. zt w TH2011
do kwoty 1038 572 tys. zt w 1H2012. Koszty wtasne sprzedazy w analizowanym okresie wzrosty o 35% i na
koniec TH2012 roku wyniosty 1 745 491 tys. zt.

Wykres 3: Historyczne ksztaltowanie sie pozyciji przychodéw ze sprzedazy (poréwnanie obejmuje piec lat)

SPRZEDAZ (w tys. zl.)

1 600 000 1456 855
11490009 1198314 1038 572
1200 000
948 584

1

000 000 828 820

800 000 -

400 000 1

400 000 -

200 000 -

0 .
1H2008 1H2009 1H2010 1H2011 1H2012

Trend sprzedazy ustug Grupy PBG na przetomie kilku ostatnich lat zachowywat tendencje wzrostowq. W
pierwszym poétroczu 2012 roku tendencja ta zostata zatrzymana. Odnotowanie istothego spadku sprzedazy w
poréwnaniu do wynikdw historycznych zwigzane jest z aktualng sytuacjg spdtek z Grupy PBG - PBG i
HYDROBUDOWA POLSKA znajdujg sie w postepowaniach upadtosci uktadowej. Spdtki z Grupy utworzyty
rezerwy na potencjalne kary na kontraktach, ktére ujmujg jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy oraz
dokonaty korekt wykazanych przychoddw na koniec grudnia 2011 roku po dokonaniu inwentaryzaciji
wykonanych robdét w pierwszym pdtroczu 2012 roku. Ponadto, w okresie kilku ostatnich miesiecy spotki z
Grupy PBG nie pozyskaty zadnych znaczgcych zlecen i aktualnie kohczg kontrakty z obecnego portfela
zamdwien. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na spadek sprzedazy sg rdwniez wypowiedzenia

kontraktdw przez zamawiajgcych.

2. Portfel zaméwien

Na dzien 1 lipca 2012 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 6,5 mid zt, z
czego do redlizacji w 2012 roku przypada okoto 1,6 mid zt, natomiast pozostata kwota, 1j. 4,9 mid zt na lata
kolejne. Najwiekszy udziat w portfelu zamdwieh Grupy stanowig kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego (74%). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to drugi co do wielkosci segment dziatalnosci
Grupy PBG (17%). Pozostate 9% to kontrakty z segmentéw wody, budownictwa przemystowego oraz

drogowego.
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Wykres 4: Historyczne ksztaltowanie sie portfela zaméwien GK PBG (poréwnanie obejmuje pieé lat)

PORTFEL ZAMOWIEN
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Tabela 32: Struktura porifela zaméwien na 1 lipca 2012 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 LIPCA 2012 (w % i PLN mn)

Woda, budowniciwo przemystowe i drogowe —“
]

3. EBITDA

Na koniec 1H2012 roku wypracowany przez Grupe PBG wskaznik EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o
amortyzacje), wynidst — 1 564 907 tys. zt, co w pordwnaniu z kwotq 184 431 tys. zt zanotowang na koniec
1H2011 roku daje spadek az o 1 749 338 tys. zt.

Wykres 5: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji EBITDA (porownanie obejmuje piec lat)
EBITDA (w tys. zi)

400 000
200 000 104 651 125 670 121 508 184 431

0 I L
-200 000 4 1H2008 1H2009 1H2010 1H2011
-400 000
-600 000
-800 000
-1 000 000
-1 200 000
-1 400 000
-1 600 000
-1 800 000

-1 564 907
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4. Zysk operacyjny — EBIT

W 1H2012 roku Grupa PBG odnotowata w poréwnaniu do TH2011 roku spadek zysku operacyjnego o
1784 645 tys. zt. Zysk operacyjny Grupy zmniejszyt sie z kwoty 158 893 tys. zt do kwoty -1 625 752 tys. zt.

Wykres 5: Historyczne ksztaltowanie sie pozyciji zysku operacyjnego (poréwnanie obejmuje piec¢ lat)

LYSK OPERACYJNY - EBIT (w tys. zt.)

400 000
200 000 84 890 102 529 97 775

0 i

-200 000 -
-400 000
-600 000
-800 000
-1 000 000
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-1 600 000
-1 800 000

158893

-1 625752

Odnotowanie przez Grupe PBG tak wysokiej straty operacyjnej wynika z aktualizaciji warto$ci majgtku Grupy,
jak réwniez z wygenerowania straty na poziomie brutto ze sprzedazy o wartosci 707 min zt. Przy przychodach
na poziomie 1,039 mid zt Grupa zanotowata ponad 1,745 mid zt kosztdw wtasnych sprzedazy. Koszty
ogdlnego zarzgdu wyniosty byty prawie trzykrotnie wyzsze w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego i wyniosty 157,8 min zt. Pozostate koszty operacyjne wyniosty razem az 812 min zti.
Najistotniejszg pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq odpisy z tytutu utraty wartosci firmy w
kwocie 487 min zt. Kolejng znaczgcq pozycjg sq odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci w kwocie 127,3 min
zt, a takze odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw — 19,5 min zt oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw
trwatych i wartosci niematerialnych — blisko 24 min zt. Istotng pozycje stanowi réwniez wycena nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej. Kwota wynikajgca z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz ujeta
w pozostatych kosztach operacyjnych wyniosta 52,4 min zt. W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto
réwniez strate ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych w wysokosci 23,6 min zt. Opisane powyzej czynniki
przetozyty sie na odnotowanie w omawianym okresie straty operacyjnej o wartoéci ponad 1,6 mid zt, przy
czym nalezy pamietad, ze przeszacowanie majgtku Spdtki zwigzane jest z jej frudng kondycjg finansowq i
przede wszystkim z tfrudng sytuacjg podmiotdéw od niej zaleznych. W czerwcu biezgcego roku trzy spotki z
Grupy PBG, tj.: PBG SA, HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz Aprivia SA ztozyty wniosek o upadto$¢ z mozliwosciq
zawarcia uktadu. Powodem ztozenia wniosku byta trudna sytuacja ptynnosciowa wynikajaca z realizacji
kapitatochtonnych kontraktéw drogowych, brak catkowitego rozliczenia robdt na kontrakcie dotyczgcym
budowy Stadionu Narodowego oraz przeciggajgce sie rozmowy z bankami na temat pozyskania
dodatkowego finansowania. Dwa tygodnie pdzZniej kolejne osiem spdtek, 1j. PBG Avatia Sp. z 0.0., Dromost
Sp z 0.0., Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych SA, Metorex Sp. zo.o., KWG Sp. z o.0., PBG
Technologia Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0. oraz Strateg Capital Sp. z 0.0 ztozyto w sgdach wnioski o
upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu majgce na celu ochrone tych spoétek, a takze interesdw wszystkich
ich wierzycieli i pracownikéw. Kolejng spdtkg, ktéra ztozyta wniosek o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu byt Energomontaz Potudnie SA. Decyzja o ztozeniu wnioskdw o upadto$¢ przez 12 spdtek z Grupy
PBG, praktycznie w jednym czasie, wynika z faktu udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych i

handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci konsorcjantéw na duzych
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kontraktach. Na chwile obecng zostaty otwarte dwa postepowania uktadowe dla spdtek: PBG i
HYDROBUDOWA POLSKA oraz jedno postepowanie likwidacyjne dla Aprivia SA. Ponadto, wniosek spotki PBG
Energia zostat odrzucony z przyczyn formalnych. W sytuaciji tak duzej niepewnosci i zmiennosci Zarzgd PBG
podjgt decyzje o bardzo konserwatywnym podejsciu do wyceny majgtku Spodtki i postanowit dokonac
znaczgcych odpisdw warto$ci aktywdw. Konserwatywne podejscie zachowano réwniez w przypadku

oceniania ryzyk na kontraktach.
5. Wskazniki ptynnosci

Tabela 33: Wskazniki ptynnosci

NATWA T —— mm

aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezqcej krdtkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy-
krétkoterminowe rozliczenia

Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokresowe / zobowiqzania 0,63 1,35
krotkoterminowe
Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej koncowy stan srodkow pienieznych / 0,05 0,24

zobowigzania krétkoterminowe

Na koniec 1H2012 roku nastgpit istotny spadek wskaznika ptynnosci biezgcej w pordwnaniu do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jego warto$¢ wyniosta 0,74 w poréwnaniu do 1,55
na koniec 1H2011 roku. Oznacza to, iz w przeciwiehstwie do TH2011 roku, w 1H2012 roku Grupa nie bytaby w
stanie sptaci¢ zaciggnietych zobowigzan biezgcych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.
Analogicznie, spadek odnotowat takze wskaznik ptynnosci szybkiej. Jego wartos¢ zmniejszyta sie z wartosci
1,35na koniec 1H2011 roku do 0,63 na koniec 1H2012 roku.

Wartosci wskaznikdw w omawianych okresach ksztattujq sie na poziomach uznawanych za niebezpieczne i
w obu przypadkach oznaczajg brak zdolnosci Grupy PBG do natychmiastowej sptaty zaciggnietych
zobowigzan.

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej w pordwnaniu do 1H2011 roku spadt z wartoséci 0,24 do 0,05 na koniec
1H2012 roku. Oznacza to, ze 5% swoich zobowiqzah biezgcych Grupa PBG jest w stanie pokry¢ aktywami o

najwyzszym stopniu ptynnosci.
6. Zadtuzenie

Tabela 34: Wskazniki zadtuzenia

Struktura pasywow kapitat wtasny / kapitat obc
pasyw P y P y 0,01 0.51

Struktura aktywow aktywa trwate / aktywa obrotowe
0,51 0,58

W analizowanym okresie struktura pasywdw ulegta istotnym zmianom. W 1H2011 roku kapitat wtasny Grupy
PBG w 51% pokrywat jej zadtuzenie, w 1H2012 roku pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym wynosito

zaledwie %. Wskaznik struktury aktywdw w porédwnaniu do ubiegtego roku spadt o 7 p.p. W TH2011 roku
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aktywa frwate stanowity 58% wartosci aktywdw obrotowych, w TH2012 roku aktywa trwate stanowity

natomiast 51% wartosci aktywdw obrotowych.

Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW

1. Rachunek zyskow i strat

Tabela 35: Dynamika rachunku zyskéw i strat

GK PBG

Rachunek Zyskow i Strat (w tys. zt) Ui b2ALZUN
Przychody ze sprzedazy 1038 572 1 456 855 71%
Koszt wtasny sprzedazy 1745 471 1291123 135%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -706 899 165732 -
Koszty sprzedazy 27 656 1920 1440%
Koszty ogdlnego zarzadu 157 769 53719 294%
Zysk ze sprzedazy -892 324 110 093 -
Pozostate przychody operacyjne 79014 54 240 146%
Pozostate koszty operacyjne 812 442 5440 14935%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1625752 158 893 -
Przychody finansowe 0 0 -
Koszty finansowe 304 443 33 041 921%
gﬁj;\ifcjtfvvrozsfgggh (stratach) jednostek rozliczanych metodg 10 6766 0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1930185 119 086 -
Podatek dochodowy 37 961 17 030 223%
Zysk netto -1 968 146 102 056 -

- przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej -1 685 563 101 169 -

- przypaddajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym -282 583 887 -

Na koniec 1H2012 roku wypracowana przez Grupe strata netto osiggneta poziom 1,686 mid zt. Odnotowanie
przez Grupe PBG tak wysokiej straty wynika przede wszystkim z aktualizacji wartosci majgtku Grupy, jak
réwniez z wygenerowania straty na poziomie brutto ze sprzedazy o wartosci 707 min zt. W wynikach
pdétrocznych 2012 roku zaobserwowaé mozna wyrazng tendencje spadkowqg na wszystkich poziomach
rachunku zyskdw i strat. Zanotowane straty na poszczegdlnych poziomach rachunku wynikdw sg historycznie

najwieksze.

Ill. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu ulegta znacznym zmianom. Aktywa trwate na koniec
1H2012 roku stanowity 34% ogdlnej sumy aktywdw i ich udziat wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego spadt o 3 p.p.. Aktywa obrotowe z kolei odnotowaty w 1H2012 roku wzrost udziatu w strukturze
aktywdw ogdtem w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowity 67%. Najistotniejszg
pozycjg aktywow trwatych stanowigcq 39% ich wartosci sqg rzeczowe aktywa trwate. Drugg co do istotnosci
pozycje w aktywach trwatych, stanowigcqg 27% ich wielkosci, jest wartos$¢ firmy.

Na przestrzeni analizowanego okresu zmienita sie rowniez struktura aktywodw obrotowych. Najwiekszy udziat w

strukturze aktywdw obrotowych w 1H2012 roku zanotowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
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naleznosci, stanowigce 42% ich wartosci. Drugg co do istotnosci pozycja w majgtku obrotowym sg

naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang. Odpowiadajg one za 22% jego wartosci. Trzecig co do

wartosci pozycjg w aktywach obrotowych sg zapasu, stanowigce 16% majgtku obrotowego.

Wykres 7: Aktywa w tys. zt
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Tabela 34: Wskazniki sytuacji majatkowej (w %)

NATWA FORMULA OBLICZENIOWA mm

Podstawowy wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe)*

Wskaznik udziatu aktywdw trwatych w . "

aktywach ogdtem (aktywa trwate / aktywa ogdtem)*100 34 37

Wskaznik udziatu aktywéw obrotowych w . "

aktywach ogétem (aktywa obrotowe / aktywa ogdtem)*100 66 63

Wskaznik udziatu zapaséw w aktywach "

obrotowych (zapasy / aktywa obrotowe)*100 16 13

Wskainik udziatu naleznosci (naleznosci krétkoterminowe / aktywa

krétkoterminowych w aktywach ! Y 65 59
obrotowe)*100

obrotowych

Podstawowy wskaznik struktury aktywodw zostat juz szczegdtowo omdwiony w punkcie 1.6 rozdziatu VI.

Poréwnujgce wskazniki dynamiki poszczegdlnych elementéw miedzy sobqg i ze wskaznikami dynamiki majgtku
catkowitego, mozna stwierdzi¢, iz zmiana w strukturze majgtku Grupy PBG jest zauwazalna. Warto$¢ aktywow
frwatych spadta w 1H2012 roku o 3 p.p. w poréwnaniu z TH2011 roku. Spadek odnotowaty aktywa obrotowe,
ktére zwiekszyty swojg warto$¢ o 3 p.p.. Powyzej wyliczone wskazniki dowodzq, ze udziat aktywdw trwatych w
majgtku catkowitym byt nizszy na koniec 1H2012 roku o 3% w poréwnaniu z TH2011 roku. Spadkowi udziatow
aktywodw trwatych towarzyszyt wzrost udziatu aktywdw obrotowych w aktywach ogdétem, ktdére stanowig

obecnie 66% majatku PBG.

2. Pasywa

W analizowanym okresie strukfura finansowania majatku Grupy PBG ulegta pewnym zmianom. Kapitat
wtasny stanowit 6,5% wartosci pasywdw ogdtem. Udziat zobowigzah dtugoterminowych w sumie bilansowe;j
zmniejszyt sie 0 18 p.p. i wynosit 4%. Zwiekszyt sie natomiast udziat zobowigzan krétkoterminowych i na koniec
1H2012 roku stanowit 89% w poréwnaniu do 41% z analogicznego okresu roku poprzedniego. W
zobowigzaniach krotkoterminowych najwyzszg warto$¢ stanowity kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty
dtuzne, w ktérych ujeto wyemitowane w 2010 roku przez Spotke obligacje na kwote 450 min zt, a takze

obligacje wyemitowane w 2009 roku na kwote 375 min zt.

Wykres 9: Pasywa w tys. zt

m Kopitat whasny n Pobowigzanio diu goterminow e Zobowigzonia kidtkoterminowe

TH2011

L ¥
5244 455

TH2012 |s 0

T
4 705 804

85/93



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze 2012
roku

Tabela 37: Wskazniki sytuacji finansowej (W%)

Podstawowy wskaznik struktury pasywow (kapitat wtasny / kapitat obcy)*100

Wskaznik udziatu kapitatu obcego w . . «
kapitale fqeznym (kapitat obcy / pasywa ogdtem)*100 94 62
Wskaznik relacji kapitatu obcego do . . N
kapitatu wtasnego — wskaznik zadtuzenia (kapitat obcy / kapitat wiasny)*100 1441 165
Wskaznik udziatu kapitatu (kapitat dtugoterminowy / pasywa

. ) " 4 22
dtugoterminowego w pasywach ogdtem)*100
Wskaznik udziatu kapitatu obcego (kapitat obcy krétkoterminowy / pasywa 89 A
krotkoterminowego w pasywach ogdotem)*100

Podstawowy wskaznik struktury pasywdw zostat juz szczegdtowo omdwiony w punkcie 1.6 rozdziatu VI.

Udziat kapitatéw obcych w kapitatach ogdtem zwiekszyt sie o 32 p.p. w poréwnaniu do wyniku osiggnietego
na koniec 1H2011 roku i wynosit 94% w strukturze finansowania. Wskaznik zadtuzenia wzrést o 1276 p.p. i
wynidst 680%, co oznacza, ze na jednq ztotdéwke kapitatu wtasnego przypadato 14,41 zt kapitatu obcego w
poréwnaniu do 1,65 zt na koniec 1H2011.

Odnotowano znaczny spadek udziatu kapitatu dtugoterminowego w kapitale tgcznym z 22% na koniec
1H2011 do 4% na koniec 1H2012. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wzrdst natomiast o 48 p.p. i na
koniec TH2012 roku wynidst 89%. Zmiany w zrédtach finansowania majgtku majg charakter negatywny. W
wyniku straty zanotowanej w pierwszym pdtroczu 2012 roku o wartosci ponad 1,6 mld zt zdecydowanie
zmniejszyt sie kapitat wtasny Grupy i jego udziat w pasywach ogdtem. W wyniku ztozonego przez Zarzgd PBG
i Zarzgddéw innych spdtek z Grupy wnioskdw o upadtosé z mozliwosciq zawarcia uktadu instytucje finansowe
wypowiedziaty Spdtkom kredyty bankowe, a obligatariusze zarzgdzali natychmiastowego wykupu obligaciji,

przez co zobowiqgzania te staty sie wymagalne ze skutkiem natychmiastowym.

Tabela 38: Wskazniki pokrycia finansowego majgtku - analiza pionowa (w %)

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego
kapitatem wtasnym (wskaznik pierwszego
stopnia pokrycia)

(kohcowy stan kapitatu wtasnego /
koncowy stan majgtku trwatego)*100%

(kohcowy stan kapitatu wtasnego +
kohcowy stan kapitatu obcego
. . 32 162
dtugoterminowego / koncowy stan
majatku tfrwatego)*100%
(kohcowy stan kapitatu obcego
krotkoterminowego / kohcowy stan 135 64
majgtku obrotowego)*100%

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem
statym (wskaznik drugiego stopnia
pokrycia)

Wskaznik pokrycia majgtku obrotowego
kapitatem obcym krétkoterminowym

Analiza danych wskazuje na niekorzystne relacje w obrebie pokrycia finansowego majatku Grupy PBG.
Nalezy zauwazy¢, ze w 1H2012 roku, w przeciwienstwie do 1H2011 roku nie zostaty zachowane zasady
nazywane: ztotq zasadq finansowania oraz ztotq regutq bilansowq. Pierwsza z nich wskazuje na to, iz majgtek
frwaty powinien mie¢ petne pokrycie w kapitale statym. Druga natomiast méwi o tym, ze kapitat wtasny musi

pokrywac co najmniej majatek trwaty przedsiebiorstwa.

86/93



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze 2012
roku

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 39: Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych w tys. zt

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -527 151 -376 274
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -195139 -65720

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +373 387 +239 624
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +207 810 +505 841

W rachunku przeptywdw pienieznych w 1H2012 roku mozna zaobserwowaé pewne zmiany w stosunku do
roku ubiegtego. W 1H2012 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne saldo $rodkdw pienieznych w toku
dziatalno$ci operacyjnej, osiggajgce poziom -527,1 min zt. Saldo srodkdéw pienieznych wygenerowanych w
toku dziatalnosci inwestycyjnej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie -195,1 min zt. Najwiekszym
wydatkiem inwestycyjnym w pierwszym pdtroczu 2012 roku byta zaptata Il czesci raty za zakup pakietu
kontrolnego RAFAKO (kwota 160 min zt) oraz zakohczenie wezwania na akcje RAFAKO (kwota 33 min zt). W
analizowanym okresie Grupa udzielita pozyczek na tgczng kwote 24,3 min zt, z czego wiekszo$¢ kwoty
udzielita podmiotom od siebie zaleznym. W tym samym czasie PBG ofrzymato wsparcie finansowe w postaci
pozyczki od gtdwnego akcjonariusza Spdtki — pana Jerzego Wisniewskiego — pozyczke w wysokosci blisko 36
min zt.

Saldo $rodkdéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie 373,4 min zt. W omawianym okresie Grupa zaciggneta tgcznie 814 min zt
kredytéw jednoczesnie sptacajgc ponad 351 min zt. Wydatki na odsetki od zobowigzah bankowych wyniosty

w sumie 37,7 min zt natomiast na odsetki od obligacji Spdtki PBG wydano 35,6 min zt.

Tabela 40: Charakter przeptywow pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +
$rodki pieniezne netto na koniec okresu i +
V. DEUG NETTO

Tabela 41: Dane wykorzystywane przez spotke PBG SA przy obliczaniu diugu netto w tys. zt

1H2012 1H2011 Imiana % r/r

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 41186 962 595 -96
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2281 553 826 786 +176
Diugoterminowy leasing finansowy 30326 76 228 -60
Krétkoterminowy leasing finansowy 24 584 28 406 -4
Obligacje 825 000 825 000 -
Srodki pieniezne netto 207 810 63 053 +229
Dtug netto 2 994 839 2 655 962 +13
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Dtug netto na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynidst 2,99 mid zt i odnotowat wzrost 013% w pordwnaniu do
jego wartosci z konca TH2011 roku. Na wynik ten ztozyta sie suma zadtuzenia odsetkowego, tj. 41 min zt
kredytéw i pozyczek dtugoterminowych, 2,28 mid zt kredytdw i pozyczek krétkoterminowych, 30 min
dtugoterminowego leasingu finansowego i 24,6 min zt krétkoterminowego leasingu finansowego oraz 825 min
zt obligacji (wyemitowanych przez Spbétke w dwdch transzach: 375 min zt w roku 2009 oraz 450 min zt w roku

2010). Od powyzszych kwot odjeto srodki pieniezne netto, ktére na koniec 1H2012 roku wynosity 207,8 min zt.

VI. INWESTYCJE

1. Inwestycje kapitatowe

W 1H2012 roku spdtka PBG - podmiot dominujgcy Grupy PBG - realizowata wydatki zwigzane z przejeciem
spotki RAFAKO SA. W styczniu biezgcego roku PBG zaptacito ostatnig rate za pakiet kontrolny RAFAKO w
wysokosci 160 min zt oraz zakohczyto wezwanie na akcje RAFAKO, w wyniku ktérego poniosta wydatek na
poziomie 33 min zt. W sumie cena nabycia pakietu 66% akcji RAFAKO wyniosta 592,7 min zt (Spdtka
wydatkowata te srodki w 2011 i na poczatku 2012 roku).

Zakup akcji RAFAKO to najwieksza do tej pory inwestycja kapitatowa PBG. Transakcja zostata dokonana w

ramach realizacji strategii energetyczne.

2. Inwestycje rzeczowe
W 1H2012 roku Grupa Kapitatowa PBG inwestowata gtéwnie w rozbudowe parku maszynowego oraz
warsztatéw i magazyndw. Czes$¢ srodkdw przeznaczona zostata réwniez na modernizacje oraz rozbudowe

posiadanych budynkdéw biurowych. Inwestycje wyniosty razem 19 min zt.

3. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z trudng sytuacjq finansowq, w jakiej znajduje sie aktualnie Grupa PBG, nie planuje sie zadnych
wydatkédw na inwestycje kapitatowe czy rzeczowe. W przypadku konieczno$ci mogqg pojawic sie jedynie
wydatki na inwestycje rzeczowe, ktdre bytyby niezbedne w ramach realizacji kontraktéw. Ponadto, aby
pozyska¢ dodatkowe srodki, Spdtka planuje sprzedaz majgtku, ktéry nie jest zwigzany z jej podstawowq

dziatalno$cig operacyjng.

VII. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOKKI

W chwili obecnej szereg spdtek z Grupy PBG znajduje sie w procesie postepowania upadtosci uktadowe.
Przewidywana sytuacja finansowa Grupy w duzej mierze zalezy od wynikdw negocjacji z instytucjami
finansowymi, a takze pozostatymi wierzycielami. Rdwnoczesdnie z pracami zwigzanymi z postepowaniem

uktadowym prowadzone sqg dziatania zmierzajgce do ustabilizowania dziatalnosci operacyjnej PBG.

VIIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Strategia finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG, oparta o przejrzyste i jednolite warunki

wspdtpracy z instytucjami, byta kontynuowana w analizowanym okresie.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku, Grupa wykorzystata wczesniejsze linie kredytowo-gwarancyjne przeznaczone
na finansowanie dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej oraz obstuge rynku walutowego w wysokosci 2.023,90

min zt. W zwiqzku ze ztozeniem przez poszczegdine spdtki z GK PBG wnioskdw o upadtos¢ z mozliwoscig

88/93



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze 2012
roku

zawarcia uktadu z wierzycielami bqdz likwidacyjng, wiekszo$¢ umodw kredytowych oraz kredytowo-

gwarancyjnych zostata spétkom wypowiedziana.

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zréddet finansowania, w listopadzie 2007 roku zostata podpisana umowa
agencyjna i dealerska na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA programu emisji
obligaciji dla Spdétki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA. Na mocy podpisanego aneksu z dnia 27 wrzes$nia 2010
roku zwiekszono kwote programu do 1.000,00 min zt oraz wydtuzono okres obowigzywania do 31 grudnia
2015 roku.

W ramach wyzej opisanego programu, obecnie na rynku jest dostepna seria C w wysokosci 375 min zt oraz
seria D w wysokosci 450 min zt.

Do dnia 30.06.2012 wiekszo$¢ obligatariuszy zgtosita sie z wezwaniem wykupu obligacji, na tgczng kwote 70
9min zt.

Zaréwno roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych umow kredytowych oraz kredytowo-gwarancyjnych, jak
i wezwania do wykupu obligacii, nie zostaty przez Spdtki spetnione (oprécz przypadkdw zaspokojenia sie
kredytodawcdéw z wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie ekspozycji). Grupa prowadz dialog z
wierzycielami majgcy na celu wypracowanie wspdlnego rozwigzania prowadzgcego do zatwierdzenia
uktadu

IX. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH
Informacje na temat udzielonych i ofrzymanych poreczaniach i gwarancjach zostaty zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym Spoétki.

X. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne  skrécone  jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostato  sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu $rédrocznego. Jednakze na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd zidentyfikowat szereg okolicznosci, wymienionych ponizej,

wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke.

Na przetomie 20111 2012 roku w Spdtce pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania prowadzonych
projektéw budowlanych.
W ocenie Zarzgdu bezposredniqg przyczyng zaistniatej sytuacii byto:
e niezawinione przez Spoétki, opdinienia w readlizacji zlecen, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci
e rosngcy poziom cen materiatdw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost cen
paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtdwnych kontraktdéw,
¢ wycofanie sie instytucii finansujgcych z finansowania zakupu akcji Rafako
* nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spdtki PBG S.A. rozpoczat:
1. Proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. Proces redukcji zadtuzenia;

3. Proces reorganizacji Grupy PBG.

Proces zwiqgzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmowat:
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¢ pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,

¢ pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO o warto$ci do 360 min PLN,

¢ pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o warto$ci 825 min PLN lub rolowanie istniejgcych
obligaciji,

e oraz emisje obligacji zamiennych na akcje. Na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtka PBG S.A. uprawniona jest do emisji do
12 tys. obligacji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tgczna warto$é

nominalna tych papierdéw wartosciowych moze wynies¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan Spdiki spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spotki PBG SA ztozyt do
Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, dajgcego wierzycielom
mozliwos¢ optymalnego zaspokojenia ich wierzytelno$ci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami, pozostawiajgc Spoétce (upadtemu) zarzgd wiasny nad majgtkiem. Zgodnie
z art. 51 prawa upadtosciowego i naprawczego, z dniem 13 czerwca 2012 roku, nadzdér nad majgtkiem
upadtego sprawuje nadzorca sgdowy w osobie: Spdétki Syndycy Wielkopolscy Bojarski, Senger-Katat,
Gnatowski, spbétka komandytowa, a Sedzig Komisarzem wyznaczony zostat SSR tukasz Lipowicz. W dniu 22
czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie Postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu
upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu wydane przez Sgd Rejonowy Poznah — Stare Miasto w

Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych.

We wniosku o ogtoszenie upadtosci PBG SA z mozliwoscig zawarcia uktadu, Zarzgd PBG SA przedstawit dwa
warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czeSciowq sptate wierzycieli, redukcje czesci
zadtuzenia oraz konwersje wierzytelnosci na akcje PBG SA.
Celem wariantu A jest:
1) Sptata wierzytelnosci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtdwnej) w
wysokosci 100%;
2) Sptata wierzytelno$ci w kwocie przekraczajgcej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtownej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;

3) Sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.

Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na kapitat
dla wierzytelnosci powyzej Tmin PLN o akcje spdtki po cenie 40 PLN za akcje do wartosci 12% wykazanego
zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Sgd wezwat wierzycieli Spotki do zgtaszania swoich wierzytelno$ci w terminie 3 miesiecy od dnia podania
w/w postanowienia do publicznej wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptywa 21 wrzesnia 2012
roku.
Zdaniem Zarzgdu Spdtki gwarancjq realizacji uktadu jest:

« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spodtki, ktdérego sprzedaz miataby stanowié

jedno ze zrédet sptaty uktadu;
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* sprzedaz udziatéw i akcji w spdtkach, ktdére nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG S.A., fakimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

¢ dezinwestycja projektdw deweloperskich prowadzonych przez Grupe PBG;

¢ dezinwestycja projektdw inwestycyjnych prowadzonych przez Grupe PBG;

e mozliwo$s¢ pozyskiwania rentowych kontraktdw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze spodtkg zalezng Rafako S.A. w Raciborzu;

¢ pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem dziatania
PBG S.A.

Ponadto Zarzad podejmuje dziatania w zakresie restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spdtki, co pozwoli

ograniczy¢ koszty dziatalnosci i zrealizowaé uktad w mozliwie najszybszym terminie.

Zarzgd Spodtki podejmuje réwniez dziatania zwigzane z mozliwoscig pozyskania pozyczki na ratowanie, a
nastepnie na restrukturyzacje z Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Srodki z pozyczki miatyby zapewnié realizacje

dziatalno$ci operacyjnej Spotki przed i w trakcie realizacji uktadu.

W ocenie Zarzqgdu zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei przetozy sie na
ochrone interesdw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze znaczgcych
interesdw  spotecznych: zarbwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony podwykonawcdow,

zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych spotecznosci.
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DANE ADRESOWE SPOLKI PBG SA

SIEDZIBA SPOLKI PBG SA:
ul. Skérzewska 35
Wysogotowo k. Poznania
62 — 081 PrzeZzmierowo
tel.: +48 61 66 51 700

fax: +48 61 66 51 701
www.pbg-sa.pl

e-mail: polska@pbg-sa.pl

RELACJE INWESTORSKIE, RZECZNIK PRASOWY
Kinga Banaszak — Filipiak
tel.: +48 61 66 51 761

e-mail: kinga.banaszak@pbg-sa.pl
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzqdu

Mariusz Rézacki

Wiceprezes Zarzgdu

Tomasz Tomczak

Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz Lozynski
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