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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1038 572 1 456 855 3 652 506 245 839 367 216 882 227
Zysk (strata) z dziatalnosci (1 625752) 158 893 262134| (384 830) 40051 63316
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1930 185) 119 086 197 066 (456 892) 30017 47 599
Zysk (strata) netto z dziatainosci (1 968 146) 102 056 165131 | (465877) 25724 39 886
kontynuowanej
Zysk (strata) nefto, ztego (1 968 146) 102 056 165131|  (465877) 25 724 39 886
przypadajgcy:
g akcjonariuszom podmiotu (1 685 563) 101 169 158064 | (398 988) 25 501 38179
ominujgcego
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (282 583) 887 7 067 (66 890) 224 1707
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(w PLN / EUR) (117.91) 7,08 11,06 (27.91) 1,78 2,67
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w PLN / EUR) (117.91) 7,08 11,06 (27.91) 1,78 2,67
Rachunek przeptywdéw pienieznych
srodki pieniezne nefto z dziatalnosci (327 151) | (376274)|  (498017)|  (124781) (94844) |  (120291)
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane (195 139) (65720)| (156 038) (46 191) (16 565) (37 689)
w dziatalnosci inwestycyjnej
crodii plenigzne neffo z dzatainoscl 373 387 239 624 500 891 88 384 60 400 120 985
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienienych i ich ekwiwalentow (348 203) (202 370) (153 164) (82 588) (51 010) (36 995)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2246 3,9673 4,1401
Bilans
Aktywa 4705 804 5244 455 6 501 438 1104312 1315521 1471979
Zobowiqgzania dtugoterminowe 193 038 1134121 732 303 45 300 284 483 165799
Zobowiqgzania krotkoterminowe 4207396 | 2131771 3504116 987 350 534734 793 361
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 29 558 1 659 849 1676 541 6936 416 357 379 583
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295 3355 3 586 3237
Liczba akcji ( w szt.) 14295000 | 14295000 14 295 000 14295000 | 14295000 14 295 000
?rvevdsg";‘ wazona liczba akefi zwykfyeh |4 295000 | 14295000| 13935000 | 14295000 | 14295000| 13 935000
srednia wozond rozwodnionaliczda | 4995000 | 14295000 13935000| 14295000 | 14295000| 13935000
akciji zwyktych ( w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) (2,07) 116,11 117,28 0,49 29,13 26,55
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednqg akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2613 3.9866 4,4168

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

a) Dane finansowe dotyczqce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw

pienieznych za | pédtrocze 2012 roku, | pdtrocze 2011 roku oraz 2011 rok przeliczono wg kursu PLN/EUR

bedqgcego $redniq arytmetyczng kursdw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh
kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,2246 PLN/EUR, 3,9673 PLN/EUR oraz 4,1401 PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczqce wybranych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej obliczono przyjmujac sredni

kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Na dzieh 30.06.2012 roku kurs wynosit

4,2613 PLN/EUR, na dzieh 30.06.2011 roku — 3,9866 PLN/EUR, na dzierh 31.12.2011 roku - 4,4168 PLN/EUR.




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

I. SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate 1582061 1931367 2307 844
Wartoé¢ firmy 428 757 538 788 915761
Wartoéci niematerialne 43 906 45 550 53 862
Rzeczowe aktywa trwate 608 499 812 385 668 102
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 61707 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 233 686 382 995 374761
Inwestycje w jednostkach zaleznych 160 21 000 21 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 22 535 - 31875
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 32 10 10
Naleznosci 31 442 19 863 21 161
Pozyczki udzielone 45744 5674 38 033
Pochodne instrumenty finansowe - - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 126 242 35 472 116 913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 18 343
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4277 7923 7011
Aktywa obrotowe 3123743 3313088 4193 594
Zapasy 487 006 429 962 455136
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 699 835 796 141 1145753
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1317 259 1166397 1348 794
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 50 126 20 874 52 587
Pozyczki udzielone 256 528 258 576 461 236
Pochodne instrumenty finansowe 5 657 6736 13723
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 59 439 56 929 72 780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 810 505 841 557 004
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 859 71632 86 146
Aktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy 1223 - 435
Aktywa razem 4705 804 5244 455 6 501 438
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Pasywa
Kapitat wiasny 305 370 1978 563 2265019
zgm:g:jj\:vllcq:jny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (245 950) 1659 849 1676 541
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egﬂ:s;;oepj)osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
ZKcI:gzgoflizdvgz;i:eny transakciji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe 4754 (808) (1 334)
Pozostate kapitaty 840 005 746 010 704 674
Zyski zatrzymane (1 685 563) 167 004 225558




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

L na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie cd

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
- zysk (strata) z lat ubiegtych 122719 65835 67 494
kcionanussom jednosk domnuiacer ! ( ¢85 563) 101169 158 064
Udziaty niedajqce kontroli 275 812 318714 588 478
Zobowigzania 4 400 434 3265892 4236 419
Zobowigzania dlugoterminowe 193 038 1134121 732 303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 186 962 595 524 552
Leasing finansowy 30 326 76228 94 936
Pochodne instrumenty finansowe 3390 2 446 2 329
Pozostate zobowigzania 32992 40 860 54 475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19797 18 261 -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 595 11 501 32 400
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 332 15554 17 147
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 421 6676 6 464
Zobowiqgzania krétkoterminowe 4207 396 2131771 3504116
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2281 553 826 786 1370 183
Leasing finansowy 24 584 28 406 29 407
Pochodne instrumenty finansowe 5139 6733 27 345
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 357 624 1106 482 1 613 404
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 118 084 58 108 200 390
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 341 1022 23197
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 95205 34871 76014
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 272 564 55984 140722
Dotacje rzgdowe - - 34
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 300 13379 23 320
Zobowiqzonio zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 9 ) 100
sprzedazy
Pasywa razem 4705 804 5244 455 6 501 438

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres za okres za okres
rhrmeEEgelEme 0d01.01.do | od01.01.do | od01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1038 572 1456 855 3 652 506
Przychody ze sprzedazy produktow 607 788 8 660 266 156
Przychody ze sprzedazy ustug 416 249 1439014 3358 199
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14 535 9181 28 151
Koszt witasny sprzedazy (174547) (1291 123) (3 310 490)
Koszt sprzedanych produktéw (477 775) (6 062) (206 549)
Koszt sprzedanych ustug (1253 964) (1278 329) (3079 801)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (13732) (6 732) (24 140)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (706 899) 165 732 342016
Koszty sprzedazy (27 657) (1 920) (2 206)
Koszty ogdinego zarzqdu (157 767) (53 719) (128 277)
Pozostate przychody operacyjne 79014 54 240 121 246
Pozostate koszty operacyjne (812 442) (5 440) (63 645)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie cd 0d 01.01.do | od01.0l.do | od01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 625 752) 142 029 262134
Koszty finansowe (304 443) (33041) (57 887)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci 10 (6 766) (7181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 930 185) 119 086 197 066
Podatek dochodowy (37 966) (17 030) (31 935)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 968 144) 102 056 165131
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (1 968 146) 102 056 165131
Zysk (strata) netto przypadajacy: (1 968 146) 102 056 165131
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1 685 563) 101 169 158 064
- akcjonariuszom niesprawujgcym konftroli (282 583) 887 7 067
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres za okres
Wyszczeg6inienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
1/ akcje 1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (1 685 563) 101 169 158 064
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (1 685 563) 101 169 158 064
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (117.91) 7,08 11,06
- rozwodniony (117,91) 7.08 11,06
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (117.91) 7.08 11,06
- rozwodniony (117,91) 7.08 11,06




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Zysk (strata) netto (1 968 146) 102 056 165131
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych | - | (1 204) | (519)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
-ngrokcok\w/zg/ycﬁ]sfrofy) ujete w okresie w innych dochodach 3434 ) (23 866)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
;(jﬁ((;k\l;g)éﬁsfrofy) ujete w okresie w innych dochodach 6899 1 744 (2772)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1 450 (1 276) (8 823)
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 2 606 (2 533) 13108
EéZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz ) ) (529)
jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) ) )
metodq praw witasnosci
Zgiﬂledkéi?gg?kdoangﬁnoszqcy sie do sktadnikéw innych (1 607) 1117 4761
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 12 982 (2 152) (18 640)
Catkowite dochody (1 955 144) 99 904 146 491
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1675132) 101 748 139 159
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (280 032) (1 .844) 7 332




SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2011 ROKU DO 30.06.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze il Roznice
’ : - ; wyceny Udzaty Kapitat wiasn
Wyszczegolnienie Kapitat Akcie sprzedazy akej transakdji KUSOWS Z | b7 ostate Zyski niedajgce prtarwiasny
witasne powyzejich ) przeliczenia . Razem ; razem
podstawowy - zabezpiecza- . kapitaty zatrzymane kontroli
(-) wartosci ‘aeveh jednostek
nominalnej Jacy zaleznych
przeptywy

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 733 348 (6217) 4883 704 674 228 377 1679 360 591186 2270 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (2819 (2819) (2 708) (5527)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (6217) 4883 704 674 225 558 1676 541 588 478 2265019
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 633 - 633 386 1019
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - - - (1057 171 (311 1190 (12 961) (30 762) (43 723)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - 40175 302 40 477 (8) 40 469
Dywidendy - - - - - - - (2 250) (2 250)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 104 331 (104 331) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - (1 095) 17 132 028 (102 839) 28 149 (32 634) (4 485)
ngIit netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 ) ) ) ) ) (1685563)| (1685 563) (282 583) (1 968 148)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - 4095 3033 3303 - 10431 2551 12982
Razem catkowite dochody - - 4095 3033 3303 (1685563)| (1675132) (280 032) (1 952 144)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 14 295 733 348 (3179) 7933 840 005 (1 562 844) 29 558 275 812 305 370




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2011 ROKU DO 30.06.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. Kapitat z fe
Kapitat ze Roznice ;
) i ; i WAYCIEI Ueliteniy Kapitat wasn
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje | sprzedazy akeji |y ey Kursowe z | 5 octerte Zyski niedajace e
witasne powyzej ich ) przeliczenia . Razem kontroli razem
podstawowy oy zabezpiecza- . kapitaty zatrzymane ontroli
(-) wartosci ‘acveh jednostek
nominalnej jacy zaleznych
przeptywy

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349 458 1605 151 226 295 1831446
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (498) (1 503) 531126 311 217 1587 985 225 953 1813 938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 642 - 642 377 1019
Zmiana s’r.rukfury grupy kqpfro’rowel . . ) ) ) ) ) ) ) 93 448 93 448
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - 141 (174) (33) 780 747
Dywidendy - - - - - (20 013) (20 013) - (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 214715 (225 195) (10 480) - (10 480)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 215498 (245 382) (29 884) 94 605 64721
fgllils netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 ) ) ) ) ) 101 169 101 169 887 102 056
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) )
20 okres od 01.01 do 30.06.2011 roku 749 444 (614) 579 (2731) (2152)
Razem catkowite dochody - - 749 444 (614) 101 169 101 748 (1 844) 99 904
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 30.06.2011 roku 14 295 733 348 251 (1 059) 746 010 167 004 1659 849 318714 1978 563
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2010 ROKU DO 31.12.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
e Akcje s éggg? Z0|ek<:'i EJRING Z B ATERmY kE?sZonvlvcee z .Udzi.o’ry Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat w+c:an o P ow ZeY ich ! transakcii eliczenia Pozostate Zyski Razem niedajqce wiasny
podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych P kapitaty zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci jednostek
. . przeptywy .
nominalnej zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349 458 | 1605151 226 295 1831444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (498) (1 503) 531126 311217 | 1587 985 225 953 1813 938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 1285 - 1285 753 2038
Zm|ono.strukTL.JrY grupy ko'plto’royvej (transakcje ) . . ) . (21 700) 17 (21 683) 351 434 329 751
z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - (300) (32) (332) 3112 2780
Dywidendy - - - - - - (20013) (20013) - (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 214015 (223 695) (2 680) - (9 680)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 193 300 (243 723) (50 423) 355299 304 876
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 ) ) ) ) ) ) 158 064 158 064 7067 165 131
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku ) ) ) (5719) 6386 (19.572) ) (18 905) 265 (18 640)
Razem catkowite dochody - - - (5719) 6 386 (19 572) 158 064 139 159 7 332 146 491
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - (180) - (180) (106) (286)
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 225558 | 1676 541 588 478 2265019
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 | Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (1 930 185) 119 086 197 066
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 45 303 21 369 51 658
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 15542 4169 8296
Zmiana wartoci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 52 339 (305) 2614
B e ] oy, b sar) o R
Ipnrszfgi]rig:r;’rg/ezgfgéﬁioegojqce przeptywy srodkdw pienieznych 4319 (1 804) (8 823)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 736 818 - (16 226)
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 18 889 512 (1 .570)
ggzﬁ;gﬁ;c; ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (2 000) (8 499) (4102)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 8217 5100 (4 292)
Koszty odsetek 82 685 37 742 88 843
Przychody z odsetek (29 599) (13757) (40 650)
Otrzymane dywidendy (23) - (14)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (10) 4744 7181
Inne korekty 15 555 2760 7735
Korekty razem: 957 820 46 650 65 303
Zmiana stanu zapaséw 5257 (42 476) (94 450)
Zmiana stanu naleznosci (6 746) 139 751 213882
Zmiana stanu zobowigzan (72 904) (197 929) (24 907)
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 191 657 (29 437) 45 421
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych 377 069 (362 782) (825 740)
Inne korekty - - -
Imiany w kapitale obrotowym 494 333 (492 873) (685 794)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (10029) 903 6 889
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (3 306) (191) 133
Zaptacony podatek dochodowy (35784) (49 849) (81 614)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (527 151) (376 274) (498 017)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (3 364) (1 499) (6815)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1209 - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (19 140) (76 299) (171 892)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 10916 35413 44796
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1 632) (15913) (3 844)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 843 408 3758
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (195 073) (116 383) (91 292)
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych 1270 9 280 13 607
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 36 645 23 286 49 059
Pozyczki udzielone (24 363) (24 652) (65710)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie cd 0d01.0l.do | od01.0l.do | od01.0l.do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1.802) (110 375) (126 816)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 20017 215050 215 624
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 30 85 179
Ofrzymane odsetki 750 6879 4 668
Inne wptywy - - 1 502
Inne wydatki inwestycyjne (21 445) (11 000) (22 876)
Ofrzymane dywidendy - - 14
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (195 139) (65 720) (156 038)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - - 10
Nabycie akcji wtasnych - - 2781
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (35 600) (29 224) (65 619)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 814 438 478 209 1198 661
Sptaty kredytdw i pozyczek (350 981) (181 711) (542 342)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (13 549) (17178) (41 866)
Odsetki zaptacone (37 74¢6) (15861) (40 648)
Odsetki od lokat 705 5348 9902
Inne wptywy/wydaftki (1989) 41 25
Dywidendy wyptacone (1891) - (20 013)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 373 387 239 624 500 891
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (348 903) (202 370) (153 164)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 556 988 708 509 708 509
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (275) (298) 1659
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 207 810 505 841 557 004
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowe] PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg Dominujacqg”). Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;,
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek
handlowych. Spétka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spbétce Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki Dominujgcej sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw

Wartosciowych.

Siedziba Spdtki Dominujgcej miesci sie przy ulicy Skoérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki Dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowqg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spdétki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej jest:
- PKD 7112 Z dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Przedmiot dziatalnos$ci kazdej ze Spodtek zaleznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG zostat

szczegbtowo opisany w tabeli ponize;.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii

przez Zarzqd Spotki Dominujgcej dnia 27 sierpnia 2012 roku.

Czas trwania Spdétki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujagcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.06.2012 roku,
30.06.2011 roku i 31.12.2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2012 roku
Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Wiestaw Mariusz Rézacki - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.06.2011 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Samowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zmiany w Zarzqdzie Spdtki dominujgce).
* W dniu 15 maja 2012 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcq osobe:
>  Wiestaw Rézacki — powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki dominujgce;.
W dniu 29 czerwca 2012 roku Pan Wiestaw Rézacki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu Spotki dominujgce.
» W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyli:
> Jerzy Wisniewski — rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzqgdu Spdtki dominujgce;,

> Przemystaw Szkudlarczyk - rezygnacja z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki

dominujgce;.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia §rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zmiany w Radzie Nadzorczej Spdtki dominujgce;.
* W dniu 2 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
» Marcin Wierzbicki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

* W dniu 3 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
» Adam Strzelecki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej

* W dniu 3 kwietnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
» Andreas Madej - powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,
> Piotr Bieh — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

» W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyli:
» Andreas Madej - rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

» Przemystaw Szkudlarczyk — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

-15 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e W dniu 29 czerwca 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
> Jerzy WiSniewski — powotanie na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
» Przemystaw Szkudlarczyk — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
 Ponadto 29 czerwca 2012 roku, na mocy Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy dokonano zmiany petnionych funkcji w Radzie Nadzorczeyj:
» Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (poprzednio Przewodniczgcy)
» Matgorzata Wisniewska — Sekretarz rady Nadzorczej (poprzednio Wiceprzewodniczgcy)

» Dariusz Sarnowski — Cztonek rady Nadzorczej (poprzednio Sekretarz)

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spdtka Dominujgca

oraz nastepujgce Spdtki zalezne:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
! (wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Sqd Rejonowy
Aprivia SA w ul. Skérzewska Poznan - Nowe
P Pl 35, Roboty zwigzane Miasto i Wilda
ﬁmg;oé inei Wysogotowo | zbudowq drog Wydziat VIl etna 100,00% | 10000% | 100,00%
() yinel 62 -081 i autostrad Gospodarczy P s e e
Przezmierowo PKD 42.11.Z Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Aprivia SA
. w upadtosci
) 5qd Rejonowy likwidacyinej
ul. Fordonska Roboty zwigzane w Bydgoszczy, konsolidowany na
Betpol SA 168a, o gré Xill Wydziat riommin”
2) 85-766 ; ddrog Gospodarczy P . 70,00% 70,00% 70,00%
i autostrad - sprawozdania
Bydgoszcz Krajowego -
PKD 42.11.Z - skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sadowedo jednostki
< 9 dominujgce;j
Aprivia SAw
upadtosci
likwidacyjnej
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Aprivia SA
Sqgd Rejonowy w upadtosci
Poznan - Nowe likwidacyjnej
Dromost Zabno 4A, Roboty zwigzane z Miasto i Wilda konsolidowany na
Sp.zo.o0. 63-112 budowq drégi Wydziat VIl poziomie
(3) Brodnica autostrad Gospodarczy sprawozdania 99.99% 99.99% 99.99%
POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej
Aprivia SAw
upadtosci
likwidacyjnej
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Aprivia SA
. Sqd Rejonowy w upadtosci
Przec,jseblorsfwo . Poznan - Nowe likwidacyjnej
Robot ul. Poznanska . - A .
L Roboty zwigzane z Miasto i Wilda konsolidowany na
Inzynieryjno - 42, budowq drég i Wydziat VIII oziomie
Drogowych SA | 64-300 Nowy aareg Y P . 100,00% | 100,00% | 100,00%
p autostrad Gospodarczy sprawozdania
(PRID SA) Tomysl : .
PKD 42.11.Z Krajowego skonsolidowanego
(4) POLSKA ; . )
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej
Aprivia SAw
upadtosci
likwidacyjnej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. Sqd Rejonowy
EBGZéVghO ul. Skérzewska Poznan - Nowe
p.z0.0. 35, Reprodukcja Miasto i Wilda
(dawniej Wysogotowo zapisanych no$nikéw | Wydziat VIII
Avatia ; N petna 99.90% 99.80% 99.90%
$p.70.0.) 62 —98] informaciji Go§podorczy
(5)‘ o Przezmierowo PKD 18.20.Z Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzqcy konsolidaciji 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo poftrzeb Wydziat VIl
(6) 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Posrednictwo
Excan Oil and #201,9637-45 w zawieraniu umow, | CERTIFICATE OF
Gas Engineering | Avenue koordynacja prac INCORPORA-
Ltd Edmonton AB projektowo- TION petna 100,00% 100,00% 100,00%
(7) T6E 578 inzynierskich, Edmonton
CANADA dziatalno$¢ Alberta
handlowa
Sqd Rejonowy
Hydrobudowa ul. Skérzewska Roboly zwigzane z Poznan - Nowe
Polska SA 35, o doxq ruflodqgéw Miasto i Wilda
upadtosci Wysogotowo | o ccviowych isieci | Yydziat Vill petna 62,09% 63,05% 63,05%
uktadowej 62 -081 ; Gospodarczy
L. rozdzielczych )
(8) Przezmierowo PKD 42.21 7 Krajowego
POLSKA o Rejestru
Sgdowego
petna
sqd Rejonowy Podmio! zgleiny
dla Miasta SPOfk:
Stotecznego Hydrobudowa
ul. Wélczynska Roboty zwigzane z 9 Polska SA
P.R.G. Metro . Warszawy w -
$p.70.0 156 budowqg rurociagow |\ oo awie. Xill konsohdpwgny na
(9)‘ T 01-919 przesytowych i sieci Wydziat ’ poziomie 61,75% 62,10% 62,10%
Warszawa rozdzielczych GZ)S odarcz sprawozdania
POLSKA PKD 42.21.Z Krojgwego Y skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sadowedo dominujgcej
a 9 Hydrobudowa
Polska SA
petna
ZRvggifoyntéuzcelowlone Podmioft zalezny
. . Spotki:
) wznoszeniem Sad Reljonowy Hydrobudowa
ul. Skérzewska budynkow Poznan — Nowe Polska SA
Hydrobudowa 9 | 35, mieszkalnych i Miasto i Wilda -
L . konsolidowany na
SA Wysogotowo niemieszkalnych Wydziat VIlII oziomie ) 63.05% 63.05%
(10) 62 -081 PKD 41.20 Z Roboty Gospodarczy P . e e
L. - : sprawozdania
Przezmierowo zwigzane z budowqg Krajowego .
TR - skonsolidowanego
POLSKA obiektow inzynierii Rejestru ‘ednostki
wodnej PKD 42.91.Z | Sgdowego dJ NOsTKl
Przygotowanie ominujace]
Hydrobudowa
terenu pod budowe Polska SA
43.12.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sqgd Rejonowy
. . Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
KWG SA lljloeliiiewcc)mjigg budowq rurociqgdéw | Wydziat
(11) 9 ‘. przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
70-490 Szczecin ; )
POLSKA rozdzielczych PKD qujowego
42.21.1 Rejestru
Sgdowego
Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
Nazwa jednostki Siedziba - "
: (wg PKD —2007) prowadzqcy konsolidacii 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Sgd Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VII
S, 7 0.0 Wigury 17A, budowq rurociqgdéw | Wydziat
(]pz') o 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99,56% 99.56% 99.56%
Torun rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
PBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z gilg Krgkgvyo -
Sp.zo.0. L Srodmiescia w
e 35, budowaq linii -
(dawniej PBG Wysogotowo telekomunikacyjnych Krakowie, XI
Export Y309 . YIYER 1 wydziat peta 99,95% 99,95% 99,95%
62 - 081 i elektro-
Sp.zo0.0.) e Gospodarczy
(13) Przezmierowo energetycznych Kraiowedo
POLSKA PKD 42.22.7 loweg
Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
ul. Skorzewska Kafowice -
PBG . . . | Wschod w
. 35, Produkcja konstrukciji .
Technologia Wysogotowo metalowychiich Katowicach
Sp.zo.0. Y309 aowy Wydziat Vi peta 100,00% | 100,00% | 100,00%
(14) 62081 czescl Gospodarcz
Przezmierowo PKD 25.11.Z Kro'gwe o Y
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
Sqgd Rejonowy
ul. Skérzewska ZRV?/F OZTOYHZU;OWIOne Poznan - Nowe
PBG Dom 35, dzane Miasto i Wilda
SP. 20.0. Wysogotowo | JEAE AT Wydziat VIl eina 100,00% | 100,00% | 100,00%
(15) 62 - 081 Iy . Gospodarczy P 0% ks D%
L. mieszkalnych i )
Przezmierowo niemieszkalnych qujowego
POLSKA PKD 41.20 7 Rejestru
Sgdowego
petna
Sad Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan — Nowe | Spotki: PBG Dom
Invast I 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda ) Sf')(.jz 0.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl onsolidowany na
?]pé.)z -0 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

proporcjonalna
Sqgd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe Spoéiki: PBG Dom
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Invest lll Sp. k. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl konsolidowany na
?%07‘)2 -0 62 - 081 wtasny rachunek Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzqcy konsolidaciji 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
petna
. Podmioft zalezny
PBG Erigo . Sqd Rejonowy | sp6tki: PBG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe S
Sp.zo.o. 3 K ) das Miasto | Wild p.zo.0.
(dawniej PBG w5 ; .U'O”Oh' spraecaz W'C’Cj ° I+ Vllll @ | konsolidowany na
Dom Invest VI ysogofowo | nieruchomosci na yaza poziomie 100,00% | 100,00% | 100,00%
$p.70.0. ) 62 - 081 witasny rachunek Go§podorczy sprawozdania
(18) Przezmierowo PKD 68.10.Z qujowego skonsolidowanego
POLSKA Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
Realizacja projektéw | Poznah — Nowe Spoiki: PBG Dom
Gérecka Projekt | ul. Sienkiewicza | budowlanych Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
Sp.zo.o0. 22, 60—?00 zquonyg:h ze Wydziat VIlII konsol|dpquy na 100,00% 100,00% 100,00%
(19) Poznan wznoszeniem Gospodarczy poziomie
POLSKA budynkéw PKD Krajowego sprawozdania
41.10.Z Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
Realizacja projektoéw | Poznah — Nowe Spoiki: PBG Dom
Villa Poznan ul. Mazowiecka budowlanych Miasto i Wilda Sp. 2 0.0,
N zwigzanych ze Wydziat VIl konsolidowany na
Sp.zo.0. 42, ; R 100,00% 100,00% 100,00%
(20) 60-623 Poznan wznoszeniem Go§podorczy poziomie
POLSKA budynkéw PKD Krajowego sprawozdania
41.10.Z Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
. petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
o s s dla M. St. i
Realizacja projektow Spotki: PBG Dom
. ul. Marszat- Warszawy w
Kino budowlanych : Sp.zo.o0.
Development kowska 80, zwigzanych ze Warszawie, Xl konsolidowany na
S 00-517 ; Wydziat A 100,00% 100,00% 100,00%
p.Zz0.0. wznoszeniem poziomie
Warszawa . Gospodarczy .
(21) budynkéw PKD : sprawozdania
POLSKA Krajowego .
41.10.Z - skonsolidowanego
Rejestru . .
Sadowedo jednostki
a 9 dominujgcej PBG
SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

petna
Podmioft zalezny
4 Afentrikas, Spotki: PBG Dom
Afentrika Court Sp.zo.o0.
PBGDom Invest | Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited P.C. 6018 papieréw brak danych poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
(22) Larnaka wartoéciowych sprawozdania
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Wrtasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzqgcy konsolidacii 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
petna
Podmiot
. Srednio zalezny
4 Afentrikas, Roste -
Afentrika Court Spoj[sk" F;BOGODom
PBGDom Office 2 Posiadanie konsoﬁdowdﬁ na
Capital Limited P.C. 6018 aktywow brak danych oziomiey 100,00% 100,00% 100,00%
(23) Larnaka inwestycyjnych P .
Cypr sprovyozdomo
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. SqdRejonowy | ¢ i PBG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe Sp.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoﬁ’aow'or']y a
Erigo|Sp.z0.0. | Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIlII "
(24) 62-081 pienigzne PKD Gospodarczy pOZOMMIS 79.00% 99.00% 99.00%
e : sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . -
Sgdowego J.edposTk.l
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. SqdRejonowy | ¢ gy PRG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe Sp.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoﬁ’aow'or']y a
Erigo Il Sp.z0.0. | Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl S
(25) 62-081 pienigzne PKD Gospodarczy pOZOMMIS 79.00% 99.00% 99.00%
L. : sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru ‘ed i
Sgdowego © DOST N
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. SqdRejonowy | ¢ i PBG Dom
ul. Skérzewska Poznan — Nowe S0.70.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoﬁaow'm’\ g
Erigo lll Sp. z 0.0. | Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl oziomiey 99 00% 99 00% 99 00%
(26) 62 - 081 pieniezne PKD Gospodarczy P ) s e e
L. - sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego skonsolidowanedo
POLSKA Rejestru . neg
Sgdowego J.ed.“OS*k.'
dominujgcej PBG
SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sad Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan - Nowe
Wschodni Invest | 42, Poz,osfo’r.e Mlos’rp i Wilda
$p.z0.0. 60 — 623 posrednictwo Wydziat Vil petna 100,00% | 10000% | 100,00%
(27) PozNGR pieniezne Go§pod0rczy
POLSKA PKD 64.19.Z Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Wrtasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD —2007) prowadzqcy konsolidacii 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
petna
Podmioft zalezny
Spoéiki: Wschodni
: | u. orowadsenio ropst | ropwowa s;)n;eoﬁo
nergopo . rowadzenie robd ministracja -
Ukraina Kondrativka 1, 1 /4 5wiano- dia Rejonu konsolidowany na | ¢, 0 51,00% | 51,00%
(28) 04201 Kijow montazowych Obotonh Miasta poziomie
UKRAINA " sprawozdania
Kijowa skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Budownictwo
budynkdw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcii
prefabrykowanych,
PBG Ukraing ul. montaz konstrukcii Por’wsfw{owo.
Publiczna Kondrativka 1, me’rolpwy;h, Admln.|sfroqo
Spotka Akeyina | 04201 Kijow organizacja dla Rejpng petna 100,00% 100,00% 100,00%
(29) UKRAINA budownictwa Oboton Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sqd Rejonowy
PBG Operator ul. Skérzewska Poznan - Nowe
Sp.zo.0. 35, Pozostate formy Miasto i Wilda
(dawniej Wysogotowo |, iclania kredytow | 1Yot Vil petna 100,00% | 10000% | 100,00%
Revana 62 -081 PKD 64.92 7 Gospodarczy
Sp.zo0.0.) Przezmierowo T Krajowego
(30) POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotaj Dziatalnos¢ .
PBG Butgaria Chajtov 2, %‘;re“.ys*owo' gdzie
Sp.zo.0. Miasto Sofia one brak danych petna 100,00% 100,00% 100,00%
(31) 1113 nlesklosyfl‘kowono.,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzetu
Wydobywanie Sagd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
HBP Drogi 3\5} T oroTz kgmienio dla I\\/A\/iodstp if\\//\/|i|||do
ysogotowo potrze ydzia
?:?2‘)2 -0 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wydobywanie sad Reljonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan ;Nl?lowe
. 35, oraz kamienia dla M'OSJ@ | Wilda
Bathinex Wysogotowo potrzeb Wydziat VIII
Sp.zo.o0. 62 - 081 budownictwa, skat Go§podorczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
(33) e : ; Krajowego
Przezmierowo Woplennych, gipsu , Rejestry
POLSKA kredy i tupkow Sqdowego
PKD 08.11.Z
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzqcy konsolidaciji 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Sqd Rejonowy
Ul Dzio’ro.lngég': W qunoh.— Nowe
Kdnclersko 28 zokreye inzynieril i M|ostp i Wilda
AQUA SA 60— 327 zZwigzane z niq Wydziat VIl peina 81.70% 81.70% 81.70%
(34) PozNan doradztwo Gospodarczy
POLSKA techniczne qujowego
PKD 71.12.Z Rejestru
Sgdowego
PBG Invest 1 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych petna 100,00% 100,00% 100,00%
(35) L-1724
Luxemburg 41,
PBG Invest 2 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych petna 100,00% 100,00% 100,00%
(36) L-1724
Luxemburg 41,
PBG Invest 3 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych petna 100,00% 100,00% 100,00%
(37) L-1724
Luxemburg 41,
Kostaki
Multaros Pandelidi 1,
Trading Kolokasides
Company Building, brak danych brak danych petna 100,00% - 100,00%
Limited 3rd floor, 1010
(38) Nikozja
CYPR
Produkcja sqd Rejonowy
. w Gliwicach, X
ul. tgkowa 33, generatorow pary z Wydziat
Rafako SA 47-4901 wyjatkiem kottéw do Gospodarczy petna 66,00% . 62,42%
(39) Racibdrz, centralnego :
POLSKA ogrzewania gorqcqg qujowego
wodq (25.30.2) Rejestru
o Sgdowego
Sqgd Rejonowy
ul. Towarowa w Gliwicach, X
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdéw Gospodarczy petna 54,25% - 51,30%
(40) Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sagd Rejonowy
ul. Towarowa w Gliwicach, X
Eéfiﬁgls 11, Produ}<cjg piegQw, Wydziat
(41) 43.-] 9Q pqlenlsk i palnikow Go§podorczy petna 54,25% - 51,30%
Mikotéw, piecowych (28.21.Z) Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzqcy konsolidaciji 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Sqgd Rejonowy
w Gliwicach, X
PGL-DOM ul. Bukowa 1, Obstuga .
Sp.zo.0 47-400 nieruchomosci na Wydziat
T y Gospodarczy petna 66,00% - 62,42%
(42) Raciborz, wtasny rachunek Krajowego
POLSKA (68.327) Rei
ejestru
Sgdowego
Dziatalnos¢ w Sgd Rejonowy
Rafako ul. tgkowa 33 zakresie w Gliwicach, X
Engineering 47'_400 ’ projektowania Wydziat
Sp.zo.o0. RACbGZ budowlanego, Gospodarczy petna 66,00% - 62,42%
Raciborz POLSKA ’ urbanistycznego, Krajowego
(43) technologicznego Rejestru
(71.12.2) Sgdowego
Dziatalno$¢ w
zakresie
projektfowania
Rafako Iechqologicznego Agencja ds.
ENGINEERING Belgrad qaczniez- Rejestrow
SOLUTION doo SERBIA SC;;OV\C/’?\;/NC?? ! Gospodarczych pefna 50.82% ) 48.06%
(44) P lem Republiki Serbii
nadzoru dla
budownictwa,
przemystu i ochrony
Srodowiska (74203)
Rafako Montaz urzgdzen w
Hungary Kft. Budapeszt, przemysle ‘ SRgfsﬁgxysqd peina 66,00% . 62,40%
(45) WEGRY energetycznym i .
. w Budapeszcie
chemicznym
Sqgd Rejonowy
Katowice -
ul. Mickiewicza | Wykonywanie Wschod w
Energomontaz- | 15, pozostatych Katowicach
Potudnie SA 40 - 951 instalacji Wydziat petna 65,28% 25,00% 40,91%
(46) Katowice budowlanych Gospodarczy
POLSKA EKD 45.34 Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
o Redlizacja projektéw Katowice -
ul. Mickiewicza budowlanych Wschdéd w
Modus Il 15/119, wiqzanych ze Katowicach
Sp.zo.o0. 40 - 951 wznoszeniem Wydziat petna 65,28% 25,00% 40,91%
(47) Katowice budynkéw PKD Gospodarczy
POLSKA 4110.7 Krajowego
o Rejestru
Sgdowego
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GasOll Tofrronsko, 742 ) Obchodne
Engineering a.s Spisska Ustugi Registr
( 43 9931 05934 projekfowania, Ok?esneho praw wiasnosci 49,90% 62,45% 49,90%
Teplice nadzdr inwestorski SudU Presov
SLOWACJA
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD -2007) prowadzqcy konsolidacii 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
rejestr
Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Rataiczaka kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Strateg Capital ]9' I oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.z0.0. 61-814 pofrzeb Wydziat Vil praw wiasnosci | 48,80% 80,00% | 4880%
(49) Py— budownictwa, skat Gospodarczy
POLSKA wapiennych, gipsu , Krajowego
kredy i tupkdow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
40 Senator 80,00% 80,00%
PBG AFRICA Marks Avenue Spotka nie jest kapitat kapitat
(PTY) LTD . Brak danych Brak danych : . - .
(50) Vereeniging konsolidowana nie zostat nie zostat
1930 optacony optacony
POLISH Mocambique,
BUILDING Maputo
GROUP Cidade
MOCAMBIQUE | DISTRITO Spotkariojost | komior o
SA URBANO 1 Brak danych Brak danych potke ) Kap - Kap
(PBG Sommerschield konsolidowana nie zostat nie zostat
Mocambique Av Julius optacony optacony
SA) Nyerere
(51) n0O3412

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spotki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).
Dotyczy to Spdtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia, Wschodni Invest i
Rafako SA.

1. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 18
marca 2008 roku - PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Aprivia SA w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia 8 pazdziemika
2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej od dnia 8 pazdziemika 2008 roku —

Spdtka Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej posiada 70% udziatu w kapitale Spdtki Betpol SA. Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 70% w kapitale Spotki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej od dnia 8 pazdziernika 2008
roku - Spotka Aprivia posiada 99,99% udziatu w kapitale Spétki Dromost Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtoici uktadowej
posiada posrednio 99,99% w kapitale Spbtki Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej od dnia 8 pazdziernika 2008 roku —
Spoétka Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PRID SA. Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio100% w kapitale Spodtki PRID SA.

5. PBG Avatia Sp. z 0. o (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej w
upadtosci uktadowej od dnia 15 lutego 2008 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,90% udziatu w
kapitale Spétki PBG Avatia Sp. z 0.0.
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6. Brokam Sp. z o. o jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —
Spdtka PBG SA w upadtoici uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 5 kwietnia
2007 roku - Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Excan Oil and Gas
Engineering Ltd.

8. Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spodtki PBG SA w upadtosci uktadowej i
jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Na dzieh 30.06.2012 roku Spdtka

PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 62,09% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowe;.

9. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowej od dnia 12
wrzednia 2008 roku. Na dzieh 30.06.2012 roku Spétka Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowej posiada 99,45%
udziatu w kapitale Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. tym samym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada posrednio
61.75% udziatu w kapitale Spoétki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

10. Hydrobudowa 9 SA byta podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowej od dnia 30
wrzednia 2009 roku. Spdétka Hydrobudowa Polska SA upadtosci uktadowe] posiadata 100% udziatu w kapitale Spotki
Hydrobudowa 9 SA, tym samym Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata posdrednio 63,05% w kapitale Spotki
Hydrobudowa 9 SA. W dniu 4 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane potgczenie Spodtek Hydrobudowa Polska SA i
Hydrobudowa 9 SA, wszystkie prawa i obowigzki Spdtki Hydrobudowa 9 SA przejeta Spdtka Hydrobudowa Polska SA

(obecnie Hydrobudowa Polska SA upadtosdci uktadowej).

11. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spotki KWG SA.

12. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —
Spotka PBG SA w upadtosdci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale Spodtki Metorex Sp. z 0.0.

13. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,95% udziatu w kapitale Spdtki PBG

Energia Sp. z 0.0.

14. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG
SA w upadtosci uktadowej od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu
w kapitale Spotki PBG Technologia Sp. z 0.0.

15. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
100,00% udziatu w kapitale Spotki PBG Dom Sp. z 0.0.

16. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spotka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lil Sp. z 0.0.

17. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdtce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdinikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdinego wktadu Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

18. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 28 wrzeénia 2010 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spoétki PBG Erigo Sp. z 0.0.
Spdtka PBG SA w upadtoici uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Erigo Sp. z 0.0.
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19. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatdw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

20. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — Spbtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0.

21. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w

upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z 0.0.

22. PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku
— Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited Sp. z o0.0. Spétka PBG SA w

upadto$ci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0.

23. PBGDom Capital Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada
2010 roku — Spétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited Sp. z
0.0. Spdétka PBG SA w upadtoici uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Capital Limited

Sp.zo.0.

24. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spétka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzierh 30 czerwca 2012 roku
Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0.

25. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku
Spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

26. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spétka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
Spotka PBG SA w upadtosdci uktadowej posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO il Sp. z 0.0.

27. Spoétka Strateg Mining Services Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowe] od 4
listopada 2011 roku - Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 50,05% udziatu w kapitale Spétki Strateg Mining
Services Sp. z 0.0. W dniu 15 czerwca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez PBG SA

w upadtosci uktadowej udziatdw.

28. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdétka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

29. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Spétka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale Spdétki Energopol Ukraina.

30. PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

31. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG
Operator Sp.zo.0.

32. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzednia 2010
roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Butgaria Sp. z 0.0.
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33. HBP Drogi Sp. z 0.0. (dawniej Villalobos Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od
dnia 5 pazdziernika 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki HBP Drogi

Sp.zo.0.

34. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdéiki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

35. AQUA SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 21 grudnia 2010 roku. Spétka PBG
SA w upadtosci uktadowej posiada 81,70% udziatu w kapitale Spotki AQUA SA.

36. PBG Invest 1 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 31 stycznia 2011 roku.
Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 1 Sarl.

37. PBG Invest 2 Sarl jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Invest 1 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku - Spdtka PBG Invest
1 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Invest 2 Sarl. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 2 Sarl.

38. PBG Invest 3 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Invest 2 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku - Spdtka PBG
Invest 2 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 3 Sarl. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Invest 3 Sarl.

39. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Multaros Trading

Company Limited.

40. Rafako SA podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 listopada 2011 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] Rafako SA - na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka PBG SA w

upadtosci uktadowej posiada 66,00% udziatu w kapitale Spdtki Rafako SA.

41. FPM SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — Spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale Spétki FPM SA — na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 54,25% udziatu w kapitale Spdtki FPM SA.

42.PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — Spétka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada posrednio 82,19% udziatu w kapitale Spotki
PALSERWIS SA, tym samym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada na dzien 30 czerwca 2012 roku posrednio
54,25% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS Sp. z 0.0.

43. PGL-DOM Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — Spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0.

44, Rafako Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku — Spdétka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Engineering Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spdtka
PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spétki Rafako Engineering Sp. z 0.0

45. Rafako Engineering Solution doo jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — Spétka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Engineering Solution doo. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku
Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 50,82% udziatu w kapitale Spétki Rafako Engineering Solution

doo.

46. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — Spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Hungary Kft. Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spétki Rafako Hungary Kft

47. Energomontaz - Potudnie SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowe] od dnia 20 czerwca
2011 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 65,28% udziatu w kapitale

Spoétki Energomontaz-Potudnie SA. Od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 20 czerwca 2011 roku Spdtka Energomontasz -
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Potudnie SA byta podmiotem stowarzyszonym — Spétka PBG SA posiadata 25% udziatu w kapitale Spétki Energomontaz -
Potudnie SA.

48. Modus Il Sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27 wrzeénia 2007 roku —
Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Modus Il Sp. z 0.0., tym samym PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 65,28% udziatu w kapitale Spdtki Modus Il Sp. z 0.0.

49. GasOil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007
roku do 29 wrzesnia 2011 roku — Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 62,45% udziatu w kapitale Spotki
GasQil Engineering a.s. Od dnia 30 wrzeénia 2011 roku GasQil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na
dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 49,90 % udziatu w kapitale Spdtki GasOil
Engineering a.s.

50. Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 pazdziernika
2010 roku do 25 wrzeénia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 80% w kapitale Spdtki Strateg
Capital Sp. z 0.0. Od dnia 26 wrzeénia 2011 roku Strateg Capital Sp. z 0.0. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 30
czerwca 2012 roku Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 48,80% udziatu w kapitale Spdtki Strateg Capital

Sp.zo.0.
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Jednostki

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

PBG SA w upadtosci uktadowej

PBG Energia Sp. z 0.0.
99.95%

Multaros Trading Company

Metorex Sp. z 0.0.
99.56%

100,00%

L RAFAKO SA

PBG Avatia Sp.zo.o.
99.90%

50,000001%

FPM SA

Wschodni Invest Sp. z 0.0.
100,00%

Energopol Ukraina
] 51,00%

KWG SA
100,00%

82,19%

L PALSERWIS Sp. z 0.0.

GKPBG Dom Sp.zo.0. *

Brokam Sp. z 0.0.
100,00%

100,00%

Excan Oil and Gas
Engineering Ltd. 100,00%

PGL-DOM Sp. z 0.0.
100,00%

Rafako Engineering

Sp.zo.0.
100,00%

Hydrobudowa Polska SA
upadtosci uktadowej
62,09 %

L P.R.G. Metro Sp.zo.0.
99.45%

Aprivia SA w upadtosci
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PBG Technologia Sp. z 0.0. Rafako Enai . likwidacyjnej
° 100,00% || atako tngineering 100,00%
c Solutions doo Sp. z o.0.
B 77.00%
9 PBG Ukraina Publiczna
N . . Betpol SA
= Spotka Akeyjna 100,00% Rafako Hungary Kff. ] 70,00%
§ 100,00%
9 PBG Operator Sp. z 0.0.
100,00% Dromg(s;?S?p?. Z0.0.
a RAFAKO SA '
HBP Drogi Sp. z 0.0. 15,999999%
100,00% | | PRID SA
100,00%
Bathinex Sp.z o.0.
100,00%
Energomontaz-Potudnie SA
65,28%
PBG Butgaria Sp. z o.0.
100,00% L
Modus Il Sp.z 0.0.
AQUA SA 100.00%
81,70%
PBG Invest 1 Sarl
100,00%
% PBG AFRIKA (PTY) LTD
80,00%
PBG Invest 2 Sarl kapitat nieoptacony
100,00%
L PBG Mogambique SA
PBG Invest 3 Sarl 100,00%
100,00% kapitat nieoptacony
> Strateg Capital Sp. z 0.0.
8 48,80%
>
5
% GasOil Engineering a.s.
- 49,90%



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Schemat Grupy Kapitalowej PBG Dom na dzien 30.06.2012

PBG SA

10N%
A 4

PBG DOM Sp. z o.0. 45.45%

v 10N%

PBGDOM Invest Limited

54.55% v
PBG DOM Invest il Sp. 7 0.0. 100% PBG ERIGO Sp. 7 0.0.
50% 100%
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k < PBGDOM Capital Limited
100%
SAMERU Sp. z o.0. < 99%
ERIGO | Sp.z 0.0.
100%
Villa Poznah Sp. z 0.0. 999,
» ERIGO Il Sp. z 0.0.
100%
Kino Development Sp. z o.0. 99%
> ERIGO lll Sp. z 0.0.
i ] 100%
Gorecka Projekt Sp. z 0.0.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG obejmuje okres
szeéciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna

sprawozdawczose finansowa

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy Kapitatowej zamieszczono
dodatkowo, jako dane za okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci finansowej
sporzqadzone na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
i skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok 2011, pomimo braku takich wymogdw
w MSR 34,

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2011.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2011-r.html

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego  $Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

2.3 ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu srédrocznego (jedynie
sprawozdanie Spdtki zaleznej Aprivia sporzgdzone zostato przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci,
gdyz 27 lipca 2012 roku Sgd wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku
spdétki. Jednakze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd zidentyfikowat szereg

okolicznosci, wymienionych ponizej, wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci przez Grupe.

Na przetomie 2011 - 2012 roku w Grupie pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania
prowadzonych projektéw budowlanych.
W ocenie Zarzgdu bezposredniq przyczyng zaistniatej sytuacii byto:
« redlizacja duzych kontraktdéw drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A4 a takze
kosztochtonna budowa Stadionu Narodowego w Warszawie,
« niezawinione przez spdtki Grupy, opdznienia w realizacji zlecen, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci,
« rosngcy poziom cen materiatéw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost cen
paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtéwnych kontraktéw,
« wycofanie sie instytucji finansujgcych z finansowania zakupu akcji Rafako S.A.,
* nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spotki PBG S.A. rozpoczat:
1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. proces redukcji zadtuzenia;

3. proces reorganizaciji Grupy PBG.
Proces zwiqzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmowat:

+  pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji Rafako S.A. o wartoéci do 360 min PLN,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o wartosci 825 min PLN lub rolowanie istniejgcych
obligacii,

e oraz emisje obligacji zamiennych na akcje. Na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtka PBG S.A. uprawniona jest do emisji
do 12 tys. obligacji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tgczna

warto$¢ nominalna tych papieréw wartosciowych mogtaby wynie$¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan Spdtki spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej
oraz dwie spodtki zalezne, Hydrobudowa Polska S.A. oraz Spdtka Aprivia S.A., zostaty zmuszone do ztozenia
whioskdw o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, dajgcych wierzycielom mozliwosé
optymalnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu.

W dniu 11 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami dla spdtki Hydrobudowa Polska S.A., pozostawiajgc spdtce
(upadtemu) zarzgd wtasny nad majgtkiem, a w dniu 13 czerwca 2012 roku postanowienie ofrzymata
spbtka PBG SA. Odpowiednio w dniach 20 i 22 czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie
Postanowienia z dnia 11 i 13 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu upadtosci Spdtek z mozliwoscig zawarcia
uktadu wydane przez Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych. Zarzgd spdtki zaleznej Aprivia S.A., w dniu 27 lipca 2012 roku ztozyt do
Sgdu modyfikacje wniosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, wnoszgc o
ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. Tego samego dnia, czyli 27 lipca 2012 roku Sgd wydat postanowienie o

ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku i wyznaczyt syndyka.

Zarzgd Spodtki Dominujgcej we wniosku o ogtoszenie upadto$ci mozliwosciq zawarcia uktadu, przedstawit
dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czeSciowq sptate wierzycieli, redukcje czesci

zadtuzenia oraz konwersje wierzytelnosci na akcje PBG SA.
Celem wariantu A jest:

1) sptata wierzytelno$ci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtdwnej) w
wysokosci 100%;
2) sptata wierzytelno$ci w kwocie przekraczajgcej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéwnej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;
3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.
Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na
kapitat dla wierzytelnosci powyzej Tmin PLN o akcje Spdtki po cenie 40 PLN za akcje do wartosci 12%
wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia uprawomocnienia

sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Sad wezwat wierzycieli Spdtki do zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia podania
w/w postanowienia do publicznej wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptywa 21 wrzeénia 2012

roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7 kolei Zarzgd spdtki Hydrobudowa Polska S.A. we wniosku o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwosciq

zawarcia uktadu przedstawit takze dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. sptate

wierzycieli w ratach, redukcje czesci zadtuzenia oraz konwersje wierzytelno$ci na akcje Hydrobudowa

Polska SA. Celem wariantu A jest:

1) sptata wierzytelnosci w kwocie do 10 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej) w wysokosci
100%,;

2) sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 10 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej)
jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokos$ci 80%;

3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysoko$ci 44%.

Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na

kapitat dla wierzytelnosci powyzej 1 min zt o akcje spdtki po cenie 1 zt za akcje do wartosci 5%

wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia uprawomocnienia

sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

W dniu 18 czerwca 2012 roku a nastepnie w sierpniu, kolejne spdtki z Grupy Kapitatowej PBG ztozyty wnioski
0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Spoétki podjety decyzje o ztozeniu przedmiotowych
whioskdw o ogtoszenie upadtosci uktadowej z uwagi na:

« wzrost wymagalnego zadtuzenia wynikajgcego z udzielonych na rzecz Spdtek z Grupy Kapitatowe;j
PBG, jako zabezpieczenie poreczeh kredytdw, ktére zostaty wypowiedziane przez banki
finansujgce spodtki z Grupy Kapitatowej PBG w zwigzku z upadtosciq PBG SA,

« ponadto w przypadku niektérych spdtek przyczyng trudnej sytuacii finansowej, ktéra zmusita Spotki
do ztozenia wnioskdw o upadtos¢ jest fakt, ze sq jednym z gtdbwnych wierzycieli PBG SA w
upadtosci uktadowej, Hydrobuowy Polska SA w upadtos$ci uktadowej i Aprivii SA w upadtosci
likwidacyjnej oraz z uwagi na uczestnictwo w konsorcjach realizujgcych nisko marzowe kontrakty
drogowe oraz inne kontrakty, realizowane wspdlnie ze spdtkami z Grupy Kapitatowe;.

« kolejna przyczyna ztozenia wnioskdw to, agresywne dziatania windykacyjne podjete przez
instytucje finansowe. Z chwilg ztozenia wnioskdw o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia
uktadu przez PBG S.A. czes¢ instytucji finansujgcych dziatalno$é pozostatych Spdtek zaleznych
wypowiedziata tym spdtkom umowy kredytowe i leasingowe powotujgc sie na wazrost ryzyka
niewyptacalnosci wynikajqcy z sytuacji w Grupie Kapitatowej PBG.

« wrogie zachowanie spdtek z Grupy Alstom. Podmioty z Grupy Alstom, bedgce najwiekszym
dotychczasowym klientem Spdtki zaleznej, wbrew deklaracjom o checi utrzymania wspdtpracy,
rozpoczety swiadome, metodyczne dziatanie majgce na celu zaprzestanie kooperacii i obcigzenie
tej spdiki finansowymi konsekwencjami wstrzymania robdt. Zawieszeniem ptatnosci wymagalnych i
uprzednio zaakceptowanych faktur Spdtki, Grupa Alstom doprowadzita do paralizu realizacji
kontraktéw i zaprzestania prac. Spdtka zalezna wszczeta przewidziane prawem procedury
odzyskania bezspornych, naleznych kwot, niemniej sq one czasochtonne i pozwalajg mieé
nadzieje na poprawe ptynnosci spdtki jedynie w dtuzszym terminie.

Spotki, ktdre ztozyty przedmiotowe wnioski:
1) Przedsiebiorstwo Inzynieryjne METOREX Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu — do Sqgdu Rejonowego w
Toruniu, V Wydziat Gospodarczy;
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2) PBG Energia Sp. z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych (wniosek zostat odrzucony ze
wzgledu na braki formalne);

3) PBG Technologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sqgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych;

4) KWG SA z siedzibg w Szczecinie — do Sgdu Rejonowego Szczecin Cenfrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy;

5) PBG AVATIA Sp. z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych;

é)  .Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe DROMOST” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie — do Sgdu Rejonowego
Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych;

7) ~Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych” Sp. z o.0. z siedzibg w Nowym Tomyslu — do Sqdu
Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych;

8) Strateg Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu - do Sgdu Rejonowego w Watbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy.

9) Energomontaz Potudnie S.A. z siedzibg w Katowicach - do Sgdu Rejonowego w Katowicach, VI

Wydziat Gospodarczy.

Zaproponowane dziatania zwigzane ze ztozeniem wnioskdw © ogtoszenie upadto$ci z mozliwosciq
zawarcia uktadu, w ocenie Zarzqgdu Spdtki Dominujgcej najpetniej ochroni interesy wszystkich interesariuszy
fi. wierzycieli: obligatariuszy, kredytodawcdw, zamawiajgcych, konsorcjantéw, podwykonawcdw,

dostawcow, kredytodawcdw oraz pracownikdw i akcjonariuszy.

Zdaniem Zarzgdu Spdtki Dominujacej gwarancijq realizacji uktadu w Grupie Kapitatowej jest:

« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spoétek, ktérego sprzedaz miataby stanowic
jedno ze 7zrodet sptaty uktadu;

« sprzedaz udziatéw i akcji w spodtkach, ktére nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG S.A. w upadtosci uktadowej, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych prowadzonych przez Grupe PBG;

«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze spodtkg zalezng Rafako S.A. w Raciborzu;

« pozyskanie nowych konfraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatania PBG S.A. w upadtosci uktadowe.

Zarzgd Spdtki Dominujgcej podejmuje dziatania zwigzane z mozliwosciq pozyskania pozyczki na ratowanie,
a nastepnie na restrukturyzacje dziatalnosci Spétki Dominujgcej z Agenciji Rozwoju Przemystu S.A. Srodki z
pozyczki miatyby zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spotki i Grupy przed i w tfrakcie realizacji
uktadu.

-36 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
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W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci,
co z kolei przetozy sie na ochrone interesdw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze
wierzytelnosci), a takze znaczgcych intereséw spotecznych: zarbwno w zakresie ochrony miejsc pracy,
ochrony podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujacych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i

lokalnych spotecznosci.

Ponadto Zarzgdy spdtek Grupy odejmujg dziatania w zakresie restrukturyzaciji kosztowej i operacyjnej

Spoétek, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i zrealizowac uktad w mozliwie najszybszym terminie.

2.4 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, obejmujgce;j
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu srédrocznego. W dniach 110 13
czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, Hydrobudowy Polska i
Spoétki PBG , z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Zarzgd Jednostki dominujgce] dostrzega
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu
co mogtoby wptyngé na zmiane zatozenia dotyczgcego mozliwosci kontynuowania dziatalnosci a tym
samym wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan.

Przy sporzqgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzgdy Spdtek kierujg sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtkom na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei
przetozy¢é sie na korekte warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzanh w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Zdaniem Zarzgdu najwieksze ryzyka wystepujg gtdéwnie w nastepujgcych obszarach:

2.41 PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym
wptywajg szacunki Zarzadu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakq
planuje sie osiagng¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w
zwigzku z redlizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg
nadzorujgcqg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktoéw podlegaja
aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz
rentowno$¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku

zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich.
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Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang
wynosi  696.842 tys. PLN (2011 rok: 802.532 tys. PLN,) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg
najlepsze szacunki Zarzgdu co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw
budowlanych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkdw
catkowitych przychoddw i kosztéw z tytutu umdw o ustuge budowlang rozliczanych metodqg stopnia
zaawansowania kontraktu. Szczegdty dotyczqce rozliczenia przychoddw i kosztdw z umdw o ustuge
budowlang za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w punkcie 26 niniejszego $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

242 OCENA WARTOSCI FIRMY

W celu okredlenia wartosci wartosci firmy Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sq do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych
przeptywdw dokonywane sqg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te
odnoszqg sie do przysztych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od
szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie zmian warto$ci aktywdw
Spobiki. Szczegdty dotyczgce dokonanych szacunkdw odpisdw wartosci firmy za okres sprawozdawczy
zostaty przedstawione ponizej niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

2.4.3 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

W celu okresdlenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg
przeptywy dyskontowane sg do wartos$ci biezgcej. W procesie wyceny warto$ci biezgce] przysztych
przeptywdw dokonywane sq zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te
odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od
szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt

wartosci aktywow Spdiki.

244 OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECINOSCI SRODKOW TRWALYCH i NIERUCHOMOSCI
INWESTYCYJNYCH

Zarzgdy Spétek dokonujg corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzienh 30 czerwca 2012 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywdw przyjete przez Spdtki dla celdéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzyéci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztoSci mogq rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku oraz ze wzgledu na niepewno$¢ co do przysztych warunkdw prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej wynikajgcqg z faktu ogtoszenia upadtosci przez Grupy. Przyjete zatozenie

kontynuacji dziatalnosci definiuje sposdb wyceny poszczegdinych sktadnikdéw majatku. Przy zatozeniu braku
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kontynuacji dziatalnosci, poszczegdlne grupy aktywdw wymagatyby odmienne] wyceny. Wartos¢

bilansowa aktywdw trwatych podlegajgcych amortyzacii prezentowana jest w punktach nr8i 9.

245 AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spdtki zatwierdzonym przez Zarzqad. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spdtka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétki zdecydowaty o
rozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego,
ze wzgledu na istotng niepewno$¢ co do mozliwosci realizacji aktywa przekraczajgcego wartosé

przysztego zobowigzania.

2.4.6  ODPIS NA NALEINOSCI

Na kazdy dzieh bilansowy Zarzgd Spdtki dokonuje weryfikacji naleznosci. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuinikdéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacija finansowa dtuznika, proces
sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato bycé
prawdopodobne. Zasadg nadrzedng jest tworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% dla

naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni po uwzglednieniu informacji odnosnie istniejgcych

zabezpieczen.

247 INNE REZERWY

W sprawozdaniu na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spdtka dokonata wyceny innych rezerw na:

« Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
kary umowne wynikajgce z niedotrzymania termindw lub niewywigzywania sie z realizacji

kontraktéw dtugoterminowych;

« Inane i mozZliwe wiarygodnie do oszacowania kary umowne naliczane przez podwykonawcow i

poddostawcodw Spotki;
* Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania inne ryzyka zwigzane ze sprawami spornymi;

*  Mozliwe wiarygodnie do oszacowania koszty odsetek zwigzane z koniecznosciq naliczenia odsetek

od zobowigzan od dnia wymagalnosci do dnia poprzedzajgcego dzien ogtoszenia upadtosci.

2.5 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt bteddw, ktére miaty

wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

Pozycja sprawozdania Wptyw na
zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzieh
(*) 9] na dzien 30.062011 | 30.06.2011
31.12.2010

Korekty majgce wptyw na sume bilansowq skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Korekta btedu wynikajgca z nieujecia w ksiegach roku 2010 zmniejszenia zakresu prac na zadaniu realizowanym dla Miejskich Wodociagdw i Kanalizaciji w Bydgoszczy Sp. z 0.0. zgodnie
z Umowqg numer ZP-RZ/63/2008 z dnia 03.04.2008 pod nazwg ,,Odprowadzenie sciekdw deszczowych obszardw stref ochronnych ujeé wod Las Gdanski i Czyzkdwko oraz rozbudowa
sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy Cz.3".

Imniejszenie prac nastgpito w wyniku podpisanego przez spdtke aneksu do w/w umowy w 2010 roku. Nowy Zarzqd Spétki Zaleznej do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku byt przekonany, ze sprawozdanie za rok 2010 odpowiada rzeczywistosci i w sposéb prawdziwy i rzetelny przedstawia stan majgtkowy i
finansowy Spétki. Konsekwencjqg ograniczenia zakresu prac na zadaniu jest ograniczenie polityki zabezpieczeh w postaci zawartych forwardéw do poziomu pozyciji zabezpieczanej oraz
utworzenie rezerwy na straty na realizowanej umowie o ustuge budowlang. Na kapitale zostata ujeta wartosé wyceny kontraktéw forward zabezpieczajgcych wartos¢ umowng tego
kontraktu przy zatozeniu wartosci umownej na poziomie 37 min EUR (w czesci niezrealizowanej), podczas gdy wartos¢ umowna kontraktu wg stanu na 31.12.2010 wynosita é min EUR
Warto$¢ wyceny kontraktéw forward, ktéra powinna zostac w zwigzku z powyzszym ujeta w wyniku finansowym wynosi 20 085 tys. zt., (po uwzglednieniu podatku odroczonego).Korekta
ma wptyw na ponizsze pozycje sprawozdania finansowego:

Aktywa z tytutu

1.1 | Utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego g(ig);ﬁnego \Z/Z;rli:?l]c:?zgggs/ch - 1066 1066
dochodowego
Zyski zatrzymane - zysk
Wprowadzenie korekty do wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (strata) netto
192 pieniezne dotychczas ujawnione w kapitale z wyceny transakcji ) biezgcego roku ) ) (1222)
’ zabezpieczajqcych, z zwigzku z ograniczeniem pozycji zabezpieczanej na skutek przypadajgcy
podpisanego aneksu do umowy ujecie wyniku finansowym 2010 roku akcjonariuszom

jednostki dominujgcej

Aktywa z tytutu Kapitat z wyceny

Rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu 0droczonedo transakcji
1.3 | instrumentéw zabezpieczajgcych odniesionego na kapitat z wyceny transakcii odatku 9 zabezpieczajgcych - (232) 990
zabezpieczajgcych P oraz réznice kursowe z
dochodowego ] -
konsolidaciji

Korekta prezentacyjna polegajgca na wykazaniu per saldo aktywa i rezerwy na
1.4 | odroczony podatek dochodowy w wyniku ujecia powyzszych korekt dotyczqcych - -
odroczonego podatku dochodowego.

(834) (834)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Lp.

Wyszczegdlnienie cd

Pozycja sprawozdania

(+) (-)

Wptyw na
zyski
zatrzymane
na dzien
31.12.2010

Aktywa na
dzien
30.06.2011

Pasywa na
dzieh
30.06.2011

Korekta dotyczgca przeniesienia kapitatu z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych

na udziaty niesprawujqce kontroli

Kapitat z wyceny
fransakcji

- zabezpieczajgcych
oraz réznice kursowe z
konsolidaciji

(366)

Udziaty niedajgce
kontroli

366

Korekta dotyczgca przeniesienia ujemnych kapitatdw niesprawujgcych kontroli

na kapitat zapasowy

- Pozostate kapitaty

366

Udziaty niedajgce
konftroli

(366)

Korekty dotyczqce rozliczenia prowizorycznego ujecia wartosci firmy AQUA

Wartosé firmy -

425

2.1.

Eliminacja opartej na szacunkach korekty prezentacyjnej ujetej w sprawozdaniu

spotki na dzien 31.12.2010 .

Krétkoterminowe
czynne rozliczenia -
miedzyokresowe

2 477

Naleznosci z tytutu
- umédw o ustuge
budowlang

(2 477)

Krétkoterminowe
bierne rozliczenia -
miedzyokresowe

1620

Zobowigzania z tytutu
umédw o ustuge
budowlang

(1 620)

2.2.

Wyksiegowanie warto$ci produkciji w toku

Krétkoterminowe
- czynne rozliczenia
miedzyokresowe

(2 344)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozycja sprawozdania Wptyw na
zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie cd zatrzymane dzien dzieh
(+) (-) na dzien 30.06.2011 30.06.2011
31.12.2010
. . . . . . . Krétkoterminowe
23 Wyksiegowanie kosztdw zawieszonych na rozliczeniach miedzyokresowych B czynne rozliczenia ) (133) B
czynnych miedzyok
edzyokresowe
. . . . . . . Krétkoterminowe
24 Wyksegowome kosztoéw zawieszonych na rozliczeniach miedzyokresowych B bierne rozliczenia ) ) (692)
biernych .
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu
2.5. | Ustalenie niedofakturowania na kontraktach realizowanych umédw o ustuge - - 2 633 -
budowlang
Zobowigzania z tytutu
2.6. | Ustalenie nadfakturowania na kontraktach realizowanych umow o ustuge - - - 1273
budowlang
Naleznosci z tytutu
- umodw o ustuge - (1 145) -
. . . , budowlang
3 Korekta rozliczenia marzy z tytutu kontrakiow prowadzonych w ramach Grupy
* | Kapitatowej HBP
) Zyski zatrzymane - ) )
wynik lat ubiegtych (1145)
Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku ) ) ) (218)
3.1 | Utworzenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dochodowego
) Zyski zatrzymane - 218
wynik lat ubiegtych
. Udziaty niedajgce ) )
konftroli (342)
3.2 | Rozlicznie wyniku przystugujgcego podmiotom niekontrolujgcym
Zyski zafrzymane - ) ) ) 342
wynik lat ubiegtych
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. . Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na
Lp. Wyszczegdlnienie cd zatrzymane dzien
(+) (_) na dzien 30.06.2011
31.12.2010

Pasywa na
dzien
30.06.2011

Zarzqd Spoéitki Dominujgcej otrzymat od Spdtki Stowarzyszonej Energomontaz Potudnie informacje o istotnych btedach ujawnionych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 2010
rok. Istotne btedy ujawnione w tym sprawozdaniu finansowym wptywaty zaréwno na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie za rok 2010 i wyniki z lat ubiegtych.
Poniewaz zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie istotnie wptywajg na rozliczenie nabycia Spotki Stowarzyszonej oraz

wycene udziatéw metodqg praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG na dzieh 30 czerwca 2011 roku. Zarzad Spdtki Dominujgce;j

zdecydowat o zmianie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok. Wptyw zmian na rozliczenie nabycia Spdtki Stowarzyszonej na dzieh potgczenia zaprezentowano w
Ponizej zaprezentowano wptyw skorygowanych bteddw na wycene metodq praw wiasnosci w okresie od 1 marca do 31 grudnia 2010 roku oraz od 01 stycznie do 30 czerwca 2011

roku.
Inwestycje w
- jednostkach - (5 647) -
stowarzyszonych
Korekta rozliczenia osiggnietego w okresie sprawozdawczym od 1 marca 2010
a. roku. do 30 czerwca 2011 rgku, 25%.wyn|ku finansowego whniesionego przez Grupe Zyski zatrzymane -
Kapitatowqg Energomontaz Potudnie bedgcqg w tym okresie podmiotem - wynik lat ubiegtych - - (3 625)
stowarzyszonym
Zyski zafrzymane -
) wynik roku biezgcego (2022) ) (2022)
5. Korekty do’ryc'zqce roz.llczenla prowizorycznego ujecia wartosci firmy Warto$é firmy ) ) 19 976 )
Energomontaz Potudnie
Inwestycje w
. ) . L o . | jednostkach - 5386 -
Korekta wyceny akcji Energomontaz Potudnie SA do wartosci godziwej dokonanej stowarzyszonych
5.1 | wzwigzku ze zmiang metody ujecia podmiotu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (przejscie z metody praw witasnosci na metode petnq)
- Lyski zafrzymane - 5386 : 5386
wynik roku biezgcego
Inwestycje w
. . . . jednostkach - - 261 -
Korekta wyniku na fransakcji sprzedazy przez PBG SA 820.000 sztuk akciji stowarzyszonych
5.2 | Energomontaz Potudnie SA - fransakcja dokonana 20 czerwca 2011 roku, czyli
przed rozlilczeniem nabycia spdlki
) Zyski zatrzymane - )
wynik roku biezgcego 261 261

-43-




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. . Wptyw na
Pozycja sprawozdania 2yski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie cd zatrzymane dzien dzieh
(+) -) na dzien 30.06.2011 30.06.2011
31.12.2010
Korekta wyceny wartoéci Udziatdw niedajgcych kontroli zaprezentowanych na Udziaty niedajgce
5.3 L ) oo o " s S - f - - (2611)
dzien nabycia wynikajgca z btednego ujecia akcji wtasnych spotki zalezne;. konftroli
Weryfikacja budzetu kontraktu realizowanego przez Spdtke w elektrowni
Eemshaven w Holandii. Wedtug aktualnej wiedzy Zarzgdu Spoétki Energomontaz
- . . R - S Pozostate rezerwy
5.4 | Potudnie SA istniejg wiarygodne przestanki, ze juz w momencie podpisania tego - krdtkoterminowe - - 17 104
kontraktu pod koniec 2010 r. zaréwno dwczesny Zarzad EP jak i Klient mieli
Swiadomo$e, ze realizacja tego kontraktu zakonhczy sie stratg dla Spdiki.
Weryfikacja budzetu kontraktu realizowanego przez Spdtke w elektrowni Nolgznosu Ztytutu
5.5 - ] . - umow o ustuge - (5 402) -
Eemshaven w Holandii - doszacowanie przychodow
budowlang
Weryfikacja budzetu kontraktu realizowanego przez Spbtke w elektrowni Zobpquonlo ztytutu
5.6 . . . - umow o ustuge - - 81
Eemshaven w Holandii - ustalenie nadfakturowania
budowlang
Ltacznie suma korekt X X 3625 14010 14010
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 =
Przed nr korekty Wartosc¢ korekty Po
Aktywa
Aktywa trwate 1910 966 20 401 1931 367
Wartos¢ firmy 518 387 2:;5 20 401 538 788
Wartosci niematerialne 45 550 45 550
Rzeczowe aktywa trwate 812 385 812 385
Nieodnawialne zasoby naturalne 61707 61707
Nieruchomosci inwestycyjne 382 995 382 995
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21000 21000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 4;5 - -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach 10 10
Naleznosci 19 863 19 863
Pozyczki udzielone 5674 5674
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35 472 35 472
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) 1 ) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 923 7 923
Aktywa obrotowe 3319479 (6 391) 3313088
Zapasy 429 962 429 962
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 802 532 2;3:5 (6391) 796 141
rl:loolleezZ:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 166 397 | 166 397
glglcehzgg;%éggu’ru biezgcego podatku 20 874 20 874
Pozyczki udzielone 258 576 258 576
Pochodne instrumenty finansowe 6736 6736
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 56 929 56 929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 841 505 841
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71632 2 - 71632
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 5230 445 14010 5244 455
30.06.2011
Wyszczegolnienie Przed nr korekty v:;giff Po
Pasywa
Kapitat wiasny 1981267 (2 704) 1978 563
j'f;:,’:::;'ﬂn’ 'c‘;:“m’;n’::jzg’g;d"jqcy akejonariuszom 1659 600 249 1659 849
Kapitat podstawowy 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - -
a%‘:ggagronﬁméje sprzedazy akcji powyzejich 733 348 733 348
N Rl o] o e
Pozostate kapitaty 745 644 1 366 746 010
Zyski zatrzymane 167 745 (741) 167 004
- zysk (strata) z lat ubiegtych 70 201 1:2;5 (4 366) 65835
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e 30.06.2011
Wyszczegolnienie cd
Przed Przed
- zys.k (s’rrg’ro) neTTo blezq.cego. I‘Ol.(U pr;ypodOchy 97 544 4 3625 101 169
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 321 647 1:;5 (2 953) 318714
Zobowigzania 3249178 16714 3265892
Zobowigzania dlugoterminowe 1135173 (1 052) 1134121
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 962 595 962 595
Leasing finansowy 76228 76228
Pochodne instrumenty finansowe 2 446 2 446
Pozostate zobowigzania 40 860 40 860
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 313 13 (1052) 18 261
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 11 501 11 507
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15554 15 554
Dotacje rzgdowe - _
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6676 6676
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2114005 17 766 2131771
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 826 786 826 786
Leasing finansowy 28 406 28 406
Pochodne instrumenty finansowe 6733 6733
Zobowiqgzania z TYTUJfU (.jOSTCIW i ustug oraz 1106 482 1106 482
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge 58 374 9 (266) 58 108
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 1022 1022
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 34871 34871
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 38 880 5 17 104 55984
Dotacje rzgdowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 451 2 928 13379
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi . )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 5230 445 14010 5244 455
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01 do 30.06.2011

Przed nr korekty Warto$¢ korekty Po
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1456 855 - 1456 855
Przychody ze sprzedazy produktow 8 660 8 660
Przychody ze sprzedazy ustug 1439014 1439014
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9181 9181
Koszt wlasny sprzedazy (1291 123) - (1291123)
Koszt sprzedanych produktéw (6 062) (6 062)
Koszt sprzedanych ustug (1278 329) (1278 329)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (6 732) (6 732)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 165732 - 165732
Koszty sprzedazy (1 .920) (1 920)
Koszty ogdinego zarzqadu (53 719) (53719)
Pozostate przychody operacyjne 15264 Srgtgﬁggi 22112 37 376
Pozostate koszty operacyjne (5 440) o rl:;r::tfcji (5 440)
ot " | S -
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 115173 26 856 142 029
Przychody finansowe 24 456 pr';‘i;erffgcﬁ 24 456
Koszty finansowe (40633) | oo (40 633)
e argAek rconyT | s 67| (7o
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 16 465 prke‘jee::gcﬁ (16 465) .
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 115 461 3625 119 086
Podatek dochodowy (17 030) (17 030)
i);snliérs‘i;c;::’:g:;ﬁo z dziatalnosci 98 431 i 3625 102 056
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 98 431 3625 102 056
Zysk (strata) netto przypadajqgcy
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 97 544 3625 101 169
- akcjonariuszom mniejszosciowym 887 887
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIE

W okresie objetym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Polgczenie Spétek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA

W dniu 4 stycznia 2012 roku zarejestrowano potgczenie Spdtek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9
SA. Wszystkie prawa i obowiqgzki Spotki Hydrobudowa 9 SA przejeta Hydrobudowa Polska SA.

Kapitat zaktadowy Spdtki Hydrobudowa Polska SA, powstatej z potgczenia w/w Spdtek wynosi 210.558 tys.
PLN - Spotka PBG SA posiada 62,09% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska SA.

Nabycie akcji Rafako SA - zakonczenie transakciji

W zwigzku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia 2012 roku transakcji zawartych w ramach ogtoszonego

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spdtki Rafako SA, Zarzgd PBG SA ogtosit, ze ztozone zostaty

1.466 zapisy na tgcznie 21.182.167 akcji Spdiki, co przy ilosci akcji na jaokg zostato ogtoszone Wezwanie w

liczbie 2.490.391 daje $rednig stope alokacji rowng 11,76%. Stopa redukcji wyniosta 88,24%. Spdtka PBG SA.

nabyta wszystkie akcje bedqgce przedmiotem Wezwania.

W wyniku nabycia akcji PBG SA posiada:

. posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
zaktadowym Rafako i uprawniajgcych do wykonywania 34.800.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Rafako tj. 50,000001% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA;

. bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym Rafako
oraz uprawniajgcych do wykonywania 11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na Walnym Zgromadzeniu
Rafako, tj. 16% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako;

. tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym

Rafako oraz uprawniajgcych do wykonywania 45.936.000 gtoséw z akcji Rafako na Walnym

Zgromadzeniu Rafako, 1j. 66% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako.

Zwrotne przeniesienie akcji Energomontaz-Potudnie SA na rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej ofrzymata datowane na dzieh 16 lipca
2012 roku pismo od Nadzorcy Sgdowego Emitenta, w ktérym Spdtka zostata poinformowana, ze transakcja
zbycia 46.021.520 akcji Energomontaz - Potudnie SA przez Emitenta na rzecz Rafako SA z dnia 20 grudnia
2011 roku: ,,jako czynnos$¢ prawna odptatna dokonana przez Upadtego (PBG) w terminie sze$ciu miesiecy
przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci (tj. 4 czerwca 2012 roku) ze Spdtka powigzang,
wobec ktérej dodatkowo Upadty (PBG) byt Spdtka dominujgcq - pozostaje bezskuteczna wobec masy
upadtosci PBG SA", zgodnie z art. 128 ust 2 Prawo Upadtosciowego i Naprawczego (,,Pismo”). Nadzorca

Sgdowy wezwat Zarzgd PBG do niezwtocznego podjecia w trybie art. 134 Prawo Upadtosciowe i
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naprawcze czynnosci zmierzajgcych do zwrotnego przeniesienia akcji 46.021.520 akcji Energomontaz -
Potudnie SA na rachunek Emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta z Rafako SA z siedzibg w
Raciborzu, umowe dotyczqgcqg przeniesienia akcji Spdtki Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto przeniesienie 46.021.520 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,48
PLN kazda akcja (,,Akcje"), stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Energomontaz —
Potudnie SA oraz 64,84% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, tj. uprawniajgcych do
wykonywania 46.021.520 gtoséw z akcji Energomontaz — Potudnie SA (,Umowa”). W zwiqzku z Umowqg
Rafako SA przeniosto na rzecz Spoétki, Akcje w transakciji poza rynkiem regulowanym. PBG SA w upadtosci
uktadowe] zobowigzane jest do zwrotu $wiadczenia wzajemnego przystugujgcego Rafako SA z tytutu
przeniesienia Akcji przez Rafako SA na rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej w wysokosci 160.154.889,60 zt,

1j. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134 ustawy - Prawo upadto$ciowego i naprawczego.

Sprzedaz uvdziatéw Spodiki Strateg Mining Services Sp. z 0.0.

W dniu 15 czerwca 2012 roku, Spdtka PBG SA w upadtodci uktadowej zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1j. 1.001 udziatdéw w Spdtce Strateg Mining Services Sp. z 0.0.
o wartosci nominalnej 50,00 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej
50.050,00 PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy pieédziesigt ztotych), co stanowito 50,05% kapitatu

zaktadowego Spoiki.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCIZIYM

Iwiekszenie vdziatu w kapitale Spotki zaleznej od Hydrobudowy Polska SA - P.R.G. ,Metro” Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Spdtka zalezna — Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej zawarta
umowy (porozumienia w sprawie wykonania przyrzeczonych umow sprzedazy udziatdéw zawartych dnia 10
lutego 2011 roku), na mocy ktérych nabyta tgcznie 54 udziaty w Spdtce Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych
»Metro” Sp.z o.0.

Przed zawarciem umowy Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej, posiadata 98,49% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spdtce P.R.G. ,,Metro” Sp.z 0.0.

Po tfransakcji Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej posiada 5.597 stanowigcych 99,45% udziatu

w kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spdétce P.R.G. ,Metro” Sp.z 0.0.

Sprzedaz vdziatéw w Spélce zaleinej

W dniu 25 czerwca 2012 roku Spdétka zalezna — PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktoérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych fj. 50 udziatéw w Spdtce SAMERU Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 PLN (stownie:

piec tysiecy ztotych), co stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spotki.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZAWIAZANIE SPOLEK CYWILNYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZIYM

Zawiqzanie Spotki Cywilnej

W dniu 16 marca 2012 roku utworzona zostata, w ramach umowy podwykonawczej, przez cztonkdw
Konsorcjum realizujgce Zadanie - Spdtka ,,Stowackiego IV — Obrascon Huarte Lain SA, Hydrobudowa Polska
SA, PBG SA, Aprivia SA, Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych Metro Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” (Generalny

Wykonawca) oraz KELLER Polska Sp. z 0.0. (Podwykonawca).

ROZWIAZANIE SPOLEK CYWILNYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZIYM

Z dniem wydania przez Sgd postanowienia o upadtosci uktadowej Spdtkom: Hydrobudowa Polska i PBG SA
stracity swoéj byt prawny Spdtki osobowe, w ktdrych wspdinikiem byto PBG SA oraz Hydrobudowa Polska,
czyli:
« Spoétka joint venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spdtka
cywilna powotane do redlizacji projektu ,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznah (A-2 wezet
,Gtuchowo") — Wroctaw (A-8 wezet ,,Widawa"), odcinek Kaczkowo - Korzenhsko, Obwodnica

Bojanowa i Rawicza”,

«  Spoétka ,Stowackiego IV — Obrascon Huarte lain SA, Hydrobudowa Polska SA, PBG SA, Aprivia SA,
Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych METRO Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” powotana do redlizacii
projektu: ,,Potqczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego, Zadanie 1V,

Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu”.

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Kontrakt z firmq EUAS (Ankara, Turcja) na modernizacje elektrofilirow blokéw nr 3 i 4 w Elekirocieptowni
SOMA [RB1/2012].

W dniu 2 stycznia 2012 roku Spdtka RAFAKO SA w konsorcjum z EFOR MAKINA (Wykonawca) skutecznie

podpisata kontrakt z firmg EUAS w Turcji (Zamawiajgcy) o wartosci 13,3 min EUR. Przedmiotem umowy jest
modernizacja elektrofiltréw blokéw nr 3 i 4 w Elektrocieptowni SOMA w Turcji.

tgczny limit wszelkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 30% wartosci kontraktu.

Bez uszczerbku dla innych postanowieh umowy, Zamawiadjgcy ma prawo do zgdania naprawienia szkody
wyrzgdzonej przez Wykonawce, jednakze sumaryczna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Wykonawcy
wobec Zamawiajgcego z jakichkolwiek jego roszczeh wyniktych z naruszenia Umowy lub w zwigzku z nig,
wigczajge kary umowne, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci kontraktu.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie umowy z firmq Alstom Power Systems GmbH dotyczgcej montazu rurocigqgéw pomocniczych
czesci cisnieniowej kotta 910MW w elekirowni Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe

W dniu 24 stycznia 2012 roku Spdtka ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA (Wykonawca) zawarta z firmg Alstom
Power Systems GmbH umowe w przedmiocie montazu rurociggdw pomocniczych czesci cisnieniowej kotta
9210MW w Elektrowni Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe. Umowa o wartosci 6,75 min EUR (co stanowi
rownowarto$¢ ok. 28,9 min PLN) stanowi kolejny pakiet prac zleconych Emitentowi do wykonania w ww.

lokalizacji.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poszczegdlne zakresy pakietu 4 (przedmiot zlecenia) majg rézne terminy realizacji, nie przekraczajgce
jednak daty 5 maja 2012 roku.

Umowa zawiera zapisy dotyczgce kar umownych, ktére mogg zostaé natozone na Wykonawce w
wysokoséci 1% wartoSci umowy za kazdy rozpoczety tydzieh zwtoki, nie wiecej jednak niz do tgcznej

maksymalnej wysokosci 10% wartosci umowy.

Zawarcie umowy podwykonawczej z IDS Industrieservice + Anlagenbau GmbH na wykonanie czesci
pakietu prac montazowych w elektrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe

W dniu 31 stycznia 2012 roku Spdtka ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA (Spétka) zawarta z firmg niemieckq IDS
Industrieservice + Anlagenbau GmbH (Podwykonawca) umowe w przedmiocie zlecenia podwykonawstwa
czesci prac montazowych wykonywanych przez Emitenta w Elekirowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk
Karlsruhe zleconych Emitentowi przez Alstom Power Systems GmbH (Alstom).

W ramach pierwotnych zamdwieh Alstom zlecit Spétce wykonanie dwdch pakietdw prac o tgcznej
wartoéci wynoszgcej 10,1 min EUR. Umowa podwykonawcza o wartosci 4,4 min EUR (co stanowi
rownowarto$¢ ok. 18,5 min PLN) dotyczy zlecenia redlizacji czesci jednego z ww. pakietdw prac
montazowych wykonywanych na czesci cisnieniowej kotta nadkrytycznego 210 MW w wyzej wspomnianej
elekirowni.

Umowa podwykonawcza miata zostaé zrealizowana w terminie do konca kwietnia br.

Umowa zawiera zapisy dotyczgce kar umownych, ktére mogq zostaé natozone na Podwykonawce w
wysokosci 1% wartosci umowy za kazdy tydzien zwitoki, nie wiecej jednak niz do tgcznej maksymalnej

wysokosci 5% wartosci umowy.

Zawarcie znaczqgcej umowy z PGE Elekirowniq Opole SA

W dniu 15 lutego 2012 roku Spdtka RAFAKO SA jako Lider Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO SA, Polimex—
Mostostal SA oraz Mostostal Warszawa SA (zwanymi dalej Generalnym Wykonawcq) zawart z PGE
Elektrownig Opole SA z siedzibg w Betchatowie (Zamawiajgcy) umowe, ktérej przedmiotem jest
zaprojektowanie, a takze dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie
zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,,pod klucz”, obiektu sktadajgcego sie z bloku
energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elekirowni Opole SA wraz z urzgdzeniami i
wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.

Zgodnie z warunkami Umowy, Generalny Wykonawca zobowigzuje sie zrealizowac zamdwienie w terminie
54 (piecdziesieciu czterech) miesiecy od wystawienia polecenia rozpoczecia prac w odniesieniu do bloku
5 oraz w terminie 62 (sze$cdziesieciu dwdch) miesiecy od wystawienia polecenia rozpoczecia prac w
odniesieniu do bloku 6.

tgczna wartos¢ kontraktu wynosi 9.397.000 tys. PLN netto, a warto$¢ brutto umowy wynosi 11.558.310 tys.
PLN.

Informacja dot. progu Uméw zawartych z firmg Metso Power Oy (Finlandia)
W okresie ostatnich 12 miesiecy Spdtka RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu zawarta kilka umoéw z firmg
Metso Power Oy (Zamawiagjgcy) z siedzibg w Tampere (Finlandia), na tgczng kwote okoto 53 min PLN.

Przedmiotem umowy o najwiekszej wartosci wynoszgcej 4,3 min EUR (okoto 17 min PLN), zawartej w dniu 14
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kwietnia 2011roku jest dostawa czesci cisnieniowych kottéw dla Fabryki Celulozy Suzano w Maranhao
(Brazylia).

tgczny limit wszelkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 10% wartoéci kontraktu. Bez uszczerbku
dla innych postanowieh umowy, Zamawidjgcy ma prawo do zgdania naprawienia szkody wyrzgdzonej
przez Spbétke RAFAKO SA, jednakze sumaryczna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Emitenta wobec
Zamawiajgcego z jakichkolwiek jego roszczeh wyniktych z naruszenia Umowy lub w zwigzku z niqg,
wtqczajge kary umowne, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci kontraktu.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie umowy na wymiane elekirofiltra oraz modernizacje systemu transportu popiotu i zuzlu w
Elekirocieptowni Tuzla

W dniu 29 lutego 2012 roku Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO SA, Energoinvest d.d. Sarajevo oraz Deling
d.o.o. Tuzla, skutecznie podpisato umowe z JPE Elektroprivieda Bosne i Hercegovine d.d. Sarajewo na
kwote 10.150.000 EUR. Przedmiotem umowy jest wymiana elektrofiltra oraz modernizacja systemu transportu
popiotu i zuzlu bloku nr 6-215 MW w Elektrocieptowni Tuzla, Bosnia i Hercegowina.

tgczny limit wszelkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% wynagrodzenia umownego netto,
przy czym ich zaptata w maksymalnej kwocie nie wytqcza uprawnienia do dochodzenia roszczen

odszkodowawczych przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.

Informacja dot. progu Uméw zawartych z firmq Constructions Industrielles de la Mediterranee

W okresie ostatnich 12 miesiecy Spdtka RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu podpisata kilka umdw z firmg
Constructions Industrielles de la Mediterranee (Zamawiajgcy) na tgczng kwote okoto 13 min EUR.
Przedmiotem umowy o najwiekszej wartosci wynoszgcej 10,28 min EUR podpisanej skutecznie w dniu 6
marca 2012 roku, jest dostawa czesci cisnieniowych dla dwdch kottdéw do spalarni odpaddéw komunalnych
Oxfordshire (Wielka Brytania).

tgczny limit wszelkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% warto$ci umowy.

Bez uszczerbku dla innych postanowien umowy, Zamawiajgcy ma prawo do zgdania naprawienia szkody
wyrzgdzonej przez Spdtke, jednakze sumaryczna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Spdtki wobec
Zamawiajgcego z jakichkolwiek jego roszczeh wyniktych z naruszenia umowy lub w zwiqzku z niq,
wtqczajge kary umowne, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci umowy.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie znaczgcej umowy podwykonawczej ze spotkqg Keller Polska

W dniu 16 marca 2012 roku Spdétka PBG SA jako cztonek Konsorcjum, zawarta umowe z Podwykonawcg na
wykonanie czesci robdt w ramach realizowanego przez Konsorcjum inwestycje ,,Potgczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego — Zadanie 1V. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej —
Wezet Ku Ujsciu" na podstawie umowy z dnia 14 pazdziernika 2011 roku.

Stronami zawarte] umowy podwykonawczej jest utworzona przez cztonkdw Konsorcjum realizujgcego
Zadanie spoétka ,,Stowackiego IV — Obrascon Huarte Lain SA, Hydrobudowa Polska SA, PBG SA, Aprivia SA,
Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych Metro Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” (Generalny Wykonawca) oraz KELLER

Polska Sp. z 0.0. (Podwykonawca).
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Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Podwykonawce prac obejmujgcych swoim zakresem Sciany
szczelinowe, elementy kotwigce, ptyty denne oraz przegrody i ekrany przeciw filtracyjne. Warto$¢ prac
okreslono w umowie na kwote148.000 tys. PLN netto.

Przedmiot umowy zostanie zreadlizowany do pazdziernika 2014 roku, przy czym w umowie przewidziano

takze terminy posérednie (kamienie milowe).

Otrzymanie warunkowego zlecenia na wykonanie prac na terminalu LNG w §winouj§ciu
W dniu 10 kwietnia 2012 roku Spdtka ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA przyjeta do realizacji zlecenie od
Konsorcjum firm Saipem, Techint, PBG (Konsorcjum, Zleceniodawca). Przedmiotem zlecenia jest wykonanie
przez Emitenta prac mechanicznych na terminalu LNG w Swinoujéciu. Wartoéé zlecenia wynosi 61 min PLN.
Termin realizacji przypada na okres od czerwca 2012 roku do kohca listopada 2013 roku.

Warunkiem wejscia w zycie ww. zlecenia jest brak ewentualnego protestu ze strony klienta - Polskie LNG SA.

Zawarcie aneksu przez Spétki z Grupy Kapitatowej PBG do umowy znaczqgcej z Zarzqdem Drég Miejskich w
Poznaniu

W dniu 25 kwietnia 2012 roku Spétki z Grupy Kapitatowej zawarty z Zarzgdem Droég Miejskich w Poznaniu
jako Konsorcjum firm (,,Wykonawca”) w sktadzie: HYDROBUDOWA POLSKA SA- Lider Konsorcjum, APRIVIA
SA - Partner Konsorcjum, P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum oraz Obrascdn Huarte Lain SA —
Partner Konsorcjum aneks do umowy na wykonanie robét budowlanych polegajgcych na przebudowie ul.
Roosevelta na odcinku od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyzowania z ul.
Gtogowskqg i Mostem Dworcowym wraz z przebudowqg wezta komunikacyjnego Rondo — Kaponiera w
Poznaniu.

Na mocy aneksu, z uwagi na rozszerzenie zakresu prac realizowanych przez Konsorcjum, przesunieciu ulegt
termin zakohczenia prac w | Etapie od Mostu Dworcowego do Ronda Kaponiera - do 29 maja 2012 roku.
Pozostate postanowienia umowy, w tym réwniez termin zakohczenia prac w Il Etapie realizacji zadania nie

ulegty zmianie.

UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Iwiekszenie limitu gwarancyjnego w ramach umowy o wspdlpracy z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen Ergo Hestia

Z dniem 18 stycznia 2012 roku ulegt podwyzszeniu z kwoty 120 min PLN do 200 min PLN limit gwarancyjny
przyznany przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh Ergo Hestia SA Spdtkom z Grupy Kapitatowej PBG.
Limit przyznany zostat Spdtkom PBG SA, HYDROBUDOWA POLSKA SA i HYDROBUDOWA 9 SA oraz
pozostajgcej poza Grupg Kapitatowqg — Spbdtce INFRA SA, na podstawie umowy o wspdtpracy w zakresie
udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego z dnia 02 kwietnia
2008 roku. Z dniem 4 stycznia br. Spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA i HYDROBUDOWA 9 SA ulegty
potgczeniu.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

-53 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zawarcie aneksu do umowy z TUiR Warta o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontrakiowych w
ramach okreslonego limitu gwarancyjnego

W dniu 2 lutego 2012 roku Zarzgd Spdtki PBG SA zawart aneks do umowy zawartej pomiedzy Towarzystwem
Ubezpieczeh i Reasekuracji ,Warta” SA, a PBG SA i HYDROBUDOWA POLSKA SA o udzielanie
ubezpieczeniowych gwarancji kontrakfowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego z dnia 17
listopada 2009 roku.

Na mocy zawartego aneksu, okres obowigzywania umowy wydtuzony zostat do 16 grudnia 2012 roku.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie uméw kredytowych z Bankiem Ochrony $rodowiska SA

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Spétka Energomontaz-Potudnie SA zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska SA
(Bank) umowy kredytowe o tgcznej wartosci wynoszgcej 20,2 min PLN.

Umowa o najwiekszej wartosci dotyczy kredytu obrotowego nieodnawialnego udzielonego w kwocie 16
min PLN do dnia 28 marca 2015 roku z przeznaczeniem na uzupetnienie srodkdw obrotowych Spdtki, ktdre
czeSciowo uleglty zamrozeniu w zwigzku z budowqg osiedla mieszkaniowego ,Osiedle Ksigzece" w
Katowicach - Ligocie (Umowa). Kredytobiorca moze wykorzystac srodki z kredytu do dnia 4 lipca 2012 roku,
a po uptywie dnia zakohczenia wyptaty srodkéw z kredytu albo transzy kredytu, Srodki z kredytu albo z
danej franszy kredytu mogg zostaé ponownie udostepnione Kredytobiorcy po podpisaniu aneksu do

Umowy okredlajgcego nowe terminy wykorzystania srodkow.

WYPOWIEDZENIE UMOW ZAWARTYCH Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Wypowiedzenia umdw zawartych z instytucjami finansowymi zostaty szczegdtowo przedstawione w

punktach: 16. 17.i 26. niniejszego sprawozdania finansowego.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dokonanie ptatnosci przez Bank BGZ na rzecz Alstom Power Sp. z 0.0. z tytutu gwarancji Spétki RAFAKO SA

W dniu 3 stycznia 2012 roku Zarzad RAFAKO SA ofrzymat drogg kurierskg od Banku Gospodarki
Zywnosciowej SA w Warszawie oryginat pisma pn:” O$wiadczenie o potrgceniu”, podpisanego przez Jacka
Bartkiewicza — Prezesa Zarzgdu i Dariusza Odziobe — Wiceprezesa Zarzgdu, w ktérym Bank stwierdza m.in. ze
dokonat ptatnosci na rzecz Alstom Power Sp. z 0.0. z tytutu Gwarancji.

Ww. ptatnosci zostaty dokonane przez Bank, m.in. pomimo doreczenia Bankowi przez Emitenta, juz w dniu
21 grudnia 2011r. (fj. w dniu nastepnym po ztozeniu w Sgdzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziale
Gospodarczym) - kopii wniosku o udzielenie zabezpieczenia roszczeniom Emitenta przeciwko Alstom Power
Sp. z 0.0. wraz z wszystkimi zatgcznikami — i posiadania przez Bank - przekazywanych mu na biezgco przez
Emitenta - informaciji o toczgcym sie postepowaniu zabezpieczajgcym, zakohczonym wydaniem w dniu 30
grudnia 2011 roku przez Sgd Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy korzystnego dla Emitenta

Postanowienia.
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Postanowienie Sgdu o wykresleniu zastawu rejestrowego na akcjach RAFAKO SA z Rejestru Zastawéw

W dniu 6 lutego2012 roku Zarzgd PBG SA ofrzymat informacje o wydaniu na posiedzeniu niejawnym przez
Sagd Rejonowy dla M. Stotecznego Warszawy w dniu 24.01.2012 roku postanowienia o wykredleniu na
whiosek MULTAROS TRAIDING COMPANY LIMITED z Rejestru Zastawdw zastawu rejestrowego na akcjach
RAFAKO SA. Postanowienie Sqdu jest nieprawomocne; wykreslenie z Rejestru Zastawdw nastgpi po

uprawomochieniu sie postanowienia Sgdu.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PBG SA z siedzibg w Wysogotowie

W dniu 3 kwietnia 2012 roku, na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art. 448 Kodeksu spdtek handlowych, art. 20 i
23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (t,j. Dz. U. z 2001 roku, Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.)
oraz § 28 pkt 6) Statutu Spdtki, Walne Zgromadzenie Spdtki uchwalito:

* emisje obligacji serii od Al do Al12 zamiennych na akcje serii H, emisje akciji serii H w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytqczenie w catodci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji zamiennych serii od Al do A12 na akcje
serii H i akcji serii H oraz zmiane Statutu Spdtki w ten sposéb, ze w § 9 Statutu dodaje sie nowy ust. 3
w brzmieniu: ,,Kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
14.295.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartoéci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji serii H posiadaczom obligacji zamiennych serii
od Al do Al12 na okaziciela, z wytgczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki'.

Wygasniecie umowy dodatkowej z PGE Elekirowniq Opole SA

W dniu 3 kwietnia 2012 roku Sgd Okregowy w todzi ogtosit wyrok, w ktérym oddalit skarge Alstom Power Sp.
z 0.0. oraz Alstom Boiler Deutschland GmbH ( ,Konsorcjum Alstom”) na postanowienie Krajowej Izby
Odwotawczej z dnia 11 stycznia 2012 roku, odrzucajgce odwotanie ztozone przez te podmioty w przetargu
na budowe blokdw energetycznych nr 5i 6 w Elektrowni Opole.

Przedmiotowa skarga dotyczyta uniewaznienia czynnosci PGE Elektrownia Opole SA z dnia 17 listopada
2011 roku podjetych w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na ,Budowe blokdw
energetycznych nr 5i 6 w PGE Elektrowni Opole SA", nr referencyjny 2846/09.

W zwigzku z powyzszym orzeczeniem Sqdu Okregowego w todzi z dnia 3 kwietnia 2012 roku, wygasta
umowa dodatkowa z PGE Elekfrowniqg Opole SA, ktéra zostata zawarta na wypadek stwierdzenia
niewaznosci czynnosci PGE Elektrownia Opole SA z dnia 17 listopada 2011 roku.

Stwierdzenie niewaznosci czynnosci PGE Elekirownia Opole SA mogto spowodowac uniewaznienie umowy
z dnia 15 lutego 2012 roku w trybie art. 146 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamodwieh
publicznych. Zgodnie z postanowieniami umowy dodatkowej strony miaty dokona¢ zwrotu tego, co sobie
nawzajem Swiadczyty, w tym m.in. Generalny Wykonawca miat obowigzek zwréci¢ PGE Elektrownia Opole

SA kwote wyptaconej zaliczki.
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Zawarcie Ugody z Narodowym Centrum Sportu

W dniu 6 kwietnia 2012 roku zawarta zostata Umowa o Roboty Budowlane z dnia 4 maja 2009 roku na
wykonanie wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg, ktorej
strong jest Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. oraz Konsorcjum w sktadzie: HYDROBUDOWA POLSKA SA,
(Lider), PBG SA, ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0.

Na mocy ugody:

1) Uregulowana zostata kwestia ptatnosci na rzecz Podwykonawcodw, w ten sposdb, ze Zamawiajgcy
wyptaci niezwtocznie ostatniq rate wynagrodzenia Konsorcjum z tytutu Umowy Podstawowej w kwocie
58.857.244,92 7zt netto (tj. 72.394.411,26 zt brutto), ktéra zostanie przekazana na Rachunek Powierniczy
prowadzony dla Konsorcjum, z ktérego S$rodki bedqg wyptacane tylko i wytgcznie na rzecz
Podwykonawcdéw;

2) Ponadto Strony uzgodnity warto$¢ robdt dodatkowych zlecanych Konsorcjum przez Zamawiajgcego
na podstawie Umowy Podstawowej, ktdére nie zostaty dotychczas objete aneksami lub umowami
dodatkowymi, na kwote 24.099.157,36 PLN netto (tj. 29.641.963,51 PLN brutto), Termin wykonania robdt
dodatkowych zostat wyznaczony na:

a) 27 stycznia 2012 roku — ptyta zelbetowa boiska oraz kioski gastronomiczne,

b) 10 Ilutego 2012 roku — ptyta boiska z instalacjami i murawg,

c) 31 marca 2012 roku - instalacje elektryczne i towarzyszgce roboty budowlane.

W umowie przewidziano nastepujgce kary umowne:

a) za zwtoke po stronie Wykonawcy w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia netto odpowiadajgcej danej czesci robdt dodatkowych za kazdy dzien zwtoki,

b) za zwtoke po stronie Wykonawcy w usunieciu wad w robotach dodatkowych w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia netto odpowiadajgcej danej czesci robdt dodatkowych za kazdy dzieh zwtoki, z
zastrzezeniem ze:

« jesli wada uniemozliwi przeprowadzenie jakiejkolwiek imprezy masowej w okresie od 27 stycznia do
11 maja 2012 roku — Wykonawca zaptaci kare umowng w wysoko$ci 10.000.000 zt,

« jedli wada uniemozliwi odbycie meczu pitkarskiego w okresie Turnieju Finatowego — Wykonawca
zaptaci kare umowng w wysokosci 10.000.000 zt,

« jesliwada bedzie powodowac znaczng ucigzliwo$¢ przy organizacii rozgrywek pitkarskich w okresie
Turnieju Finatowego — kare umownag w wysokosci 1.000.000 zt za kazdy dzierh zwtoki,

c) z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania Wykonawcy skutkujgcego odstgpieniem od
umowy przez Zamawiajgcego w wysokosci 20% wynagrodzenia netto.

Jezeli szkoda poniesiona przez Zamawiajgcego przekroczy wysoko$¢ kar umownych, Zamawiajgcy ma
prawo dochodzenia od Wykonawcy odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdinych.
Jednoczesnie, na mocy zawartej Ugody do opisanej powyzej umowy z dnia 28 grudnia przystgpity spotki
ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska Sp. z o0.0.

3) Strony Ugody postanowity w terminie 7 dni uzgodni¢ wynagrodzenie nalezne Konsorcjum z tytutu
robdt dodatkowych, w przypadku ktérych Konsorcjum ztozyto wnioski kosztorysowe na kwote okoto 23,4
min zt;

4) Dodatkowo strony ugody potwierdzajq, ze zakres rzeczowy Umowy Podstawowej zostat ograniczony

w zakresie kioskéw gastronomicznych oraz w zakresie ptyty boiska wraz z instalacjami i murawq. W zwigzku z
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ograniczeniem zakresu rzeczowego robdt budowlanych wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum,
z tytutu Umowy Podstawowej zostato obnizone tqcznie o kwote 14.500.000,00 PLN netto;

5)  Jednoczesnie Strony Ugody ustality sposéb rozliczenia rekompensaty, ktérg Konsorcjum zobowigzato
sie wyptaci¢ Zamawiajgcemu z tytutu odwotania wczesniej zaplanowanych imprez masowych na skutek
opdznienia w budowie Stadionu Narodowego w kwocie 10 min PLN. Do dnia podpisania ugody potrgcono
kwote 2 min PLN. Pozostata kwota zostanie potrgcona w ten sposéb, ze 4 min PLN zostanie potrgcone z
wynagrodzenia za roboty dodatkowe, 4 min zt zostanie potfrgcone z pozostatych ptatnosci na rzecz
Konsorcjum z tytutu robdt dodatkowych. Ponadto strony ustality, iz kwota 350.000,00 PLN dotyczgca kary
umownej za zwtoke w redlizacji dodatkowego celu kluczowego zostanie potrgcona z dalszych ptatnosci

na rzecz Konsorcjum z tytutu robét dodatkowych.

ZLarejestrowanie przez Sgd warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego PBG SA

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszqg niz 14.295.000,00 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji serii H

o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Obnizenie dlugoterminowej oceny ratingowej PBG SA przyznanej przez agencje Standard & Poor’s Ratings
Services

W dniu 9 maja 2012 roku agencja Standard & Poor's Ratings Services obnizyta dtugoterminowqg ocene
ratingowqg PBG SA (long-term corporate credit rating), o przyznaniu ktérej Spdtka informowata raportem
biezgcym numer 66/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku, z poziomu ,,BB-" do poziomu ,,B+" z sygnalizacjg
mozliwosci dalszego pogorszenia oceny sytuacji finansowej z uwagi na spadek poziomu ptynnosci. Ocena

ratingowa zostata réwniez umieszczona na CreditWatch z tendencjg negatywna.

Prowadzenie przez Zarzgd PBG SA negocjaciji z bankami finansujgcymi dziatalnosé Grupy Kapitatowej PBG
W dniu 16 kwietniu Zarzgd PBG SA z bankami finansujgcymi dziatalno$¢ Spdtki oraz Spdtek z jej Grupy
(,Banki”) negocjacje w celu:

1) ustalenia zasad restrukturyzacji zobowigzah Spdtki wobec bankdw z tytutu zawartych umow
finansowych;

2) zawarcia umowy Ww sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania
zobowigzan i zawarcia stosownego porozumienia dotyczgcego restrukturyzacii.

W ramach prowadzenia negocjacii, o ktérych mowa powyzej, PBG SA prowadzi réwniez z cze$cig Bankdw
negocjacje w sprawie udzielenia Spdtce finansowania pomostowego.

Podpisanie umowy w sprawie czasowego i warunkowego powsfrzymania sie od egzekwowania

zobowigzan umozliwi¢ ma jednoczesnie Spdtce PBG SA kontynuacje prowadzenia negocjaciji w sprawie

udzielenia Spdtce refinansowania nabycia akcji Spdtki Rafako SA.

Zakonczenie negocjacji i zawarcie umowy w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od

egzekwowania zobowigzan
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W dniu 15 maja 2012 roku Zarzad PBG SA poinformowat o zakohczeniu negocjacji i zawarciu z bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ Spdtki oraz Spodtek z Grupy PBG umowy w sprawie czasowego i warunkowego

powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan oraz o wejsciu Umowy w zycie w dniu 14 maja 2012 roku.

4. IYSK NA AKCIJE

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Uchwalony w Grupie Kapitatowej PBG program motywacyjny dla pracownikdw nie ma wptywu

rozwadniajgcego przy kalkulacji zysku na akcje.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Wyszczegéinienie od01.01.do | od01.01.do | od01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1673 141) 101 169 160 883
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 13 935 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 14 295 000 14 295 000 13 935 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) (117,91) 7,08 11,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) (117,91 7,08 11,06
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (1 673 141) 101 169 160 883
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) (117.,91) 7,08 11,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) (117,91) 7,08 11,06

5. SEZONOWOSC DIZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PBG nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom. Z uwagi jednak na

charakter prowadzonej dziatalnosci, 1j. $Swiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem
determinujgcym przebieg prac mogg by<¢ warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogag wptywacé na poziom generowanych

przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktow przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw,

zapewniajgc jednoczesnie bardziej rGwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku obrotowego.
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6. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w
ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.
W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.
Wyrdznia sie pie¢ gtdwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$é
operacyjng:
e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,
* woda,
* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
+ drogi,
* budownictwo energetyczne.
W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gozu
instalacje odsiarczania
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

YV V V V V VYV V V VY

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
+ Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
e Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdine

» infrastruktura przemystowa
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» budowa stadiondw

» budowa spalarni odpaddw
» Drogito:

> budowa drég
e Budowniciwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnos$ci nazwany ,inne”, w ktérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie

kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach czterech gtdwnych segmentow.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do rdznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatdw do
poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentéw zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2012 ROKU

Segmenty
. . Warto$¢
Wyszczegdlnienie gfor AN, budownictwo Il skonsolidowana
ropa naffowa i woda przemystowe i drogi
paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody ogétem 33 958 (4 544) 42 391 178 363 760 423 1038 572
Sprzedaz na zewnagtrz

Koszty ogétem (152 310) (149 538) (215 370) (530 363) (678 312) (174547)
Wynik segmentu (118 352) (154 082) (172 979) (352 000) 82111 (706 899)
Koszty nieprzypisane X X X X X (185 425)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X (733 428)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X 10
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X (1 625 752)
Przychody finansowe X X X X X -
Koszty finansowe X X X X X (304 443_
Wycena udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach X X X X X -
Pozostate zyski/straty z inwestyciji X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X (1 930 185)
Podatek dochodowy X X X X X (37 961)
Zysk netto X X X X X (1968 146)
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2011 ROKU

Segmenty
Warto$¢
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, budownictwo Il skonsolidowana
ropa naffowa i woda przemystowe i drogi
paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody ogétem 455 579 229 227 371 399 377 204 23 446 1456 855
Sprzedaz na zewnatrz 455 579 229 227 371 399 377 204 23 446 1 456 855
Koszty ogétem (366 053) (191 351) (353 457) (362 74¢4) (17 51¢) (1291 123)
Wynik segmentu 89 526 37 876 17 942 14 458 5930 165732
Koszty nieprzypisane X X X X X (55 639)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 48 800
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X (6 766)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 115173
Przychody finansowe X X X X X -
Koszty finansowe X X X X X (33 041))
Wycena udziatéw we wspdlinych przedsiewzieciach X X X X X -
Pozostate zyski/straty zinwestyciji X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 119 086
Podatek dochodowy X X X X X (17 030)
Zysk netto X X X X X 102 056
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

Segmenty
e i i Warto$¢
Wyszczegolnienie r(?;é ﬂ:?gv»\l/'c: woda Srigr%v;?;gvxol drogi zﬁgg;?;ccf;;g inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody ogétem 815727 503 592 737 672 1081 860 454 757 58 898 3 652 506
Sprzedaz na zewnqtrz 815727 503 592 737 672 1 081 860 454 757 58 898 3 652 506
Koszty ogétem (690 581) (426 065) (727 428) (1091 337) (340 892) (34 187) (3 310 490)
Wynik segmentu 125 146 77 527 10 244 (9 477) 113 865 2471 349 016
Koszty nieprzypisane X X X X X X (137 483)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 57 601
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X 262134
Koszty finansowe X X X X X X (57 887)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X (7181)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 197 066
Podatek dochodowy X X X X X X (31 93%)
Zysk netto X X X X X X 165 131
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7. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

za okres za okres za okres
e eone 0d01.01.do | 0d01.0l.do | od01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wartosé brutto
Saldo na poczgtek okresu 924 591 356 137 356 137
Potgczenie jednostek gospodarczych - 191 481 576715
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - (8 261)
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty - - -
Warto$é brutto na koniec okresu 924 591 547 618 924 591
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczqgtek okresu 8 830 8 830 8 830
Odpisy ujete jako koszt w okresie 487 004 - -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne zmiany - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 495 834 8 830 8 830
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu 428 757 538 788 915761
WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
O na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
ATG Sp.zo.o. 1 606 1 606 1 606
Infra SA - - -
Hydrobudowa Polska SA - 43 628 43 628
Hydrobudowa 9 SA - 176 443 176 443
PBG DOM Sp. zo.0. - 19 19
Dromost Sp. z 0.0. - 625 625
Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. - - -
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno Drogowych SA - 10 050 10 050
Gas Oil Engineering A.S. - 7 226 -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 160 160 160
Brokam Sp. z 0.0. 566 566 566
Betpol SA - 31924 31924
PBG DOM Invest | Sp. z 0.0. - 1 -
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. - - -
PRG Metro Sp.z 0.0. - 36767 36767
Ztotowska 51 Sp.zo.o. - 136 -
Villa Poznah Sp. z 0.0. 173 173 173
City Development Sp. z 0.0. - 830 -
Kino Development Sp. z o0.0. 367 4739 4739
Energopol Ukraina - 2 408 2 408
PBG Ukraina - 378 378
Bathinex Sp. z 0.0. - 10 747 10 747
Strateg Capital Sp. z o.o. - 69 -
AQUA SA 9791 18813 18813
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L na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie cd
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Energomontaz Potudnie SA 30 859 191 480 191 480
RAFAKO 381027 - 381027
Spotki nalezgce do GK RAFAKO:
Wyrskie Zaktady Urzgdzen Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY"
P 376 - 376
Sp. z 0.0. w upadtosci
Palserwis Sp. z 0.0. 1 457 - 1457
FPM SA 2375 - 2375
Wartosé firmy (netto) 428 757 538 788 915761

Na dzien bilansowy, czyli 30 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdtki Dominujgcej zdecydowat, ze wzgledu na
istotne ryzyko braku wygenerowania w przysztosci przez spdtki zalezne spodziewanych przeptywow
finansowych w toku dziatalnosci o dokonaniu catkowitych odpiséw wartosci, wartosci firmy. Odpis petnej
warto$ci wprowadzono do nizej wymienionych warto$ci firm:
v' Hydrobudowa Polska S.A.
Dromost sp. z 0.0.
PRID sp. z 0. 0.
Betpol sp.z 0.0.
PRG Metro sp.z 0.0.
Gas & Oil Engineering
PBG Ukraina

Bathinex sp. z o0.0.

D N N N N N N RN

Wschodni Invest sp. z 0.0.

v Strateg Capital sp. z 0.0.
tgczna wartos¢ odpisu aktualizujgcego dokonana na wyzej wymienionych aktywach finansowych
wyniosta 312.989 tys. PLN.

W przypadku trzech inwestycji dokonano oceny wartosci firmy na podstawie jej wartosci rynkowe.
Spowodowato to dokonanie czesciowych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ wartosci firmy powstatej na
nabyciu spotek:

v’ Aqua S.A.

v' Energomontaz Potudnie S.A.

v" Kino Development sp. z 0.0.

na tgczna kwote 174.015 tys. PLN.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki towarowe, patenty
i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz

pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

do uzytkowania prezentowane sg w pozycji warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania. W tej pozyciji

bilansu Grupa prezentuje réwniez zaliczki przekazane na zakup wartoéci niematerialnych.

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

WARTOSCI NIEMATERIALNE

e na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Znaki towarowe 4 - _
Patenty ilicencje 24 442 25 420 28 927
Oprogramowanie komputerowe 15288 6186 9713
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 970 7 531 7 290
Wartosé bilansowa netto 40 704 39137 45 930
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 3156 6 388 7 886
Zaliczki na warto$ci niematerialne 46 25 46
Wartosci niematerialne ogétem 43 906 45 550 53 862
Zaklasyfikowanie wartoéci niematerialnych jako przeznaczonych ) . .
do sprzedazy
Wartosci niematerialne 43 906 45 550 53 862
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Tnaki . . Pozostate . WO”O‘éfCi Zaliczki na
Wyszczegdlnienie el ngenty ! Clgleee moEn e wartosci memofenglne wartosci Razem
tfowarowe licencje komputerowe niematerialine w trokae. niemateriaine
wytwarzania

za okres od 01.01. do 30.06.2012 roku

Wartos$é bilansowa netto na dzien 01.01.2012 - 28 927 9713 7 290 7 886 46 53 862
Iwigkszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - - - - - - -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 4 1061 6 221 - 572 - 7 858
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacii zinnej kategorii aktywa - - 2179 - - 2179
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - (2) - - - (2)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (135) (428) - (1112) - (1 675)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) - (5412) (30) - (1 700) - (7 142)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do ) ) ) . . . i
wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (997) (6 000) (2 490) - (9 487)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacija (-) - (3232) (1369) (313) - - (4 914)
Réznice kursowe rleﬁo z przeliczenia sprawozdania finansowego na ) ) 5 (6) . . (5)
walute prezentagji

Pozostate zmiany - 3234 (1) (1) - - 3232
Wartos$é bilansowa netto na dzien 30.06.2012 4 24 442 15288 970 3156 46 43 906
za okres od 01.01. do 30.06.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 - 28 846 6798 17 5954 25 41 640
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - 70 29 - 1558 - 1657
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 5782 686 871 1974 - 9313
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa - (7041) - 7 369 - 328
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (3) - - - (3)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) - - (342) (578) (3 100) - (4 020)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do
wartoéci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci .
. . . Pozostate . . Zaliczki na
s Znaki Patenty i Oprogramowanie P niematerialne "
Wyszczegolnienie . . wartosci . wartosci RAZEM
tfowarowe licencje komputerowe . . w frakcie . .
niemateriaine . niemateriaine
wytwarzania
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (2874) (1 .004) (148) - - (4 026)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na ) 3) (8) . . . a1
walute prezentacji
Pozostate zmiany - 640 30 - 2 - 672
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 - 25420 6186 7 531 6 388 25 45 550
za okres od 01.01. do 31.12.2011
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - 28 846 6798 17 5954 25 41 640
Iwigkszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - 4069 3918 47 1558 - 9592
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 6 329 5212 871 1754 21 14187
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacii zinnej kategorii aktywa - 995 47 7 369 - 8 411
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - (940) - (84) - (1 024)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (36) (953) - (1 243) - (2 232)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) - (7 399) (328) (684) (64) - (8 475)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do ) ) ) . . . )
wartoéci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (494) - - - (494)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (3881) (3593) (328) - - (7 802)
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na ) 4 9 2) . . n
walute prezentacii
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ewidenciji ) ) ) . . . i
wartosci niematerialnych
Pozostate zmiany - - 37 - 11 - 48
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - 28 927 9713 7 290 7 886 46 53 862
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 7.858 tys.
PLN (pierwsze sze$S¢ miesiecy 2011 roku: 9.313 tys. PLN, 2011 rok: 14.187 tys. PLN). Powyzsze naktady nie
obejmujg wartoéci niematerialnych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Grupa zbyta warto$ci niematerialne o wartosci ksiegowej
netto 1.675 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2011 roku: 3 tys. PLN, 2011 rok: 2.232 tys. PLN).

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Grupie Kapitatowej jest licencja dotyczgca
rozwigzah projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systemédw obuddw wewnetrznych,
w szczegdlnosci z zakresu podziemnych zbiornikdw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze
stosowanymi patentami, know-how oraz dokumentacjg potwierdzajacq praktyczne zastosowanie, ktérego
warto$¢ bilansowa na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynosita: 10.830 tys. PLN (30 czerwca 2011 roku: 13.744

tys. PLN). Pozostaty okres amortyzacji tego sktadnika wynosi 6 lat i 6 miesiecy.

Ponadto Grupa posiada sktadniki materialne i niematerialne tworzgce zorganizowanqg czesc
przedsiebiorstwa za kwote 7.500 tys. PLN. W sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa weszty Srodki
frwate (maszyny, urzgdzenia) wchodzgce w sktad linii technologicznej zamontowanej na state, sktadniki
niematerialne (fechnologia produkcji) oraz czynnik ludzki, zwigzane wytqcznie z bezwykopowq metodqg
renowacji kanadlizacji. Na nabyciu wyzej wymienionej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostato
ujawnione know-how prezentowane w pozostatych warto$ciach niematerialnych Spotki, ktérego wartosé
bilansowa na dzieh nabycia wynosita 7.369 tys. PLN (30 czerwca 2011 roku: 6.658 tys. PLN). Ze wzgledu na
niepewnos¢ co do wykorzystywania w przysztosci opisanej powyzej wartosci niematerialnej dokonano
odpisu aktualizujgcego te wartos¢ w kwocie 6 min PLN.

Grupa dokonata takze odpis aktualizujgcy w wysokosci 2.490 tys. PLN na naktady dotyczgce technicznej
koncepcji produkciji metanu z biomasy, uznajgc iz w obecnej sytuacji finansowej w jakiej znajduje sie Grupa

ryzyko zwigzane z brakiem kontynuacji tego projektu jest wysokie.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego, wartosci niematerialne spdtek z Grupy Kapitatowe] PBG nie stanowity zabezpieczenia

zobowigzan poszczegdinych spotek.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw

frwatych:
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Grunty 47 840 42 021 37 259
Budynki i budowle 314745 201 912 311 8%4
Maszyny i urzgdzenia 163 252 153213 211 621
Srodki fransportu 55278 71 864 71 545
Pozostate srodki trwate 19 484 20816 21 388
Wartosé bilansowa netto 600 600 489 824 653 707
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 7 860 297 549 13871
Zaliczki na srodki frwate 39 25010 524
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 608 499 812 385 668 102
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywdw trwatych jako ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 608 499 812 385 668 102
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

& Pozostate IS
N Budynki i Maszyny Srodki p . aktywa trwate Zaliczki na
Wyszczegolnienie Grunty . . Srodki . ; Razem
budowle i urzgdzenia fransportu w toku Srodki frwate
frwate .
wytwarzania
za okres 01.01. do 30.06.2012 roku
Warto$é bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku 37 259 311 894 211 621 71 545 21 388 13 871 524 668 102
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spédtek do ) ) . ) ) ) . )
GK
Zwiekszenia stanu z tytutu potqczenia jednostek ) ) . ) ) ) . )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 14 220 10576 8778 901 235 11121 21 45 851
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - 243 - - - - - 243
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 1267 492 - - - 1759
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii 2 179 B 8 ) ) B 209
aktywa
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (3 452) (748) (14 644) (10 720) (613) (4 452) - (34 629)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (24) (109) (318) (18) - - (469)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej )
kategorii aktywa (-] (62) (986) (61) 25 (11 462) (33) (12 579)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) . )
przeszacowania do warto$ci godziwej
Zmn.lejszeme stanu z tytutu wypowiedzenia umow ) ) (12 662) ) ) ) ) (12 662)
leasingu (-)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (127) - (12 572) - - (1052) (510) (14 261)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacija (-) - (6 383) (17 941) (6 382) (1 481) - - (32187)
RoZnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
; N P - (5) (2) (12) (4 - (2) (25)
finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ) ) . ) ) ) . )
ewidenciji srodkdw trwatych
Pozostate zmiany - (1) (424) (255) (47) (166) 39 (854)
Warto$é bilansowa netto na dzieh 30.06.2012 roku 47 840 314 745,83 163 251,25 55 278,29 19 484,37 7 860,00 39,05 608 498,79

-71-




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

¢ Pozostate Rzeczowe
Wyszczegdlnienie cd Grunty Budynki i . Moszyny. Srodki rodki aktywa tfrwate ) Zollgzkl na Razem
budowle i urzgdzenia fransportu w toku Srodki frwate
frwate .
wytwarzania
za okres 01.01. do 30.06.2011 roku
Warto$é bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 23738 104 011 101 503 59 889 17 634 324 912 33701 665 388
é\/\gekszenlo stanu z tytutu wejscia nowych spotek do 7613 38 540 13 251 9891 2907 461 . 72 663
Zwiekszenia stanu z tytutu potqczenia jednostek ) ) . ) ) ) . )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 10782 62 629 34 565 1222 1271 20816 986 132 271
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - - - - - - -
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 30139 5922 - - - 36 061
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii B ) B ) 9 ) (124) (122)
aktywa
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (117) (521) (25 828) (561) (6) (351) - (27 384)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - (136) (3) (64) (47) (18) (268)
Zmnlejsz?me stanu z tytutu reklasyfikacji do innej B ) (3) ) ) (48 241) (9 566) (57 810)
kategorii aktywa (-)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) . )
przeszacowania do warto$ci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (3087) (12173) (5074) (924) - - (21 258)
Roznlce kursowe netto z przellczem"o sprawozdania 5 176 . (1) 2) (1) . 177
finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ) ) . ) ) ) . )
ewidencji srodkéw trwatych
Pozostate zmiany - 164 11895 579 (2) - 31 12 667
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 42 021 201 912 153 213 71 864 20814 297 549 25010 812 385
za okres 01.01. do 31.12.2011 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 23738 104 011 101 503 59 889 17 634 324 912 33701 665 388
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spodtek do 22 092 128 900 62105 14003 2960 11 630 . 241 690

GK
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& Pozostate IS
Wyszczegdlnienie cd Grunty Budynki i . Moszyny. Srodki rodki aktywa tfrwate ) Zollgzkl na Razem
budowle i urzgdzenia fransportu w toku Srodki frwate
frwate .
wytwarzania

Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 10783 91766 44 233 4858 4303 (1501¢) 3302 144 229
Iwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - 4773 253 38 113375 2723 121 162
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 59 794 7 408 - - - 67 202
Zovll/s\lfvscz}enle stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii 047 35299 . ) ) 2120 1 801 39 447
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (13152) (36 831) (4 196) (978) (221) (310 438) (20 920) (386 73¢6)
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (310) (870) (26 438) (1 945) (388) (39) - (29 990)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (123) (529) (164) (60) - - (874)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa (-] (6 145) (2 823) (5) (9) (121) (112311) (20 083) (141 497)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) . )
przeszacowania do warto$ci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - (108) - - - (108)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - 36 - - - - - 36
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacija (-) 6 (7 478) (29 664) (11 618) (2 790) - - (51 544)
RoZnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) 7 . ) ) ) . 7
finansowego na walute prezentaci
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do

] = B - - 19 (46) 34 - - 7
ewidenciji Ssrodkdw trwatych
Pozostate zmiany - - 26 2 (1) (362) - (335)
Warto$é bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku 37 259 311 894 211 621 71 545 21 388 13 871 524 668 102
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote
45.851 tys. PLN (I potrocze 2011 roku: 132.271 tys. PLN, 2011 rok: 144.229 tys. PLN). Powyzsze naktady nie
obejmujq rzeczowych aktywdw trwatych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej
netto 34.629 tys. PLN (pierwsze pdtrocze 2011 roku: 27.384 tys. PLN, 2011 rok: 29.990 tys. PLN).

Na dzieh bilansowy dokonano odpiséw aktualizujgcych rzeczowy majatek trwaty w wysokosci 14.261 tys.
PLN, ze wzgledu na istniejacg niepewnos¢ co do wykorzystania czesci $rodkéw trwatych. Grupa
rozpoznata utrate wartoéci w odniesieniu do nastepujacych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych:
 maszyny i urzqgdzenia to warto$¢12.572 tys. PLN. W tym naijistotniejszqg pozycje stanowi odpis
dokonany na urzgdzeniu wiertniczym do mikrotenligu, ktdry wykorzystywany byt przy realizacji
inwestycji mikrotunelowych w technologiach bezwykopowych,
« oraz warto$¢ odpisu aktualizujgcego 1.052 tys. PLN na naktady na $rodki trwate w toku

wytwarzania.

Budynki o tgcznej wartosci netto 52.825 tysiecy PLN i tgcznej powierzchni uzytkowej 9.283 m2 na 30 czerwca
2012 roku sg w czesci wynajmowane zaréwno podmiotom powigzanym jak i pozostatym. Warto$é netto
udostepnionych spdétkom zaleznym nieruchomosci na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 28.307 tysiecy
PLN. Zarzgd ocenia, ze pomimo iz spdtki powigzane ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci nie spowoduje

to utraty wartosci tych nieruchomosci poniewaz wierzytelnosci z tytutu wynajmu bedqg realizowane.

W okresie 6 miesiecy 2012 roku Spditki z Grupy Kapitatowej zawarty umowy inwestycyjne, na mocy ktdrych
zobowigzaty sie naby¢ w przysztosci miedzy innymi:

«  miejsca parkingowe w m. Swinoujécie

» zakup 2 walcarek

* wykonanie modernizaciji frezarko-wiertarki FWA 1000

e dostawa, montaz i uruchomienie pneumatycznej prasy znakujgcej

»  zakup suwnicy

Umowna kwota zobowigzania na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita okoto 3.594 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku Spdtki z Grupy Kapitatowej zawarty umowy inwestycyjne, na mocy ktdrych
zobowigzaty sie naby¢ w przysztosci:
« miejsca parkingowe w m. Swinoujscie

Umowna kwota zobowigzania na dzieh 30 czerwca 2011 roku wynosita okoto 112 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

-75-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE ZABEPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu Typ obcigzenia Przedmiot obcigzenia na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka przymusowa grunt 2255 - -
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka przymusowa budynki i budowle 28 591 - -
Bank DNB NORD POLSKA SA hipoteka przymusowa budynki i budowle 53213 - -
Bank DNB NORD POLSKA SA hipoteka przymusowa grunt 3563 - -
Gwarancje bankowe w BZ WBK SA hipoteka kaucyjna grunty - 5942 5943
Gwarancje bankowe w BZ WBK SA hipoteka kaucyjna budynki i budowle - 2729 2 687
Inter Risk - ubezpieczeniowa gwarancja kontraktu przewtaszczenie maszyny i urzgdzenia 517 673 673
Kredyt inwestycyjny w RCI Banku Warszawa przewtaszczenie srodki transportu 72 136 129
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia - - 3332
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy srodki transportu - - 1395
Kredyt w BZ WBK SA zastaw srodki transportu 765 1030 5387
Kredyt w BZ WBK SA zastaw maszyny i urzgdzenia 4181 4722 1034
Kredyt w DZ Banku SA hipoteka grg’d"owgy”k" 158 139 ; 158 245
Kredyt w ING Banku Slgskim SA hipoteka budynki i budowle - 54324 63 675
Kredyt w Kredyt Bank SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia - 2638 2 497
Kredyt w Kredyt Banku SA hipoteka grubnufé,ok\):gynkl, - 8 672 13 695
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy srodki transportu - 2 484 9 243
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia - 3839 10 465
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy pozostate srodki trwate - - 66
Kredyt w Polskim Banku Przedsiebiorczo$ci SA hipoteka budynki i budowle 9 942 - -
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka grunty 722 722 722
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka budynki, budowle 2018 2084 2 051
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 890 1288 1117
Pozyczka od osoby fizycznej przewtaszczenie maszyny i urzgdzenia 6 337 - -
Urzad Skarbowy zastaw skarbowy srodki transportu 13 033 - -
ZLabezpieczenia sptaty wierzytelnosci (kontrahenci) hipoteka gr%njé’owgynk" 31373 - -
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 315611 91283 282 356
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Imiany wartosci godziwej aktywéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartos$ci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym

koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 302 272 302 272 264 250 264 250 499 269 499 269
E'S'Zizs?gfg' ziylutu dostaw Tustug oraz |y 003340 | 1093360 | 937544  937544| 1089970| 1089970
Pochodne instrumenty finansowe 5 657 5 657 6736 6736 17 953 17 953
Papiery dtuzne 76 000 76 000 - 85 568 83 090
Akcje spdtek notowanych 68 755 68 755 143 143 12 005 12 005
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 16 427 16 427 - - 32910 32910
Er?éff:g\:z'éfsy pozostatych akfywow 21164 21164 11028 11028 14112 14112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 810 207 810 505 841 505 841 557 004 557 004
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 1 486 506 1 486 506 947 511 947 511 1055742 1055742
Pozyczki - - 2 636 2 636
Dtuzne papiery wartoéciowe 836 232 836 232 841 870 841 870 836 357 836 357
Leasing finansowy 54910 54910 104 634 104 634 124 343 124 343
Pochodne instrumenty finansowe 8 529 8 529 9179 92179 29 674 29 674
éfgfggjéﬁgfez fytutu dostaw i ustug 1091233| 1091233|  906945|  906945| 1395495| 1395495

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
Utworzono takze odpis aktualizujgcy na petng warto$¢ odsetek naliczonych od obligaciji wyemitowanych

przez Spotke zalezng w wysokosci 10.272 tys. PLN.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych
Grupa Kapitatowa nie dokonywata przekwadalifikowania sktadnikéw aktywdw  finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoéciq godziwg a ceng nabycia lub

metodqg zamortyzowanego kosztu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Warto$é na poczqgtek okresu 374761 293 757 293 757
glgsbggcij%pcij;i%homoéci w wyniku potgczenia jednostek ) 83 984 84124
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 82 - 5077
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 2 881 10181 30 204
Zwiekszenia z tytutu zaliczek przeznaczonych na zakup ) ) .
nieruchomosci inwestycyjnych
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : - - 8 832
- zrzeczowych aktywow trwatych (grunty) - - 2 687
- zrzeczowych aktywodw trwatych (budynkii budowle) - - 6145
- z rzeczowych aktywdw trwatych w toku wytwarzania - - -
- z aktywow obrotowych (towary) - - -
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (12 970) (2 900) (43 679)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (7 735) (1 490) (1316)
(Z:r':\'r;ivevj:z:enia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii (2710) i (1 614)
- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) - - (250)
- do rzeczowych aktywdw frwatych (budynki i budowle) - - (1 364)
- do rzeczowych aktywéw trwatych w toku wytwarzania - - -
- do aktywéw obrotowych (towary) (2710) - -
- do zaliczek na $rodki tfrwate - - -
\vav(;(:fggeg;rgodzzﬁﬁw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny (52 339) (486) 162
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na kapitat - - (872)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji (3) (51) 86
Inne zmiany (68 281) - -
Wartosé na koniec okresu 233 686 382 995 374761

W pierwszym pdfroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa odnotowuje duzy spadek w pozycji bilansowej

nieruchomosci inwestycyjne, zwigzane jest to z:

« Zbyciem nieruchomosci
*  Wyceng nieruchomosci do wartoéci godziwej

* Inne zmiany

Najistotniejszg pozycjg majgcg wptyw na spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych z tytutu ich
Zbycia, to ftransakcja sprzedazy przez spdtke Hydrobudowa Polska SA nieruchomosci gruntowej
zabudowanej, zlokalizowanej w Warszawie w woj. mazowieckim. W wyniku tej transakcji wartosé

nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej obnizyta sie o 4.397 tys. PLN
Spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych z tytutu przeszacowanie do wartoéci godziwej miaty

nieruchomosci stanowigce wtasnos¢ Spdtki Dominujgcej, mozemy tu wyszczegdinié. :

- nieruchomo’¢ gruntowa niezabudowana zlokalizowana w miejscowosci teba w woj. pomorskim,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- nieruchomos¢ gruntowa zabudowana zlokalizowana w Wysogotowie k. Poznania w woj.

wielkopolskim,

- inwestycja polegajgca na budowie gazociggu wysokiego ciSnienia w miejscowosci Przysucha w

WOj. mazowieckim.

tgczna warto$¢ odpisu dotyczgca wymienionych wyzej pozycji wyniosta 42.911 tys. PLN.

W pozycji tabeli ,inne zmiany” zaprezentowano zmniejszenie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych

wynikajgce z wypowiedzenia umdw leasingu, ktdrych strong byta Energomontaz Potudnie SA. Umowy

dotyczyty:

- nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej we Wroctawiu w woj. dolnoslgskim,

- nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Piotrkowie Trybunalskim w woj. tddzkim.

12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 10 222 581 581
Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych - - 6963
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spoétek zaleznych - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 19 473 - 3190
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - (95) (526)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - 14
Stan na koniec okresu 29 695 486 10 222

Grupa Kapitatowa PBG tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie,

ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdéw mogaq nie zosta¢ odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty

ceny ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity

catkowicie lub czesciowo swojqg przydatnosc.

W  okresie objetym §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

dokonata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdéw w wysokosci 19.473 tys. PLN.

Warto$¢ zapaséw ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 487.006 tys. PLN.

Zapasy do kwoty 5.000 tys. PLN, sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowe;j

PBG.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania / Soedmiot Warto$¢ bilansowa
ograniczenia w Typ obcigzenia obcigzenia na dzien na dzien na dzien
EEpRTEHEY 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

hipofeka lokale mieszkalne i
Droga Debinska umowna . 11203 11203
. hala garazowa
kaucyjna
Kredyt w BRE Bank zastaw Zapasy 5000 - 5000
Wartosé bilansowa
zapaséw razem - - 16 203 11 203 5000

Imiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

w okresie objetym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

skroconym  §rédrocznym

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1127 - -
Zwigkszenia z tytutu nabycia nowych spdétek zaleznych - - 1434
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - - -
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 11 - 87
Odpisy aktualizujgce odwrécone jako przychdd w okresie ) ) )
sprawozdawczym (-)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie ) ) )
sprawozdawczym (-)
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (138) - (394)
Stan na koniec okresu 1000 - 1127

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 133 806 41 341 41 341
Iwiekszenia z tytutu nabycia nowych spbtek zaleznych - - 75 551
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - - (17)
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie 127 269 933 33992
sprawozdawczym
Odp|§y aktualizujgce odwrdcone ujete jako przychdd w (19 759) (5816) (12 138)
okresie sprawozdawczym (-)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie (24) (11 882) (14991)
sprawozdawczym (-)
Inne zmiany 311 - 10138
Stan na koniec okresu 241 603 24 576 133 806

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane pod
katem tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Co do zasady Grupa tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosci

100% dla takich naleznosci przeterminowanych. Zdarza sie, w przypadku dtuznikdw ktérych naleznosci sqg
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przeterminowane powyzej 180 dni, ze Grupa nie dokonuje odpisdéw aktualizujgcych z uwagi na dokonane

zabezpieczenia naleznosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢
naleznosci w kwocie 127.280 tys. PLN . Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwigzku z

przewidywang trudnosciq sptaty sald niektérych kontrahentow.

Grupa Kapitatowa wykorzystata odpisy w kwocie 24 tys. PLN poniewaz otrzymata zaptaty od kontrahentéw
oraz odwrdcita w przychody odpisy na kwote 19.759 tys. PLN poniewaz wierzytelnosci nie zostaty uznane

przez Syndyka masy upadtosciowej i postepowanie upadtosciowe zostaty zakohczone.

Zdaniem Zarzgddw spdtek Grupy Kapitatowe] PBG sptata naleznosci nie objetych odpisami nie budzi

watpliwosci.

$SRODKI PIENIEZNE
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

wartosci godziwej i na dzien bilansowy réwna jest kwocie 207.810 tys. PLN

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 68.906 tys. PLN (2011 rok: 2 tys. PLN )

podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu:

« 1.858 tys. PLN z tytutu umowy zastawu finansowego na wierzytelnosci rachunku bankowego z

tytutu umowy kredytowej KT 2/2011 w Polskim Banku Przedsiebiorczosci
«  59.779 tys. PLN $rodki znajdujgce sie na kontach konsorcjum LNG.
e 61 tys. PLN $rodki na rachunku konsorcjum Budowy Autostrady AlTorun-Strykdw.
e 1.321tys.PLN znajduje sie na rachunku escrow budowy Stadionu Narodowego,
e 1.715tys.PLN na rachunku escrow budowy Stadionu Arena oraz

*  4.,173tys.PLN na rachunku escrow budowy Ronda Kaponiera

13. KAPITAL PODSTAWOWY

W | pdtroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Jednostki dominujacej. Na dzien 30
czerwca 2012 roku kapitat podstawowy wynosit 14.295.000,00 PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczgce akcji Spdtki Dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba akcji 14 295 14 295 14 295
Warto$¢ nominalna akgji (1 / akcje) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO (WG EMISJI)
Wartosé Cena Data
Akcje wg serii / emisji nominalna Liczba akcji emisyjna rejestracii
serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzierh 01.01.2011 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzierh 30.06.2011 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzierh 31.12.2011 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 14 295 14 295 000 X X

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spdétka posiada zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu
otrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z art.14 par. 3 KSH,
wierzytelno$¢ wspdinika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki udzielonej spdtce kapitatowej uwaza sie za
jego wktad do Spoétki w przypadku ogtoszenia jej upadtosci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy

pozyczki, w zwigzku z tym Spdtka zaprezentowata wyzej opisane roszczenie w kapitale Spotki.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

tgczna Udziat w . L
" . Udziat w ogdlnej
. . . . wartosc kapitale S .
Akcjonariusz Liczba akciji . liczbie gtosow
nominalna zaktadowym (%)
(PLN) (%) >

3.881.224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.847.169 akcji zwyktych 1 847 169 12,92% 10,24%

IMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietdw akciji emitenta w okresie | pdirocza 2012 roku

W okresie | potrocza 2012 roku, osoba zobowigzana - Prezes Zarzgdu PBG SA - Jerzy WiSniewski dokonat

fransakcji kupna podczas sesji gietdowej akcji PBG SA:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

w dniach od 30 grudnia 2011 do 04 stycznia 2012 roku - 44.000 akcji PBG SA, w $redniej cenie 72,32

PLN za akcje.
« w dniach od 05 do 12 stycznia 2012 roku - 55.170 akcji PBG SA, w Sredniej cenie 78,96 PLN za
akcje.
Jerzy Wisniewski
Liczba " . . Udziat % w . o
Data fransakgji nabytych Stan akcji po Liczba g’rosoy_v kapitale Udzp’r %.w co’rk’ownej
", fransakcji po fransakcji liczbie gtoséow
akciji zaktadowym
stan na poczatek okresu 3782054 7517108 26,46% 41,68%
30.12.2011-04.01.2012 44 000 3826 054 7 561108 26,76% 41,92%
05.01.2012-12.01.2012 55170 3881224 7616278 27,15% 42,23%
stan na koniec okresu 3881224 7616278 2715% 42,23%

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management SA o spadku zaangazowania w akcje PBG SA

W dniach od 8 marca do 30 czerwca 2012 roku Pioneer Pekao Investment Management SA dokonat

transakcji zbycia akcji PBG SA, w wyniku ktérych:

w dniu 8 marca 2012 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje
PBG SA spadto do poziomu 12,91% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki i
16,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA w zakresie instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM  ustugi
zarzgdzania portfelem instrumentdw finansowych.

w dniu 22 marca 2012 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje
PBG SA spadto do poziomu 9,74% catkowite] liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki i
12,29% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA w zakresie instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM  ustugi
zarzgdzania portfelem instrumentdéw finansowych.

w dniu 05 czerwca 2012 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje
PBG SA spadto do poziomu 5,00% catkowite] liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i 6,30%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA w zakresie instrumentdw finansowych wchodzgcych
w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem

instrumentéw finansowych.

Pioneer Pekao Investment Management SA
Data transakciji zlt_:;f/ﬂ?gh Sffrg;gﬂi:ﬁo Lg:;?%g:gi?j/iv USégﬁew Ucliizclgtiz \é\/’rcfg\l/(vogvgej
akciji zaktadowym zZmianie

stan na poczatek okresu 2703 485 2703 485 18,91% 14,99%

X * -329 755 2373730 2373730 16,61% 13.16%
08.03.2012 -45 882 2 327 848 2 327 848 16.28% 12,91%

X * -498 456 1829 392 1829 392 12,80% 10,14%
22.03.2012 -72 320 1757 072 1757072 12,29% 9,74%

X * -849 983 907 089 907 089 6,35% 5,03%

-83-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
05.06.2012 -6 000 901 089 901 089 6,30% 5,00%
stan na koniec okresu 901 089 901 089 6,30% 5,00%

* brak zawiadomienia

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do dnia zatwierdzenia do publikacji skréconego Srédrocznego skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta nie zaszty zadne zmiany.

KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdéra nie

jest w sposdb bezposredni lub posredni wtasnos$ciqg akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty mniejszo$ci odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:

Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Grupa Kapitatowa HBP (100 682) 174 512 167 907
Grupa Kapitatowa APRIVIA 9 673 10878 12218
Grupa Kapitatowa PBG Dom - 614 -
Energopol Ukraina 33977 31828 37114
GasOil Engineering a.s. - 2419 -
Strateg Capital Sp. z 0.0. - 44 -
Aqua SA 5451 4971 5565
Grupa Kapitatowa Energomontaz Potudnie 61 300 93 448 118 322
Grupa Kapitatowa RAFAKO 266 093 - 247 352
Udziaty niedajace kontroli razem 275812 318714 588 478

W okresie objetym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢

udziatéw mniejszoéci ulegta zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu

rozliczenia dochoddéw catkowitych w czesci przypadajgcej na mniejszo$e, co prezentuje ponizsza tabela:

za okres za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu 588 478 225 953 225 953
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ) 93 448 333 750
ustalenie udziatdéw niedajgcych kontroli (+)
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe - rozliczenie ) ) (2 995)
udziatdéw niedajgcych kontroli (-)
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) (30 969) - (380)
Sprzedaz przez Grupe kapitatdw jednostek zaleznych
na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych, bez utraty 207 - 21 059
kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (282 583) 887 7 067
I(rlr/w_e) catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) 2551 (2731) 265
Inne zmiany (1872) 1157 3759
Saldo udziatéw niedajgcych kontroli na koniec okresu 275812 318714 588 478

-84 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI
PROGRAM MOTYWACYINY

Na dzieh bilansowy akcje Spdtki Hydrobudowa Polska SA nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w
posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych. Po potgczeniu ze Spdtkq zalezng (Hydrobudowa 9 SA)
Hydrobudowa Polska SA redlizuje postanowienia programu motywacyjnego istniejgcego w Spdtce
zaleznej. Na poftrzeby programu motywacyjnego wycenia w swoim bilansie akcje Spotki. Akcje te sg w

posiadaniu podmiotu zewnetrznego — powiernika.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Hydrobudowa Polska SA wykazuje w swoim bilansie 711.297 akcji Spétki ( na
dzien 30.06.2011 roku: 1.053.444 akcji). W kosztach za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku Grupa ujeta kwote

1.019 tys. PLN, odpowiadajgcg 1/2 rocznej wartosci programu.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitatowe, niz

opisane powyze;j.

15. DYWIDENDY

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 roku,
postanowiono przekaza¢ w catosci zysk netto za 2011 rok w kwocie 92.891 tys. PLN (dziewiecdziesigt dwa
miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) zanotowany przez Spdtke za rok obrotowy 2011 na
kapitat zapasowy Spdiki.

Spoétka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 roku,
Spoétka wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2010 w kwocie 20.013 tys. PLN co w przeliczeniu na

jedng akcje wynosi 1,40 PLN.

16. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zrddet finansowania, w listopadzie 2007 roku Jednostka dominujgca
podpisata umowe agencyjng i dealerskg na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA
programu emisji obligacji dla Spdtki PBG SA i Hydrobudowy Polska S.A. Na mocy podpisanego aneksu z
dnia 27 wrzeénia 2010 roku zwiekszono kwote programu do 1.000.000 tys. PLN oraz wydtuzono okres
obowigzywania do 31 grudnia 2015 roku. W ramach wyzej opisanego programu, 22 pazdziernika 2010 roku
spotka PBG SA wyemitowata kolejng transze obligaciji (seria D) w wysokoséci 450 min PLN z terminem wykupu
na 22 pazdziernika 2013 roku oraz dokonata umorzenia 69 min ztotych obligacji serii B. Obecny stan
zadtuzenia z tytutu emisji obligacji wynosi 825 min PLN.

Odsetki byty ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M. Do dnia 30 czerwca 2012 roku wiekszo$¢
Obligatariuszy zgtosita sie do Spdtki z wezwaniem wykupu obligaciji, na tgczng kwote 709 min PLN.

Zaréwno roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych umow kredytowych oraz kredytowo-gwarancyjnych
jak i wezwania do wykupu obligacji nie zostaty przez Spodtke spetnione. Spdtka prowadzi dialog z
powyzszymi wierzycielami majgcy na celu wypracowanie wspdlnego rozwigzania prowadzgcego do

miedzy innymi pozyskania przez Spdtke nowego finansowania.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej zaprezentowano umowy wypowiedziane, o ktérych Grupa informowata w formie raportéw

biezqcych:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wypowiedzenie uméw zawartych z Obligatariuszami

Data
odstgpienia od Obligatariusz Liczba wypowiedzianych obligacii serii C Warto$¢ nominalna Istotne warunki
umowy
550 sztuk obligacji korporacyjnych serii D 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-05 IDEA TFI SA wykUp Wraz z
17 sztuk obligaciji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda odsetkami
2012-06-06 Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 600 sztuk obligacji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda -
. . . . . wykup wraz z
1.409 sztuk obligaciji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda ]
2012-06-06 Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjny SA z Y 'gacykorp ny ! ‘ odsetkami
siedzib Warszawie
1eczbq w arszawl 1.642 sztuk obligacii korporacyinych serii D 100.000,00 PLN kazda wykup wraz z
odsetkami
2012-06-11 KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 320 sztuk obligacji kupowanych 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-11 | PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA 400 sztuk obligacii korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda gggic‘;ﬁz z
2012-06-11 Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SA - 100.000,00 PLN kazda wykup wrazz
odsetkami
2012-06-11 OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 149 sztuk obligaciji serii C 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-11 | SGB Bank SA 200 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda wykup wraz z
odsetkami
1.000 sztuk obligacii serii C 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁgx’z z
2012-06-13 Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych "
318 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda WYKUp wraz z
odsetkami
2012-06-14 | Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyiny SAZ | 5 1 opiigacii serii 100.000,00 PLN kazda | WYKup wrazz
siedzibg w Warszawie odsetkami
2012-06-19 BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance 100 sztuk obligacii serii C 100.000,00 PLN kazda wykup wrazz
Group odsetkami
2012-07-19 | ING Bank N.V. z siedzibg w Krélestwie Niderlandédw. 650 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda gggic‘;ﬁz z

Do dnia 30 czerwca 2012 roku wiekszo$¢ Obligatariuszy zgtosita sie do Spdtki z wezwaniem wykupu obligaciji na tgczng kwote 709 min PLN. Na skutek

postawienia w stan wymagalnosci powyzszego zobowigzania petna jego wartosé zostata zaprezentowana w zobowigzaniach krétkoterminowych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCZKI)

Kredyty zaciggniete przez Spdtki Grupy byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych.
Przewazato oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiekszone o marze kredytowaq.
Oprocentowanie udzielonych kredytéw, w okresie od 30 czerwca 2011 do 30 czerwca 2012 roku,
ksztattowato sie w przedziale od 5,87% do 25,00 %, w przypadku wierzytelnosci z umdw kredytowych, ktdére
staty sie wymagalne w danym okresie.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych, ksztattowato sie na dzien

bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wskaznik % 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
WIBOR 1M 4,91 4,62 4,77
WIBOR 3M 513 4,69 4,99
WIBOR é6M 5,14 4,75 5,00
redyskonto weksli 5,00 4,75 3.75

Do dnia 30 czerwca 2012 roku wygasty terminy obowigzywania 5 umdéw o charakterze kredytowym,
ktorych tgczna wartos¢ wynosi 199,17 min PLN. Kredyty te nie zostaty sptacone i na dzien 30 czerwca 2012
roku wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako wymagalne.

W zwiqzku ze ztozeniem przez poszczegdine spdtki z GK PBG wnioskdw o upadto$¢ z mozliwosciq zawarcia
uktadu lub upadtos¢ likwidacyjng, na dzienh 30 czerwca 2012 roku posiadane przez Spdtki umowy
kredytowe zostaty wypowiedziane przez kredytodawcow .

Ponizej zaprezentowane umowy wypowiedziane, o ktérych Spdtka informowata w formie raportéw

biezgcych:

Ponizej zaprezentfowane umowy wypowiedziane, o ktérych Grupa Kapitatowa informowata w formie

raportéw biezgcych:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
Umowa ramowa o wspotpracy w zakresie
e Transakcji Terminowych i Pochodnych z dnia Wczesdniejsze rozliczenie transakciji -
Raiffeisen 06.06.2012 bankowa 08.12.2011 oraz Umowy dodatkowej transakciji HBP blokada na rachunku
walutowych z dnia 08.12.2011
HSBC 05.06.2012 bankowa Umowa kredytowa 15/2011 PBG, HBP wypowiedzenie
umowa nr U/00090614330/0003/2007/4000 o
BGZ 06.06.2012 bankowa linie kredytowq na finansowanie dziatalnosci PBG. HBE’PAPRIVIA’ wypowiedzenie
biezgcej z dnia 27.12.2007 r.
PBG, HBP, APRIVIA,
Umowa Wieloproduktowa PBG Energia, PBG . .
ING 06.06.2012 bankowa 682/2011/00005367,/00 Technologia, PBG wypowiedzenie
Avatia, KWG
PBP 06.06.2012 bankowa Kredyt inwestycyjny KT2 2011 PBG wypowiedzenie
PBP 06.06.2012 bankowa Kredyt inwestycyjny KT5 2011 PBG wypowiedzenie
Nordea 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-11-000011 (obrotowy) APRIVIA wypowiedzenie
Nordea 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-11-000012 (obrotowy) APRIVIA wypowiedzenie
Nordea 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-10-000073 (obrotowy) HBP wypowiedzenie
Nordea 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-09-000011 (obrotowy) HBP wypowiedzenie
wezwanie do ztozenia kaucji w
HSBC 11.06.2012 bankowa Umowa kredytowa 15/2011 PBG, HBP wys. 5.987.400 PLN na zabezp.
Gwaranciji
Pekao 11.06.2012 bankowa Transakcja nr 7382711 z 23.07.2008 PBG Przypadek Naruszenia
Pekao 11.06.2012 bankowa UR nr 99 z 27.04.2005 PBG Przypadek Naruszenia
BZ WBK 11.06.2012 bankowa K0007256 (PBG) PBG wypowiedzenie
BZ WBK 11.06.2012 bankowa K0007258 (HBP) HBP wypowiedzenie
BZ WBK 11.06.2012 bankowa K0007257 (HBP) HBP wypowiedzenie
PBG, HBP, APRIVIA,
Raiffeisen 11.06.2012 bankowa Umowa o limit Wierzytelnosci CRD/L/25135/07 DROMOST, PRID, wypowiedzenie

BETPOL, METOREX

-89 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
BG? 11.06.2012 bankowa Umowa ramowa 888477/2011/LT na fransakcje | ' 2" HBE'PAPR'V'A' wypowiedzenie
Bank Handlowy Citibank 11.06.2012 bankowa Umowa o wydanie kart Visa Business PBG catkowite ograniczenie
PBG, HBP, APRIVIA,
Umowa Wieloproduktowa PBG Energia, PBG .
ING 13.06.2012 bankowa 682/2011/00005367,/00 Technologia, PBG Sptata Kredytu Odnawialnego
Avatia, KWG
. . Umowa o linie na gwarancje Bankowe . .
Bank Millennium 14.06.2012 bankowa 1436/10/GW/04 PBG, HBP wypowiedzenie
Pekao 14.06.2012 bankowa Umowa Kredytu Nr 2009/55/DDF PBG wypowiedzenie
Umowa ramowa zawierania i wykonywania
ING 13.06.2012 bankowa fransakcji dotyczgcych terminowych operaciji PBG Przypadek Naruszenia
finansowych z dnia 30.06.2011 roku
Pekao 15.06.2012 bankowa Umowa nr 2008/338/DDF o udzielenie gwarancji PBG wypowiedzenie
Umowa o Gwarancje Bankowe i Akredytywy NR wezwanie do ustanowienia

Pekao 15.06.2012 bankowa ICKK/IPO/PBG/2005 PBG zabezpieczenia
PEKO 15.05.2012 bankowa UR nr 99 z 27.04.2005 PBG Przypadek Naruszenia
ING 18.06.2012 bankowa Umowa Ramowa PBG Przypadek Naruszenia
Pekao 19.06.2012 bankowa Umowa nr 99 z 27.04.2005 PBG Przypadek Naruszenia
Pekao 19.06.2012 bankowa Umowa nr 99 z 27.04.2005 PBG Przypadek Naruszenia
Pekao 19.06.2012 bankowa Umowa nr 99 z 27.04.2005 PBG Przypadek Naruszenia

Umowa Ramowa zawierania i wykonywania
fransakcji dotyczgcych terminowych operacii
ING 19.06.2012 bankowa finansowych oraz sprzedazy papierdw PBG wypowiedzenie
wartosciowych ze zobowigzaniem do ich
wykupu
PEKAO 20.06.2012 bankowa Umowa nr 99 z 27.04.2005 PBG wypowiedzenie
BZ WBK 25.06.2012 bankowa Umowa Kredytu Inwestycyinego nrK0006026 z DROMOST wypowiedzenie

08.08.2008
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel

Data doreczenia

Rodzaj umowy

Umowa

Strony umowy

dotyczy

BZ WBK

25.06.2013

bankowa

Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr KO003495 z
22.06.2007

DROMOST

wypowiedzenie

ING

21.06.2012

bankowa

Umowa Ramowa zawierania i wykonywania
fransakcji dotyczgcych terminowych operacii
finansowych oraz sprzedazy papierdéw
wartosciowych ze zobowigzaniem do ich
wykupu.

PBG

rozwigzanie umowy

ING

21.06.2012

bankowa

Umowa Wieloproduktowa
682/2011/00005367/00

PBGT

potrgcenie wymagalnych
wierzytelnosci

BNP Paribas Bank Polska SA

12.06.2012

bankowa

Umowa na wielocelowq linie kredytowq nr
WAR/2321/10/107/CB z dnia 31.08.2010

EP

wypowiedzenie

Bre Bank SA

14.06.2012

bankowa

Umowa Wspdtpracy Il nr 11/171/06/Z/PX z dnia
02.08.2004 z pdzniejszymi zmianami oraz umowy
o kredyt w rachunku biezgcym nr
11/218/08/Z/VV z dnia31.07.2008 z pbdzn.
zmianami, oraz umowy o kredyt obrofowy nr
11/118/09/2/OF z dnia 23.11.2009 z pbzniejszymi
zmianami

EP

wypowiedzenie

Bank Pekao SA

15.06.2012

bankowa

Umowa Nr 13/2009/CKK o otwarcie linii
gwarancji bankowych i akredytyw z dnia
22.07.2009 r. wraz z pdzn. zmianami i tym samym
zaprzestanie redlizacji Zlecen wystawiania
gwaranciji

EP

wypowiedzenia

Bank Pekao SA

14.06.2012

bankowa

Umowa Nr 2/2010/ISCK kredytu w rachunku
biezgcym z dnia 31.03.2010 r. z pdzn. zmianami

EP

wypowiedzenie

Bank Pekao SA

14.06.2012

bankowa

Umowa Nr 12/2009/CKK kredytu w rachunku
biezgcym z dnia 22.07.2009 z pbzniejszymi
zmianami

EP

wypowiedzenie
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wymienialnej

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
Zawiadomienie dotyczqce
przypadku naruszenia - brak
Bank Pekao SA 22,06.2012 bankowa : EP srodkow na rachunku biezacym
pozwalajgcych na uzupetnienie
zabezpieczenia wymaganego na
dzieh 20.06.2012r.
Zawiadomienie o Wczedniejszym
Bank Pekao SA 26.06.2012 bankowa Transakciji forward nr 10060012 z dn. 07.12.2010 r. EP rozwigzaniu Umowy lub
Wczedniejszym Rozwigzaniu
Bank Ochrony Srodowiska SA 14.08.2012 bankowa Umowa nr $/1 29./01 /201 2{] 056/K/OBR kredytu EP wypowiedzenie
obrotowego nieodnawialnego ztotowego
) Umowa nr §/128/01/2012/1056/K/OBR/WPR
Bank Ochrony Srodowiska SA 14.08.2012 bankowa kredytu w rachunku biezgcym w walucie EP wypowiedzenie
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skrébconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany

w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowiqgzania i rezerwy Zobowiqgzania i rezerwy
L dtugoterminowe krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - - 26 587 12618 25 984
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen ) ) B 39 590 12 432 25073
spotecznych
Rezerwy na odprawy emerytalne 9816 4 440 10211 426 1276 387
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 16 484 7019 16 474 2031 1070 2154
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - - 12 545 6 888 10 248
Pozos’ro’rg rezerwy na Swiadczenia 6295 ) 5715 10 439 ) 11 499
pracownicze
f’ogos‘ro%e;oboquqmo z tytutu ) 42 . 3587 587 669
Swiadczen pracowniczych
Zobowiqzania i rezerwy w tytuly 32595 11 501 32400|  95205| 34871 76014
sSwiadczen pracowniczych razem
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegolnienie odprawy nagrody niewykorzystane | ", : Razem
A Swiadczenia
emerytalne jubileuszowe urlopy :
pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 10 598 18 628 10 248 17 214 56 688
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz 165 581 4006 9 642 14 394
aktualizacja szacunkdw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii . . ) . )
szacunkéw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych ) ) ) ) )
spotek do GK
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek ) . ) )
zaleznych
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (- (542) (672) (118¢) (9 859) (12 259)
Wykorzystanie rezerw (-) (74) (22) (333) (45) (474)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji (386) _ (195) (218) (799)
szacunkéw
Pozostate zmiany qunu rezerw (réznice 481 B 4 B 485
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rc.azerw na dzien 30.06.2012 roku, 10 242 18 515 12 545 16 734 58 036
w tym:
- rezerwy dtugoterminowe 92816 16 484 - 6295 32 595
- rezerwy krétkoterminowe 426 2031 12 545 10 439 25 441
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane - Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy :

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 3984 2 605 4277 - 10 866
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz 520 333 3704 - 4 557
aktualizacja szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji B B ) B )
szacunkdw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych )
spdtek do GK 1303 5667 354 7 324
Zmniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek ) ) ) ) )
zaleznych
Rozwigzanie rezerw ujete jako )
przychdd w okresie (-) (43) (427) (1312) (1782)
Wykorzystanie rezerw (-) (60) (89) (131) - (280)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji (175) ) (4) ) (179)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice 187 . ) . 187
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku, 5716 8089 4888 i 20 693
w tym:
- rezerwy dtugoterminowe 4 440 7019 - 11 459
- rezerwy krotkoterminowe 1276 1070 6 888 - 9 234
za okres od 01.01 do 31.12.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 3984 2 605 4277 - 10 866
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz 1722 1796 4043 4416 11977
aktualizacja szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji . . ) . )
szacunkéw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych 7127 18 128 5117 18 097 48 469
spodtek do GK
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spotek (1373) . (355) . (1728)
zaleznych
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-] (231) (1993) (2 080) (471) (4775)
Wykorzystanie rezerw (-) (533) (1 208) (339) (4 828) (6 908)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji (213) (700) (288) . (1 201)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice 15 B (127) B (12)
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku,
w tym: 10 598 18 628 10 248 17 214 56 688
- rezerwy dtugoterminowe 3322 3083 - 5715 12120
- rezerwy krotkoterminowe 7276 15 545 10 248 11 499 44 568

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzgd Spdiki stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych uméw o

ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia

wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,

stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych

umodw, ktdre nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane

straty zwieksza lub zmniejsz koszt wtasny umowy budowlane. Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge

budowlang wynikajg z szacunkdéw Zarzgdu dotyczgcych budzetowanych kosztéw budowy i mozliwych do

uzyskania przychoddw z uwzglednieniem ewentualnych kar umownych. Wiecej na temat rozliczenia uméw

o ustuge budowlang w nocie 26.

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Rezerwy na udzielone gwarancje 26 047 15167 16 861 9796 10 262 10 384
Rezerwy na straty z tytutu umdw o B ) ) 150 311 5132 55807
ustuge budowlang
Pozostate rezerwy na zobowigzania 285 387 286 112 457 40 590 74 511
Pozostale rezerwy na zobowiqzania 26 332 15 554 17147 | 272564 55984 | 140722
razem, w ftym:
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwa na eHE L Pozostate
e ; straty z tytutu
Wyszczegolnienie udzielone z rezerwy na Razem
- umow o ustuge . .
gwarancje b zobowigzania
udowlang
za okres od 01.01 do 30.06.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 27 245 55 827 74797 157 869
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 11676 179 342 82 069 273 087
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji . . . )
szacunkdw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do ) ) ) )
GK
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz spdtek zaleznych (466) (63 991) - (64 457)
Rozw.lqzome rezerw ujete jako przychdd w (615) (8 143) (38 322) (47 080)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 366) (12 757) (565) (14 688)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji . . (6 248) (6 248)
szacunkéw
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (roznice kursowe (631) 33 1011 413
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzienh 30.06.2012 roku, w tym: 35843 150 311 112 742 298 896
- rezerwy dtugoterminowe 26 047 - 285 26 332
- rezerwy krétkoterminowe 9796 150 311 112 457 272 564
za okres od 01.01 do 30.06.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 20433 1668 31422 53 523
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 4 844 2 461 347 7 652
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) . . )
szacunkéw
év\lgekszenlo rezerw - wejscie nowych spotek do 5119 271 21 818 29 608
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek zaleznych - - - -
Rozw.lqzome rezerw ujete jako przychdd w (1361) (944) (12 685) (14 990)
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) (3 443) (724) (212) (4 379)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji 36 . 12 48
szacunkow
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (roznice kursowe (199) . 275 76
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 25 429 5132 40 977 71538
- rezerwy dtugoterminowe 15167 - 387 15 554
- rezerwy krétkoterminowe 10 262 5132 40 590 55984
za okres od 01.01 do 31.12.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 20433 1668 31422 53523
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 10 208 30133 35954 76 295
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) . . )
szacunkéw
év\lgekszenlo rezerw - wejscie nowych spotek do 5306 30 645 118 613 154 564
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek zaleznych - - (170) (170)
Rozw!qzon|e rezerw ujete jako przychdd w (4 543) (3833) (102 783) (111 159)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (3 456) (724) (7 424) (11 604)
Rezerwa na eHE L Pozostate
e ; straty z tytutu
Wyszczegolnienie udzielone z rezerwy na Razem
- umow o ustuge . .
gwarancje zobowigzania
budowlang
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji . (1 423) (536) (1 959)
szacunkow
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (roznice kursowe (703) (639) (279) (1 621)
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2011 roku, w tym: 27 245 55827 74797 157 869
- rezerwy dtugoterminowe 16 861 - 286 17 147
- rezerwy krétkoterminowe 10 384 55827 74 511 140 722

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresdw przedstawia sie

nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ PORECZEN

Wyszezegdlnienie MSSF na dzieh | MSSF na dzieh | MSSF na dzieh
YHEES 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych - 305 3
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem - 305 3
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 161374 - 159 372
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 2748 - 151

- 906 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Jednostki stowarzyszone razem | 164 122 | - | 159 523
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 4000 4000 4000
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 298 308 431
Poreczenie gwarancji kontraktowych 16 369 22175 18 061
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 492 268 637
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 1105143 931 842 1196 592
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 214169 115 360 192 251
Gwarancje wadialne 51778 96 462 86 285
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 113 44 466 36 871
Gwarancje zwrotu zaliczki 336118 239 478 329 942
Gwarancje kwot zatrzymanych 10 006 4779 10 056
Gwarancje ptatnosci 60 942 - 56 479
Inne 4 434 1 683 10 846
Pozostate jednostki razem 1803 862 1460 821 1942 451
Zobowigzania warunkowe ogétem 1967 984 1461126 2101977

Poczawszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowe] dokonuje sie wytgczen
konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji udzielonych osobom
trzecim za zobowigzania Spdtki Dominujgcej oraz Spdtek zaleznych powigzanych kapitatowo
podlegajgcych konsolidacji, ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej
na rzecz oséb trzecich.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje zobowigzania wynikajgcych z roszczeh
moggcych powsta¢ w zwigzku z ewentualnym wezwaniem gwaranta przez beneficienta gwarancji z
roszczeniem wyptaty z gwarancji jak rdwniez ewentualnych roszczeh do zaptaty skierowanych do Spotki
przez podmioty posiadajgce poreczenie Spdtki, wystawione na zabezpieczenie zobowigzan podmiotu
frzeciego jako zobowigzania warunkowe. Bank Nordea Polska SA, Bank Zachodni WBK SA, Bank Polska
Kasa Opieki SA wezwaty Spdtke dominujgca jako poreczajgcego do sptaty tgcznego zadtuzenia z tytutu
umoéw kredytowych zawartych pomiedzy tymi bankami a dtuznikami w wysokosci 428.488 tysiecy ztotych.
Dtuznicy objeci umowami kredytowymi, wyzej wymienionych bankdw ztozyty wnioski do sgdu o ogtoszenie
upadtosci. Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym rdéwniez poreczanych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez
kontrahentéw. Zdaniem Zarzadu Spotki na dzien dzisiejszy trudno jest oszacowad, jaka wartos¢ udzielonych

gwaranciji i poreczen zamieni sie na zobowigzania Spotki.

POSTEPOWANIA SADOWE

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA. RAFAKO SA w procesie zgda m.in.
zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkédw kwoty 8.996.566,00 PLN.
Sqd | Instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na
rzecz RAFAKO SA kwote 8.996.566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sqdu | instanciji petnomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
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roku Sgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sqd | instancii nie rozpoznat istoty
sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa

toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slgski SA wnidst przeciwko RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym
fytutem zwrotu kwoty wyptaconej w dniu 1 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej
rzekomo przez ING Bank Slgski SA na zlecenie Fabryki Elektrofiltrow ELWO SA w upadtosci. W ocenie ING
Banku Slgskiego SA, roszczenie wobec RAFAKO SA ma rzekomo wynikaé z Umowy Kredytowej z dnia 25
czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat
na rozprawie wyrok zaoczny zasqdzajgc na rzecz ING Banku Slgskiego SA m.in. od RAFAKO SA kwote
1.462.176,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote 80.326,00 PLN tytutem
zwrotu kosztdéw procesu. W dniu 14 czerwca 2011 roku Sgd nadat klauzule wykonalnos$ci na ww. wyrok.
Dnia 16 czerwca 2011 roku petnomocnik RAFAKO SA wnidst sprzeciw od wyroku zaocznego. W dniu 17
czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez petnomocnika RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z
0.0. petnomocnika ING Banku Slgskiego SA o ztozeniu sprzeciwu - Komornik na wniosek ING Banku
Slgskiego SA dokonat zajecia rachunkédw bankowych RAFAKO SA. Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011
roku, Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy na wniosek pethnomocnika Pozwanych Spoétek
zawiesit rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznajgc, ze istniejg powazine
watpliwosci co do zasadnosci wydania Wyroku Zaocznego. W wyniku dziotah podjetych przez
petnomocnika Pozwanych Spdtek z kwot wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO SA na rzecz
ING Banku Slgskiego SA zostata przelana kwota 128.392,90 PLN, zaé kwota 1.687.856,93 PLN zostata
przekazana do depozytu Sgdowego. Powddztwo w skutek wniesienia przez Pozwane Spdiki sprzeciwu od
wyroku zaocznego byto rozpatrywane w dalszym ciggu w Sqdzie | Instancji. W dniu 21 marca 2012 roku w
sprawie zostat ogtoszony wyrok, w ktérym Sgd m.in.: uchylit wyrok zaoczny w catosci, zasgdzit solidarnie na
rzecz ING Banku Slgskiego SA od RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z o0.0. kwote 1.333.783,10 PLN z
ustawowymi odsetkami od 1 lutego 2010 roku do dnia zaptaty oraz ustawowe odsetki d kwoty 128.392,90
PLN liczone za okres od 1 lutego 2010 roku do 17 czerwca 2011 roku, w pozostatym zakresie powddztwo
oddalit. Petnomocnik RAFAKO SA ztozyt wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku. Od wyroku
przystuguje apelacja. Dnia 17 kwietnia 2012 roku Spdtka otrzymata od kolejnego Komornika zawiadomienie
0 wszczeciu postepowania w celu wykonania zabezpieczenia, a takze informacje o zajeciu wierzytelnosci
naleznych RAFAKO SA od Komornika, ktéry w lipcu 2011 roku dokonat zajecia rachunkdéw bankowych
Spobiki, z ktérych znaczna cze$¢ wyegzekwowanej kwoty 1.687.856,93 PLN, jako nie podlegajgca wydaniu,
wptacona zostata przez Komornika na rachunek depozytowy sgdu. Zawiadomienie skazuje, iz
postepowanie zostato wszczete w celu wykonania zabezpieczenia na podstawie tytutu wykonawczego -
wyroku z dnia 21 marca 2012 roku. Petnomocnik RAFAKO SA, kwestionujgc powyzsze dziatania Komornika,
ztozyt Skargi na jego czynnosci. Sprawa nadal jest nieprawomocna, apelacja zostata ztozona przez
Petnomocnika RAFAKO SA dnia 13 czerwca 2012 r. Na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania,
przedmiotowa kwota znajduje sie na rachunku depozytowym Sgdu Rejonowego dla Warszawy -

Srodmiescia.
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Postepowanie sgdowe o odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo na Ukrainie wierzytelnosci o wartosci
11.500 tysiecy USD (35.870 tysiecy PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez
klienta. W 2009 roku Sgd Pierwszej i drugiej instancji wydat korzystny dla Spdtki wyrok, jednakze Wyzszy Sqd
Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spdtka ofrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw
gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga
kasacyjna ztozona przez Spodtke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu
zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sgdowych i
kosztéw zastepstwa procesowego tqcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu
whiesienia powddztwa kwote okoto 11.500 tysiecy USD. Ze wzgledu na niepewnosc¢ skutecznosci windykacii
zasgdzonej wierzytelnosci, Spodtka nie ujeta powyiszej kwoty w przychodach. Zgodnie z opinig prawng w
ktérej posiadaniu jest RAFAKO SA mozliwos¢ dalszego podejmowania dziatan skierowanych na
zaspokojenie roszczeh RAFAKO SA wobec Donieckobtenergo powinna by¢ wstrzymana. Podjecie
wstrzymanych dziatah mogtoby nastgpi¢ po najblizszych wyborach parlamentarnych na Ukrainie, ktére

odbedq sie w dniu 28 pazdziernika 2012 roku.

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzgd RAFAKO SA powzigt informacje o zgtoszeniu roszczenia, w
postaci wezwania do zaptaty kar umownych ze strony cztonka konsorcjum realizujgcego kontrakt na
dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania spalin dia bloku 858 MW dla PGE Elekirownia Betchatdw SA.
tgczna warto$¢ zgtoszonego roszczenia wynosita okoto 135 miliondw ztotych. Zarzgd Spdtki kwestionuje
zasadno$¢ tego roszczenia, ktére jest, w jego ocenie, bezpodstawne. W konsekwencji dziatah podjetych
przez Zarzad Spdtki Sgd Okregowy w Warszawie z datg 30 grudnia 2011 roku wydat postanowienie o
udzieleniu zabezpieczenia roszczenia RAFAKO SA przeciwko Alstom Power Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o ustalenie nieistnienia zobowigzania z fytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami m.in. poprzez zakazanie Alstom Power Sp. z 0.0.
skorzystania z dwdch gwarancji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank Gospodarki
Zywnosciowej SA w Warszawie. Pomimo postanowienia Sgdu, na podstawie zgdania cztonka konsorcjum,
Bank dokonat ptatnosci z tytutu gwarancji w kwocie 135 milionéw ztotych.

W zwiqgzku z realizacjq konfraktu na dostawe kofta oraz instalacji odsiarczania spalin RAFAKO SA wykazuje
w §rédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 roku przeterminowane naleznosci
wymagalne od Alstom Power Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 108 miliondw PLN (przeterminowanie naleznosci
ksztattuje sie w przedziale od okoto 4 do 7 miesiecy). Bezsporne (w ocenie Zarzqadu Spdtki) naleznosci nie
zostaty uregulowane przez Alstom Power Sp. z 0.0. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. tgczna warto$¢ naleznosci wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca
2012 roku wynikajgca z powyzszych tytutdw wynosi 185 miliondw PLN. Zarzad Spdtki, w oparciu o

przeprowadzone analizy prawne jest przekonany co do realizowalnosci powyzszych aktywow.

W konsekwenciji zdarzen opisanych powyzej, dnia 1 czerwca 2012 roku Spdtka RAFAKO SA ztozyta w Sgdzie

Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu pozew w postepowaniu arbitrazowym przeciwko
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spotkom ALSTOM Power Systems GmlbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. o zaptate kwot 374 miliondw PLN oraz
4,3 miliona EUR wynikajgcych z roszczerh RAFAKO SA wobec ALSTOM Power Systems GmbH oraz ALSTOM
Power Sp. z 0.0. zwigzanych z wykonywaniem Umowy Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku, o ktérej
mowa powyzej. Kwoty ujete w powyzszym pozwie w postepowaniu arbitrazowym obejmujg réwniez
wspomniane wczesniej przeterminowane naleznosci handlowe oraz naleznos¢ z tytutu ptatnosci gwaranciji
bankowej, oraz dodatkowe roszczenia wynikajgce z realizowanej umowy. Miejscem postepowania bedzie
Miedzynarodowy Sad Arbitrazowy w Zurychu, Szwajcaria. Ostateczne rozstrzygniecie wyzej opisanej kwestii,

ktérej finalny rezultat nie jest znany, nastgpi w przysztosci. Realizacja gwarancji w zwigzku z wyzej opisanym
roszczeniem oraz brak realizacji przez kontrahenta ptatnosci naleznosci, w ocenie Zarzqadu Spdtki, nie
wptynie w sposéb istotny na sytuacje finansowq Spdtki w kontekscie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
po dniu bilansowym. Zarzgd Spdtki przeprowadzit analizy zaistniatej sytuacji oraz zdecydowat o podjeciu

dziatan zmierzajgcych do jej rozwigzania.

W drugim kwartale 2012 roku Spdétka otrzymata pozew z Miedzynarodowego Sqdu Arbitrazowego ztozony
przez Alstom Power Systems GmBH (,,APS”) w sprawie dotyczqgcej projektu Karlsruhe. Roszczenia dotyczg
umowy zawartej 11 wrzeénia 2009 roku pomiedzy Powodem (APS) a Pozwanym (RAFAKO). tgczna warto$c
dochodzonych w pozwie roszczeh wynosi okoto 7.325.875 EUR. Zasadnicze roszczenia w tym arbitrazu
dotyczg wadliwych prac spawalniczych RAFAKO SA. Roszczenia te zdaniem RAFAKO SA sg catkowicie
niezasadne. Spdétka stoi na stanowisku, ze wytqczng przyczyng wad opisywanych w pozwie jest
kontraktowo narzucony przez ALSTOM Power Systems GmbH dobdr materiatdw i technologia wykonania.
Dnia 9 lipca 2012 roku zostata wystana odpowiedz na pozew, w ktérej to RAFAKO SA odrzuca catkowicie
te roszczenia. Zarzgd Spoétki stoi na stanowisku, ze spdr ten nie wptynie w sposdb istotny na sytuacje
finansowq Spoéfki, a przebieg podobnych spordéw daje podstawe do oczekiwania pozytywnego dia Spotki

rozwigzania sporu.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata RAFAKO SA w dniu 17 listopada
2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz
Fundusz Gwarantowanych $wiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez RAFAKO SA
wyptaty ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych kupondw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2.370 tys. PLN
(bez odsetek), przy czym decyzja nie jest jeszcze ostateczna. RAFAKO SA nie zgadzajgc sie z ustaleniami
zawartymi w freSci decyzji zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sqdu Okregowego w
Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczeh Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku (w terminie) zostato
whiesione odwotanie od tejze decyzji. Na chwile obecnq, brak jest mozliwosci okreslenia przewidywanego
wyniku sprawy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku RAFAKO SA utworzyto rezerwe na ewentualne koszty

zZwigzane z powyzszym roszczeniem w kwocie 2.984 tys. PLN uwzgledniajgcej kwote odsetek.

W dniu 22 lipca 2011Konsorcjum spdtek Infra S.A., PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. oraz Wiertmar Sp. z
0.0. ztozyto do Sqgdu Arbitrazowego przy lzbie Gospodarczej pozew przeciwko +tédzkiej Spdtce
Infrastrukturalnej Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 9 131tys. EUR tytutem zwrotu zatrzymanych kar umownych w
kwocie 5763 tys. EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztdw zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3

368 tys. EUR. Obecnie toczy sie postepowanie arbifrazowe Sygn. Akr 234/11.

- 100 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sad Arbitrazowy przy KIG wydat wyrok, w ktérym zasadzit zaptate na rzecz
Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. kwoty 36 994 tys. PLN od Gminy Wroctaw . W dniu 09
maja.2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sadu Powszechnego o uchylenie wyroku Krajowej Izby
Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok sadu polubownego w
zwiqzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. ztozyto
apelacje. Akta zostaty przekazane do Sqdu wyzszej instancii, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku Sad oddalit
apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjng.

Wsrdd sprawy spornych toczgce sie przeciwko Spotce nalezy wymienic:

Postepowanie arbitrazowe z powddztwa Skarb Panstwa — Wojewoda Warminsko-Mazurski o obnizenie
wynagrodzenia o 626 tys. EUR w zwigzku z wadami fizycznymi konstrukciji wiat i zasgdzenie kwoty, o ktérg
wynagrodzenie ma zosta¢ obnizone. Pozew zostat ztozony w dniu 08 pazdziernika 2009 roku, Konsorcjum
PBG S.A. Hydrobudowa Polska S.A. odpowiedziato na pozew w wyniku czego Sgd powotat biegtego w
celu ustalenia przyczyn powstatych wad. Biegty uznat 30% odpowiedzialnosci po stronie wykonawcy. Na
mocy ugody Konsorcjum ma dokonac renowacii zabezpieczenia konstrukciji wiat w terminie od 02 lipca
2012 roku do 02 pazdziernika 2012 roku, oraz pokry¢ koszty postepowania w wysokosci 28tys. PLN.

W dniu 09 marca 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyt w Sqdzie polubownym ad hoc przy Krojowej Izbie
Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum Infra S.A., PBG S.A., PRIS Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej,
Mazur Sp. z 0.0., Sezam Instal P. Cecuga i R. Cecuga sp.j., TECO Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3 803 tys. PLN na
kontrakcie ,,Renowacja kanalizacji cze$¢ 2.3.4.5.6.7.8". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA67/12 da hoc, oraz
zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowied? na pozew zachowujgc
wymagany termin do 14 maja 2012 roku.

21 maja 2012 roku MWK Bydgoszcz ztozyty do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
pozew przeciwko Konsorcjum PBG S.A., Infra S.A., Przedsiebiorstwo Bezwykopowej Renowacji Podziemnej
Sp. z 0.0., Wiertmar Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 6936 tys. PLN na kontrakcie ,Renowacje magistrali
wodociggowej cze$¢ 3,5,7". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA70/12 da hoc, oraz zostat ztozony wniosek o
wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowiedz na pozew zachowujgc wymagany termin do 18 maja
2012 roku.

20. SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Sprzedaz udziatéw Spotki Strateg Mining Services Sp. z 0.0.

W dniu 15 czerwca 2012 roku, Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych fj. 1.001 udziatdw w Spdétce Strateg Mining Services Sp. z 0.0.
o wartoéci nominalnej 50,00 PLN (stownie: piec¢dziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej
50.050,00 PLN (stownie: piecdziesiat tysiecy piecdziesigt ztotych), co stanowito 50,05% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Sprzedaz vdziatéw Spotki SAMERU Sp. z o.0.

W dniu 25 czerwca 2012 roku Spdétka zalezna — PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktoérej

dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych fj. 50 udziatéw w Spdtce SAMERU Sp. z 0.0. o wartosci
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nominalnej

piec tysiecy ztotych), co stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 5.000,00 PLN (stownie:

Warto$¢ aktywdw netto Spdtek zaleznych wedtug stanu na moment sprzedazy przedstawiata sie

nastepujgco:

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie m%(rtrz/;vnof ?perTzTeO dr;Ozy SAMERU Sp. z 0.0.
Aktywa
Wartosci niematerialne 2 2
Rzeczowe aktywa trwate - -
Nieruchomosci inwestycyjne 13 546 13 546
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 67 67
Zapasy - -
Naleznosci i pozyczki 1882 1882
Pozostate aktywa 107 107
Srodki pieniezne 3 3
Aktywa razem 15 607 15 607
Zobowiqzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwy - -
Kredyty, pozyczki 15162 15162
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 230 230
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania razem 15 392 15 392
Wartosé aktywoéw netto 215 215
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach pienieznych -
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 3 3
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (3) (3)

21. ROZLICZENIE PRZEJEC PROWIZORYCINYCH Z POPRZEDNICH OKRESOW
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Pozycja sprawozdania Wptyw na Wor
wynik netto w kopi‘faom'fgos'ny Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie okresie od dzien dzien dzien
(+) ) 01.01 do 20062011 30.06.2011r. | 30.06.2011r.
30.06.2011 . LO-LULET

Na dziatalnoéci operacyjnej Spdtka poniosta w 2011 roku strate w wysokosci 20,5 min zt wobec 26,6 min zt straty operacyjnej rok wczesniej. Gtowny wptyw na pogorszenie wyniku
operacyjnego wobec danych nieaudytowanych z czterech kwartatéw 2011 r. miata obnizka marzy brutto ze sprzedazy Spdtki spowodowana przede wszystkim weryfikacjq budzetu
kontraktu realizowanego przez Spbtke w elektrowni Eemshaven w Holandii. Emitent w w/w lokalizacji wykonuje dla Alstom Power Nederland B.V. montaz kanatéw spalin i powietrza
dla blokéw A+B. Wedtug aktualnej wiedzy Zarzgdu Spdiki istniejg wiarygodne przestanki, ze juz w momencie podpisania tego kontraktu pod koniec 2010 r. zaréwno éwczesny
Zarzqd EP jak i Klient mieli swiadomo$¢, ze realizacja tego kontraktu zakohczy sie stratg dla Spotki.

Rozpoczecie realizacji tego kontraktu miato miejsce pod koniec drugiego kwartatu 2011 r. W zwigzku ze znaczgcym opdznieniem i grozbg nie wywigzania sie z dokonczenia
realizacji w okreslonym terminie Spdtka na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2011 r. rozwigzata umowe z dotychczasowym podwykonawcq. Spowodowato to dodatkowe
koszty realizacyjne. Po konsultacjach Zarzqadu Spétki z audytorem, cze$¢ kosztéw wynikajgcych z weryfikacji budzetu zostata uwzgledniona jako rezerwa w wyniku roku 2010, a cze$é
w wyniku roku 2011.

Intencjq Zarzgdu Spéiki jest renegocjowanie warunkéw kontraktu z Klientem. Z uwagi na niekorzystng sytuacije w relacjach Grupy RAFAKO z firmg ALSTOM, w biezgcym okresie nie
byto mozliwe osiggniecie konstruktywnych wynikéw takich rozméw. Zarzgd Spdtki wyraza nadzieje, ze spodziewane porozumienie pomiedzy spdtkami Alstom i Rafako pozwoli w
merytoryczny sposdb podejs¢ do oceny tego kontraktu i zmiany jego warunkdw.

Pozostate rezerwy

krétkoterminowe " - - 17 104

Zyski zatrzymane -

wynik lat ubiegtych (14 499)

1. Utworzenie rezerwy na straty (14 499)

Zyski zatrzymane -
- wynik roku (2 605) (2 605) - (2 605)
biezgcego

Zyski zatrzymane -
wynik lat
ubiegtych

2. Korekta wyceny kontraktéw - (5 483) (5 483)

Naleznosci z tytutu
umow o ustuge - - (5 402) -
budowlang

2.1 Doszacowanie przychoddw -

Zobowigzania z
tytutu umow o - - - 81
ustuge budowlang

2.2 Nadfakturowanie -

Razem (2 605) (22 587) (5 402) (5 402)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOREKTY DOTYCZACE PRZEJEC ROZLICZONYCH PROWIZORYCZNIE - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (SPOLKA ENERGOMONTAZ — POLUDNIE SA)

na dzien 30.06.2011 r.

BILANS - AKTYWA SF Wartosé SF po
opublikowane N7 ere 4y korekty korektach
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 1 657 1657
Rzeczowe aktywa trwate 72 663 72 663
Nieruchomosci inwestycyjne 83 984 83 984
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 7 641 7 641
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 279 279
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 105
Q(I;Z\:\;odézggg odroczonego podatku 6761 6761
Aktywa trwate 173 090 - 173 090
Aktywa obrotowe
Zapasy 104 818 104 818
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 39757 2 (5 402) 34 355
Eglleezz:géé(;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 64 669 64 669
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 1121 1121
Pozyczki 37 37
Pochodne instrumenty finansowe 2286 2286
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1883 1883
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5164 5164
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) )
sprzedazy
Aktywa obrotowe 219735 (5 402) 214 333
Aktywa razem 392 825 (5 402) 387 423
na dzieh 30.06.2011 r.
BILANS - PASYWA SF Nr korekty Wartosé SF po
opublikowane korekty korektach
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom )
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 92 307 92 307
Akcje wtasne (-) (2 573) (2 573)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci ) )
nominalnej
Pozostate kapitaty 128 963 128 963
Zyski zafrzymane: (109 685) (22 587) (132 272)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (90 710) 1;2 (19 982) (110 692)
akcionarustom isdnostd dommujace ne 975 1 (2.605) (21 580)
J';‘:’F:L"s'“n’ Z’;f’:";n‘gj’gfgjd“‘qcy akejonariuszom 109 012 . (22 587) 86 425
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien 30.06.2011 r.

BILANS - PASYWA SF NI korekly Wartosé SF po
opublikowane korekty korektach

Udzialy mniejszosci -
Kapitat wiasny 109 012 - (22 587) 86 425
Zobowiqgzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3125 3125
Leasing finansowy 47 804 47 804
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 4 696 4696
ggzcir\ggozvjégéu odroczonego podatku 14 024 14024
é?é)ggv\;/ci]ziggﬁérezemy z tytutu Swiadczen 6177 6177
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 435 435
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 215 215
Zobowigzania dtugoterminowe 76 476 - - 76 476
Zobowiaqzania krétkoterminowe
iggg;/vviigigziig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 124 274 124 274
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 4 469 2 81 4 550
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) )
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 51 308 51 308
Leasing finansowy 8516 8516
Pochodne instrumenty finansowe 283 283
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1198 1198
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 070 1 17 104 29174
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5219 5219
Zobowigzania zwigzane z aktywami frwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 207 337 17 185 224 522
Zobowigzania razem 283813 17 185 300 998
Pasywa razem 392825 (5 402) 387 423

22. DIIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej PBG, ktdre zostaty wyeliminowane w procesie

konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spdtek.

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 12 299 5636 11 259
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - 58 76
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 7 480 480
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -
Pozostate $wiadczenia - 32 70
Razem 12 306 6 206 11 885

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d 01.01 do | 0d 01.01.do | na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 6381 28 906 54051 133 151 39 907 117 434
powigzanych
Razem 6381 28 906 54 051 133 151 39 907 117 434

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywal) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d 01.01 do | 0d 01.01.do | na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 47 305 27 671 83 654 16 542 16 146 33 561
powigzanych
Razem 47 305 27 671 83 654 16 542 16 146 33 561

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wyszczegdlnienie Kwota wg Soclgi(;r?o Kwota wg Soclgi(;r?o Kwota wg Soégi(;:o
umowy bilansowy umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 36 413 31 643 45103 7 804 9928 273 586
powigzanym
Razem 36 413 31 643 45103 7 804 9928 273 586
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wyszczegdlnienie Kwota wg 50(;3220 Kwota wg 50(;3220 Kwota wg 505220
umowy bilansowy umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw 156 347 159 200 ) ) )
powigzanych
Razem 156 347 159 200 - - -

24. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujgce;j:

W spdtkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wyszczegdlnienie Razem
Wynagrodzenie | . . L) . Wynagrodzenie | . . L) .
Swiadczenia Swiadczenia

Okres od 01.01 do 30.06.2012

Wiestaw Mariusz Rézacki * 25 - 333 - 358

Jerzy Wisniewski ** 1727 - - - 1727

Przemystaw Szkudlarczyk *** 2699 - 29 - 2728

Tomasz Tomczak 199 - 5 - 204

Mariusz tozynski 171 - - - 171
Razem 4821 - 368 - 5189
Okres od 01.01 do 30.06.2011

Jerzy Wisniewski** 900 - - - 900

Tomasz Woroch**** 210 - - 210

Przemystaw Szkudlarczyk*** 210 - 18 - 228

Tomasz Tomczak 210 - 6 - 216

Mariusz tozynski 180 - - - 180
Razem 1710 - 24 - 1734
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Jerzy Wisniewski** 1800 - - - 1800

Tomasz Woroch **** 414 - 167 12 593

Przemystaw Szkudlarczyk*** 420 - 48 - 468

Tomasz Tomczak 420 - 12 - 432

Marriusz tozynski 360 - - - 360
Razem 3414 - 227 12 3653

* Wiceprezes Zarzgdu Spoétki PBG SA od dnia:15.05.2012 roku; od dnia 29.06.2012 roku - Prezes Zarzqdu PBG SA
** Prezes Zarzgdu PBG SA do dnia 28.06.2012 roku

*** Wiceprezes Zarzqdu PBG SA do dnia 28.06.2012 roku
e Wiceprezes Zarzqdu PBG SA do dnia 12.12. 2011 roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI
DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W JEDNOSTCE

W Spétce dominujace: W spotkach zoleznych oraz
s stowarzyszonych:
Wyszczegolnienie Razem
Wynagrodzenie i Wynagrodzenie i
ynag Swiadczenia ynag Swiadczenia
Okres od 01.01 do 30.06.2012
1 Jerzy Wisniewski - - 89 - 89
2 Maciej Bednarkiewicz 50 - - - 50
3 Matgorzata Wisniewska 40 5 132 - 177
4 Przemystaw Szkudlarczyk - - 72 - 72
5 Dariusz Sarnowski 25 - - - 25
6 Andreas Madej 6 - - - 6
7 Piotr Bieh 6 - - - )
8 Adam Strzelecki 9 - - - 9
9 Marcin Wierzbicki 9 - - - 9
Razem 145 5 293 - 443
Okres od 01.01 do 30.06.2011
Maciej Bednarkiewicz 60 - - - 60
Matgorzata Wisniewska 48 15 121 - 184
Dariusz Sarnowski 30 - - - 30
Adam Strzelecki 18 - - - 18
Marcin Wierzbicki 18 - - - 18
Razem 174 15 121 - 310
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Maciej Bednarkiewicz 120 - - - 120
Matgorzata Wisniewska 96 47 143 - 286
Dariusz Sarnowski 60 - - - 40
Adam Strzelecki 36 - - - 36
Marcin Wierzbicki 36 - - - 36
Razem 348 47 143 - 538
1 Przewodniczqcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku
2 Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku
3 Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku (poprzednio: Wiceprzewodniczgca)
4 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku
5 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku (poprzednio: Sekretarz)
6 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku
7 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku
8 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku
9 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Pracownicy umystowi 3100 1756 3091
Pracownicy fizyczni 3364 1 481 3395
Razem 64464 3237 6 486
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ROTACJA KADR

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba pracownikdw przyjetych 638 419 1448
Liczba pracownikdéw zwolnionych (1 008) (310) (1 405)
Razem (370) 109 43
25. ZIDARZENIA PO DACIE BILANSU
ZBYCIA UDZIALOW W SPOYKACH ZALEZINYCH/ LIKWIDACJA SPOLEK
Podmioty Rodzaj . -
Data transakji fransakcji Opis transakcji Cel
Wydanie w dniu 27 lipca 2012 roku, przez Sqd
Ogtoszenie Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Aprivia SAw upadtosci Wydziat XI Gospodarczy do Spraw
27.07.2012  upadtosci likwidacyjnej Upadtosciowych i Naprawczych,
likwidacyjnej Spotki postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Aprivia SA obejmujqcej likwidacje majatku Spotki
APRIVIA SA.
Sprzedaz 3.470.000 akcji Rafako SA
stanowiqcych 4,99% w kapitale zaktadowym .y .
Rafako SA oraz 4,99% ogdinej liczbie gtoséw F"ozyskome srodkow
? finansowych na
na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA. .
PBG SAw . . . . . prowadzenie
P Sprzedaz W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat - P
07.08.2012  upadtosci . - ) . dziatalnosci
. akcji Rafako SA  PBG SA w upadtosci uktadowej w kapitale e
uktadowej operacyjnej Spofki

zaktadowym i ogdinej liczbie gtosdéw na WZ
Rafako SA wynosi 61,01% (udziat bezposredni
11,01% + udziat posredni poprzez Multaros
50,000001% ).

PBG SA w upadtosci
uktadowej

Wiecej w RB RFK 42/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 42.pdf

PBG Invest Zamkniecie/ W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano Porzgdkowanie
09.08.2012 likwidacja zamkniecia / likwidacji Spétki SARL 1 z siedzibg  struktur Grupy
SARL 1 " . )
Spofki w Luxemburgu. Kapitatowej
PBG Invest Zamkniecie/ W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano Porzgdkowanie
09.08.2012 likwidacja zamkniecia / likwidacji Spétki SARL 2 z siedzibg  struktur Grupy
SARL 2 " . )
Spofki w Luxemburgu. Kapitatowej
PBG Invest Zamkniecie/ W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano Porzgdkowanie
09.08.2012 likwidacja zamkniecia / likwidacji Spétki SARL 3 z siedzibg  struktur Grupy
SARL 3 s - -
Spofki w Luxemburgu. Kapitatowej
Utrata pakietu Imniejszenie udziatu PBG w ogdlnej liczbie
Polski Bank kontrolnego gtoséw na walnym zgromadzeniu HBP w
. przez PBG SAw  wyniku wyprzedazy przez Polski Bank
10.08.2012  Przedsiebior- . L P L .
C704CI SA upod’rosq Przedgebwrczoso SA z.‘5|ed2|bq w Warszawie
uktadowejw tgcznie 32.329.867 akcji HBP, dotychczas
Spotce nalezgcych do PBG, ktére stanowig 15,35% w
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Hydrobudowa kapitale zaktadowym HBP oraz 15,35 % w

Polska SAw ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
upadtosci Zgromadzeniu HBP. Akcje te, byty
uktadowej przedmiotem zastawu finansowego i

rejestrowego, ustanowionego na podstawie
umowy zastawu finansowego i rejestrowego
na akcjach w HBP z dnia 29 czerwca 2011 .
zawartej przez PBG i PBP, bedgcego
zabezpieczeniem Umowy Kredytowej nr K
2/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku.

W wyniku przeprowadzonej fransakcji PBG SA
w upadtosci uktadowej, posiada obecnie
47,69% w kapitale zaktadowym i w ogdinej
liczbie gtoséw

Wiecej w RB HBP 69/2012: hitp://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-69-2012-otrzymanie-
zawiadomienia-od-pbg-o-zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.html

Ztozeniu przez Zarzqd Spdtki w dniu 10.08.2012
roku wniosku o otwarcie postepowania
upadto$ciowego z mozliwosciq zawarcia
uktadu z wierzycielami.

Itozenie Powodem podjecia przez Zarzad Spotki
whniosku o decyzji o ztozeniu przedmiotowego wniosku
ogtoszenie byta ochrona intereséw wierzycieli,

10.08.2012 Energomontaz-  upadtosci pracownikdw oraz akcjonariuszy Spoétki oraz

R Potudnie SA Spobikiz umozliwienie prowadzenia dalszej dziatalnosci

mozliwoscig operacyjnej przez Spdtke. Obecna sytuacja
zawarcia Spotki, wynika przede wszystkim z
uktadu agresywnych dziatan windykacyjnych

podjetych przez instytucje finansowe oraz
wrogiego zachowania spodtek z Grupy Alstom,
bedgcych najwiekszym dotychczasowym
klientem Spoiki.

Wiecej w RB EP 63/2012: hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly /2536,955/d, raporty bezace podstrona, zlozenie-

whiosku-0-ogloszenie-upadlosci-spolki-z-mozliwoscia-zawarcia-ukladu.htm

WYPOWIEDZENIE UMOW ZAWARTYCH Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data odstgpienia od
umowy

19.07.2012
Odstgpienie od umowy

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki

Emitent: Zozenie zadania Obligatariusz wezwat do
PBG SA w upadtosci nat chmic?stowe o wykupu natychmiastowego wykupu
uktadowej 4 9o wykup Obligacji w zwiqzku ze

przez PBG w upadtosci L2
uktadowej, w terminie 14 dni od z’ro.zemem przez PBG SA
whiosku o upadtosc

otrzymania zawiadomienia, Uktadowa. brakiem

650 sztuk obligaciji serii D poich Q. brakiem
. > - . wyptacalnosci Spotki i w

warto$ci nominalnej w tgcznej

Obligatariusz:
ING Bank N.V. z siedzibg w
Krolestwie Niderlanddw.

wysokodci 65.000.000 Ztwrazz  <onsekwendii
. przekroczeniem
odsetkami. L
wskaznikéw.

Wiecej w: RB 81/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/81-2012-zlozenie-zadania-

natychmiastowego-wykupu-obligacji-przez-obligatariusza.html
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdani

em finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.07.2012
Zawarcie porozumienh

dot. wypowiedzianych

umow leasingu

Leasingodawca
ING Lease (Polska) Sp. z
0.0.

Leasingobiorca:

Energomontaz - Potudnie

SA

Zawarcie z ING Lease (Polska)

Sp. z 0.0. porozumien

dotyczgcych wypowiedzianych

umow leasingu

Zawarcie z Leasingodawcq
porozumienia majgcego na
celu uregulowanie dalszego
uzywania przedmiotow
leasingu przez Spdtke
Energomontaz — Potudnie
SA

Wiecej w: RB 46/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2514,955/d raporty bezace podstrona,zawarcie-z-
ing-lease-polska-sp-z-0-o0-porozumien-dotyczacych-wypowiedzianych-umow-leasingu.htm

13.08.2012

Wypowiedzenie umowy

Spétka:
Energomontaz-Potudnie
SA

Bank:
Banku Ochrony
Srodowiska SA

Wypowiedzenie umowy kredytu

obrotowego odnawialnego
ztotowego oraz umowy w

rachunku biezgcym w walucie

wymienialnej.

Wiecej w: RB EP 64/2012
http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2537,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenia-umow-

Zgdanie zostato ztozone
m.in. w zwiqzku z
zagrozeniem upadtosciq
Spotki

kredytowych-zawartych-z-bankiem-ochrony-srodowiska-s-a.htm

ODSTAPIENIE OD UMOW INWESTYCYJNYCH

Data odstgpienia
od umowy

12.07.2012
Odstgpienie od
umowy

Strony umowy

Zamawiajqcy:

Alstom Boiler Deutschland
GmbH oraz

Alstom Power Systems GmbH

Wykonawca:
Energomontaz - Potudnie SA

Przedmiot umowy

Oficjalne wystgpienie przez
Energomontaz-Potudnie SA z
zqdaniem ptatnosci, zgtoszenie
przez Spbdtke czesci roszczen
dotyczgcych kontraktow
realizowanych w Niemczech i
Holandii oraz wypowiedzenie
umowy dotyczgcej prac w
elekfrowni w Mannheim

Istotne warunki

Warto$¢ umowy na dzien
wypowiedzenia przekracza
10% kapitatdw wtasnych Spotki
Energomontaz — Potudnie SA i
wynosi ok. 19 min EUR co
stanowi réwnowartos¢ 81 min
PLN. Na moment
wypowiedzenia umowy Alstom
wystqpit z roszczeniami i
naliczyt kary w tgcznej kwocie
ok. 18 min PLN.

Wiecej w: RB EP 47/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2515,955/d,raporty bezace podsirona,oficjalne-
wystapienie-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-zadaniem-platnosci-zgloszenie-przez-emitenta-czesci-roszczen-

dotyczacych-kontraktow-realizowanych-w-niemczech-i-holandii-oraz-wypowiedzenie-umowy-dotyczacej-prac-w-

01.08.2012
Odstgpienie od
umowy

elekirowni-w-mannheim.htm

Zamawiajqcy:
Alstom Power Systems GmbH

Wykonawca:
Energomontaz - Potudnie SA

Wypowiedzenie przez
Energomontaz-Potudnie SA
umow zawartych z Alstom
Power Systems GmbH
dotyczgcych prac
wykonywanych w
elektrowniach niemieckich w
Karlsruhe, Westfalen oraz
Mannheim.

Wiecej w: RB EP 57/2012
hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2529,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenie-przez-

Powodem wypowiedzenia
przez

Energomontaz - Potudnie
przedmiotowych umaéw jest
naruszenie przez
Zamawiajgcego ich
warunkéw, poprzez
niewywiqzanie sie z
wymagalnych ptatnosci na
rzecz Wykonawcy.

energomontaz-poludnie-s-a-umow-zawartych-z-alstom-power-systems-gmbh-dotyczacych-prac-wykonywanych-w-
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zleceniodawca:

Skarb Panstwa- Generalny
Dyrektor Drog Krajowych i
Autostrad reprezentowany
przez Generalng Dyrekcje
Drog Krajowych i Autostrad

Oddziat Rzeszow Ztozenie powiadomienia o
odstgpieniu przez Wykonawce

Wykonawca: od Konfraktu Umowa Zaakceptowana Kwota
24.07.2012 Konsorcjum w sktadzie: 2811/30/2010 z dnia 7 lipca Kontraktowa wynosita:
Odstgpienie od - Hydrobudowa Polska SA w 2010 roku,,Budowa Autostrady 1 434 761 287,80 zt netto, 1.
umowy upadtosci uktadowej — Lider A4 na odcinku od wezta brutto:

Konsorcjum, Tarnéw Krzyz do Wezta Debica 1750408 771,12 zt.

- SIAC Construction Ltd. z Pustynia, km 502+796,97 do km

siedzibg w Ilandii — Partner 537+550".

Konsorcjum

- PBG SA w upadtosci
uktadowej- Partner
Konsorcjum,

- Aprivia SA — Partner
Konsorcjum

Wiecej w: RB 82/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/82-2012-odstapienie-od-umowy-na-
budowe-autostrady-a4.html

. . X Wypowiedzenie umow Warto$§¢ umow
Zamawiajqcy: dotyczgcych prac na dzieh wypowiedzenia
31.07.2012 Alstom Power Nederland B.V. wykonywanych w elektrowniw  przekracza 10% kapitatow
Odstgpienie od . Eemshaven w Holandii dof. wtasnych Spétki Energomontaz
Wykonawca: . . - C .
umowy Energomontaz — Potudnie SA montazu kanatéw spalini — Potudnie i wynosi ok. 6,2 min
powietrza dla blokéw A+B w EUR, co stanowi réwnowartosé
Eemshaven w Holandii. ok. 25,5 min PLN.

Wiecej w: RB EP 56/2012
http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2528,955/d,raporty bezace podstrona,wypowiedzenie-umow-
dotyczacych-prac-wykonywanych-w-elekirowni-w-eemshaven-w-holandii.htm

INNE
Data zdarzenia Przedmiot zdarzenia Istotne warunki
NCS uzasadnia zgdanie wyptaty srodkéw z
gwarancji niewywigzaniem sie Konsorcjum ze
. . i 3 . . zobowigzan. W przekazanym Gwarantowi -
£qdanie wyptaty srodkow z gwarancji dotyczace]  z7yrich Insurance plc Niederlassung for
05.07.2012 budowy Stadionu Narodowego w Warszawie

Deutschland zgdaniu, NCS domaga sie
niezwtocznej wyptaty kwoty 152.479.275,28 zt,
co w opinii Konsorcjum jest catkowicie
bezzasadne.

Wiecej w: RB 75/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/75-2012-zadanie-wyplaty-srodkow-z-
gwarancji-dotyczacej-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie.html

W uzasadnieniu odmowy Gwarant Zurich

Odmowa wyptaty srodkéw z gwarancii Insurance plc Niederlassung fir Deutschland
11.07.2012 dotyczgeej budowy Stadionu Narodowego w stwierdza, ze okre$lone w gwaranciji formalne
Dl warszawie warunki zgdania wyptaty Zamawigjgcemu

Srodkdw zostaty ,w oczywisty sposéb
niespetnione”.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wiecej w: RB 76/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/76-2012-odmowa-wyplaty-srodkow-z-

gwarancji-dotyczacej-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie.html

Udzielenie przez Sqd zabezpieczenia poprzez
zakazanie NCS skorzystania z gwarancji
nalezytego wykonania umowy dot. budowy
Stadionu Narodowego w Warszawie

11.07.2012

Sad uznat wniosek Wykonawcy w catosci za
zasadny. W uzasadnieniu postanowienia Sqgd
stwierdzit m.in.: ,,zwazywszy na liczne zmiany
nieobjete Umowq Podstawowq, a
wprowadzone przez Zamawiajgcego w foku
realizacji inwestycji, uprawdopodobnione
zostato, iz przedtuzenie wykonania przez
Wykonawce robét budowlanych nastgpito z
przyczyn przez niego niezawinionych. Co wiecej
zmiany te generowaty dodatkowe koszty
inwestycji nieprzewidziane w ramach Umowy
Podstawowej".

Wiecej w: RB 77/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/77-2012-udzielenie-przez-sad-

zabezpieczenia-poprzez-zakazanie-ncs-skorzystania-z-gwarancji-nalezytego-wykonania-umowy-dot-budowy-stadionu-

narodowego-w-warszawie.html

Itozenie przez Zarzad Spoétki PBG SA w upadtosci
uktadowej o$wiadczenia o przyjeciu oferty
nabycia 78 udziatdw w Spdtce Strateg Capital
Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniami
Porozumienia zawartego z Panem Mirostawem
Borowiczem.

11.07.2012

W zwiqzku z przyjeciem przedmiotowego
o$wiadczenia przez Pana Mirostawa Borowicza
dnia 19 lipca 2012 roku, z dniem tym na Spotke
PBG SA w upadtosci uktadowej przeszty na
wtasno$¢ udziaty Spotki Strateg Capital Sp. z
0.0. objete przedmiotowym o$wiadczeniem.

Wiecej w: RB 80/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/80-2012-przyjecie-oferty-nabycia-

udzialow-w-strateg-capital.html

Itozenie przez Konsorcjum realizujgce umowe z
dnia 4 maja 2009 roku na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w
Sqdzie Okregowym Warszawa Praga w Warszawie
I Wydziat Cywilny pozwu przeciw Skarbowi
Panstwa — Ministerstwu Sportu i Turystyki oraz
Narodowemu Cenfrum Sportu Sp. z 0.0.

31.07.2012

Na tgczng wartosé przedmiotu sporu w kwocie
461.311.807 PLN sktadajq sie: roszczenie o
zaptate kar umownych z tytutu zwtoki oraz
zqdanie wyptaty srodkdw z Gwarancii.

Wiecej w: RB 86/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/86-2012-zlozenie-pozwu-przeciwko-

skarbowi-panstwa-oraz-ncs-w-sprawie-budowy-stadionu-narodowego-w-warszawie.html

Zarzad PBG SA w upadtosci uktadowej w dniu 3
sierpnia 2012 roku ofrzymat od Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracii Allianz Polska SA
informacje o otrzymaniu od Generalnej Dyrekciji
Drég Krajowych i Autostrad (Zamawiajgcey) w dniu
31 lipca 2012 roku wezwania do zaptaty kwoty w
wysokos$ci 43.205.986,73 zt tytutem udzielonej
Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego
Wykonania Umowy z dnia 14 czerwca 2010 roku
na zadanie ,,Budowa Autostrady Al Torun-
Strykéw, Odcinek Il Brzezie-Kowal od km 186+348
do 215+ 850".

03.08.2012

Zamawiajgcy uzasadnia zgdanie wyptaty
srodkdw z gwarancji niewywigzaniem sie
Konsorcjum ze zobowigzan realizacji robét
mostowych i drogowych.

Wiecej w: RB 87/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/87-2012-zadanie-wyplaty-srodkow-z-

gwarancji-dotyczacej-budowy-autostrady-al.html
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na wniosek Spotki, z dniem 27 sierpnia 2012 roku
Agencja Standard & Poor’s wycofata rating
PBG i Spdtka nie bedzie podlegata dalszej
weryfikacji i ocenie ratingowej Agencji.

Whniosek Zarzgdu PBG o wycofanie ratingu,
zwigzany jest zwydanym w dniu 13 czerwca br.
przez SqQd Rejonowy w Poznaniu
postanowieniem o ogtoszeniu upadtosci Spodtki z
mozliwoscig zawarcia uktadu.

Wycofanie przez Agencje Standard &

27.08.2012 Poor's ratingu na wniosek PBG

Wiecej w: RB 90/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/90-2012-wycofanie-przez-agencije-
standard-poor-s-ratingu-na-wniosek-pbg.html

26. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o nastepujace szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych
umow:

Kwoty ujete w skonsolidowanym bilansie dotyczg umdw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie realizaciji
na dzien bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone

jako suma poniesionych kosztow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub

pomnigjszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o wystawione faktury cze$ciowe. Warto$¢ naleznosci

oraz zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 16 109 667 9 638 584 13 242 465
Zmiany (616 610) 641 394 1177 051
taczna kwota przychodéw z umowy 15 493 057 10279 978 14419 516
Koszty poniesione do dnia bilansowego 8131 362 4936818 8 472 383
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 6 693811 4351 288 4 671789
Szacunkowe tqczne koszty umowy 14825173 9 288 106 13144172
Szacunkowe zyski 667 884 991872 1275 344
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 54,85% 53,15% 64,46%
Stan ofrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 390 434 125 201 356 529
Ev”v]%’;s éodi;izzngazdligvagﬁqkompenso‘ry z naleznosciami z tytutu 184 650 40 808 168 750
Kwota sum zatrzymanych 39813 46 991 25744
E%s(zj’&//foniesione do dnia bilansowego w zwiqgzku z realizacjq 8 246 125 4936 536 8 530 189
Wynik ujety do dnia bilansowego 360 498 641 302 898 480
Przychody szacowane na dzieh bilansowy 8 606 622 5577 838 9 428 669
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 7 862 437 4831715 8307 378
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 881 492 819 826 1321 681
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy przynalezne 0 23514 )
konsorcjantom
Nalezno'sm z ty!ulu umowy na d1|e.n bllcnso.\n.ly razem z 696 842 802 532 1152 931
konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 137 307 58 374 200 390

Zarzad Jednostki Dominujgcej PBG SA z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane

przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdline kontrakty.

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug i na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynoszg 390.434 tys. PLN (30 czerwca 2011 rok:
125.201 tys. PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg na dzieh 30 czerwca 2012 roku 39.813 tys.
PLN (30 czerwca 2011 rok: 46.991 tys. PLN) i zostaty zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty
zatrzymane zostang uregulowane przez zamawiajgcych po zaakceptowaniu wykonanych prac.

W | pétroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j
wyniosty 1.038 min PLN, wobec 1.456 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego. Istotny spadek
poziomu obrotdw z tytutu redlizacji kontraktdéw dtugoterminowych jest wynikiem gtéwnie probleméw
ptynnosciowych wiekszosci spotek z Grupy, kitdére nasility sie w Il kwartale 2012 roku wptywajgc
bezposrednio na znaczne ograniczenie zakresu prowadzonych robdt. Drugim  powodem niskich
przychoddw jest utworzenie rezerw na koniec Il kwartatu 2012r. na potencjalne kary na dwdch kontraktach
w PBG S.A. w upadtoéci uktadowej (,Budowa Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice”
realizowanego dla PGNIG oraz na ,Konwersji kotta OP230" dla Dalkia £&6dz oraz na kilku kontraktach w HBP
S.A. w upadtosci uktadowej, gdzie Zamawiajgcy ndliczyli kary w momencie wypowiedzenia umdow.
Wypowiedzenie umodw przez Zamawiajgcych wobec HBP S.A. w upadtosci uktadowe] spowodowato
uwzglednienie na 30 czerwca 2012 roku w przychodach i tym samym w wyniku przychoddw pewnych na
tych kontraktach. Utworzone rezerwy na kary dziatajg na umniejszenie kwot przychoddw wynikajacych z
umowy i koryguja (obnizajg) warto$¢ przychoddw danego kontraktu oraz jednoczesnie odnoszone sg do
biezgacych przychoddw Spdtki pomniejszajgce istotnie te warto$¢. Trzecim  elementem, ktdry réwniez
wptynat na nizszy poziom przychoddw byty cktualizacje budzetdéw kosztéw dokonane w Spdtkach na
czesci kontraktéw spowodowane miedzy innymi spowolnieniem tempa prac, wydtuzonym okresem
realizacji i nizszqg efektywnoscig robdt na kontraktach. Wzrost kosztéw materiatdéw i ustug jest wynikiem
zardwno czynnikdw inflacyjnych jak réwniez utratg dotychczasowych rabatdw i upustéw od kontrahentéw
wskutek wydtuzajgcych sie i nieterminowych ptatnosci za zakupione materiaty i ustugi. Korekta budzetdéw
kosztéw wptywa podobnie jak rezerwy na kary na umnigjszenie dotychczas wykazanych przychoddw
umniejszajgc biezgce przychody. Efekty takich korekt przychoddw przektadajqg sie jednoczesnie w relacji
1:1 na spadek wyniku. Kolejnym czynnikiem niejako niezaleznym od spdtek jest fakt ,ze najwieksze kontrakty
redlizowane przez PBG S.A. w upadtosci uktadowej oraz HBP S.A. w upadtosci uktadowej zostaty
zakohczone w | pdtroczu 2012 roku lub sg w kohcowej fazie wykonawstwa. Dotyczyto to takich inwestycii
prestizowych dla Polski jok budowa Stadionu Narodowego w Warszawie czy Stadionu Baltic Arena w
Gdansku. Kolejne inwestycje istotne dla kraju z punktu widzenia bezpieczehstwa energetycznego
redlizowane przez PBG S.A. w upadtosci uktadowe] sg w duzej czesci w fazach rozruchowych

poszczegdinych obiektdw technologicznych wchodzgcych w sktad tych skomplikowanych zadan
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

inwestycyjnych. Dotyczy to zaréwno Podziemnego Magazynu Gazu w Wierzchowicach jak réwniez
budowanej Kopalni Ropy i Gazu Lubiatéw- Miedzychdd-Grotdw. Daje to niewspdtmiernie nizsze obroty w
tym pobtroczu niz uzyskane przychody na tych wszystkich kontraktach w szczytowej fazie ich realizacji
przypadajgcej na ubiegty rok, w tym i w poréwnywanym okresie pierwszego pdtrocza ubiegtego roku.
Czesciowqg rekompensatg spadajgcych obrotdw z przyczyn w/w jest konsolidowane w tym pédtroczu

petnych kwot przychoddw spdtki Energomontaz Potudnie S.A. oraz Rafako S.A.

Ponizej przedstawiono wykaz Zamawiajgcych oraz tytuty kontraktédw na ktérych doszto do wypowiedzenia
uméw wobec konsorcjbw gdzie w wiekszoéci liderem byta HBP S.A. w upadto$ci uktadowej oraz
wypowiedzenia przez Wykonawce jak to miato miejsce w przypadku kontraktu ,,Budowa Autostrady A4 na
odcinku od wezta Tarndw Krzyz do wezta Debica Pustynia, km 502+796,97 do km 537+550". Zestawienie
obejmuje kontrakty wypowiedziane do 30 czerwca 2012 roku jak réwniez te, do ktérych doszto po dniu
bilansowym, a o ktérych powzieto informacje do momentu sporzgdzenia niniejszego raportu.

1. Zaktad Utylizacji Odpaddw Sp. z 0.0. w Elblggu - kontrakt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
komunalnymi i rekultywacja sktadowisk odpaddw w Elblggu™.

2. Miejskie Wodociqggi i Kanalizacja w Bydgoszczy Sp. - kontrakt ,Odprowadzenie S$ciekdw
deszczowych z obszardw stref ochronnych uje¢ wod ,,Las Gdanski” i ,,Czyzkdéwko" oraz rozbudowa
sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy”.

3. Celowy Zwigzek Gmin PROEKOB 1z siedziba w Befzycach - kontrakt ,Budowa Zaktadu
Zagospodarowania Odpaddw w m. Betzyce dla potrzeb Celowego Zwigzku Gmin PROEKOB z
siedzibg w Betzycach”.

4. Miejskie Wodociqgi i Oczyszczalnia Sp. z o0.0. w Grudzigdzu - kontrakt ,,Budowa Obiektdéw
Technologicznych wraz z kwaterq sktadowania na Sktadowisku Odpaddw w Zakurzewie koto
Grudzigdza"”, Cze$¢ A ,Budowa obiektéw technologicznych, magazynowych oraz socjalno-
biurowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg — czesc¢ I".

5. Miejskie Wodociqgi i Oczyszczalnia Sp. z o0.0. w Grudzigdzu - kontfrakt ,,Budowa Obiektow
Technologicznych wraz z kwatera sktadowania na Sktadowisku Odpaddw w Zakurzewie koto
Grudzigdza"”, Cze$§¢ D (Zadanie 4) ,Instalacja mechaniczno-biologicznego przetwarzania
odpaddow”.

6. Gmina Miasta Torun - kontrakt ,Budowa hali sportowo-widowiskowe] wraz z infrastruktura
towarzyszgcqg w Toruniu”.

7. Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji w Lublinie Sp. z 0.0. - kontrakt ,,Modernizacja
czesci osadowej oczyszczalni w ramach Projektu pn.: Rozbudowa i modernizacja systemu
zaopatrzenia w wode i odprowadzenia Sciekdw w Lublinie™.

8. Odstgpienie przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A w upadtoéci uktadowej od kontraktu ,,Budowa
Autostrady A4 na odcinku od wezta Tarndw Krzyz do wezta Debica Pustynia, km 502+796,97 do km
537+550". Konsorcjum ponadto ztozyto pozew o sqdowg zmiane umowy. Warto$¢ przedmiotu
sporu to 270.100.287,85 zt

9. Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej Sp. z 0.0. w Zamosciu - kontrakt ,,Budowa Regionalnego

Zaktadu Zagospodarowania Odpaddw w Debowcu”.

-117 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
10. Saipem - kontrakty ,,Budowa zbiornikdw zelbetowych na Terminalu LNG w Swinoujéciu” oraz

11.
12.

13.
14.

~Budowa infrastruktury towarzyszgcej na Terminalu LNG w Swinoujéciu”.

Alstom Power Systems GmbH - umowa dotyczgca prac w elektrowni w Mannheim

Alstom Power Systems GmbH - umowy dotyczqgce prac wykonywanych w  elekirowniach
Rheinhafen-Dampfkraftwerk w Karlsruhe oraz w Westfalen w Niemczech

wypowiedzenie umdw dotyczgcych prac wykonywanych w elektrowni w Eemshaven w Holandii
wypowiedzenie przez Energomontaz-Potudnie S.A. umdw zawartych z Alstom Power Systems GmbH

dotyczgcych prac wykonywanych w Niemczech.

Trudna sytuacja HBP S.A. w upadtosci uktadowej oraz presja powodowana faktem, iz Spdtka ta realizuje

bardzo istotne dla kraju inwestycje doprowadzita do zmian w konsorcjach kiku kontraktéw, co bedzie

miato przetozenie w przysztosci na mniejsze obroty wykazywane przez Grupe Kapitatowq:

1.

Budowa frasy Stowackiego — Zadanie 2 — kontrakt realizowany w konsorcjum Hydrobudowa Polska
S.A. i Partnerzy - PBG S.A., APRIVIA S.A.(50%), Obrascon Huarte Lain S.A (OHL) (50%). Aneks do

Umowy Konsorcjum ustanawia hiszpanskg spdtke OHL liderem kontraktu.

Przebudowa wezta komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu — kontrakt realizowany w
konsorcjum Hydrobudowa Polska; Aprivia, PRG Metfro (50%), OHL (50%). Aneks do Umowy

Konsorcjum ustanawia hiszpanskg spodtke OHL liderem kontraktu.

Budowa przepompowni Sciekdw "Hetmanska" w Poznaniu — kontrakt realizowany w konsorcjum
Hydrobudowa Polska S.A.; Aqua S.A. Aneks do Umowy Konsorcjum ustanawia spdtke Aqua S.A.

liderem kontraktu.

Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie Etap Il — kontrakt realizowany w konsorcjum
Hydrobudowa Polska S.A. (70%)PBG S.A. (10%)Piecobiogaz S.A (5%)Nickiel (15%). Aneks do Umowy

Konsorcjum ustanawia spétke Nickiel liderem kontraktu.

Budowa stadionu pitkarskiego w Biatymstoku — konfrakt realizowany w konsorcjum Hydrobudowa
Polska S.A. PBG S.A. (50%) Obrascon Huarte Lain S.A.(50%). Aneks do Umowy Konsorcjum

ustanawia hiszpanskqg spdtke OHL liderem kontraktu.

wBudowa uktadu przesytowego $ciekdw Czajka - Etap II" — kontrakt realizowany w konsorcjum
Hydrobudowa Polska S.A. (55%) PRG Metro S.A.(45%) — aktualnie w catosci realizowany jest przez
spotke PRG Metro S.A.

Spoétka zalezna Aprivia S.A. ktéra na dzieh dzisiejszy jest w stanie upadtosci likwidacyjnej na dzieh

bilansowy wykazata przychody i koszty pewne na kontraktach drogowych dotyczgcych budowy

Autostrady Al oraz drogi expressowej S5, przy zatozeniu braku kontynuaciji prac na dalszych zakresach

tych kontraktéw, szacunki nie obejmujg jednak wszystkich moggcych wystgpic zobowigzac

wynikajgcych z braku kontynuaciji ich realizacji.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzgd Spdtki Dominujgcej sporzgdzajgc

skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

nie byt w stanie oszacowac petnej wysokosci zobowigzan, jakie mogqg wystgpi¢ w zwiqzku z zaprzestaniem
realizacji kontraktéw poniewaz zaktada ze Spdtki Grupy wystgpity lub wystgpig z roszczeniem o zmiane
wartosci kontraktowej oraz pokrycia kosztdéw realizacji prac poniesionych przez wykonawcodw, ktére nie

byty objete umowq o ustuge budowlang.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupa posiadata  tfransakcje

zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycji walutowych z
wykorzystaniem standardowego instfrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce
dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczenh, w celu zapewnienia przysztego poziomu
przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia przyszte] wartosci godziwej aktywa

finansowego. Transakcje dotyczyty umodw podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdwnie
nominowanych w EUR, USD). Grupa posiada rowniez transakcje typu forward, wytgczone spod

rachunkowosci zabezpieczen, ktdre zostaty zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

W |

handlowych) zwigzanych z ryzykiem walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

pdtroczu 2012r skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych (zabezpieczajgcych i

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

30.06.2012

Wyszczegdlnienie w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 45
Pozostate przychody operacyjne 5052
Przychody finansowe 218
razem przychody 5315
Koszty operacyjne (611)
Pozostate koszty operacyjne (17195)
Koszty finansowe (77)
razem koszty (17 883)
Wplyw na wynik (12 568)

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w Grupie ksztattowata sie nastepujqgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne i wartosé godziwg
przed ryzykiem walutowym

Wyszczegdlnienie

30.06.2012

w tys.

zabezpieczenie sprzedazy EUR

3300
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
Wyszczegdlnienie 30.06.2012
w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 4700
zabezpieczenie zakupu EUR 42 822
zabezpieczenie zakupu USD 3000
zabezpieczenie zakupu GBP 977

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

4.697 tys. PLN, z czego minus 447 tys. PLN dotyczyto instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne,
natomiast 5.144 tys. PLN dotyczyto wartoéci godziwej instrumentéw prezentowanych jako instrumenty
handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych fransakcjach moze znaczgco odbiega¢ od

opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka zalezna stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z terminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021roku.

Za | pdtrocze 2012r wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 30 czerwca 2012 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:

Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Wyszczegdlnienie 30.06.2012
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy -

Pozostate przychody operacyjne -

Przychody finansowe -

razem przychody -

Koszty operacyjne -

Pozostate koszty operacyjne (174)
Koszty finansowe (248)

razem koszty (422)
Wplyw na wynik (422)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 3.390 tys. PLN, z czego minus 3.390 tys. PLN dotyczyto instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych warto$¢ godziwag.

Od dnia ztozenia do Sqdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do

Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, wniosku o ogtoszenie upadtosci przez Jednostke dominujgcq z

mozliwoscig zawarcia uktadu, Banki odstgpity od umdw dotyczgcych transakcii

pochodnych (typu

forward) zawartych ze Spdtkg PBG SA o ktérych Spdétka informowata w raportach biezgcych.

Wypowiedzenie uméw dotyczqcych transakcji pochodnych

Data otrzymania

Data zawarcia

Opis naruszenia warunkéw

Spotka Wierzyciel . . Umowa
wypowiedzenia umowy umowy
Bank umowa dotyczgca | naruszenie umowy ramowej nr
PBG SA Gospoggrkl . 2012-06-06 2011-12-27 fransakcji 8884777/2011/LT o
Zywnosciowe;j pochodnych spowodowane ztozeniem
SA (forward) whniosku o upadto$¢ uktadowg
umowa dotyczgca
ING Bank Slgski transakcji . L
PBG SA SA 2012-06-19 2011-06-30 pochodnych zagrozenie upadtosciq PBG SA
(forward)
umowa dotyczgca
Bank Polska fransakciji - -
PBG SA Kasa Opieki SA 2012-06-20 2005-04-27 pochodnych zagrozenie upadtoscig PBG SA
(forward)
umowa dotyczgca
fransakcji . L.
PBG SA DnB NORD SA 2012-06-21 2010-06-21 zagrozenie upadtosciq PBG SA
pochodnych
(forward)

Warto$¢ zobowigzan Grupy, wobec instytucii

finansowych,

z tytutu wypowiedzianych transakciji

pochodnych typu forward wynosita na dzieh 30 czerwca 2012 roku 4.179 tys. PLN
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.01.do | od01.0l.do 0d 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Gaz zZiemny, ropa naftowa i paliwa 33958 455 579 815727
Woda (4 544) 229 227 503 592
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 42 391 371 399 755 905
Drogi 178 363 377 204 1081 860
Budownictwo energetyczne 760 423 - 454 757
Inne 27 981 23 446 58 898
Przychody ze sprzedazy ogétem 1038 572 1456 855 3670739
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Amortyzacja 37101 25284 59 352
Zuzycie materiatdw i energii 410032 258 531 891 494
Ustugi obce 1 078 400 983 279 2027 955
Podatki i optaty 8928 6 422 18 658
Swiadczenia pracownicze 280 689 121 618 350 805
Pozostate koszty rodzajowe 125735 33837 76718
Koszty wedtug rodzaju 1 940 885 1428 971 3424 982
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 13732 6732 24140
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (21 80¢) (88 629) 11 441
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (1915) (312) (1 .535)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1930896 1346762 3459 028
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 332 761
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - - 162
Wycena gruntdw w zwigzku z przekwalifikowaniem do
nieruchomosci inwestycyjnych 577 ) 162
Odwr(:)gerjie odpi§éw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatychii ) ) 36
wartosci niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 19 759 5816 12138
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw - 95 526
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych 993 - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartosé nieruchomosci ) ) )
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 7073 1361 3675
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 528 - 4885
Otrzymane kary i odszkodowania 21 269 2 866 11284
Dotacje ofrzymane 379 800 1561
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 7167 2 000 7 855
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla
dziatalnosci operacyjne; 1081 ) 10476
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalinosci ) ) )
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 14 525 8 353 20 656
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoécig operacyjng 3 409 - 2811
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - - 11896
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ] 7 881 6868
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 630 -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane 1046 22112 19 697
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw 361 - 427
Odpisane przedawnione zobowigzania 706 899 930
Zwrot kosztéw sgdowych 102 - 112
Ustugi poreczenia - - -
Inne przychody 616 1095 4 490
Pozostate przychody operacyjne razem 79014 54 240 121 244
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 611 - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 52 339 486 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 487 004 - -
22gx;ggﬁ;iﬁ”my wartoéci srodkdéw trwatych i wartosci 03 748 ) 602
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 127 280 933 34 009
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 19 473 - 3190
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 12734 - -
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - -
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego 1998 - 557
Wykorzystanie rezerwy serwisowej 71 - 342
Koszty utrzymania inwestycji 1 668 1 300 5291
Zaptacone kary i odszkodowania 33 200 829 4969
Przekazane darowizny 176 557 1837
Odsetki od zobowigzan 7 801 - 4 585
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 358 - -
Wynik na inﬁrumenfoch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci 10640 ) .
operacyjne;j
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1517 - 1829
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - - -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - - -
Ustugi poreczenia 74 - 45
Koszty postepowania sqdowego 2228 157 1 366
Inne koszty 6 522 1178 5023
Pozostate koszty operacyjne ogétem 812 442 5440 63 645
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

za okres za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 2 495 5401 7 387
Pozyczki i naleznosci 1594 9210 1395
Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu . B )
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych 4089 6311 8782

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenian
strat:

ych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 17 209
Pozyczki i naleznosci - - 1827
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
. - - (2962)
kosztu (np. Leasing)
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - - 16 074
Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z . . )
kapitatu
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - 14
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii . ) )
utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem ) ) )
aktualizujgcym
Inne przychody finansowe 3056 - 469
Przychody finansowe ogétem 7145 6311 25 339
KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Koszty odsetek dofyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 350 1213 2619
Kredyty w rachunku kredytowym 7513 - 10411
Kredyty w rachunku biezgcym 24 289 12737 24730
Pozyczki 1133 914 1194
Dtuzne papiery wartosciowe 34 536 20 688 42 494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. ) 4235 - 92
zobowigzania
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych 74 056 35 552 81 540

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Instrumenty pochodne handlowe (125) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (186) - 2 444
Akcje spdtek notowanych 3 - 91
Dtuzne papiery warto$ciowe - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 713 - (1 658)
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 405 ) 877
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1538 - -
Pozyczki i naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) 154 - -
Zobowigzania ﬁponsowe wyceniane wg zamortyzowanego (1591) B )
kosztu (np. Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 101 - -
Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z ) . )
kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 188 305 - -
Odpﬁsy okfuolizujch worfoéc’ inwestyciji utrzymywanych do 10272 ) )
terminu wymagalnosci

Odpisy ok’rgolizujqce wartos¢ aktywdw finansowych dostepnych 30332 ) )
do sprzedazy

Inne koszty finansowe 6117 803 809
Koszty finansowe ogdtem 311 588 39 352 83 226

27. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porédwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2012 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2246 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2011 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 3,9673 PLN/EUR.

c) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pienieine
netto razem za 2011 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1401 PLN/EUR.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2012 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien tj. 29 czerwca 2011 roku, 1. : 4,2613 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2011 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien tj. 30 czerwca 2011 roku, 1. : 3,9866 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien tj. 30 grudnia 2011 roku, 1. : 4,4168 PLN/EUR.

Wyszezeadinienie na dzien na dzien na dzien
YA 30.06.2012 roku 30.06.2011 roku 31.12.2011 roku

Kurs obowiqgzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,2613 3,9866 4,4168

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia

arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na  ostatni 4,2246 3,9673 4,1404

dzien kazdego miesigca w danym okresie

Najwyzszy kurs w okresie 45135 40800 45642

wyzszy zdn.05.01.2012r. | zdn.17.03.2011r. | zdn. 14.12.2011r.

4,1062 3,8403 3.8403

Najnizszy kurs w okresie

zdn. 12.03.2012r.

zdn. 12.01.2011r.

zdn. 12.01.2011r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw

pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych

danych finansowych, przeliczone na EURO.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1038 572 1 456 855 3 652 506 245 839 367 216 882 227
Zysk (strata) z dziatalnosci (1 625752) 158 893 262134|  (384830) 40051 63316
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1930 185) 119 086 197 066 (456 892) 30017 47 599
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (1 968 146) 102 056 165131 | (465877) 25724 39 886
kontynuowanej
Zysk (sfrata) netto, ztego (1 968 146) 102 056 165131 | (465877) 25 724 39 886
przypadagjgcy:
g akcjonariuszom podmiotu (1 685 563) 101 169 158064 | (398 988) 25 501 38179
ominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym (282 583) 887 7 067 (66 890) 224 1707
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(w PLN / EUR) (117.91) 7,08 11,06 (27.91) 1,78 2,67
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcie zwyklq (w PLN / EUR) (117.91) 7,08 11,06 (27.91) 1,78 2,67
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2246 3,9673 4,1401
Rachunek przeptywow pienieznych
srodki pieniezne netto z dziatalnosci (527 151)|  (376274)|  (498017)| (124781) (93930)| (120 291)
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane (195 139) (65720)| (156 038) (46 191) (16 565) (37 689)
w dziatalno$ci inwestycyjnej
?rOdk' pieniezne netto z dzatalnosci 373387 239 624 500 891 88 384 60 400 120 985
inansowej
Zmiana netto stanu srodkow
pieniemnych i ich ekwiwalentéw (348 203) (202 370) (153 164) (82 588) (50 0946) (36 995)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2246 3,9673 4,1401
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 4705 804 5244 455 6 501 438 1104312 1315521 1471979
Zobowiqgzania dtugoterminowe 193 038 1134121 732 303 45 300 284 483 165799
Zobowiqgzania krotkoterminowe 4207396 | 2131771 3504116 987 350 534734 793 361
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 29 558 1 659 849 1679 360 6936 416 357 379 583
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295 3355 3 586 3237
Liczba akcji ( w szt.) 14295000 | 14295000 14 295 000 14295000 | 14295000 14295 000
?rvevdsg";‘ wazonaliczoa akeji zwyktyeh | 4 595000 | 14295000 13935000| 14295000| 14295000| 13935000
srednia wozond rozwodnionaliczda | 4995000 | 14295000 13935000| 14295000| 14295000| 13935000
akciji zwyktych (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) 2,07 116,11 117,48 0,49 29,13 26,55
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednqg akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2613 3,9866 4,4168
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Wiestaw Mariusz Rézacki — Prezes Zarzgdu

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzqgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Dyrektor Cenfrum Ustug Ksiegowych

Wysogotowo, dn. 27 sierpnia 2012 roku
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