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Dla Akcjonariuszy PBG SA w upadlosci ukladowej

I Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PBG SA w
upadlosci ukladowej (Spolka dominujaca) z siedziba w Wysogotowie przy ulicy Skorzewskiej 35,
na ktore sklada si¢ skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2012 roku, skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skrdcone zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz wybrane informacje

objasniajace.

o

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridrocsna sprawozdawczosé finansowa
ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 innymi obowiazujacymi przepisami
odpowiada Zarzad Spotki dominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

O3]

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),
— postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

S

Zarzad Spolki dominujacej przedstawil w punkeie 2.3 skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci Grupy kapitalowej. Poinformowal jednoczesnie, ze skrocone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci. W dniu 22 czerwca 2012 roku stalo si¢ prawomocne postanowienie Sadu
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Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XTI Wydzial Gospodarczy do Spraw
Upadlosciowych i Naprawczych z dnia 13 czerwea 2012 roku o ogloszeniu upadlosci z
mozliwoscia zawarcia ukladu przez Spolke dominujaca. Ewentualny uklad musi zosta¢
uzgodniony z wierzycielami Spolki dominujacej i zatwierdzony przez sad.

Zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.3 skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzady 9 Spolek zaleznych Grupy kapitalowej
zlozyly wnioski o upadlos¢ ukladowa oraz jeden o upadlosé likwidacyjna. Zdaniem Zarzadéw
zlozenie wnioskow zostalo podyktowane ochrong interesow wszystkich wierzycieli Spolek
Grupy kapitalowej.

Zarzady Spolki dominujacej i Spolek zaleznych podejmuja dzialania majace na celu
zaspokojenie wierzycieli wedlug zlozonych propozycji ukladowych i deklaruja, ze zostana
uwieniczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma. Stan ten wskazuje na istnienie
istotnej niepewnosci, ktora moze budzi¢ znaczace watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke dominujaca i Grupe kapitalowa.

5 Na dzien 30 czerwca 2012 roku skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej przedstawia strate netto w wysokosci 1.685.562 tysiace zlotych, ktora
wplynela na osiagniecie kapitalow wlasnych przypadajacych na wlascicieli Spolki Dominujacej o
wartosci 29.557 tysiecy zlotych. Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2012 do 30
czerwea 2012 roku wyniosly 1.038.572 tysigcy zlotych i byly o 28,7% nizsze od przychodow
osiagnigtych przez Grupe za okres poréwnywalny roku 2011. Jak przedstawiono w punkcie 26
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyczyna istotnego
spadku obrotu byl brak zrodel finansowania dzialalnosci operacyjnej i w konsekwencji

trudnosci w realizowaniu uméw o usluge budowlana.

6 Do dnia wydania niniejszego Stanowiska Spolki Grupy kapitalowej zaprzestaly realizacji czesci
umow o usluge budowlang lub istnialo duze ryzyko, ze realizacja nie bedzie kontynuowana.
Zarzad Spolki dominujacej nie byl w stanie oszacowaé pelnej wysokosci zobowigzan, jakie
moga wystapi¢ w zwiazku z zaprzestaniem realizacji kontraktow. Sporzadzajac skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przyjeto zalozenie, ze Spolki Grupy
wystapily lub wystapia z roszczeniem o zmiang wartosci kontraktowej oraz pokrycia kosztow
realizacji prac poniesionych przez wykonawcow, ktore nie byly objete umows o usluge
budowlana. Dodatkowo, zdaniem Zarzadu Spolki dominujacej, prawidlowe rozliczenie
kontraktow nie bylo mozliwe ze wzgledu na trwajaca inwentaryzacj¢ prac wykonanych do dnia

wypowiedzenia umow.

Na dzieni wydania niniejszego Stanowiska istnieje niepewnos¢ co do wysokosci wzajemnych
roszczen, w szczegolnosci wartosci wykonanych robét oraz co do przewidywanego
ostatecznego rozliczenia mi¢dzy stronami. Tym samym nie mozemy wypowiedzie¢ si¢ na temat
przewidywanego rozliczenia odstapienia od realizacji umow i jego wplywu na skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej.

2012 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k




o GrantThornton 3

An instinct for growth’

7 W punkcie 19 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odnoszacym si¢ do spraw spornych Zarzad Spolki dominujacej opisal, ze w zwigzku z realizacja
jednego z kontraktow, Spolka zalezna Rafako jest strong sporu obejmujacego naleznosé z tytulu
realizacji platnosci gwarancji oraz naleznosci handlowych na laczng kwote okolo 185 milionow
zlotych. Na dzien sporzadzenia zalaczonego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu,
majacy wplyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.

8  Powyzsze okolicznosci wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.
Zalaczone skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci i nie zwiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzani, ktore moglyby by¢ konieczne gdyby Spolka
dominujaca i tym samym Grupa kapitalowa nie byla w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Biorac pod uwage istotnos¢ wskazanych okolicznosci nie
mozemy wypowiedziec sig, czy przyjecie zalozenia kontynuowania dzialalnosci jest zasadne.

Uwzgledniajac istotnos¢ kwestii przedstawionych powyzej oraz wplyw, jaki mogloby wywrzeé
ich uwzglednienie w zalaczonym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
oraz na sytuacj¢ majatkows 1 finansowa Grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2012 roku, nie
mozemy wyda¢ raportu o zalaczonym skroconym srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Elzbieta Grzeskowiak
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