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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku
w tys. zt
potrocze / 2012 poirocze / 2011 2 kwartat / 2012 2 kwartat / 2011

Przychody ze sprzedazy 164 951 154 139 88909 86 505
Koszt wlasny sprzedazy 83 522 73 343 42919 39 524
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 81429 80 796 45990 46 981
Pozostate przychody operacyjne 3707 2936 1008 2407
tzrzvzliyf; zbycia niefinansowych aktywow 6 369 4501 6490 )
Koszty sprzedazy 59 501 57 368 31482 29 947
Koszty ogoinego zarzadu 16 037 16 653 8117 8639
Pozostate koszty operacyjne 3805 4079 1427 3115
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow . . . 36
trwatych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 162 10133 12 462 7651
Przychody finansowe 506 230 92 169
Koszty finansowe 10 639 10 589 6077 5391
Zysk (strata) brutto 2029 - 226 6 477 2429
Podatek dochodowy 705 37 1488 761
Zysk (strata) roku obrotowego 1324 - 263 4989 1668
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 111 551 355 111 551 355 111551 355 111 551 355
S\I'V‘;dk?y'ir azona fozwodniona iczba akcj 120 208 429 119 615 022 120 801 835 119 615 022
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
- podstawowy 0,01 0,00 0,04 0,01
- rozwodniony 0,01 0,00 0,04 0,01

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt
poirocze / 2012 poirocze / 2011 2 kwartat /2012 2 kwartat /2011

Wynik netto za okres sprawozdawczy 1324 - 263 4989 1668
Inne sktadniki catkowitego dochodu - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostep- ) ) . .
nych do sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne - -
Catkowity dochdd za okres 1324 - 263 4989 1668
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt

potrocze / 2012 2011 potrocze / 2011
Aktywa
Aktywa trwate 428 077 441001 443612
Warto$¢ firmy 242 591 242 591 242 591
Inne warto$ci niematerialne i prawne 115901 116 376 116 926
Rzeczowe aktywa trwate 40 895 46614 52 592
Nieruchomosci inwestycyjne 5217 10 057 5316
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Nalezno$ci dtugoterminowe 1367 1770 1927
Udzialy i akcje 6179 6 365 6 354
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15923 17 224 17 902
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 170 831 181741 164 059
Zapasy 136 796 147913 137 400
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20909 22542 21214
Udzielone pozyczki krétkoterminowe - 1 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11774 10 697 4115
Inne aktywa krétkoterminowe - - -
Pozostate aktywa obrotowe 1352 588 1311
Aktywa razem 598 908 622 742 607 671
Pasywa
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego 297 297 295899 295579
Kapitat podstawowy 24 541 24 541 24 541
Kapitat zapasowy 257 029 258 027 258 101
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Kapitat rezerwowy 14 403 14 329 13200
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -
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Niepodzielony wynik finansowy 1324 -998 - 263
Kapitat wtasny razem 297 297 295899 295579
Zobowigzania dtugoterminowe 156 303 169 507 111 573
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 211 106 168
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 156 092 169 401 111405
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1076 1672 1346
Rezerwy dtugoterminowe 14 163 15251 15251
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 171 542 186 430 128 170
Zobowigzania krétkoterminowe 121 345 129 071 169 231
Zobowigzania z tytutu leasingu 105 94 71
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 857 69 202 49168
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 20670 2 061 1577
Krotkoterminowa czes$¢ kredytéw i pozyczek diugoterminowych 7713 7714 68 415
é(;?owiqzania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych (obliga- 50 000 50000 50000
Rezerwy krétkoterminowe 8724 11342 14 691
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe razem 130 069 140 413 183 922
Zobowigzania i rezerwy razem 301 611 326 843 312092
Pasywa razem 598 908 622 742 607 671
Warto$¢ ksiegowa 297 297 295899 295579
Liczba akcji 111 551 355 111 551 355 111551 355
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,67 2,65 2,65
Rozwodniona liczba akcji 123 615 022 119615 022 119 615 022
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 2,41 247 2,47
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt
Kapitat Kapitat Kaplt.al Z Kapitat re- N|e|J_odz!eIny Kapitat wia-
aktualizacji wynik finan-
podstawowy | zapasowy zerwowy sny razem
wyceny sowy

Saldo na 01.01.2011 24 541 255186 3T 12071 - 802 294713
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2011 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych 377 -3717 -
Podziat zysku netto -802 - 802
Zysk (Strata) netto za rok obro- ) ) 263 - 963
towy
Wycena programu opcyjnego - 1129 1129
Emisja akcji - -
Saldo na 30.06.2011 24 541 258 101 13 200 - 263 295 579
Saldo na 01.01.2011 24 541 255186 3T 12071 - 802 294713
Zmiany w kapitale wtasnym w 2011 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych 377 -3717
Podziat zysku netto - 802 802
Zysk (Strata) netto za rok obro- 998 -998
towy
Wycena programu opcyjnego 2258 2258
Emisja akgji
Wyemitowane opcje na akcje
Inne -74 -74
Saldo na 31.12.2011 24 541 258 027 14 329 - 998 295 899
Saldo na 01.01.2012 24 541 258 027 14 329 - 998 295 899
Zmiany w kapitale wlasnym w | péiroczu 2012 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto -998 998
Zysk (Strata) netto za rok obro- 1324 1324
towy
Wycena programu opcyjnego 74 74
Emisja akcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2012 24 541 257 029 14 403 1324 297 297
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt

potrocze / 2012 potrocze / 2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 1324 - 263

Korekty:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -

Amortyzacja 5609 6703

Utrata warto$ci Srodkéw trwatych - -

Utrata wartosci firmy - -

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej - -

Odpis ujemnej warto$ci firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezacy - -

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych - -

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

Zysk (strata) na inwestycjach - 6369 -4 501
Koszty z tytutu odsetek 8 881 10 046
Zmiana stanu rezerw -4303 -4 085
Zmiana stanu zapaséw 1117 -5238
Zmiana stanu naleznoci 1107 -1419
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 25051 -3
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) 499 1069
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnoéci operacyjnej -7186 2309

Podatek dochodowy zapfacony - -

Odsetki zaptacone - 8 881 -10 046

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 067 -7737

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 6 14

Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych - -

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy - -

Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 1 500

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 15764 7835
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Wptlywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -110 -325
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -3757 -4909
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych - -10
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 11904 3105
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz ) )
doptat do kapitatu
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 20670 1577
Emisja diuznych papieréw wartosciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscig za- ) )
miany na akcje
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
Spfaty kredytow i pozyczek -15370 -14 526
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -60 -1354
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5240 -14 303
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow
LU 1077 -18935
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 697 23050
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 5 -2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11774 4115
Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie 499 tys. zt. sktada sie:
- odpis aktualizujgcy i likwidacje Srodkdw trwatych 246 tys. z4.
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji T4 tys. zk
- odpis aktualizujgcy i wycena udziatéw 136 tys. zt.
- strata na sprzedazy udziatow 49 tys. zt.
- otrzymane odsetki -6tys. zt
Razem: 499 tys. zt
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Vistula Group Spotka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, ul. Starowisina 48, kod: 31-035.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-

wego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD) jest:

— sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

— sprzedaz detaliczna zegarkow, zegaréw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.77.2)

— produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13 Z)

- produkcja wyrobdw jubilerskich i podobnych (PKD 32.12.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepcg prawnym jest Spétka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsigbiorstwa pafstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.
Spdtka jest jedng z pierwszych firm, ktore zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy Vistula Group S.A. miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spdtki w dniu
30 sierpnia 2012 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, tj. 30 czerwca 2012 roku. W opinii zarzadu na dziefi podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przyszto-
Sci.

4. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgod-
nie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6z-
niejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnieft wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finanso-
wym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Celem petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej,
niniejsze skroécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres zakorczony dnia 30 czerwca 2012 roku

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2012 roku przygotowane zgodnie z MSR 34 9



VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej za wyjatkiem
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wediug cen nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpisow amortyzacyjnych oraz odpisow z
tytutu utraty wartosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nie dokonano w Spdice zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobéw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposéb ciagly w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Zamiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczacg sezonowoscig
sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finan-
sowego to okres Il i [V kwartatu, natomiast w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesiac
grudzien).

6. Korekta btedu

W | pdtroczu 2012 roku Spdtka nie dokonata zmian okreslonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddw”, w zwigzku z tym nie przeksztalcano retrospektywnie
danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktére majq wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywow oraz kosztow i przychoddw. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywéw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkdw i zatozen jest
weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkdw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, Ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw nastepnych.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzednich nie nastapity
znaczagce zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy okres srddroczny.

8. Informacje na temat emisji papierow wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku nie wystapita emisja papieréw warto$ciowych

9. Wyptacone dywidendy
W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy
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10. Segmenty dziatalnosci

Spdtka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz dystrybucji markowej odziezy meskiej pozycjo-
nowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkéw. W zwigzku z powyzszym
Spdtka rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dziatalno$ci — sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobéw odziezo-
wych oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkow.

Segment odziezowy

Spdtka Vistula Group S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz dystrybuciji kla-
sycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wiasnymi. Spétka Vistula Group S.A. posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka
Vistula Group S.A. poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i
wyzszej klasy. Odziez ta jest w stanie konkurowa¢ z zachodnimi producentami pod wzgledem cenowym, a jedno-
czes$nie dawac swoim klientom poczucie wysokiej jakosci i waloréw uzytkowych.

Czotowe marki wiasne stanowia;

Vistula — na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty sprzedawane pod marka kojarzone sg z odziezq
pochodzacy z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spotki o pro-
dukty skierowane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujace najnowsze trendy mody Swiatowej i
najlepszej jakosci materiaty. Oprocz oferty garniturdw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje
marki Vistula, obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementar-
nych.

Vistula Red - jest marka, pod ktorg sygnowane sg produkty typu fashion & smart casual. Produkty marki Vistula
Red charakteryzujg sie wysokg jako$cig oraz wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi trendami mody.

Vesari — zostata wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng marka mody meskiej, ktdrej produkty inspiro-
wane sg wioskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw. Marka Ve-
sari kierowana jest do odbiorcdw hurtowych, sprzedajacych w swoich sklepach odziez réznych producentéw.
Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientdw poszukujacych wyrobdw tanszych, a zarazem dobrej jako$ci,
bedaca wynikiem zastosowania sprawdzonych na rynku tkanin i dodatkéw pochodzacych od mniej znanych do-
stawcow.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Woélczanka stanowia;
Wolczanka — jest markg istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig meskie koszule formalne i typu casual.

Lambert — jest ekskluzywna, wydzielong linig Wolczanki. Produktami sygnowanymi tg markg sg formalne koszule
meskie wysokiej jakosci.

Spdtka Vistula Group S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutow komplementarnych w swoich salonach
firmowych obejmujacy miedzy innymi ekskluzywng galanterie skdrzang oraz obuwie. Oferowane akcesoria sg
aktualnie jedna z najszybciej rosngcych kategorii towarowych i zarazem cechujg si¢ wysokg marzg handlowa.

Wiasna dziatalnos¢ produkcyjna w czesci odziezowej w | pdtroczu 2012 zlokalizowana byta gtownie w zaktadzie
zarzadzanym przez spotke zalezng Woélczanka Production 3 Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim — zaktad
prowadzi produkcje koszul. Jego zdolnosci produkcyjne wynosza okoto 750 tysiecy sztuk odziezy rocznie. Wol-
czanka Production 3 Sp. z 0.0. zajmuije sie realizacjg zlecen dla Vistula Group S.A. oraz podmiotéw spoza Grupy
Vistula Group. W pozostatym zakresie Spdtka wspétpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktdrzy
gwarantujg zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne
warunki cenowe.
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Segment jubilerski

Zakres dziatalnosci marki W.KRUK obejmuje projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczng markowych
produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkow.

W. KRUK jest markg o jednej z najwyzszej rozpoznawalno$ci w poréwnaniu do innych przedsiebiorstw dziataja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Co roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autorskie
kolekcje bizuterii. W ostatnich latach gtéwnym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostawata Polska.

Oferta W.KRUK obejmuje bizuterie ze ztota i platyny, w ramach ktdrej podstawowg kategorie produktéw stanowi
bizuteria z brylantami i kamieniami naturalnymi.

Pod marka W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali. Asortyment tej
marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprocz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Marka KRUK Fashion zostata wprowadzona na rynek w 2001 roku i przetamata stereotypy panu-
jace na polskim rynku jubilerskim. Marka KRUK Fashion ma charakter nowatorski, co oznacza, ze oprocz realiza-
cji celu biznesowego jej zadaniem jest wzmocnienie wizerunku marki W.KRUK.

Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sg na rynek unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i
wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich rozwigzan w zakresie doboru materiatdéw i formy
wyrdznia w ten sposob marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkow takich Marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wylacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Zenith, Omega, Tag Heuer, Breitling, Maurice Lacroix, Longines, Rado, Tissot, Certina, Atlantic,
Raymond Weil, Roamer, a takze marek modowych: Gucci, D&G, Armani, DKNY, Anne Klein, Burrbery i Esprit.
Sprzedawane w salonach W.KRUK zegarki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a
wartos¢ ich sprzedazy systematycznie wzrasta.

W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolite]
Polskiej.

11. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego nie od-
zwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Znaczace zdarzenia majace wplyw na sytuacje Spoétki, o ktérych Spétka informowata w raportach bieza-
cych po dacie bilansowej:

1. W dniu 05.07.2012 roku w raporcie biezacym nr 23/2012 Spotka poinformowata, iz Zarzad Krajowego Depozy-
tu Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 3 lipca 2012 roku podijat uchwate nr 505/12 o w sprawie zarejestrowania
w dniu 5 lipca 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 111.551.355 jednostkowych praw poboru
akcji zwyklych na okaziciela serii K spotki Vistula Group S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych
na podstawie Uchwaty nr 22/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spotki z dnia 23 kwietnia 2012 ., i
nadaniu im kod PLVSTLAQ0052.

2. W dniu 13.07.2012 roku w raporcie biezacym nr 24/2012 Spétka poinformowata, ze w dniu 13 lipca 2012 roku
Spdtka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego dotyczacego
oferty publicznej akcji na okaziciela Spotki serii K ("Prospekt Emisyjny"), emitowanych na podstawie Uchwaty nr
22/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K z zachowaniem prawa poboru. W zwigzku z powyzszym
elektroniczna wersja Prospektu Emisyjnego, opublikowana zostata w dniu 16 lipca 2012 roku na stronie interne-
towej Spdtki (www.vistulagroup.pl) w dziale po$wieconym relacjom inwestorskim oraz na stronie internetowej
oferujgcego akcje Spotki serii K, to jest Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w War-
szawie (www.bossa.pl ).
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3. W dniu 16.07.2012 roku w raporcie biezacym nr 25/2012 Spétka poinformowata, iz w dniu 16 lipca 2012 roku
otrzymata Komunikat Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 16 lipca 2012 roku (Ry-
nek Gtowny GPW), w ktérym Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., zgodnie z § 12 Regulaminu
Gietdy oraz § 47 Rozdziatu | Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, podata nastepujace informacje dotycza-
ce notowania praw poboru akcji serii K spotki Vistula Group S.A. Nazwa skrécona VISTULA-PP Oznaczenie
VSTP Kod praw poboru PLVSTLA00052 Liczba jednostkowych praw poboru 111.551.355 Dzien prawa poboru 5
lipca 2012 r. Pierwszy dzieh notowania praw poboru 17 lipca 2012 r. Ostatni dzien notowania praw poboru 26
lipca 2012 .

4. W dniu 9.08.2012 roku w raporcie biezacym nr 27/2012 Spotka poinformowata, ze emisja 22.310.270 akciji
zwyklych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych w ramach oferty publicznej na
podstawie uchwaty nr 22/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. z dnia
23 kwietnia 2012 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii K z za-
chowaniem prawa poboru doszta do skutku, tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 22.310.270 akcii
zwyklych na okaziciela serii K, w zwigzku z czym w dniu 9 sierpnia 2012 roku Emitent dokonat ich przydziatu.

5. W dniu 14.08.2012 roku w raporcie biezacym nr 28/2012 Spdtka poinformowata, iz Zarzad Krajowego Depozy-
tu Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 14 sierpnia 2012 roku podjat uchwate nr 605/12 w sprawie zarejestrowa-
nia w dniu 20 sierpnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych 22.310.270 praw do akcji zwy-
klych na okaziciela serii K spétki Vistula Group S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda,
emitowanych na podstawie Uchwaly nr 22/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spotki z dnia 23
kwietnia 2012 r. i nadania im kodu PLVSTLAQ0078.

6. W dniu 20.08.2012 roku w raporcie biezacym nr 29/2012 Spotka poinformowata, iz Zarzad Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu 20 sierpnia 2012 roku podjat uchwate nr 810/2012 w sprawie wprowa-
dzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem 22 sierpnia 2012 r. w trybie zwyktym 22.310.270
praw do akcji zwyktych na okaziciela serii K spétki Vistula Group S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, ozna-
czonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLVSTLAQ00078". Prawa do akcji spotki
Vistula Group S.A., o ktérych mowa powyzej bedg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong
,VISTULA-PDA” i oznaczeniem ,VSTA”".

7. W dniu 24.08.2012 roku w raporcie biezacym nr 31/2012 Spétka poinformowata, ze w wyniku nabycia praw do
akcji Spotki w ofercie publicznej, rozliczonych w dniu 20 sierpnia 2012 roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny
(dalej: ,Fundusz”) zwiekszyt stan posiadanych akcji i praw do akcji Spétki i z chwilg zamiany praw do akcji na
akcje stanie sie posiadaczem akcji Spotki, stanowiacych powyzej 10% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-
nariuszy Spétki. Przed nabyciem praw do akcji Fundusz posiadat 8.939.864 akcji Spdtki, stanowigcych 8,01 %
kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do 8.939.864 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, co stanowito 8,01 % ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 24 sierpnia 2012 roku na rachunku papieréw warto-
$ciowych Funduszu znajdowato sie 8.939.864 akcji Spotki oraz 6.250.000 praw do akcji Spotki, co stanowi 11,35
% kapitatu zaktadowego Spétki. Z chwila zamiany praw do akcji Spdtki na akcje, Fundusz bedzie uprawniony do
15.189.864 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co bedzie stanowito 11,35 % ogdlnej liczby
glosow.

12. Zmiany zobowiazan pozabilansowych (warunkowych)

w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE A
poirocze / 2012 2011 potrocze / 2011

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 15238 14 474 13433

sklepowych
—  otwarte akredytywy 5070 3086 2999
—  weksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingo-

wych
Razem pozycje pozabilansowe 20 308 17 560 16 432
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13. Wartos¢ firmy

w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2011

242 591

Korekta ujawnienia na moment nabycia W.Kruk

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2011

242 591

Saldo na 1 stycznia 2011

242 591

Ujawnienie na moment nabycia / potaczenia V&W S.A. z W.KRUK S.A

Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2011

242 591

Saldo na 1 stycznia 2012

242 591

Korekta ujawnienia na moment nabycia W.Kruk

\Wyksiggowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2012, w tym:

242 591

Powstata z nabycia Wolczanka S.A.

60 697

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.

181 894

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2011

Straty z tytutu utraty wartoci w roku biezacym

\Wyksiggowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2011

Saldo na 1 stycznia 2011

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiggowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2011

Saldo na 1 stycznia 2012

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiggowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2012

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2011

242 591

Na 31 grudnia 2011

242 591

Na 30 czerwca 2012

242 591
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w
tym warto$ci firmy. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow
aktualizujacych wartosci niematerialne w tym wartosci firmy.

14. Inne wartos$ci niematerialne

w tys. zt

r};:;f)tj%a;ac% Znaki towarowe Patenté; ee; Razem
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2011 1219 114 444 16 514 132177
Zwiekszenia 326 326
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2011 1219 114 444 16 840 132503
Saldo na 1 stycznia 2011 1219 114 444 16 514 132177
Zwiekszenia 358 358
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2011 1219 114 444 16 872 132535
Saldo na 1 stycznia 2012 1219 114 444 16 872 132535
Zwiekszenia 110 110
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2012 1219 114 444 16 982 132 645
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2011 1207 - 10 607 11814
Zwiekszenia 12 604 616
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2011 1219 - 11211 12430
Saldo na 1 stycznia 2011 1207 10 607 11814
Amortyzacja za okres 12 1186 1198
Zbycie
Saldo na 31 grudnia 2011 1219 - 11793 13012
Saldo na 1 stycznia 2012 1219 - 11793 13012
Zwiekszenia 585 585
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2012 1219 - 12378 13 597
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ODPISY z tytulu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2011 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2011 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2011 - - 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2011 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2012 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2012 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2011 - 114 444 2482 116 926
Na 31 grudnia 2011 - 114 444 1932 116 376
Na 30 czerwca 2012 - 114 444 1457 115901

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegaja amortyzaciji poniewaz majg_nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrocone odpisy aktuali-
zujgce odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wélczanka i W. Kruk na taczng kwote 114 444 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw
kredytowych wykazanych w nocie nr 18.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w
tym znaki towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono srédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw
aktualizujacych wartosci niematerialne w tym znaki towarowe.

15. Jednostki zalezne (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Spotka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2012
Nazwa Metoda Sad % % Wartosé Korekty Wartosé
jednostki wyceny rejestrowy posiada- |posiadanych udzia- aktualizujace | bilansowa
nych gtosow towlakcji wartos¢ udziatéw /akcji
udziatow wg ceny

| akcji nabycia

Vipo wylaczenie  [Kaliningrad 100 100 102 102 0

Young wylaczenie  |Petersburg 100 100 5 5 0

Vistula Market . Sad Rejonowy

Sp. z 0.0. wylaczenie | - krakowa Sréd- 100 100 4 4 0
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miescia

\Vicon Sp. z 0.0. wytaczenie Sad Rejonqu 100 100 -
w Rzeszowie

Andre Renard . Sad Rejonowy dla M.

Sp. 200, wylaczenie St Warszawy 70 70 36 36 0
WLC Production 3 Sp. pelna Sad ‘Rejonowy 100 100 109 109
z 0. 0. W Kielcach
Galeria Centrum . Sad Rejonowy dla )
Sp. 2 0.0. wylaczenie M.ST. Warszawy 100 100 28 547 28 547
Fleet Management . Niemiecki Rejestr
GmbH wylaczenie Handlowy nr 79129 100 100 132 132 -
DCG SA belna Sad Rejonowy diaM| 44 100 6 036 6 036

St. Warszawy
Razem 34971 28 826 6145

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akcji i udziatow w podmiotach, w ktdrych Spétka posiada zdolnos¢
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo$ci ogolnej liczby
glosdw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwéch: wartoscig
godziwa lub warto$cig uzytkowa.

Wartos¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku o kwote - 175 tys. zt. w zwigzku ze
sprzedaza w dniu 29 marca 2012 roku 100 % udziatéw spdtki zaleznej Vistula & Wolczanka Production Sp. z o.0.
na kwote - 50 tys. zt., w zwiazku z wyceng udziatdw spotki Fleet Management Gmgh na kwote 7 tys. zt. oraz w
zwigzku z objeciem odpisem aktualizujgcym 100% udziatdw spotki Fleet Management Gmgh na kwote - 132 tys.
zt.

Udziaty w spdtkach zaleznych WLC Production 3" i DCG SA zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabez-
pieczenie umoéw kredytowych.

16. Jednostki pozostate (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzier 30 czerwca 2012
Wartosé x
% % ey Korekty Wartos¢
] g&?ﬁki Mett:z:a re'ess?go posiadanych | posiadanych akl:: ‘_’iz";'h:’e:‘ aktualizujace bilansowa
wyceny 1eSTOWY | dziatow  akeji|  glosow IIWGCeNy| \artosé  |udziatow / akeji
nabycia
Chara Sp.zo0.0. [Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 267 250 17
Razem 284 250 34

Wartos¢ udziatéw nie ulegta zmianie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku.
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17. Zapasy
w tys. zt
potrocze /2012 2011 potrocze / 2011

Materiaty (wediug ceny nabycia) 16 399 17 464 16 640
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 1168 2059 2419
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 17 930 18 902 15695
Towary (wedtug ceny nabycia) 104 761 112632 106 103
Zapasy ogf')lem, wedtug piz'szej z dW(.')(.Dh vyartoéci: ceny nabycia (kosztu 140 258 151 057 140 857
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow - 3462 -3144 - 3457
Razem 136 796 147913 137 400

Utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 318 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a od-
wrécone odpisy aktualizujgce w kwocie 0 tys. zt. odniesione zostaty w koszt wiasny sprzedazy. Rozwigzanie
odpiséw aktualizujacych na zapasy zwigzane jest ze sprzedaza zapaséw objetych odpisem.

Zapasy w wartosci bilansowej zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie otrzymanych kredytéw i
gwarancji bankowych i zostaty wykazane w nocie nr 18.

18. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt
potrocze / 2012 2011 potrocze / 2011
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - 2061 1577
Kredyty bankowe 163 805 177115 179 820
Pozyczki 20670 -
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 7713 7714 69 992
Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wyka-
zana w zobowigzaniach krétkoterminowych )
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 156 092 169 401 111 405
Pozyczki z terminem wymagalnosci:
w okresie do 1 roku 20670 -
Pozyczki wymagane po 12 miesigcach - -
w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem zt € $
30 czerwca 2012 184 475 184 475
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)
Kredyty bankowe 163 805 163 805
Pozyczki 20670 20670
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31 grudnia 2011 179176 179176
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 2061 2061
Kredyty bankowe 177 115 177115
30 czerwca 2011 181 397 181397
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1577 1577
Kredyty bankowe 179 820 179 820
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje wartos$¢ godziwg kredytéw zaciagnietych przez Spétke nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2012 2011 potrocze / 2011
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 2061 1577
Kredyty bankowe 163 805 177 115 179 820
Razem 163 805 179 176 181397
Pozyczki
Zarzad szacuje wartos¢ godziwg pozyczek zaciagnietych przez Spdtke nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2012 2011 potrocze / 2011
Pozyczki 20670 -
Razem 20 670 -

Spdtka posiada zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek na kwote 20.670 tys. zt. (w tym od spdtek zaleznych
670 tys. zt.).

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek:

Nazwa | Siedziba Kwota Kwota Warunki  |Oprocen- Termin Zabezpieczenia
(firma) kredytulpozyczki| kredytu/pozyczki | oprocentowa- | towanie splaty
jednostki wg umowy |pozostata do sptaty nia efektyw-
2 walu- 2 walu- ne
ta ta
Bank BRE|Warszawa | 5500 000 |PLN PLN [Limit umozliwia- 23 wrze$nia 1. Weksel wiasny in Blanco
jacy realizacje 2004 - 2. Zastaw rejestrowy na
zlecen w zakre- 20 kwietnia 2013[zapasach magazynowych
sie akredytyw 3. Oswiadczenie o podda-
niu sie egzekuciji.
BNP Warszawa |28 000 000 [PLN PLN [Limit umozliwia- 31 sierpnia 2006|1. Zastaw rejestrowy na
Paribas jacy realizacje na 10 lat, pierw- [zapasach magazynowych
Bank zlecen w zakre- szy okres udo- 2. O$wiadczenie o podda-
sie akredytyw , stepnienia niu sie egzekuciji.
gwarancji ban- kredytu do 29  |3. Cesja praw z polisy
kowych i kredyt sierpnia 2007r., |ubezpieczeniowej

w rachunku
biezacym

okres udostep-
nienia podwyz-
szonego kredytu
do 29 lipca
2012r.
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BNP
Paribas
Bank

\Warszawa

20 000 000

PLN

8583816

PLN

uzalezniony od
WIBOR 1M +
marza banku

7,69%

31 sierpnia 2006

30 sierpnia 2016

1.Zastaw na znaku towa-
rowym stownym i stowno-
graficznym WOLCZANKA
2.08wiadczenie o poddaniu
Isie egzekuci.

BNP
Paribas
Bank

\Warszawa

300 000 000

PLN

131010 184

PLN

WIBOR 1M +
marza banku

8,07%

08 maj 2008
05 stycznia 2018

1. Zastaw rejestrowy na
catych aktywach Spofki
(zapasach, znakach towa-
rowych nalezacych do
Grupy, udziatach w spét-
kach zaleznych WP3, DCG
SA , $rodkach trwatych )

2. Hipoteka na wszystkich
nieruchomosciach spotki
iznajdujacych sie w Ostrow-
cu Sw., Poznaniu i War-
|szawie

3. O$wiadczenie o podda-
niu sie egzekucji

4. Cesja wierzytelnosci

5. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
6.Weksel wiasny in Blanco.

Fortis
Bank
S.AN.V.

Austria

100 000 000

PLN

24211092

PLN

WIBOR 1M +
marza banku

8,02%

27 czerwca
2008 -
05 stycznia 2018

1. Zastaw rejestrowy na
catych aktywach Spotki
(zapasach, znakach towa-
rowych nalezacych do
Grupy, udziatach w spot-
kach zaleznych WP3, DCG
SA | $rodkach trwatych )

2. Hipoteka na wszystkich
nieruchomosciach spotki
iznajdujacych sie w Ostrow-
cu Sw., Poznaniu i War-
[szawie

3. Oswiadczenie o podda-
niu sie egzekucji

4. Cesja wierzytelnosci

5. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;.

DCG SA

\Warszawa

1000 000

PLN

670 327

PLN

\WIIBOR 6M
+marza

6,34%

03 luty 2012-
30 grudnia 2012

Agencja
Rozwoju
Przemystu
S.A.

\Warszawa

20 000 000

PLN

20 000 000

PLN

\WIBOR 1M
+marza

7,74%

26 kwietnia 2012

24 grudnia 2012

1. Zastaw rejestrowy zapa-
|sach

2. Nieodwotalna, bankowa
instrukcja ptatnicza

3. Oswiadczenie o podda-
niu sie egzekucji

4. Petnomocnictwo do
rachunku bankowego dla
ARP

5. Weksel wiasny in Blanco

Spdtka posiada nastepujace kredyty bankowe i pozyczki:

a) limit umozliwiajacy realizacje zlecen w zakresie akredytyw w wysoko$ci 5.500 tys. zt. Limit zostat zaciagniety
23.09.2004r. Sptata limitu nastapi 20.04.2013r.. Limit zabezpieczony zostat umowg kredytowg zabezpieczong
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, wekslem wiasnym in blanco i zastawem rejestrowym na zapasach
magazynowych. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.
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b) wielocelowa linia kredytowa w rachunku biezacym do wysoko$ci 28.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety
31.08.2006r. na kwote 10.000 tys. zt. - pierwszy okres udostepnienia kredytu 29.08.2007r., podwyzszenie linii
kredytowej do 20.000 tys. zt. - aneks nr 1 z dnia 11.06.2007 roku, podwyzszenie linii kredytowej do 24.000 tys. zt.
- aneks nr 2 z dnia 03.04.2008 roku, obnizenie do 20.000 tys. zt. - aneks nr 3 z dnia 30.09.2008r. oraz podwyz-
szenie do 28.000 tys. zt. - aneks nr 9 z dnia 5 stycznia 2012r. — okres udostepnienia podwyzszonego kredytu do
29 lipca 2012r. Spfata kredytu nastapi 30.08.2016 r. Kredyt zabezpieczony zostat oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji i zastawem rejestrowym na zapasach magazynowych. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M +
marza banku.

c) kredyt nieodnawialny w wysokos$ci 20.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 31.08.2006r. Spfata kredytu nasta-
pi 30.08.2016 r. Kredyt zabezpieczony zostat o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji i zastawem na znaku
towarowym Wolczanka. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

d) linia kredytowa odnawialna w wysokosci do 300.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 08.05.2008r. Sptata
kredytu nastapi 05.01.2018r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem rejestrowym na aktywach spotki, hipotekq
kaucyjna na nieruchomosciach, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucii, cesjq wierzytelnosci przysztych i cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

e) kredyt nieodnawialny w wysoko$ci 100.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciagniety 27.06.2008r. Sptata kredytu na-
stapi 05.01.2018r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem rejestrowym na aktywach spotki, hipotekg kaucyjng na
nieruchomosciach, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucii, cesjq wierzytelnosci przysztych i cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

f) pozyczka w wysokosci 1.000 tys. zt. Pozyczka zostata zaciggnieta 03.02.2012r. Sptata pozyczki nastapi
30.12.2012r. Pozycza oprocentowana jest stopg Wibor 6M + marza.

g) pozyczka w wysokosci 20.000 tys. zt. Pozyczka zostata zaciggnieta 26.04.2012r. Splata pozyczki nastapi
24.12.2012r. Pozyczka zabezpieczona zostala zastawem rejestrowym zapasach spdtki, nieodwotalng bankowa
instrukcjq ptatnicza, petnomocnictwem dla ARP do rachunku bankowego, o$wiadczeniem o poddaniu sie egze-
kuciji i wekslem wiasnym in blanco. Pozyczka oprocentowana jest stopg Wibor 1M + marza.

W dniu 12 grudnia 2011 roku Vistula Group S.A. podpisata aneks do zawartej w dniu 28 lipca 2009 roku z BNP
Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank 1") (poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska SA) i Fortis
Bank S.A./N.V z siedzibg w Belgii ("Bank 2") umowy zmieniajacej umowy kredytowe oraz umowe poreczenia
("Umowa Zmieniajgca"), ktora dotyczy:

- umowy kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r. zawartej pomiedzy Bankiem 1 oraz Spétka,

z pdzniejszymi zmianami, ("Umowa Kredytowa 1");

- umowy kredytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. zawartej pomiedzy Bankiem 2 oraz Spdtka,
z pdzniejszymi zmianami ("Umowa Kredytowa 2");

- umowy poreczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. zwartej pomiedzy Bankiem 1 oraz Spdtka, z pézniejszymi zmia-
nami, ("Umowa Poreczenia").

Zgodnie z przedmiotowym aneksem zmienione zostaty warunki kredytowania, w tym ustalone zostaty nowe ter-
miny splaty zadtuzenia Spotki wobec Banku 1 z Umowy Kredytowej 1 oraz Umowy Poreczenia, Banku 2
z Umowy Kredytowej 2.

Skutkiem podpisania niniejszego aneksu jest m.in. brak konieczno$ci sptat rat przypadajacych na dzien 5 stycz-
nia 2012 roku w kwocie 19.000.000,00 PLN z tytutu Umowy Kredytowej 2 oraz 40.000.284,45 PLN z tytutu Umo-
wy Kredytowej 1, ustalenie nowego, bardziej korzystnego dla Spétki harmonogramu sptat zobowigzan z tytutu
Umowy Poreczenia oraz pozostajacych do spfaty rat kredytowych z tytutu Umowy Kredytowej 1 oraz Umowy
Kredytowej 2. Réwnoczesnie, z dniem podpisania umowy nastapito obnizenie marzy kredytowej o ponad 44 %
w okresie najblizszych 36 miesiecy, co znaczaco przyczyni sie do zmniejszenia kosztéw finansowych, a tym
samym do poprawy wynikéw finansowych Spétki.

W czerwcu biezacego roku Spotka dokonata wczesniejszej sptaty kredytu w facznej kwocie 12.283.390,- PLN, w
tym: do umowy kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r. kwote 10.440.881,50 PLN i do umowy
kredytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. kwote 1.842.508,50 PLN.
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19. Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa | Rezerwana | Rezerwana | Rezerwa | Rezerwa [ Pozostate Razem
nakoszty | koszty na przyszte na pro- na
pracownicze | przetomie (zobowiazania| dukcje udzielone
okresu w toku [ poreczenia
- Jiannadzed 1stycznia 1591 1560 3080 851 26 946 . 34028
—  utworzone rezerwy w ciggu 692 4570 i i 362 i 5624
roku obrotowego
- rozwigzanie rezerw -1176 -5326 - 497 - 522 -2189 - -9710
Stan na dzien 30 czerwca 2011 1107 804 2583 329 25119 - 29 942
~  Wykazane w zobowigzaniach 1009 804 2583 329 9966 . 14,691
krotkoterminowych
— wykazane.w zobowigzaniach 98 ) ) ) 15153 ) 15 251
dtugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2011 1591 1560 3080 851 26 946 - 34028
~  utworzone rezerwy w ciagu 289 12155 1439 2212 16 095
roku obrotowego
—  rozwigzanie /wykorzystanie -2 12754 1889 2212 8673 23530
rezerw
Stan na dzien 31 grudnia 2011 1878 961 2630 639 20 485 - 26 593
~  Wykazane w zobowigzaniach 1743 961 2630 639 5360 : 11342
krétkoterminowych
—  Wykazane w zobowigzaniach 135 ) ) ) 15116 ) 15 251
dlugoterminowych
- Sian nadzled 1 stycznia 1878 961 2630 630 | 20485 .| 26503
- utworzone rezerwy w ciggu 96 5814 299 i 439 i 7478
roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw - 1255 - 5481 - 1966 - 536 - 1946 - -11184
Stan na dzien 30 czerwca 2012 1549 1294 963 103 18 978 - 22 887
~  wykazane w zobowigzaniach 1414 1294 963 103 4950 : 8 724
krotkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 135 ) ) ) 14028 ) 14163
dtugoterminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty
w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2012 rok sktadajq sie:

- rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytalne - 135 tys. Z.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 1tys. zt
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1413 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 1294 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 103 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 963 tys. zt.
- rezerwa na udzielone poreczenia - 18 978 tys. zt.

Razem - 22 887 tys. zt.

Rezerwa na udzielone poreczenia dotyczy poreczen udzielonych Galerii Centrum Sp. z 0.0. w upadiosci likwida-
cyjnej do zaciagnietych kredytdw, umoéw leasingu oraz uméw najmu. Kwota rezerw uwzglednia najbardziej praw-
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dopodobne szacunki terminéw i kwot wyptywu korzysci ekonomicznych, jednakze uzaleznione sg one od stopnia
wywigzania sie ze zobowigzan przez Galerg Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.
20. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 3.603
tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku na kwote 3.581 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate
nabyte przez spdtke to gtéwnie inwestycje w obcych $rodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spétka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzefiaz pl'OdlfktE)W,. Zakup produktow, towa- [Kwoty nalezne od podmiotéw|Kwoty nalezne podmio-
towaréw, materiatow i A ialéw i ust . h .
uslug réw, materiatéw i ustug powiazanyc tom powigzanym
. . . Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo
potro- ot ) potro- potro-
czel | 2011 POUO% N o | 2011 | czel | o2 na na o na g na
2012 2011 2012 2011 30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
2012 2011 2011 | 2012 | 2011 | 2011
\Vipo - - - - - - 598 603 436
Young - - - - - - 134 135 109
:)/i(s)tula Market Sp. z ) ) i i ) i 1983 1983 1983
Vicon Sp. z 0.0. - - - - - - 495 495 495
:)/%W Production Sp. z ) 7 i i ) i ) 2745 2736
rrendFashionSp-zo.1 1 506 | 208 | - | 139 | 139% : :
Andre Renard Sp. Z o. ) ) ) ) ) 1 1 1
.
WLCProduction 3991 425 | 1484 | 426 |6913 | 14255 | 7356 i i | 185 | 585 | 1337
?2'8”3 CentumSp.z | | - - - - | 17725 | 17725 | 17725
Fleet Management
Gmbh - - - - - - 95 98 88
DCG SA 4 [ 306 242 - - - 68 64 69
Razem 429 (2003 874 (6913 | 15651 | 8752 | 21098 | 23848 | 23691 186 | 586 |1338
Saldo odpiséw aktualizujacych -21030 [-23673 |-23530
Kwoty nalezne od podmiotéw powiazanych netto 68 175 161

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 328 tys. zt. (2011 rok 837 tys. zt.; | pétrocze 2011 roku
465 tys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. z. (2011 rok 0 tys. zt; | pdtrocze 2011 roku 0 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 17 tys. zt. (2011 rok 16 tys. zt.; | potrocze 2011 roku 0 tys. z4.),

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2011 rok 0 tys. zt.; | potrocze 2011 roku 0 tys. z}.), a pozosta-
te koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2011 rok 0 tys. zt.; | pétrocze 2011 roku 0 tys. z1).
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Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilos¢ towardw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2012 roku wynoszag 335 tys. zi.
(na 31.12.2011 roku 336 tys. zt.; na 30.06.2011 roku 333 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizu-
jacymi na 30.06.2012 roku w wysokosci 335 tys. zt. (na 31.12.2011 roku: 335 tys. zt.; na 30.06.2011 roku: 314
tys. zt)

Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2012 roku wynoszg 4.652 tys. zt. (na 31.12.2011 roku
17.318 tys. zt.; na 30.06.2011 roku 17.318 tys. zt.), nalezno$ci te zostaly objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2012 roku w wysokosci 4.652 tys. zt. (na 31.12.2011 roku: 17.318 tys. zt.; na 30.06.2011 roku: 17.318 tys.
zt)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotdwka. Na dzier 30.06.2012 roku odpisy aktualizu-
jace warto$¢ naleznosci od podmiotow powigzanych tacznie wyniosty 26.016 tys. zt. (na 31.12.2011 roku 41.326
tys. zt.; na 30.06.2011 roku 41.162 tys. zt). W | pdiroczu 2012 roku odpiséw aktualizujgcych utworzono na kwote
111 tys. zt, a rozwigzano na kwote 1.378 tys. zt oraz przeksiggowano do podmiotéw niepowigzanych kwote
14.043 tys. zt.

W I pétroczu 2012 roku Spétka nie udzielata poreczen spétkom zaleznym.

Na 30.06.2012 roku saldo udzielonych przez spotke dominujaca poreczen spotce zaleznej Galerii Centrum Sp. z

0.0. w upadiosci likwidacyjnej wynosi:

a) 2.721tys. euro jako zabezpieczenie kredytu - poreczenie zostato udzielone do 17 lutego 2018 roku,

b) 3.046 tys. zt. z tytutu zaptaty czynszu za najmowane lokale handlowe przejete od NFI Empik na poreczenie
zostato udzielone na okres trwania uméw najmu,

c) 4.337 tys. zt. jako zabezpieczenie umdw leasingu na wyposazenie sklepow, poreczenie udzielone zostato do
15.08.2015r.

W dniu 28 lipca 2009 r. Vistula Group SA (,Spdtka”) zawarta umowe ograniczajacq rozporzadzanie niektorymi
akcjami Vistula Group S.A. (,Umowa”) z podmiotami powigzanymi, w tym z czlonkiem Rady Nadzorczeji pod-
miotami powigzanymi z czlonkami Rady Nadzorczej, tj. Aima Market SA, WK Investment Wojciech Kruk Spétka
Kom-Akc. EK Investment Wojciech Kruk Sp. Kom. — Akc., ECK Investment sp. C. Ewa Kruk, Ewa Kruk-Cieslik,
Wojciech Henryk Kruk, Wojciechem Kruk, ktorej celem byto zabezpieczenie kredytu zgodnie z warunkami umowy
zmieniajacej umowy kredytowe i umowe poreczenia z dnia 28 lipca 2009 r. zawartej przez Spotke z Fortis Bank
S.A/N.V. i z BNP Paribas Bank (poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska S.A.). Na podstawie Umowy akcjonariu-
sze zobowigzali sie do zaniechania podejmowania czynnosci zwigzanych ze zbyciem oraz obcigzeniem akciji
posiadanych w Spdtce w okresie ograniczenia zbywalnosci, ktory konczy sie najdalej w dniu 29 lutego 2012 r., a
ponadto do zdeponowania i zablokowania akcji w depozycie prowadzonym przez BNP Paribas Bank ( poprzednia
nazwa: Fortis Bank Polska SA). W zamian za ustanowienie wymienionych ograniczen Spétka zobowigzana jest
do zaptaty na rzecz Aima Market SA wynagrodzenia w wysokosci 500 tys. ziotych rocznie, natomiast w odniesie-
niu do pozostatych akcjonariuszy w wysoko$ci 500 tys. ztotych rocznie proporcjonalnie do posiadanych przez
nich akcji, w tym dla czlonka Rady Nadzorczej Wojciecha Kruka w wysoko$ci 20.067,15 zlotych. Wynagrodzenia
bedg ptatne rocznie z dotu. Na dzier 30.06.2012 kwota nierozliczonych sald wyniosta 46 tys. PLN. Rozliczenia
nastepujq w formie zaptat przelewem bankowym. Platno$ci nie sq zabezpieczone. Zawarcie powyzszej umowy
jest elementem porozumienia z BNP Paribas Bank ( poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska SA). Spétka otrzyma-
ta réwniez zgode Rady Nadzorczej na zawarcie umowy ograniczajacej. Wszelkie kwoty obcigzajace Spotke z
tytutu powyzszej umowy zostang rozliczone poprzez zmniejszenie agio z emisji akcji skierowanej BNP Paribas
Bank ( poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska SA).

W dniu 12 grudnia 2011 roku Vistula Group S.A. (,Spotka’) zawarta nowa umowe ograniczajaca rozporzadzanie
niektorymi akcjami Vistula Group S.A. (,Umowa”) z Alma Market SA. Na podstawie umowy akcjonariusz zobo-
wigzat sie do zaniechania podejmowania czynno$ci zwigzanych ze zbyciem oraz obcigzeniem akcji posiadanych
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w Spofce w okresie ograniczenia zbywalnosci, rozpoczynajacym sie w dniu 1 stycznia 2012 roku, a ktéry koriczy
sie najdalej w dniu 12 grudnia 2016 r., a ponadto do zdeponowania i zablokowania akcji w depozycie prowadzo-
nym przez BNP Paribas Bank. Okres istniejacej umowy zostat skrécony do 31 grudnia 2011 roku. W zamian za
ustanowienie wymienionych ograniczen Spétka zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Aima Market SA wynagro-
dzenia zaleznego od $redniego kursu zamkniecia Akcji na GPW w Warszawie w grudniu poprzedzajacego roku.
Wynagrodzenie bedzie ksztattowato sie w granicach od 300 tys. zt. do 500 tys. zt. Na dzier 30.06.2012 kwota
nierozliczonego salda wyniosta 150 tys. PLN. Rozliczenia nastepujg w formie zaptat przelewem bankowym. Piat-
nosci nie sq zabezpieczone. Zawarcie powyzszej umowy jest elementem porozumienia z BNP Paribas Bank (
poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska SA). Spétka otrzymata réwniez zgode Rady Nadzorczej na zawarcie
umowy ograniczajacej. Wszelkie kwoty obcigzajace Spotke z tytutu powyzszej umowy zostang rozliczone po-
przez zmniejszenie agio z emisji akcji skierowanej BNP Paribas Bank ( poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska
SA).

Grzegorz Pilch Radostaw Jakociuk Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Gtowny Ksiegowy

Krakow, dnia 30 sierpnia 2012 roku
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