Grupa Kapitatlowa ARTERIA S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

wie
- > ARTERIA SA

""\ I GRUPA KAPITAtOWA IR

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POrLROCZNY

#PSr 2012”7
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- O$wiadczenie Zarzadu w sprawie sporzadzenia skréconego potrocznego skonsolidowanego
i skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

- O$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru biegtego rewidenta

- Wybrane dane finansowe skonsolidowane i jednostkowe

- Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

- Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

- Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO I SKROCONEGO
POLROCZNEGO  JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, potroczne skréocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrécone poéiroczne jednostkowe sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowq oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Arteria, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA SA

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO I SKROCONEGO POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze 4Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skrdconego
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spetniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

w tys. PLN w tys. EUR
Sriaracanege skonsolidowanss sprawozdama | S30L2012| SLOLIOL| oLeraolt| oi0ideiz| oLosaon | oLoraots
finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy 59 588 116 544 52 096 14 105 28 289 13131
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 932 11 920 5220 1167 2 893 1316
3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 953 8 456 4 061 936 2 053 1024
4. Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce dominujacej 3704 7 544 3435 877 1831 866
5. Srednia wazona liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4 125 12 139 3670 976 2947 925
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyijnej (4 679) (13 776) (2 768) (1.108) (3 344) (698)
8. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 832 2 337 (2 218) 197 567 (559)
9. Przeptywy pieniezne netto Razem 278 700 (1.316) 66 170 (332)
10. | Aktywa trwate 70 060 64 840 63 324 16 441 14 680 15 884
11. | Aktywa obrotowe 33 748 44 575 35936 7 920 10 092 9014
12. | Aktywa Razem 103 808 109 415 99 260 24 361 24 772 24 898
13. | Zobowigzania Razem 50 591 58 315 57 173 11 872 13 203 14 341
14. | Zobowigzania dlugoterminowe 3609 5770 11 543 847 1 306 2 895
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 46 982 52 545 45 630 11 025 11 897 11 446
16. | Kapitaty wiasne 53191 51 075 42 046 12 482 11 563 10 547
17. | Kapitat akeyjny 855 855 855 201 194 214
18. | Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w zl/EUR) 0,87 z 1,77 z 0,80 zt 0,21 € 0,43 € 0,20 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,45 z 11,95 z 9,84 zt 2,92 € 2,71 € 2,47 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1 EURO / 1 PLN 4,2613 4,4168 3,9866
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i
rachunku przeptywoéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzier 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
kazdego miesigca okresu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1 EURO / 1 PLN 4,2246 4,1198 3,9673
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tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1. Przychody netto ze sprzedazy 14 484 26 840 9 515 3428 6 515 2 398
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1043 5122 (494) 247 1243 (125)
3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1711 11 702 943 405 2 840 238
4. Zysk (strata) netto 1618 11 635 1408 383 2 824 355
5. Srednia wazona liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej 1120 (176) (572) 265 (43) (144)
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1.002) 2902 1387 (237) 704 350
8. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 389 (3038) (1127) 92 (737) (284)
9. Przeptywy pieniezne netto Razem 507 (312) (312) 120 (76) (79)
10. Aktywa trwate 58 763 59 814 55811 13 790 13 542 14 000
11. Aktywa obrotowe 14 937 14 816 8 699 3 505 3 354 2182
12. Aktywa Razem 73 700 74 630 64 510 17 295 16 897 16 182
13. Zobowigzania Razem 27 316 28 864 28 971 6410 6 535 7 267
14. Zobowigzania dtugoterminowe 5 668 7 780 10 742 1330 1761 2 695
15. Zobowigzania krétkoterminowe 21 648 21 084 18 229 5 080 4774 4 573
16. Kapitaty wtasne 46 384 45 766 35539 10 885 10 362 8 915
17. | Kapitat akcyjny 855 855 855 201 194 214
18. Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
19. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) 0,38 zt 2,72 z 0,33 z 0,09 € 0,66 € 0,08 €
20. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 10,85 z 10,71 z 8,32 zt 2,55 € 2,42 € 2,09 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1 EURO / 1 PLN 4,2613 4,4168 3,9866
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i
rachunku przeplywéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
kazdego miesigca okresu 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1 EURO / 1 PLN 4,2246 4,1198 3,9673

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa

tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73

www.arteriasa.com




Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

4
-'-\C' ARTERIA SA

I GRUPA KAPITAtOWA I

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

(sporzadzone na podstawie par. 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnorzedne informacji
wymaganych pisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259)

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
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1. Informacje o Jednostce dominujacej i Grupie Kapitatlowej Arteria S.A.

Arteria S.A. (zwana dalej "Emitentem", "Arterig" lub "Spdétka") jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. utworzona zostata na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie
w Polsce, w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10. Jednostka dominujgaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej
nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania
jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojg dziatalno$¢ operacyjng Arteria SA - jednostka dominujgca grupy kapitatowej rozpoczynata na rynku ustug
Call Center (segment dziatalnosci Call center), stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o zintegrowane ustugi w
obszarze outsourcing’u i wsparcia sprzedazy, oferujac zintegrowang organizacje, zarzadzania i wykonania zadan
zwigzanych ze sprzedaza produktéw i ustug zleceniodawcdw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami w
szczegoblnosci w branzach: finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.

Dynamiczny rozwdj Spotki oraz rosnace potrzeby kapitatowe, niezbedne do zrealizowania ambitnych planéw
inwestycyjnych, sktonity Akcjonariuszy do podjecia decyzji o upublicznieniu Spotki. Pierwsza publiczna oferta akcji
spotkata sie z wielkim zainteresowaniem inwestoréw. Jej efektem byfa najwyzsza w historii redukcja zapiséw na
poziomie 99,8%. Arteria SA zadebiutowata na Gietdzie w dniu 15 grudnia 2006 roku.

Srodki pozyskane z publicznej emisji akcji przyczynity sie do jeszcze dynamiczniejszego wzrostu i znaczacych
inwestycji. Zatozeniem strategii rozwoju przewidzianego na lata 2007 i 2008 byto przekonanie, ze zrealizowanie
celéw emisyjnych oraz ambitnych prognoz finansowych bedzie mozliwe dzieki wejsciu w nowe obszary aktywnosci
biznesowej. Na poczatku 2007 roku podjeto dziatania majace na celu rozszerzenie skali operacji i rozpoczeto
sprzedaz specjalistycznych produktédw i ustug z obszaru telekomunikacji, internetu i telewizji cyfrowej (segment
dziatalnosci Retail). Kluczowym kontraktem w tym segmencie bylo rozpoczecie sprzedazy oferty wchodzacego
wéwczas na rynek operatora komérkowego Play. W drugim pétroczu i w roku nastepnym, pozyskano kolejnych
zleceniodawcow (m.in. Platforma ,n”, Netia, Energis, Polsat Cyfrowy), dzieki czemu Arteria SA jako jedyna do tej
pory firma na rynku stworzyta oferte typu ,multibrand”.

Ponadto, efektem realizacji celdw inwestycyjnych byta akwizycja w 2007 roku udziatéw firmy Rigall Distribution,
spotki o ugruntowanej pozycji na rynku ustug dystrybucji ustug i produktéow finansowych, Spoétki dysponujacej
rozbudowang strukturg przedstawicieli handlowych oraz wiasng siecig biur obstugi klienta. Tym samym Arteria
otworzyta nastepny kanat sprzedazy w segmencie sprzedazy bezposredniej.

W potowie 2008 roku Jednostka dominujgca dokonata kolejnej inwestycji kapitatowej nabywajac udziaty w firmie
Polymus jednej z wiodacych agencji komunikacji marketingowej, $wiadczacej ustugi z zakresu produkcji reklam
publicznych (TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy, programéw lojalnosciowych i
motywacyjnych, kreacji materiatéw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy, kompleksowego
zarzadzania ustugami sprzedazy oraz organizacji eventow.

Dwa wyspecjalizowane kanaty sprzedazy o zasiegu ogdlnopolskim (sprzedaz detaliczna ,Retail” oraz sprzedaz i
marketing bezposredni) zostaty zintegrowane z kanatem Call Center, tworzac wspdlnie fundamenty multikanatowej
platformy sprzedazy. Jednostka dominujaca catkowicie zmienita dotychczasowy model organizacji i charakter
prowadzonej dziatalnosci, przeksztatcajac sie ze $redniej wielkosci call center w centrum merytoryczno-logistyczne
Grupy Kapitatowej.

Kolejne akwizycje dokonane w pierwszej potowie 2009 roku byly efektem naturalng konsekwencja realizacji
strategii Grupy zaktadajacej staty wzrost skali dziatalnosci oraz mozliwos¢ realizowania projektéw zintegrowanych
w ramach kilku kanatéw sprzedazy.

Akwizycja udziatéw w Spotce Gallup Polska w znaczacy sposéb poszerzyto dotychczasowe kompetencje w obszarze
obstugi klienta oraz podniosto potencjat operacyjny multikanatowej platformy sprzedazy. Liczba stanowisk
telemarketingowych w obszarze call center, wzrosta po transakcji do 450 w trzech lokalizacjach (Warszawa,
Gliwice, Ruda Slaska). Strategiczne znaczenie przejecia Gallup Polska Sp. z.0.0 wynikato takze z ekspozycji Grupy
Arteria SA na nowych klientédw, pochodzacych z branzy energetycznej i gazowniczej.

Nabycie udziatéw w Grupie Trimtab SA w miesigcu marcu 2009 roku otworzyto mozliwos¢ szerszej wspotpracy z
dotychczasowymi klientami oraz poszerza oferte ustug outsoursing’u sprzedazy w modelu zintegrowanym.

W 2010 roku: w miesigcu marcu Arteria nabyfa pozostate 10% udziatdw w Rigall Distribution tym samym
obejmujac 100% w kapitale zaktadowym swojej jednostki zaleznej, w miesigcu czerwcu Spétka nabyta réwniez
10% udziatdbw w Polymus Sp. 0.0. tym samym obejmujac 99% udziatdw w kapitale zaktadowym, optymalizuja
organizacje Grupy Kapitatowej Arteria.

W opinii Zarzadu Arterii akwizycje dokonane do konca pierwszego pdétrocza 2011 roku majg strategiczne znaczenie
dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej.

Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej wzmacnia pozycje biznesowg Grupy, umozliwiajac swiadczenie
ustug dla portfela klientéw pochodzacych z wielu branz, w tym przede wszystkim kluczowych z punktu widzenia
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dalszego rozwoju Grupy segmentow: telekomunikacyjnego i finansowego oraz oferowanie wysoko zaawansowanych
rozwigzan w zakresie integrowania proceséw zarzadczych.

2. Informacje statutowe o Jednostce Dominujacej
2.1. Nazwa i forma prawna
Spétka dziata pod firmg Arteria Spodtka Akcyjna (w dalszej czesci niniejszego skroconego poéirocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego zwana réwniez Arteria S.A., Jednostka lub Spotka).

2.2, Siedziba Spotki

Siedziba Spétki znajduje sie przy:
- ul. Jana Rosofa 10, (kod pocztowy 02-797) w Warszawie.

2.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spétki w prezentowanym okresie polegata na $wiadczeniu ustug call center, ponadto na
doradztwie gospodarczym w zakresie zarzadzania.

2.4. Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku (Rep. A Nr 5867/2004)
z pdézniejszymi zmianami,

oraz

- kodeksu spétek handlowych.

2.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla miasta stotecznego Warszawy - XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem: KRS 0000226167.

2.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-24-58-773

REGON 140012670

2.7. Czas trwania Spotki i zatlozenie kontynuowania dziatalnosci

Spoétka utworzona zostata na czas nieokreslony

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.
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3. Skiad i zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2012 roku sktad Zarzadu Arteria S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu
Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Glapa - Czionek Zarzadu
Grzegorz Grygiel - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym w skfadzie Zarzadu Arteria S.A. zaszty nastepujace zmiany osobowe:

- w dniu 30 marca 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Grzegorz Grygiel,

- w dniu 21 maja 2012 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Wojciech Bienkowski, tego samego
dnia decyzjq Rady Nadzorczej, funkcje Prezesa Zarzadu objat Pan Marcin Marzec, natomiast Wojciech Glapa funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 czerwca 2012 roku w sktad Zarzadu Jednostki wchodzili:

Marcin Marzec - Prezes Zarzadu
Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie do momentu publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 31 sierpnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak - Czionek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 21 czerwca 2012 roku, decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w zwigzku ze skréceniem kadencji,
wszyscy dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali odwotani z dotychczas petnionych funkcji. Jednoczesnie
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo Rade Nadzorczg w nastepujacym skfadzie:

Dariusz Stokowski
Miron Maicki
Tomasz Filipiak
Wojciech Bienkowski
Pawet Tarnowski

Miejsce Pana Michata Lehmanna zajat Pan Wojciech Bienkowski.

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do momentu publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 31 sierpnia 2012
roku.

Prokurenci

W prezentowanym okresie w Spdtce ustanowiono trzech Prokurentow. W dniu 31 maja 2012 roku zostali powotani
na te funkcje nastepujace osoby: Piotr Wojtowski, Sebastian Pielach i Pawet Grabowski. Kazdy z Prokurentéw
uprawniony jest do podejmowania czynnosci sadowych i pozasadowych w imieniu Spoétki, jakie sq zwigzane z
prowadzeniem przedsiebiorstwa na zasadzie facznej, konieczne jest wspdidziatanie dwdch prokurentow
ustanowionych przez Spoétke lub prokurenta tgcznie z cztonkiem Zarzadu Spotki.
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4. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Arteria S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, ARTERIA S.A. byta spdtka dominujacg wobec nastepujacych podmiotdéw,
tworzacych wspdlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym gtosu
% %
1. Arteria Management Sp. z 0.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100
2. Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
3. Gallup Polska Sp. z o.0. Ruda Slaska Ustugi Call Center 99 99
4. Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
5. MIT Sp. z o.o. Warszawa Doradztwo biznesowe 75 75

Udzialy w spéice Arteria Management Sp. z o.0.

Wiascicielem 100% udziatdéw Spotki jest Arterii S.A. Arteria Management Sp. z 0.0 jest komplementariuszem
powotanym do zarzadzania dwoma spdtkami komandytowo-akcyjnymi, stanowigcymi aktywa Arteria S.A.:

— Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa. Spdtka powstata z przeksztatcenia spétki pod
firmg Trimtab Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktérej wylgcznym wiascicielem akcji byta Arteria
S.A. Arteria S.A. objefa akcje w spotce przeksztatconej, w ktorej komplementariuszem jest spotka zalezna
od Arteria S.A. pod firmg Arteria Management Sp. z 0.0.;

- Rigall Arteria Management Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Gdyni, ul. Wolnosci 11A, 81-324 Gdynia. Spotka powstata z przeksztatcenia spdtki pod firma
Rigall Distribution Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni, ktorej wytacznym
wiascicielem akcji byfta Arteria S.A. Arteria S.A. objela akcje w spdice przeksztaiconej, w ktorej
komplementariuszem jest spotka zalezna od Arteria S.A. pod firma Arteria Management Sp. z o.0.

Wymienione Spotki stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaly nastepnie wniesione do Funduszu Arteria Operacje
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywédw Niepublicznych w zamian za objecie certyfikatéw inwestycyjnych, na
warunkach opisanych w umowach z dnia 27 grudnia 2011 roku, ktére zostaty zawarte pomiedzy: Arteria S.A. oraz
Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Szczegbtowy opis uméw zostat podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 24/2011 roku z dnia 27
grudnia 2011 roku. Gtdwnym celem whniesienia aktywow Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego
zarzadzania Grupg, Kapitatowq Arteria S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury
organizacyjnej dokonanej w ramach organizacji. Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spdtkami wniesionymi
do Funduszu. Dziatajac w interesie i na rzecz Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej
kontroli prowadzenia dziatalnoéci przez utworzony Fundusz. Nalezg do nich:
- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatéw w spdtkach wniesionych do Funduszu bez zgody Arteria
S.A,
- prawo Arteria S.A. do przedktadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spotek wniesionych do Funduszu,
- wymdg zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,
- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajgcej 2.000, 00 (stownie: dwa tysigce
ztotych).

Udziaty w Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 396 udziatdw w Spoice Polymus Sp. z 0.0., stanowiacych 99% jej kapitatu
zaktadowego.

Udzialy w spéice Gallup Polska Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 99% tj. 396 udziatéw spotki Gallup Polska Sp. z o.0.
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Udziaty w Sellpoint Sp. z o.o.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatdow w Sellpoint Sp. z o.0.

Udziaty w Spoltce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

Arteria jest w posiadaniu 75% udziatdw w spoice pod nazwa ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z o.0.

Wszystkie Jednostki Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. wykazane w powyzszej tabeli podlegajq konsolidacji na dzien

bilansowy tj. 30 czerwca 2012 roku.

5. Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych poétrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowej

Emitenta

Zestawienie podstawowych skonsolidowanych danych finansowych za I pétrocze 2012 roku

(w tys. zlotych) 01.01.2012 01.01.2011 Z"})i/a”a

30.06.2012 30.06.2011 0
Przychody ze sprzedazy 59 588 52 096 14,38
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 932 5220 -5,52
Zysk netto jednostki dominujacej 3704 3435 7,83

30.06.2012 31.12.2011
Zobowiazania dlugoterminowe 3 609 5770 -37,46
Zobowiazania krétkoterminowe 46 982 52 545 -10,59

W I poéfroczu 2012 roku, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. zanotowata wzrost kluczowych parametréw finansowych:
przychoddow ze sprzedazy oraz zysku netto. Przychody osiggnety na poziomie skonsolidowanym warto$¢ 59 588 tys.
zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi wzrost o 14,38 % tj. o 7 492 tys. zi. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej zostat utrzymany na zblizonym poziomie do roku ubiegtego, notujac nieznaczny spadek do
kwoty 4 932 tys. zt (z 5 220 tys. zt), a wiec 0 5,52%.

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej w okresie 6 miesiecy 2012 roku wynidst 3 704 tys. zt i byt wyzszy o
blisko 8 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Warty odnotowania jest widoczny spadek zobowigzan na poziomie skonsolidowanym. W przypadku zobowigzan
dtugoterminowych o 37,46% (tj. w stosunku do stanu na dzien 31.12.2011 roku) o kwote 2 161 tys. zt, natomiast
w przypadku zobowigzan krdétkoterminowych o odpowiednio 10,59% (kwotowo: 5 563 tys zt). Tym samym spadek
zobowigzan razem wynidst 7 724 tys. zt (13,25%).

KKk KKk >k

Wyniki pierwszego pétrocza 2012 roku sg efektem konsekwencji Zarzadu Spétki Arteria S.A. w dazeniu do
systematycznego wzrostu sprzedazy i podnoszenia zysku netto przy jednoczesnym systematycznym obnizaniu
poziomu zobowigzan, poszerzaniu oferty ustug i zdobywaniu nowych klientéw. Sprzyja temu rosngca skala
realizowanych projektdw oraz bardzo zaawansowany poziom integracji wtasnych zasobdw. Biorgc pod uwage skale
réznych dziatan, realizowanych w ramach trzech wiodacych segmentéw dziatalnosci (najwieksze komercyjne Call
Center w kraju - liczace blisko 900 stanowisk, Pion Sprzedazy Aktywnej, Pion Wsparcie Sprzedazy), Spotka dociera
obecnie z co najmniej jedng ustugg do blisko 6 milionéw gospodarstw domowych w Polsce. Petna oferta ustug BPO
(Business Process Outsourcing) i stopien jej integracji, daje Grupie Kapitatowej Arterii S.A. pozycje lidera w
sektorze wsparcie sprzedazy i obstugi klienta. Dzieki temu Spoétka ma odpowiedni potencjat do realizacji coraz
wiekszej ilosci projektéw dedykowanych dla duzych klientéw korporacyjnych, w ktorych przenikaja sie kompetencje
z poszczegdblnych segmentéw dziatalnosci.

Strategia Zarzadu Arteria S.A. zaklada koncentrowanie sie na rynku, na ktérym dziata obecnie, oferujac
korporacjom rozwigzania optymalizujace efektywnos$é sprzedazy przy zachowaniu najwyzszego standardu ustug.
Ryzyko klienta jest przy tym ograniczone dzieki uzmiennieniu kosztéw sprzedazy oraz uzaleznieniu ich od
wymiernych efektow. Arteria S.A. doktada do tego wartosci dodane takie jak technologie procesowe czy
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umiejetnos$¢ odsprzedazy dodatkowych ustug. Skala dziatania Grupy Kapitatowej Arteria S.A. pozwala zrealizowac¢
projekty dla najwiekszych przedsiebiorstw w kraju. Otwiera to droge do zawierania alianséw strategicznych, w
ramach ktérych realizowana jest projektowa sprzedaz ustug.

Innym kierunkiem strategicznego rozwoju Grupy Kapitatlowej jest oferowanie przedsiebiorcom witasnej ustugi
abonamentowej. Ustuga Business Care oferuje szereg wartosciowych, komplementarnych ustug z ktérych korzystac
musi kazda firma, bez wzgledu na skale (ustugi ksiegowe, prawne, kadrowe, marketingowe itp.). Dzieki
wykorzystaniu autorskiego portalu kontroli kosztéw, ktory oferowany jest jako darmowa warto$¢ dodana
wspotpracy, przedsiebiorca zyskuje tanszg obstuge swojego biznesu. Dochodzi do tego szereg udogodnien:
rozliczanie operacji, zdalne dostarczanie dokumentow, biezaca wiedza o naleznosciach, zobowigzaniach i terminach
pfatnosci, prognozowanie planowanych podatkéw CIT i VAT oraz peina archiwizacja dokumentéw w wersji
elektronicznej. Korzystajac z Business Care przedsiebiorca zyskuje ponad to lepszg $wiadomos$¢ o swoim biznesie,
co pozwala mu skuteczniej planowac przysztos¢ firmy. Ustuga ta oferowana jest takze klientom biur ksiegowych
oraz duzych korporacji.

Kolejnym z priorytetow Zarzadu jest inkubacja nowych ustug. Takie mozliwosci otwiera Mazowiecki Inkubator
Technologiczny Sp. z o.0. (spétka zalezna od Arteria S.A.), ktéry jest beneficjentem 10 miliondéw ziotych z
przeznaczeniem na kapitatowe zaangazowanie w innowacyjne projekty. W poczatkowym etapie wielkos$¢ inwestycji
nie moze przekracza¢ 200 ty$ euro w minimum 10 projektow. Najbardziej perspektywiczne z nich majg szanse na
wiaczenie do Grupy Kapitatowej Arteria S.A. i dalszy rozwdj z wykorzystaniem zasobow operacyjnych i
kapitatowych Spofki.

W ramach inkubacji poszukiwani sg menedzerowie, ktérzy wykorzystujgc swoje dotychczasowe doswiadczenia
zdobyte w korporacjach, chca zaczac realizowac sie jako przedsiebiorcy. Potrzebujg wsparcia finansowego, a czesto
i technologicznego. taczac swoje atuty z zasobami Grupy Kapitatowej Arteria S.A., majg szanse osiggna¢ sukces
biznesowy na znaczgaco wiekszg skale.

Stabilna sytuacja finansowa sktonita Spétke — po raz pierwszy w historii- do wypfacenia w tym roku dywidendy z
zysku osiggnietego w 2011 roku. Na poczatek wyniesie ona 23 grosze na akcje. Z roku na rok jej poziom powinien
rosnac.

W okresie objetym niniejszym raportem, Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria S.A. kontynuowat
realizacje facznie kilkudziesieciu projektow dla duzych klientéw z wielu branz.

Wsrdéd umow o charakterze znaczacym, ktérych realizacja rozpoczeta sie w I pdtroczu 2012 roku, strategiczne
znaczenie ma kontrakt na obstuge telefoniczng klientdw Grupy Tauron. Przedmiotem umowy jest obstuga klientéw
detalicznych w zakresie sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, w tym zarzadzania catoscig infrastruktury
Contact Center oraz innych kanatéw multimedialnych (m.in. Internet, e-mail, fax), wspierajacych tradycyjne Biura
Obstugi Klienta Grupy Tauron. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, poczgwszy od 1 stycznia 2012 roku. Grupa
Kapitatowa Arteria S.A. ma wieloletnie doswiadczenie w obstudze klientéw z branzy energetycznej oraz gazowej.
Od 2003 roku, spétka zalezna - Gallup Sp. z 0.0. obstuguje klientéw Vattenfall Poland, a od 2005 r. odbiorcow
gazu Grupy PGNiG. Swojg dziatalno$¢ koncentruje na skomplikowanych ustugach dla klientéw w ruchu
przychodzacym (infolinie), realizowang z wykorzystaniem multimedialnych kanatéw komunikacji, a wiec nie tylko
telefonu, ale takze poczty elektronicznej, faksdw, kontaktéw z formularzy na witrynach internetowych itp.

W potaczeniu z zasobami infrastruktury i personelu Contact Center nalezacymi do Arteria S.A., pion Call Center
tworzy obecnie blisko 900 stanowisk w dwodch lokalizacjach (Warszawa, Ruda Slaska), co gwarantuje odpowiednig
jakosc i skale obstugi klientéw Grupy Tauron jak i pozostatych klientéw Grupy Kapitatowej.

Rozpoczecie wspétpracy z Grupg Tauron, jest kolejnym dowodem na to, iz Grupa Kapitatowa Arteria S.A. staje sie
strategicznym dostawcg ustug dla najwiekszych przedsiebiorstw na polskim rynku. Synergia posiadanych zasobow
umozliwia lepsza obstuge klienta i pozyskiwanie kolejnych kontraktéw, takze w branzy energetycznej. Przyktadem
takich rozwigzan jest integracja stanowisk konsultantow w Rudzie Slaskiej w potaczeniu z magazynem spoiki
Arteria Document Solutions w Gliwicach - podmiotem specjalizujacym sie w obstudze procesow back-office, co
umozliwia prowadzenie zaawansowanych projektéw BPO, realizowanych na masowgq skale z wykorzystaniem call
center, zasobdw technologicznych, logistycznych oraz wsparcia sprzedazy.

Wsrdd pozostatych projektow, ktdrych operacyjne rozpoczecie nastgpito w I potroczu 2012 roku, nalezy wskazac na
kontrakt prowadzony dla pieciu spétek z grupy towarzystw finansowych i ubezpieczeniowych Generali. Dotyczy on
przejmowania i archiwizacji dokumentéw przez spotke Arteria Document Solutions. W projekcie wykorzystywana
jest autorska aplikacja TrimDoc napisana przez ekspertéw spétki Trimtab S.A., wchodzacej w skfad Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. oraz przenosne kolektory danych. Szacowany wolumen kontraktu to ok. 10 kilometréw
biezacych dokumentacii.

W ostatnich dniach czerwca br., Arteria Document Solutions, realizujac kolejny ze strategicznych kierunkéow
rozwoju Grupy Kapitalowej Arteria S.A., zawigzata partnerstwo strategiczne ze spotkg Inforsys, liderem
korespondencji masowej w Polsce. Wspédtpraca obu firm obejmuje miedzy innymi archiwizacje i sktadowanie
dokumentdw, elektroniczng archiwizacje dokumentdéw orz rejestracje danych w systemach klientow. Wpisuje sie to
w Swiatowy trend rozwoju firm z sektora BPO (Business Process Outsourcing) szukajacych nowych mozliwosci
zwiekszenia zakresu kompetencji i jeszcze wszechstronniejszej obstugi proceséw biznesowych.
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen

Arteria S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spdtka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujgaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojg dziatalno$¢ operacyjng Arteria S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciggu zaledwie 3 lat ze $redniej wielkosci callcenter powstat rozbudowany holding
8 firm, ktory w krétkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.

Grupe Kapitatowg Arteria S.A. tworzg dzi$ trzy piony biznesowe: Pion Call Center, Pion Sprzedazy Aktywnej oraz
Pion Wsparcia Sprzedazy. Dysponujac najwiekszymi zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest
wstanie oferowad ustugi, ktére znaczaco wyrdzniajg jg na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem
rynku tego rodzaju ustug w Polsce oferujac realizacje projektéw zwigzanych ze sprzedazg i dystrybucjg na wiasne
ryzyko produktdéw i ustug zleceniodawcéw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami w szczegdlnosci w branzach:
finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.

Komentujac istotne wydarzenia I pdtrocza 2012 roku nalezy zauwazy¢, iz widoczne byto rosngce zainteresowanie
ustugami outsourcingu sprzedazy i obstugi klienta. Z tego wzgledu, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. systematycznie
umacniata swojg pozycje rynkowg, biorgc udziat w licznych przetargach i pozyskujac nowych klientéw w oparciu o
zintegrowang oferte ustug flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujacych wiele branz. Sa one
kierowane w pierwszej kolejnosci do firm z obszaru: finanséw, ubezpieczen, energetyki ustug telekomunikacyjnych
oraz FMCG.

Wsréd najwazniejszych wydarzen, jakie miat miejsce w okresie 1 podtrocza 2012 roku, nalezy wskazaé¢ na
nastepujace:

1/W dniu 30 marca 2012 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat, iz Pan Grzegorz Grygiel ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Arteria S.A. z powoddw osobistych.

2/Na posiedzeniu w dniu 19 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoéfki, po zapoznaniu sie z przedstawionym przez
Zarzad wnioskiem co do sposobu podziatu zysku netto Spétki wypracowanego w roku 2011, w ktédrym
zaproponowat zysk w kwocie 12 500 tys. (stownie: dwanascie miliondw piecéset tysiecy) ztotych podzieli¢ w sposob
nastepujacy:

- kwote 2 miIn (stownie: dwa miliony) zlotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki (0,46 ztotych na
jedna akcje),

- kwote 10 500 tys. (stownie: dziesie¢ milionow piecéset tysiecy) ztotych przela¢ na kapitat zapasowy Spotki,
pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu odnosnie podziatu zysku za rok obrotowy 2011. Ostateczng decyzje
dotyczaca podziatu zysku za 2011 rok podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

3/ W dniu 21 maja 2012 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Arteria S.A. ztozyt Wojciech Bienkowski.

W zwigzku z zakonczeniem planowanego etapu budowy firmy, Wojciech BiefAkowski postanowit o ztozeniu
rezygnacji z dotychczas sprawowanej funkcji oraz o ubieganie sie o wybor na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Arteria S.A. podczas obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wojciech Bienkowski
pozostanie znaczacym akcjonariuszem Spoétki, ktory zamierza aktywnie angazowac sie w dalszy rozwdj Arteria S.A.
Za priorytety wilasnych dziatan uznaje dalszy wzrost wskaznikdw rentownosci Spoétki oraz skuteczng poprawe
ptynnosci akcji. Wojciech Bienkowski petnit funkcje Prezesa Zarzadu w trakcie dwoch ostatnich kadencji.

4/ W dniu 21 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powierzenia Marcinowi Marcowi,
dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu Spétki, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza powierzyta Wojciechowi Glapie, dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu Spoétki, petnienie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

5/ W dniu 21 czerwca 2012 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, w zwigzku ze skroceniem kadencji Rady Nadzorczej odwotani zostali wszyscy dotychczasowi
cztionkowie Rady Nadzorczej. Nastepnie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito - w zwigzku ze
skroceniem kadencji Rady Nadzorczej Spotki - ustali¢ liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej nowej kadencji na 5 (piec)
oséb oraz powota¢ do skladu Rady Nadzorczej, nastepujgce osoby: Wojciecha Bienkowskiego, Dariusza
Stokowskiego, Tomasza Filipiaka, Pawta Tarnowskiego oraz Mirona Maickiego.

6/ W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria S.A. postanowito o podziale zysk netto za
rok obrotowy 2011 w kwocie 12.500.000,00 w sposéb nastepujacy: 11.500.000,00 zt przela¢ na kapitat zapasowy
za$ kwote w wysokosci 1.000.000,00 ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki, tj. 0,23 zt
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(stownie: dwadziescia trzy grosze) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony sie na dzien 17 pazdziernika
2012 roku, a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 8 listopada 2012 roku.

7/ W dniu 14 sierpnia 2012 roku, a wiec juz po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem, Zarzad Arteria
S.A podat informacje na temat emisji obligacji serii C. Dziatajagc w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego
Uchwalq nr 2/01/2010 Zarzadu Spoéitki z dnia 13 stycznia 2010 roku w sprawie emisji obligacji na taczng kwote
50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt milionow ztotych) Zarzad Arteria S.A. wyemitowal obligacje na
okaziciela serii C w kwocie 3.000.000 zt w ilosci 3.000 sztuk po 1000 zt kazda. Obligacje sq obligacjami o
statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku. Okres wykupu Obligacji wynosi 18 (stownie:
osiemnascie) miesiecy z tym, ze wczesniejszy wykup Obligacji bedzie mozliwy po uptywie co najmniej 6
miesiecy od dnia przydziatu. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C zostana, przeznaczone na pozyskanie
finansowania na realizacje akwizycji na rynku kapitalowym. W przypadku nie dojscia transakcji do skutku,
Emitent Obligacji zastrzegt w warunkach emisji, ze srodki moga zosta¢ przeznaczone na odmienny cel zwigzany
z dziatalnoscig operacyjng. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwyktym na maksymalnie 75% udziatow MIT
Sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta) z najwyzsza suma zabezpieczenia wynoszaca 150% wartosci emisji, ktéry
zostanie przeksztatcony w zastaw rejestrowy z chwilg wpisu do rejestru zastawéw. Wedtug wyceny niezaleznego
biegtego rewidenta wartos¢ 100% udziatéw MIT sp. z 0.0. wynosi 7.525.385 ziotych.

7. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktore mialy istotny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie I potrocza 2012 roku nie zaszty szczegdlne zdarzenia i okolicznosci, w tym o nietypowym charakterze,
ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na wyniki osiggniete w tym okresie obrachunkowg. Jednoczesnie nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, iz cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatlowg Arteria S.A.
jest dajaca sie zauwazy¢ sezonowos¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci
segmentow ustug, ktore sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak
okres drugiego, a w szczegolnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktdérych sprzedaz produktdw i
ustug ksztattuje sie na nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym
sprzedaz jest tradycyjnie najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym.
Jednym z kluczowych celéw wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych
wynikow przez Grupe Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cykléw sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek
rozwigzan dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do witasnej
bazy odbiorcow. Efekty dziatan Zarzadu Arteria S.A., ktérych skutkiem ma by¢ uniezaleznienie wynikow
finansowych uzyskiwanych przez poszczegdélne spotki tworzace Grupe Kapitatowa Arteria S.A. od zjawiska
sezonowosci.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym wyniku potaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byty spoéiki
posiadajace zasoby mogace podnies¢ rentownos¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku
kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem ogdlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy.
Zakup udziatéw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie kompetencji w obszarze wsparcia
marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei dokonane przejecia Grupy Kapitatowej Trimtab SA oznaczato
zasilenie w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO.
Akwizycja call center Gallup Polska dafta Grupie Kapitatowej Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi
klienta w ramach call center.

Petna integracja zasobow stata sie mozliwa dzieki optymalizacji proceséw zarzadczych. W strukturze Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. dokonano wyodrebnienia trzech piondw biznesowych (Call Center, Sprzedaz Aktywna,
Wsparcie Sprzedazy) oraz centréw ustug zapewniajgcych administracyjne i organizacyjne wsparcie dla biznesu.
Taki podziat pozwolit na skoncentrowanie w wyspecjalizowanych jednostkach kompetencji rozproszonych w
spétkach z grupy. Zmiany organizacyjne znaczaco wptynety na obnizenie kosztéw, ale takze uproscity strukture
grupy i poprawity efektywnos$c¢ pracy.

9. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat dotychczas prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 14/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

10. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty =zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
31 sierpnia 2012 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale, liczbie gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
dnia 15 maja 2012 roku.

Szczegotowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spoéitki, przedstawia sie nastepujaco:

Jednoczesnie Zarzad Arteria S.A. prezentuje zestawienie zmian w strukturze wiasnosci Akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 31 sierpnia 2012 r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw
akcji w okresie od dnia 15 maja 2012 r.

na dzien 15.05.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w

nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie

zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)

Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 89 689,60 10,49% 448 448 10,49%
Generali OFE S.A. 427 733 85 546,60 10,01% 427 733 10,01%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 2 145 028 429 005,60 50,19% 2 145 028 50,19%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 z

na dzien 31.08.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933675 386 735,00 45,24% 1933 675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

W okresie od dnia upublicznienia poprzedniego raportu okresowego nie zaszly zmiany w strukturze akcjonariatu
Emitenta.
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11. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2012 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, jakie
nastapity poczawszy od dnia publikacji poprzedniego raportu w dniu 15 maja 2012 roku, odrebnie dla kazdej z oséb
przedstawia sie nastepujgco:

Zestawienie akcji Spo6tki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spoétki na dzien 15 maja 2012 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
15 maja 2012 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 zt
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt
Wojciech Glapa 0 0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spo6tki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spoétki na 30 czerwca 2012 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
30 czerwca 2012 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Marcin Marzec

48 000

9 600,00 zt

Wojciech Glapa

0

0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Cztonkowie Zarzadu Arteria S.A. nie posiadajg akcji i udziatdow w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 15 maja 2012 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
15 maja 2012 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Dariusz Stokowski 0 0,00 z
Miron Maicki 0 0,00 z
Marek Tarnowski 0 0,00 z
Tomasz Filipiak 0 0,00 zt
Michat Lehmann 0 0,00 z

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2012 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzieh
31 sierpnia 2012 roku

Wartos$¢ nominalna
posiadanych akcji

Dariusz Stokowski 0 0,00 z
Miron Maicki 0 0,00 z
Marek Tarnowski 0 0,00 z
Tomasz Filipiak 0 0,00 z
*Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 zt

* Pan Wojciech Bienkowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej poczawszy od dnia 21 czerwca 2012 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Arteria S.A. nie posiadajq akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie s znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
mogaq nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

12, Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej

lub organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem - nie toczyty sie ani tez nie zostaly wszczete wzgledem Spoétki Arteria S.A.
postepowania - zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wtasciwymi dla
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postepowania arbitrazowego, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych spétki. Spotki wechodzace w skfad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych spoétki Arteria S.A.

13. Informacje o zawarciu przez spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
kiedy pojedynczo lub taczenie sa one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w zlotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju miaty
charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

14. Informacje o udzieleniu przez spotke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej spotki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi
rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych

Spétka nie udzielata poreczen w kwocie przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych.

15. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji (prowadzonej od 2011 roku) oraz dziatan majacych na celu skuteczne
wprowadzenie nowych strategicznych kierunkdow rozwoju firmy, istotne znaczenie ma poszerzenie wptywu kadry
menadzerskiej na zarzadzanie organizacja. Przyjecie okre$lonych standardéw i procedur w Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. pozwolito na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na wiekszg, niz
do tej pory grupe menedzerdw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do
potrzeb klientéw i zmieniajacego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spojny system
zarzadzania budzetowego, oddajacy 20 menedzerom odpowiedzialnos¢ za ich realizacje, tworzac dla nich system
motywacyjny uzalezniony od efektow, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to
uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji menedzeréw i specjalistéw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie kolejnych okres6w sprawozdawczych

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w roku 2012 dalszg poprawe rentownosci oraz zwiekszenie zysku netto.

Analizujac czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe, jakie osigga¢ bedzie Grupa Kapitatowa Arteria
S.A. w kolejnych okresach sprawozdawczych, nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w
Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatdbw obstugi klienta oraz dziatow sprzedazy i marketingu,
podaza w $lad za $wiatowym trendem wzrostu zapotrzebowania na tego typu ustugi.Wysoko wyspecjalizowane
firmy, oferujace rozwigzania w obszarach outsourcingowych sa wstanie spetni¢ dzis wszelkie oczekiwania
przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i wysokiej jakosci rozwigzania technologiczne. Atutem Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnosc integrowania zasobow z obszaru: baz danych, kanatéw dotarcia
do klienta i callcenter, innowacyjnych technologii integrujacych kanaty sprzedazy, punktéw sprzedazy oraz
mobilnych handlowcow. Pozwala to nie tylko zaoferowac szerokg oferte rozwigzan sprzedazy i obstugi klienta w
modelach outsourcingowych, ale takze przeja¢ w zarzadzanie caty dziat sprzedazy klienta. Nalezy oceni¢, iz w
kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego efektem bedzie zarédwno wzrost catej branzy jak i mozliwosé
pozyskiwania przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. nowych kontraktéw.

17. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Arteria S.A., tak jak kazdego innego przedsiebiorcy, uzalezniona jest od takich
czynnikow jak: poziom PKB, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, bezrobocie, stopy procentowe, czy
dekoniunktura na rynku kapitatowym. Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikédw gospodarczych moze
mie¢ takze negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoétki. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. stara sie minimalizowac
mozliwos$¢ wystgpienia opisanych ryzyk poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci w kilku obszarach, state
rozszerzanie portfela odbiorcow swoich ustug oraz ciggty wzrost jakosciowy oferowanych produktow i ustug.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Potencjalne zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. stanowi zmiana przepiséw prawa badz
zmiana jego dotychczasowej interpretacji. W szczegdlnosci dotyczy to silnie regulowanej gatezi prawa, jaka jest
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ochrona danych osobowych, ktdra bezposrednio ksztattuje dziatalnos¢ Spotki. W zwigzku z przystapieniem Polski do
Unii Europejskiej, Polskie prawo znajduje sie w fazie dostosowywania wewnetrznych regulacji do przepisow
obowigzujacych w Unii Europejskiej. Wejscie w zycie kolejnych przepisdbw oraz zwigzane z tym trudnosci
interpretacyjne oraz brak praktyki w zakresie orzecznictwa sadéw, potencjalnie moga spowodowaé wzrost kosztéw
dziatalnosci, wptyna¢ na wyniki finansowe oraz spowodowac trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen i
decyzji. Zarzad Spétki ocenia jednak prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego ryzyka, jako niewielkie.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Potencjalnie Grupa Kapitatowa Arteria S.A. oraz poszczegdlne spotki holdingu mogg zosta¢ poddane zwiekszonej
presji konkurencji, ktéra moze by¢ efektem zaréwno rozwoju krajowych podmiotédw, jak i mozliwg ekspansjg
zagranicznych konkurentdw na rynek Polski. Zarzad ocenia, iz rynek, na ktorym od kilku lat prowadzi z
powodzeniem dziatalno$¢ operacyjng jest rynkiem bardzo konkurencyjnym, zas$ Grupa Kapitalowa Arteria S.A.
nalezy do lideréw tego rynku. Dlatego tez dalszy wzrost konkurencji nie zahamuje dynamiki dalszego rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Biorac pod uwage obecna sytuacje na rynku kapitalowym, inwestycje w akcje cechujq sie generalnie wigkszym
ryzykiem w poréwnaniu z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez skarbowymi papierami
dtuznymi, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i w dtugim
okresie. Ponadto akcje Arteria S.A. notowane na gietdzie charakteryzujg sie stosunkowo niskg ptynnoscig. Aby
zminimalizowac takie ryzyko, Zarzad Spétki podjat decyzje o przystapieniu do Programu Wspierania Ptynnosci oraz
postanowit o wdrozeniu rozbudowanego planu dziatan skierowanych do inwestoréw instytucjonalnych i
indywidualnych, ktérych celem jest pobudzenie wiekszego zainteresowania akcjami Spotki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z niespetnieniem sie zatozen strategicznych
dotyczacych realizacji planowanych celéw, dalszego rozwijania prowadzonej dziatalnosci oraz nagtego spadku
zapotrzebowania na oferowane ustugi ze strony dotychczasowych jak i przysztych klientéw. Wystapienie opisanych
czynnikdw oznacza niebezpieczenstwo niezrealizowania planowanego wzrostu wynikow finansowych. W ocenie
Zarzadu Spétki wystgpienie opisanego ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Spétka nie przewiduje takze zjawiska
nagtej utraty klientdow. Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od kilku lat na bardzo
perspektywicznym i wzrostowym rynku, wspdipracujac na state z kilkunastoma klientami. Dzieki posiadanemu
potencjatowi technologicznemu (multikanatowa platforma sprzedazy do wynajecia), prowadzi dziatalnos¢ w kilku
segmentach. Dywersyfikacja ta zapobiega nagtemu spadkowi przychodéw i znaczacej utracie klientow.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Grupa Kapitalowa Arteria S.A. jest spotka ustugowg, ktérego waznym aktywem sg ludzie, ich wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci. Istnieje potencjalne ryzyko utraty kluczowych pracownikow. Zarzad Spoéfki stara sie
minimalizowaé¢ prawdopodobienstwo jego wystgpienia, oferujac najlepszym z nich atrakcyjne warunki ptacowe i
systemy motywacyjne uzaleznione od efektywnosci pracy. Zarzad Spotki ocenia jednak prawdopodobienstwo
wystgpienia opisanego ryzyka jako stosunkowo niewielkie. Kluczowe osoby sg zwigzane z Grupa Kapitalowa od
wielu lat oraz - jak na warunki rynkowe - s dobrze wynagradzane. Ponadto Grupa Kapitatowa ma przed sobg
bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen oséb

Praca konsultantéw pracujacych w charakterze telemarketeréw nie wymaga specjalistycznego wyksztatcenia i jest
stosunkowo nisko opfacana. Zazwyczaj podejmuja ja studenci lub osoby, ktére nie posiadajg wyzszego
wyksztatcenia. W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej ilos¢ oséb dostepnych na rynku
warszawskim zmaleje, w zwigzku, z czym trudniej bedzie pozyska¢ takich pracownikéw i niezbedne bedzie
podwyzszenie wynagrodzen. Nie ma tym samym jednolitych standardow, jezeli chodzi o wynagrodzenie za ustugi w
przypadku wspoipracy. Zarzad minimalizuje takie ryzyko poprzez prowadzenie callcenter w dwéch (a od marca
2009 r. poprzez spotke zalezng Gallup Polska Sp. z 0.0.) w trzech os$rodkach: w Warszawie, w Gliwicach oraz w
Rudzie Slaskiej. Stopniowa migracja znaczacej czesci projektéw do oérodkéw poza Warszawa spowodowana jest
nizszymi kosztami ich prowadzenia oraz znaczaco wyzszg w stosunku od warszawskiego, stabilnoscig zatrudnienia
telemarketerow.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw oraz ich utraty

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej Arteria S.A.,
istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na wartos¢ cenowg oferty. Istnieje takze ryzyko
utraty znaczacej czesci przychoddéw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspdtpracy przez ktéregos z
kluczowych odbiorcow. W przypadku Grupy Kapitatowej Arteria S.A. ryzyko wystapienia opisanych zagrozen nalezy
oceni¢, jako stosunkowo niewielkie. Poszczegdlne spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej pracujg obecnie dla
kilkunastu klientdw na zasadach statych, dtugoterminowych kontraktow. Strukture przychoddw nalezy oceni¢ wiec
jako stabilng i bezpieczng. Nawet ewentualna utrata ktéregos$ z klientéw nie wptynie w diuzszym okresie na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitatowa. Opisane ryzyko jest minimalizowane poprzez pozyskiwanie nowych odbiorcéw na
swoje ustugi oraz zapewnia im coraz bardziej kompleksowg oraz efektywng jakos$¢ ustug.
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Ryzyko niezrealizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu
ztozonosci. Ryzyko niezrealizowania danego kontraktu moze wigza¢ sie z jego natychmiastowym zakonczeniem,
ztozeniem reklamacji lub wystapieniem z roszczeniami finansowymi. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze miec
pewien wptyw na sytuacje i wyniki finansowe. W opinii Zarzadu Spoétki, prawdopodobiefnstwo wystapienia opisanego
ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Po pierwsze, w Kkilkuletniej historii dziatalnosci Spotki, a potem Grupy
Kapitatowej sytuacja taka nie miata miejsca. Grupa Kapitatowa zatrudnia profesjonalng kadre, ktérg tworza osoby
posiadajace wysokie kompetencje oraz w wielu przypadkach wieloletnie doswiadczenie w realizacji podobnych
procesow.

Ryzyko naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. zwigzana z realizacjg wiekszosci projektéw z wykorzystaniem
baz danych stwarza potencjale ryzyko, iz osoby trzecie moga wystgpi¢ w stosunku do Spétki lub do spotek
zaleznych z roszczeniami argumentujac, iz dziatania prowadzone przez Spoétke naruszajg przepisy o ochronie
danych osobowych. Zwigzane z tym postepowanie sadowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla oséb
zarzadzajacych Arteria SA lub spétek zaleznych. Spétka posiada $wiadomos¢ potencjalnego ryzyka w tym obszarze
i stara sie go minimalizowac¢. Przykfada dlatego ogromng wage do bezpieczenstwa baz danych, ktére wykorzystuje
w realizowanych projektach. W Spéice dominujacej oraz w poszczegdlnych spétkach zaleznych, funkcjonujg
stosowne instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych
osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tre$¢ powyzszych instrukcji jest w petni
zgodna z zapisami Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. posiada ponadto
niezbedne zabezpieczenia systemu informatycznego na wysokim poziomie. Urzadzenia i systemy informatyczne
stuzace do przetwarzania danych osobowych zabezpieczone sg przed utratg tych danych spowodowang awarig
zasilania lub zaktéceniami w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy dane osobowe wyposazony jest
w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych danych. Odpowiedzialno$¢ za catosé
bezpieczefstwa danych osobowych w siedzibie Emitenta oraz w poszczegdlnych spétkach zaleznych spoczywa na
Administratorze Bezpieczenstwa Informacji, ktéry jest podlegty bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spotki.

Ryzyko awarii sprzetu w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Dziatalno$¢ poszczegolnych spdtek tworzacych Grupe Kapitatowg Arteria S.A. oparta jest o innowacyjng technologie
oraz o nowoczesng infrastrukture teleinformatyczng. Istnieje ryzyko awarii catosci badz czesci posiadanego sprzetu,
ktdra potencjalnie moze w znaczacy sposob wptynaé na terminowos¢ oraz jako$¢ realizowanych ustug dla ich
odbiorcédw. Zagrozeniem dla dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. sq przerwy w dostawie energii elektrycznej.
Awarig, ktora stanowi najwieksze ryzyko dla dziatalnoéci Spotki jest awaria centrali telefonicznej. Grozi to
potencjalnie koniecznosciq wstrzymania wszystkich realizowanych projektéw do czasu usuniecia awarii. W
przypadku Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. opisane ryzyko jest znaczaco minimalizowane poprzez fakt, iz posiada
facznie trzy centrale call center. W razie powazniej awarii, uniemozliwiajacej realizowanie projektédw, Spétka
posiada odpowiednie zasoby operacyjne i technologiczne do szybkiego przeniesienia danego projektu z oddziatu call
center dotknietego awarig do lokalizacji w Gliwicach lub w Rudzie Slaskiej. Prawdopodobienstwo wystapienia tak
powaznej awarii nalezy uzna¢ jednak za nieduze, poniewaz dziatalnos¢ call center bazuje na nowoczesnych
serwerach telekomunikacyjnych, a ciggto$¢ pracy ich pracy jest zabezpieczona dwustronnym zasilaniem
energetycznym oraz wielostopniowym systemem innych zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami i akwizycjami

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. prowadzi bardzo aktywna dziatalno$¢ operacyjng na rynku akwizycji. Szczegdtowa
analiza kondycji finansowej potencjalnych celéw do przejecia, ich udziatdw rynkowych oraz badanie posiadanych
zasobdw, sa prowadzone przy pelnym zaangazowaniu zaréwno Zarzadu Arteria S.A. jak i przy pomocy
doswiadczonych zewnetrznych i niezaleznych doradcéw finansowych, prawnych i podatkowych. Niemniej jednak,
potencjalnie kazda transakcja gospodarcza obarczona jest ryzykiem, ktérego nie sposéb wyeliminowaé catkowicie.
Nie jest rowniez mozliwe przewidzenie wszystkich efektéw zwigzanych z potaczeniem jednostek gospodarczych oraz
decyzji pracownikéw przejmowanych podmiotéw. Zarzad Arteria S.A. bedzie jednak podejmowat wszelkie kroki,
aby opisane wyzej ryzyka ogranicza¢ w maksymalnym stopniu, podpisujagc umowy inwestycyjne, ktére zawieraé
bedq bezpieczne dla Grupy Kapitatowej klauzule prawne.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 19/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport potroczny ,PSr 2012"

w

% ARTERIA SA

<
”"\ N GRUPA KAPITALOWA

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Prezentowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR")
oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")
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I. Skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)

Rachunek zyskow i strat

01.01.2012 01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 57 728 51 216
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 1 860 880
Przychody ze sprzedazy 59 588 52 096
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (48 921) (39 869)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw (1.744) (843)
Koszt wiasny sprzedazy (50 665) (40 712)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 923 11 384
Koszty sprzedazy (1077) (1 246)
Koszty ogblnego zarzadu (2 801) (3111)
Pozostate przychody operacyjne 469 156
Pozostate koszty operacyjne (582) (1963)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 4 932 5 220
Przychody finansowe 171 370
Koszty finansowe (1150) (1529)
Zysk (strata) brutto 3953 4 061
Podatek dochodowy (249) (620)
Zysk (strata) netto 3 704 3 441
Zysk (strata) przynalezny mniejszosci - 6
Zysk (strata) przynalezny jednostce 3 704 3 435
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje 0,87 zt 0,80 zit
- podstawowy z zysku za okres 0,87 zt 0,80 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,87 zt 0,80 zt
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wynik netto 3704 3435
Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych _
przeptywy pieniezne -
Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos$¢ niepodzielonego wyniku z lat
poprzednich - -
Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto - -
Catkowite dochody razem 3 704 3435
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II1. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

AKTYWA Geldi  gnonzn  oovao
Aktywa trwate (diugoterminowe) 70 060 64 840 63 324
Rzeczowe aktywa trwate 8 040 15 343 6 202
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 23 615 13 943 23 640
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Wartos¢ firmy 34 818 34 818 31675
Inne aktywa diugoterminowe - - 115
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2 810 10 217
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 777 726 1475
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 33 748 44 575 35 936
Zapasy 1950 2 364 2 945
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 781 30 016 27 131
Naleznosci podatkowe 172 1625 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3197 2919 903
Pozostate aktywa finansowe 468 7 565 18
Pozostate aktywa 180 86 4 658
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 103 808 109 415 99 260
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cd. Skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)
PASYWA 30.06.2012 __ 31.42.2011 __ 30.06.2011
Kapitaly wilasne przynalezne jednostce dominujacej 53 191 51 073 42 046
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 26 122 8 602 14 116
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1130) 10 432 -
Wynik za rok biezacy 3704 7 544 3435
Udziatly w kapitale niesprawujace kontroli 26 27 41
Kapitat wlasny ogétem 53 217 51 100 42 087
Zobowigzania dlugoterminowe 3 609 5770 11543
Zobowiagzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych - 5 000 5072
Kredyty - - 896
Pozyczki 2039 - 4 281
Leasingi 641 122 217
Rezerwy ditugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 929 648 1077
Zobowiazania krotkoterminowe 46 982 52 545 45 630
Kredyty 16 976 15 802 14 212
Pozyczki - 1702 1 338
Leasingi 206 245 236
Zobowigzania handlowe 13 025 22 219 14 278
Pozostate zobowigzania 9 755 4 727 5538
Zobowiagzania z tytutu wynagrodzen 2011 1957 -
Biezgce zobowigzania podatkowe 4 327 5475 7 925
Rezerwy krotkoterminowe 682 418 2103
Dotacje rzadowe - - -
Zobowiazania z tytutu aktywow przeznaczonych do

sprzedazy _ _ _
Stan zobowigzan ogdtem 50 591 58 315 57 173
SUMA PASYWOW 103 808 109 415 99 260
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Zestawienie zmian w zakresie wybranych danych finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia

2011 roku.
Wartos¢ korekta Wartos¢
skonsolidowana skonsolidowana po
korekcie

Aktywa trwate (diugoterminowe) 63 586 1254 64 840
Wartos¢ firmy 33 574 1244 34 818
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 10 10
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 44 575 - 44 575
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 29 241 775 30016
Pozostate aktywa finansowe 620 6 945 7 565
Pozostate aktywa 7 806 (7 720) 86
SUMA AKTYWOW 108 161 1254 109 415
Kapitaty wiasne przynalezne jednostce dominujacej 44 609 6 464 51 073
Zyski zatrzymane 6 775 1827 8 602
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 5709 4 723 10 432
Wynik za rok biezacy 7 595 (51) 7 544
Udziaty w kapitale niesprawujace kontroli 39 (12) 27
Kapitat wiasny ogdétem 44 613 6 487 51100
Zobowiazania dtugoterminowe 8 219 (2 449) 5770
Kredyty 2 499 (2 499) -
Leasingi 72 50 122
Zobowiazania krdtkoterminowe 55 328 (2 783) 52 545
Kredyty 15 564 238 15 802
Leasingi 173 72 245
Zobowiazania handlowe 20 724 1495 22 219
Pozostate zobowigzania 6 315 (1 588) 4 727
Rezerwy krétkoterminowe 3418 (3 000) 418
Stan zobowigzan ogdtem 63 547 (5 232) 58 315
SUMA PASYWOW 108 161 1254 109 415

Korekty w aktualnie przedstawionej wersji sprawozdania wynikajg z rozliczenia wartosci firmy oraz z kompensat

rozrachunkéw.
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III. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 3953 4 061
II. Korekty razem 172 229
1. Amortyzacja 1765 1557
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 3
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 911 -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 36
5. Zmiana stanu rezerw 263 612
6. Zmiana stanu zapaséw 415 (520)
7. Zmiana stanu naleznosci 9144 1071
8. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (12 004) (3 843)
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (145) 2 037
10. Zysk na sprzedazy $rodkdw trwatych - 25
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci $rodkéw trwatych - (105)
12. Nabycie / sprzedaz aktywdw finansowych (transakcja bezgotéwkowa) - -
13. Inne korekty (177) (644)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 4125 4 290
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - (620)
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 4125 3 670
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 2 7 198
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 132
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2 7 066
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 2 7 066
-zbycie aktywow finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane - 2379
-pozyczki otrzymane 2 4519
-odsetki otrzymane - 131
-inne wplywy z aktywdw finansowych - 37

4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakonczonych) - -
IL. Wydatki 4681 9 966
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3074 4946
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1392 5020
a) w jednostkach powigzanych 174 -
b) w pozostatych jednostkach 1218 5020
-nabycie aktywéw finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach zapfacone - -
-sptacone pozyczki otrzymane 1218 4011
-odsetki zaptacone - 916
-inne wyptywy z aktywow finansowych - 93

4. Inne wydatki inwestycyjne 215 -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (4 679) (2 768)
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy 4363 7 667

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do B B
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 3855 7 667

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -

4. Inne wplywy finansowe 508 -

IL. Wydatki 3531 9885

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 13 -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytdw i pozyczek 2382 9002

5. Wykup dtuznych papierdéw wartoéciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 224 267

8. Odsetki 912 616

9. Inne wydatki finansowe - -

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 832 (2 218)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) 278 (1 316)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 278 (1316)

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2919 2219

3197 903

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:
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IV. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zi)
Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzymane biezacy mniejszosci wilasny

akcji ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 7742 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1 408) - - (1 408)
Zyski zatrzymane - - 2226 2226
Zysk lub (strata) okresu - - - 3435 6 3441
Wyptata dywidendy - - (2379) - - (2379)
Reklasyfikacja niepodzielonego wyniku na zysk
zatrzymany - - 7 935 (7 935) - -
Emisja akcji - - - - - -
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 855 23 640 14116 3435 41 42 087
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 7742 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - 214 8) 206
Zyski zatrzymane - - 3143 3143
Zysk lub (strata) okresu - - - 7 544 7 544
Wypfata dywidendy - - -
Reklasyfikacja niepodzielonego wyniku na zysk
zatrzymany - - 7 935 (7 935) - -
Emisja akcji - - - - - -
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 855 23 640 19 034 7544 27 51100
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 855 23 640 19 034 7544 27 51 100
Korekta wyniku z lat poprzednich - - 550 - 12 552
Zyski zatrzymane - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 3704 3704
Wyptata dywidendy - - (1 000) - (13) (1013)
Reklasyfikacja niepodzielonego wyniku na zysk
zatrzymany - - 7 544 -7 544 - -
Emisja akcji - - - - - -
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - _ _
Podatek odroczony - - (36) - - (36)
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 855 23 640 24 992 3704 26 53 217
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa prawna i zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28
lutego 2009r., poz. 259).

Prezentacja niniejszego sprawozdania oparta jest na Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przy
sporzadzaniu niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia
1 stycznia 2012 roku.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2012 roku nie zawiera danych finansowych, informacji i ujawnien wymaganych przy peilnych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami szczegétowo opisanymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Arteria S.A. sporzadzonym za rok i na dzien zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

= Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang

polityke rachunkowosci Jednostki.

Standardy i interpretacije, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujacych standarddéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty

jeszcze w zycie:

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikédw innych catkowitych
dochoddéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie),
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= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci éwiadczert po okresie
zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian

do standardow i interpretaciji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do

standardodw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 07.08.2012 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwe]” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSSF 7 ,lInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”
— obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

= Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub
po tej dacie),

= Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).
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Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji
na sprawozdania finansowe.

1.1. Zasady konsolidacji zastosowane do pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
skfad ktérej wchodza nastepujace podmioty zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w

kapitale prawac

zaktadowy  h gtosu
m % %
1. Arteria Management Sp. z 0.0.  Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100
2. Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
3. Gallup Polska Sp. z o.0. Ruda Slaska Ustugi Call Center 99 99
4. Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
5. MIT Sp. z o.o. Warszawa Doradztwo biznesowe 75 75

Skrdcone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A. sporzadzone zostato na
podstawie skréconych poétrocznych sprawozdan finansowych Spoétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej i
zestawione w taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace
procedury organizacyjne:

- jednostka dominujaca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

- jednostka zalezna podlega wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, -
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres okreslony dla
sprawozdania jednostki dominujacej,

- jednostka zalezna dokonuje uzgodniedn wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych
rozrachunkow z podmiotem dominujacym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria
SA dane jednostek zaleznych ujmuje sie metoda petna, polegajaca na zsumowaniu odpowiednich pozycji
sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujacej oraz dokonywaniu odpowiednich
wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:

- wylgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
- wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutdw,
- wylaczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatéw w jednostce zaleznej,

-wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego sytuacji finansowej kapitatu niesprawujacych kontroli stanowigcego
wartos$¢ udziatu w kapitale wiasnym jednostki zaleznej przypadajacego na udziatowcdw mniejszosciowych.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. 09.169.1327) w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek powigzanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

- zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji,
- obliczenie wartosci firmy,

- obliczenie kapitatéw niesprawujacych kontroli.

Skrdécone podtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego. W sprawozdaniu uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym
nieréwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz odroczone w czasie na
koniec danego roku obrotowego.
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Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych
szacunkdw ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktdrych zatozenia te miaty
istotne znaczenie dla niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuja
rzeczowe aktywa trwate (oszacowanie wartosci odzyskiwalnej oraz okresu uzytkowania aktywow trwatych), relacje
z klientami (oszacowanie przysztych korzysci ekonomicznych) oraz podatek odroczony (oszacowanie przysztych
wynikéw podatkowych).

1.2. Zasady prezentacji (waluta skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

Niniejsze skrdcone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich
ztotych (tys. ,zt" lub ,PLN"), ktére dla Spétki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji.

Wszystkie dane finansowe ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach
ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty
przeliczone na walute polskg z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug
korzysta Spoétka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wediug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2012 roku zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2012 roku
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2613 PLN oraz wedtug kursu 4,4168 PLN za 1
EUR obowigzujacego na dzief 31 grudnia 2011 roku,

- poszczegdlne pozycje skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z catkowitych
dochoddw oraz skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie i wynoszacego 4,2246 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 3,9673 PLN za 1 EUR dla analogicznego
okresu 2011 roku.

1.3. Okresy, za ktére prezentowane jest skrocone pétroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe

Dane bilansowe przedstawione w skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia oraz 30 czerwca 2011
roku.

Dane zawarte w skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujacym
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skroconym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia oraz 30 czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skréconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zawierajace
informacje o zmianach poszczegélnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia oraz do 30
czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skroconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych obejmujacym
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.
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1.4 Dodatkowe oswiadczenia

Grupa nie prezentuje informacji o

a) rodzaju oraz kwoty zmian szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach srédrocznych
biezgcego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych

b) emisjach, wykupie i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

c) skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciqgu okresu s$rdédrocznego, tgcznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

w wyniku nie wystepowaniem powyzszych zdarzen lub braku wywierania istotnego wptywu na biezacy okres

srodrocznym.

1.5 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny.

Dnia 14 sierpnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach Gallup Polska Sp. z o. o. zostat
przeksztatcony w Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. Spotka Komandytowo-Akcyjna.

2. Segmenty dziatalnosci w Grupie Arteria

Dla celdw zarzadczych Grupa rozréznia 3 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

&) CALL CENTER (sprzedaz przez telefon oraz obstuga potaczen przychodzacych -, infolinia”)

@ SPRZEDAZ MOBILNA (sprzedaz produktdw i ustugi w sieci mobilnych handlowcéw)

@ WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu bezpoéredniego wraz z obstuga proceséw
sprzedazy)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkéw wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest marza na sprzedazy
brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Finansowanie Grupy Arteria, tacznie z kosztami i przychodami finansowymi oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentoéw.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodédw oraz zysku / (straty) w odniesieniu do segmentow
operacyjnych Grupy Arteria za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku

CALL SPRZEDAZ WSPARCIE Pozostala Razem Nie Dane
CENTER AKTYWNA SPRZEDAZY Sprzedaz przypisane skonsolidowane
do
segmentu

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych, w tym 23 499 19 016 15213 1860 59588 59 588

- w tym do klientéw, z ktérymi

wartos¢ transakcji w okresie

przekracza 10% lub wiecej

przychoddéw 17 542 15 361 9 542 358 42803 42 803

- w tym Sprzedaz miedzy

segmentami 0
_Przychody segmentu ogdtem 23 499 19 016 15 213 1860 59588 59 588

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych 18 595 17 342 12 984 1744 50665 50 665

Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami

Koszty segmentu ogétem 18 595 17 342 12 984 1744 50665 50 665

Marza na sprzedazy 4 904 1674 2 229 116 8923 8923

Wynik z dziatalnosci

operacyjnej 2574 1 059 1245 54 4932 4932

Ponizsza tabela przedstawia sktadniki aktywéw i zobowigzan alokowanych do poszczegdinych segmentdw, na dzien
30 czerwca 2012 roku
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CALL SPRZEDAZ WSPARCIE Pozostalte Razem Nie Dane
CENTER AKTYWNA SPRZEDAZY przypisane skonsolidowane
do
segmentow

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 29 453 25 367 26 429 22 559 103 808 103808
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Aktywa ogétem 29 453 25 367 26 429 22 559 103808 103808
Zobowigzania segmentu 10 857 21 414 15 856 2 464 50591 50591
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wiasne 18 567 9 705 14 898 10 047 53217 53217
Zobowiazania i kapitaty
ogobtem 29 424 31119 30 754 12 511 103808 103808

Kazdy z segmentow musi spetniaé nastepujace warunki:

- angazuje dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalno$ci segmentu sg wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej SA, gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz
wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu,

- dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci w Grupie Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie, mierzenie efektywnosci, rentownosci i rozliczanie wynikéw finansowych
odbywa sie, uwzgledniajac specyfike dziatalnosci kazdego z segmentdow, poprzez analize ustalonych dla kazdego
segmentu kluczowych miernikéw efektywnosci oraz poréwnywanie wykonania w stosunku do planowanego budzetu
wolumenu i wartosci sprzedazy i osigganych marz na sprzedazy.

Raporty wewnetrzne o wynikach Spoétek Grupy Kapitatowej sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji
skréconej natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych
przegladow wewnetrznych raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celdow podejmowania gtéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobéw w Grupie Kapitatowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria od 2007 roku sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

3. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ operacyjna Spotek Grupy Arteria nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Niemniej jednak, w szczegdlnosci w przypadku segmentéw ustug, ktére sa skierowane na rynek konsumencki,
mozna odnotowa¢ pewng sezonowos¢ sprzedazy, polegajaca na tym, ze pierwsze pdtrocze zwykle nalezy do
okreséw mniejszej sprzedazy w zestawieniu ze sprzedazg produktéw i ustug w drugim pétroczu, a zwtaszcza w IV
kwartale roku, kiedy sprzedaz detaliczna jest tradycyjnie najwyzsza.

3.1. Przychody z tytulu sprzedazy

01.01.2012 01.01.2011

Przychody ze sprzedazy 30.06.2012 30.06.2011
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CALL CENTER 23 499 15 379
SPRZEDAZ AKTYWNA 19 016 26 288
WSPARCIE SPRZEDAZY 15213 9 312
Pozostata sprzedaz 1 860 1117
Razem 59 588 52 096

3.2. Koszty operacyjne

- 01.01.2012 01.01.2011
Koszty rodzajowe 30.06.2012 30.06.2011
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 48 921 39 869
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 1744 843
Koszty sprzedazy 1077 1246
Koszty ogdlnego zarzadu 2 801 3111
Razem 54 543 45 069
4. Zdarzenia, transakcje i pozycje dotyczace aktywow, zobowiazan, kapitatlow wiasnych, zysku

netto lub sprawozdania w przeplywach pienieznych - nietypowe ze wzgledu na ich charakter,
wielkos$¢ lub czestotliwosc¢

W opisywanym okresie nie wystapily istotne wartosciowo transakcje nietypowe ze wzgledu na ich charakter,
wielkos¢ lub zakres, ktore miatyby wptyw na prezentacje pozycji dotyczacych aktywow, zobowigzan, kapitatow
wilasnych, zysku netto lub rachunku przeptywoéw pienieznych niniejszego sprawozdania finansowego lub znaczacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.

4.1. Wartosci niematerialne

Spoétki Grupy Arteria ustalajg, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Zestawienie wartos$ci niematerialnych

Wartosci niematerialne 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 13 935 3261 -
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowanie komputerowe 9 680 6175 14 993
Inwestycje w wartosci niematerialne - 4 507 8 647
Razem 23 615 13 943 23 640

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
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4.2, Aktywa rzeczowe

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Grunty - - -
Budynki, lokale 1793 721 721
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 391 1219 1219
Srodki transportu 950 968 968
Inne $rodki trwate 461 2 259 2 259
Srodki trwate w budowie 2 230 1 035 1 035
Razem 7 825 6 202 6 202

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych
maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w Spoétkach
Grupy Kapitatowej SA.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywoéw,
wynoszacy odpowiednio dla poszczegélnych kategorii.

W wyniku przeprowadzonego szacunku Zarzady poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitatowej Arteria SA nie
stwierdzity utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych, w zwigzku z czym nie dokonywano ustalenia ich nowej
wartosci wyceny.

4.3. Wartos¢ firmy / nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Wartosc¢ firmy wykazywana jest jako odrebny sktadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej ujmowania i
wyceny jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria SA stosuje MSSF 3.

Wartos¢ firmy wycenia sie poczatkowo wedtug jej ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztu pofaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem potgczenia jest
odnoszona do rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Spisanie tej nadwyzki musi by¢ poprzedzone ponowng
wyceng kosztu potaczenia oraz wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok na koniec roku
obrachunkowego.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

4.3.1. Zestawienie wartosci firmy z tytutu inwestycji dlugoterminowych w jednostkach zaleznych

Wartos¢ firmy w trakcie prezentowanego okresu nie ulegta zmianie.

Wartos¢ firmy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A 11 694 11 694 11 694
Polymus Sp. z o.0. 7 897 7 897 7 897
Gallup Polska Sp. z o.0. 2 827 2 827 2 827
Arteria Retail SA 233
Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A 9 024 9 024 9 024
MIT Sp. z 0.0 3.376 3.376

Razem 34 818 34 818 31 675
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4.3.2. Informacje dotyczace nabycia przez Jednostke dominujaca udziatéw w jednostkach zaleznych

Nabycie przez jednostke dominujaca udziatbw w Rigall Arteria Management Sp. z o.0. S.K.A (dawniej Rigall
Distribution Sp. z 0.0.)

Dnia 2 lipca 2007 roku jednostka dominujaca Arteria S.A. nabyta 60 udziatdéw w Spoéitce Rigall Distribution Sp. z
0.0., stanowigcych 75% jej kapitatu zaktadowego.

Rigall Distribution Sp. z 0.0. jest autoryzowang agencjg Citibank Handlowy SA, jednym z trzech gtdwnych agentéw
banku na polskim rynku. Spétka prowadzi sprzedaz oraz promocje produktéw bankowych, gtéwnie kart
kredytowych, kredytow gotéwkowych, produktow korporacyjnych oraz pozyczek.

30 wrzesnia 2008 Arteria SA nabyfa dalszych 12 udziatdw w Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowigcych 15%
kapitatu zaktadowego tej Spotki. W wyniku tej transakcji, udziat Arteria SA w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do
poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spétki i dawat 90% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Cena transakcji nabycia 15% udziatow w Rigall Distribution wynosita kwote 5.640.000,00 ztotych, pod warunkiem
osiagniecia przez Spétke w 2009 roku zysku netto na poziomie zgodnym z przewidzianym budzetem tj. zysk netto
wyhiesie nie mniej niz 5.700.000,00ztotych.

Kwota 5.640.000,- PLN na poczatek 2009 roku stanowita zobowigzanie bilansowe Arteria SA w stosunku do Pana
Marka Rigall. W zwigzku z niezrealizowaniem warunku umowy osiggniecia zysku netto za 2009 rok w kwocie
5.000.000,00 ztotych, zgodnie z zapisami umowy, cena sprzedazy za nabywane 15% udziatdw ulegta obnizeniu do
kwoty 3.600.000,00 ztotych.

15 czerwca 2010 roku Spétka nabyta pozostate 8 udziatéw w Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowiacych 10%
kapitatu zaktadowego Spétki. Cena zakupu udziatdéw wyniosta 300.000,00 ztotych. W wyniku tej transakcji, udziat
Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do poziomu 100% w kapitale zakladowym Spoétki, dajacych
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Dnia 30 listopada 2011 roku spétka Rigall Distribiution Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke komandytowo -
akcyjng pod firma Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A.

Dnia 27 grudnia 2011 roku Arteria S.A. zawarta Umowe przeniesienie wiasnosci akcji z Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedmiotem, ktdrej bylo przeniesienie 792 (siedemset dziewiecdziesigt dwa) akcji imiennych Spoétki serii A o
wartosci nominalnej 62,50 zt kazda na rzecz Funduszu na poczet wptaty za 1 333 (tysiac trzysta trzydziesci trzy)
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Nabycie przez jednostke dominujaca udziatéw w Polymus Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy Arteria S.A. jest w posiadaniu 396 udziatéw w Spdice Polymus Sp. z 0.0., stanowigcych 99% jej
kapitatu zaktadowego.

Polymus Sp. z o0.0. jest jedng z wiodacych agencji komunikacji marketingowej na rynku polskim. Agencja $wiadczy
ustugi z zakresu produkcji reklam publicznych (TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy,
programoéw lojalnosciowych i motywacyjnych, kreacji materiatdw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy
z wykorzystaniem hostess i promotorédw, kompleksowego zarzadzania ustugami sprzedazy i organizacjq eventow.
Arteria SA nabyta 89% udziatéw w kapitale zaktadowym Polymus Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 14 lipca
2008 roku.

15 marca 2010 roku Spoétka nabyta od Nova Group (Cyprus) Limited 40 udziatéw za kwote 760.000,00 ztotych.
Transakcja zakupu udziatéw Polymus Sp. z 0.0 zostata sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacji
serii A. W wyniku zawarcia opisanej transakcji, jednostka diminujaca Grupy stata sie wiascicielem tgcznie 396
udziatdow spotki Polymus Sp. z 0.0. co stanowi 99% kapitatu zaktadowego spotki i daje 99% gtosdow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Nabycie przez jednostke dominujaca udziatéw w Gallup Polska Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2009r. Arteria SA nabyt 100% tj. 400 udziatdbw spotki Gallup Polska Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 500 zt na 1 udziat.

taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 3,137 min zt . Arteria SA objeta udziaty za gotéwke pochodzaca czesciowo
z kredytu, a czesciowo ze srodkdéw wiasnych.

Gallup Polska Sp. z 0.0. jest silnym regionalnie call center, posiadajacej 140 stanowisk z siedzibg w Rudzie Slaskiej.
Dziata na rynku od 1999 roku. Spétka specjalizuje sie w obstudze telefonicznej klientéw najwiekszych firm
wywodzacych sie z branzy energetycznej i gazowniczej (Vattenfall, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo oraz
Goérnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego), co stanowi dla Grupy Kapitatowg Arteria SA wazng kompetencje.
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Gallup Polska Sp. z o.0. realizuje dodatkowo ustugi w obszarze projektow sprzedazowych, prowadzac dodatkowo
takze badania opinii publicznej oraz windykacje naleznosci. Spétka ma w planach intensyfikacje wspotpracy z
obecnymi klientami oraz pozyskanie kolejnych klientow z branzy ustug komunalnych.

Nabycie aktywow w postaci udziatdw Spotki Gallup Polska Sp. z 0.0. ma na celu wzmocnienie potencjatu
operacyjnego Grupy Kapitatowej.

Nabycie przez jednostke dominujaca udziatéw w Trimtab Arteria Management Sp. z o0.0. S.K.A (dawniej Trimtab S.A.)

Do nabycia udziatéw w Trimtab SA doszio w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki
w dniu 17 marca 2009 r., uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Arteria SA w drodze emisji
akcji serii D. Na podstawie uchwaty kapitat zaktadowy Arteria SA zostat podwyzszony o kwote 170.952,80 ziotych
poprzez emisje 854.764 nowych akcji serii D o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcjonariusze Arteria SA wyrazili
dodatkowo zgode na wylaczenie w catosci przystugujacego im prawa poboru, o ktérym mowa w art. 433 § 1
Kodeksu spoétek handlowych.

Nabycie udziatéow Trimtab SA przez Arteria SA nastgpito w drodze objecia akcji nowej emisji w zamian za
przeniesienie wiasnosci posiadanych akcji i nie wymagato dodatkowego finansowania.

Dnia 30 listopada 2011 roku spétka Trimtab S.A. zostata przeksztatcona w spotke komandytowo — akcyjna pod
firma Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A.

Dnia 27 grudnia 2011 roku Arteria S.A. zawarta Umowe przeniesienie wiasnosci akcji z Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedmiotem, ktdérej byto przeniesienie 1.485.000 (milion czterysta osiemdziesiat pie¢) akcji imiennych Spétki serii
A o wartosci nominalnej 1 zt kazda na rzecz Funduszu na poczet wpfaty za 1 022 (tysiac dwadziescia dwa)
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Nabycie przez jednostke dominujaca udziatléw w Spoétce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.
Arteria SA objeta 75% udziatéw, pokrywajac je w catosci wkltadem pienieznym.

Celem powotania spoétki ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0 bylo inkubowanie oraz finansowanie
nowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w trzech obszarach:

- e-commerce

- nowoczesne technologie,

- sprzedaz prowadzona na odlegto$¢ oraz rozwigzania w zakresie dystrybucji towarow i ustug.

Srodki finansowe na rozwdj inkubowanych przedsiebiorstw maja pochodzi¢ z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, finansowego ze $rodkdéw Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Celem dziatania Spoétka ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0. jest tworzenie na bazie innowacyjnych
pomystdw nowych przedsiebiorstw oraz poszukiwania dla nich nowych zrédet finansowania i zasilania finansowego
(Inicjowanie Dziatalnosci Innowacyjnej).

Objecie przez jednostke dominujaca udzialéow w Arteria Management Sp. z o.o.

Wiascicielem 100% udziatéw Spéiki jest Arterii S.A.

Arteria Management Sp. z 0.0 jest komplementariuszem powotanym do =zarzadzania dwoma spotkami
komandytowo-akcyjnymi, stanowigcymi aktywa Arteria S.A.:

- Trimtab Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa. Spodtka powstata z przeksztatcenia spotki pod firmg Trimtab
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktérej wylacznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A. Arteria S.A. objeta
akcje w spotce przeksztatconej, w ktorej komplementariuszem jest spotka zalezna od Arteria S.A. pod firma Arteria
Management Sp. z 0.0.;

- Rigall Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Gdyni, ul. Wolnosci 11A, 81-324 Gdynia. Spétka powstata z przeksztatcenia spétki pod firmg Rigall Distribution
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, ktdrej wytacznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A.
Arteria S.A. objeta akcje w spéice przeksztatconej, w ktérej komplementariuszem jest spétka zalezna od Arteria
S.A. pod firmg Arteria Management Sp. z o.0.

Wymienione Spoétki stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaty nastepnie wniesione do Funduszu Arteria Operacje
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w zamian za objecie certyfikatédw inwestycyjnych, na
warunkach opisanych w umowach z dnia 27 grudnia 2011 roku, ktore zostaly zawarte pomiedzy: Arteria S.A. oraz
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Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Szczego6towy opis umow zostat podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 24/2011 roku z dnia 27
grudnia 2011 roku.

Gtownym celem wniesienia aktywow Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupg
Kapitatowa Arteria S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej
dokonanej w ramach organizacji.

Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spoétkami wniesionymi do Funduszu. Dziatajac w interesie i na rzecz
Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia dziatalnosci przez utworzony
Fundusz. Nalezg do nich:

- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatéw w spotkach wniesionych do Funduszu bez zgody Arteria S.A,

- prawo Arteria S.A. do przedkfadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas walnych
zgromadzen spotek wniesionych do Funduszu,

- wymoég zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na poniesienie
jednorazowego wydatku w wysokoséci przekraczajacej 2.000, 00 (stownie: dwa tysigce ztotych).

5. Aktywa i Zobowigzania warunkowe

5.1. Aktywa i zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego

Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowga pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci aktywow
i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w wysokosci 777 tys. ziotych,
natomiast rezerwa naliczona przez Spotke z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi wartos¢ 929 tys.
ztotych.

5.2, Naleznosci i zobowiazania z tytutu gwarancji i udzielonych poreczen

Zestawienie umow kredytowych w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. na dzien 30.06.2012

. Data
Lp. Kredytobiorca Kredytodawca bata zawarcia Kwota Nr umowy wygasniecia Cl kredytu
umowy kredytu
kredytu
Zakup udziatow
) Deutsche Bank w spotce
1 Arteria S.A. PBC S A 23.04.2009 5 100 000,00 KIN/0932116 16.07.2012 [ ROC
0.0.
Zakup udziatéow
2 Arteria S.A Deutsche Bank 55 45 5009 2 000 000,00 KIN/0974708 31.12.2012 Y Spotce Rigall
o PBC S.A. T ! T Distribution Sp.
Z 0.0.
Wykup czesci
3 Arteria S.A. Deutsche Bank 55 44 5011 5000 000,00 KON/1120817 17.11.2014 ©obligadii serii A
PBC S.A. wyemitowanych
przez Spotke
4 Arteria S.A. VW Bank S.A.  24.03.2010 180 000,00 5118732-0210- 53 35013 Z22Kup srodka
03017 trwatego
5 Arteria S.A. VW Bank S.A. 24.03.2010 180 000,00 >118732-0210- 23.03.2013 22Kup srodka
03019 trwatego
Finansowanie
6 Arteria S.A. Raiffeisen Bank 14 052011 3500 000,00  CRD/L/35312/11  19.07.2012 Di€Zacei
Polska S.A. dziatalnosci
Spotki
, Finansowanie
7 Sellpoint Sp. Zo.o. NGBanksSlaski 44 155010 1500000,00 680/2010/00003564 09.03.2013 DieZace]
S.A. dziatalnosci
Spotki
Trimtab Arteria ING Bank Slaski E%Z?iwame
8 Management Sp. z a 14.12.2010 1700 000,00 680/2010/00003564 09.03.2013 -'e<acel
S.A. dziatalnosci
0.0. S.K.A. Spotki
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Finansowanie

Rigall Arteria ING Bank Slaski biezacej
9 Management Sp. z a 14.12.2010 3 000 000,00 680/2010/00003564 09.03.2013 S2aCce]
S.A. dziatalnosci
0.0. S.K.A. i
Spofki
Zestawienie otrzymanych gwarancji w Grupie Kapitatlowej Arteria S.A. na dzien
30.06.2012r
. . Termin .
Lp Spétka Beneficjent Instytucja wy stQWIanca Nr gwarancji Kwota " waznosci Cel i typ "
gwarancje gwarancji o gwarancji
gwarancji
e Gwarancja
1. Arteria S.A. Radan PLC 1 Raiffeisen Bank CRD/G/0042146 500 000,00 28.06.2013 terminowej
Sp. z o.0. Polska SA P
ptatnosci
Gwarancja
Polska Telefonia Raiffeisen Bank dobrego
2. Polymus Sp. z 0.0. Cyfrowa SA Polska SA CRD/G/0037807 120 000,00 18.07.2012 wykonania
kontraktu
. e Gwarancja
4. GollupPolska Sp.z zdzistaw Raiffeisen Bank CRD/G/0039234 129 000,00 19.07.2013 terminowej
0.0. Truszczynski Polska SA P
ptatnosci
Trimtab Arteria ) ngvbar;ar:)C]a
5. Management Sp.z TP SA ING Bank Slaski SA KLG7044IN 134 151,66 11.01.2013 w kor?an'a
0.0. SKA Y !
kontraktu
Trimtab Arteria ) ngvbar;ar:)C]a
6. Management Sp.z TP SA ING Bank Slaski SA KLG7046IN 53 569,71 31.01.2013 w kor?an'a
0.0. SKA Y !
kontraktu
Trimtab Arteria , ngvbar;alC]a
7. Management Sp.z TP SA ING Bank Slaski SA KLG8028-IN 86 265,61 05.07.2013 W kongania
0.0. SKA Y
kontraktu
Trimtab Arteria i dGc\)Nbar;ar;qa
8. Management Sp.z TP SA ING Bank Slaski SA KLG7356IN 30 622,68 31.01.2013 W kor?ania
0.0. SKA Y
kontraktu

Zestawienie udzielonych poreczen w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. na dzieh 30.06.2012

Poreczenia udzielone przez Arteria S.A.

L Rodzaj 73 zobowiazania Beneficient Data Max Nazwa zabezpieczonej  Data zakoriczenia
P dokumentu q J podpisania Kwota umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Poreczenie Rigall Arteria Toyota Leasing 544 Umowa Najmu nr
1 < Management Sp. z Polska Sp. z 23.11.2010 2009604-2009653 23.11.2013
cywilne 282,93 A
0.0. S.K.A. 0.0. (Zaméwienie nr 2)
Poreczenie Rigall Arteria Toyota Leasing 64 Umowa Najmu nr
2 € Management Sp. z Polska Sp. z 08.12.2010 2009604-2009653 09.12.2013
cywilne 986,80 S
0.0. S.K.A. 0.0. (Zamowienie nr 3)
Poreczenie Rigall Arteria Toyota Leasing 437 Umowa Najmu nr
3 < Management Sp. z Polska Sp. z 02.02.2011 2009604-2009653 09.12.2013
cywilne 175,46 P
0.0. S.K.A. 0.0. (Zamowienie nr 4)
'IP'Z:ZIFSnia Umowa dystrybucyjna
4 Weksel Polymus Sp. z o0.0. Cvfrowa Sp. 7 15.06.2011 - nr 39/2011 z dn.
4 p- 15.06.2011
0.0.
: ) 2119 .
Poreczenie  Arteria Document Radan PLC 1 Umowa Najmu z dn.
5 cywilne Solutions Sp. z 0.0. Sp. z o.0. 27.06.2011 44%’00 14.06.2011 14.06.2021
Umowa leasingu
Arteria Document _ operacyjnego (OH) nr
6 Weksel Solutions Sp. 2 0.0. EFL S.A. 16.08.2011 1090/CR/11 z dn. 16.09.2016
16.08.2011
Umowa leasingu
7 Weksel Arteria Document EFL S.A. 09.12.2011 - operacyjnego (OH) nr 09.01.2017

Solutions Sp. z o.0.

1331/CR/11 z dn.
09.12.2011
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Arteria Document

Umowa leasingu
operacyjnego (OH) nr

8 Weksel Solutions Sp. 2 0.0. EFL S.A. 06.04.2012 _ 1090/CR/11 z dn. 06.04.2017
16.08.2011
Gallup Polska Sp. z Raiffeisen Umowa Leasingu (UL) nr
9 Weksel ’ Leasing Polska 19.06.2012 - 19.06.2016
0.0. SA 00956/LF/12
Poreczenia udzielone przez Polymus Sp. z o.0.
L Rodzaj 74 zobowiazania Beneficient Data Max Nazwa zabezpieczonej Data zakoriczenia
P- " dokumentu q J podpisania Kwota umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Bertelsmann Umowa Najmu Lokalu
1 Weksel Arteria S.A. Media Sp. z 01.07.2005 - Nr 1/2005/A z dn. 01.04.2014
0.0. 01.07.2005
Umowa kredytu
. Deutsche Bank 10 200 inwestycyjnego
2 Weksel Arteria S.A. PBC S.A. 23.04.2009 000,00 KIN/0932116 z dn. 16.07.2012
23.04.2009
Umowa kredytu
obrotowego
3 Weksel Arteria S.A. Egét;cze Bank 25.11.2011 (1)80088 nieodnawialnego 17.11.2014
o ! KON/1120817 z dn.
25.11.2011
Poreczenia udzielone przez Rigall Arteria Management Sp. z o.0. S.K.A.
L Rodzaj 73 zobowiazania Beneficient Data Max Nazwa zabezpieczonej  Data zakoriczenia
P dokumentu q J podpisania Kwota umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Umowa kredytu
. Deutsche Bank 4 000 inwestycyjnego
1 Weksel Arteria S.A. PBC S.A. 22.12.2009 000,00 KIN/0974708 z dn. 31.12.2012
22.12.2009
Umowa kredytu
obrotowego
2 Weksel Arteria S.A. Eg(u:t;cge Bank 25.11.2011 (1)80083 nieodnawialnego 17.11.2014
o ! KON/1120817 z dn.
25.11.2011
Poreczenia udzielone przez Trimtab Arteria Management Sp. z o0.0. S.K.A.
L Rodzaj 74 zobowiazania Beneficient Data Max Nazwa zabezpieczonej Data zakoriczenia
P dokumentu q 7 podpisania  Kwota umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Arteria S.A., Polymus Umowa o Limit
Poreczenie  Sp. z 0.0., Arteria Raiffeisen Bank 18 000 Wierzytelnosci nr
cywilne Retail S,A., Gallup Polska S.A. 14.06.2011 4000 CRD/L/35312/11 z dn. 19.07.2013
Polska Sp. z 0.0. 14.06.2011
Umowa kredytu
obrotowego
2 Weksel Arteria S.A. E;gtgcze Bank  55.11.2011 (1)80083 nieodnawialnego 17.11.2014
o ! KON/1120817 z dn.
25.11.2011
Poreczenia udzielone przez Sellpoint Sp. z o.0.
L Rodzaj 724 zobowiazania Beneficient Data Max Nazwa zabezpieczonej Data zakoriczenia
P dokumentu q 7 podpisania  Kwota umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Arteria S.A., Polymus Umowa o Limit
Poreczenie  Sp. z 0.0., Arteria Raiffeisen Bank 18 000 Wierzytelnosci nr
cywilne Retail S,A., Gallup Polska S.A. 14.06.2011 4000 CRD/L/35312/11 z dn. 19.07.2013
Polska Sp. z o0.0. 14.06.2011
Umowa kredytu
obrotowego
2 Weksel Arteria S.A. Egét;cze Bank 25.11.2011 (1)80088 nieodnawialnego 17.11.2014
o ! KON/1120817 z dn.
25.11.2011
5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych
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W okresie objetym niniejszym raportem, w jednostce dominujacej nie przeprowadzano czynnosci zwigzanych z

emisjq i sptatg dtuznych i papieréw wartosciowych.

6. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Kapitat podstawowy

Warto$é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajq warto$¢ nominalng wynoszaca 0,20 zt i zostaly w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat podstawowy na dzieh 30 czerwca 2012 roku

Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Warto$¢ | Wartos¢ serii/emisji
uprzywilejowania| ograniczenia nominalna wg wartosci
akgji praw do jednej nominalnej
akgji akgji
A zwykte na okaziciela Brak brak 2 500 000 0,20 500 000,00 zt
B zwykte na okaziciela Brak brak 59 056 0,20 11 811,20 zt
C zwykte na okaziciela Brak brak 860 000 0,20 172 000,00 zt
D zwykte na okaziciela Brak brak 854 764 0,20 170 952,80 zt
Razem 4273 820 854 764,00 zi
Struktura akcjonariatu
Struktura akcjonariatu na dzieh 15 maja 2012 roku
Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna kapitale 0golnej
akgji zakfadowym liczbie gtosow
(%) na WZA (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933 675 386 735,00 45,24% 1933675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
Struktura akcjonariatu na dzieh 31 sierpnia 2012 roku
Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna kapitale 0golnej
akgji zakfadowym liczbie gtosow
(%) na WZA (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Biernkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933 675 386 735,00 45,24% 1933 675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Kapitat zapasowy
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Na kapitat zapasowy jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria SA sktadajq sie:

« nadwyzka wartosci ceny emisyjnej nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji i wynosi na
dzien bilansowy 23.640 tys. zt,

« oraz zyski zatrzymane z lat poprzednich pomniejszone o korekty wyniku z lat ubiegtych, ktdrych wartos¢
na dzien bilansowy wynosi 26.122 tys. zi.

7. Podziat zysku / dywidenda na akcje

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria S.A. postanowito o podziale zysk netto za
rok obrotowy 2011 w kwocie 12.500 tys. zt w sposdb nastepujacy: 11.500 tys. zt przela¢ na kapitat zapasowy za$
kwote w wysokosci 1.000 tys. zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spétki, tj. 0,23 zt (stownie:
dwadziescia trzy grosze) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony sie na dzien 17 pazdziernika 2012 roku,
a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 8 listopada 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej Arteria SA stanowit wartos¢ 49.762 tys. zi.

8. Zmiany w stanie rezerw

Ogdtem stan rezerw krotkoterminowych na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 30 czerwca 2012 roku
wynidst 682 tys. zt, co oznacza zwiekszenie o 264 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec pierwszego pétrocza 2012 roku odnotowaty zwiekszenie o 51 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca
2012 roku wzrosty w poréwnaniu ze stanem na koniec 2011 roku o 281 tys. ztotych.

Wszystkie powyzsze dotyczyty dziatalnosci podstawowej.

Grupa nie prezentuje informacji o

a) rodzaju oraz kwoty zmian szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach srédrocznych
biezacego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych

b) emisjach, wykupie i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

c) skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciqgu okresu s$rddrocznego, tgcznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

w wyniku nie wystepowaniem powyzszych zdarzen lub braku wywierania istotnego wplywu na biezacy okres
$rodrocznym.

9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W raportowanym okresie rozrézni¢ mozna 2 rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdrych strong byta
jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria SA.

- transakcje z jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria SA
- transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi w raportowanym okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012.

01.01.2012 - 30.06.2012 Na dzien 30 czerwca 2012
Wyszczegdlnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktow, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktdéw, towarow i
ustug, towardw i pozostatych
pozostatych aktywdw
aktywdw
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 1713 1713 17 040 17 040
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 1713 1713 17 040 17 040
01.01.2011 - 30.06.2011 Na dzien 30 czerwca 2011
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Wyszczegdlnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktow, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktdéw, towarow i
ustug, towardw i pozostatych
pozostatych aktywdw
aktywédw
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 1144 2217 4512 5 327
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 1144 2217 4512 5 327
9.1. Transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitalowej Arteria SA

Szczegbtowe zestawienie transakcji pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej Arteria SA za okres 6 miesiecy do
Zatacznik/Nota 11.1 do niniejszego skroconego skonsolidowanego

dnia 30 czerwca 2012
sprawozdania finansowego.

roku stanowi
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9.2, Transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria SA

Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke dominujaca
Grupy Kapitatowej Arteria SA, w stosunku do facznego funduszu wynagrodzen w Spotkach Grupy Kapitatowej

przedstawia sie nastepujaco:

Wynagrodzenia w tym wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej g;'gé'igg g:g;ig:: g;'gé'ig::
Wynagrodzenia tgcznie 18 600 36 660 18 558
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3622 6 956 3212
Razem wynagrodzenia w tym: 22 222 43 616 21770
Wynagrodzenia Zarzadu 176 384 192
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 16 18 9

Cztonkowie Zarzadu, jak rowniez Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Emitenta nie pobierali w
raportowanym okresie wynagrodzenia od innych Spétek Grupy Kapitatowej Arteria SA poza wskazanym powyzej.

W raportowanym okresie nie mialy miejsca pozyczki dla Cztonkéw Zarzadu, ani dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Emitenta.

Inne transakcje z czionkami zarzadu i czionkami rady nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
Emitenta

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétki Grupy Kapitatowej Arteria SA nie byty i nie
planowaty by¢ strong zadnej innej istotnej transakcji (oprocz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej

cztonkowie kadry zarzadzajacej lub cztonkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnie$¢ posrednig lub bezposrednig
korzysc.

10. Naleznosci i zobowigzania z tytulu umoéw kredytowych, pozyczek i uméw leasingowych

Zestawienie zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i umow leasingowych

Zobowiazania z tytutu kredytow, leasingéw i pozyczek 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowigzania kredytowe 16 976 18 063 15108
Zobowigzania pozyczkowe 2039 1702 5619
Zobowigzania leasingowe 847 245 453
Razem 19 862 20 010 21 180

10.1. Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych

Zestawienie zobowigzan Spoétek Grupy dzien bilansowy wraz z podstawowymi informacjami dotyczacymi warunkow
uméw kredytowych zamieszczone zostato w ponizszym zestawieniu:

Szczegbtowe zestawienie obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2012 roku uméw kredytowych w Spétkach Grupy

Kapitatlowej Arteria SA zawierajace podstawowe dane o kredytach zostaty przedstawione w pkt. 5.2. niniejszego
sprawozdania finansowego.

Podziat zobowigzan kredytowych na diugo i krétkoterminowe

Zobowiazania kredytowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kredyty bankowe diugoterminowe - 2 499 896
Kredyty bankowe krétkoterminowe 16 976 15 564 14 212
Razem 16 976 18 063 15 108
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10.2. Pozyczki

Podziatl pozyczek na diugo i krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutlu otrzymanych pozyczek 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozyczki dtugoterminowe 2 039 1702 4 281
Pozyczki krdtkoterminowe - 1338
Razem 2039 1702 5619
Zestawienie umow pozyczek w Grupie Kapitalowej Arteria S.A.
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Data umowy Data sptaty Odsetki
Gallup Polska Sp. z o.0. Arteria S.A. 3 500 000,00 01.07.2011 30.06.2013 10%
Mayas Basic Arteria S.A. 3800 000,00  14.04.2010  13.04.2014 8,5%
Concept Limited
Rigall Arteria Management ) 0 ia 5 A, 2000 000,00  14.10.2009  30.06.2014 8,5%
Sp. z 0.0. SKA
Rigall Arteria Management  Trimtab Arteria Management 500 000,00 30.06.2012 29.06.2015 8%
Sp. z 0.0. SKA Sp. z 0.0. SKA
Arteria S.A. Mazowiecki Inkubator 100 000,00 10.05.2012  09.05.2015 8%
Technologiczny Sp. z 0.0.
Arteria S.A. Trimtab Arteria Management 5 50 000,00  18.11.2011  17.11.2014 8%
Sp. z 0.0. SKA
Arteria S.A. Sellpoint Sp. z 0.0. 500 000,00 26.09.2011 25.09.2014 8%
Arteria S.A. Polymus Sp. z o.0. 2 000 000,00 11.08.2011 10.08.2014 8%
Arteria S.A. Arteria Document 400 000,00 30.06.2011  29.06.2014 8%
Solutions Sp. z o0.0.
Arteria S.A. Arteria Retail S.A. 800 000,00 06.05.2011 05.05.2014 8%
Arteria S.A. Z'stfzogm: Sprzedazowa 67 458,68 07.02.2011  06.02.2014 8%
Arteria S.A. ;Istfzo;rr;a Marketingowa 1000 000,00  20.09.2010  31.12.2012 10%
Arteria S.A. Sellpoint Finanse Sp. z o.0. 200 000,00 01.09.2010 31.08.2014 8%
Arteria S.A. BC Partner Sp. z o.0. 10 000,00 30.06.2012 29.06.2015 8%
Platforma Sprzedazowa
Polymus Sp. z o.0. Sp. 2 0.0 138 308,29 21.12.2010 20.12.2013 8%
Polymus Sp. z 0.0. Rigall Arteria Management 10 000,00 30.06.2012  29.06.2012 8%
Sp. z 0.0. S.K.A.
Arteria Reatil S.A. Polymus Sp. z o.0. 118 000,00 08.06.2011 07.06.2014 8%
Sellpoint Sp. z 0.0. Polymus Sp. z o.0. 1 500 000,00 02.01.2011 31.01.2014 8%
Sellpoint Sp. z 0.0. Marcin Marzec 800 000,00 02.01.2009 01.01.2013 8%
Sellpoint Sp. z 0.0. Trimtab Arteria Management 244 409,00 30.06.2012  29.06.2015 8%
Sp. z 0.0. SKA
Sellpoint Sp. z 0.0. Arteria Retail S.A. 200 000,00 30.06.2012 29.06.2015 8%
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Rigall Arteria Management

Sellpoint Finanse Sp. zo.0. /9% PT¢Cq "2 10 000,00 30.06.2012  29.06.2012 8%
Ha":atggn’:;etr?p. o0 Ska  POlYmus Sp. z 0.0, 1000000,00  30.12.2010  29.12.2014 8%
H;Tatggn’:;et”sap. o0 kp Atteria Retail S.A. 230 000,00 18.03.2011  16.03.2014 8%
H;Tatggn’:;et”sap. o0 Ska  Bolestaw Gidzirski 20 000,00 14.04.2011  13.04.2014 8%
szatgzrﬁgﬁrzp_ oo sk Adnieszka Bulicz 10 000,00 22.08.2011  31.01.2014 8%
ngsgzrﬁg;irisap. z 0.0. SKA 'hp:czr?r\:\(’)iﬁ)cgkiic;:l;usbs.tzro.o. 100 000,00 30.06.2012 29.06.2015 8%
szatgzrﬁgﬁrzp_ oo, ska  Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. 70 000,00 07.01.2011  30.12.2014 8%
10.3. Zobowiazania finansowe z tytutu umoéw leasingowych

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sgq do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq liniowg przez okres
trwania leasingu.

Umowy z tytutu leasingu lub wynajmu diugoterminowego, ktére przenosza na Spoétke cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresdw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytulu wyzej wymienionych umoéw leasingowych sg cesje z umdw ubezpieczenia

przedmiotéw leasingu. Ponadto dodatkowe zabezpieczenie stanowig wystawione do kazdej z wyzej wymienionych
umow weksle in blanco zaopatrzone w deklaracje wekslowe.

Podzial zobowiazan z uméw leasingowych na dtugo i krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingowych 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2011
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 641 72 217
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 206 173 236
Razem 847 245 453

Zestawienie umoéw leasingowych w Grupie Kapitatlowej Arteria S.A. na dzief 30.06.2012

Okres Data Wartosé
Leasingodawca  Leasingobiorca Plrzed_m/ot Numer umowy Data umowy trwania  zakoriczeni  p oczatkc_;wa ROd.zaJ
easingu umowy a umowy przedmiotu leasingu
w msc. (msc - rok) leasingu
Implus
Leasing Arteria 5.A,  >amochod 08/01729 17-06-2008 60 06_2013 200 000,00 L3N
Polska Sp. z osobowy finansowy
0.0.
Getin Gallup Polska Samochéd 106726/2011/ e Leasing
Leasing S.A. Sp. zo.0. osobowy OPER/KA3C 04-05-2011 48 05_2015 97 560,97 operacyjny
Raiffeisen . .
Leasing Sa”‘;pOPoO'Ska i:g‘;g‘;:‘od (1&{;)01240 14-07-2011 35  06_2014 92 056,00 'fiig‘cg .
Polska S.A. p- T Y P yiny
Raiffeisen Gallup Polska Sprzet IT Leasin
Leasing S P Zasilanie 12/012519 24-02-2012 35 01_2015 148 945,62 9.
p. z 0.0. : operacyjny
Polska S.A. awaryjne

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 46/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport potroczny ,PSr 2012"

Raiffeisen Gallup Polska Urzadzenia Leasin
Leasing P klimatyzacyjn 12/011764 07-02-2012 48 02_2016 175 000,00 9
Sp. z 0.0 operacyjny
Polska S.A. ) T e
Raiffeisen .
Leasing Sa””p Polska  p5regat 00153/LF/12  31-01-2012 47 12_2015 270 679,23 'f'.eas'“g
Polska S.A. p. z 0.0. inansowy
Raiffeisen Gallup Polska Urzadzenia Leasin
Leasing P klimatyzacyjn 00956/LF/12 19-06-2012 48 06_2016 235100,00 g
Sp. z 0.0. finansowy
Polska S.A. e
Europejski Trimtab
Arteria . .
E””d.usz Management S2mohod 44001857  14-04-2011 36  04.2014 122 000,00 -39
easingowy Sp. z 0.0. osobowy operacyjny
S.A. SKA
Europejski
Fundusz Sellpoint samochod  gyg58/w/09  08-06-2009 36 08_2012  38500,00 -63SiN9
Leasingowy  Sp. z 0.0. osobowy operacyjny
S.A.
BRE Leasing Sellpoint Samochoéd WA/123802/20 01-07-2011 24 07 2013 34 471 55 Leasing
Sp.z o.0. Sp. z 0.0. osobowy 11 - ! operacyjny

W prezentowanym okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia
postanowien uméw leasingowych.

10.4. Pozostale zobowigzania inwestycyjne
Spétki Grupy Kapitatowej Arteria SA nie posiadajg zobowigzan inwestycyjnych innych, niz wynikajace z podpisanych

na dzien bilansowy umoéw, a nie odzwierciedlonych w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2012 roku.

11. Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej o sporzadzeniu skréconego poéilrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci

Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza, pdtroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 34,
polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych.

Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Arteria i zawiera jej prawdziwy obraz kondycji
finansowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

VI. Zatwierdzenie skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Arteria SA

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. - jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. zatwierdza do publikacji
potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012 roku.

Andrzej Pulut
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiqg rachunkowych

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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4
!" ARTERIA SA

ARTERIA S.A.

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Prezentowane wedlug Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (,MSR”")
oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej  (,MSSF”)
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I. Skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 13 909 26 556 9 504
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 575 284 11
Przychody ze sprzedazy 14 484 26 840 9 515
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (10 332) (17 421) (7 084)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (528) (145) -
Koszt wiasny sprzedazy (10 860) (17 566) (7 084)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3624 9 274 2431
Koszty sprzedazy (646) (1 089) (443)
Koszty ogdlnego zarzadu (1937) (3 .266) (1.328)
Pozostate przychody operacyjne 42 324 117
Pozostate koszty operacyjne (40) (121) (1271)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 1043 5122 (494)
Przychody finansowe 1562 12 746 2428
Koszty finansowe (894) (6 166) (991)
Zysk (strata) brutto 1711 11 702 943
Podatek dochodowy (93) (67) 465
Zysk (strata) netto 1618 11 635 1408
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/ (strata) na jedna akcje 0,38 zt 2,72 zt 0,33 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,38 zt 2,72 zt 0,33 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,38 zt 2,72 z4 0,33 zt
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 1618 11 635 1 408
Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne - - -
Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie

zatrudnienia - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos$¢ niepodzielonego wyniku z lat

poprzednich - - -
Catkowite dochody razem 1618 11 635 1408
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II1. Skrocone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

AKTYWA Cherien | gienzin wioian
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 58 763 59 814 55 811
Rzeczowe aktywa trwate 2707 3 055 3 385
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 11 117 11 843 12 396
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 15 818 15 818 38 884
Diugoterminowe aktywa finansowe 22 939 22 939 -
Inne aktywa dtugoterminowe - 2 543 115
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 830 3186 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 352 430 1031
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 14 937 14 816 8 699
Zapasy 562 1359 185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 659 12 299 4 303
Naleznosci podatkowe 38 5 30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 656 149 149
Pozostate aktywa finansowe - 802 3903
Pozostate aktywa 22 202 129
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 73 700 74 630 64 510
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cd. Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)
PASYWA 30062012 31422011 __30.06.2011
Kapitat wiasny 46 384 45 766 35 539
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 20 212 6 810 9 636
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 59 2 826 -
Wynik na dzien bilansowy 1618 11 635 1408
Zobowiagzania dlugoterminowe 5 668 7 780 10 742
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych - 5 000 5072
Kredyty - 2 499 896
Pozyczki 5397 - 4 281
Leasingi - 25 85
Rezerwy ditugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 271 256 408
Zobowiazania krotkoterminowe 21 648 21 084 18 229
Kredyty 7 904 7 588 5971
Pozyczki 2 351 4 315 4 167
Leasingi 41 77 136
Zobowiagzania handlowe 4 030 6 800 3916
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 719 637 3 200
Biezgce zobowigzania podatkowe 413 1536 723
Rezerwy krotkoterminowe 190 131 116
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogodtem 27 316 28 864 28 971
SUMA PASYWOW 73 700 74 630 64 510
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Zestawienie zmian w zakresie wybranych danych finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia

2011 roku.
Wartosc Korekta Wartosc
skonsolidowana skonsolidowana po
korekcie
Aktywa trwate (diugoterminowe) 59 628 186 59 814
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3 000 186 3186
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15 831 (1015) 14 816
SUMA AKTYWOW 75 459 (829) 74 630
Kapitat wtasny 46 630 (864) 45 766
Wynik na dzien bilansowy 12 500 (865) 11 635
Zobowiazania dtugoterminowe 7 745 35 7 780
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 221 35 256
Zobowiagzania krétkoterminowe 21 084 - 21 084
Biezace zobowigzania podatkowe 1537 1) 1 536
Stan zobowigzan ogdtem 28 829 35 28 864
SUMA PASYWOW 75 459 (829) 74 630
Powyzsze korekty dotycza uwzglednienia w biezacej wersji sprawozdania odsetek oraz dyskonta od

dtugoterminowej naleznosci oraz nie uwzglednienia uchwaty w zakresie podziatu zysku w spotce zaleznej.

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73

www.arteriasa.com 52/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

III. Skrocone pétroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 1711 11 702 943
II. Korekty razem (591) (11 878) (1515)
1. Amortyzacja 1074 1539 610
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (591) (9 263) -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 464 (2 062)
5. Zmiana stanu rezerw 60 - 108
6. Zmiana stanu zapasow 797 (1 359) (185)
7. Zmiana stanu naleznosci 1 895 (10 264) 94
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (3 828) 6 622 (906)
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 7 381 826
10. Zysk na sprzedazy $rodkdéw trwatych - 2 -

11. Koszty zwigzane z utratg wartosci $rodkéw trwatych - - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywdw finansowych (transakcja

bezgotowkowa) - - -
13. Inne korekty (5) - -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1120 (176) (572)

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - - -

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-1I) 1120 (176) (572)

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 1331 11 221 2 565

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - - -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 1331 11 221 2 565
a) w jednostkach powigzanych 1331 11 221 2 379
b) w pozostatych jednostkach - - 186

-zbycie aktywow finansowych - - -
-dywidendy i udziaty w zyskach - - -
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
-odsetki - - -
-inne wptywy z aktywow finansowych - - 186

4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakonczonych) - - -

II. Wydatki 2 333 8 319 1178
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych - 459 409

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 333 7 860 769

a) w jednostkach powigzanych 1 848 7 860 769

b) w pozostatych jednostkach 485 - -

-nabycie aktywdw finansowych - - _
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 485 - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(I-I1) (1002) 2902 1387
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cd. sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 4 367 13 459 3170
1. Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki 4 367 12 861 3170
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - 598 -
II. Wydatki 3978 16 497 4 297
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 3284 16 341 4 058
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 56 156 17
8. Odsetki 638 - 222
9. Inne wydatki finansowe - - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I)
389 (3 038) (1127)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III)
507 (312) (312)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 507 (312) (312)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 461 461
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 656 149 149
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1v. Skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (w tys. zt)

Kapitat Kapitat z
akcyjny emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) roku 2011

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku

855

23 640

6 810

4 234

35539

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) roku 2011

Podwyzszenie kapitatu zakladowego

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

855

23 640

6 810

14 461

45 766

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

14 461

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) roku 2012

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

(13 402)
1618

(1 000)

(1 000)

Na dzien 30 czerwca 2012 roku

855

23 640

20 212

1677

46 384
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
1. Podstawa prawna i zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone poiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci okreslonych przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego
2009r., poz. 259).

Prezentacja niniejszego sprawozdania oparta jest na Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 34
~Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowoéci i metody obliczeniowe stosowane
przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2011 roku, za wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia
2012 roku.

Niniejsze skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie ze:

- skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z catkowitych dochoddw,
- skréconego potrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

- skréconego poirocznego zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- oraz wybranych danych objasniajacych.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012
roku nie zawiera danych finansowych, informacji i ujawnied wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:
=  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych,

zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang

polityke rachunkowosci Jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie zastosowata nastepujacych standarddéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty
jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikédw innych catkowitych

dochoddw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie),
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= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standarddéw, zmian do

standardow i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdoznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do

standardow i interpretacji, ktdére wedtug stanu na dzien 07.08.2012 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodlne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
- obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywdéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

= Zmiany do rdznych standardow ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

= Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejskqa) s obowigzujace na dzieh 1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,

- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej - zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci
przypadkow dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej.

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spoétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe zasady rachunkowosci Spoétki i zasady prezentacji skréoconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego skréconego poéirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami szczegdtowo opisanymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym Arteria S.A. sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

2.1. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego)

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich ztotych (tys. ,zt”
lub ,PLN"), ktére dla Spétki sa walutg funkcjonalng, i walutg prezentacji.

Wszystkie dane wartosciowe sprawozdania zaprezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:
- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakcji,
- operacje finansowe w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,
- pozycje
skréconego poirocznego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien bilansowy wycenione zostaty po
kursie banku, z ktdrego ustug korzysta Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane jednostkowe dane finansowe” ze skréconego podtrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego z catkowitych dochoddw oraz skrdoconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone ze ztotych na EUR wediug nastepujacych zasad:

- poszcze
golne pozycje skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2012 roku zostaly przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2012
roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2613 PLN,

- poszcze
golne pozycje skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z catkowitych dochodow
oraz skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie i wynoszacego 4,2613 PLN za 1 EUR.

2.2. Okresy, za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe

Dane bilansowe przedstawione w skréconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2012 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2011 oraz 30 czerwca
2011 roku.

Dane zawarte w skréconym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujace okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 czerwca 2011
roku.

Dane zawarte w skréconym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia oraz 30 czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skroconym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zawierajace
informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 oraz
do 30 czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skréoconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych obejmujace okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 czerwca
2011 roku.

2.3. Dodatkowe os$wiadczenia

Jednostka nie prezentuje informacji o
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a) rodzaju oraz kwoty zmian szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach $rédrocznych
biezacego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych

b) emisjach, wykupie i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

c) skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu $rédrocznego, facznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

w wyniku nie wystepowaniem powyzszych zdarzen lub braku wywierania istotnego wplywu na biezacy okres

$rodrocznym.

2.4 Istotne zdarzenia nastepujace po zakohczeniu okresu s$rédrocznego, ktére nie zostaly odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Dnia 14 sierpnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach Gallup Polska Sp. z o. o. zostat
przeksztatcony w Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. Spétka Komandytowo-Akcyjna.
3. Informacja dotyczaca sezonowosci przychodow z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki w prezentowanym okresie nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

3.1. Przychody ze sprzedazy

Praychody ze spreedazy e ez
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 13 909 9 504
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 575 11
Razem 14 484 9 515
Przychody wedtug rodzajow dziatalnosci g;:g;:ig:g g;:gé:ggﬂ
Przychody ze sprzedazy ustug Call Center 11 702 8 898
Pozostata sprzedaz 2207 617
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 575

Razem 14 484 9 515

Segmenty dziatalnosci w Arteria SA

Dla celdw zarzadczych Arteria S.A. rozréznia 2 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

@ CALL CENTER (sprzedaz przez telefon oraz obstuga potaczen przychodzacych - ,infolinia”)
@ WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu bezposredniego wraz z obstuga proceséw
sprzedazy)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkow wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest marza na sprzedazy
brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodéw oraz zysku / (straty) w odniesieniu do segmentéw
operacyjnych Grupy Arteria za okres szesciu miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2012 roku

CALL WSPARCIE Pozostala Razem
CENTER SPRZEDAZY Sprzedaz

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 11 702 2 207 575 14 484

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 59/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.

Skonsolidowany raport potroczny ,PSr 2012"

zewnetrznych, w tym

- w tym Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody segmentu ogétem 11 702 2 207 575 14484
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych 8 438 1894 528 10860
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami

Koszty segmentu ogétem 8 438 1894 528 10860
Marza na sprzedazy 3 264 313 47 3624
Wynik z dziatalnosci

operacyjnej 928 88 27 1043

3.2. Koszty w ukitadzie rodzajowym

Koszty rodzajowe 30062012 30062011
Amortyzacja 1074 610
Zuzycie materiatow i energii 257 182
Ustugi obce 9752 5918
Podatki i optaty 34 5
Wynagrodzenia 1457 1751
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 229 286
Pozostate koszty rodzajowe dziatalnosci operacyjnej 112 103
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 528 -
Razem 13 443 8 855
4. Zdarzenia, transakcje i pozycje dotyczace aktywow, zobowiazan, kapitalow wlasnych, zysku

netto lub sprawozdania z przeptywow pienieznych - nietypowe ze wzgledu na ich charakter,

wielkos¢ lub czestotliwosé

Spétka na biezgco obstuguje i sptaca swoje zobowigzania wynikajace z przeprowadzonej emisji obligacji serii A, B i
C; srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone na cele akwizycyjne oraz na zasilenie kapitatu

obrotowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

W opisywanym okresie nie wystapily istotne wartosciowo transakcje nietypowe ze wzgledu na ich charakter,
wielkos¢ lub zakres, ktore miatyby wptyw na prezentacje pozycji dotyczacych aktywow, zobowigzan, kapitatow
wilasnych, zysku netto lub rachunku przeptywoéw pienieznych niniejszego sprawozdania finansowego lub znaczacy

wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.

4.1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowanie komputerowe 11117 11 843 9 755
Inwestycje w wartosci niematerialne - - 2 641
Razem 11117 11 843 12 396

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
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Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywdow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

4.2, Aktywa rzeczowe
Rzeczowy majatek trwaty 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Grunty - - -
Budynki, lokale 572 598 625
Urzadzenia techniczne i maszyny 1647 801 966
Srodki transportu 373 470 566
Inne $rodki trwate 115 151 193
Srodki trwate w budowie - 1035 1035
Razem 2707 3 055 3 385

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych
maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdéw i strat
w momencie ich poniesienia.

W pierwszym pétroczu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate w Spéice.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw, zgodnie
z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Spotki.

W wyniku przeprowadzonego szacunku Zarzad Spotki nie stwierdzit utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych,
w zwigzku z czym Spotka nie dokonywata ustalenia ich nowej wartosci w drodze wyceny.

4.3. Aktywa finansowe
4.3.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wykazywane w bilansie jednostki dominujacej wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Udziat w wynikach dziatalnosci jednostek zaleznych odzwierciedla skrécone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Arteria Retail SA - 3292
Rigall Distribution Sp. z 0.0. - - 13 005
Polymus Sp. z o.0. 9 344 9 344 9 344
Gallup Polska Sp. z o.0. 3 259 3 259 3233
Trimtab SA - - 9962
Sellpoint Sp. z o.0. - - 38
Sellpoint Finanse Sp. z o.0. 10 10 10
Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o0.0. 3 200 3 200 -
Arteria Management Sp. z 0.0. 5 5 -
Razem 15 818 15 818 38 884

Arteria S.A. jest podmiotem dominujacym w nastepujacych jednostkach:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym  gtosu

% %

Arteria Management Sp. z 0.0.  Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100

2. Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
Gallup Polska Sp. z o.0. Ruda Slaska Ustugi Call Center 99 99

4. Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
MIT Sp. z 0.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 75 75
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Wszystkie Jednostki Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. wykazane w powyzszej tabeli podlegajg konsolidacji na dzien
bilansowy tj. 30 czerwca 2012 roku.

5. Aktywa i zobowiazania warunkowe

5.1. Aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowgq pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci aktywow
i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w wysokosci 352 tys. zt natomiast
rezerwa naliczona przez Spétke z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi wartos¢ 271 tys. zi.

Warto$¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Zarzad Spétki uzasadnia dochodami z
nowopozyskanych kontraktéw. Zarzad Spoétki spodziewa sie zrealizowac znaczace przychody z tytutu zaréwno juz
prowadzonych projektéw jak i nowo uruchamianych kontraktéw realizowanych dla duzych klientédw w ogromnej

skali, wspartych dodatkowo utworzeniem nowych linii biznesowych.

5.2.

Naleznosci i zobowiazania z tytutu gwarancji i udzielonych poreczen

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Arteria S.A. byfa poreczycielem do ponizszych uméw:

Rodzaj 73 zobowiazania Beneficient Data Max Kwota Nazwa zabezpieczonej  Data zakoriczenia
dokumentu q J podpisania umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Poreczenie Rigall Arteria Tovota Leasin Umowa Najmu nr

€ Management Y 9 23.11.2010 544 282,93 2009604-2009653 23.11.2013
cywilne Polska Sp. z o0.0. PR
Sp. z 0.0. S.K.A. (Zamoéwienie nr 2)
Poreczenie Rigall Arteria Tovota Leasin Umowa Najmu nr
& Management Y g 08.12.2010 64 986,80 2009604-2009653 09.12.2013
cywilne Polska Sp. z o0.0. Lo
Sp. z 0.0. S.K.A. (Zamowienie nr 3)
Rigall Arteria ., Umowa
Weksel Management ING Bank Slgski S.A.  14.12.2010 9 300 000,00 Wieloproduktowa nr 09.03.2014
Sp. z 0.0. S.K.A. 680/2010/00003564/00
, Umowa
Weksel Sellpoint Sp. z 0.0. ING Bank Slaski S.A. 14.12.2010 9 300 000,00 Wieloproduktowa nr 09.03.2014
680/2010/00003564/00
Trimtab Arteria , Umowa
Weksel Management ING Bank Slaski S.A.  14.12.2010 9 300 000,00 Wieloproduktowa nr 09.03.2014
Sp. z 0.0. S.K.A. 680/2010/00003564/00
Poreczenie Rigall Arteria Tovota Leasin Umowa Najmu nr
< Management Y 9 02.02.2011 437 175,46  2009604-2009653 09.12.2013
cywilne Polska Sp. z o.0. L
Sp. z 0.0. S.K.A. (Zamowienie nr 4)
Polska Telefonia _ Umowa dystrybucyjna
Weksel Polymus Sp. z o.0. Cyfrowa Sp. z 0.0. 15.06.2011 nr 39/2011
Porq_czenie Ar‘teri_a Document Radan PLC 1 Sp. z 27.06.2011 2 119 440,00 Umowa Najmu 14.06.2021
cywilne Solutions Sp. z 0.0. o0.0. €
Arteria Document Umowa leasingu
Weksel Solutions Sb. z 0.0 EFL S.A. 16.08.2011 - operacyjnego (OH) nr 16.09.2016
p- 2 0.0. 1090/CR/11
Arteria Document Umowa leasingu
Weksel Solutions Sp. z 0.0 EFL S.A. 09.12.2011 - operacyjnego (OH) nr 09.01.2017
p.z0.0. 1331/CR/
Arteria Document Umowa leasingu
Weksel Solutions Sp. z 0.0 EFL S.A. 06.04.2012 _ operacyjnego (OH) nr 06.04.2017
p- 2 0.0. 1090/CR/11
Gallup Polska Raiffeisen Leasing _ Umowa Leasingu (UL)
Weksel Sp. z 0.0. Polska S.A. 19.06.2012 nr 00956/LF/12 19.06.2016

Na dzien bilansowy spétka otrzymata jedng gwarancje bankowa;:
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Instytucja : o i
_— P - Kwota Termin waznosci . "
Beneficjent wystawiajgca Nr gwarancji . . Cel i typ gwarancji
: gwarancji gwarancji
gwarancje
e Gwarancja terminowej pfatnosci za
Radan PLC 1 Raiffeisen Bank  -op/6/0042146 500 000,00  28.06.2013  zobowiazania spétki Arteria Document
Sp. z o.0. Polska SA

Solutions Sp. z o0.0.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, tytutem zabezpieczenia umdw kredytowych, Spodtka otrzymata nastepujaca
poreczenia od swoich podmiotéw zaleznych:

Rodzaj Data Nazwa bata
Poreczyciel Beneficjent . Max Kwota zabezpieczonej zakoriczenia
dokumentu podpisania
umowy/kontraktu umowy
Umowa Najmu
Bertelsmann Lokalu Nr
Weksel Polymus Sp. z o.0. Media Sp. z 0.0. 01.07.2005 - 1/2005/A z dn. 01.04.2014
01.07.2005
Umowa kredytu
Deutsche Bank inwestycyjnego
Weksel Polymus Sp. z 0.0. PBC S.A. 23.04.2009 10 200 000,00 KIN/0932116 2 16.07.2012
dn. 23.04.2009
Rigall Arteria Management Deutsche Bank %mg;@gﬁiﬁ:
Weksel gziaz”os.oA. S.K.A., Arteria PBC S.A. 22.12.2009 4 000 000,00 KIN/0974708 2 31.12.2012
o dn. 22.12.2009
. . Umowa o Limit
. Sellpoint Sp. z 0.0., Trimtab e X -
Poreczenie : ! Raiffeisen Bank Wierzytelnosci nr
cywilne g\r;erslaKM:nagement Sp. z Polska S.A. 14.06.2011 18 000 000,00 CRD/L/35312/11 19.07.2013
e z dn. 14.06.2011
Polymus Sp. z o0.0., Rigall
Arteria Management Sp. z Umowa kredytu
0.0. S.K.A, Trimtab Arteria Deutsche Bank obrotowego
Weksel Management Sp. z 0.0. S.K.A, PBC S.A 25.11.2011 10 000 000,00 nieodnawialnego 17.11.2014
Sellpoint Sp. z 0.0., Gallup o KON/1120817 z
Polska Sp. z 0.0., Arteria dn. 25.11.2011

Retail S.A.

W raportowanym okresie Spétka nie otrzymata, ani nie udzielita innych gwarancji i poreczen warunkowych tytutem
zabezpieczenia swoich aktywoéw lub przysztych zobowigzan.
5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem, w Spodtce nie przeprowadzano czynnosci zwigzanych z emisjg i sptatg
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6. Kapitat wlasny Spotki

Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna akcji Spoétki
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 zt i zostaty w peini opfacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat podstawowy na dzieh 30 czerwca 2012 roku

Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji

uprzywilejowania ograniczenia nominalna wg wartosci

akcji praw do jednej nominalnej

akcji akcji

A zwykte na okaziciela Brak brak 2 500 000 0,20 500 000,00 zt
B zwykte na okaziciela Brak brak 59 056 0,20 11 811,20 zt
C zwykte na okaziciela Brak brak 860 000 0,20 172 000,00 zt
D zwykte na okaziciela Brak brak 854 764 0,20 170 952,80 zt

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 63/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

Razem 4 273 820 854 764,00 zi

Struktura akcjonariatu

na dzien 15.05.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933675 386 735,00 45,24% 1933 675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

na dzien 31.08.2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZA
(%) (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933 675 386 735,00 45,24% 1933 675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Kapitat zapasowy
Na kapitat zapasowy Spotki sktadajq sie:

- nadwyzka wartosci ceny emisyjnej nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji i wynosi na dzien
bilansowy 23.640 tys. z,

- oraz zyski zatrzymane pomniejszone z lat poprzednich pomniejszone o korekty wyniku z lat
poprzednich w kwocie 8.713 tys. zt powiekszone o 11.500 tys. zt zysku za 2011 rok.

7. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie - podziat zysku

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria S.A. postanowito o podziale zysk netto za rok
obrotowy 2011 w kwocie 12.500 tys. zt w sposéb nastepujacy: 11.500 tys. zt przelaé na kapitat zapasowy zas
kwote w wysokosci 1.000 tys. ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spétki, tj. 0,23 zt (stownie:
dwadziescia trzy grosze) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony sie na dzied 17 pazdziernika 2012 roku,
a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 8 listopada 2012 roku.

8. Zmiany w stanie rezerw

Ogotem stan rezerw krétkoterminowych na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dziehn 30 czerwca 2012 roku
wynidst 190,5 tys. zt, co oznacza zwiekszenie o 60,0 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011
roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec pierwszego pdétrocza 2012 roku odnotowaty zmniejszenie o 77,9
tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego na dzien 30
czerwca 2012 roku wyniosty kwote 270,8 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu ze stanem na koniec 2011 roku o 50,2 tys.
ztotych.

Powyzszy stan rezerw odnosi sie tylko do dziatalnosci operacyjnej.

Jednostka nie prezentuje informacji o
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a) rodzaju oraz kwoty zmian szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach $rédrocznych
biezacego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych
b) emisjach, wykupie i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

c) skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu $rédrocznego, facznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

w wyniku nie wystepowaniem powyzszych zdarzen lub braku wywierania istotnego wplywu na biezacy okres

$rodrocznym.

9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W raportowanym okresie rozrézni¢ mozna 2 rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych strong byta

Arteria S.A.

- transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria

- transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi w raportowanym okresie

01.01.2012 - 30.06.2012 Na dzien 30 czerwca 2012
Wyszczegolnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktéw, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktéw, towardw i
ustug, towardw i pozostatych
pozostatych aktywow
aktywéw
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 888 34 8 300 5727
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 888 34 8 300 5727
01.01.2011 - 30.06.2011 Na dzien 30 czerwca 2011
Wyszczegolnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktow, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktéw, towardw i
ustug, towardw i pozostatych
pozostatych aktywow
aktywédw
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 455 50 787 4 091
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 455 50 787 4 091
9.1. Transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatlowej Arteria

Szczegbtowe zestawienie transakcji pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej Arteria za okres 6 miesiecy do dnia
30 czerwca 2012 roku stanowi Zatacznik/Nota 11.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9.2, Transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,

naleznych lub potencjalnie naleznych dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke, w stosunku do
facznego funduszu wynagrodzen w Spotce przedstawia sie nastepujaco:

Wynagrodzenia w tym wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej g;'gé'igig g:g;ig:: g;'gé'ig::
Wynagrodzenia tacznie 1 457 2 807 1751
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 229 467 286

Arteria S.A.ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73

www.arteriasa.com 65/69



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2012”

Razem wynagrodzenia w tym: 1 686 3 274 2037
Wynagrodzenia Zarzadu 176 384 192
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 16 18 9

Cztonkowie Zarzadu, jak réwniez Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w raportowanym okresie od Spofki
innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W raportowanym okresie nie mialy miejsca pozyczki dla Cztonkéw Zarzadu, ani dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki.

Inne transakcje z cztonkami zarzadu i cztonkami rady nadzorczej

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Arteria S.A. nie byta i nie planowata by¢ strong
zadnej innej istotnej transakcji (oprocz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej cztonkowie kadry zarzadzajacej
lub cztonkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnies¢ posrednig lub bezposrednig korzysc.

10. Naleznosci i zobowigzania Spoétki z tytutu umow kredytowych, pozyczek i uméw leasingowych

Zestawienie zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i uméw leasingowych

Zobowiazania z tytutu kredytow, leasingéw i pozyczek 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowigzania kredytowe 7 904 10 087 6 867
Zobowigzania pozyczkowe 7 748 4 315 8 448
Zobowigzania leasingowe 41 102 221
Razem 15 693 14 504 15 536
10.1. Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych
Spétka na dzien 30 czerwca 2012 roku posiadata nastepujace umowy kredytowe:
Data zawarcia Data Saldo kredytu
Kredytodawca umow Kwota kredytu Nr umowy wygasniecia Cl kredytu na dzien
Y kredytu bilansowy
Deutsche Bank 23.04.2009 5100 000,00  KIN/0932116 16.07.2012  23kup udzialow w spoice 411 764,64
PBC S.A. Polymus Sp. z o.0.
Deutsche Bank Zakup udziatéw w spotce
PBC S.A 22.12.2009 2 000 000,00 KIN/0974708 31.12.2012 Rigall Distribution Sp. z 392 307,69
i 0.0.
Wykup czesci obligacji
E;gtgcze Bank 25.11.2011 5000 000,00  KON/1120817 17.11.2014  serii A wyemitowanych 4 142 857,06
i przez Spotke
VW Bank S.A. 24.03.2010 180 000,00 51185351'(;210' 23.03.2013  Zakup $rodka trwalego 37 075,42
VW Bank S.A. 24.03.2010 180 000,00 511853351-3210- 23.03.2013 Zakup s$rodka trwatego 41 848,11
Raiffeisen Bank 14 052011 3500 000,00 CRD/L/35312/11  19.07.2012  Inansowanie biezacej 2 878 392,60
Polska S.A. e ! U dziatalnosci Spotki 4
Podziat kredytow na dtugo i krétkoterminowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kredyty bankowe diugoterminowe - 2 499 896
Kredyty bankowe krétkoterminowe 7 904 7 588 5971
Razem 7 904 10 087 6 867

10.2. Pozyczki

Wszystkie transakcje umow pozyczek z podmiotami powigzanymi obowigzujace w okresie sprawozdawczym,
zawarte zostaty na powszechnie stosowanych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci prowadzonej
pomiedzy Arteria S.A. oraz spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Zestawienie uméw pozyczek w Spéice na dzieh 30 czerwca 2012 roku:

Data Data splaty Odsetki Saldo pozyczki na

Pozyczkodawca umowy dzier bilansowy

Pozyczkobiorca Kwota pozyczki
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Gallup Polska Sp. z 0.0.  Arteria S.A. 3500 000,00 01.07.2011 30.06.2013 10% 2 350 553,60

Mayas Basic Arteria S.A. 3800 000,00 14.04.2010 13.04.2014 8,5% 2 032 582,73

Concept Limited

Rigall Arteria

Management Arteria S.A. 2000 000,00 14.10.2009 30.06.2014 8,5% 3 364 753,05

Sp. z 0.0. SKA

Arteria S.A. Mazowiecki Inkubator 100 000,00  10.05.2012 09.05.2015 8% 75 070,96
Technologiczny Sp. z 0.0.

Arteria S.A. Trimtab Arteria 2200000,00 18.11.2011 17.11.2014 8% 2370 173,98
Management Sp. z 0.0. SKA

Arteria S.A. Sellpoint Sp. z 0.0. 500 000,00 26.09.2011 25.09.2014 8% 447 170,81

Arteria S.A. Polymus Sp. z o.0. 2 000 000,00 11.08.2011 10.08.2014 8% 1490 776,97

Arteria S.A. Arteria Document 400 000,00  30.06.2011 29.06.2014 8% 126 024,08
Solutions Sp. z o0.0.

Arteria S.A. Arteria Retail S.A. 800 000,00  06.05.2011 05.05.2014 8% 586 603,31

Arteria S.A. g'st';og”“: Sprzedazowa 67 458,68 07.02.2011 06.02.2014 8% 73 226,29

. Platforma Marketingowa

Arteria S.A. Sp. 2 000 1000 000,00 20.09.2010 31.12.2012 10% 488 282,83

Arteria S.A. Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. 200 000,00  01.09.2010 31.08.2014 8% 172 232,15

10.3. Zobowiazania finansowe z tytulu uméw leasingowych

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdédw i strat metodq liniowg przez okres
trwania leasingu.

Umowy z tytutu leasingu lub wynajmu dtugoterminowego, ktore przenosza na Spoétke cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Zestawienie uméw leasingu na dzien 30 czerwca 2011

Okres Data Wartos¢
. Przedmiot Numer trwania zakoriczenia  poczatkowa . . Rodzaj
Leasingodawca X Data umowy X Zabezpieczenie X
leasingu umowy umowy umowy przedmiotu leasingu
w msc. (msc - rok) leasingu
Implus Leasing - Samochod  46,41759  17.06-2008 60  06.2013  200000,00  Weksel Leasing
Polska Sp. z 0.0. osobowy finansowy

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych umdw leasingowych s cesje z umdw ubezpieczenia

przedmiotow leasingu. Ponadto dodatkowe zabezpieczenie stanowig wystawione do kazdej z wyzej wymienionych
uméw weksle in blanco zaopatrzone w deklaracje wekslowe.

Podziat zobowigzan z uméw leasingowych na diugo i krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu uméw leasingowych 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe - 25 85
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 41 77 136
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Razem 41 102 221

W prezentowanym okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia

postanowien umdéw leasingowych.

11. Oswiadczenie Zarzadu o sporzadzeniu skréconego poéirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Spotki potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, pdtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez MSR 34, ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne sprawozdanie finansowe Spotki odzwierciedla w sposdb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowq oraz wynik finansowy Spétki i zawiera prawdziwy obraz kondycji
finansowej Arteria S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

VI. Zatwierdzenie skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. zatwierdza skrdocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

Andrzej Pulut
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiqg rachunkowych

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO ,,PSr 2012”

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. zatwierdza skonsolidowany raport potroczny ,PSr 2012” zawierajacy:

- Oswiadczenie Zarzadu w sprawie sporzadzenia skréconego poétrocznego skonsolidowanego i skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

- Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru biegtego rewidenta

- Wybrane dane finansowe skonsolidowane i jednostkowe

- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

- Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012 roku

- Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012 roku

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skrdéconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skrdconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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