I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spélki i informacje ogélne

Spétka AMBRA S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 336, zostala utworzona
zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony. Spotka zostala
wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, Wydzial V Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6 wrzesnia 2001 r.
Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000041726.

Rejestracja podatkowa 1 statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 918-000-07-55 REGON: 006-054-698

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki zgodnie z jej statutem jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje Spoiki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie.

Kapital akeyiny Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosil 25.207 tys. zhotych i sklada
sig z:

11.527.644 akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 ztotych,

6.780.000 akeji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ei nominalnej 1,00 ziotych,

399.000 akeji zwyktych na okaziciela serii C o wartosei nominalnej 1,00 zlotych,

6.300.000 akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku akcjonariuszami posiadajgeymi co najmniej 5% ogdinej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki byli:

— Sektkellerei Schloss Wachenheim AG ~ 61,12% glosow na WZA,
— Aviva Otwarty Fundusz Emeryvtalny Aviva BZ WBK ~ 7,61 % gloséw na WZA.
Na dziefi 30 czerwca 2012 roku kapital wiasny Spotki wynosi 200,542 tys, ziotych.

Na dzien 30 czerwea 2012 roku, bedacy dniem koficzacym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
Spotki wehodzili:

- Robert Ogér - Prezes Zarzadu,
~  Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Kazmierczak - Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nastapity zmiany w skladzie Zarzadu.
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W dniu 29 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki odwolala z funkeji Czlonka Zarzadu Piotra
Dziarskiego.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawial sie nastepujgco:

- Nick Reh - Przewodniczgcy Rady Nadzorezej,

—  Wilhelm Seiler Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorcze,

Cztonek Rady Nadzorezej.

]

- Rafat Konieczny

—  Ofliver Gloden

1

Czionek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier Czionek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Szlendak

Crzionek Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym zakonczonym 30 czerwea 2012 roku przecigtne zatrudnienie wynosilo
261 osob.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Sp&iki sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2012
roku wykazuje po stronie aktywdw i pasywow kwote 319.748 tys. zotych, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 czerwea 2012 roku wykazuje
zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej w wysokogei 18.252 tys. zlotych oraz calkowite
dochody w kwocie 18.252 tys. zlotych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwea 2012 roku wykazuje zwickszenie kapitatu wlasnego o
kwotg 8.169 tys. zlotych, a sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 lipca 2011
roku do 30 czerwea 2012 roku wykazuje dodatnie przeptywy pienigzne netto w kwocie 172
tvs. ziotych.

Spotka jest podmiotem dominujgeym w Grupie Kapitalowej i na 30 czerwea 2012 roku
sporzadzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwea
2012 roku,

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2011 roku zostal wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia na dzien 1 lipca 2011 roku.

Badana jednostka udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spolki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
io poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 30 czerwca
2011 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
10 pazdziernika 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27
pazdziernika 2011 roku.
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Rownoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé
zysk neto za rok zakonczony 30 czerwea 2011 roku w wysokodei 18.554 tys, zlotych na
wyplate dywadendy w kwocie 10.083 tys. zlotych, a pozostala cze$é zysku w kwocie 8.471
tys. zlotych przeznaczyé na kapital zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez BDO Sp. z o.0.,
ktdra wydala opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w
dniu 30 czerwca 2011 roku zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 997 z dnia 5
kwietnia 2012 roku,

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorczg w dniu 24 listopada 2011
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony
wdniu 30 czerwca 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt
Sp. 2z 0.0, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawic umowy zawartej dnia 16 grudnia 2011 roku.
Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w lipcu 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymog niezaleznoscei
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gldwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w Lys, zlotych

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw 01.07.2011- 01.07.2010- 01.07.2009- l
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
Prz}rchadé,; 7e sprzedazy brutto i 266 .606 232,680 206 488
Zuzycie matcna#éw i koszt wiasny sprzedanych towardw - I 16.247 96,580 89241
Wynik brutto na sprzedazy 61,423 | S58.687 47477
Wynik na dziatalnodel npo;“acyjnej 17.952 ' 19.435 I 13.122

£ysk brutto “ 21 487 23.003 13.284
| Zysk netto . : 18.252 18.554 11.782
| Calkowite dochody razem 18.252 18.554 | 11.782
Sprawozdanie z sytuacji finansowej B 3 0.06.2012 | 30.06.2011 30.06.2010
Aktywa tr;»'a%e,:'ﬂ-tylnt . 194,791 178.313 176.389
Reeczowe akiywa trwale | 35.550 53.168 : 51.937
Lidzialy § akeje . | 93.173 93.173 §7.889
Aktywa obrotowe, w tym; 124.957 88.5685 95.711
héapas}-' ' 63.972 41127 44.152
| Naleznosci krdtkoterminowe - ; 33.123 41918 30.797
Kapitat wlasny 200.542 192.373 181,283
ZGS@Wi;mnia dhugoterminowe : 33.557 22941 | 37.367
Zobowiazania krmkoter;}incwe 85649 | 51.684 53.350

| Suma bilansowa 319,748 |l 266,998 272.100 |
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2. Wskazniki efektywnos$ci dziatania
201172012 | 2010/20L1 | 20092010
Naleznosci z tvtudu dostaw i ushug
Cykl rotacji naleznodei = —— i * 365 ; : :
59 dni 51 dn S2dn
Przychody ze sprzedaiy : :
Zobowigzania z tvtulu destaw i us;iitg
) -'] t -:" r b o 7 = i i setier
Cykl rotacji zobowiazan | 363 62 dni 44 dni 28 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = e ¥ 3653 g L : ;
§8 dn 65d 8 d
Przychody ze sprzedazy " = S0
3. Wskazniki ptynnosci
201172012 | 2010/2011 | 2009/2010
Akiywa obrotowe
Wskaznik biezacej phynnodei = 1,5 1 1.8
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskanik ptynnodei Il = 0.7 0.9 1.0
o Zobowiazania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci 4%
2011/2012 | 2010/2011 | 2009/2010
Zysk brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= e * 100% 8% 1% 6%
Przychody brutto ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownosé sprzedazy netto = * 100% % 3% 6%
Przvchody brutto ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownost aktywow ogolem = ~* 100% 6% 7% 4%
Aktywa ogolem
Zysk operacyiny
Rentownosc aktywow operacyjna = * 100% 5% 7% 5%

Aktywa ogdlem

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego

na dzien 30 czerweca 2012 roku oraz

analiza przedstawionych wskaznikow,

przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnodci Spétki w ciggu
12 miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars dudyt 8p. z .0
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1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego cefu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych araz o nadzorze publicznym (Dz.U, z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spétek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z péznicjszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systermu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spotki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spétki.

Ksiggi rachunkowe sq prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operaci
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone sa technika komputerowa przy zapewnieniu wymogéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 30 czerwea 2011 roku,

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka prezeprowadzita inwentaryzacje aktywow
i pasywoOw oraz dokonala rozliczenia i1 ujecia w ksiggach badanego roku obrotowego jej
wynikow,

Sposob przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audvt Sp. 1 0.0, %
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2. Informacje o niektéorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zatgezniku stanowigcym integralng czeéé niniejszego
raportu.

2.1, Aktywa trwale

¥ 7t 9 8 Rzeezowe aktywa trwale

Wartos¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych na dziei 30 czerwea 2012 roku dotyczy przede
wszystkim gruntéw oraz budynkéw w kwocie 29.127 tys. zlotych oraz maszyn i urzadzef
technicznych w kwocie 22.065 tys. ziotych.

Zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywow trwalych o kwote 7.287 tys. zlotych dotyezyly

glownie budynkow i budowli oraz maszyn i urzadzen.

2.1.2.  Udzialy i akeje

Na dzieni 30 czerwea 2012 roku warto$é netto inwestyceji w jednostkach zaleznych wynosila
93.173 tys. ziotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1, Zapasy

Na saldo zapasow skladaja sie przede wszystkim wyroby gotowe w kwocie 30.562 tys.
zlotych, towary w kwocie 12.715 tys. Zlotych oraz materialy w kwocie 11.413 tys. zlotych.
Zapasy zostaly wykazane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wysokosci 950 tys.
ziotych.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje zapaséw na dzien 30 czerwea 2012 roku.

222 Kritkoterminowe naleznosci

Wykazane w bilansie saldo na dzien 30 czerwca 2012 roku stanowily przede wszystkim
naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 43.207 tys. zlotych, uwzgledniajace odpis
aktualizujgcy w wysokosei 2.563 tys. zlotych.

Saldo naleznosci 7 tytulu dostaw i ustug na dzien 30 czerwea 2012 roku zostato potwierdzone
przez pisemne potwierdzenia sald oraz platnosci po dniu bilansowym.

Mazars Awdyvi Sp.z v.0.
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2.3. Pasywa

231 Kapital wlasny

Kapital wlasny na dzien 30 czerwcea 2012 roku wynids! 200,542 tys, ziotych,

Wysokos¢ i struktura kapitalu podstawowego w wysokosei 25,207 tys. zlotych wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zgodna ze Statutem Spotki oraz aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sadowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé zysk netto za rok
zakonczony 30 czerwea 2011 roku w wysokoscei 18.554 tys. zlotych na wyplate dywidendy w
kwocie 10.083 tys. zlotych, a pozostalg czes¢ zysku w kwocie 8.471 tys. zlotych przeznaczyé
na kapitat zapasowy Spotki.

2.3.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Wykazane na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo zobowiazan dlugoterminowych w kwocie
33.557 tys. #totych dotyezy przede wszystkim diugoterminowe] czedei kredytéw bankowych
w wysokosei 31.545 tys. zlotych.

233, Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych w wysokodci 85.649 tys. ziotych skiadajg sie
przede wszystkim zobowigzania handlowe w wysokosei 45556 tys. zlotych oraz
krotkoterminowa ¢z¢sé kredytow bankowych w wysokodei 25.976 tys. ziotych. Zobowiazania
zostaly potwierdzone pisemnic na dziefi 30 czerwea 2012 roku.

Mazars Auavt Sp. z 0.0. %
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigeym integralng czgéé niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej Spoétki dostosowalo zasady ewidencji poszezegélnych elementow
sprawozdania z calkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnodei. Spolka
sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg gléwnie przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialow w wysokodci 266.606 tys. zlotych, ktére pomnigjszane sa o podatek akcyzowy i
oplaty handlowe w kwocie 67.240 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowila ok. 84 % ogdlnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosei operacyjnej w wysokodci 182.142 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obeimujg glownie koszty zuzytych materialow i koszt whasny sprzedanych

towarow w kwocie 116,247 tys. zlotych.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja przede wszystkim przychody z ustug
refakturowanych.

Pozostate koszty operacyjne odnoszg sig glownie do kosztow ustug refakturowanych.
Przychody finansowe odnoszg si¢ przede wszystkim do otrzymanych dywidend.

Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim odsetki od kredytow i pozyezek.

Mazars Aueyt Sp. z 0.0, %
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2.4. Dodatkowe informacje objasniajgce

Dodatkowe informacje objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien
30 crerwea 2012 roku, obejmujace wprowadzenie do raportu rocznego oraz informacje
objasniajace do sprawozdania, sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowej, kidre zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska.

Przedstawione Informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.5. Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienigznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wilasnym

Zgodnie 7z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana
Jjednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow  Srodkow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywoéw srodkéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe] oraz sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

2.6. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu za badany rok obrotowy, w czgéei dotyczace]
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwea 2012 roku.

Sprawozdanic z dzialalnodei jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacvch i okresowych przekazyvwanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego painstwem czlonkowskim (Dz. U, Nr 33, poz. 259 z
poZniejszymi zmianami).

Mazars Audvt Sp. 2 0.0, /Z
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czgsé stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwea 2012 roku przygotowane przez Spétke zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu

Mazars Audvt Sp. z 0.0. Nr 186 =
Warszawa, ul. Pigkna 18 - MAZARS

Jarostaw BOCHENEK Olivier DEGAND

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90086

Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2012 roku
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