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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe spotki
AMBRA S.A. za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki AMBRA S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad oswiadcza rowniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. Mazars
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujacy badania sprawozdania finansowego spotki AMBRA
S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA ROK OBROTOWY 2011/2012

Rok obrotowy Rok obrotowy

2011/2012 2010/2011 Zmiana %
Sprzedaz (w tys. $rednich butelek 0,75 1) 41561 38 015 9,3%
Przychody ze sprzedazy brutto (w tys. zf) 266 606 232 680 14,6%
Zysk brutto ze sprzedazy (w tys. zt) 61423 58 687 4,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacjg (EBITDA) 22592 24 455 -7,6%
(wtys. zt)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (w tys. zt) 17 552 19435 -9,7%
Zysk netto (w tys. zt) 18 252 18 554 -1,6%
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,72 0,74 -1,6%
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2112 25202 -91,6%
(wtys. zt)
Aktywa razem (w tys. zf) 319748 266 998 19,8%
Kapitat wtasny na koniec okresu (w tys. zt) 200 542 192 373 4,2%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek netto (w tys. zf) 57 297 34737 64,9%

e Wozrost sprzedazy o 14,6% dzieki sukcesom na rynku polskim oraz szybkiemu rozwojowi sprzedazy
eksportowe;.

e Dynamiczny wzrost sprzedazy na rynku polskim wynidst 11,6%, gdzie sprzedaz Ambry rosta szybciej niz
caty rynek wina, ktory wzrdst o 6,4%.

e Bardzo dobre wyniki gtéwnych marek: CIN&CIN, EL SOL, FRESCO i PLISKA osiggniete dzieki rozszerzeniu
dystrybucji i efektywnemu wsparciu marketingowemu.

e Wozrost eksportu o 74,8% do poziomu 11 863 tys. zt. dzieki ekspansji marki CIN&CIN na rynku rosyjskim.

e Zysk brutto ze sprzedazy rosnie o 4,7% do 61 423 tys. zt. Ostabienie ztotego wobec euro gtéwnym
czynnikiem obnizenia rentownosci zysku brutto ze sprzedazy z 25,2,0% do 23,0%.

e Koszty wynagrodzen, amortyzacji i pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej rosng o 9,7%, czyli o 3 923
tys. zt z powodu zwiekszonych inwestycji w rozwdj pozycji rynkowej i zwiekszonego wolumen produkcji.

e  Wozrost kosztow importu spowodowany ostabieniem ztotego oraz kosztow obstugi rynku spowodowaty
pogorszenie zysku operacyjnego o 1 883 tys. zt, czyli 9,7%.

e Zadtuzenie oprocentowane netto wyniosto na koniec roku 57 297 tys. zt i byto o 64,9% wyzsze niz rok
wczesniej — gtéwnie w wyniku wzrostu poziomu zapaséw spowodowanego wyzszymi zakupami i
produkcja w ostatnich miesigcach roku obrotowego. Zadtuzenie pozostaje na bezpiecznym poziomie przy
wskazniku dtug EBITDA na poziomie 2,5.

e Coraz silniejsze globalne wzrosty cen surowcow (wino, szkto, cukier) spowodowaty koniecznos¢ kolejne;j
fali podwyzek na rynku wina. Do konca sierpnia 2012 r. proces podwyzek cen zostat zakornczony u
zdecydowanej wiekszosSci odbiorcéw.

! Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o Srodki pieniezne
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2. WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO SPOtKI AMBRA S.A.

2.1. Informacje ogolne

AMBRA S.A (zwana dalej réwniez ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki
z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spétka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win gronowych i sprzedaz
hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w sektorze spozywczym.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. w sktad Zarzadu sp6tki AMBRA S.A. wchodgzili:

- Robert Ogdr — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

W dniu 29 maja 2012 r. Rada Nadzorcza AMBRA S.A. odwotata Piotra Dziarskiego z funkcji Cztonka Zarzadu.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Czas trwania spotki AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

Jednostkg dominujacg spdétki AMBRA S.A. jest spdtka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedzibg w
Wachenheim (Niemcy). Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest spotka Glinther Reh AG z siedzibg w
Leiwen (Niemcy).

Raport roczny zawiera petne sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy spotki AMBRA S.A. obejmuje okres od 1 lipca
do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe spétki AMBRA S.A. obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

Poréwnywalne dane finansowe spétki AMBRA S.A. obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2011 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r.

Sprawozdanie finansowe spétki AMBRA S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuac;ji dziatalnosci przez Spétke.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji
Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inacze;.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 3 wrzesnia
2012r.

2.2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe spétki AMBRA S.A. prezentowane w niniejszym raporcie rocznym przeliczono na walute
euro w nastepujgcy sposdb:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za
poszczegdlne okresy przeliczcono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EUR = 4,2688 zt za
rok obrotowy 2011/2012 i 1 EUR = 3,9859 zt za rok obrotowy 2010/2011.

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na dzien raportowy. Kurs ten wynidst 1 EUR = 4,2613 zt na dzien 30 czerwca 2012 r.i 1 EUR
=3,9866 zt na dzien 30 czerwca 2011 .

Wybrane dane finansowe spotki AMBRA S.A. wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
Rok Rok Rok Rok
obrotowy  obrotowy obrotowy  obrotowy

2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011

Przychody brutto ze sprzedazy 266 606 232 680 62 455 58376
Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyze 199 366 176 258 46 703 44 220
i optaty handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy 61423 58 687 14 389 14724
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 17 552 19435 4112 4876
Zysk netto 18 252 18 554 4276 4 655
Przeptywy pieniezne netto razem 172 (3915) 40 (982)
Aktywa razem 319748 266 998 75035 66 974
Zobowigzania dtugoterminowe 33557 22941 7 875 5755
Zobowiazania krétkoterminowe 85 649 51684 20099 12 964
Kapitat whasny 200 542 192 373 47 061 48 255
Kapitat zaktadowy 25207 25207 5915 6 323
Zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,72 0,74 0,17 0,18
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,72 0,74 0,17 0,18
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 7,96 7,63 1,87 1,91
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykia 7,96 7,63 1,87 1,91
Wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta 0,40 0,30 0,09 0,08
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2.3. Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sp6tki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym raporcie rocznym zostato przygotowane
zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczosci rocznej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (dalej zwane réwniez ,,MSSF/MSR UE”), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn.
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) wraz
ze zmianami z dnia 3 kwietnia 2012 r. (Dz. U. 2012 Nr O, poz. 397).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Spétke z dniem 1 lipca 2005 r. obowigzek przygotowywania
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg istotne rdznice pomiedzy politykami
ksiegowymi przyjetymi przez Spdtke wynikajgcymi z MSSF/MSR a MSSF/MSR przyjetymi przez UE.

Szczegbtowy opis stosowanych przez spdétke AMBRA S.A. zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 4
niniejszego raportu.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI AMBRA S.A. ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
30 CZERWCA 2012 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF/MSR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOtKI AMBRA S.A.

30.06.2012 30.06.2011
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2011/2012 2010/2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 55550 53168
Wartos$ci niematerialne 2 6 993 4 809
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 3 200 169
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 4 3791 4233
wspoétkontrolowanych
Udziaty i akcje 5 93173 93173
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 6 35084 22761
Aktywa trwate razem 194 791 178 313
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 63972 41127
Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 8 55123 41918
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 6 5403 5072
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 235 516
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 224 52
Aktywa obrotowe razem 124 957 88 685
AKTYWA RAZEM 319748 266 998
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30.06.2012 30.06.2011
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2011/2012 2010/2011

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 9 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67718 67 718
Zysk z lat ubiegtych 89 365 80894
Zysk netto roku biezacego 18 252 18 554
Kapitat wtasny razem 200 542 192373

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 11 31545 21441

oraz innych instrumentéw dtuznych

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 975 340

Swiadczenia pracownicze 215 169

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 822 991
Zobowigazania dtugoterminowe razem 33557 22941

Zobowigazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 11 25976 13 348
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 457 1925
Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 12 57 216 36 411
Zobowiazania krétkoterminowe razem 85 649 51 684
PASYWA RAZEM 319748 266 998

W raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r.
zaprezentowano oddzielnie pozycje ,Pozostate kapitaty zapasowe” w kwocie 76 170 tys. zt i ,Zysk z lat ubiegtych”
w kwocie 4 724 tys. zt. Z uwagi na fakt, Zze pozostate kapitaty zapasowe sq tworzone jedynie z zakumulowanych
zyskow lat poprzednich, w niniejszym sprawozdaniu finansowym kwoty te zostafy zsumowane i zaprezentowane w
tgcznej kwocie 80 894 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 r.

10
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Wartosc ksiegowa na jednq akcje

Wartos$¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt)

30.06.2012 30.06.2011
Rok Rok
obrotowy obrotowy
2011/2012 2010/2011

200 542 192 373
25206 644 25206644
7,96 7,63
25206 644 25206 644
7,96 7,63

11
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3.2.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOtKI AMBRA S.A.

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy
Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatéw

Koszt wtasny sprzedanych towaréw

Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody razem

1.07.2011- 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Rok obrotowy Rok obrotowy
Nota 2011/2012 2010/2011
211801 191112
54 805 41568
266 606 232680
(31627) (28 000)
(35613) (28422)
199 366 176 258
(86 648) (72014)
(29599) (24 566)
(116 247) (96 580)
14 (21 696) (20991)
61423 58 687
(14 209) (13518)
15 (24 950) (21738)
(5040) (5020)
17 224 18411
16 6424 5795
17 (6096) (4771)
17 552 19435
18 9419 7631
18 (5484) (4063)
21487 23003
(3405) (4508)
170 59
19 (3235) (4 449)
18 252 18 554
18 252 18 554

12
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Zysk netto na jednq akcje

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Rok obrotowy Rok obrotowy

2011/2012 2010/2011
Zysk netto 18 252 18554
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,72 0,74
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
0,72 0,74

Rozwodniony zysk na jednq akcje zwykiq (w zt)

13
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Wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochoddéw spdétki AMBRA S.A. za 4 kwartat roku obrotowego
2011/2012

Zgodnie z przepisami & 102 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.) Spotka zrezygnowata z przekazywania
raportu kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2011/2012.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodéw za czwarty kwartat roku
obrotowego 2011/2012 i dane poréwnywalne za czwarty kwartat poprzedniego roku obrotowego 2010/2011.

1.04.2012 - 1.04.2011 -

30.06.2012 30.06.2011

IV kwartat IV kwartat

2011/2012 2010/2011
Przychody ze sprzedazy produktéw 30625 29371
Przychody ze sprzedazy towaréw 15728 9553
Przychody brutto ze sprzedazy 46 353 38924
Optaty handlowe (6862) (6602)
Podatek akcyzowy (5317) (5364)
Przychody netto ze sprzedazy 34174 26958
Zuzycie materiatéw (11796) (11 233)
Koszt wtasny sprzedanych towaréw (8871) (4 330)
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towarow (20667) (15563)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (3434) (4 490)
Zysk brutto ze sprzedazy 10073 6 905
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (4026) (3651)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (7 443) (5837)
Amortyzacja (1359) (1259)
Strata ze sprzedazy (2 755) (3 842)
Pozostate przychody operacyjne 1606 1074
Pozostate koszty operacyjne (1474) (1345)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (2623) (4113)
Przychody finansowe 1138 559
Koszty finansowe (1643) (948)
Strata brutto (3 128) (4 502)
Podatek dochodowy biezacy 455 616
Podatek dochodowy odroczony 91 (98)
Podatek dochodowy 546 518
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 582) (3 984)

14



AMBRA S.A.
RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

3.3.

1.07.2011 - 30.06.2012

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wtasny na koniec okresu

1.07.2010 - 30.06.2011

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Inne - zaokraglenia

Kapitat wtasny na koniec okresu

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOtKI AMBRA S.A.

Kapitat z
emisji akcji

powyzej ich Kapitat

Kapitat wartosci Zyskzlat  Zyskza rok wiasny

akcyjny nominalnej ubieglych biezacy razem
25207 67718 80894 18 554 192 373
- - - 18 252 18 252
- - 18 554 (18 554) -
- - (10 083) - (10 083)
25207 67718 89365 18 252 200 542
25207 67718 76 676 11782 181383
- - - 18 554 18 554
- - 11782 (11 782) -
- - (7 562) - (7 562)
- - (2) - (2)
25207 67718 80894 18554 192 373
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3.4.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOtKI AMBRA S.A.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty:

Amortyzacja

Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Zyski/straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach

Podatek dochodowy biezacy

Inne korekty przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan za wyjgtkiem kredytow

Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
W ptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
Sptata pozyczek
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Wydatki
Nabycie spotki
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2011/2012 2010/2011
18 252 18 554
5040 5020
707 -
(3581) 403
(53) (219)
(4302) (4 194)
3405 4508
281 164
19 749 24 236
21 (13 236) (11 125)
(22 845) 3025
21 21440 10 940
(169) (58)
46 12
4985 27 030
21 (2 873) (1828)
2112 25202
120 341
26726 5603
18 5090 5653
2123 5503
34 059 17 100
(265) (100)
(6 092) (6 240)
(39 136) (70)
(45 493) (6 410)
(11 434) 10690
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1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Rok Rok
obrotowy obrotowy
2011/2012 2010/2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptywy z tytutu kredytdéw i pozyczek 22732 -
22732 -
Wydatki
Dywidendy zaptacone 9 (10 083) (7 562)
Wydatki na sptate kredytdéw i pozyczek - (28 911)
Odsetki zaptacone (3 155) (3 334)
(13 238) (39 807)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9494 (39 807)
Przeplywy pieniezne netto, razem 172 (3915)
Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 172 (3915)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 3967
Srodki pieniezne na koniec okresu 224 52
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4, INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI AMBRA S.A.

4.1. Szczegofowy opis stosowanych zasad rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w wersji
zatwierdzonej przez UE (dalej zwane réwniez ,,MSSF/MSR UE”).

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza instrumentami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sprawozdanie finansowe, poza
sprawozdaniem z przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga od Zarzagdu dokonania szacunkéw i
przyjecia zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.
Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw biezgcego,
jak i przysztych.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym spétki AMBRA S.A., jak rdwniez przy sporzadzaniu zgodnego z
MSSF/MSR bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celéw przejscia na sprawozdawczo$é zgodng z
MSSF/MSR.

MSSF/MSR UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spoétki za okres, w ktérym
beda one zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjgtkiem ponizszych
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

° MSSF 9 Instrumenty finansowe (opublikowany 12 listopada 2009 r.) oraz zmiany do MSSF 9 i MSSF 7
Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji (opublikowane 16 grudnia 2011 r.).

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2015 .

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.

° MSSF 11 Wspdlne porozumienia (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.

° MSSF 12 Ujawnienia udziatow w innych jednostkach (opublikowany 12 maja 2011 r.).

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.
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° MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.
° MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.
° MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia (opublikowany 12 maja 2011
r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.
° Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: Realizacja aktywow (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2012 r.

° Zmiany do MSR 1 Prezentacja pozostatego zysku catkowitego (opublikowany 16 czerwca
2011r.).

Data wejscia w zycie: 1 lipca 2012 r.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
sprawozdanie finansowe.

Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnym akapicie.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce regulacje:

° Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - przeniesienia aktywow finansowych
(zatwierdzone przez UE w dniu 22 listopada 2011 r.)

Data wejscia w zycie: 1 lipca 2011 r.

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymieniona zmiana do standardéw nie miataby istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséow poprzednich Spétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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Opis zasad rachunkowosci

Srodki trwate i wartosci niematerialne

Srodki trwate i wartosci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sg wg kosztu
historycznego, ktéry moze podlegac aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby wartos¢ bilansowa nie
roznita sie w sposoéb istotny od wartosci, ktdra zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Srodki trwate moga zwieksza¢ swojg warto$é¢ poczatkowa w wyniku ulepszer i aktualizacji. Wydatki poniesione
na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania srodkéw trwatych sg
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych:

— Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg
przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych oczekiwany okres ekonomicznej
uzytecznosci, od nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do uzytkowania,

— Dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania,

— Wartosci niematerialne, ktére posiadajg nieokreslony okres uzytkowania nie s3 amortyzowane. Natomiast
wartosci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane s3g liniowo w tym
okresie. Okres uzytkowania przyjmuje sie za nieokreslony w przypadku, gdy wptyw czynnikéw mogacych
wptywac¢ na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle produkcyjne, poziom
pozniejszych naktaddéw).

Stosowane s3 nastepujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 -50,0%
Znaki towarowe 10,0 - 20,0%
Inne wartosci niematerialne 20,0 -50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate Srodki trwate 10,0 - 25,0%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwate w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych, ktére powstang w wyniku zakonczenia inwestycji.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczgtkowym ujeciu jest dokonywana wg
modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena nabycia jest
pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne sa
amortyzowane metoda liniowg przez okres uzytkowania. Poprawnosé stosowanych okreséw uzytkowania i
metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe obejmujgce udziaty i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci. Skutki obnizenia wartosSci inwestycji dtugoterminowych zalicza sie do kosztow finansowych.
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Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywoéw finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywéw nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywoéw finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
aktywéw finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywodw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosujg rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktdre zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim
terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujgcych warunkdow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty

pochodne.
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Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane
sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody
lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy
oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny wtasne lub przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktdre
obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentow.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej. Do grupy tej Spodtka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne srodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dfuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spoétka posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane
instrumenty dfuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako , dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdéw
dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spoétce. Ponadto Spdtka
kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dziend sprawozdawczy w wartosci godziwej, a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) uymowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sie instrumenty finansowe, jezeli zostaty podjete
w celu odkupu w krétkim terminie, stanowig czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi
Spotka zarzadza w celu generowania krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi
niesklasyfikowanymi i niedziatajgcymi jak zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski i straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.
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- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu. Metoda efektywne] stopy procentowe] stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i
do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Materiaty i surowce

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikdow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilosSciowo-wartosciowa,
w ktorej ujmuje sie obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.

Materiaty i surowce wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia
(np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchéd materiatéw i surowcow wycenia sie metodg szczegdtowej identyfikacji cen rzeczywistych polegajacych
na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik majatku
obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastepnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapaséw materiatow i surowcow.

Produkcja niezakoriczona

Wycena wina i innych surowcdw oraz materiatdw bezposrednich na wydziatach fermentowni, lezakowni,
kupazowni i rozlewni nastepuje zgodnie z wyceng materiatéw i surowcéw rozchodowanych z magazynéw na
poszczegdlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobdéw gotowych na koniec miesigca.

Wyroby gotowe i towary
Ewidencje analityczng wyrobdéw gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktérej ujmuje sie
obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.
Wyroby gotowe wycenia sie w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych kosztéw
wytworzenia powiekszonych o narzut kosztdw wydziatowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy netto.
Towary wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia (np. podatek
akcyzowy, cto, koszty transportu).
Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o ponizsze zasady:

— odpis 25% dla zapaséw nie wykazujacych ruchu powyzej 1 roku,

— odpis 50% dla zapasOw nie wykazujgcych ruchu powyzej 2 lat,

— odpis 100% dla zapasow nie wykazujacych ruchu powyzej 3 lat.
W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapasow.

Naleznosci handlowe

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych ich wartoscé.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek przyjmuje sie
granice 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciggalng.

Na koniec roku naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce dla naleznosci nie objetych indywidualng oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty
ustalone sg w nastepujgcych wysokosciach:

— odpis 50% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 180 dni,
— odpis 100% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 360 dni.
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Naleznosci z tytutu pozyczek

W ciggu roku naleznosci z tytutu pozyczek wprowadza sie do ksigg w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewnetrznych. Na dzier bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaptaty, a wiec powiekszone o odsetki przypisane, ktérych termin jeszcze nie zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza sie do ksigg w wartosci nominalnej po srednim kursie
ustalonym przez NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy, wyrazone w walutach obcych
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaptaty, wycenia sie po kursie $rednim
ustalonym przez NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowigzania

Zobowigzania wobec dostawcéw wykazuje sie w walucie polskiej wedtug wartosci nominalnej. Na moment
bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowigzania, w tym rowniez z tytutu kredytow i pozyczek bankowych, wyrazone w walutach
obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez NBP.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis aktualizujacy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krétkoterminowych zalicza sie do rachunku zyskow i strat.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne $rodki
pienieine. Pozycje te s3 wyceniane wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych na dzieA
bilansowy wyceniane sg po srednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Lokaty bankowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, za ktérg uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powiekszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych okresow niz
ten, w ktérym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do
uptywu czasu, tj. w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te rozliczenia dotycza.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Do biernych rozliczern miedzyokresowych zaliczane sg $cisle oznaczone Swiadczenia przyjete przez Spétke, lecz
jeszcze nie stanowigce zobowigzania oraz prawdopodobne koszty, ktérych kwota, data i tytut nie s3g jeszcze
znane. Bierne rozliczenia miedzyokresowe zawierajg réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy i
wynagrodzenia.

Ewentualne rdznice pomiedzy wartosciag RMK biernego a kwotg zobowigzania powstatego z tego tytutu
korygujg koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wtasne

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu zaktadowego, zapasowego oraz kapitatow rezerwowych okresla
Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjete na jego podstawie Uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajgcej ze statutu Spotki
AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac;
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—  przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany
restrukturyzacji zostaty ogtoszone i pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowa¢ wartosci tych przysztych
zobowigzan;

— odroczony podatek dochodowy;

—  przyszte zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sg na podstawie wiarygodnego szacunku.

Rezerwa obcigza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejSciowych. Stosujgc
zasade ostroznej wyceny Spoétka nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpisow
aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢ uznane za
koszty uzyskania przychoddw dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych. Wysokosc¢
rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Na koniec roku dokonywana jest
korekta podatku odroczonego wynikajgca ze zmiany stawki podatkowe;j.

Przychody ze sprzedazy towarow i usfug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towardw i ustug
oraz akcyze i s3 pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody netto ze sprzedazy s3
wykazywane po pomniejszeniu o akcyze — o ile nie zostata zawarta w koszcie sprzedanych towardw i
produktow — oraz koszty optat handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.

Optaty handlowe obejmujg poniesione na rzecz odbiorcéw optaty w szczegdlnosci za promocje lub ekspozycje
towardéw w punkcie sprzedazy.

Zaréwno przychody jak i koszty zwigzane z nimi ujete s3 w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sg z dziatalnoscig Spotki i wywierajg wptyw na ustalenie
wyniku z dziatalnosci operacyjne;j.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie miedzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie
zwigzanych z dziatalnoscia podstawowg Spoétki, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, réwnowartosc
rozwigzanych odpiséw na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem
finansowym.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa Spotki, strata ze sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego, odpisy
tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem
finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami lub
pozyczkami, roznice kursowe dotyczgce dziatalnosci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty zwigzane z
korektami wartosci udziatéw i innych inwestycji krotkoterminowych, korekty wartosci inwestycji, a takze
odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na krétkoterminowych
papierach wartosciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
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Rodznice kursowe

Rdznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywodw i pasywow wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do kosztu materiatow i sprzedanych towaréw (w przypadku roéznic kursowych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej), przychodow lub kosztéw finansowych (w przypadku rdznic kursowych
dotyczacych dziatalnosci finansowej), ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 r. MSSF 8 Segmenty Operacyjne zastgpit dotychczas obowigzujagcy MSR 14
Sprawozdawczos$¢ Segmentédw Operacyjnych. W nowym standardzie do identyfikacji i pomiaru wynikéw
segmentow operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci i ujawnieniom przyjeto podejscie oparte na
perspektywie kierownictwa firmy.

Segment geograficzny to dajacy sie wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towarow lub swiadczenie ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i
charakteryzuje sie zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych
obszaréw dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka AMBRA S.A. dziata na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na bliskosé lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uznaé za obszar w znacznej mierze jednorodny. W zakresie segmentow
geograficznych, z uwagi na wyzej opisane uwarunkowania, Spoétka nie rozrdznia innych segmentéw niz obszar
Polski.

Zarzadzanie w podziale na segmenty odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej AMBRA. Dane sprawozdawcze
wedtug segmentéw dziatalnosci za rok obrotowy 2011/2012 zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej AMBRA.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci:
e Dziatalnos¢ podstawowa - Polska,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,
e Dziatalnos$¢ pozostate - Nieruchomosci inwestycyjne (Polska, Rumunia).
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4.2. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego spoétki AMBRA S.A.

1. Rzeczowe aktywa trwate
Rok obrotowy 2011/2012
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Grunty  Urzadzenia zaliczki na  aktywa
oraz techniczne  Srodki Srodki trwate
budynki i maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczcowego majgtku trwatfego
Warto$¢ brutto na dzien 1.07.2011 r. 40962 57 869 4801 2272 3820 109724
Zwiekszenia - nabycie 2907 1291 954 372 1763 7 287
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - (445) - - (445)
Przesuniecia wewnetrzne 1012 2570 - - (3582) -
Wartos$¢ brutto na dzier 30.06.2012 r. 44 881 61 730 5310 2 644 2 001 116 566
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 14 476 37 256 2 445 2141 238 56 556
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2011r.
Amortyzacja za okres 1278 2 409 852 298 - 4 837
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - (377) - - (377)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 15754 39 665 2920 2439 238 61016
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2012 .
Wartos¢ netto
Stan na dzierr 1.07.2011 r. 26 486 20613 2 356 131 3582 53 168
Stan na dzien 30.06.2012 r. 29 127 22 065 2 390 205 1763 55 550

Na dzien raportowy nie wystepowaty czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosity 238 tys. zt.

Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosifa
13 305 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2011 r. — 13 691 tys. zt).
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Na dzien raportowy wartos¢ brutto srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego
wyniosta 350 tys. zf.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na srodkach trwatych na dzien 30 czerwca 2012 r. obejmowaty zastawy
rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 25 704 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2011 r. zastawy
rejestrowe na maszynach i urzagdzeniach w kwocie 14 594 tys. zt i hipoteka w kwocie 28 600 tys. zt) (patrz
nota 11).

Rok obrotowy 2010/2011
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Grunty  Urzadzenia zaliczki na  aktywa
oraz techniczne  Srodki Srodki trwate
budynki i maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczcowego majgtku trwatego
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2010 r. 39871 58614 4264 2799 2150 107 698
Zwiekszenia - nabycie 1114 1712 1393 182 2 882 7 283
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (23) (2 457) (856) (709) (1212) (5 257)
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2011 r. 40 962 57 869 4 801 2272 3820 109724
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 13294 37182 2 450 2597 238 55761
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2010rr.
Amortyzacja za okres 1197 2519 753 249 - 4718
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja -
Przesuniecia wewnetrzne (15) (2 445) (758) (705) - (3923)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 14 476 37 256 2 445 2141 238 56 556
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2011 .
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2010 r. 26 577 21432 1814 202 1912 51937
Stan na dzierr 30.06.2011 r. 26 486 20613 2 356 131 3582 53 168
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2. Wartosci niematerialne

Rok obrotowy 2011/2012

Wartosc brutto wartosci niematerialnych

Wartos$¢ brutto na dzien 1.07.2011 r

Zwiekszenia - nabycie

Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2012

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzien 1.07.2011r.

Amortyzacja za okres
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzier 30.06.2012r.

Wartosc netto

Stan na dzien 1.07.2011r.
Stan na dzienn 30.06.2012 r.

Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostate Zaliczki razem
5322 8141 1108 - 14571
252 1860 237 38 2387
5574 10 001 1345 38 16 958
5226 3489 1047 - 9762
132 - 71 - 203
5358 3489 1118 - 9 965
96 4652 61 - 4809
216 6512 227 38 6993

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystapity.

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzieri 30 czerwca 2012 r. wynosita 8 822
tys. zt (na dzien 30 czerwca 2011 r. — 9 562 tys. zt).

Na dzien bilansowy nie wystepujg czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.
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Rok obrotowy 2010/2011
Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na dzien 1.07.2010 r 5205 48 683 1056 - 54 944
Zwiekszenia - nabycie 117 - 52 - 169
Zmniejszenia - sprzedaz - (40 542) - - (40 542)
Wartos¢ brutto na dzierh 30.06.2011 5322 8141 1108 - 14 571
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4955 39208 1016 - 45179
z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzien 1.07.2010 .
Amortyzacja za okres 271 - 31 - 302
Zmniejszenia - sprzedaz - (35719) - - (35 719)
Skumulowana amortyzacja i odpisy 5226 3489 1047 - 9762
z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzien 30.06.2011r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2010 r. 250 9475 40 - 9 765

Stan na dzier 30.06.2011 r. 96 4652 61 - 4809
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3. Naleznosci dfugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r. obejmowaty kaucje gwarancyjng.

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
% udziatu w % udziatu w
kapitale kapitale
podstawo- podstawo-

30.06.2012 wym 30.06.2011 wym

PW LPdV Sp. z 0.0. (stowarzyszona) 2581 45,00% 3288 45,00%
Winezja.pl Sp. z 0.0. (wspdtkontrolowana) 1210 50,01% 945 49,99%
3791 4233

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe spétki Winezja.pl Sp. z 0.0. za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

1.07.2011- 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

Aktywa trwate 723 743
Aktywa obrotowe 219 309
Aktywa razem 942 1052
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 303 264
Kapitat wlasny 639 788
Kapitat zaktadowy 1890 1690
Przychody ze sprzedazy 1519 880
Strata netto (513) (756)

W biezgcym roku obrotowym 2011/2012 udziat Spétki w kapitale podstawowym spotki wspotkontrolowane;j
Winezja.pl Sp. z 0.0. wzrdst do 50,01% w drodze podwyzszenia kapitatu i emisji nowych udziatéw.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétka AMBRA S.A. nie dysponowata sprawozdaniem finansowym
spotki PW LPdV Sp. z o.0. za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r. Najbardziej aktualnym sprawozdaniem
finansowym przedstawionym przez te spotke spétce AMBRA S.A. byto sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. zbadane przez biegtego rewidenta. Ponizsze dane
finansowe pochodzg z tego sprawozdania finansowego.

1.01.2011- 1.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 1434 1597
Aktywa obrotowe 8111 9567
Aktywa razem 9 545 11164
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4179 4044
Kapitat wtasny 5366 7 120
Kapitat zaktadowy 50 50
Przychody ze sprzedazy 18 477 18 535
Strata netto (1723) (821)

Na dzien 30 czerwca 2012 r. odpis z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw w spétce PW LPdV Sp. z 0.0. wynidst
707 tys. zt i zostat wykazany w kosztach finansowych biezgcego roku obrotowego (patrz nota 18).

5. Udziaty i akcje
Spétka posiada udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach zaleznych konsolidowanych metodg petna:

Udziat w kapitale podstawowym jednostek powigzanych bezposrednio

Efektywny udziat
procentowy AMBRA S.A. Metoda

Nazwa jednostki Kraj w kapitale konsolidacji
podstawowym jednostki
30.06.2012 30.06.2011
Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. Polska 51,00% 51,00% petna
TiM S.A. Polska 51,00% 51,00% petna
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z o.o. Polska 100,00% 100,00% petna
IP Brand Management Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% petna
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. Polska 100,00% 100,00% petna
Soare Sekt a.s. Czechy 100,00% 100,00% petna
Karom Drinks s.r.l. Rumunia 56,00% 56,00% petna
S.C.Zarea s.a. Rumunia 51,01% 51,01% petna
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Udziat w kapitale jednostek powigzanych posrednio przez Soare Sekt a.s.

Efektywny udziat
procentowy AMBRA S.A. Metoda

Nazwa jednostki Kraj w kapitale konsolidacji
podstawowym jednostki
30.06.2012 30.06.2011
Soare Sekt Slovakia s.r.o. Stowacja 100,00% 100,00% petna
Vino Valtice s.r.o. Czechy 100,00% 100,00% petna
Vinarstvi Zajeci s.r.o. Czechy 99,80% 99,80% petna
Vinne Sklepy Mikulov s.r.o. Czechy 100,00% 100,00% petna

Ponadto Spétka posiada 25,5% udziatu w kapitale podstawowym spétki Wine 4 You Sp. z o.0. z siedzibg w
Piasecznie posrednio przez swa jednostke zalezng TiM S.A. oraz 100% udziatu w kapitale podstawowym spétki
Capricorn Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posrednio przez swa jednostke zalezng Centrum Wina
— Dystrybucja Sp. z 0.0.

Na nastepnej stronie przedstawiono zmiany stanu udziatow i akcji.
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Zmiana stanu udziatow i akcji

Stan na 1.07.2011r.

Zmiana

Stan na 30.06.2012 .

Stan na 1.07.2010 .

Rozliczenie nabycia
Reklasyfikacja

Stan na 30.06.2011r.

Vinex Centrum IP Brand
Slaviantsi Karom Wina - IPBrand Management Pozostate Udzialy i
Poland Soare Sekt Drinks TIM S.C.Zarea  Dystrybucja Management Sp.zo.o. jednostki akcje razem
Sp.zo.0. a.s. s.r.l. S.A. s.a. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp. k.
4 000 27961 1198 23 659 10 168 21312 14 4 833 28 93173
4000 27 961 1198 23 659 10 168 21312 14 4 833 28 93173
4000 27 961 1198 23 659 9707 21312 - - 52 87 889
- - - - 461 - - 4823 - 5284
- - - - - - 14 10 (24) -
4000 27 961 1198 23 659 10 168 21312 14 4833 28 93173
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6.

Pozyczki dtugoterminowe

Pozyczki udzielone

Pozyczki
S.C. ZAREA Soare Sekt  Karom Drinks Pozostate udzielone
s.a. a.s. s.r.l diugotermi-
nowe razem
Stan na 1.07.2011r. 15193 7518 - 50 22761
Zwiekszenia - - 28 147 - 28 147
Zmniejszenia (15 193) (631) - - (15 824)
Stan na 30.06.2012 r. - 6 887 28 147 50 35084
Stan na 1.07.2010 . 17 545 - - 4 955 22500
Zwiekszenia - 7518 - - 7518
Zmniejszenia (2352) - - (4 905) (7 257)
Stan na 30.06.2011 r. 15193 7518 - 50 22761
Pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe w okresie sptaty
Centrum Wina IP Brand IP Brand Pozyczki
- Dystrybucja S.C. ZAREA Soare Sekt  Management Management udzielone
Sp.zo.0. s.a. a.s. Sp.z0.0.sp. Sp.zo.0. krétkoter-
komandytowa minowe
Stan na 1.07.2011r. - 1052 3999 - 21 5072
Zwiekszenia 4175 - - 56 - 4231
Zmniejszenia - (1052) (2 848) - - (3 900)
Stan na 30.06.2012 r. 4175 - 1151 56 21 5403
Stan na 1.07.2010r. 2071 3502 9787 - - 15 360
Zwiekszenia - - - - 21 21
Zmniejszenia (2071) (2 450) (5788) - - (10 309)
Stan na 30.06.2011 r. - 1052 3999 - 21 5072
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Terminy sptaty pozyczek

Karom Drinks s.r.l.
Termin sptaty pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 30 maja 2016 r.

Soare Sekt a.s.
Termin sptaty pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 31 pazdziernika 2020 r.

IP Brand Management Sp. z 0.0.
Termin sptaty pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 31 grudnia 2012 r.

IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa
Termin sptaty pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 31 grudnia 2012 r.

Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0.
Termin sptaty pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 31 stycznia 2013 r.

7. Zapasy
30.06.2012 30.06.2011
Materiaty 11413 7 946
Produkcja w toku 9282 5715
Wyroby gotowe 30562 20 646
Towary 12 715 6 820

63 972 41127

Zapasy zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 950 tys.
zt (na dzien 30 czerwca 2011 r. — 1 240 tys. zt).

Zabezpieczenia kredytow bankowych

Ustanowione na zapasach zastawy rejestrowe oraz zawarte umowy przewtaszczenia o tgcznej wartosci
szacunkowej 42 500 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych na dzien 30 czerwca 2012 r. (patrz nota
11). Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ zabezpieczen kredytow bankowych ustanowionych na zapasach
wynosita 32 500 tys. zt. Wartos¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o wartosci ksiegowe i rynkowe.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

1240 1591

143 317

(433) (668)

950 1240

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapasow
materiatéw w kwocie 433 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych zapaséw.

8.

Naleznosci handlowe i pozostate

30.06.2012 30.06.2011

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 10 699 5559
konsolidowanych
Nalezno$ci handlowe od jednostek powigzanych 121 296
niekonsolidowanych
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 32387 26 881
Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych 8787 7 236
Naleznos$ci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych (z 2790 1240
wytgczeniem podatku dochodowego od osdb prawnych)
Pozostate naleznosci 339 706

55123 41918
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Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych zostaty przedstawione ponizej.

30.06.2012 30.06.2011

Naleznosci handlowe - jednostki powigzane konsolidowane

- Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0. 4565 -
- Vinex Slaviantsi Poland Sp.z o0.0. 7 14
-TiMS.A. 914 492
- Soare Sekt a.s. 4310 4492
- Soare Sekt Slovakia s.r.o. 526 336
-Vino Valtices.r.o. 8 7
- IP Brand Management Sp. z o0.0. - 10
-S.C. Zarea s.a. 369 208

10 699 5559

Naleznosci handlowe - jednostki powiqzane niekonsolidowane

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 1 238
- Material Einkaufskontor GmbH 120 58
121 296

Naleznosci pozostate - jednostki powigzane konsolidowane
- IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. 8787 7 236
8787 7 236

Pozostate naleznosci od spétki IP Brand Management Sp. z o.0. Sp. k. reprezentujg udziat spétki AMBRA S.A. w
zysku tej jednostki zalezne;.

Naleznosci zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce naleznosci
watpliwe w wysokosci 2 563 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2011 r. — 3 467 tys. z1).
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

Stan na poczatek okresu 3467 6259
Zwiekszenia 498 447
Zmniejszenie (1402) (3 239)
Stan na koniec okresu 2 563 3467

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 dokonano zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w
kwocie 1 402 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat naleznosci i spisania naleznosci niesciggalnych.
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9. Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2012 r. sktada sie z 25206 644 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wszystkie akcje na dzien 30 czerwca 2012 r. zostaty optacone.

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

Liczba akcji na poczatek okresu 25206 644 25206 644
Emisja akcji - -
Liczba akcji na koniec okresu 25206 644 25206 644
Wartos$¢ nominalna 1 akcji 1 1

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych) 25 206 644 25206 644

Serie akcji
Seria i rodzaj akcji Liczba akcji w serii
A - akcje zwykte 11527 644
B - akcje zwykte 6 780 000
C - akcje zwykte 599 000
D - akcje zwykte 6 300 000

25206 644

Od daty zarejestrowania kapitatu zaktadowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spotka dziatata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng
indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu
zaktadowego o 91 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego wyniku w tym okresie o te samg kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku
Spotki w przypadku podziatu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug informacji posiadanych przez Spoétke akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG —61,12% (15 406 644 akcji),
- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (fundusz zarzadzajgcy portfelami akcji swoich klientéow) —
7,61% (1 917 254 akcji).

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartat roku obrotowego 2011/2012 Zarzad
Spotki nie otrzymat informacji o zmianach w strukturze wtasnosciowej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy sie z nadwyzki osiggnietej

przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sie z zatrzymanych w Spotce zyskow.
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Dywidendy uchwalone i wyptacone

W dniu 10 pazidziernika 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate o wypfacie
dywidendy dla akcjonariuszy spétki AMBRA S.A. w kwocie 10 082 657,60 zt. Zysk Spétki przeznaczony do podziatu
miedzy akcjonariuszy wynosi 0,40 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu
10 listopada 2011 .

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy 2011/2012

Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk netto za rok obrotowy w wysokosci
18252 192,62 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,40 2zt na jedng akcje
(10 082 657,60 zt), a pozostaty czes$¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy (8 169 535,02 zt).

Zysk na jednqg akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez
srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego wraz ze srednig wazong liczbg akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w rozdziale 3.2
niniejszego raportu.
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10. Zarzqdzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowad, ze nalezgce do niej jednostki bedy zdolne kontynuowad
dziatalnosc¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie 11, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wtasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2012 r.
i 30 czerwca 2011 r. zostaty przedstawione ponizej.

30.06.2012 30.06.2011

Dtugoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, 31545 21441
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 25976 13348
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Zadtuzenie razem 57521 34789
Kapitat wlasny 200 542 192 373
Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym 0,29 0,18
Kapitat wtasny 200 542 192 373
Suma bilansowa 319 748 266 998
Udziat kapitatu wtasnego 0,63 0,72
Kapitat obcy razem 119 206 74 625
Suma bilansowa 319 748 266 998
Udziat kapitatu obcego 0,37 0,28

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 na Spodtce spoczywat wymog utrzymywania udziatu kapitatu wtasnego w
sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 30%.
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11. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

30.06.2012 30.06.2011
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 31545 21441
orazinnych instrumentéw dtuznych
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 25976 13348
oraz innych instrumentéw dtuznych
57521 34 789

Obstuga kredytow bankowych odbywa sie we wtasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegdlnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastepnych stronach.

Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia
nota 20.
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2012 r.

Limit kredytu na dzien 30 Zadtuzenie na dzien 30 Termin ) )
Kredytodawca Zabezpieczenia
czerwca 2012 r. wg umowy | czerwca 2012 r. (w tys. zt) splaty
Raiffeisen Bank Polska 8 550 tys. zt 5391| 31.01.2013 Petnomocnictwo, przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw oraz z pozyczki
S.A. (w tym 1 600 tys. EUR) o udzielonejjednostce zaleznej, zastaw rejestrowy na znakach Cin&Cin.
BRE Bank S.A. 10 000 9102| 5.06.2014 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel.
12 784 tys. zt Przewtaszczenie zapaséw, przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw,
BRE Bank S.A. 2 884| 30.05.2013
(w tym 3 000 tys. EUR) weksel.
BRE Bank S.A. 10 000 10 015| 10.06.2014 |Przewtaszczenie i zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, weksel.
BRE Bank S.A. 6 500 6515| 31.08.2015 |Zastaw rejestrowy na zapasach, weksel.
DZ Bank Polska S.A. 9500 5 401| 31.07.2014 Za.staw rejes’tlfowyna zapasach,c.esja’prawzpolisy ubezpieczeniowej, przelew
wierzytelno$ci od wybranych odbiorcéw, weksel.
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz na znaku towarowym, cesja praw z polisy
DZ Bank Polska S.A. 3750 3792 30.04.2015 . i . . , . . J
ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw, weksel.
Zastaw rejestrowy na zapasach i urzadzeniach, cesja praw z polisy
PKO BP S.A. 20 000 15 585( 31.07.2012 ) . ;
ubezpieczeniowej.
ING Bank Slaski S.A. 8 000 1836 22.04.2013 |Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach.
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw razem, z te 57 521
czes¢ dtugoterminowa 31545
czes¢ krotkoterminowa 25976
Limit kredytow razem (w tys. zt) 89 084
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Harmonogram spftaty kredytow

12.

Raiffeisen Bank Polska S.A.
BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

DZ Bank Polska S.A.

DZ Bank Polska S.A.

PKO BP S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek
powigzanych konsolidowanych
Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek

powigzanych niekonsolidowanych

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

podatku dochodowego od oséb prawnych)
Pozostate zobowigzania

Limit
kredytu na Zadtuzenie
dzien 30 na dzien
czerwca 30 czerwca
2012 r.wg 2012 r. (w Do1l Powyzej
umowy Waluta tys. zt) roku 1-2lata 2-5lat 5lat
8550 PLN 2391 2391 - -
10000 PLN 9102 - 9102 -
12784 PLN 2 884 2 884 - -
10000 PLN 10 015 15 10 000 -
6500 PLN 6515 2015 4 000 500
9500 PLN 5401 21 5380 -
3750 PLN 3792 1229 2563 -
20000 PLN 15 585 15 585 - -
8000 PLN 1836 1836 - -
57521 25976 31045 500
30.06.2012 30.06.2011
11969 9952
673 350
32914 17 822
8969 6847
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych (bez 2128 1144
563 296
57 216 36411
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Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek powigzanych zostaty przedstawione szczegétowo ponize;j.

- Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0.
- Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0.

-TiM S.A.
- Soare Sekt a.s.

- Soare Sekt Slovakia s.r.o.

- IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k.

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG

- MEK GmbH

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych biernych

Stanna 1.07.2011r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2012 r.

Stan na 1.07.2010r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia

30.06.2012 30.06.2011
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane konsolidowane
495 214
16 -
314 293
4 389
- 43
11140 9013
11969 9952
Zobowigzania handlowe i pozostate - jednostki powigzane niekonsolidowane
180 350
493 -
673 350
Rozliczenia
Niewykorzy- Swiadczenia Optaty miedzyokresowe
stane urlopy pracownicze handlowe Pozostate bierne razem
652 1883 3899 413 6 847
835 2548 4950 636 8 969
(652) (1883) (3899) (413) (6 847)
835 2548 4950 636 8 969
599 1049 3226 579 5453
652 1883 3899 413 6 847
(599) (1 049) (3 226) (579) (5453)
652 1883 3899 413 6 847

Stan na 30.06.2011 r.

45



AMBRA S.A.
RAPORT ROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

13. Podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw

i zobowigzan:

Aktywa

Pasywa

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - - 2804 2441
Aktywa finansowe 149 - 68 144
Zapasy 180 236 - -
Naleznosci 215 32 240 11
Swiadczenia pracownicze 41 32 - -
Zobowigzania 1705 1305 - -
Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu w przysztych - - - -
okresach
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2290 1605 3112 2596
Kompensata (2 290) (1 605) (2 290) (1 605)
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - 822 991
wykazane w bilansie
14. Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

Marketing 8951 9210
Dystrybucja 12 263 10811
Prowizje 36 34
Licencje 446 936

21696 20991

Pozycja ,Licencje” zawiera koszty w kwocie 9 057 tys. zt z tytutu uzywania praw ochronnych do znakéw
towarowych, ktérych wtascicielem jest spoétka zalezna IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. skompensowane z
udziatem w zysku tej spotki przypadajgcym na spétke AMBRA S.A. w kwocie 8 787 tys. zit.
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15.

16.

17.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy ustug

Zysk na sprzedazy sSrodkow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisane zobowigzania

Rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

Koszty ustug refakturowanych

Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce
Darowizny

Likwidacja srodkéw trwatych

Pozostate

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

20811 18 186

2 863 2290

46 19

1230 1243

24 950 21738
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

5694 5227

53 219

147 -

- 1

530 348

6424 5795
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

4429 4139

498 447

109 87

217 17

843 81

6 096 4771
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18.

19.

Przychody i koszty finansowe netto

1.07.2011 - 1.07.2010 -

30.06.2012 30.06.2011
Przychody odsetkowe 2367 13886
Koszty odsetkowe (3 155) (3 334)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 271 (368)
Otrzymane dywidendy 5090 5653
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw (707) -
Pozostate 69 (269)
3935 3568

Efektywna stawka podatku dochodowego
1.07.2011 - 1.07.2010 -

30.06.2012 30.06.2011

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o stawke podatkowa obowigzujgca w Polsce
(19%)

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw
Korekta podatku za lata ubiegte

Razem wptyw réznic trwatych i innych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

21487 23003
4083 4371
(3001) (1074)
2165 1152
(12) -
(848) 78
3235 4 449
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20. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

,Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych” obejmujg udziaty i akcje niepodlegajgce konsolidacji i wycenie metodg praw wtasnosci

30.06.2012 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci .
- . _— . ) wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w .
. . zamortyzowanym koszcie
finansowy kapitale
Wartos¢ Wartos¢
godziwa ksiegowa | \yznaczone utrzymywane
rachunko- . . .
przy przeznaczone| dostepne do ., pozyczki i do terminu
wos$¢ -
poczatkowym| do obrotu sprzedazy . , | naleznosci | wymagalno-
- zabezpieczen e
ujeciu Sci
Aktywa finansowe trwate 35312 35312 - - 28 35284 -
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i 200 200 - - - 200 -
pozostate
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 35084 35084 - - - 35084 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 28 28 - - 28 - -
Akfywa flnzfnsowe obrf)toyvg . 57 960 57 960 - - “| NIE DOTYCZY 57 736 -
Kroétkoterminowe naleznosci handlowe i 52333 52333 - - - 52333 -
pozostate (z wytgczeniem naleznosci
podatkowych)
Kroétkoterminowe pozyczki udzielone 5403 5403 - - - 5403 -
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 224 224 - - - - -
Razem 93 272 93 272 - - 28 93 020 -
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30.06.2011 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci .
- . L . . wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w .
) . zamortyzowanym koszcie
finansowy kapitale
Wartos¢ Wartos¢
godziwa ksiggowa | \wyznaczone utrzymywane
rachunko- . . .
przy przeznaczone| dostepne do .. pozyczki i do terminu
poczatkowym| do obrotu sprzedazy WO,SC .| naleznosci | wymagalno-
L zabezpieczen L
ujeciu Sci
Aktywa finansowe trwate 22958 22958 - - 28 22930 -
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i 169 169 - - - 169 -
pozostate
Dfugoterminowe pozyczki udzielone 22761 22761 - - - 22761 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 28 28 - - 28 - -
Akfywa flna.nsowe obrf)toyv? . 45 802 45 802 - - “| NIE DOTYCZY 45 750 -
Kroétkoterminowe naleznosci handlowe i 40678 40678 - - - 40678 -
pozostate (z wytgczeniem naleznosci
podatkowych)
Kroétkoterminowe pozyczki udzielone 5072 5072 - - - 5072 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 52 - - - - -
Razem 68 760 68 760 - - 28 68 680 -
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Zobowigzania finansowe

30.06.2012 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
Wartodé Wartodé finansowy wyceniane w kapitale
godziwa ksiegowa W zamortyzowa-
yznaczone nym koszcie
przy przeznaczone rachunkowos¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 32520 32520 - 32520
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 31545 31545 - 31545
Dfugoterminowe zobowigzania handlowe i 975 975 - 975
pozostate
Zotlaowu:lzan.la krotkoterm!nou_le . 81064 81 064 - 81 064 NIE DOTYCZY
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 25976 25976 - 25976
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i 55088 55088 - 55088
pozostate (z wytgczeniem zobowigzan
podatkowych)
Razem 113 584 113 584 - 113 584
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30.06.2011 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)
wyceniane w wartos$ci wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
Wartodé Wartodé finansowy wyceniane w kapitale
godziwa ksiegowa W zamortyzowa-
yznaczone nym koszcie
przy przeznaczone rachunkowos$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 21781 21781 21781
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 21 441 21 441 21441
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i 340 340 340
pozostate
Zol’)omazan.la krotkoterm!novs.le . 48 615 48 615 48 615 NIE DOTYCZY
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 13 348 13 348 13 348
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i 35267 35267 35267
pozostate (z wytgczeniem zobowigzan
podatkowych)
Razem 70 396 70 396 70 396
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Przychody odsetkowe

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Pozyczki udzielone 2 035 1876
Odsetki za zwtoke 331 -
Depozyty bankowe 1 10
2 367 1886
Koszty odsetkowe
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Kredyty bankowe 3155 3334
3155 3334
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 2939 4 668
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (3 155) (3334)
(216) 1334

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw uwzgledniajg zaréwno przychody i koszty finansowe, jak i

pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytutu utraty wartosci

1.07.2011 - 1.07.2010 -

30.06.2012 30.06.2011
Pozyczki i naleznosci 498 447
498 447
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Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke.

Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2012 30.06.2011

Krdétko- i dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 52 533 40 847

naleznosci

Krotko- i dtugoterminowe pozyczki udzielone 40 487 27 833
93 020 68 680

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci.

30.06.2012 30.06.2011

Wartos¢ brutto

Nieprzeterminowane 45 852 36 283
Przeterminowane 9244 8031
1-30 dni 6761 3612
31-180 dni 218 990
181-365 dni 577 364
powyzej 1 roku 1688 3065
55 096 44 314

Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane - -

Przeterminowane (2563) (3 467)
1-30 dni (80) -
31-180 dni (218) (38)
181-365 dni (577) (364)
powyzej 1 roku (1 688) (3 065)
(2 563) (3 467)
Wartos¢ netto
Nieprzeterminowane 45 852 36 283
Przeterminowane 6 681 4 564
1-30 dni 6681 3612
31-180 dni - 952
181-365 dni - -

powyzej 1 roku - -
52 533 40 847

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spdtka posiada wielu odbiorcéw. Spdtka
podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle,
zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci.

Uwzgledniajgc powyzsze w ocenie Zarzgdu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpiséw aktualizujgcych.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 8.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Spoétka zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko zwigzane z plynnosciq

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie
kredytowe (nota 11) oraz dobra kondycja finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic
jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegétowo w nocie 11.
Terminy wymagalnosci dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie przekraczajg 120 dni.

Ryzyko kursowe
Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcéw, ktére sg dokonywane w
walutach obcych.

Spoétka korzysta z narzedzi zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krotkoterminowych
kontraktow walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka nie posiadata niezrealizowanych kontraktéw walutowych.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktow forward
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzied 30 czerwca 2012 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity
10 806 tys. zt, co stanowito 25% facznej sumy naleznosci. Na dzien 30 czerwca 2011 r. naleznosci handlowe i
pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity 6 670 tys. zt, czyli 20% tgcznej sumy naleznosci.

Na naleznosci handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na dzier 30 czerwca 2012 r.
sktadaty sie nastepujace kwoty:

e 2484 tys. euro (10 585 tys. zt),

e 62 tys. dolaréw amerykanskich (210 tys. zt),

e 2tys. funtdw szterlingdw (11 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 18 851
tys. zt, co stanowito 41% tgcznej sumy zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zobowigzania handlowe i
pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 9 281 tys. zt, czyli 33% tacznej sumy naleznosci.

Na zobowigzania handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na dzien 30 czerwca
2012 r. sktadaty sie nastepujgce kwoty:

e 4385tys. euro (18 686 tys. zt),

e 5tys. dolaréw amerykanskich (17 tys. zt),

e 28 tys. funtdw szterlingdw (148 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w walutach obcych wynosity
7 146 tys. zt, co stanowito 18% tgcznej sumy naleznosci z tego tytutu. Na dziend 30 czerwca 2011 r. naleznosci z

55



AMBRA S.A.
RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

tytutu udzielonych pozyczek w walutach obcych wynosity 8 571 tys. zt, czyli 31% tgcznej sumy naleznosci z tego

tytutu. Wszystkie pozyczki udzielone w walutach obcych byty denominowane w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzania z tytutu kredytéw denominowanych w walutach obcych wynosity 1 675
tys. zt, co stanowito 3% tacznej sumy zobowigzan z tego tytutu. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zobowigzania z tytutu
kredytéw denominowanych w walutach obcych wynosity 5 454 tys. zt, co stanowito 16% facznej sumy zobowigzan

z tego tytutu. Wszystkie kredyty bankowe w walutach obcych byty denominowane w EUR.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 11.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR i PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty dla okresu rocznego na podstawie standw bilansowych na dzien

30 czerwca 2012r.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki wg stanu

30 czerwca 2012 r. przedstawia tabela na nastepnej stronie.

dzien
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Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2012 r.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
oy wptyw na wynik | wptyw na kapitat | wptyw na wynik | wptyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu p\gi;c?:;/ +50pb -50pbw| +50pb -50pbw
finansowym tys.pin | WPIN o PN WPLN G PN 0 0% | +10% - 10%
+50pb -50pbw| +50pb -50pbw
w EUR EUR w EUR EUR
Pozyczki udzielone 40 487 202 (202) - - 715 (715) -
Naleznosci z tytutu dostaw i 52533 - - - - 1081 (1081) -
ustug i pozostate naleznosci
Srodki pienieznei ich 224 - - - - - - -
ekwiwalenty
Wptyw na aktywa 202 (202) - - 1796 (1796) -
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%) (38) 38 - - (341) 341 -
Wptyw na aktywa 164 (164) - - 1455 (1455) -
finansowe po
opodatkowaniu
Zobowigzania z tytutu 56 063 - - - - (1884) 1884 -
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 57521 (288) 288 - - (167) 167 -
Wptyw na zobowigzania (288) 288 - -l (2051) 2051 -
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%) 55 (55) - - 390  (390) -
Wptyw na zobowigzania (233) 233 - -l (1661) 1661 -
finansowe po
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (69) 69 - - (206) 206 -
(zmniejszenie)
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21.

Noty do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek
okresu
Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek
okresu

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec
okresu
Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec
okresu

Zmiana stanu zobowiqzan z wyjgtkiem kredytow

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek

okresu

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek

okresu

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec

okresu
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec

okresu

Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy biezacy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
169 165
41918 30797
200 169
55123 41918
(13 236) (11 125)
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
340 1600
36411 24211
975 340
57216 36411
21 440 10 940
1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011
(3 405) (4 508)
1925 -
- 755
2457 1925
(2873) (1828)
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22 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakup
towarow i towardow i Dywidendy  Odsetki
wyrobéw  Sprzedaz  wyrobdéw Zakup naleznei  naleinei Udziatw
gotowych ustug gotowych ustug zapfacone zaptacone zysku
Gtéwny akcjonariusz
Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 617 56 - 318 (6 163) - -
Jednostki powigzane konsolidowane
Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. - 55 31 - 510 - -
TIM S.A. 5095 128 - - 4080 - -
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0. 5439 4789 9112 - 500 175 -
IP Brand Management Sp. z 0.0. - 13 - - - 1 -
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. - 13 - 9057 - 1 8787
Soare Sekta.s. 14 852 31 - - - 300 -
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 2196 - - - - - -
Karom Drinks s.r.l. - - - - - 66 -
S.C.Zarea s.a. 2136 383 - - - 1492 -
29718 5412 9143 9057 5090 2035 8787

Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. - - - - - - -

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

23. Leasing operacyjny

Na dzien 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2012 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umdéw nieodwotywalnego
leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

30.06.2012 30.06.2011

W okresie 1 roku 5 886 5614
W okresieod 1 do 5 lat 3493 3208
9379 8 822

Opftaty leasingowe z uméw leasingu ujete w wyniku okresu biezgcego

1.07.2011 - 1.07.2010 -
30.06.2012 30.06.2011

Wartos¢ optat leasingowych 1534 1483

Umowy leasingu, najmu i dzierzawy dotyczyty gtdéwnie najmu budynkéw i powierzchni biurowych i magazynowych
oraz leasing samochodow.
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24. Pozycje pozabilansowe

30.06.2012 30.06.2011

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 15309 17 103
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek pozostatych 3488 1113
18 797 18 216

Na dzien 30 czerwca 2012 r. nie wystgpity aktywa warunkowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu srodkow z tytutu wypetnienia
obowigzkow dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

25, Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym spotki

Zarzad: 3 578 tys. zt
Rada Nadzorcza: 60 tys. zt

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzagdu obejmowaty krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze oraz odprawe dla
bytego cztonka Zarzadu.
Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej obejmowaty krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

26. Informacje o zatrudnieniu
Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 147 134
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 114 101
Razem 261 235

27. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpity.
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28. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity.

Robert Ogor
Prezes Zarzqdu

Grzegorz Nowak
Wiceprezes Zarzqdu

\ (Y

Piotr Kazmierczak
Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2012 r.
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5. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI SPOtKI AMBRA S.A. ZA ROK OBROTOWY OBEJMUJACY
OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosc spotki AMBRA S.A. i przewidywany rozwdj

Rok obrotowy 2011/2012 byt kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju i sukceséw rynkowych AMBRA S.A.
Przychody ze sprzedazy wzrosty o 14,6% i osiggnety poziom 266 606 tys. zt. Podobnie jak w roku ubiegtym bardzo
dobre wyniki osiggnety gtdwne marki, z ktérych najszybciej rosty CIN&CIN, EL SOL, FRESCO, PICCOLO i PLISKA.
Dynamika wzrostu sprzedazy na rynku polskim wyniosta 11,6% i byta zdecydowanie wyzsza niz tempo wzrostu
catego rynek wina, ktéry wg danych AC Nielsen w okresie sierpielt 2011 r. — lipiec 2012 r. wzrdst wartosciowo o
6,4%. Sprzedaz eksportowa rozwijata sie jeszcze bardziej dynamicznie rosnac o 74,8% do poziomu 11 863 tys. zt.
Wozrost eksportu miat miejsce gtéwnie na rynku rosyjskim, gdzie znaczaca pozycje na rynku wermutéw osiggneta
marka CIN&CIN.

Osiggniete w roku 2011/2012 sukcesy rynkowe nie wptynety na poprawe wynikéw finansowych. Ostabienie
ztotego do euro, a nastepnie wzrost cen zakupu surowcéw i materiatéw negatywnie odbity sie na rentownosci
marzy brutto ze sprzedazy, ktéra spadta z 25,2% w roku poprzednim do 23,0% w roku obrotowym 2011/2012.
Utrzymanie znaczacego wsparcia marketingowego marek CIN&CIN i EL SOL znalazto odbicie w bardzo dobrych
wynikach rynkowych. Jednoczesnie rozszerzona zostata dystrybucja wszystkich marek. Zwigzany ze wzrostem
sprzedazy i dystrybucji wzrost zatrudnienia w dziatach sprzedazy i produkcji tgcznie o 26 osdb oraz jednorazowe
koszty zwigzane z reorganizacjg dziatdw sprzedazy i marketingu spowodowaty wzrost kosztow wynagrodzen o
14,8%. Wymienione wyzej czynniki kosztowe spowodowaty, ze pomimo dynamicznego wzrostu sprzedazy zysk
operacyjny spadt w roku 2011/2012 0 9,7% do poziomu 17 552 tys. zt.

Wynik z dziatalnosci finansowej byt podobnie jak w roku ubiegtym dodatni i wynidst 3 935 tys. zt, co pozwolito
zakonczy¢ rok 2011/2012 zyskiem netto na poziomie zblizonym do roku ubiegtego, pomimo pogorszonych
warunkow dziatania. Wypracowany zysk netto wynidst 18 252 tys. zt, czyli o 302 tys. zt ponizej wyniku
ubiegtorocznego.

Rok obrotowy 2011/2012 byt pomimo nieznacznie nizszego zysku netto rokiem udanym. Nasze marki wzmocnity
swojg pozycje rynkowg, a nasz zespot pracownikdéw jest dobrze przygotowany do dziatania w kolejnym roku
obrotowym. Wzrosty cen surowcdw i materiatdw oraz ostabienie ztotego, ktére miaty miejsce w roku 2011/2012
spowodowaty koniecznos¢ wprowadzenia znaczacej podwyzki cen wszystkich produktow. Rozpoczety w czerwcu
proces wdrozenia tej podwyzki zostat juz zakoriczony. W roku 2012/2013 AMBRA S.A. bedzie kontynuowa¢ wzrost
przychodéw i poprawia¢ ich rentownos$¢, utrzymujac nizszg niz w roku poprzednim dynamike kosztow
operacyjnych.

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa spoétki AMBRA S.A.

Rentownos¢
W pordwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym wskazniki rentownosci spadty ze wzgledu na nizsze wyniki Spotki,
na co decydujgcy wptyw miaty ostabienie ztotego i wzrost cen zakupu surowcéw i materiatow.

Wskazniki rentownosci Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011
Rentownos¢ netto sprzedazy (%) ! 6,8 8,0
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (%) 2 9,1 9,6
Rentownos¢ aktywow (%) 3 5,7 6,9

! Rentownosé netto sprzedazy = zysk netto / przychody ze sprzedazy brutto (przed optatami handlowymi i akcyza)
? Rentownos¢ kapitatéw wiasnych = zysk netto / stan kapitatéw wtasnych
* Rentownos¢ aktywdw = zysk netto / stan aktywéw na koniec okresu
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Kapitat obrotowy i cykl konwersji gotowki

Wskaznik konwersji gotowki (liczony w oparciu o Srednie stany naleznosci, zapaséw i zobowigzan) poprawit sie o
15 dni w pordwnaniu z rokiem ubiegtym, na co wptyw miato utrzymanie na zblizonym do poprzedniego okresu
poziomie wskaznikow rotacji majatku obrotowego przy wydtuzonym okresie sptaty zobowigzan.

Wskazniki rotacji (liczba dni) Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011

Okres rotacji zapasow (dni) 4 126 125

Okres sptywu naleznosci (dni) > 52 49

Okres sptaty zobowigzan (dni) 6 77 57

Cykl konwersji gotéwki (dni) ’ 102 117

Zadtuzenie i struktura kapitatow
Wskazniki zadtuzenia wzrosty w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym ze wzgledu na wzrost poziomu
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Wskazniki te pozostajg na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki zadtuzenia i struktury kapitatéw 30.06.2012 30.06.2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 8 37,3 27,9
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego (%) s 26,8 19,4
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (%) *° 10,5 8,6
Wskaznik kapitatow wtasnych n 62,7 72,1
Wskaznik dtug / EBITDA 12 2,5 1,4

Zmiany gtéwnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa AMBRA S.A. wzrosty o 52 750 tys. zt gtdéwnie w wyniku zwiekszenia salda zapaséw o 22 845 tys. zt
i naleznosci o 13 205 tys. zt, co byto konsekwencjg wyzszych zakupow i produkcji w ostatnich miesigcach roku
obrotowego przy wyzszych niz we wczesniejszych okresach cenach zakupu.

Wozrost aktywow zostat sfinansowany gtéwnie poprzez wzrost zadtuzenia oprocentowanego netto z poziomu
34 737 tys. zt do poziomu 57 297 tys. zt. Kapitaty witasne wynosity 200 542 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r.
i wzrosty w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym o 8 169 tys. zt, co byto spowodowane nieznacznie
nizszym zyskiem netto w kwocie 18 252 tys. zt i wyptatg dywidendy za ubiegty rok obrotowy w kwocie wyiszej niz
przed rokiem o 2 521 tys. zt, tj. 10 083 tys. zt.

* Cykl rotacji zapaséw = éredni stan zapaséw w okresie x 365 / (zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych towaréw + podatek akcyzowy)
> Cykl sptywu naleznosci = éredni stan naleznosci handlowych w okresie x 365 / przychody ze sprzedazy brutto

® Cykl sptaty zobowigzari = éredni stan zobowigzari handlowych i rozliczers miedzyokresowych biernych w okresie x 365 / koszty dziatalnosci
operacyjnej

7 cykl konwersji gotéwki = cykl rotacji zapaséw + cykl sptywu naleznosci — cykl sptaty zobowiazan

& Wskaznik ogélnego zadtuzenia = stan zobowiazan i rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan pasyw6w na koniec okresu

° Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = stan zobowigzar krétkoterminowych na koniec okresu / stan pasywdw na koniec okresu

% \Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec okresu / stan pasywow na koniec okresu

" Wskaznik kapitatéw wtasnych = stan kapitatu wtasnych na koniec okresu / stan pasywéw na koniec okresu

2 \Wskaznik dtug / EBITDA = zadtuzenie oprocentowane netto na koniec okresu / (zysk operacyjny + amortyzacja)
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4. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz z ich ujeciem wartosciowym i

ilosciowym

Struktura sprzedazy AMBRA S.A. wartosciowo

Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011
Kategoria w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Wina musujace 92 155 34,6 86 821 37,3
Wina spokojne 60 598 22,7 49 857 21,4
Wermuty 56 186 21,1 44771 19,2
Napoje bezalkoholowe 29 042 10,9 27 567 11,9
Pozostate 28 625 10,7 23 664 10,2
OGOLtEM 266 606 100,0 232 680 100,0

W strukturze sprzedazy w ujeciu wartosciowym zwiekszyt sie udziat wermutdéw oraz win stotowych gtéwnie z
uwagi na dynamiczne wzrosty marek CIN&CIN i EL SOL. Zmniejszyt sie natomiast udziat win musujgcych, ktorych
sprzedaz rosta, ale w nizszym tempie. Udziaty pozostatych kategorii nie ulegty znaczgcym zmianom.

Struktura sprzedazy AMBRA S.A. ilosciowo

Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011
Kategoria w tfl'lfe’fei""‘:h udziat% | " ty;;l: er Ieecll("kh udziat %
Wina musujgce 16 235 39,1 15541 40,9
Wina spokojne 7021 16,9 6217 16,3
Wermuty 7724 18,6 5 884 15,5
Napoje bezalkoholowe 8547 20,6 8 456 22,2
Pozostate 2034 4,8 1917 51
OGOLEM 41561 100,0 38015 100,0

Struktura sprzedazy w ujeciu ilosciowym nie ulegta istotnym zmianom. Udziat wermutéw w sprzedazy iloSciowo

zwiekszyt sie 0 3,1 p.p. z uwagi na bardzo dobre wyniki sprzedazowe marki CIN&CIN.

5. Informacje o rynkach zbytu

Podobnie jak w ubiegtym roku obrotowym w strukturze przychodéw dominowata sprzedaz krajowa, ktora
stanowita 84% sprzedazy w roku sprawozdawczym. Udziat ten pozostaje na podobnym poziomie jak w roku
ubiegtym. Najwiekszym odbiorcg byto TESCO z 10% udziatem.

Struktura dostawcow surowcdw, materiatow, towardw i ustug dla Spoétki jest zdywersyfikowana i udziat

najwiekszego dostawcy nie przekracza 10%.
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6. Wazniejsze osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

AMBRA S.A. pracuje nad ciggtym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyrobdéw oraz wprowadzeniem nowych.
Wysoka jako$¢ sprzedawanych i produkowanych przez Grupe produktéw znajduje od wielu lat swoje
potwierdzenie w licznych wyrdznieniach i nagrodach. W XX Ogélnopolskim Konkursie Winiarskim Krajowa Rada
Winiarstwa i Miodosytnictwa nagrodzita 19 produktéw z oferty AMBRA S.A. Medale zdobyly m.in. CIN&CIN,
FRESCO, DORATO, Michelangelo, Canelli.

7. Opis istotnych zagrozen i czynnikow ryzyka

W ocenie Spotki na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej istotny wptyw bedg mieé¢ zmiany zmiany konsumpcji
wina. W oparciu o posiadane dane historyczne dotyczgce wzrostu polskiego rynku wina, a takze wielokrotnie
nizszy poziom konsumpcji per capita w poréwnaniu do innych krajéw Europy. Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze
rynek wina w Polsce moze w kolejnych latach wzrosng¢ w granicach 5-10%. Trwatym i sprzyjajgcym wzrostowi
rynku wina czynnikiem bedzie réwniez zmiana stylu zycia w Polsce, w wyniku ktdrej konsumenci odchodza od
konsumpcji alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki i zwiekszajg konsumpcje wina. Gtéwnym zagrozeniem dla
tego wzrostu mogtoby by¢ pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i obnizenie zamoznosci
spoteczenstwa.

Rynkowa strategia AMBRA S.A. zaktada umacnianie pozycji lidera rynku wina oraz rozwdj w innych dochodowych
segmentach rynku alkoholi. Rozwdj pozycji rynkowej odbywac sie bedzie gtéwnie w oparciu o kluczowe marki
takie jak CIN & CIN, EL SOL, czy PLISKA i wsparty bedzie intensywnymi dziataniami marketingowymi.

Znaczacy wptyw na wyniki AMBRA S.A. w przysztosci mogg mie¢ rowniez zmiany kursu ztotego wobec euro, a
takze zmiany cen surowcow i materiatéw. Zakonczony proces podwyzek cen powinien w perspektywie
najblizszego roku zniwelowaé negatywny wptywu kurséw walut, cena surowcéw i materiatow na wynik Spoétki.

Wptyw na wyniki finansowe w przysztosci mogg miec takze zmiany stdép procentowych, co moze wptynac na
wysokosé oprocentowania kredytdw bankowych, a posrednio na wysokosé¢ kosztéw finansowych dziatalnosci
spotki AMBRA S.A. Ze wzgledu na bezpieczny poziom zadtuzenia ewentualny wzrost stdp procentowych nie
powinien mieé¢ w perspektywie najblizszego roku istotnego negatywnego wptywu na wyniki finansowe.

8. Posiadane przez Spétke zaktady

AMBRA S.A. posiada zakfad produkcyjny zlokalizowany w Woli Duzej koto Bitgoraja.

9. Zatrudnienie
Rok obrotowy Rok obrotowy
2011/2012 2010/2011
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 147 134
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 114 101
Razem 261 235
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10. Informacje o znaczqcych umowach, w tym dotyczgcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez spotke AMBRA S.A. w ciggu roku obrotowego 2011/2012 zostaty przedstawione
ponizej.

10.1 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy AMBRA S.A. i PKO BP S.A.

W dniu 29 lipca 2011 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawartego w dniu 8 czerwca 2009 r. pomiedzy AMBRA S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. Limit
kredytu wynosi 20 min zt, a termin sptfaty kredytu ustalony zostat na dzien 31 lipca 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych i towaréw oraz na
urzadzeniach produkcyjnych i przelew wierzytelnosci pienieznej z uméw ubezpieczenia ww. sktadnikéw majatku.
Na mocy aneksu wytgczone zostato dotychczasowe zabezpieczenie kredytu w postaci hipotek ustanowionych na
nieruchomosciach AMBRA S.A. potozonych w Woli Duzej.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.

Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartosé, ktora przekracza 10% wartosci kapitatow witasnych
AMBRA S.A.

10.2 Przedtuzenie wspétpracy pomiedzy AMBRA S.A. i Schenker Sp. z 0.0.

W 4 kwietnia 2012 r. AMBRA S.A. przedtuzyta w formie aneksu wspodtprace ze spdtkg Schenker Sp. z 0.0. w
zakresie obstugi logistycznej Swiadczonej na rzecz AMBRA S.A. przez Schenker Sp. z 0.0., jak réwniez zawarta
nowa umowe najmu ze spotkg Schenker Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest podnajem powierzchni magazynowych
i biurowych potozonych w Teresinie.

Przedtuzenie wspdtpracy na wyzej wymienionych zasadach wejdzie w zycie 1 lipca 2012 r., a ustalone przez strony
warunki wspétpracy beda obowigzywaty do dnia 31 stycznia 2016 r.

Warunki wspétpracy miedzy stronami obu umoéw nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.
Szacunkowa faczna wartos¢ obu uméw za okres przedtuzenia wspodtpracy stanowi kwote okoto 40 miliondw
ztotych i w zwigzku z tym spetnia kryterium uznania ich za znaczace, przekraczajac 10% kapitatéw wtasnych
AMBRA S.A.

10.3 Umowa kredytowa pomiedzy AMBRA S.A. i ING Bank Slaski S.A.

W dniu 23 kwietnia 2012 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy AMBRA S.A. i ING Bankiem Slgskim S.A o
kredyt ztotowy w rachunku bankowym.

Limit kredytu wynosi 20 min zt, a termin sptaty kredytu ustalony zostat na dzien 22 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowig zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach produkcyjnych, cesja praw z
polisy ubezpieczenia wyzej wymienionych sktadnikow majatku i cesja wierzytelnosci.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Warunki umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania umowy za znaczaca jest jej wartosé, ktora przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych
AMBRA S.A.

10.4 Umowa pozyczki pomiedzy AMBRA S.A. i jednostkg zalezng — Karom Drinks s.r.l.

W dniu 4 czerwca 2012 r. AMBRA S.A. zawarta umowe pozyczki ze swojg spotkag zalezng — spotkg Karom Drinks
s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia). Zgodnie z umowg AMBRA S.A. przekaze Karom Drinks s.r.l. srodki
pieniezne w maksymalnej kwocie do 6 550 000 euro. Pozyczka zostaje udzielona w celu sfinansowania zakupu
nieruchomosci potozonej w Bukareszcie przez spotke Karom Drinks s.r.l. od spétki SC ZAREA SA.

Celem transferu nieruchomosci pomiedzy wyzej wymienionymi spotkami kontrolowanymi przez AMBRA S.A. jest
rozdzielenie dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg alkoholi od dziatalnosci w zakresie nieruchomosci
inwestycyjnych. W wyniku sprzedazy nieruchomosci przez SC Zarea S.A. spotka ta uzyska Srodki na sptate pozyczki
zaciggnietej wczesniej od AMBRA S.A.

Date sptaty pozyczki udzielonej przez AMBRA S.A. spétce Karom Drinks s.r.l. strony ustality na dzien 30 maja
2016 r. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest hipoteka ustanowiona na rzecz AMBRA S.A. na wyzej wymienionej
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nieruchomosci. Pozyczka zostanie sptacona wczesniej w przypadku sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci przez
spotke Karom Drinks s.r.l.

Pozyczka oprocentowana jest wg zmiennej stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze pozyczkodawcy.

Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartos¢, ktdra przekracza 10% wartosci kapitatdw wtasnych
AMBRA S.A.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz gtownych inwestycjach

Gtéwnym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktérego udziat w kapitale
akcyjnym na dzient 30 czerwca 2012 r. wynosit 61,12%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego s3:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG —61,12% (15 406 644 akcji),
- AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) —
7,61% (1 917 254 akcji).

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartat roku obrotowego 2011/2012 Zarzad
Spotki nie otrzymat informacji o zmianach w strukturze wtasnosciowej kapitatu zaktadowego.

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 AMBRA S.A. ponosita gtéwnie nakfady na inwestycje odtworzeniowe, w
szczegoblnosci dotyczace majatku produkcyjnego.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa fqgczna wartos¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany przekracza wyrazonq w ziotych rownowartos¢
kwoty 500 000 EUR

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w notach 8, 12 i 21 do sprawozdania finansowego.

13. Informacja o udzielonych i zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem ich
terminow wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach i pozycjach
pozabilansowych

Wszystkie dane o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zaprezentowano w nocie 11 do sprawozdania
finansowego.

Informacje o poreczeniach, gwarancjach i pozycjach pozabilansowych zaprezentowano w nocie 23 do
sprawozdania finansowego.

14. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Spdtka AMBRA S.A. posiada stabilng strukture finansowania. Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na bezpiecznym
poziomie. Obecny poziom zadtuzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Spotki i zostat znaczgco obnizony w
ciggu roku obrotowego. Nie wystepujg trudnosci ze sptatg zobowigzan.

Wskaznik biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz stanu majatku obrotowego i stanu zobowigzan krétkoterminowych
pozostawat na bezpiecznym poziomie 1,46 i spadt w poréwnaniu do roku ubiegtego, kiedy to miat wartosc 1,72.

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej bedgcy stosunkiem stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do

stanu zobowigzan krétkoterminowych pozostawat na bezpiecznym poziomie 0,71 i spadt w poréwnaniu do roku
ubiegtego, kiedy wynosit 0,92.
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15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione w nocie 20 do sprawozdania finansowego.

16. Ocena mo:zliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka AMBRA S.A. nie planuje w roku finansowym 2012/2013 znaczgcych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Nadal
prowadzone bedg inwestycje odtworzeniowe na majgtku Spofki.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik dziatalnosci

Nie wystepujg nietypowe czynniki poza opisanymi w punkcie 1 sprawozdania z dziatalnosci.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Spotkq

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 nie zaszty istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spétka.

19. Zmiany w skfadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych, zasady dotyczgce powotywania i
odwolywania oraz uprawnienia oséb zarzqdzajgcych

Na dzier 30 czerwca 2012 r. w sktad Zarzadu sp6tki AMBRA S.A. wchodezili:

- Robert Ogér — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

W dniu 29 maja 2012 r. Rada Nadzorcza AMBRA S.A. odwotata Piotra Dziarskiego z funkcji Cztonka Zarzadu.

Na dziert 30 czerwca 2012 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Organem uprawnionym do powotywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad powotywany jest na
wspdlng kadencje wynoszacg od trzech do pieciu lat. Rada Nadzorcza okreéla liczbe cztonkdéw Zarzadu na dang
kadencje, dtugos¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezesow Zarzgdu. Mandaty Cztonkdéw Zarzagdu wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy spoétki i reprezentuje spétke.
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20. Wartos¢ wynagrodzenn osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz wszelkie umowy
przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych spétki dominujacej w roku obrotowym 2011/2012 roku
wynosity:

Imie i nazwisko Wyr;:gt;z'd:fnie
osoby zarzadzajace: 3578
Robert Ogor 1169
Grzegorz Nowak 721
Piotr Kazmierczak 708
Piotr Dziarski* 980
osoby nadzorujace: 60
Rafat Konieczny 30
Jarostaw Szlendak 30

*Petnit funkcje Cztonka Zarzqdu do dnia 29 maja 2012 r. (wynagrodzenie tqgcznie z odprawg)

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje odprawa w wysokosci réwnowartosci
sumy miesiecznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji. Prawo to nie przystuguje w
przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razgcego naruszenia prawa, stwierdzonego prawomocnym wyrokiem
sgdu lub razacego, umyslnego zaniedbania intereséw Spoétki, na skutek czego Spotka poniosta znaczacg szkode.
Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowigzuje sie na wniosek Zarzadu do podjecia zatrudnienia w Spétce
lub spétkach zaleznych na stanowisku odpowiadajagcym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku
podjecia zatrudnienia, o ktérym mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia
zakonczenia tego zatrudnienia do dnia korica kadencji.

Na mocy umowy zawartej z Piotrem Dziarskim - odwotanym Cztonkiem Zarzgdu Spotka zobowigzata sie do wyptaty
mu wynagrodzenia w roku 2012/2013 w kwocie 900 tys. zt oraz naleznej za rok 2011/12 premii.

21. tgczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udziatow w jednostkach zaleinych
bedqgcych w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

e Funkcja llos¢ akcji na dzien Wz.lrt'osi(: nominalna na
3.09.2012 r. w szt. dzien 3.09.2012 r. w zt
Nick Reh * Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 146 119 146 119
Wilhelm Seiler  |Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3000 3000
Robert Ogér Prezes Zarzadu 191 352 191 352
Piotr Kazmierczak|Cztonek Zarzadu 62 432 62 432

* tgcznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezine
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22 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzienn sporzqdzenia sprawozdania co najmniej 5%
glosow w ogdlinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 3.09.2012 r.
Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1917 254 7,61
23. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku ktorych mogq w przyszfosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzagdowi AMBRA S.A. nie sg znane umowy mogace spowodowac wymienione wyzej zmiany.

24. Wskazanie posiadaczy papierow, ktére dajq specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

25, Wskazanie wszelkich ograniczenn dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu

Zarzadowi Spotki nie sg znane ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Nie wystepuja papiery wartosciowe z ograniczonymi dotyczacymi wykonywania prawa gtosu.
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26. Informacje o umowie i wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Emitenta zostata zawarta w dniu
16 grudnia 2011 r. i dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2011/2012. t3aczna wysoko$é
wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2011/2012 wynosi 75 tys. zt (130 tys. zt za rok obrotowy 2010/2011).

Fiobéri Ogor
Prezes Zarzqdu

o
e o
Grzegorz Nowak

Wiceprezes Zarzqdu

Piotr Kazmierczak
Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2012 r
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6. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE AMBRA S.A.
W ROKU OBROTOWYM 2011/2012

Niniejszy raport stanowi czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Sp6tki AMBRA S.A. i Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
AMBRA za rok obrotowy konczacy sie 30 czerwca 2012 r. Raport zostat sporzadzony na podstawie § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz Uchwaty Nr 1013/2007Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie okreslenia zakresu i struktury
raportu dotyczgcego stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spétki gietdowe.

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byty stosowane przez AMBRA S.A. w roku
obrotowym 2011/2012

W roku obrotowym 2011/2012 Zarzagd AMBRA S.A. stosowat sie do ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW”, w wersji ustalonej Uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych nr 17/1249/2010 z dnia 19
maja 2010 r., obowigzujgcej od dnia 1 lipca 2010 r. Wersja ta zostata zmieniona Uchwata Rady Nadzorczej Gietdy
Papieréw Wartosciowych nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 r. oraz Uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy
Papieréw Wartosciowych nr 20/1287/2011 z dnia 19 paZzdziernika 2011 r. Obie zmiany weszty w zycie z dniem 1
stycznia 2012 r.

Zbidr tych zasad jest dostepny na stronie internetowej poswieconej tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl.

Zarzad AMBRA S.A. oswiadcza, ze wyzej okreSlone zasady s przez Spdtke przestrzegane w zakresie objetym
czedciami II, Il i IV Dobrych Praktyk. Odnosnie zasady nr 10 z czesdci IV Dobrych Praktyk Zarzad AMBRA S.A.
zamierza zaproponowac przyjecie na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odpowiednich zmian w
Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, majgce na celu wprowadzenie w zycie, od dnia
powziecia przez Walne Zgromadzenie stosownych uchwat w tym zakresie, zasad opisanych w punktach 2i 3.

W odniesieniu do czesci | Dobrych Praktyk, stanowigcej rekomendacje dla spétek publicznych, Zarzad AMBRA S.A.
informuje, ze stosowat sie do nich w catosci, réwniez w odniesieniu do okreslonego w punkcie 1.1 transmitowania
obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i upubliczniania jego obrad na stronie korporacyjnej
Spotki. Podczas odbytego w dniu 10 pazdziernika 2011 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzagd AMBRA S.A.
zapewnit transmisje jego obrad, a nastepnie zamiescit nagranie z jego przebiegu na stronie korporacyjnej Spotki.
Ponadto, stosujac sie do rekomendacji zawartej w punkcie I.1, Zarzad AMBRA S.A. organizowat w roku obrotowym
2011/2012 spotkania z inwestorami oraz czaty on-line, podczas ktérych szczegétowo omawiano wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Spotki oraz catej Grupy AMBRA.

2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A., jego uprawnien, praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Sposdb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A. i jego uprawnienia okresla Statut Spétki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia. Oba te dokumenty sg dostepne na stronie internetowej www.ambra.com.pl w
sekcji AMBRA S.A./ Dokumenty Spotki. W dniu 17 listopada 2009 r., w zwigzku z nowelizacjag Kodeksu Spétek
Handlowych w zakresie zwotywania i zasad odbywania walnych zgromadzen w spétkach publicznych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. dokonato zmian w obu wyzej wymienionych dokumentach, ktére miaty na celu
dostosowanie ich do obowigzujgcych przepisdw. Ponadto, jak wskazano w punkcie 1 niniejszego raportu, Zarzad
AMBRA S.A. zamierza zaproponowac przyjecie na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odpowiednich
zmian w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, majgcych na celu wprowadzenie w catosci
w zycie zasady nr 10 z czesci IV Dobrych Praktyk.
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Zgodnie ze Statutem Spétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

(a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z
wykonania przez nich obowigzkéw;

(b) wszelkie zmiany Statutu, wiacznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego oraz
zmiang przedmiotu przedsigbiorstwa;

(c) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

(d) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

(e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

(f) pofaczenie i przeksztatcenie Spotki;

(8) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

(h) inne sprawy, ktére wedtug Statutu lub bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa nalezg do

kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Po dokonanych w dniu 17 listopada 2009 r. zmianach Statutu Spétki regulacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia w
nim zawarte przedstawiajg sie nastepujaco:

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie i terminie okreslonym przez powszechnie obowigzujace przepisy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spodtki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki powinno nastgpi¢ w terminie 2 tygodni od dnia
zgtoszenia wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady, a
ponadto zawiera¢ uzasadnienie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Zarzad Spotki jest w tym przypadku zobowigzany do niezwtocznego ogtoszenia zwotania Walnego
Zgromadzenia w tym trybie w sposdb przewidziany przez obowigzujgce przepisy.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w
Spétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia. Zarzad Spotki jest w tym przypadku zobowigzany do niezwtocznego ogtoszenia zwotania Walnego
Zgromadzenia w tym trybie w sposéb przewidziany przez obowigzujgce przepisy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zgdaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. W takim przypadku
Zarzad jest zobowigzany do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od
przedstawienia zgdania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane w tym trybie podejmuje uchwate dotyczgca
poniesienia kosztow jego zwotania i odbycia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w trybie i terminie okreslonym przez
obowigzujace przepisy. Zarzad jest w tym przypadku zobowigzany niezwtocznie, w trybie i terminie okreslonym
przez obowigzujgce przepisy ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed

terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia lub

73



AMBRA S.A.
RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé¢ projekty uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
swoich przedstawicieli na zasadach okreslonych przez obowigzujgce przepisy oraz Statut.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 17 listopada 2009 r. zdecydowato, ze uczestnictwo w jego obradach przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej na zasadach okreslonych w art. 406> Kodeksu Spotek
Handlowych nie jest dopuszczalne. Jak zaznaczono wczesniej, Zarzad AMBRA S.A. zamierza obecnie zaproponowac
przyjecie na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odpowiednich zmian majacych na celu umozliwienie
uczestnictwa w obradach Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
zgodnie z zasadg nr 10 z czesci IV Dobrych Praktyk.

Petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie w formie
pisemnej lub w postaci elektronicznej oraz zatacza sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku
petnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej Zarzad Spoétki jest uprawniony do podjecia stosownych
dziatan stuzacych identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci tego petnomocnictwa. Do
petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym dotacza sie odpowiednie ttumaczenie przysiegte na jezyk polski.

Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Statut lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty. Za gtosy
oddane uwaza sie gtosy ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujace sie”.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Szczegétowe zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia, przebiegu obrad, kompetencje i obowigzki
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia oraz procedure wyboréw cztonkdéw komisji i wtadz Spétki okresla
Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktory zostat zmieniony podczas wspomnianego juz Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia odbytego w dniu 17 listopada 2009 roku. Zmienione postanowienia Regulaminu w ocenie Zarzadu
AMBRA S.A. w petni odpowiadaty Dobrym Praktykom w zakresie dotyczacym organizacji i przebiegu Walnych
Zgromadzen.

Zgodnie ze zmienionym Regulaminem Walnego Zgromadzenia Zarzad AMBRA S.A. jest zobowigzany do
zamieszczania na stronie korporacyjnej Spotki wszelkich niezbednych materiatdw dotyczacych Walnego
Zgromadzenia, w szczegdlnosci informacji dotyczacych terminu i miejsca odbycia Walnego Zgromadzenia,
porzadku obrad oraz projektow uchwat wraz z uzasadnieniem, a takze ustanowienia specjalnego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby komunikacji inwestoréw ze Spdétka w sprawach zwigzanych z Walnymi
Zgromadzeniami.

W przypadku zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia ze strony przedstawicieli medidéw, Zarzgd AMBRA

S.A. deklaruje umozliwienie ich obecnosci podczas obrad Walnego Zgromadzenia, o ile nie stoi to w sprzecznosci z
przepisami prawa oraz interesami Spotki, w szczegdlnosci w odniesieniu do tajemnic handlowych.
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3. Sktad osobowy oraz zasady dziatania organéw zarzqdzajgcych i organow nadzorczych
AMBRA S.A.

3.1. Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2011/2012 sktad Rady Nadzorcze]j przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Nick Reh
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Wilhelm Seiler
Cztonek Rady Nadzorczej — Rafat Konieczny
Cztonek Rady Nadzorczej — Oliver Gloden
Cztonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Szlendak

Zasady dziatania Rady Nadzorczej AMBRA S.A. okreslone sg w Statucie Spétki oraz Regulaminie Rady Nadzorczej.
Oba dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spétki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada sie obecnie z 6 cztonkdw, w tym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Walne Zgromadzenie okresla liczbe
cztonkdéw Rady Nadzorczej na dang kadencje oraz wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Okres wspolnej
kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk dwdch Cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, tzn. sg oni
wolni od jakichkolwiek powigzan ze Spoétky i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére to powigzania mogtyby
istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji. Nie
majg oni rowniez zadnych zwigzkéw gospodarczych lub rodzinnych z cztonkiem Zarzadu, prokurentem lub
akcjonariuszem Spoétki posiadajacym bezposrednio lub posrednio akcje uprawniajagce do wykonywania 5% lub
wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, samodzielnie lub w porozumieniu. Niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej ztozyli w Spotce pisemne oswiadczenie potwierdzajgce, iz spetniajg kryteria okreslone powyzej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu uchwalonego
przez nig sama.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje obowigzki osobiscie.

Uchwaty Rady zapadaja zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku réwnosci gtosow decyduje gtos
Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa cztonkéw Rady a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki. Posiedzenia Rady Nadzorczej
mogg sie odbywac takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i wyrazajg zgode na
odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczgcego, posiedzenie moze by¢ zwotane przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zwotanie
posiedzenia Rady Nadzorczej nastepuje za pomocg telefaksu lub za pomocg poczty elektronicznej na adresy
poczty elektronicznej cztonkéw Rady Nadzorczej lub za pomocgy listdw poleconych, ktére powinny byé wystane
cztonkom Rady Nadzorczej na co najmniej 14 dni przed data posiedzenia. W zaproszeniu na posiedzenie Rady
Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzine i porzgdek obrad posiedzenia.
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Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy rédwniez zwota¢ na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w terminie trzech tygodni od dnia otrzymania
whniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad.

W sprawach, ktére nie byty podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko wéwczas, gdy nie sprzeciwi
sie temu zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej. Cztonkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewnié¢ mozliwos¢
ztozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaty w stosownym terminie, okreslonym przez Przewodniczacego.
Uchwata jest skuteczna, jezeli zaden z cztonkdw nieobecnych nie ztozy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ w jej posiedzeniach przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem spraw
wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdt powinien zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Uchwaty Rady Nadzorczej podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Rady Nadzorczej. Protokét podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete rowniez w trybie obiegowym. W takim
przypadku uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane do podpisu wszystkim cztonkom Rady
przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. W
szczegoblnosci do zakresu dziatania Rady nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

b) wyrazanie zgody na realizacje inwestycji przekraczajacych jednorazowo 10% wartosci aktywoéw
Spotki ujawnionych w bilansie za ostatni rok obrotowy,

c) wyrazanie zgody na zaktadanie i likwidowanie oddziatéw Spotki,

d) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie, obcigzanie udziatdw w innych
przedsiebiorstwach,

e) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow powyzej kwoty lub
rownowartosci 500.000 EURO,

f) wyrazanie zgody na udzielanie i przejmowanie poreczen powyzej kwoty 250.000 EURO lub jej
rownowartosci,

g) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan z tytutu weksli, ktdre nie sg zwigzane z przedmiotem
dziatalnosci Spotki,

h) wyrazanie zgody na udzielanie zabezpieczen, w przypadku gdy wykracza to poza zwykte
funkcjonowanie Spotki,

i) wyrazanie zgody na zawierania i zmiane umow o zatrudnieniu, ktére przewiduja wynagrodzenie
roczne przekraczajgce réwnowarto$¢ 100.000 EURO,

j) podejmowanie uchwat dotyczacych spraw wymienionych w punktach od "b" do "i" przez
przedsiebiorstwa zalezne od Spotki,

k) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spdtky a akcjonariuszami oraz miedzy Spoétka a
cztonkami zarzadu.

) wybér audytora badajgcego sprawozdania finansowe Spétki.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki.
Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Corporate Governance w ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg: Komitet

Audytu i Komitet Wynagrodzen. W pracach obu komitetéw udziat biorg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej z
racji matej liczby cztonkdw samej rady.
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Szczegbtowe zasady dotyczace posiedzen Rady Nadzorczej, jej sktadu, organizacji pracy i podejmowania przez nig
uchwat sg zawarte w Regulaminie Rady Nadzorczej AMBRA S.A., dostepnym na stronie korporacyjnej Spoétki.
Regulacje te w ocenie Zarzadu AMBRA S.A. rowniez w petni odpowiadaty Dobrym Praktykom w zakresie
dotyczacym funkcjonowania rad nadzorczych w spétkach publicznych.

Wynagrodzenie poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej okreslane jest w uchwatach Walnego Zgromadzenia.
3.2. Zarzqd Spotki

W roku obrotowym 2011/2012 sktad Zarzadu ulegt zmianom. Do dnia 30 maja 2012 r. przedstawiat sie on
nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Robert Ogor
Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Nowak
Cztonek Zarzadu - Piotr Dziarski
Cztonek Zarzadu - Piotr Kazmierczak.

Na posiedzeniu w dniu 29 maja 2012 r. Rada nadzorcza odwotata Piotra Dziarskiego z dniem 30 maja 2012 r. z
funkcji Cztonka Zarzadu.

Obecnie sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Robert Ogor
Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Nowak
Cztonek Zarzadu - Piotr Kazmierczak.

Zasady dziatania Zarzgdu AMBRA S.A. okreslone sg w Statucie Spotki oraz Regulaminie Zarzadu przyjetym w
uchwale Rady Nadzorczej . Oba dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spotki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sktada sie z dwdch do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesow
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej od trzech do pieciu lat. Pierwsza
kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw zarzagdu na dang kadencje, dtugosc
kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezesow Zarzadu.

Mandaty Cztonkdw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzgdu. Mandat Cztonka Zarzgdu, powotanego
przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkdéw
Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke.

Zarzad podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, a w wypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty réwniez w trybie obiegowym. Projekty uchwat podejmowanych w trybie
obiegowym sg przedktadane do podpisu wszystkim Cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu, a w razie jego
nieobecnosci przez Wiceprezesa. Podjecie uchwaty w powyzszym trybie wymaga zgody wszystkich Cztonkdéw
Zarzadu na pisSmie na uchwate, ktéra ma by¢ podjeta.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki oraz do zaciggania zobowigzan wymagane jest wspotdziatanie dwéch
Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu facznie z Prokurentem.

W umowie miedzy Spotkg a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.
Warunki umoéw zawieranych pomiedzy Spdtkg a Cztonkiem Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza.
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Cztonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkdw, a wysokos¢ wynagrodzenia ustala
Rada Nadzorcza. W AMBRA S.A. Cztonkowie Zarzadu sg wynagradzani na podstawie przyjetego przez Rade
Nadzorczg Regulaminu Wynagradzania i Premiowania. Regulamin ten przewiduje dla Cztonkéw Zarzadu state
miesieczne wynagrodzenie okreslane indywidualnie w uchwatach o powotaniu, a takze premie roczne obliczane na
podstawie szczegétowo w nim okreslonych zasad. Regulamin przewiduje réwniez, ze Spdtka ponosi w catosci
wszystkie, udokumentowane koszty zwigzane ze sprawowaniem funkcji Cztonka Zarzadu pod warunkiem ich
zwigzku z dziatalnoscig Spotki. W szczegdlnosci Spdtka ponosi koszty podrézy stuzbowych, telekomunikaciji,
szkolen, doradztwa, obstugi prawnej, obstugi asystenckiej i biurowej i tym podobne koszty, a takie wydatki
zwigzane z reprezentacjg Spotki w granicach zwyczajowo przyjetych w praktyce gospodarczej. Cztonkowi Zarzadu
przystuguje prawo do prywatnej opieki medycznej finansowanej przez Spotke. Wysokos¢ tego swiadczenia nie
moze przekroczy¢ kwoty 800 PLN miesiecznie. Cztonkowi Zarzgdu przystuguje rowniez prawo do uzytkowania
stuzbowego samochodu osobowego o wartosci do 50 tys. EUR brutto. Wymiana samochodu na nowy moze
nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie trzech lat lub po osiggnieciu przebiegu 150 tys. km.

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje mu odprawa w wysokosci rownowartosci
sumy miesiecznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji. Prawo to nie przystuguje w
przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razgcego naruszenia prawa, stwierdzonego prawomocnym wyrokiem
sgdu lub razacego, umyslnego zaniedbania intereséw Spoétki, na skutek czego Spotka poniosta znaczacg szkode.
Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowigzuje sie na wniosek Zarzgdu do podjecia zatrudnienia w Spétce
lub spétkach zaleznych na stanowisku odpowiadajagcym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku
podjecia zatrudnienia, o ktérym mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia
zakonczenia tego zatrudnienia do dnia korica kadencji.

Zarzad zobowigzany jest do przedtozenia Radzie Nadzorczej najpdzniej do dnia 31 maja kazdego roku planu
dotyczacego Spotki na rok nastepny, obejmujgcego:

(a) plan inwestycji,
(b) plan finansowy,
(c) plan marketingu i sprzedazy.

Szczegotowe zasady i organizacje Zarzgdu Spotki okresla regulamin uchwalany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, okresla strategie oraz gtdwne cele dziatania Spotki i przedktada je Radzie
Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnos¢
systemu zarzgdzania Spo6tkg oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki Cztonkowie Zarzadu powinni dziataé w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsgdnej ocenie Zarzadu
powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzglagdu na interes Spoétki. Przy ustalaniu interesu Spotki
nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikow Spétki oraz innych podmiotdw i oséb wspotpracujgcych ze Spdtka w zakresie jej dziatalnosci
gospodarczej a takze interesy spotecznosci lokalnych.

Kazdy z Cztonkdéw Zarzgdu powinien przy sprawowaniu swej funkcji i prowadzeniu spraw Spotki wykorzystywac jak
najlepiej posiadane kwalifikacje i kompetencje.

Do spraw Spétki prowadzonych przez Zarzad nalezg w szczegdlnosci:

a. Wytyczanie dtugo- i sSredniookresowej strategii rozwoju Spoétki i spotek zaleznych, wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy,

b. Definiowanie polityki finansowej i realizacja polityki finansowej Spétki, prognozowanie

oczekiwanego zysku;

Nadzér nad istotnymi projektami inwestycyjnymi i okreslanie sposobdw ich finansowania,

Definiowanie i realizacja planu marketingu i sprzedazy;

Okreslenie zatozen i zasad polityki kadrowo — ptacowej Spétki,

Okreslanie struktury organizacyjnej Spétki oraz Grupy AMBRA.

o a0

78



AMBRA S.A.
RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

Uchwaty Zarzagdu wymaga podjecie nastepujacych czynnosci:

a. Przyjecie rocznego i/lub wieloletniego budzetu dla Spoétki i catej Grupy,

b. Zacigganie zobowigzan finansowych, zawieranie umow oraz jakakolwiek forma obcigzania
majgtku firmy,

c.  Wewnetrzny podziat pracy i odpowiedzialnosci Cztonkdéw Zarzadu,

d. Ustalanie regulamindw i innych wewnetrznych aktéw normatywnych Spétki,

e. Sprawy nadzwyczajnej wagi, jak réwniez sprawy i transakcje, ktére w uzasadnionej ocenie
Cztonka Zarzadu mogg stanowic istotne ryzyko dla Spétki,

f.  Wszelkie inne czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu Spdtka.

W przypadku uzyskania odpowiedniego upowaznienia od Rady Nadzorczej Spétki, Cztonek Zarzadu zobowigzany
jest do objecia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki Zaleznej lub Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Zaleznej. Z tytutu
petnienia powyzszych funkcji Cztonkowi Zarzadu nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzgdu mogg udziela¢ petnomocnictw osobom trzecim, w tym zwtfaszcza pracownikom Spotki.
Charakter petnomocnictwa (ogdlne, rodzajowe, szczegdlne) i jego zakres powinien wynika¢ z tresci
petnomocnictwa, zas$ sposdb postugiwania sie petnomocnictwem powinien by¢ okreslony w dotgczonej instrukcji
lub w wewnetrznych dokumentach Spétki. Kazde petnomocnictwo wymaga wskazania jego zakresu oraz terminu
waznosci.

Podstawowg formg pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spotki i wykonywaniem zarzgdu. Posiedzenia Zarzadu powinny odbywac sie nie rzadziej niz raz na kwartat. Z
posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokét. Protokot sporzadza protokolant lub Cztonek Zarzagdu wyznaczony
przez Prezesa. Protokdt podpisujg wszyscy Cztonkowie Zarzadu obecni na posiedzeniu lub gtosujgcy nad uchwata.
Jezeli protokot uchwaty nie jest odrebny, lecz zawarty jest w protokole posiedzenia Zarzagdu, wéwczas podpisanie
protokotu z posiedzenia jest réwnoznaczne z podpisaniem wszystkich protokotéw uchwat, ktére zawiera protokot
z posiedzenia.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywacé petng lojalnos¢ wobec Spotki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci
dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spoétki, Cztonek Zarzadu
powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwtocznie taka informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania
przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze
nastgpic tylko za zgoda Zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

Podjecie przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci zawodowej innej niz petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki lub w
organach spotek zaleznych zaréwno za wynagrodzeniem jak i bez wynagrodzenia, wymaga kazdorazowej pisemnej
zgody Rady Nadzorczej. Zgoda Rady Nadzorczej moze zosta¢ w kazdej chwili cofnieta jezeli na skutek
wykonywania dziatalnosci wskazanej powyzej interesy Spotki mogg zostac naruszone.

Cztonek Zarzadu, przez okres petnienia funkcji nie moze posiada¢ udziatéw lub akcji lub jakichkolwiek innych
tytutdw uczestnictwa w przedsiebiorstwach konkurencyjnych wobec Spoétki lub ktéregokolwiek z podmiotdw z nig
powigzanych. Cztonek Zarzagdu zobowigzany jest poinformowaé¢ Rade Nadzorczg o posiadanych przez niego lub
podmioty z nim powigzane tytutach uczestnictwa w przedsiebiorstwach konkurencyjnych. Posiadanie udziatow w
przedsiebiorstwie w ramach prywatnego zarzgdu majatkiem, ktory nie daje mozliwosci wptywu na organy tego
przedsiebiorstwa nie podlega ograniczeniom, o ktédrych mowa powyze;j.

Cztonek Zarzadu powinien informowa¢ Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong
funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzgdu Spotki okreslajg uchwaty Rady Nadzorczej oraz oddzielny regulamin.
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4. Opis podstawowych cech stosowanych w AMBRA S.A. systemow kontroli wewnetrznej i
zarzqgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w ramach sprawozdan
finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. System ten jest realizowany w Spotce poprzez precyzyjne
okreslenie kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych Cztonkdéw Zarzadu, a takie poprzez
przypisanie konkretnych obowigzkéw poszczegdlnym komérkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

W dziale finansowym Spoétki funkcjonuje stanowisko Managera ds. Raportowania Finansowego i Relacji
Inwestorskich, w ramach ktérego wypetniane sg obowigzki w zakresie sprawozdawczosci finansowej, konsolidacji,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Procesy te odbywajg sie w S$cistej wspdtpracy z dziatem
controllingu, na czele ktérego stoi Dyrektor Controllingu Grupy AMBRA.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére sg na biezgco
monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Ewidencja ksiegowa w AMBRA
S.A. odbywa sie przy wykorzystaniu systemu finansowo-ksiegowego SAFO. Dodatkowo w Spédtce przyjeta zostata
polityka rachunkowosci, okreslajaca zasady i praktyki stosowane w procesie ksiegowan.

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej AMBRA stosujg jednolite zasady rachunkowosci. Ma to na celu zapewnienie
spéjnosci sprawozdawczosci finansowej. Realizacja czynnosci nadzorczych w poszczegdlnych spétkach w zakresie
stosowania jednolitych zasad rachunkowosci stanowi dodatkowo istotny element kontroli wewnetrznej AMBRA
S.A. W zakresie zasad zarzadzania ryzykiem spotka AMBRA S.A. i jednostki wchodzace w sktad Grupy AMBRA
stosujg wytyczne dotyczace zarzadzania ryzykiem w Grupie SSW.

Sprawozdania finansowe AMBRA S.A. i wszystkich spotek zaleznych istotnych z punktu widzenia oceny sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej AMBRA sg weryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wybdr biegtego
rewidenta odpowiedzialnego za weryfikacje jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
AMBRA S.A. dokonywany jest przez Rade Nadzorcza. O wyborze biegtego rewidenta Spédtka kazidorazowo
informuje w raporcie biezgcym, ktory jest rowniez dostepny na stronie korporacyjnej.

Roberi Ogor
Prezes Zarzqdu
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Grzegorz Nowak

Wiceprezes Zarzqdu

Piotr Kazmierczak
Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2012 r
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