I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Ambra S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej Ambra S.A. oraz jednostek
zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgey sprawuje kontrale bezposrednio i podrednio oraz
wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i operacyina.

Zakres konsolidacji nie zostal zmieniony w pordwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.
Przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciggu 2011/2012 roku wyniosto 701 oséb.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjadnienia, kiére zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzati  warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Spotka AMBRA S A, z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 336, zostala utworzona
zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 23 sierpnia 1994 r, na czas nieoznaczony. Spotka zostala
wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu Wydzial V Gospodarczy Rejestrowy
pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spétka
zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X111 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041726,

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 918-000-07-55 REGON: 006-054-698

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Kapital akcyjny Spétki na dzier 30 czerwcea 2012 roku wynosit 25.207 tys. zlotych i sklada
sie z:

— 11.527.644 akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 ztotych,

—~  6.780.000 akcji zwykivch na okaziciela serii B o wartosei nominalnej 1,00 zlotych,

~  399.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 ztotych,

= 6.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosei nominalnej 1,00 zlotych.
Na dzien 30 czerwea 2012 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spatki byli:

- Sekikellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% gloséw na WZA,

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 7,61 % gloséw na WZA.

Mazars Auave Sp. z 0.0,
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Na dzie 30 czerwea 2012 roku kapital wlasny Spotki wynosi 200,542 tys. zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, bedacy dniem korczaeym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
Spotki wehodzili:

~  Raobert Ogor - Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
-~ Piotr Kazmicrczak - Cztonek Zarzadu,

W dniu 29 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spolki odwolata z funkeji Czlonka Zarzadu Piotra
Dziarskiego.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, bedacy dniem koficzaeym rok obrotowy, skiad Rady
Nadzorczej przedstawial sie nastgpujaco:

—~ Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

~  Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Rafal Konieczny - Czlonek Rady Nadzorczey,

- Oliver Gioden Czionek Rady Nadzorezej,

~ Andreas Meier Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jaroslaw Szlendak

Czlonek Rady Nadzorczej.
W trakcie roku obrotowego roku nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 30
czerwea 2012 roku podlegato badaniu przez kancelaric Mazars Audyt Sp. z 0.0., kiéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

Jeansta satern e e
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0, 888 000,00 51,00%
Centrum Wina-Dystrybucja Sp. 7 0.0. 4 000 000,00 100,00 %
Capricorn Investments Sp. 2 0.0, 147 600,00 100,00 %
TMSA ' 860 000,00 51,00 %
IP Brand Management Sp. 2 0.0. 15 000,00 100,00 %
[P Brand Management Sp. z 0.0, Sp. komandytowa 36 882 424,00 100,00%
Soare Sekt a.5 3 3501 150,00 100,00% |
Vino Valtice s.r.0. : 13730,00 | 100,00 %
- Vinarstvi Zajeci S.1.0. 2759 730,00 99 80%
Vinne sklepy Mikulov s.r.0. 27 460,00 100,00%
Soare Sekt Slovakia .7.0. = 5 500 801,95 100,00%

Muzars Audyt Sp, z 0.0,
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'S.C. Zarea sa, ' [ emaan T 51.01%
Karom Drinks s.rl. 975 531,74 56.00%

. PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0.

Siedziba: Torun
Przedmiotem dziafalnosci Spotki jest hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw alkoholowych i
bezalkoholowych

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0.,
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, podlegato badaniu przez spotke Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opinig bez zastrzezen.

Centrum Wina- Dystrybucija Sp. z 0.0,

Siedziba: Warszawa

Przedmiotem dziatalnosei Spotki jest hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdw alkoholowych i
bezalkoholowych

Sprawozdanic finansowe jednostki zaleznej Centrum Wina- Dystrvbucia Sp. z 0.0,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, podlegalo badaniu przez spotke Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opinie bez zastrzezex.

Capricorn Investments Sp. z 0.0.
Stedziba: Warszawa

Przedmiotem  dzialalnodei Spotki jest sprzedaz detaliczna napojéw  alkoholowyeh i
bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Capricorn Investments Sp. z 0.0., sporzadzone na
dzien 30 czerwea 2012 roku nie podlegato obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta,

TiM S A
Siedziba: Bielsko- Biala

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow alkoholowveh i
bezalkoholowych

Sprawozdanie finansowe jednostki zalezngj TiM S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012
roku, podlegalo badaniu przez spolke Mazars Audyt Sp. z o.0., ktdra wydata opinie bez
zastrzezen.

Mazars Audvt Sp. z 0.0, %
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IP Brand Management Sp. z 0.0,
Stedziba: Warszawa

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci
gospodarcze] 1 zarzadzania

Sprawozdanie finansowe jednostki zalenej 1P Brand Management Sp. z 0.0. sporzadzone na
dzien 30 czerwcea 2012 roku, podlegalo badaniu przez spétke Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra
wydata opinie bez zastrzezen.

IP Brand Managemeni Sp. z 0.0. Sp. komandvtowa
Stedziba: Warszawa

Przedmiotem dzialalnosei Spdtki jest dzierzawa wlasnosci intelektualne] i podobnych
produktow, z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IP Brand Management Sp. z o0.0. Sp.
komandytowa sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, podlegato badaniu przez spotke
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Soare Sekt a.s.
Siedziba: Zajeci. Czechy
Przedmiotem dziatalnodci Spolki jest produkcja i sprzedaz napojow w tym alkoholowych

(oprocz piwa i wyrobow mlecznych). Zakup i sprzedaz towardw 1 posrednictwo w sprzedazy
towardow spozywezych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleZznej Soare Sekt a.s. sporzadzone na dzief 30 czerwcea
2012 roku, podlegato badaniu przez spétke Mazars Czechy, ktéra wydala opinie bez
zastrzezen.

Vino Valtice s.r.o0.
Stedziba: Valtice, Czechy

Przedmiotem dzialalnogei Spotki jest zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w sprzedazy
towardw spozywezych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Vino Valtice s.r.o. sporzadzone na dzien 30
czerwea 2012 roku, nie podlegato badaniu.

Virarsivi Zajeci s.v.0,

Siedziba: Zajeci, Czechy

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobow alkoholowych i
bezalkoholowych.

Mazars Audyt Sp. 2 0.0, %
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Vinarstyi Zajeci s.r.o. sporzadzone na dzien 30
czerwea 2012 roku, podlegalo badaniu przez spdlke Mazars Czechy, kt6ra wydala opinie bez
zastrzezen.

Vinne sklepy Mikudov s.r.o,
Stedziba: Mikulov, Czechy

Przedmiotem dzialalnosei Spotki jest sprzedaz hurtowa, detaliczna i produkcja wyrobéw
alkoholowych i bezalkoholowych.,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Vinne sklepy Mikuloyv s.r.o. sporzadzone na
dzief 30 czerwea 2012 roku, nie podlegato badaniu.

Soare Sekt Slovakia s.r.e.
Siedziba: Piestany, Stowacja

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zakup i sprzeda towaréw i posrednictwo w sprzedazy
towarow spozywezych,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Soare Sekt Slovakia s.r.0. sporzadzone na dzien
30 czerwcea 2012 roku, nie podlegalo badaniu.

8.C, Zarea s.a.
Stedziba: Bukareszt, Rumunia

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i
bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Soare Sekt Slovakia s.r.o. sporzadzone na dzien
30 czerwea 2012 roku, podlegato badaniu przez spotke Mazars Romania SRL, ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

Karom Drinks s.r.l
Stedziba; Bukareszi, Rumunia

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobdéw alkoholowych i
bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Karom Drinks s.r.l sporzadzone na dzien 30
czerwea 2012 roku, podlegato badaniu przez spotke Mazars Romania SRL, ktéra wydala
opini¢ bez zastrzezen,

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metoda petng poczawszy od dnia objecia kontroli,

Mazars dudvt Sp. z 0.0, %
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1.3 Jednostki wspofzalezne i stowarzyszone objete konsolidacja

Jednostka dominujaca AMBRA S.A. sprawuje wspotkontrole w spélce Winezja.pl Sp. z0.0. 2
siedzibyg w Warszawie. Udzial AMBRA S.A. w spélce Winezja.pl Sp. z 0.0. wynosit 50,01%
na dzien 30 czerwea 2012 roku. Jednostka wspolkontrolowana Winezja.pl Sp. z o.0. jest
konsolidowana metoda praw wiasnosci.

Jednostka dominujgca AMBRA S.A. jest inwestorem wywicrajgcym znaczacy wplyw na
nastgpujace jednostki stowarzyszone konsolidowane réwnies metoda praw wiasnodei:

- PW LPAW Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ( 45% udzial bezposredni)

- Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie (25,5% udziat posredni przez jednostke
zalezng TiM S A).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzialy w zysku spotki PW LPAV
Sp. z 0.0. za okres od I stycznia do 31 grudnia 2011 roku ze wzgledu na brak danych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 roku. Wplyw tych danych na skonsolidowane
sprawozdanie bylby jednak nicistotny i nie znieksztalcilby wynikéw finansowych i sytuacji
majgtkowe] Grupy Kapitatowej.

AMBRA S.A. oraz jej jednostki zalezne i stowarzyszone wehodzg w sklad grupy kapitatowej,
w ktore) jednostka dominujaca jest Sekikellerei Schloss Wachenheim A.G. z siedziba w
Wachenheim w Niemczech.

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 439,137 tys. zlotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2011
roku do 30 czerwea 2012 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 18.521 tys. zlotych (w
tym zysk netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 16.032 tys.
zlotych) oraz catkowity dochéd w kwocie 19.914 tys. zlotych, (w tym catkowity dochod
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 17.288 tys. zlotych),

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca
2011 roku do 30 czerwea 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg
3.421 tys. zlotych,

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca
2011 roku do 30 czerwea 2012 roku wykazujacy ujemne przephywy pieni¢zne netto w
wysokosci 137 tys. zlotyvch,

5. dodatkowe informacje objasniajace.

Mazars Audvt Sp. z 0.0, Z
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Jednostka dominujgea oraz jednostki zalezne objete konsolidacia sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 30 czerwea 2012 roku, bedacy dniem koficzacym badany rok obrotowy,

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 lipca 2011
roku do 30 czerwea 2012 roku.

Grupa Kapitalowa sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejsky,

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2010/2011 zostal przyjety, jako bilans otwarcia na
dzien 1 lipca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
BDO 8p. z 0.0., ktdra wydala opini¢ bez zastrzezer.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 30
czerwea 2011 roku, wzatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 paZdziernika 2011 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 27 pazdziernika 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony w dniu 30
czerwea 2011 roku zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 997 w dniu 5 kwietnia
2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 24 listopada 2011
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. za rok obrotowy zakoficzony w dniu 30
czerwea 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spelniaja wymég niezaleznodci
w rozumieniu art, 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metodg peina.

Wszystkie spotki stowarzyszone, na ktére podmiot dominujacy wywiera bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne wplyw oraz jednostka wspotkontrolowana sa
obejmowane konsolidacja metoda praw wlasnosci.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami,

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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3.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowe] obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdaf z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczgcych glownie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczefi dotyczacych udzialéow
posiadanych przez jednostkg dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z tg czeseia kapitatu
wiasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace.

Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylgezemu przychodow i kosztéw dotyezacych operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Jednostki stowarzyszone oraz wspotkontrolowane zostaly skonsolidowane metoda praw
wihasnoscei,

Mazars Audvt Sp. z 0.0, %
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. zlotych ;

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw ‘ 01.07.2011- 01.07.2010- 61.07.2009-

30.06.2012 30,06.2011 30.06.2010

 Przychody ze sprzedazy brutto 565.931 521.965 501.578 |
 Zuzycie materialow i koszt wasny sprzedanych towaréw 254,166 230,967 227.017
| Wynik brutto na sprzedazy 138,48 135.842 130.492
Wynik na dzialalnosci operacyinej 30,969 38.282 | 39423

Zysk brutto 24.796 31.309 26.879

Zysk netto z dzialalnosei kontynuowanej 18,521 23211 21.157
' Calkowite dochody | 19.914 24.198 17.227 |

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010 |

Aktywa trwale, w tym: 197.696 194,799 198.600

Rzeczowe aktywa trwale 105238 104,647 126.024

Wartes¢ firmy z konsolidacji 44210 42.634 40.937

Aktywa obrotowe, w tym; 241.441 203.926 208412 |
| Zapasy 126.563 101.301 99.579

Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 103,571 | 93.087 93412
 Naleznosei z ytulu dostaw i ustug 93.416 87.788 | 86,746
Kopitafwbsny 234.118 228.697 216.593
Zobowigzania diugoterminowe 31765 40.100 | 63.337 |
| Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: | 167.254 129.928 127.082
Zobowigzania handiowe: 60688 47 107 40,842
| Suma bilansowa 439.137 398.725 407.012

Mazars Audyr Sp. z 0.0, /
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2. Wskazniki efektywnoséci dziatania

201172012 | 201072011 | 20092010
| Nalemmosei z tytulu dosta\;u{ ushug
vk rotacji nalesnosei = ® 363 ;
Cykl rotacji nalesnodei 36 60 dni 61 dni 63 dni
Przychody ze sprzedazy brutto
anawigz.an ia z tytutu dostaw | ustug
ki i dazan = .. it *3
ke g | i 39 dni 33 dni 30 dni
Przychody ze sprzedazy brutto
""""" Zapasy
“wki rotaci zz Fa s S e o e e e s
Cykl rotacii zapasdw 365 82 dni T 1dni 72 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2011/2012 | 2010/2011 | 2009/2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosei = ——— 1.4 1.6 1.6
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskaznik phynnosei 1 = 0.7 0.8 0.9
Zobowigrania krétkoterminows
4. Wskazniki rentownosci
!
- 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Zysk brutto®
Rentownost sprzedady brutto= e ® 1 00% 4.4 % 6.0 % 5,4 %
Przychody ze sprzedazy brutto
Zysk netto
Rentownos¢ sprzedazy netto = — * 100%% 33 % 4.4% 4,2 %
Przychody ze sprzedazy brutto
Zysk netto*
Rentownos¢ aktywow ogélem = —— *100% | 4.2 % 3.8 % 52%
Aktywa ogolem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyina = * 100% 7.1 % 9.6 % 9.7 %
Aktywa ogdlem

*zysk britto | zysk metto provpadaigey akcjonariuszom Jednosthi dominuigee) § wdziatom niekontrolujocym
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwea 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskagnikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowe) w cigeu 12 miesigey od dnia, na ktéry zostalo sporzgdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena préwidlowcéci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

o Przepisy ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223 z péZnicjszymi zmianami),

e Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢ Kodeks Spotek Handlowych,

* Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢ Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we  wszystkich  istotnych  aspektach  wymogom  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujgcej w Warszawie.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
1 strat oraz pozwala na powiazanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigeymi
punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi,
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgezniku stanowigeym integraing czedé niniejszego
raportu.

2.1, Aktywa trwafe

21.1 Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy dotyezy przede wszystkim
glownie gruntéw i budynkéw w kwocie 70.296 tys. ztotych oraz urzadzenia techniczne i
maszyny w kwocie 25.797 tys. zlotych.

Zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywow trwalych o kwote 12.007 tys. ztotych dotyezyly
glownie nakladcéw na grunty, budynki i budowle, srodki trwale w budowie oraz $rodki
transportu.

2.2 Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Saldo zapasow na dzien bilansowy dotyczyto gldwnie towardw w kwoeie 60.029 tys. zlotych
oraz wyrobow gotowych w kwocie 34.690 tys. zlotych. Zapasy zostaly wykazane w wartosci
netto, 4. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wysokosel 1.577 tys. zlotych.

222 Krotkoterminowe naleznosci

Wykazane saldo na dzien 30 czerwca 2012 roku stanowily przede wszystkim nalesmnosci z
tytufu dostaw i ushug w kwocie 93.416 tys. zlotych oraz naleznosei z tytulu podatkéw (bez
podatku dochodowego od osdb prawnych) w kwocie 10.003 tys. zlotych,

Naleznosei krotkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 7.762
tys, zlotych. Odpisy aktualizujace tworzone sa na podstawic indywidulanej analizy i obejmuja
naleznosci, ktorych sciggalnosé Grupa uznaje za watpliwa.
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2.3 Pasywa

2.31 Kapitaly wiasne

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwea 2012 roku wynosi 25.207 tys.
zlotych 1 odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej oraz jest
zgodny ze statutem jednostki dominujacej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wysokos¢ pozostalych skladnikow kapitatlow wlasnych zostata ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

Wartos¢ udzialow niedajacych kontroli wyliczona zostata proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale whasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.3.2 Zobowigzania diugoterminowe

Saldo zobowiazan diugoterminowych w kwocie 37.765 tvs. zlotych dotyczy przede
wszystkim diugoterminowej czesei kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dhuznych w
wysokosei 31.662 tys. zlotych.

2.3.3 Zobhowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych w wysokodei 167.254 tys. zlotych skladajg sie
przede wszystkim krotkoterminowa cze$é kredytéw, pozyczek i innych instrumentow
dluznych w wysokosci 69,460 tys. zlotych oraz zobowiazania handlowe w wysokosci 60,688
tys. zlotych.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgezniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlyczone zostaly poszezegdine pozycje sprawozdan z
catkowitych dochodow jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupg Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosei i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow, towardw i materialéw w wysokosei 565.931 tys. zlotych, ktére
pomniejszane sa o oplaty handlowe w kwocie 69.923 tys. zlotych oraz podatek akeyzowy
w wysokosci 60.732 tys. zlotych.

Koszty dzialalnodei operacyjnej w wysokodci 404.352 tys. zlotych odzwierciedlaja
we wszystkich “istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacii
gospodarczych koszty zuzytych materialdw 1 koszt wlasny sprzedanych towardw,

Pozostate przychody wynikajg gléwnie z przychodow ze sprzedazy ustug w kwocie 981 tys.
ztotych, oraz zysku na sprzedazy $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych w kwocie 564
tys. zlotych.

Pozostale koszty odnosza sig gléwnie to utworzonych rezerw i odpisdw aktualizujacych.
Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim uzyskane odsetki.

Na koszty finansowe skladaja sig przede wszystkim odsetki od kredytow.
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2.5. Informacje dodatkowe i uzupeiniajgce

Informacje dodatkowe i uzupelniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony na dzien 30 czerwea 2012 roku, obejmujace wprowadzenie do raportu rocznego
oraz informacje ohjasniajace do sprawozdania sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich aspektach zgodne 2z dokumentacja
konsclidacyjna.

2.6. Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdanie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania przeplywow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowany sprawozdanie przeptywu srodkéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione W powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem 2z catkowitych dochodéw oraz  dokumentacia
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne 7 danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 30 czerwea 2012
roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okres§lonym w art,
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa nieb¢daeego padstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pOZniejszymi zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czesé stanowi
przygotowane przez Spilke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku wedlug Miedzynarodowvch Standardéw
Sprawozdawczosei Finansowej.

W imieniu
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