HARPER

ROZSZERZONY RAPORT POLROCZNY
GRUPY KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 R.



SPIS TRESCI

2.1

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W OKRESIE 1.01.=30.06.2012 ........ootiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 4
PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ HARPER
HYGIENICS S.A. oo e 5

Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skrdoconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na
euro) przedstawiajgce dane narastajgco za pierwsze poétrocze danego i poprzedniego
roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec
biezgcego potrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego.........cccvveeeeeeeicciiiiieeee e, 5

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych KONSOIAAC]i ...eeeeeiviiiieiiee e et 8

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w wyniku
potgczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi......ccooecuieiiiiiiei i, 8

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
Prognoz WYNIKOW Na 2012 FOK.......ccciuriieeeeeeeeeciireeeee e e ececirreee e e e e esetarreeeeeeeessabsraeeeeeeeessnnssseees 8

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.........cceevveeevciveeesinnennn. 9

Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
OKIESOWEEO ... uiiiiiictiee ettt e ettt ettt e e e ettt e e e et te e e e s bt e e e esbteeeeastaeesabeaeesanseeeeeanstaeessnssneessnsseeansnss 9

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczng].........ccoceeeeecieeeecrieeeennnen. 9

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz ryNKOWe........coooceiiiiiiii e 10

Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
oAV | =T ol = ol o PSSP 10

Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa
L T 0T gl o N7 =TT oot T A VN 11

Rozszerzony raport poétroczny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.06.2012 2/15



3.10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy Kapitatowe;j
beda miaty wptyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

KWATEAIU et e e e e e br e e e e e e e e e et aba e e e e e e e e e abaraaeaeeaeeeannrenes 12
3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Grupy............ 12
3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego.. 13

Rozszerzony raport poétroczny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.06.2012 3/15



1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2012

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. (,Grupa”) zakonczyta pierwsze potrocze kontynuujgc wzrost
sprzedazy oraz odnotowujgc znaczgcg poprawe wynikdw na wszystkich poziomach marzy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk netto Grupy wzrést do poziomu 3 347 tys. ztotych, w poréwnaniu do straty w pierwszym poétroczu
roku ubiegtego w kwocie 5 423 tys. ziotych.

Wyniki osiggniete przez Grupe w pierwszym poétroczu potwierdzajg takze stabilizacje cen surowcow,
stanowigcych gtéwng pozycje kosztowg w najwiekszych grupach surowcowych majgcych po stronie
kosztu wytworzenia kluczowy wptyw na wyniki Grupy.

Szacunki Grupy w kwestii cen surowcéw potwierdzajg sie, wskazujgc na stabilizujgcy sie lub wrecz
lekko spadkowy trend cen gtéwnych surowcow. Dotyczy to w szczegdlnosci cen wyczeséw, jak
réwniez cen innych surowcow takich jak widkniny czy opakowania kartonowe. Mozna takze zatozy¢,
ze trend ten utrzyma sie w kolejnych kwartatach oraz w dalszej czesci tego roku.

Pierwsze potrocze 2012, byto takze okresem, w ktérym Grupa kontynuowata dziatania nakierowane na
redukcje kapitatu pracujgcego oraz utrzymanie dyscypliny kosztéw statych przy planowanych
dziataniach, zwtaszcza w zakresie wsparcia komercyjnego, ktére w analogicznym okresie roku 2011,
byty catkowicie zamrozone.

Waznym wydarzeniem korporacyjnym pierwszego potrocza, byta rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jednostki dominujgcej z kwoty 512 tys. ztotych do kwoty 637 tys. ztotych, czyli o kwote
125 tys. ztotych, w drodze emisji 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Zebrane w ten
sposéb srodki bedg stanowity podstawe finansowania projektu nowych technologii i inwestycji w tym
obszarze.
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2. PODSUMOWANIE

SYTUACJI
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

FINANSOWEJ

GRUPY

2.1. Wpybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej — na koniec biezgcego poétrocza i koniec poprzedniego roku

obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2012 30.06.2011 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2012/2011
przychody netto ze sprzedazy 112 472 104 720 7%
zysk brutto ze sprzedazy 32 869 21145 55%
koszty sprzedazy 15320 13 705 12%
koszty ogdlnego zarzadu 11 069 9921 12%
pozostate koszty i przychody operacyjne 806 -201 -
zysk (strata) operacyjny 7 286 -2 682 -
koszty i przychody finansowe -4 019 -4 650 -14%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 267 -7 332 -
zysk (strata) netto 3347 -5 423 -
EBITDA 10 749 450 2287%
Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.06.2012 30.06.2011* zmianaw %
tys. PLN tys. PLN 2012/2011

przychody netto ze sprzedazy 112 140 104 167 7,7%
zysk brutto ze sprzedazy 32538 20 592 58,0%
koszty sprzedazy 15 297 13 520 13,1%
koszty ogolnego zarzadu 10 858 9761 11,2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 61 -270 -
zysk (strata) operacyjny 6 442 -2 959 -
koszty i przychody finansowe -3 890 -4 557 -14,6%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 2552 <7516 -
zysk (strata) netto 2635 -5 592 -
EBITDA 9 835 173 5575,2%

*dane przeksztatcone

Przychody Grupy ze sprzedazy netto wzrosty o 7% w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2011 roku
gtownie dzieki wynikom pierwszego kwartatu. Sprzedaz w drugim kwartale zrealizowano na poziomie
ubiegtorocznym, pomimo trwajacej silnej konkurencji w kategorii chusteczek brandowych oraz nizszej
sprzedazy w segmencie marek wtasnych, gtéwnie na Ukrainie.

Utrzymujgca sie od poczatku roku stabilizacja cen surowcéw wptyneta na poprawe rentownosci w
pierwszym potroczu 2012 w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku, co skutkowato wzrostem

zysku brutto ze sprzedazy o 55%.
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Koszty sprzedazy poniesione do 30 czerwca 2012 roku wzrosty o 12% poréwnujac do analogicznego
okresu roku ubiegtego gtéwnie w obszarze logistyki (wyzsze koszty dystrybucji wynikajgce ze wzrostu
wolumenu sprzedazy) oraz wydatkdow marketingowych, promocji i wsparcia sprzedazy. W wyniku
realizacji celéw sprzedazowych oraz rentownosci marzy brutto w pierwszym poétroczu 2012 roku
nastgpit wzrost wynagrodzen dziatdw wsparcia sprzedazy o przyznane premie. W poréwnywalnym
okresie roku poprzedniego premie nie byty przyznawane ze wzgledu na stabe wskazniki rentownosci.

Wsparcie marketingowe i promocyjne wzmocnito pozycje Grupy w osigganych udziatach rynkowych.
Wedtug danych Nielsen za okres maj — czerwiec 2012, Grupa utrzymata pierwszg pozycje marki
Cleanic zaréwno w kategorii ptatkéw kosmetycznych, patyczkéw higienicznych, chusteczek do
demakijazu oraz do higieny intymnej z udziatami od 20% do 40% dla poszczegdlnych kategorii.
Dodajgc do tego udzialy rynkowe, realizowane przez Grupe w ramach produkcji marek wiasnych,
taczny udziat Grupy w rynku siega od 40% do 63% dla poszczegdlnych kategorii.

W okresie konczgcym sie 30 czerwca 2012 roku koszty ogdlnego zarzadu Grupy wzrosty o 12% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem tego wzrostu byty
koszty rezerw na prognozowane premie wynoszgcy 950 tys. ztotych za okres 6 miesiecy 2012 roku w
poréwnaniu z brakiem takich rezerw na 30 czerwca 2011 roku, gdyz stabe wyniki Grupy w pierwszym
pétroczu 2011 roku nie wskazywaty na mozliwos¢ wypftaty premii za 2011 rok. Dodatkowo Grupa
uaktualnita rezerwe na niewykorzystane urlopy, ktérej koszt w pierwszym potroczu 2012 wynidst 400
tys. zlotych. Ta ostatnia grupa kosztdéw powinna sie zmniejszy¢, szczegdlnie po okresie urlopowym
przypadajgcym gtéwnie na trzeci kwartat.

W okresie konczgcym sie 30 czerwca 2012 roku wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych poprawit sie o 1 007 tys. ztotych. W kwietniu 2012 roku przediuzono umowe na wynajem
powierzchni biurowo-magazynowych bedacych wtasnoscig spétki Harper Production OOO firmie
niepowigzanej do 2015 roku oraz podwyzszono miesieczny czynsz. Konsekwentnie w pozostatych
przychodach operacyjnych w pierwszym potroczu 2012 roku ujeto rozwigzanie pozostatej rezerwy na
nieruchomos¢ w Jarcewie w wysokosci 748 tys. ztotych.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. wykazata w pierwszym pétroczu 2012 roku obnizenie
kosztéw finansowych, co wynikato z obnizenia wykorzystania finansowania bankowego dzieki
poprawie ptynnosci w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2011 oraz emisji akcji opisanej w
punkcie 1.

Z tytutu ubiegtorocznej straty podatkowej Grupa ujeta w pierwszym potroczu 2012 roku aktywo z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 1 265 tys. ztotych co wptyneto na niski koszt obcigzen podatkiem
dochodowym. Zysk netto wyniost 3 347 tys. ztotych.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 112 472 26 496 104 720 26 396
zysk brutto ze sprzedazy 32 869 7743 21145 5330
zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 286 1716 -2 682 -676
zysk / (strata) brutto 3267 770 -7 332 -1 848
zysk / (strata) netto 3347 789 -5 423 -1 367
EBITDA 10 749 2532 450 114
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Tabela4. Wpybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 84 534 19 838 74 158 16 790
aktywa obrotowe 87 546 20544 75 027 16 987
aktywa razem 172 080 40 382 149 185 33777

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wlasny 43 351 10173 17 201 3895
zobowigzania dtugoterminowe 61 658 14 469 64 794 14 670
zobowigzania krétkoterminowe 67 071 15740 67 190 15212
pasywa razem 172 080 40 382 149 185 33777

Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 112 140 26 418 104 167 26 256

zysk brutto ze sprzedazy 32537 7 665 20 592 5190

zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 442 1518 -2 959 -746

zysk brutto 2552 601 -7 516 -1 895

zysk / (strata) netto 2635 621 -5 592 -1 410

EBITDA 9835 2317 173 42
*dane przeksztatcone

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 81 061 19 022 71 360 16 157
aktywa obrotowe 85 626 20 094 73 233 16 580
aktywa razem 166 687 39116 144 593 32737

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wkasny 38 477 9029 13212 2991
zobowigzania dlugoterminowe 61 256 14 375 64 316 14 562
zobowigzania krétkoterminowe 66 954 15712 67 065 15184
pasywa razem 166 687 39116 144 593 32737
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3.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spoétka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspolnikdbw wyzej opisanych spodtek. Wszystkie te spétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2012 oraz 2011 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w
wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym poétroczu 2012 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta
zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na 2012 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.
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3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 30 sierpnia 2012 r.

% udziat w . . % udziat w

. . . . . . liczba glosow s v
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie

na WZA 2
zakladowym glosow na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia

Quercus TFI S.A. 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%

Emerytalny S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego w wyniku emisji akcji zwyktych serii D,
opisanej w punkcie 1, wystgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki
dominujgcej. Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% akcji na WZA zostat Quercus TFI S.A.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna z o0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnienh do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoér z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (“Spotka”), powotujgc sie na uprawnienia z rejestracji wspolnotowego stownego
znaku towarowego “Kindii” oraz wspoélnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii”,
wystgpita z powodztwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”) o zaniechania
naruszeh prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spodtka wniosta roszczenia dotyczgce
zakazania uzywania (w szczegolnosci: umieszczania na opakowaniach produktéw, oferowania
produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakoéw towarowych ,Kindy”
oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw do ptukania tkanin.
Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaty zgtoszone przez Dramers do rejestracji w Urzedzie
Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji. Dramers wniost o
oddalenie powodztwa Spofki, a jednoczesnie wystapit przeciwko Spétce z powddztwem wzajemnym o
uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych Spéiki ,Kindii”. Spétka wniosta o oddalenie powddztwa
wzajemnego Dramers i podtrzymata swoje roszczenia przeciwko Dramers. W ocenie Spoiki istnieje
wysokie prawdopodobienstwo wygrania sporu.
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Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Stan postepowan z Clinique Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware prowadzonych przed
Urzedem Patentowym RP i sgdami administracyjnymi opisanych szczegétowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII nr 8151921.

Decyzja podlega zaskarzeniu do Sadu w Luksemburgu. W ocenie Spotki, w przypadku, gdyby
rozstrzygniecia przedmiotowych spraw okazaty sie dla niej niekorzystne, nie zakidci to jej
prawidtowego funkcjonowania i biezgcego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitalowg Spdtki. Spoétka ocenia jako znikome prawdopodobienstwo, aby rezultat sporéw
i postepowan z udziatem Clinique Laboratories, Inc. mégt wywrzeé istotny wptyw na wyniki finansowe
i pozycje rynkowg Spotki.

Pozostate spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Grupe wobec opozycji ztozonej przez Beiersdorf AG.
Decyzja podlega zaskarzeniu do Sadu w Luksemburgu.

Stan pozostatych postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spétki dominujgcej w 2012 roku nie toczyly sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujacej, a takze podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub fgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie
s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie zostata zawarta przez Spoétke dominujgcg lub jednostki zalezne
jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym pétroczu 2012 roku Spotka dominujgca ani zadna spotka zalezna nie udzielata porgeczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spdtki dominujacej.
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3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownos$ci oraz ptynnosci przedstawiono ponize;.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci mianaw
30.06.2012 30.06.2011 p.p.

% % 2012/2011
rentownos¢ sprzedazy brutto 29,2% 20,2% 9,0
rentownos¢ zysku operacyjnego 6,5% -2,6% 9,1
rentownosc¢ netto 3,0% -5,2% 8,2
rentowno$¢ EBITDA 9,6% 0,4% 9,2
stopa zwrotu z aktywow (ROA) 1,9% -3,5% 55
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 7,7% -41,7% 49,4

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym pétroczu 2012 roku z powodu stabilnych cen surowcow o 9,0 punktéw procentowych
poprawita sie rentowno$¢ zysku operacyjnego, o 9,1 punktéw procentowych rentownos$¢ na poziomie
EBITDA a co za tym idzie wskaznika ROA. Zmiana stopy zwrotu z kapitatdw wtasnych wynika przede
wszystkim z emisji 12 500 000 akcji w drugim kwartale 2012 roku oraz z zaraportowanego zysku netto
w pierwszym pétroczu 2012. Pozycje te znaczgco podwyzszyly poziom kapitatdéw wiasnych.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2012 31.12.2011 zZmiana w %
2012/2011
ptynnosc¢ biezgca 1,3 1,1 16,9%
ptynnosc¢ szybka 0,9 0,8 21,4%
kapitat obrotowy netto 1021 692 47,5%

plynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegty poprawie w poréwnaniu do 2011 roku. Spadek kapitatu obrotowego wynika
przede wszystkim ze wzrostu zobowigzah handlowych o 6 090 tys. zlotych, ktory jest konsekwencijg
wynegocjowanych z dostawcami diuzszych termindéw ptatnosci.

odstawowe wskazniki zadtuzenia Zmiana w
P 30.06.2012 31.12.2011 p.p.
% % 2012/2011
wskaznik ogolnego zadtuzenia 74,8% 88,5% -13,7
wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 35,8% 43,4% -7,6

wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogoétem

Spadek wskaznika ogélnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. koresponduje
ze sptatg rat kredytow terminowych oraz z nizszym wykorzystaniem kredytu w rachunku biezgcym.

Spadek wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wynika z faktu zmiany charakteru czesci kredytow
terminowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe pomiedzy 31 grudnia 2011 a 30 czerwca 2012 r.
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3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatlowej beda miaty wptyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji cen surowcow: wyczeséw bawetnianych i witdkniny oraz lekkiego wzrostu cen
polipropylenu.

Jednoczes$nie nalezy zwrdci€ uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w
konsekwencji Polski i innych krajow do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajac w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia
Grupy

Elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz czynnikami,
ktére mialyby stanowi¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w pozostatych
miesigcach roku obrotowego sa:

o sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz panstw, do ktérych Grupa Kapitatowa Harper
Hygienics eksportuje swoje produkty (w szczegdlnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii czy krajow Europy
Zachodniej) w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i
podatkowa panstwa, charakterystyka demograficzna populacji oraz poziom bezrobocia majg
bezposredni wptyw na stopien zamoznosci i site nabywcza spoteczenstwa. W efekcie czynniki te
wptywajg takze na wielko$¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez
Harper Hygienics i mogg mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa.

W  przypadku rynkéw zagranicznych (w szczegdlnosdci Rosji i Ukrainy) poza czynnikami
gospodarczymi istotnym elementem jest ogdina sytuacja polityczna.

o regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczgce ochrony srodowiska.

o poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywéw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg planéw ekspansji zagranicznej, Grupa
Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wplywow
w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywéw i wyptywdw realizowanych
w walutach obcych, gtéwnie w Euro oraz korzystania z instrumentéw zabezpieczajgcych przed
fluktuacjg kursu EUR/PLN.

o poziom zadtuzenia
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Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Harper Hygienics S.A. jest strong umowy kredytowej z BZ WBK SA.
W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowej umowy bank maogtby podjgc
dziatania majgce na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnosci i skorzysta¢ w tym celu z
dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej umowy, zaspokajajgc sie w
szczegolnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby doprowadzi¢ do utraty przez Grupe
Kapitatowg Harper Hygienics co najmniej czesci posiadanej przez nig majgtku. Sytuacja taka mogtaby
mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa.

3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym pétroczu 2012 r. nie zostaty zmienione zasady ustalania wartosci aktywéw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spotki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze podmiot uprawniony dokonujgcy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze potrocze 2012 roku -
firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. spotka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy przegladu przywotanego powyzej
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
pierwsze pétrocze 2012 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz jej wyniki
finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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