HARPER

GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01-30.06.2011

1.01-30.06.2012

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 104 720,2 112 471,6
Koszt wtasny sprzedazy (83 575,0) (79 602,2)
Zysk brutto na sprzedazy 21 145,2 32 869,4
Koszty sprzedazy (13 704,7) (15 320,4)
Koszty zarzgdu (9921,4) (11 069,3)
Pozostate przychody operacyjne 1675,5 21527
Pozostate koszty operacyjne (1 876,3) (1346,1)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 681,7) 7 286,3
Przychody finansowe 1,9 203,4
Koszty finansowe (4 651,7) (4 222,7)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 331,5) 3267,0
Podatek dochodowy 1908,1 80,1
Zysk (strata) netto (5 423,4) 3347,1
Inne catkowite dochody (netto)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (152,2) 172,0
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 0,0 (337,4)
Catkowite dochody ogotem (5 575,6) 31817
Zysk (strata) netto (5423,4) 33471
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5423,4) 3347,1
Udziatom niekontrolujgcym
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy: (5 575,6) 31817
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5 575,6) 3181,7
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN na jedng akcje)

- podstawowy (0,11) 0,06

- rozwodniony (0,11) 0,06
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.06.2012
(tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 74 158,2 84 533,9
Rzeczowe aktywa trwate 61 621,5 70 758,9
Nieruchomosci inwestycyjne 2916,7 3617,8
Warto$ci niematerialne 2320,8 2318,4
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 6 608,5 6 574,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 690,7 1264,7

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 75027,2 87 545,9
Zapasy 24 198,5 25924,1
Naleznosci handlowe i pozostate nalezno$ci 39 036,7 39881,7
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 3540,8 423,5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1106,1 1862,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 145,1 19 453,8

Aktywa razem 149 185,4 172 079,8

PASYWA Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.06.2012
(tys. PLN) (tys. PLN)

I. Kapitat wlasny Akcjonariuszy jednostki 17 201,5 43 351,3
dominujacej
Kapitat akcyjny 1420,6 1545,6
Kapitat zapasowy 4847,8 27 690,9
Kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek 278,2 450,2
Kapitat z aktualizacji wyceny - (337,4)
Kapitat rez_erwowy z wyceny programow 33459 33459
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 7 309,0 10 656,1

Il. Zobowigzania diugoterminowe 64 794,3 61 658,0
Rezerwa na odprawy emerytalne 60,9 60,9
Kredyty otrzymane 58 720,0 54 986,2
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5969,8 6 610,9
i factoringu
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43,6 -

lll. Zobowiazania krotkoterminowe 67 189,6 67 070,5
Kredyty otrzymane 13 505,1 8 089,8
Zobow!azanla z tyt. leasingu finansowego 11 663.1 55082
i factoringu
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 34 934,7 41 025,2
Instrumenty pochodne - 696,7
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 086,7 11 660,6

Pasywa razem 149 185,4 172 079,8

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN na jedna

akcie):
podstawowa 0,34 0,68
rozwodniona 0,34 0,68
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Stan na 01 stycznia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 - 860,2 3345,9 11 006,9 17 725,2 17 725,2
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - - 58,3 58,3 58,3
Inne catkowite dochody ogotem - - - - - (582,0) - - (582,0) (582,0)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - (582,0) - 58,3 (523,7) (523,7)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akciji - - - - - - - -

Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej - - - - - - -

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych - - - - - - - -

Dywidendy uchwalone - - - - - - - - - -
Dopfaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - - - - - - - -
Podziat wyniku - - - 3756,2 - - - (3 756,2) - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 - 278,2 3345,9 7 309,0 17 201,5 17 201,5
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2012

Stan na 01 stycznia 2012 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 - 278,2 3345,9 7 309,0 17 201,5 17 201,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - - - 3347,1 3347,1 3347,1
Inne catkowite dochody ogotem - - - - (337,4) 172,0 - - (165,4) (165,4)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (337,4) 172,0 - 3347,1 3181,7 3181,7

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akgcji 125,0 - 125,0 - - - - - 125,0 125,0

Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej - - - 22 843,1 - - - - 22 843,1 22 843,1

Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych - - - - - - - -

Dywidendy uchwalone - - - - - - - R

Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem 125,0 - 125,0 22 843,1 - - - - 22 968,1 22 968,1
Podziat wyniku - - - - - - R

Stan na 30 czerwca 2012 roku 636,7 908,9 1545,6 27 690,9 (337,4) 450,2 3345,9 10 656,1 43 351,3 43 351,3
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2011- 01.01.2012-
30.06.2011 30.06.2012
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnos¢ operacyjna
. Zysk (strata) za okres biezacy (5423,4) 33471
Il.  Korekty razem 8942,2 16 656,6
1. Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 31317 3462,8
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (152,2) (494,1)
3.  Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 3855,6 3789,9
4.  (Zysk) strata z tyt. roznic kursowych 37,5 61,2
5. Podatek dochodowy (2 780,9) 1971,0
- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (1908,1) (80,1)
- zwrécony (zaptacony) w okresie sprawozdawczym (872,8) 20511
6. Zmiana stanu pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 3980,5 7 865,8
- Zmiana stanu zapasow (3091,4) (1 725,6)
-zmiana stanu rozrachunkdw i rozliczer migdzyokresowych 70719 95914
7. Inne korekty 870,0 0,0
lll.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3518,8 20 003,7
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
. Wplywy - 500,2
1. Sprzedaz srodkow trwatych - 261,5
2. Otrzymane odsetki - 238,7
II.  Wydatki (1734,8) (10 192,1)
1. Nabycie $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych (1734,8) (10 192,1)
. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1734,8) (9 691,9)
C. Dzialalnos¢ finansowa
. Wplywy 3573,7 23 890,2
1.  Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) - 22 968,1
2. Kredyty otrzymane 3573,7 922,1
II.  Wydatki (3 668,7) (21 893,3)
1. Sptaty kredytow - (9 960,4)
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego i
factoringu (1823,3) (7 904,3)
3.  Odsetki (1 845,4) (4 028,6)
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (95,1) 1996,9
D. Przepltywy pieniezne netto, razem 1688,9 12 308,7
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow 1688,9 12 308,7
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32491 71451
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4938,0 19 453,8
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5. WYBRANE  NOTY  OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogélne
5.1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Harper Hygienics (,Grupa”) jest spotka Harper Hygienics S.A.
(do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka

99 (,Spotka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dzialalnos¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spdtki dominujgcej podjeto uchwale
0 przeksztatceniu Spoétki dominujgcej w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy

dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzieh sporzagdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, skfad organéw Zarzadu jednostki dominujacej jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czonek Zarzadu,
— Rafat Walendzik - Czionek Zarzadu,

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wchodzg:
—  Michat Antoni Rusiecki,

—  Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,

—  Michat Frys,

—  Krzysztof Cetnar,

- Agnieszka Swiergiel.
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5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutéw
higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej jest Central European Cotton Holdings Limited (,CECH”)
posiadajgca 59,95% akcji.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, LP w stanie Deleware
w USA.

W sktad Grupy oprocz Spétki Harper Hygienics S.A. wchodzg dwie spotki zalezne: Harper Hygienics
Rus OOO, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd
Smolenski). Obie rosyjskie spdtki zalezne zostaly zatozone przez Harper Hygienics S.A. i jednostka

dominujgca posiada w kazdej z nich 100% udziatow.

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie

pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢

role centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélinych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j,

przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok

kalendarzowy.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji

dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
5.1.3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedlug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informacji, struktura akcjonariatu Harper

Hygienics S.A. na dzien przekazania raportu przedstawia sie w sposdb nastepujgcy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale gloséw gtosach na
zaktadowym WZA

I‘?&T{;i European Cotton Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95

Quercus TFI S.A. zwykte 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykle 3514188 552 3514188 5,52
Emerytalny S.A.

Pozostali akcjonariusze zwykie 13832 945 21,73 13832945 21,73

Ogoétem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
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5.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 r. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
informacji i ujawnien wymaganych przy pelnych sprawozdaniach finansowych i powinno byé
odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu potrocznego zostaly przedstawione w EUR
zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia,
a dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EURw  Kurs EUR na ostatni

okresie dzien okresu
1.01- 30.06.2011 r. 3,9673 3,9866
1.01- 31.12.2011r. 4,1190 44168
1.01- 30.06.2012 r. 4,2449 4,2613
5.2.2. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku wystgpity zmiany szacunkéw
dotyczacych wyceny wartosci nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Jarcewie wynikajgce z
podpisania nowej umowy najmu. W wyniku tego nastgpito odwrdcenie odpisu aktualizujgcego w

kwocie 748,1 tys. zt.
5.2.3. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Harper Hygienics za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zmiany MSSF UE, ktére weszly w zycie
od 1 stycznia 2012 roku nie majg wplywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki

finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych.
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W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowo$ci i gtbwne zrédta
szacowania niepewnosci byly takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok 2011.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszie skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

5.3. Zmiany w strukturze i kapitale jednostki dominujacej w pierwszym

potroczu 2012 roku

Dnia 11 maja 2012 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Jednostki
dominujgcej z kwoty 511 700 zlotych do kwoty 636 700 ztotych, czyli o kwote 125 000 zt, w drodze
emisji 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W dniu 16 maja 2012 roku Zarzad otrzymat zawiadomienie od Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o zmianie ogdlnej liczby gtoséw w Spéice przystugujgcych Quercus Parasolowy
SFIO. Zgodnie z przekazang informacjg, w wyniku objecia przez Quercus Parasolowy SFIO akcji

Spoétki serii D jego udziat przekroczyt 5 % w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Przed objeciem akcji Quercus Parasolowy SFIO posiadat 50 850 akcji Spotki (co stanowito 0,08 %
kapitatu zaktadowego Spotki). Po zmianie, na dzieh 15 maja 2012 r. Quercus Parasolowy SFIO
posiadat 5 750 850 akcji Spotki (co stanowito 9,03% kapitatu zakladowego).

Réwnoczesnie Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomit o zmianie ogdlnej
liczby gtosow w Spétce przystugujgcych wspodlnie Quercus Parasolowy SFIO, Quercus Absolute
Return FIZ oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ (,Fundusze”).

W wyniku objecia akcji Spétki serii ,D” udziat Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przekroczyt 10 % w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki.

Przed zmiang Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadat 152 867 akcji Spofki
(co stanowito 0,24 % kapitatu zakladowego Spotki.

Po zmianie, na dzien 15 maja 2012 r. Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. tgcznie
posiadat 8 152 867 (stownie: osiem miliondw sto piecdziesigt dwa tysigce osiemset szesédziesigt
siedem) akcji Spéiki (co stanowito 12,80% kapitatu zakladowego Spofki).
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5.4. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej w pierwszym poétroczu 2012 roku

W pierwszym potroczu 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

5.5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia w trakcie roku

obrotowego.

5.6. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majgce miejsce w pierwszym
poétroczu 2012 roku wplywajace na prezentowane skonsolidowane

srédroczne dane finansowe

W pierwszym poétroczu 2012 roku Jednostka dominujgca wprowadzita do obrotu gieldowego
na Gtéwnym rynku GPW 12 500 000 akcji zwyktych serii ,D” o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda
(patrz pkt.5.3). W zwigzku z tym Grupa poniosta wydatki o charakterze jednorazowym w wysokosci
781,9 tys. zi. Rozliczenie tych kosztéw nastgpito poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej
wyemitowanych akcji nad ich wartoscig nominalng. Ostatecznie wptywy z emisji akcji zwyktych netto
wyniosty 22 968,1 tys. zt.

5.7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

okres szesciu okres szesciu
miesigcy zakonczony miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2012 roku

Zysk [ (strata) przypadajacy/(a) na akcjonariuszy Jednostki

dominujgcej (w tys. PLN) (5423,4) 33471
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 51 170 000 55 336 667
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,11) 0,06

Na dzien 30.06.2012 r. nie wystgpito zjawisko rozwodnienia zysku na jedng akcje.

5.8. Korekty prezentacyjne okreséw wczesniejszych dokonane w pierwszym

potroczu 2012 roku

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku nie wystgpita koniecznosé

dokonania korekty btedow poprzednich okresow.
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6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje

przychody

Informacje sporzadzane dla os6b decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdéw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktéw obejmujg
sprzedaz marek wiasnych wiodacych klientow oraz sprzedaz produktéw pod markami nalezgacymi
do Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem

nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktow:
o pflatki,
e patyczki,
e chusteczki

e pozostate.
Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentdéw rozpatrywane sg w dwoch kategoriach:

e marki wiasne odbiorcéw produktow

e marki nalezace do Grupy Kapitatowej Harper Hygienics: Cleanic i Ola.
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6.2. Przychody i wyniki segmentow
Przychody Zysk w segmencie
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2011 30/06/2012  30/06/2011  30/06/2012
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Ptatki: 41 587,1 7821,3

korekta prezentacyjna

Piatki po korekcie prezentacyjne;j: 41 587,1 44 487,7 78213 16 316,7
Marki wtasne odbiorcow 26 568,6 26 027,0

Marki Cleanic, Ola 15 018,5 18 460,7

Patyczki higieniczne 18 817,9 2734,3

korekta prezentacyjna

Patyczki higieniczne po korekcie prezentacyinej 18 817,9 24 056,1 27343 69318
Marki wtasne odbiorcow 12 816,2 16 851,6

Marki Cleanic, Ola 6 001,7 7 204,5

Chusteczki 26 848,9 5330,3

korekta prezentacyjna 11 769,9 4 885,2

Chusteczki po korekcie prezentacyjnej 38 618,8 42 880,3 10 215,5 9316,1
Marki wtasne odbiorcow 20 035,9

korekta prezentacyjna 3922,6

Marki wtasne odbiorcow po korekcie prezentacyjnej 23 958,5 28 854,4

Marki Cleanic, Ola 68129

korekta prezentacyjna 7 847,4

Marki Cleanic, Ola po korekcie prezentacyjnej 14 660,3 14 025,9

Pozostate 17 466,4 5259,3

korekta prezentacyjna (11 770,0) (4 885,2)

Pozostate po korekcie prezentacyjnej 56964 10475 374,1 304,8
Razem 104 720,2 112 471,6 21 145,2 32 869,4
Koszty sprzedazy (13704,8) (15 320,4)
Koszty zarzadu (9921,4) (11 069,3)
Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto (200,8) 806,6
Przychody i koszty finansowe, netto (4 649,8) (4 019,3)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem (7 331,5) 3267,0
Podatek dochodowy (1908,1) (80,1)
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu (5 423,4) 3347,1
Przychody skonsolidowane oraz

zysk (strata) netto za okres 104 720,2 112 471,6 (5 423,4) 3347,1

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W | pétroczu 2012 roku nie miaty

miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych

kosztoéw i przychoddéw operacyjnych, przychoddw i kosztow finansowych, kosztow sprzedazy, kosztow

0go6lnego zarzgdu oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego.
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Informacje na temat segmentéw operacyjnych przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale

zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

W drugim pétroczu 2011 roku Grupa zmienita sposéb alokowania kosztéw posrednich produkciji, ktére
w latach poprzednich byty w catosci przyporzadkowane do segmentu ,Pozostate”. Obecnie koszty
posrednie produkcji alokowane sg do wszystkich segmentéw proporcjonalnie do udziatu zysku brutto
ze sprzedazy po uwzglednieniu kosztéw bezposrednich produkcji danego segmentu w catosci tego
zysku za rok obrotowy. Grupa zmienita ponadto prezentacje kategorii chusteczek gospodarczych.
Kategoria ta zostata przeniesiona z segmentu ,Pozostate” do kategorii ,Chusteczki”.

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celow
przydziatlu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujagc je czesciowo

do poszczegolnych segmentéw majgc na uwadze ich udziat w produkgciji.

Aktywa trwate segmentow
Stan na 31.12.2011 Stan na 30.06.2012

(tys. PLN) (tys. PLN)

Ptatki 25 460,4 23 907,8
Patyczki higieniczne 7 685,9 7 239,4
Chusteczki 34234 3196,7
Pozostate 1264,0 1183,8
Razem aktywa trwate

segmentow 37 833,7 35527,7
Aktywa trwate

niealokowane 36 324,5 49 006,2
Razem aktywa trwate

skonsolidowane 74 158,2 84 533,9

Wszystkie aktywa trwate segmentéw sg zlokalizowane w Polsce.
6.3. Informacje geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby,
na Ukrainie, w Rosji oraz na pozostatych obszarach obejmujagcych Rumunie, Francje, Czechy,
Stowacje.
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Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdline

obszary geograficzne dziatalnosci:

01.01-30.06.2011

01.01-30.06.2012

(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 66 344,7 74 239,8
Sprzedaz zagraniczna — Ukraina 4148,1 45259
Sprzedaz zagraniczna — Rosja 13 587,9 16 143,4
Sprzedaz zagraniczna — Pozostata 20 639,5 17 562,5
Razem 104 720,2 112 471,6

6.4. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychodéw Grupy ze sprzedazy produktow w Polsce najwiekszy udziat majg przychody

realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w | pétroczu

2012 roku 95% przychodow krajowych ogétem. Pozostatg kwote przychodéw (okoto 5%) stanowig

przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodéw Grupy znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspétpracy

z najwigkszym klientem Grupy Kapitatowej. Wartos¢ przychodow

w poszczegolnych latach prezentuje tabela ponizej:

i udziat

w przychodach

Klient Kraj 1.01 - 30.06.2011 1.01 - 30.06.2012
(w tys. zl) Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Najwiekszy klient Polska 32 166,7 30,7% 37 687,6 33,5%
Pozostali klienci 72 553,5 69,3% 74 784,0 66,5%
Razem 104 720,2 100,0% 112 471,6 100,0%
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7. POZOSTALE INFORMACJE
7.1. Zmiany w strukturze i wysokosci zadtuzenia oraz obcigzen na majatku

Grupy w pierwszym pétroczu 2012 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytow:

31.12.2011 30.06.2012

(tys. PLN) (tys. PLN)
Czes¢  krotkoterminowa 13 505,1 8 089,8
- raty kapitatowe 7 241,6 7 167,7
- kredyt w rachunku 6 263,5 922.1

biezacym

Czesc dlugoterminowa 58 720,0 54 986,2
Razem 72 225,1 63 076,0

Kredyty bankowe sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych, ktérych wysokosc
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku

ustalang na zasadach rynkowych.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ziote

wedtug kursu NBP na koniec okresu.

7.2. Rozwigzania / utworzenie odpiséw aktualizujgjcych w pierwszym

potroczu 2012 roku

W pierwszym poétroczu 2012 roku odwrécono odpis aktualizujgcy na nieruchomos¢ inwestycyjng
potozong w Jarcewie w kwocie 748,1 tys. zt. Dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego naleznosci

z tytutu dostaw i ustug na kwote 570,0 tys. zh.

7.3. Rozwiagzania / utworzenie rezerw w pierwszym poétroczu 2012 roku

W pierwszym potroczu 2012 roku nie wystgpity istotne zmiany na rezerwach.

7.4. Rozliczenie wyniku finansowego w pierwszym pétroczu 2012 roku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate Spoétki dominujgcej za rok 2011

w kwocie 452,8 tys. zt w catosci z zyskow lat ubiegtych.
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7.5. Zmiany stanu srodkow trwalych i wartosci niematerialnych w pierwszym
potroczu 2012 roku

W pierwszym potroczu 2012 roku na podstawie umowy leasingu zostaty przyjete do uzytkowania

wozki widlowe oraz samochody osobowe na ogding warto$¢ 2 480,5 tys. zt. Poza tym poniesiono

nakfady inwestycyjne na realizacje projektéw zwigzanych z budowg maszyn i urzadzen w kwocie
9 525,1 tys. zl.

7.6. Podjete zobowigzania umowne na dzien 30 czerwca 2012 roku

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na podstawie

podpisanych umoéw lub na podstawie innych wigzacych decyzji i dokumentéw:

taczna kwota - w tym przypadajace na okres
12 miesiecy po dniu
bilansowym
(tys. PLN) (tys. PLN)

Podjete zobowigzania do zakupu $rodkéw 41 900.7 15 306.3
trwatych J )
Inne podjete zobowigzania - -
Razem 41 900,7 15 306,3

7.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku
Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (“Spotka”), powotujgc sie na uprawnienia z rejestracji wspolnotowego stownego
znaku towarowego “Kindii” oraz wspoélnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii’,
wystapita z powddztwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”) o zaniechania
naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spdétka dominujgca wniosta roszczenia
dotyczagce zakazania uzywania (w szczegdlnosci: umieszczania na opakowaniach produktéw,
oferowania produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakdw
towarowych ,Kindy” oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin. Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaty zgtoszone przez Dramers
do rejestracji w Urzedzie Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji.
Dramers wniost o oddalenie powddztwa Spotki dominujgcej, a jednoczesnie wystgpit przeciwko
Spotce dominujgcej z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych Spotki
dominujgcej ,Kindii”. Spétka dominujgca wniosta o oddalenie powddziwa wzajemnego Dramers
i podtrzymata swoje roszczenia przeciwko Dramers. W ocenie Grupy istnieje wysokie

prawdopodobienstwo wygrania sporu.
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Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Stan postepowan z Clinique Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware prowadzonych przed
Urzedem Patentowym RP i sgdami administracyjnymi opisanych szczegétowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspdélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII nr 8151921.

Decyzja podlega zaskarzeniu do Sgdu w Luksemburgu. W ocenie Grupy, w przypadku, gdyby
rozstrzygniecia przedmiotowych spraw okazaty sie dla niej niekorzystne, nie zakiéci to jej
prawidiowego funkcjonowania i biezgcego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowa Spotki. Grupa ocenia jako znikome prawdopodobienstwo, aby rezultat sporow
i postepowan z udziatem Clinique Laboratories, Inc. mégt wywrze¢ istotny wptyw na wyniki finansowe

i pozycje rynkowg Grupy.

Pozostale spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Spétke dominujgcg wobec opozycji ztozonej przez
Beiersdorf AG. Decyzja podlega zaskarzeniu do Sgdu w Luksemburgu. Grupa ocenia jako znikome
prawdopodobienstwo, aby rezultat sporéw i postepowan z udziatem Beiersdorf AG moégt wywrzeé

istotny wptyw na wyniki finansowe i pozycje rynkowg Grupy.

Stan pozostatych postepowan sagdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spodtki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych
w 2012 roku nie toczyly sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki
dominujgcej, a takze podmiotdw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$é stanowi,
co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze

wszczete do dnia publikacji raportu.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

7.8. Zobowigzania i aktywa warunkowe na dzien 30 czerwca 2012 roku

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiadata zobowigzanh oraz aktywow warunkowych.
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7.9. Opis stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem walutowym i kursowym

za pierwsze pétrocze 2012 roku

W 2012 roku Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania ryzyka ekspozycji walutowej, tj. réznicy
pomiedzy zakupami w walucie a wptywami ze sprzedazy w walucie, zawierajgc regularnie transakcje
terminowe na zakup waluty EUR. Na dzierh 30 czerwca 2012 roku warto$¢ zawartych transakciji

terminowych wyniosta 359,3 tys.zt. Dla tych transakciji nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczeh.

W 2012 roku zawarto transakcje zabezpieczajgcg zmienng czesé stopy procentowej (WIBOR 6M)
dotyczacej ptatnosci odsetkowych dla 70% salda kredytu diugoterminowego tj. 35 700,0 tys. zt.
Transakcja zabezpiecza ptatnosci odsetkowe zapadajgce co pét roku od 31 grudnia 2012 do konca

trwania umowy kredytu. Dla powyzszej transakcji stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczen.

7.10. Transakcje i salda obrotéw z podmiotami powigzanymi za pierwsze

potrocze 2012 roku

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji z jednostkami wyzszego szczebla.

Transakcje z czlonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzieémi, dzieémi partnera
zyciowego i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajgcymi

na utrzymaniu ich partneréw zyciowych.

W | potroczu 2012 roku, poza wyptaconymi wynagrodzeniami, nie wystgpity istotne transakcje
Z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzieémi partnera zyciowego i osobami

pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajgcymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate Swiadczenia na rzecz

Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wyniosty:

30.06.2012

(tys. PLN)
Zarzad 915,2
Rada Nadzorcza 189,4
Razem 1104,6
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30.06.2012

(tys. PLN)
Krétkoterminowe Swiadczenia 1104,6
pracownicze
Razem 1104,6

Cztonkowie Zarzadu objeci sg programem motywacyjnym bedacym modyfikacjg wszystkich
poprzednich programoéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej. Program ten jest wypfacany
w gotowce przez fundusz inwestycyjny Enterprise Investors bedacy posrednim wiascicielem spotki
CECH Ltd. Szczegotowy opis w/w programoéw znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy 2011 — nota 18.3.

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

7.11. Znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2012 roku

Po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

nie wystgpity zdarzenia moggce w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad

Jednostki dominujgcej w Minsku Mazowieckim w dniu 30 sierpnia 2012 roku.
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Podpisy

Robert Neymann Prezes Zarzadu
Agnieszka Mastowska Czitonek Zarzadu
Rafal Walendzik Czlonek Zarzadu
Sporzadzita:

Edyta Jaworek Glowny Ksiegowy
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