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PODSTAWOWE INFORMACIE O FIRMIE

1. Nazwa i siedziba

Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A.
37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
tel. +48 16/678-66-01
fax: +48 16/678-65-24

2. Skfad zarzadu i rady nadzorczej oraz zmiany w okresie sprawozdawczym

W sktad Zarzadu Spétki na dzient 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzity nastepujgce osoby:

e Andrzej Piszcz - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny,

e Piotr Wo$ - Cztonek Zarzgdu — Dyrektor ds. Produkcji.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh 30 czerwca 2012 r. wchodzity nastepujgce osoby:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczacy,
e Wtadystaw Wojtowicz Wiceprzewodniczacy,

e Katarzyna Kieloch - Sekretarz,
e Grzegorz Hayder - Cztonek,
¢ Elzbieta Opawska - Cztonek.

W okresie | pdtrocza 2012 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lipca 2012 r. Pan Grzegorz Hayder ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Przyczyng
rezygnacji byty powody osobiste.

Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24.09.2012 r. w sprawie powotania
Cztonka Rady Nadzorczej biezgcej kadencji.

3. Forma prawna

Spoétka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku podstawowym GPW w Warszawie
w systemie notowan ciggtych, dziatajagca na podstawie Kodeksu spdtek handlowych, zarejestrowana
12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS-0000090173 - prowadzgca przedsiebiorstwo pod nazwga: Zaktady Automatyki ,POLNA”
S.A. w Przemyslu.

4. Kapitat spotki

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitaty wtasne Spétki osiggnety wartos¢ 37 978 tys. zt. Kapitat akcyjny wynosit
8 029 tys. zt i dzielit sie na 2 112 896 akcji o wartosci nominalnej 3,80 zt kazda, w tym :

e 564 010 akgcji serii A,
e 168 412 akcji serii B,

e 81 000 akcji serii C,

e 19000 akcji serii D,

e 1280474 akgji serii E.
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5. Akcjonariusze spotki

Wedtug wiedzy Spotki Akcjonariat Spoétki na dzien przekazania raportu rocznego ksztattowat sie
nastepujaco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akgji zaktadowym

(%)
Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 585951 27,73213
Pozostali akcjonariusze 829 690 39,26791
,POLNA” S.A. (akcje wiasne) 697 255 32,99997
Razem 2112 896 100,00

6. Przedmiot dziatania

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 245 Odlewnictwo metali,

e 28.12.Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
e 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

e 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zaworow,

e 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

e 38.32.Z Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych,

e 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

e 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.
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PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOtKI ORAZ
CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC GOSPODARCZA
| OSIAGNIETE WYNIKI

1. Zasady sporzadzania poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania podtrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty omowione
w Jednostkowym Pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym za | pdtrocze 2012 r. w czesSci pierwszej —
Informacje ogdlne oraz informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci.

2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych

Osiggniete w | pétroczu 2012 r. wyniki charakteryzowaty nastepujgce wielkosci:

e Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w | pétroczu 2012 r. wyniosty 18 205 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 24,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r.,

Dynamika 2012 r.

Przychody ze sprzedazy | pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r. /2011r.
6 miesiecy, w tym: 18 205 14 664 124,1%
| kwartat 9490 7539 125,9%
Il kwartat 8715 7 125 122,3%

e W | pétroczu 2012 r. Spdtka osiggneta z dziatalnosci operacyjnej zysk w wysokosci 1 428 tys. zt, podczas
gdy w | pdtroczu 2011 r. Spdétka odnotowata strate w wysokosci 164 tys. zt. Na wysokos¢ zysku ze
sprzedazy w 2012 r. miata wptyw wieksza dynamika wzrostu przychodéw w poréwnaniu do wzrostu
kosztow. Wyiszy poziom przychoddéw Spétka osiggneta przede wszystkim w sprzedazy eksportowej,
zwtaszcza do krajow spoza UE.

* Wskaznik EBITDA, liczony jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, w | pétroczu
2012 r. osiggnat wartos¢ 2 620 tys. zt, a w | pdtroczu 2011 r. wartos¢ 1 024tys. zt. Znacznie wyzszy
poziom wskaznika w 2012 r. wynika z wypracowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej.

e W I pdtroczu 2012 r. zysk brutto wynidst 1 453 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu 2011 r. wynidst 20 tys. zt.
Zaréwno pozostata dziatalno$¢, jak rowniez dziatalnos¢ finansowa, osiggnety dodatnie wartosci
w | poétroczu 2012 r. i poprawity zysk brutto.

e W I pdétroczu 2012 r. zysk netto wynidst 1 278 tys. zt wobec 15 tys. zt w | pdtroczu roku poprzedniego.
Odnotowany podatek dochodowy w | pdtroczu 2012 r. obnizyt zysk brutto o 175 tys. zt, natomiast
w | poétroczu 2011 r. obnizyt zysk brutto o 5 tys. zt.

Reasumujac, | pétrocze 2012 r. Spétka zamkneta dobrymi wynikami finansowymi na wszystkich poziomach

dziatalnosci. Byto to mozliwe dzieki znacznemu wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy oraz duzej dyscyplinie
kosztowe;j.

3. Analiza wskaznikowa

Dla porédwnania obydwu analizowanych okreséw zaprezentowano wskazniki finansowe, ktére ilustrujg
kondycje Spotki.



POLNA . ] .
a4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI W | POLROCZU 2012 R.
Wyszczegolnienie | potrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r.
Rentownos¢ sprzedazy 6,9% -1,0%

zysk(strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Rentownos¢ EBIT

zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy i 7,8% -1,1%
zréwnane z nimi
Rentownos¢ EBITDA
zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze 14,4% 7,0%
sprzedazy i zrbwnane z nimi
Rentownos¢ netto ze sprzedazy 7,0% 0,1%
zysk(strata) netto / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE 3,4% 0,04%
zysk(strata) netto / kapitaty wtasne
Rentownos¢ netto majatku ROA 2,8% 0,03%
zysk(strata) netto / aktywa razem
Wskaznik ptynnosci biezgcej 5,0 5,4
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,7 4,2
aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Cykl obrotu zapasami (w dniach) 5g g
zapasy x ilos¢ dni w okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
Cykl $ciggania naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / przychody ze 61 >4
sprzedazy i zrbwnane z nimi
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / koszty 16 20
dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 16,8% 15,6%
zobowigzania ogétem / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 20,3% 18,5%
zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym (ztota
reguta bilansowa) 150,2% 149,5%
kapitaty wtasne / aktywa trwate
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym (ztota reguta

164,5% 163,2%

bankowa)
kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa trwate

Wyniki analizy wskaznikowej potwierdzajg dobrg kondycje ekonomiczno-finansowg Spotki w 2012 r.
Wszystkie wskazniki rentownosci byty dodatnie i znacznie wyzsze niz w roku ubiegtym.

Wskazniki ptynnosci w porownaniu do 2011 r. ulegly poprawie. Nastgpito zmniejszenie posiadanych
Srodkow pienieznych, ktére wydatkowano na zakup akcji wtasnych Spétki. Wartosé srodkow pienieznych na
koniec czerwca 2012 r. w dalszym ciggu byta znaczna (7 881 tys. zt), ale w miesigcu lipcu Srodki te zostaty
wydatkowane na dalszy skup akcji w ramach realizacji postanowiefi uchwaty nr 24/2012 Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 maja 2012 r.

Wskazniki zadtuzenia Spotki sg na bezpiecznym poziomie. Spétka praktycznie finansuje sie z wiasnych
Srodkow. Zachowana jest zasada ztotej reguty bilansowej i bankowej — kapitaty wtasne istate w petni
pokrywajg majagtek trwaty.

Pewnemu pogorszeniu ulegty wskazniki sprawnosci dziatania, co wskazuje na konieczno$¢ systematycznej
kontroli i prowadzenia dalszych dziatan zapobiegawczych w obszarach zarzgdzania dostawcg i odbiorcg,
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a takze w zakresie gospodarowania zapasami. Wydtuzenie cyklu obrotu zapasami w duzej mierze wynika ze
wzrostu produkcji i zwiekszenia stanéw magazynowych w celu zapewnienia mozliwie krétkich terminéw
wykonania standardowych wyrobow.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

W ocenie Zarzadu gtdowne zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spoétki i osigganymi
przez nig wynikami finansowymi sg nastepujace:

. Dziatania konkurencji

Spoétka bezposrednio konkuruje z duzymi koncernami $wiatowymi, dziatajgcymi globalnie i zaopatrujgcymi
sie w komponenty do produkcji w krajach o niskich kosztach wytworzenia. Agresywne dziatania
konkurencji na rynku krajowym stwarzajg ryzyko utraty potencjalnych zamowien. Ryzyko utraty zaméwien
dotyczy zwtaszcza wiekszych projektéow inwestycyjnych i modernizacyjnych, gdzie odbiorca korcowy
oczekuje kompleksowych dostaw armatury i osprzetu.

+  Spadek popytu na wyroby Spoétki przy rosngcej konkurencji cenowej na rynku

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w srednim horyzoncie czasowym moze skutkowac spadkiem popytu
na wyroby ,POLNA” S.A., zwiaszcza w zakresie zawordw regulacyjnych stanowigcych gtéwny profil
produkcji Spotki. Dotyczy to zaréwno rynku krajowego jak i innych krajow, do ktdrych Spdtka eksportuje
swoje wyroby. W sytuacji stabngcego popytu rosnie konkurencja cenowa przy réwnoczesnym zwiekszeniu
wymagan klientéw w zakresie warunkéw dostaw, zabezpieczen nalezytego wykonania zaméwien, okreséw
gwarancji itp., co w konsekwencji moze wptywaé na obnizenie rentownosci sprzedazy.

*  Wahania kurséw walut

Wahania kurséw walut, w szczegdlnosci kursu EUR/PLN, powodujg ryzyko znacznego obnizenia
rentownosci zamowien eksportowych. Dotyczy to zwtaszcza wiekszych projektéw, opartych na
indywidualnych ofertach spetniajgcych specyficzne wymagania odbiorcy, gdzie okres od ztozenia oferty do
realizacji zamodwienia wynosi czesto kilka miesiecy. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Spétka stosuje
instrumenty zabezpieczajgce — transakcje typu , forward”.

*  Wazrost cen materiatow i ustug

Wyroby produkowane przez Spotke cechuje znaczna materiatochtonnos¢, a koszt materiatéw i ustug jest
bardzo istotng czescig kosztu wytworzenia produktu finalnego. Wzrost cen materiatéw, ustug (w tym ustug
transportowych) i energii moze wptywaé negatywnie na osiggang rentownos¢ sprzedazy. Przy obecnej
sytuacji na rynku mozliwosci bezposredniego przeniesienia na odbiorce finalnego wzrostu kosztow
wytworzenia, poprzez wzrost cen wyrobdéw, s3 mocno ograniczone. Stad tez wystepuje koniecznos¢
statego podnoszenia efektywnosci produkcji i szukania oszczednosci we wszystkich obszarach dziatalnosci
Spofki.

5. Informacje o instrumentach finansowych

5.1 Informacje odno$nie instrumentéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza tabela

Aktywa Zobow. Pozyczki .Aktywa Aktywa
. . Poz. zob. . . finansowe .
... . finansowe Instrumenty finansowe udzielone i finansowe
Wyszczegolnienie finansowe .. utrzym. do
L. p. przezn. do pochodne przezn. do . naleznosci . dostepne do
(leasing) terminu .
obrotu obrotu wiasne sprzedazy
wymag.
1. Stan na pocz. okresu 16 - - - 4908 - -
2. Zwiekszenia 10 66 - - - - -
- wycena 10 66 -
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Akt
Aktywa Zobow. Pozyczki . ywa Aktywa
. . Poz. zob. . . finansowe .
... .  finansowe Instrumenty finansowe udzielone i finansowe
Wyszczegolnienie finansowe ... utrzym. do
L. p. przezn. do pochodne przezn. do . naleznosci . dostepne do
(leasing) terminu .
obrotu obrotu wiasne sprzedazy
wymag.
3. Zmniejszenia: 3 - - - 4908 - -
- zaptata, rozwiaz. - - - - 4908 - -
- wycena 3 - - - - - -
4. Stan na koniec 23 66 i i i i i
okresu
Z tego
4.1.Pozycje ujawnione
S 23 66 - - - - -
w bilansie
- krétkoterminowe 53 66 i i i i i

aktywa finansowe

Spoétka nie ujeta w powyiszej tabeli naleznosci i zobowigzan handlowych, wynikajacych z nabycia lub
sprzedazy towardw i ustug.
Okres wymagalnosci wszystkich instrumentéw finansowych nie przekracza 1 roku.

5.2 Charakterystyka instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — Spdtka posiada akcje spétki Energoaparatura S.A. nabyte
w zamian za wierzytelnosci objete uprzednio postepowaniem ukfadowym, notowane na GPW
w Warszawie i przeznaczyta je do zbycia w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Na dzien bilansowy cena akcji
nizsza jest od ceny nabycia, w zwigzku z czym dokonano odpisu aktualizujgcego do ceny rynkowej.

Instrumenty pochodne — Na dzied 30.06.2012 r. Spétka miata zawarte nastepujace transakcje typu

forward:

Data Data Waluta  Waluta Kwota Kwota Wartos¢
zawarcia zapadalnosci sprzedazy kupna sprzedana kupna urs rynkowa w PLN
14.05.2012 28.09.2012 usD PLN 50 000 168 300 3,3660 -2908
16.05.2012 31.08.2012 EUR PLN 100 000 439200 4,3920 9519
16.05.2012 28.09.2012 EUR PLN 100 000 440300 4,4030 9105
16.05.2012 28.09.2012 EUR PLN 100 000 441700 4,4170 10 489
17.05.2012 28.09.2012 EUR PLN 50 000 220550 4,4110 5054
17.05.2012 31.10.2012 EUR PLN 50 000 221275 4,4255 4891
17.05.2012 30.11.2012 EUR PLN 150 000 662 700 4,4180 11213
17.05.2012 31.12.2012 usD PLN 50 000 174850 3,4970 1908
17.05.2012 31.12.2012 EUR PLN 150 000 664 500 4,4300 10 596
30.05.2012 28.09.2012 usD PLN 50 000 177 250 3,5450 6 016
Suma 65 883

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu — Spétka nie posiada zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Pozostate zobowigzania finansowe (leasingowe) — Spdtka nie posiada pozostatych zobowigzan
finansowych.

Naleznosci wtasne — Na poczatek roku Spétka posiadata lokaty na kwote 4 908 tys. zt. Lokaty zawarte byty
w ztotych polskich, z terminem realizacji do dwdch miesiecy od dnia bilansowego. Na dziert 30.06.2012 r.
lokaty bankowe nie wystepuja.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — Spétka nie posiada aktywdéw finansowych
utrzymanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Spotka posiada udziaty w innych jednostkach na wartos¢ 19
tys. zt, wedtug cen nabycia. W wiekszosci przypadkow sg to udziaty objete w zamian za naleznosci w drodze
postepowania uktadowego. W zwigzku z duzym ryzykiem wigzgcym sie z odzyskaniem powyzszych kwot,
Spoétka zawigzata odpisy aktualizujgce do wysokosci udziatéw. Odpis aktualizujgcy odniesiony byt w latach
ubiegtych na rachunek zyskéw i strat.

5.3 Ujawnienie uméw, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery warto$ciowe lub
umowy odkupu

Spétka nie zawierata umoéw odkupu ani uméw, w ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

5.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywéw wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia

Spétka nie dokonata przekwalifikowania aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

5.5 Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie

Na dziern 30.06.2012 r. Spotka posiadata instrumenty pochodne — kontrakty terminowe typu forward,
ktdrych wycena wg wartosci godziwej zawarta jest w bilansie w krotkoterminowych aktywach finansowych
w kwocie 66 tys. zi.

5.6 Informacja dotyczaca odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywow

Spoétka dokonata odpisu w wysokosci 3 tys. zt, aktualizujgcego wartos¢ akcji spotki Energoaparatura S.A.
w zwigzku z ich wyceng na dziert 31.03.2012 r., oraz korekty odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji tej spotki
w wysokosci 10 tys. zt na dzien 30.06.2012 r. Powyzsze informacje dotyczg odpiséw aktualizujgcych dla
instrumentéw finansowych z tabeli w punkcie 5.1. Natomiast wszystkie odpisy dotyczgce aktywoéw zostaty
opisane w Jednostkowym Pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym za | pdétrocze 2012 r. w notach
dotyczacych poszczegdlnych aktywdw, a ujecie badz odwrécenie w nocie 17 i 18.

5.7 Informacja o przychodach z odsetek od dtuiznych instrumentéw finansowych, udzielonych pozyczek
lub naleznosci wtasnych

W 2012 r. Spétka nie osiggneta odsetek od dtuznych instrumentéw finansowych. Odsetki od lokat wyniosty
166 tys. zt.

5.8 Informacja o kosztach odsetek od zobowigzan finansowych

Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych (kredytowych) wyniosty w 2012 r. 14 tys. zt.

5.9 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.

Poszczegdlne rodzaje ryzyk analizowane sg odrebnie przez poszczegdlne komérki odpowiedzialne za
dziatania, w ktérych moze wystgpic takie ryzyko.

Spétka jest narazona na nastepujgce istotne ryzyka:

¢ ryzyko rynkowe:
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- cenowe,
- walutowe,
- stopy procentowej,
¢ ryzyko kredytowe,
¢ ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spdtka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji dostaw
od kwalifikowanych dostawcéw, a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy czasu.

W zwigzku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spétka narazona jest na ryzyko walutowe. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami zagranicznymi przewidziana jest
mozliwos¢ zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku istotnych zmian kursow.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (w tys. zt)
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe zostata przeprowadzona dla przychodéw netto ze sprzedazy

eksportowej produktéw, towardw i materiatdw przy zatozeniu wzrostu i spadku o 5% kurséw EUR i USD
wobec PLN.

Za okres 01.01.2012 r. - 30.06.2012 r. Za okres 01.01.2011 r. - 30.06.2011 r.
Wyszczegolnienie xv\?vr::ﬁxsccie Wzrost kursu  Spadek kursu \:/stgtlzzz:e ‘?(I::g:t Spadek kursu
przeliczona (osI:Lbl\ll(;nle (umgfal)eme przeliczonana (ostabienie (umgfal)eme

na PLN PLN PLN)

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 6613 +331 -331 4304 +215 -215
materiatéw i towaréw

W sytuacji, w ktérej kursy walut wzrostyby o 5% w stosunku do PLN Spétka zanotowataby za | poétrocze
2012 r. wzrost o 331 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, materiatdw i towardéw
eksportowych, odwrotnie natomiast gdyby kursy obnizyty sie.

Spétka w matym stopniu jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz ryzyko to dotyczy tylko
posiadanego kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 3 000 tys. zt.

Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy
(w okreslonym terminie badz w ogdle). Przed tym ryzykiem Spétka zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcédw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie systemu
windykacji naleznosci.

Rowniez w swojej dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Spotka
negocjuje umowy dostawy z wydtuzonymi terminami zaptaty.

5.10 Opis metod ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Spoétka wycenia akcje spétek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w wartosci godziwej tj.
W cenie notowanej na gietdzie na dzien bilansowy.

5.11 Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentow zabezpieczajacych
Spétka na dzien 30.06.2012 r. posiadata zawarte transakcje typu forward opisane w punkcie 5.2
Instrumenty pochodne, ktdrych wycena na koniec | pétrocza byta dodatnia i wynosita 66 tys. zt. Z wyceny

transakcji typu forward w ciggu | pétrocza Spoétka odnotowata zyski w kwocie 136 tys. zt oraz straty
w kwocie 70 tys. zt.
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6. Nabycie akcji wtasnych

Zarzad Zaktadéw Automatyki ,POLNA” S.A., wykonujgc postanowienia uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2012 r., podjagt w dniu 19 marca 2012 r. uchwate w sprawie
Programu Skupu Akcji Wtasnych. W opinii Zarzagdu Spdtki realizacja Programu Skupu Akcji Wtasnych
przyczyni sie do podwyzszenia wartosci rynkowej akcji Spotki oraz pozwoli na korzystne dla akcjonariuszy
przeznaczenie Srodkow zgromadzonych na kapitale zapasowym Spoétki, niewyptaconych w ramach
dywidend z zyskéw wygenerowanych w latach poprzednich. Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.

Na podstawie tej uchwaty Spotka w dniach od 22 marca 2012 r. do 23 kwietnia 2012 r. skupita 8 771 akcji
wtasnych o wartosci nominalnej 33,3 tys. zt, stanowigcych 0,41512% kapitatu zaktadowego (22 maja
2012 r. nastgpito zarejestrowanie przez sad obnizenia kapitatu zaktadowego w wyniku umorzenia 472 130
sztuk akcji wtasnych Spoétki nabytych w roku 2011 — Raport biezgcy nr 33/2012)). Cena nabycia tych akcji
wyniosta 100,8 tys. zt.

Zarzad Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S.A., realizujagc postanowienia uchwaty nr 24/2012 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r. ogtosit wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki.

W wyniku transakcji nabycia akcji wtasnych Spétki na podstawie ogtoszonego w dniu 31 maja 2012 r.
publicznego wezwania, Spdtka w dniu 9 lipca 2012 r. nabyta 688 484 sztuk akcji wtasnych po cenie 14,00 zt
za jedng akcje.

Udziat nabytych akcji w kapitale zaktadowym wynosi 32,58485%. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi
2 616,2 tys. zt. Dotychczasowy koszt nabycia tych akcji wynidst 9 709,6 tys. zt.

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.

W roku 2012, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka skupita tacznie 697 255 akcji
wtasnych o wartosci nominalnej 2649,6 tys. zt, stanowigcych 32,99997% kapitatu zaktadowego.
Dotychczasowy koszt nabycia tych akcji wynidst 9 810,4 tys. zt.
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POZOSTALE INFORMACIE

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie jest jednostkg dominujgcg w stosunku do innych podmiotdéw i nie
sporzgdza sprawozdania skonsolidowanego.

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Spétka nie przeprowadzita zmian w strukturze, nie nastgpito zadne potgczenie, przejecie lub sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej. W 2012 r. nie wystgpity zadne zmiany w zakresie inwestycji
dtugoterminowych oraz Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Wedtug wiedzy emitenta skfad akcjonariatu, posiadajgcego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przedstawia sie nastepujgco:

Udziat Udziat w
AR Liczba w kapitale Liczba gtoséw  ogdlnej liczbie
akcji zaktadowym na WZA gtosow na WZA
(%) (%)
Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 585 951 27,73213 585951 27,73213
Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. (akcje wtasne) 697 255 32,99997 697 255 32,99997

W strukturze znaczacych pakietéw akcji wystgpity zmiany w stosunku do struktury opublikowanej
w raporcie kwartalnym za | kwartat 2012 r. w dniu 15.05.2012 r.

Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi zmniejszyt stan posiadania akcji (raport biezacy nr
41/2012 z 16.07.2012 r.). Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. w ciggu 2012 r. zwiekszyty pakiet posiadanych
akcji wtasnych do 697 255 sztuk.

5. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w etatach przedstawiato sie nastepujgco:

13



POLNA . . ]
a4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W | POLROCZU 2012 R.
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r.
Zatrudnienie ogétem, w tym: 225 222
- na stanowiskach nierobotniczych 82 77
- na stanowiska robotniczych 143 145

6. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych, wyptaconych, naleinych dla osdb zarzadzajgcych
i nadzorujacych

Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych (w tys. zt) w | pdtroczu 2012 r. przedstawiato sie nastepujgco:

Pensja . : . . Odprawa Premia naliczona
podstawowa Premia roczna S pieniezna za | potrocze Razem
222012 1. naliczonaza 2011r. dodatkowe naliczona 2012 .
Zarzad 192 93 12 92 103 492

W lipcu 2012 r. zostata wyptacona dla Zarzadu premia roczna za 2011 r.

Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych (-w tys. zt) w | pétroczu 2011 r. przedstawiato sie nastepujaco:

Pensja . . - . Odprawa
Premia roczna Ekwiwalent  Swiadczenia ..
podstawowa . pieniezna Razem
naliczona za 2010 r. za urlop dodatkowe
za 2011r. wyptacona
Zarzad 218 43 5 23 22 311
Wynagrodzenie oséb nadzorujgcych (w tys. zt) przedstawiato sie nastepujaco:
Za okres 01.01.2012 r. Za okres 01.01.2011 .
-30.06.2012 r. -30.06.2011 r.
Rada Nadzorcza 58 53

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego , odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug wiedzy emitenta osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji Spotki. W | pétroczu 2012 r.
nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotki przed sagdem ani organami administracji publicznej nie toczg sie postepowania dotyczgce
zobowigzan i wierzytelnosci Spétki, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.
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9. Zawarcie przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

W | pétroczu 2012 r. Spétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita
gwarancji.

11.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 marca 2012 r. podjeto uchwate nr 3 o umorzeniu 427 130
akcji wtasnych (nabytych w 2011 r.) oraz uchwate nr 4 w sprawie obnizeniu kapitatu zaktadowego
w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych,

¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 marca 2012 r. podjeto uchwate nr 6 w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia,

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2012 r. podjeto uchwate nr 24 w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Spdtke akcji wtasnych w celu umorzenia,

e W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spéfki.
Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 maja
2012 r. dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,POLNA” S.A.
podjetymi w dniu 13 marca 2012 .
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpito w wyniku umorzenia 472 130 sztuk akcji wtasnych
Spétki o wartosci nominalnej 3,80 zt za jedng akcje.
W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych Spétki kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony o kwote réwng
tacznej wartosci nominalnej umarzanych akcji, tj. o kwote 1794 094,00 zt (stownie: jeden milion
siedemset dziewiedédziesiat cztery tysigce dziewiecdziesigt cztery ztote) i obecnie wynosi 8 029 004,80
ztotych oraz dzieli sie na 2 112 896 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci 3,80 (trzy ztote osiemdziesiat
groszy) kazda.

e W dniu 31 maja 2012 r. Spoétka podpisata umowe z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym o kredyt

obrotowy w rachunku biezgcym w kwocie 3 000 tys. zt z przeznaczeniem na regulowanie biezgcych
ptatnosci w sytuacji przejsciowego braku srodkéw na rachunku biezgcym.
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Warunki zawarte w umowie kredytowej przedstawiono ponizej.

. Nr umowy i data Kwota kredytu Warunki . . .
Nazwa (firma) jej zawarcia pozostata do sptaty oprocentowania lerminispiaty Zabezpieczenia
Hipoteka
umowna do
kwoty 6 000 tys.

Podkarpacki Zmienna stawka wo y. ys

. zt, cesja praw z

Bank procentowa réwna . .

o . . polisy ubezpiecz.,

Spotdzielczy Umowa nr zmiennej stawce weksel in blanco

z siedzibg 20/RB/2012 3000 tys. zt WIBOR - 1M 30.05.2013 r. wraz 2 deklaraci

w Sanoku, z31.05.2012r. powiekszonej o 1,5 12

. wekslowa,

Oddziat punktu .

w Przemyslu procentowego pefnomocnictwo
do dysponowania
rachunkiem
bankowym

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w najblizszej perspektywie

Do najwazniejszych czynnikdw, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg w najblizszym czasie nalezy
zaliczy¢:

¢ Spadek popytu na produkowane wyroby i mozliwe zmniejszenie poziomu przychoddéw ze sprzedazy (w
stosunku do | pétrocza 2012 r.),

e Spadek kursu EUR/PLN, o ile utrzyma sie w dituzszym okresie czasu, bedzie skutkowaé pogorszeniem
rentownosci eksportu,

e Ograniczone mozliwosci przenoszenia wzrostu cen materiatéw i energii na wzrost cen na wyroby finalne,
co moze skutkowac obnizeniem rentownosci na sprzedazy produktow,

e Wazrost kosztéw finansowych dotyczgcych obstugi zaciggnietego w maju 2012 r. kredytu w rachunku
biezgcym w kwocie 3 000 tys. zt,

e Zyski lub straty z wyceny posiadanych instrumentéw finansowych.

Piotr Wo$ Andrzej Piszcz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 31 sierpien 2012 r.
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