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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu Apator S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego
Apator S.A. z siedzibg w Toruniu, ul. Gdanska 4a, lokal c4 (,,Spotka™), na ktére sklada si¢
skrécone Srddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2012 r., skrécone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone érédroczne
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skr6cone $rédroczne sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2012 r., oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne wybrane dane objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w zwigzku z obowigzkami
wynikajacymi z Art. 349 Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94. poz.1037 z
pOznigjszymi zmianami) odnosnie wyplaty zaliczkowej dywidendy. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie tego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé Sinansowa (,MSR 347), ktéry zostat
zatwierdzony prze Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spélki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbézniejszymi zmianami) {,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spotki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenic opinii o tym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skrdconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatlu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Siadziba spatki:
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji wjawnionych w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym. Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnej nieprawidlowosci skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dzialaf lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage
kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem skrdconego sSrédrocznego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych
przez. Zarzad Spolki oraz oceng ogolnej prezentacji skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skrécone Srodroczne sprawozdanie finansowe Apator S.A. zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34, jest zgodne z
wplywajgcymi na tres¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzene na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90061
Komandytariusz, Petnomocnik Komandytariusz, Pelnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzifiski

Poznan, 28 sierpnia 2012 r.
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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spolki

Apator S.A.

Siedziba Spotki

ul. Gdanska 4a, lokal c4

87-100 Torun

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestr: KRS 0000056456

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 3.510.702,80 zlotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwea 2012 r. wehodzili:

¢ Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Habryka — Czlonek Zarzadu,
o Jerzy Kus — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdzirnski
Numer w rejestrze: 90061

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. i uzyskalo opinie¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 18 czerwca
2012 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 37.731.552,16 zlotych
zostal podzielony nastepujaco:

e dywidenda: 24.830.271,00 zi,
e kapital zapasowy: 12.901.281,16 zl.

Sprawozdanie  finansowe zostalo zlozone w  Sadzie Rejestrowym w  dniu
22 czerwca 2012 r. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone do publikacji w Monitorze
Polskim B dnia 26 czerwca 2012 r. i do dnia wydania nini¢jszego raportu nie zostalo
opublikowane.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zarzadu Apator S.A. z siedzibg w Toruniu,
ul. Gdanska 4a, lokal ¢4 i dotyczy skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego, na
ktore skfada si¢ skrocone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2012 r., skrécone $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone
srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie
z przephy wow pienieznych za okres 6 miesiecy koniczacy sie 30 czerwca 2012 r. oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne wybrane informacje objasniajace,

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z
umowg z dnia 6 czerwca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
23 stycznia 2012 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w
siedzibie Spdotki w okresie od 30 lipca 2012 r. do 3 sierpnia 2012 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa (L,MSR 347), ktéry
zostat zatwierdzony prze Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupekniajgcego, odnosnie tego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o zgodnosci skréconego
érédrocznego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejskg oraz niezaistnieniu zdarzer: nieujawnionych w skréconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za okres badany.

W trakcie badania skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostepnil nam
wszelkie dokumenty 1 informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k.
spelniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumicniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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2. Analiza finansowa Spdlki

2.1. Ogédlna analiza skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2012 % 31.12.2011 %
z1'000  aktywow zZ1'000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwvate 63 027 21,7 56240 21,8
Wartosci niematerialne 3033 1,1 3173 1,2
Nieruchomosdci inwestycyjne 1405 0,5 1405 0,5
Pozostale dugoterminowe aktywa finansowe 125 889 43,4 125 862 48,7
Udzielone pozyczki diugoterminowe 206 0,1 324 0,1
Naleznosci dtugoterminowe 1112 0,4 1117 04
Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 380 7,6 2334 1,0
Aktywa trwale razem 217 052 74,8 190 455 73,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 24702 8,5 22289 8.6
Naleznosci handlowe oraz pozostale 35802 12,3 37402 14,5
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 210 0,1 230 0,1
Sredki pienigzne i ich ekwiwalenty 2483 0,9 80 0,0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1180 0,4 391 0,1
Aktywa trwate przeznaczone do odsprzedazy 8 751 3,0 7732 3,0
Aktywa obrotowe razem 73128 25,2 68 124 26,3
SUMA AKTYWOW 290 180 100,0 258 579 100,0
PASYWA 30.06.2012 %a 31.12.2011 %
zl '000  pasywdw z1'000  pasywow
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 3511 1,2 3511 14
Pozostate kapitaty 138111 47,6 125 410 48,5
Kapital z viyceny transakcji zabezpieczajgcych (704) 0,2 (1 460} 0,6
Niepodzielony wynik finansowy 40 969 17.2 37731 14,6
Kapital wlasny razem 190 887 66,3 165192 63,9
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow oraz pozyczek 15 000 52 15000 5,8
Zobowiazania dlugoterminowe 1984 0,7 2190 0,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2370 0,8 2 305 0,9
R termi bowi i §wiadczen
CZCI'W'}"dth erminowe na zobowiazania z tytulu $wiadezefi 4749 16 4556 17
pracowniczych
Zobowigzania dlugoterminowe razem 24 103 83 24 051 93
Zobowigzania z tytulu kredytow oraz pozyczek 18 461 6,4 35147 13,6
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 47 604 164 25119 9,7
Rezerwy. krétkoterminowe na zobowiazania z tytutu §wiadczen 1595 0.6 1618 0.6
pracowniczych
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 530 0,2 452 0,2
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 7000 23 7000 27
sprzedazy
Zobowiagzania kritkoterminowe razem 75 190 259 69 336 26,8
Zobowiazania razem 99 293 34,2 93 387 36,2
SUMA PASYWOW 290 180 100,0 258 579 100,0
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2.1.2, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2012 - %  1.01.2011 - Yo
30.06.2012 przychodéw  30,06.2011 przychodéw
z1 '000 ze sprzedaky z! "000 Ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 96 299 100,0 73349 100,0
Koszt whasny sprzedazy (73 657) 76,5 {55 548) 75,7
Zysk brutto ze sprzedaty 22642 23,5 17 801 24,3
Pozostale przychody operacyjne 402 0,5 4635 0.6
Koszty sprzedazy (4 673) 49 (6 083) 83
Koszty ogolnego zarzadu 12227y 12,7 (9099) 124
Pozostate koszty operacyjne (539) 0,6 (265) 04
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 5605 58 2819 3.8
Przychody finansowe 26 509 27,5 29 364 40,7
Koszty finansowe {1 559) 1,6 (3118) 4,2
Zysk przed apodathowaniem 30553 317 29 565 40.3
Podatek dochodowy 19414 20,2 419) 0,6
Zysk netto za rok obrotowy 49 969 51,9 29 146 397
INNE CALKOWITE DOCHODY
Wynik na rachunkowoéci zabezpieczen 933 1,0 -
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw (177 02 - -
Inne calkowite dochody netto za rok obrotawy 756 08 - -
50725 52,7 29 146 397

Calkowite dochody ogilem za rok obrotowy
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Wybrane wskazniki finansowe na dzien i za okres 6 miesi¢gcy koniczacy sie
30 czerwea 2012 r.

06.2012 12.2011 06.2011

1. Rentownoi¢ sprzedazy netto
sk netto za okr k obrotowy x 1009 51,9% 24,2% 39,6%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé kapitalu wlasnego

zysk netto za okres / rok obrotowy x 100% 35,5% 29,6% 22,6%
kapital wiasny - zysk netto za okres / rok obrotowy

Lid

b

Szybkoéé obrotu naleznofci
gredni stan naleznogci handlowyveh brutto x liczba dni* 62 dni 75 dni 79 dni
przychody ze sprzedazy
4, Stopa zadiuienia
zobowigzania x 100% 34,2% 36,1% 31,8%
suma pasywow
5. Wskaznik plynno§ci
aktywa obrotowe 1,0 1,0 1,1

zobowiazaniz krdtkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.

*  Odpowiednio 182 dni za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. oraz od 1 stycznia

2012 r. do 30 czerwca 2012 r. i 365 dni za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2011 r.
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Apator S.A.

Raport wzupelniajgey opinig z badania skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy koviczgey sig 30 czerwea 2012

Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego
dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie
bylo wyrazenic kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do skréconego §rédrocznego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego okreslajace przyjgte zasady rachunkowosci oraz zawierajgce inne wybrane
informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
MSR 34. Dane te stanowig integralng czesé¢ skréconego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Spoéiki sporzadzonego na dzief 30 czerwca 2012 r. i za okres 6 miesigcy koficzacy sie tego
dnia wydalisSmy opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly reWident nr 11995 Biegly rewident nr 90061
Komandytarivsz, Pelnomocnik Komandytariusz, Pelnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznaf, 28 sierpnia 2012 1.



