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1. Dzialalnosc¢ Spofkki

Informacje ogélne

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg spdtka notowang od 12.03.1998 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Siedzibg Spofki jest miasto Starachowice. Adres: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000024126

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 61.992.363 zt i dzieli sie na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 3,00 zt kazda.

Podmiot zalezny. PRIMA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w 27-200 Starachowice, Al
Wyzwolenia 70.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjne] ODLEWNIE POLSKIE, Spotkg zarzadza trzyosobowy Zarzad. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie | polrocza 2012 r. Zarzad Spotki dziatat w skiadzie powotanym przez Rade Nadzorczg w dniu
01.04.2010r., 1.,

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

W dniu 07.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udzielito wszystkim Czionkom Zarzadu Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku obrotowym 2011,

Nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawuje pigcioosobowa Rada Nadzorcza powotana 02.04.2010 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Kadencja Rady Nadzorcze] trwa trzy lata. W skiad Rady Nadzorcze
wchodza;

Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze| i Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Jozefa Famielec, Cztonek Rady Nadzorczgj

Pan Tadeusz Piela, Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Wrona, Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 07.05.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udzielito wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku obrotowym 2011.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD 2007) jest :
2451 Z - odlewnictwo zeliwa

2452 7 - odlewnictwo staliwa

2453 Z - odlewnictwo metali lekkich

2454 B - odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopéw miedzi
7219 Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno§¢ Spolki, ktére wystapity w | péir. 2012 r. i po jego
zakofczeniu

1)

Dokonanie w dniu 19.01.2012 r. na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. przedterminowej splaty pozostate]
czesci zadluzenia wynikajacej z Umowy ugody z dnia 29.04.2009 r. w wysokosci 5 934 050,59 zt wraz z
naleznymi odsetkami w wysokosci 30 334,54 zt. W zwiazku z przedterminowa sptatq zadtuzenia Spotka nie
poniosta dodatkowych kosztow i optat.

(Raport biezacy Nr 2/2012 z dnia 19.01.2012 )

Podpisanie w dniu 01.02.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowy
o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Spdice odnawialnego
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 6.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej w okresie do dnia 31.01.2013 r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest udzielone
Bankowi pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkow Spotki w Raiffeisen Bank Polska S.A.,
hipoteka do kwoty 10.500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego w Starachowicach
przy Al. Wyzwolenia 70, dla kiérego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spotki. Oprocentowanie kredytu
stanowi stawka WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw w PLN powigkszona 0 2,5 procentowg marze
Banku w skali roku. Z tytulu udzielenia kredytu Spélka poniosta koszty jednorazowe] prowizji
przygotowawcze] w wysokosci 0,5 % kwoty kredytu. Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, na ktorej zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16.928 tys. zt i zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w
zwigzku z § 2 ust, 1 pkt 45b RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znacznej wartosci.
(Raport biezacy Nr 3/2012 z dnia 01.02.2012 r.)

Podpisanie w dniu 11.04.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Aneksu
Nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01.02,2012 r., w ramach ktérego géra
granica limitu wierzytelnosci udzielonego Spotce zostata zwigkszona o kwote 1.000 tys. zt z przeznaczeniem
na obstuge walutowych transakcji terminowych, zawieranych pomiedzy Bankiem a Spétkg na podstawie
odrebnych uméw do kwoty 1.000 tys. zt lub jej rbwnowartosci w innych walutach w terminie do 31.01.2013 r.
Laczna kwota zadituzenia Spdlki, wynikajaca z umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 wraz z
Aneksem Nr 1 zwiazana z wykorzystaniem limitu w formie produktow obarczonych ryzykiem tj. kredytu w
rachunku biezacym (raport biezacy nr 3/2012 z dnia 01.02.2012 r.) oraz obstugi walutowych transakcji
terminowych nie moze przekroczy¢ 7.000 tys. zt. W zwigzku z powyzszym uleglo zmianie zabezpieczenie w
formie poddania sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa Bankowego z kwoty 9.000 tys. zt do kwoty 10.500 tys.
zl. Maksymalna diugo$¢ walutowych transakcji terminowych zawieranych pomigdzy Bankiem a Spotka nie
moze by¢ dluzsza niz szeS¢ miesiecy. Z tytulu zawartego Aneksu nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr
CRD/L/36760/12 Bank pobrat prowizje w wysokosci 0,5% przyznanego limitu na obstuge walutowych
transakcji terminowych. W zwigzku z zawartym Aneksem Nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr
CRDIL/36760/12. Spbika zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu
11.04.2012 r. Umowe Ramowg o Wspdipracy w zakresie Transakeji Terminowych oraz Umowe Dodatkowa
Transakcji Walutowych, ktére umozliwiajg Spoice zawieranie terminowych transakcji walutowych. W zwigzku
z zawartymi umowami limit na walutowe transakcije terminowe, z terminem waznosci do 31.01.2013 r. wynosi
1.000 tys. zt, za$ kwota wartosci progowej, tj. akceptowanej przez Bank maksymalnej wysokosci sumy
ujemnych wartosci referencyjnej wyceny rynkowej wszystkich zawartych przez Spotke transakeji bez kaucii
poczatkowe] wynosi 670 tys. zi. W ramach powyzszych umow, w zaleznosci od rozwoju sytuacji w zakresie
ksztaltowania sie kursow walut, mozliwe bedzie zawieranie przez Spotke zabezpieczajacych transakeji typu
forward o wartosci stanowigcej maksymalnie 40% ekspozycji walutowe] netto, tj. poziomu przychodow
osigganych przez Spétke w walutach nie zabezpieczonych w sposob naturalny. Obecnie stanowig one okoto
25% przychodow ogotem Spotki,

(Raport biezacy Nr 9/2012 z dnia 11.04.20121.)

Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 27.09.2011 r. (raport biezacy nr 18/2011 z dnia 26.09.2011 roku)
do dnia 27.04.2012 r. kolejnego zamoéwienia na dostawe odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0, z



siedzibg w Jaworze, Spotka osiggneta wartos¢ przychoddw ze sprzedazy dla tego klienta w lgczne;
wysokosci 10.829.968 zt. Realizacja zamowien odbyla sie na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od
postanowien ogélnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych kar umownych | warunkow.

(Raport biezacy Nr 10/2012 z dnia 27.04.2012 1)

5) Podjecie w dniu 07.05.2012 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwat w sprawach:
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

podziatu zysku za rok obrotowy 2011,

udzielenia wszystkim Czionkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku

obrotowym 2011,

udzielenia wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w

roku obrotowym 2011,

(Raport biezacy Nr 11/2012 z dnia 7.05.2012r.)

6) Wybor w dniu 27.06.2012 r. przez Rade Nadzorczg Spotki, Auxilium Audyt Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron
Spétka Komandytowa z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 84, 31-564 Krakow, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow
pod nr 3436, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE
za rok 2012 oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2012 .
(Raport biezacy Nr 13/2012 z dnia 27.06.2012 1.)

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. i sg poréwnywalne do danych za okres od

01.01.2011 r. do 30.06.2012 r. Dane podawane s w tys. zi.

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedéifhr'dduktéw, towarow

~ Ipéir. 2012r,

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjne]

Zysk (Strata) z dzialalnosci gospodarcze] " '

"Wyn'ik zdarzen nadzwyczajnsféﬁmm

Lp.
A imateriatow
B imaterialow
¢ Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy
a E'_"koszty sprzedazy
£ Koszty ogoinego zarzadu
F Zysk (Strata) ze sprzéééiy
G Pozostale przychody operacyjne
4 Pozostale koszty operacyjne
|
J  Przychody finansowe
K Koszty finansowe
N Zysk(Strata) brutto
o Podatek dochodowy
R

Zysk (Strata) netto S

Ipoir.2011r. Dynamika

_ owhys.zt  wiys.z 20122011
54 606 56 759 96.21%
47030 49736 94 56%
i
1384 1223 113,16%
3850 3682 10456%
2342 2118 110,59%
1499 1254 ~ 119,58%

621 - 431 144,15%

3220 2041 109,50%
52 126 41.30%
42 616 6855%
2850 2651 116.29%
T —— ]

o 144 ¥ -
2994 o 2M8  12380%



Spotka za | péir. 2012 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 2 994 tys. zt. Wynik Spoétki za | potr. 2012 r. na

poszczegoinych dziatalnosciach wyniost:

- o e e dme
2Zysk it brutto 7e sprzedaty o TST6 703 10787%
Zysk/stratazo sprzedazy 232 2118 1105%%
Ef_s_k_fstra_ta_zpozostalej dziatalnosci operacyjnej - 8718 823 106,68%
Zysk | strata 2 dzifainosci finansowe 370 490

Straty nadzwyczajne - 0 0o
Zyskinadzwyczane B I
LEKISREbITD . | 280 2 24v1 116,29%
‘Podatek dochodowy 144 3B

whym R o
_-—;;dafek dochodowy biezacy - 0 0 -
7 oigtek HoeRoviewy earecany L. N - S
Zysk itrata neto 299 2418 12380%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za | pétrocze 2012 r. potwierdzaja dobra kondycje finansowg Spotki.

Koszty rodzajowe

- Udelw - Udziat w
L . : 1polr.2012r.  kosztach Ipétr.2011r.  kosztach Dynamika
1 Koszty rodzajowe wiys.zt  ogétemwl wiys.zt  ogotemw! 201212011
i : polr. 2012 r. polr. 2011 r.
wartosé sprzedanych towardw i

maeraion B NI8% 9% 19w 6134
T 2966 oMk 207 Smiy  A0SER
3 zuzycie materiatéw i energii 28 452 550_5% _d 28 502 56,98%  99,82%

1. Whym energla 490 B68k  2081 1001%  9868%
4. usiugiobce 8 507 16,46% 7226 14,45%  117,73%
5 podatki i optaty 794 154% 750 1,50% 105,87%
— TR T T s e e LWV 3
© rzecz pracownikow 9867 1910% 9263  1850%  10652%
7 pozostate koszty 476 0,92% 577 1,15% 82.50%
ogotem koszty 51673  100,00% 50 021 100,0%  103,30%

Struktura kosztow rodzajowych w | potr. 2012 r. w poréwnaniu do | p&ir, 2011 r. nie ulegta zasadniczym zmianom.



Lp. Bilans 30.06.2012 Udzialwg 30.06.2011r1. Udziat ~  Dynamika
= wiys. zi stanuna - wiys. z wg stanu na [3:5]
- .. 3006:2012r . 30.06.2011r.
1 2 8 A S 6 P
A, Aktywa razem 79 965 100,00% 79 088 100,00% 101,11%
1. Aktywa trwale 42 323 52,93% 40136 50,75% 105,45%
2. Aktywa obrotowe 37642 47,07% 38952  49.25% 96,64%
B.  Pasywarazem 79 965 100,00% 79088 100,00% 101,11%
1. Kapitat wlasny 21798 27,26% 15288 19,33% 142,58%
2. Zobowiazania i rezerwy 58 167 72,74% 63 800 80,67% 91.17%

Suma bilansowa na dzien 30.06.2012 r. wynosita 79 965 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 30.06.2011

r. roku zwiekszyta sie o 877 tys. zh 4. 0 1,11%

Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Wskazniki

(zysk netto /Sredni kapital wiasny)

Lp. 1 polr. 2012r. lpoir. 2011r.  Dynamika [3:4]
-...,,..’i..,..\." - | '2 - B - B e 3 _'"a.' 5
1. Marza brutto ze sprzedazy 13,87% 12,37% 111,89%%
(zysk brutlo ze sprzedazy /przychody ze sprzedaiy netto) o
2. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjne] 5,90% 5,18% 151,66%
. [zyskz dzisfalnosci operacyjnef /przychody z¢ sprzedazy nefto) —
3. Rentowno$éé brutto 5,22% 4,32% 156,59%
_ [zyskbruttofprzychody ze sprzedazynetto) D I
4. Rentownos¢ sprzedazy netto 5,48% 4,26% 167,27%
(zysk netto fprzychooy ze spreedazyretto) gy

5. EBITDA 6187tys.zZt  5648tys. zt 109,53%
(wynik z dzialalnosci operacyjne) + amortyzacja N R -

6.  Nadwyzka finansowa 5960tys. 2t 5126 tys. zt 116,28%
{wynik netto + amortyzacja) S S Y S e e R e

7. Poziom zadiuzenia 72,74% 80,67% 80,17%
(z0bowiazania | rezerwy na zobowigzania ogotem / aktywa ogdlem) e e e ey

8. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,55 1,59 97,15%
(aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe) :

9, Wskaznik ptynnosci szybkigj 0,87 1,02 85,28%
[{aktywa obrofowe-zapasy)/zobowigzania krdtkoterminowe] -

10.  Cykl zapaséw w dniach 54 46 117,27%

($redni stan zapaséw™180 dnif przychody nefto ze sprzedazy) -

11, Cykl naleznosci handlowych w dniach 37 39 94,53%
($redni stan naleznosci handlowych*180 dnilprzychody netto ze sprzedazy

12, Cykl zobowiazan handlowych w dniach 34 29 119,75%
(Sredni stan zobowiazan handlowych*180 dni‘przychody netfo ze sprzedazy) _

13, Rentownoéé majatku (ROA) 3,74% 3,06% 122,44%

_ [(zysknetto/ektywaogolem)
14, Rentownost kapitatu (ROE) 13,74% 15,82% 86,83%




Podstawowe produkty

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopow zelaza, z dominujacym
udziatem Zzeliwa sferoidalnego oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami
i towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksowa obstuge Klientdw od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- produkcje odlewow,

- obrdbke mechaniczna zgrubna i na gotowo, obrobke cieping i ciepino-chemiczna,

- montaz podzespotow odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,

malowanie proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

Produkowane w Spotce odlewy obejmujg; pétprodukty, potfabrykaty i podzespoty do maszyn i urzadzen oraz
pojazdow, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spotki sg podmioty dziatajace w branzach:
motoryzacja, armatura przemystowa, przektadnie mechaniczne, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze,
budowlane oraz sprzet AGD.

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spdtke sg odlewy wykonywane gidwnie z zeliwa sferoidalnego, a
takze z zeliwa szarego i staliwa. Spotka wykonuje produkcje gtownie w matych i srednich seriach.

| pir. 2012  Udziatwl | péir. 2011

Struktura ilosciowa produkcji odlewéw wedtug o o6ir. 2012 o deial wl Dynamika

Lp. tworzyw (tony) e (tony) potr. 2011 r.  2012: 2011
1 Odlewy z zeliwa sferoidalnego 5371,7 82,60% 6 239 80,14% 86,10%
2 Odlewy z zeliwa szarego 11191 17,21% 1510 19,40% 74,11%
3 Odlewy ze staliwa 11,7 0,18% 36 0,46% 32,50%
4 Odlewy z ADI 0,5 0,01% . - -
Produkcja odlewow razem 6503 100,00% 7785  100,00% 83,53%

W okresie | poitr. 2012 r. w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego tonaz produkcji odlewniczej
ulegt zmniejszeniu 0 16,47% , z 7 785 ton w | potr, 2011 r. do 6 503 tony w [ péir. 2012,

Najwigkszy udziat w produkeji Spotki maja odlewy z Zeliwa sferoidalnego. W | péir. 2012 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 ich udziat w wolumenie produkcji zwigkszyt sie z 80,14% w | potr. 2011 r. do
82,60 % w | poir. 2012 .

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowane; ilosci jest zeliwo szare (17,21% w | pofr. 2012 1.1 19,40 % w |
potr. 2011 r.).

Kolejnymi tworzywami z ktorych produkowane sg odlewy jest staliwo (0,18% facznej produkcji w | potr. 2012 r. i
0,46 % w | potr. 2011 r.) oraz zeliwo ADI.

Zelwo ADI jest nowoczesnym tworzywem o wilasciwosciach zdecydowanie przewyzszajacych dotychczas
produkowane gatunki tworzyw odlewniczych. Spétka jest jedynym producentem tego typu tworzywa w Polsce.



Przychody ze sprzedazy

| péir. 2012 : | pétr. 2011 ¥ :
2 T Udziat w1l Udziat w1l Dynamika
Struktura przychodow Spotki r. ; r. 7 :
Lp. (tys. 21 potr. 2012 (tys. 1) poir. 2011r. 20122011
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 54606 100,00% 56759  100,00% 96,21%

sEak przychody ze sprzedazy produkeji , w tym: 53062 9717% 54 855 96,65% 96,73%

1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkefi wiasnej 52086  9539% 53 397 94,08% 97,54%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcef 976 1,79% 1458 2.57% 66.94%
1.2, przychody z ustug 828 1,62% 718 1,26%  115,32%
1.3. przychody z handlu 716 1,31% 1186 2,09% 60,37%

W okresie | potr. 2012 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 54 806 tys. z4 i byly one nizsze o
3,79 % w stosunku do | potr. 2011 r.

Udziat osiggnietych przychodéw z dziatalnosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji, w przychodach ze
sprzedazy w | pofr. 2012 r. stanowit 97,17% (w | potr. 2011 r. udziat ten wynosit 96,65 %). Przychody ze
sprzedazy produkcji w | potr. 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego zmniejszyly sie o
3,27%. Znaczny spadek w | potr. 2012 r. w stosunku do | polr. 2011 r. wykazaly przychody ze sprzedazy
produkcji obcej i z handlu.

Spétka w | péir. 2012 r. osiagneta tylko wzrost przychodow ze sprzedazy ustug.

Rynki zbytu oferowanych produktéw, towardw i materiatow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i swiadczonych ustug przez Spotke realizowana jest dla odbiorcow krajowych
i zagranicznych.

Ipoir. 2012 Udziatw| | poir. 2011

2 Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow zbytu (ty Sr i pé"‘f“ 12 {tysr: . pldj)?rz?; ;\; 1{1 2?])1’;1";0231
1 Sprzedaz krajowa 25060  45,89% 25494 44, 92% 98,30%
2 Dostawy wewnatrzwspélnotowe 24470  44.81% 28913 50,94% 84.63%
3 Sprzedaz eksportowa 5076 9,30% 2352 414%  215,82%

Sprzedaz razem 54606 100,00% 56759  100,00% 96,21%

Udziat  sprzedazy realizowanej w  dostawach  krajowych ~w  przychodach ze  sprzedazy
w | potr. 2012 r. wyniost 45,89% (w | poir. 2011 r. udziat ten wyniost 44,92%), natomiast udziat sprzedazy
realizowanej poza granice kraju (dostawy wewnafrzwspolnotowe i eksport) wyniost 54,11 % (w | pdir. 2011 r.
udziat ten wyniost 55,08 %).

W 1 potr. 2012 r. w stosunku do | potr. 2011 r. sprzeda? realizowana poza granice kraju spadta o 5,50%.

Catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ziotych w oparciu o ceny indeksowane kursem walut w
sprzedazy ogotem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw wewnatrzwspdinotowych i eksportu,
Wynika to z dziatalnosci niektorych klientow Spotki z Polski, ktorzy w calosci sprzedaja swoje wyroby na rynki
zagraniczne i ceny za odlewy ustalane sg z nimi w PLN na bazie cen walutowych. Sprzedaz w walucie i PLN na
bazie cen walutowych wynasi 81,74%.



Zatrudnienie

Srednie Udziat wl Srednie Udziatwl Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie  pdir. 2012r.  zatrudnienie  péir. 2011 r. 2012:2011
w | potr. 2012 w | potr. 2011
I. I
1. srednie zatrudnienie ogotem, w tym: 325 100,00% 322 100,00% 100,93%
1.1, stanowiska robotnicze, w tym: 242 74,46% 243 75,47% 99,59%
11,1 bezposrednio produkeyjne 160 49 23% 160 49,69% 100,00%
11.2  posrednio produkeyjne 61 18,77% 62 19.25% 98,39%
113 pomocnicze 21 6,46% 21 6.52% 100,00%
1.2, stanowiska nierobotnicze 83 25,54% 79 24 53% 105,06%
Plet

1. kobiety 38 11,69% 34 10,56% 111,76%
2. mezczyzni 287 88,31% 288 89,44% 99,65%

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | pofr. 2012 r. wyniosta 168 tys. zt i byta nizsza o 4,55% w stosunku do
sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktora wyniosta 176 tys. zi.

Dziatalno$é inwestycyjna

W I péir. 2012 r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwafe w tacznej wysokosci 2 568
tys. zt i byly one wyzsze o 1 803 tys. zt w stosunku do poniesionych w | potr. 2011 r. w wysokosci 765 tys. zt .

W ramach poniesionych nakfadow realizowane byty inwestycje odtworzeniowe w wysokosci 1294 tys. zt (w |
potr. 2011 r. 625 tys. zl) i inwestycje zwigzane ze stworzeniem w Spotce Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych, na ktore poniesiono naktady w wysokosci 1 274 tys. zt (w | péir. 2011 r. 140 tys.
zt).

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W Spéice dziata komorka organizacyjna Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych w ramach
realizowanego przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. projektu ,Stworzenie w Spéice Odlewnie Polskie S.A. Osrodka
Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych ,OBRKO" finansowanego z Programu Operacyjnego
Rozwo] Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie
innowacji. W dniu 31.08.2010 r. zostata zawarta umowa migdzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie a Spotka, ktérej przedmiotem jest dofinansowanie tego projektu. Projekt bedzie realizowany do
30.06.2014 r,

Celem funkcjonowania Osrodka Badawczo Rozwojowego Komponentow Odlewniczych jest wdrazanie innowacii
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentoéw odlewniczych dla poprawy ich konkurencyjnosci, w
tym jakosci, terminowosci dostaw i kosztow wytwarzania.

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
— nowych uruchomien produkgji,
— prac badawczo-innowacyjnych,
— prac innowacyjno-wdrozeniowych,
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—  prac wdrozeniowo-rozwojowych,
—  ksztalcenia i doskonalenia zawodowego.

W ramach prac badawczo-innowacyjnych Spotka realizuje projekty:

—,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania | obrébki pozapiecowej wysokojakosciowego
zeliwa sferoidalnego”

Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikow prac B+R .

W dniu 25.10.2010 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu migdzy Spotka a Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w wysokosci 925 tys. zt. Calkowita kwota wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem wynosi 2 min zt. Projekt bedzie realizowany do 31.05.2013 .

_ Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego®

Projekt realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozw6j nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

W dniu 10.08.2011 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spotka a Polskg Agencjg,
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie Catkowita kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 3000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na
jego realizacje ze $rodkow pomocowych w ramach zawarte] umowy wynosi 1722tys. zh Okres
kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu koficzy sig w dniu 31.10. 2014 roku.

W zakresie realizowanych i przygotowywanych do realizacji projektow, Osrodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentéw Odlewniczych wspolpracuje z osrodkami naukowymi, w szczegolnosci z Akademig Gorniczo-
Hutnicza w Krakowie i Politechnikg Rzeszowska,

W okresie | pofr. 2012 r. Spotka poniosta naklady na inwestycje i prace badawczo- rozwojowo- wdrozeniowe
w kwocie tacznej 3 318 tys. 2t (z tego naklady na prace B+R+W wyniosty 2 024 tys. 21, co stanowito 3,71%
przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow).

2. Zasady sporzadzenia péirocznego skroconego sprawozdania
finansowego

W | péir. 2012 r. nie byty zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2011 .

W Spotce Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sa zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
29 wrzesénia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) w sposob
zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskow i
strat w ukladzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogow wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra
Finansbw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw  papierow
wartoéciowych z dnia 19 lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259) oraz w ukfadzie rodzajowym - dla
potrzeb GUS; rachunku przeptywow srodkow pienieznych metoda posrednia jak rowniez whasciwego dokonania
rozliczen podatkowych i innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Glowne zasady to:

1) Rok obrotowy pokrywa sig z rokiem kalendarzowym,
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2)

Ewidencije ksiggowa operacji gospodarczych prowadzi si¢ w ukfadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spdtki w sposéb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do
oceny sytuacji finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadezych,

Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie kazdego
miesiaca w nastepujacy sposob:

a) srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania $rodkow trwatych we wiasnym zakresie/
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich warto$¢ poczatkowa,

Srodki trwale sg sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposéb liniowy zgodnie z planowym
roztozeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w
Odlewnie Polskie S.A. generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zalgczniku Nr 1 do Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace srodki trwate:

- oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstale w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modernizacja i automatyzacja proceséw produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF - nrinw. 1902/5 i ALF- nr
inw. 1903/5) , dla ktorych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okre$lono diuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

- piec dwutyglowy nrinw. 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia |l etapu planu inwestycyjnego , w
ramach projektu ,WdroZenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki pozapiecowe] stopow
zelaza®, dla ktérego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okreslono diuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatgcznika do Ustawy podatkowe]. W wyniku
wydania w 2009 r. pieca w ramach umowy przewtaszczenia, a nastepnie ponownego jego nabycia,
zostat on zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i zgodnie z
Zarzadzeniem Nr 17 A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia 2009 r. jest amortyzowany do potrzeb
bilansowych inng stawka niz wynikajaca z zatacznika do ustawy podatkowej,

- automat do formowania bezskrzynkowego nr inw. , dla ktbrego Zarzadzeniem Nr 8 /DN/2011 z dnia
16.12.2011 r. okreslono diuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do
ustawy podatkowej.

Srodki trwafe | wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3 500 zt.
obcigzajg koszty dziatalnoéci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich
wydania do uzytkowania.

b) Srodki trwate w budowie - w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub  wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tyt, trwalej utraty wartosci,

¢) aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci,
d) inwestycje krétkoterminowe - wg ceny nabycia nie wyZszej od ceny rynkowej,

e) zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych - wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze wyszto),

f) zapasy produkcji w toku wycenia sie - wg rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztéw posrednich tj. zmiennych
kosztéw posrednich i statych w wysokosci tych kosztéw odpowiadajgcych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia,

h) nakiady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sie¢ wg cen nabycia lub wytworzenia . W czasie
realizacji prac poniesione naktady gromadzone s na rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw, a po
ich zakofczeniu przenosi sig je na wartosci niematerialne i prawne,
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i) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,

j) zobowigzania - w kwocie wymagajace] zaptaty, zobowigzania kredytowe diugoterminowe - w
skorygowanej cenie nabycia; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan  zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwiazane z nimi roznice kursowe obcigzaja rachunek zyskéw i strat w okresie ich
poniesienia,

k) tworzy sig odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wys. 100
% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesigcy nie zabezpieczone wiarygodng
gwarancja, zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne
prawdopodobienstwo niesciggalnosci naleznosci,

[) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materiatow i towaréw w wysokosci 100%,
ktore nie wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesigcy poprzedzajacych dzien bilansowy. Nie obejmuje sie
odpisem aktualizujgcym materiatow w magazynie Nr 1, ktore stanowig strategiczny zapas czesci
zamiennych , do strategicznych linii technologicznych (automatyczna linia formierska HWS, stacja
przerobu mas formierskich oraz piec dwutyglowy),

1} tworzy sig odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysckosci 50% ich warto$ci na wyroby
nie wykazujace ruchu w ciagu 12 miesiecy.

m) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjnej Spdtka prowadzi w zespole 41 5.

n) koszty dotyczace przyszlych miesigcy podlegaja rozliczeniu na poszczegéine miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodzi z
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziatalnosci finansowe;j ,
— wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
—  obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:
- koszty i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw w poprzednich okresach obrotowych
stanowiace koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochod do opodatkowania wedtug obowigzujace] stawki podatkowe;.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spolce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tyt.
podatku dochodowego zwigzane z wystepujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazana w ksiegach wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Wystepowanie roznic dodatnich spowoduje w przyszioSci zwiekszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z
czym w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty tworzy sie rezerwe na
podatek odroczony, réZnice ujemne zas spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci
kwoty przewidziane] w przysziosci do odliczenia ustala sig aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zarbwno rezerwe | aktywa z tytulu podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowiazujgcych w roku powstawania
obowiazku podatkowego stawek podatkowych,



3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

- Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spotki w walutach | zréwnane z nimi przychody w ztotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spolke przychodach ogétem. W | péir. 2012 r. stanowity one 81,74%
osiagnietych przychodow,

Spotka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osiaganych przychodow.
Tym samym znaczna czes¢ przychodow Spotki, w tym planowanych do osiagnigcia w 2012 r., bedzie narazona
na ryzyko wahania kurséw walut. Aprecjacja ztotego moze wplynac w istotny sposéb na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umocnienie ziotego wobec glownych
walut Swiatowych moze spowodowaé zmniejszenie konkurencyjnosci oferty i w konsekwencji obnizenie marzy
osiagane] przez Spotke, a tym samym pogorszenie jej pozyciji konkurencyjnej, wynikow i sytuacji finansowej.
Negatywne oddziatywanie aprecjacji ziotego na wyniki Spotki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwiazane z
dokonywaniem zakupu materiatow, giownie surowki odlewnicze] | komponentow stuzacych do produkeii
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto
zgodnie z przyjeta strategig rynkowa, Spotka dazy do zwiekszania w swojej sprzedazy udziatu kontrahentow z
branz, ktérych produkty finalne kierowane sg do odbiorcow krajowych.

- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Gtownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spétke w procesie produkeii sa: ziom zeliwny i stalowy, surowki
odlewnicze, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes¢ kosztéw produkeji wyrobow
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegolnosci surowki odlewniczej oraz ztomu, istnigje ryzyko
istotnego obnizenia rentownosci dziatalno$ci prowadzonej przez Spotkg oraz pogorszenia jej pozycii
konkurencyjnej i sytuacji finansowe;.

Spbtka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow (ostateczna
cena dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcow), kiory czesciowo rekompensuje Spdice wzrost
cen zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarcze).

- Ryzyko uzaleznienia od gtownych dostawcow

Spétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiatow
uzywanych do produkeji, to jest surowki odlewniczej, zlomu, zelazostopéw, modyfikatorow i zapraw. Niemniej
jednak z uwagi na fakt, ze dostawy surowki odlewnicze] do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg
giownie z importu z Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznoéci dostaw oraz zmowy cenowej, co moze mie¢
negatywny wptyw na terminowos¢ wykonywania zlecen produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki.

Dostawy ziomu jako drugiego waznego w produkeji odlewniczej materiatu, odbywajg sie gtéwnie w oparciu o
dostawcow krajowych. W przypadku nagtego wzrostu eksportu ziomu z Polski lub wzrostu zapotrzebowania
krajowego przemystu hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego
wzrostu cen, w tym rowniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacja klientow Spofki

Spétka nie jest uzalezniona w sposob istotny od jednego odbiorcy jej produktow. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktow, moga mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki
gkonomiczne. Zagrozenie stanowi gtownie pogorszenie sytuacji finansowej klientow i skutki prowadzonych przez
nich dziatar restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przeniesienia produkcji ich wyrobéw finalnych do krajow
Dalekiego Wschodu, giéwnie Chin i Indii, a co za tym idzie zaniechania skfadania zamowien w Spoice i presji na
obnizenie cen je produktow,
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- Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarcze] Spdtki zabezpieczajg obecnie $rodki udostepnione w ramach: (a)
kredytu udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 8 000 tys. zt z okresem kredytowania
do dnia 1.12.2012 r. (b) kredytu obrotowego udzielonege przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci
4 min zt z okresem kredytowania do dnia 22.12.2013 r. oraz [c] kredytu odnawialnego w rachunku biezacym
udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w wysokosci 7 000 tys. zt z okresem kredytowania
do 31.01.2013 r.

W ugodzie zawartej w dniu 18.01.2010 r. Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowiazat sie w przypadku
zawarcia ukladu przez Spélke z wierzycielami do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie jej dziatalnosci
po 1.12.2010 r. poprzez utrzymanie w okresie od 2.12.2010 r. do 31.12.2014 r. kredytowania w wysokosci 8 min
zt, a w latach 2015 - 2018 w wysoko$ci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych
zabezpieczen. Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A.
w wysokosci 4 min zt sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 r.

Niemniej jednak jesli zaistnieja okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w
przypadku niewywiazywania si¢ z obowiazkow umownych przez Spotke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie
bankow, osigganych przez Spolkke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo
wypowiedzenia zawartych ze Spotkg umow w zakresie finansowania jej dziatalnosci gospodarczej, co moze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnieje takze ryzyko nie
przediuzenia kredytowania Spotki po 1.12.2012 r. zgodnie z zawartg ugodg a w przypadku Raiffeisen Bank
Polska S.A. nie przediuzenia kredytowania Spétki po 31.01.2013 r., co takze moze doprowadzi¢c do utraty
ptynnosci,

- Ryzyko zwiazane z realizacjg zabezpieczen

W zwigzku z zaciagnigtymi kredytami w Banku Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych
aktywach trwatych Spélki ustanowione zostaly zabezpieczenia: (a) dla Banku Millennium S.A. przewlaszczenie
dwoch linii technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska
HWS nr inw. 1903/5) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe] oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych stanowigcych cafosé organizacyjng, w skiad kiérego wehodzi urzadzenie teletransmisji pomiarow
energetycznych nrinw. 1999/6 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, (b) dla Raiffeisen Bank Polska S.A.
hipoteka do kwoty 10 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu pofozonego w Starachowicach przy
Al. Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sie siedziba Spéiki wraz z cesjg wierzytelnoci z umowy ubezpieczenia tej
nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spotki.

W przypadku niewywiazywania sie ze zobowigzan kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem
Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych umow i zaspokajenia
bankow z przedmiotow zabezpieczenia, Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku, ktory stanowi kluczowa
substancjg, niezbgdng do prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Linie technologiczne sg trwale
zwigzane z nieruchomosciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bytaby utrudniona. Niemniej jednak w
przypadku wypowiedzenia przez banki umow, na podstawie ktorych finansujg dziatalnos¢ gospodarcza Spotki,
istnieje ryzyko zajecia majatku Spotki bedacego przedmiotem zabezpieczenia.

- Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna

Spotka prowadzi dziatalnos¢ zardwno na rynku dobr inwestycyjnych jak i konsumpeyjnych. Jej kontrahentami sg
podmioty gospodarcze z kraju i z zagranicy, glownie z krajow Unii Europejskiej, W zwiazku z tym na dziatalnosé |
wyniki Spotki maja wptyw czynniki zwigzane z ogéing sytuacjq gospodarcza Polski i krajow Unii Europejskiej,
ksztattujace rowniez sytuacje majatkowa jej klientow, w tym:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

— poziom inwestycji w gospodarce,

—  poziom stdp procentowych,

—  polityka podatkowa panstwa,

—  poziom inflacji,

—  zmiany kursow walut.



Spowolnienie | atmosfera kryzysu w gospodarce powodujg ograniczenie dziatalnosci inwestycyjnej. Globalny
kryzys spowodowat w wiekszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Spowolnienie ozywienia w gospodarce
europejskiej zwigzane z kryzysem finansow panstw, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiagane wyniki i sytuacje finansowg Spotki. W przypadku dalszego poglebiania sie zjawisk recesyjnych i klopotow
finansowych panstw czionkow Unii Europejskiej, istnieje istotne ryzyko ograniczenia zapotrzebowania na produkty
Spotki.

- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawity, iz Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjatem produkcyjnym |
badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowa¢ zamowienia klientdw na skomplikowane
konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacii, w konkurencyjnych cenach i terminach
oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkéw dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewdw z krajow niebedacych
cztonkami Unii Europejskiej, szczegdinie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do charakterystycznego asortymentu
produktowego Spditki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku
odlewniczym szczegélnie w warunkach spowolnienia gospodarczego moze spowodowac pogorszenie wynikow
finansowych osigganych przez Spétke Iub utrate czesci klientow. Utrudnione moze byé réwniez pozyskiwanie
nowych klientow.

4. Opis organizacji grupy kapitalowej Spétki ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

ODLEWNIE POLSKIE tworza grupe kapitatowa, w skiad ktorej wehodzi Spétka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
podmiot dominujacy oraz PRIMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al.
Wyzwolenia 70 jako podmiot zalezny. ODLEWNIE POLSKIE S.A. w spétce PRIMA posiadaja 100% udzialu w jgj
kapitale zaktadowym i 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci ODLEWNIE POLSKIE S A. odstapity od sporzadzania
kwartalnego, pdfrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz  podstawowe
wielkosci ekonomiczne jednostki zaleznej (przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sa nieistotne dla
realizacji celu okreélonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spoétke zalezng
Prima sp. z 0.0. podlegatyby w catosci wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spotka
ta Swiadczy ustugi wytacznie dla spdtki dominujace], tj. ODLEWNIE POLSKIE S.A.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej Spoétki, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie pierwszego potrocza 2012 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spotki w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoSci.

6. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spdika nie publikowata prognoz wynikow na 2012 rok.
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7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu poétrocznego oraz
zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 61.992.363 ztote | dzieli sie na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 3,00 ziote kazda.

Z wszystkich wyemitowanych akeji przystuguje akcjonariuszom 20.664.121 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki,

Lp. Wyszczegélnienie L'°z['::ta]k°“ Udziat [%] L'cz"[:zﬁ*]‘mw Uczial %] |
1. | OP Invest 5425246 | 26,25% 5425246 26,25%
g | Sk Remawyazant 3495248  16.91% 3495248  16.91%
3. | Fortis Bank Polska SA. 195289 |  945% 1952 896 9,45%
Bank Gospodarki Zywnosciowe i
e 1303586  631% 1303 586 6,31%
5. |ING Bank Siaski SA* 866440 4.19% 866 440 419%
6| Bank Milennium S.A - 530712 2,57% | 530 712 257%

*

Banki wskazane w pkt. 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi Bankami
posiadajacymi powyzej 5% gtosow w Spotce na podstawie Warunkow Restrukturyzacii

W okresie od przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2012 z dnia 14.05.2012 r. nie wystapity zmiany w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

8. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce na dzien przekazania raportu
poétrocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu pofrocznego z grona 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych, akcje Spotki posiadali:

Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci 498 578 akcji zwyklych
na okaziciela, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Z akeji tych przystuguje mu 498 578 glosow
na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 2,41% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Spotki przez Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu nie zmienit sie w stosunku do
stanu przekazanego raportem SA-Q1/2012 w dniu 14.05.2012 r.

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci
100 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zakladowym Spotki. Z akcji tych
przystuguje mu 100 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,0005% ogblnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Spdlki przez Pana Kazimierza Kwietnia, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
nie zmienit sie w stosunku do stanu przekazanego raportem SA-Q1/2012 w dniu 14.05.2012 .
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9. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2012 r. nie toczyly sie zadne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe,

Spotka w okresie pierwszego potrocza 2012 roku nie zawierata z podmiotami powiazanymi istotnych transakcji
badz transakciji nietypowych i nierutynowych na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki,

Na dzieh sporzadzenia raportu zarowno Spotka jak i podmiot od niej zaleZny nie udzielili poreczen kredytu lub
pozyczki ani gwarancji zadnemu podmiotowi.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

Istotne dla sytuacji majatkowe] i finansowej Spotki bedzie:

— kontynuacja finansowania Spotki po 01.12.2012 r. przez Bank Millennium SA z siedzibg w Warszawie w
dotychczasowej wysokosci 8 000 tys. zt w ramach udzielonego kredytu w rachunku biezacym,

— kontynuacja finansowania Spotki po 31.01.2013 r, przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w dotychczasowej
wysokosci 7 000 tys. zt w ramach odnawialnego kredytu w rachunku biezacym

— otrzymanie kolejnych platnosci dotacji wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu ,Stworzenie w
Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo - Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO"
zgodnie z umowa o dofinansowanie z dnia 31.08.2008 r. zawartg przez Spdtke z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej lata 2007-
2013. Szacunkowa wartos¢ projektu wynosi 12 400 tys. zt , za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie do
50% wartosci projektu. Dotacja zapewni realizacje przedmiotowego projektu w petnym zakresie rzeczowym,
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13. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiggniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wphyw:
— skala spowolnienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej, gtownych odbiorcow produktéw Spotki, w
tym w szczegolnosci sytuacja w koniunkturze gospodarczej Niemiec,
— wahania kursow walut obcych,
— wazrost cen surowcow | materiatow uzywanych do produkceji odlewniczej, gtownie suréwki odlewniczej i ztomu,
— sytuacja ekonomiczno - finansowa gtownych odbiorcow Spotki,
— realizacja dziatan w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych ,0BRKO™.
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