Grant Thornton

An instinct for growth’

Stanowisko niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thornton Frackowiak Spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

61-131 Poznan

Polska

T +48 6162 51 100
F +48 61 62 51 101
www.GrantThornton.pl

Dla Akcjonariuszy Hydrobudowy Polska Spotka Akcyjna w upadlosci ukladowej

I Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest
Hydrobudowa Polska Spolka Akeyjna w upadlosci ukladowej (Spolka Dominujaca) z siedziba
w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35, na ktore skladaja si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

o

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnego z Mi¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Swidrocyna sprawozdawczos¢
Jinansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowiazujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie
przegladu tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

(8]

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami),
— postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil w punkcie 2.2 dodatkowych informacji i objasnien do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zagrozenie dla
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci Grupy Kapitalowej (Grupa, Grupa Hydrobudowa
Polska). Poinformowal jednoczesnie, ze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci. W dniu 21 czerwea 2012 roku
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stalo si¢ prawomocne postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI
Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych z dnia 11 czerwea 2012 roku o
ogloszeniu upadlosci Spolki Dominujacej z mozliwoscia zawarcia ukladu. Ewentualny uklad
musi zosta¢ uzgodniony z wierzycielami Spotki Dominujacej i zatwierdzony przez sad. Zarzad
Spolki Dominujacej bierze pod uwage zmiang kwalifikacji upadlosci z ukladowej na
likwidacyjna. Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace
watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Grupe.

5 Nadzien 30 czerwca 2012 roku skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia stratg netto w wysokosci 786 445 tysiecy zlotych przy poziomie ujemnych
kapitalow wlasnych w wysokosci 337 874 tysiace zlotych po uwzglednieniu tej straty. Przychody
ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wyniosly 93 322 tysiace
zlotych 1 byly o 87% nizsze od przychodéw osiagnietych przez Grupe za okres porownywalny
roku 2011. Jak przedstawiono w punkcie 2.2 dodatkowych informacji i objasnieri do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyczyna istotnego
spadku obrotu byl brak Zrodel finansowania dzialalnosci operacyjnej i w konsekwencji

trudnosci w realizowaniu umoéw o usluge budowlana.

6 Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest PBG Spélka Akeyjna w upadlosci ukladowej.
W czerweu 2012 roku banki wypowiedzialy Spolkom Grupy Kapitalowej PBG Spo6lka Akcyjna
w upadlosct ukladowej (Grupa PBG) umowy kredytowe, ktorych poreczycielami sa Spolki
nalezace do Grupy Hydrobudowa Polska. Banki wezwaly Spolki nalezace do Grupy
Hydrobudowa Polska (dluznicy solidarni) i inne Spolki nalezace do Grupy PBG do splaty
lacznego zadluzenia z tytulu uméw kredytowych zawartych pomiedzy tymi bankami a Spotkami
nalezacymi do Grupy PBG. Zarzad Spotki Dominujacej nie uwzglednil w srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkéw mozliwej odpowiedzialnosci Spolek
nalezacych do Grupy Hydrobudowa Polska jako poreczycieli wskazanych wierzytelnosci. Na
dzien wydania niniejszego Stanowiska nie ma mozliwosci okreslenia, jaka cze$¢ zadluzenia,
wynikajacego z kredytow bankowych zaciagnietych przez Spolki nalezace do Grupy PBG
przypadnie do splaty przez Spolki nalezace do Grupy Hydrobudowa Polska jako
wspolkredytobiorcow lub poreczycieli.

7 Instytucje finansowe wypowiedzialy Spotkom nalezacym do Grupy PBG umowy poreczen
splaty zobowiazan handlowych i poreczen gwarancji dobrego wykonania kontraktow, w ktorych
poreczycielami sa Spolka i inne Spolki nalezace do Grupy PBG. Ostateczne ustalenie poziomu
zobowiazan bedzie dokonywane przez sad w ramach weryfikacji zgloszent wierzytelnosci. Na
dzien wydania Stanowiska nie mozna okresli¢, jaka cz¢s¢ poreczen, w tym szczegolnie
wynikajacych z uméw wypowiedzianych Spotkom nalezacym do Grupy PBG, przypadnie do
splaty przez Spotke Dominujacy jako poreczyciela uméw.

8  Spolka Dominujaca poreczyla obligacje korporacyjne na okaziciela serii C i D wyemitowane
przez PBG Spolka Akcyjna. W zwiazku z ogloszeniem przez Sad Rejonowy w Poznaniu w dniu
13 czerwea 2012 roku upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu wobec sp6lki PBG Spolka
Akceyjna Obligatariusze zglosili do PBG Spo6lka Akeyjna zadanie natychmiastowego wykupu
obligacji. Wartos¢ zadluzenia PBG Spolka Akeyjna w upadlo$ci ukladowej na dzien 30 czerwca
2012 wynosila 836 000 tysiecy zlotych. Do dnia wydania Stanowiska nie jestesmy w stanie
potwierdzi¢ czy i jaka czes¢ realizacji por¢czen przypadnie do splaty przez Spolke Dominujaca
jako poreczyciela z tytulu wykupu obligacji.
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W dniu 3 sierpnia 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej otrzymal od Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. informacje o otrzymaniu od Generalnej Dyrekeji
Drog Krajowych 1 Autostrad (GDDKIA) wezwania do zaplaty kwoty w wysokosci 43 206
tysiecy zlotych tytulem udzielonej Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy z
dnia 14 czerwca 2010 roku na zadanie ,,Budowa Autostrady A1 Torun-Strykéw, Odcinek 111
Brzezie-Kowal”. Na podstawie umowy konsorcjalnej odpowiedzialnos¢ czlonkéw konsorcjum
dotyczaca uczestnictwa w udzielonych gwarancjach i mozliwych do pokrycia karach umownych
jest solidarna. Grupa Kapitalowa nie ujela w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym skutkoéw wezwania do zaplaty wynikajacego z gwarancji na rzecz GDDKIA.
Istnieje znaczaca niepewnos¢ co do wysokosci roszczenia przypadajacego na Grupe Kapitalowa.

W dniu 24 lipca 2012 roku konsorcjum wykonawcze realizujace zadanie ,, Budowa Autostrady
A4 na odcinku od wezla Tarnéw Krzyz do Wezla Debica Pustynia”, ktorego liderem jest
Spolka Dominujaca, odstapilo od wykonania umowy w czesci niezrealizowanej. Konsorcjum w
dniu 26 lipca 2012 roku zlozylo w Sadzie Okregowym Wydzial 1 Cywilny w Rzeszowie pozew
przeciw Skarbowi Pafistwa — Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad
reprezentowanemu przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddzial Rzeszow
(Zamawiajacy) o sadowa zmian¢ umowy. W zlozonym pozwie, Konsorcjum zawnioskowalo
m.in. o zmiang tresci Umowy poprzez podwyzszenie wysokosci naleznego Konsorcjum
wynagrodzenia o kwote 270 100 tysiecy zlotych netto. Na dzien wydania niniejszego Stanowiska
istnieje znaczna niepewnosc co do przewidywanego rozliczenia odstapienia od realizacji umowy
i jego wplywu na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej.

W dniu 20 sierpnia 2012 roku konsorcjum Saipem - Techint - PBG, bedace generalnym
realizatorem zadania ,,Zaprojektowanie, wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”, odstapilo od umowy na
wykonanie dwoch zbiornikow zelbetowych oraz umowy na budowe infrastruktury
towarzyszacej. Konsorcjum wezwalo Spolke Dominujaca do natychmiastowego zaprzestania
wszelkich robot, z wyjatkiem prac zabezpieczajacych roboty w toku. W sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2012 roku skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupa wykazala naleznosci z tytulu wypowiedzianych uméw o budowe w wysokosci
24 738 tysigcy zlotych. Skutkiem wynikajacym z odstapienia od wspomnianych wyzej umow
bedzie rozpoznanie przez Grupe mniejszych od zakladanych przychodow z tych umow. W
sporzadzonym na dzieni 30 czerwca 2012 roku skroconym sroédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujete zadne korekty z tytuly wypowiedzenia uméw. Na
dzien wydania niniejszego Stanowiska istnieje znaczna niepewnosé co do przewidywanego
rozliczenia odstapienia od realizacji umowy i jego wplywu na $rédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy.

Budynki posiadane przez Spolke Dominujaca w czesci sa wynajmowane Spolkom nalezacym do
Grupy PBG. W zwigzku z tym, ze jeden ze wspomnianych wyzej najemcéw zlozyl wniosek o
upadlos¢ istnieje znaczaca niepewnosc¢ co do uzyskania zakladanych przeplywow, ktore stuzyly
potwierdzeniu wartosci odzyskiwanej nieruchomosci inwestycyjnych ujetych w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzieti 30 czerwca

2012 roku w wartosci 12 823 tysiace zlotych.
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11 Powyzsze okolicznosci wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Zalaczone
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci i nie zwiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny 1 klasyfikacji aktywow i zobowiazan, ktore moglyby by¢ konieczne, gdyby Grupa nie
byla w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Biorac pod uwage
istotnos¢ wskazanych okolicznosci nie mozemy wypowiedziec sig, czy zaloZenie kontynuacji
dzialalnosci jest zasadne.

Uwzgledniajac istotnos¢ kwestii przedstawionych powyzej oraz wplyw, jaki mogloby wywrzeé
ich uwzglednienie w zalaczonym skroconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
oraz na sytuacj¢ majatkows 1 finansowa Grupy na dzieni 30 czerwca 2012 roku, nie mozemy

wydac raportu o zalaczonym skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 31 sierpnia 2012 roku.
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