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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.)

w tys. zl w tys. EURO
Wybrane dane ze skréoconego §rodrocznego -VI1 2012 r. I-VI2011r. I-VI1 2012 r. I-VI2011r.
skonsolidowanego s prawozdania z calkowitych (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
dochodéw
1. Przychody ze sprzedazy 569 402 548 852 134784 138 344
2. Przychody z tytutu rekompensat KDT 9663 5834 2287 1471
3. Zyskna dzialalno$ci operacyjne;j 104 251 121 076 24677 30518
4. Zysk przed opodatkowaniem 97 057 113 446 22974 28595
5. Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej 75849 87808 17954 22133
6. Strata netto na dzialalno$ci zaniechane;j (1167) (4181) (276) (1054)
7. Zysk netto 74 682 83627 17 678 21079
8. Zysk nett.o przyplgany akcjonariuszom 73732 84525 17 453 21305
Jednostki Dominujacej
9. Zys.k/(st.rata) nettp przyplsa'ny 950 (898) 295 (226)
akcjonariuszom nickontrolujagcym
10. Zysk neFto pr;yplls an‘y akqongnuszom 495 5,67 117 143
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zt/ EUR)
Wybrane dane ze skréconego §rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw
pienieznych
11. Srodki p.1en.1qzne netto z dziatalnos$ci 273392 252 959 64715 63585
operacyjnej
12. -SI‘Odkl p1e1_11¢z_ne netto zdziatalnos$ci (40 252) (61580) (9528) (15522)
Inwestycyjne]
13. S-I'Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (128 871) (205 837) (30 505) (51 883)
finansowej
Skonsalicorenego Sprascnia» syl G 31 oruniazons v R o1 aruchia 201 1
] _ gosp ytuac] 2012 r. (dane przeksztatcone) 2012 r. (dane przeksztatcone)
finansowej
14. Aktywa trwale 1 366 662 1385872 320 715 313773
15. Aktywa obrotowe 433 236 454 167 101 668 102 828
16. Aktywa przezaczone do sprzedazy = 39142 = 8 862
17. Aktywa razem 1799 898 1879181 422 383 425 463
18. Zobowigzania dlugoterminowe 264 544 361 741 62 081 81901
19. Zobowigzania krotkoterminowe 433733 414 274 101 784 93 796
20. Zobowigzania zwla,zane z akjtywaml i 9641 i 2183
przeznaczonymi do sprzedazy
21. Kapl‘Fal \.Jvlas‘ny akcjonariuszy Jednostki 1096 910 1089 139 257 412 246 590
Dominujace;j
22. Kapltal wias'ny akcjonariuszy 4711 4386 1106 993
niekontrolujacych
23. Kapitat wlasny razem 1101 621 1093525 258 518 247 583
24. Liczba akcji (w tys. szt.) 14900 14900 14900 14900
25. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ 73.93 73.39 17.35 16,62

ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)
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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A))

w tys. z1 w tys. EURO
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego I-VI2012r. I-VI2011 . I-VI2012 .
jednos tkowego sprawozdania z calkowitych
dochodéw
1. Przychody ze sprzedazy 338 666 333592 80 166
2. Zyskna dziatalno$ci operacyjne;j 27211 538% 6441
3. Zysk przed opodatkowaniem 84 909 103 087 20 099
4. Zysk netto 77 005 92 264 18 228
Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
jednostkowego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych
5. Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci 146 274 151 155 34625
operacyjnej
6. .SI'Odkl pienigzne netto zdziatalnosci (27 646) 1689 (6544)
inwestycyjnej
7. Srodm pienigzne netto zdziatalnos$ci (116 932) (163 903) (27 679)
finansowej
ngra;(e dane ze skrocg:ego srodroc_z. nego 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
j(le nos 0\{vego sprawozdania z sytuacji 2012, 2011 T, 2012,
finansowej
8. Aktywa trwate 1072085 1080294 251 586
9. Aktywa obrotowe 232749 266 176 54 620
10. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 21290 -
11. Aktywa razem 1304 834 1367 760 306 206
12. Zobowigzania dlugoterminowe 129 252 129 908 30332
13. Zobowigzania krotkoterminowe 232747 306 313 54 619
14. Kapitat wlasny 942 835 931539 221 255

I-V1 2011 r.

84085
13585
25984
23256

38 100
426

(41 313)

31 grudnia
2011r.

244 588
60 263
4820
309671
29411
69 352
210908

1. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 30 czerwca 2012 roku

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeply wow pieni¢znych
- wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2011 roku

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeply wow pieni¢znych
- wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

4,2613

4,2246

4,4168

3,9673
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B. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat i skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

VI
VII.
VIII.

XI.
XIL.

Xl
XIV.

XV.

XVI.
XVIL.

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ztytulu rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

(wynik na dziatalnosci finansowej)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto na dzialalnos ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Strata na dzialalnosci zaniechanej
Zysk netto

Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zbotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)
Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto wiascicieli Jednostki Dominujace;j
Udzialy niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Nota Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 .

(dane przeksztatcone)

okres biezacy okres poprzedni
569 402 548 852
9663 5834
(453114) (421 648)
125951 133038
3981 9397
(3231) (3962)
(14 424) (14 639)
(8 026) (2758)
104 251 121076
4916 5124

(12 110) (12 754)
(7 194) (7 630)
97 057 113 446
(21 208) (25 638)
75 849 87 808
6a (1167) (4 181)
74 682 83 627
73732 84 525
950 (899)

4,95 5,67

4,95 5,67

74 899 87017
950 791

5,03 584

5,03 584
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

Zysknetto na dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk/(strata) na dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Calkowite dochody razem

1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej

2. Udzialy niekontrolujace

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

(dane przeksztaicone)

okres biezacy okres poprzedni
75849 87808
(1167) (4181)

74 682 83627

74 682 83627
73732 84525

950 (898)
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I1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2012 r.

Nota
w tysigcach zlotych

AKTYWA
. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Wartosci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
4. Nalezno$ci ztytulu dostaw i ushig oraz pozostate
5. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6c

Aktywa razem

30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

31 grudnia 2011r.
(dane przeksztalcone)

okres poprzedni

1276678 1301027
49 331 42590

41 601 41 601
12515 12638
19722 20289
7078 4579

378 378

226 3327

734 1044

1366 662 1385872
124 869 157 072
1379 12
3906 9034

102 262 191 498
200 820 96 551
433 236 454 167

= 39142

1799 898 1879181
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) Nota
w tysigcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wiasny

1. Kapital zaktadowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j
3. Pozostale kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednos tki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe
1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych 184
instrumentow dtuznych
2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji
rzadowych
4. Rezerwa z tytuhu podatku odroczonego
5. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania kroétk oterminowe
1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 18a
instrumentow dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 18a
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotk oterminowe razem

Ill. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

6d

Zobowigzania razem

Pasywa razem

30 czerwca 2012 r.

31 grudnia 2011r.
(dane przeksztalcone)

okres biezacy okres poprzedni
252 503 252503
251 258 251 258
313143 258 191
280 006 327 187
1096 910 1089 139
4711 4 386
1101621 1093525
22 594 135817

36 508 38134

47 422 51823

67 011 61782
91009 74185
264 544 361741
217 835 230098
70211 439

10 740 5293

114 834 152 948

17 892 21891
2221 3605

433 733 414 274

- 9641

698 277 785 656
1799 898 1879181
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I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

Il. Korekty
1. Amortyzacja
2. Utworzenie/(odwrocenie) odpisdw aktualizujgcych
3. (Zysk)/strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej
4.(Zysk)/strata ze sprzedazy Srodkow trwatych
5. Odsetki i dywidendy
6. Podatek dochodowy
7.Inne korekty

Ill. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasOw oraz aktywow biologicznych
3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, zwylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
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Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

okres poprzedni

74 682 83 627
50 146 46786

- (57)

(288) 307
508 (98)
8645 9998
21205 25588
5222 (6 800)
160 210 159 351
86 447 98118
32203 20872
5249 (2691)
(5626) (2932)
278 483 272718
(5091) (20 459)
273392 252 259
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

B. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalno$ ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Sprzedaz aktywow finansowych
3. Dywidendy otrzymane
4. Sprzedaz spoiki zaleznej, po pomniejszeniu o §rodki
pienigzne w spodlce sprzedane;j

Il. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
$rodkow trwalych
2. Nabycie aktywow finansowych

lll. Srodki pienieine netto z dziatalno§ci inwestycyjnej

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finans owej

. Wplywy finans owe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
2. Dotacje otrzymane

Il. Wydatki finansowe
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
2. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
3. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
4. Odsetki zaplacone
5. Platno$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego

lll. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Bilans owa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

omm g

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
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Nota Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

okres poprzedni

15803 729
88 600
9811 -
202 129
5702 -
(56 055) (62 309)
(56 055) (55 281)
- (7028)
(40 252) (61 580)
62 055 -
18b 56 262 -
5793 -
(190 926) (205 837)
- (832)
18¢ (71 944) (34 134)
18d (111 220) (152 727)
(7 388) (10 028)
(374) (8 116)
(128 871) (205 837)
104 269 (15 158)
104 269 (15 158)
96 551 176 194
200820 161036
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IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

Kapitat z emisji

Kapital wlasny

Kapitat akcji powyzej Pkozéftj{e Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
zaktadowy ich wartosci aprtaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
i R rezerwowe
nominalnej Dominujacej
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 252 503 251258 258191 327187 1089 139 4 385 1093524
Pozostale calkowite dochody ) ) ) ) ) ) )
za I potrocze 2012 r.
Zysk netto - - - 73732 73732 950 74 682
Calkowite dochody : : . 73732 73732 950 74 682
za I polrocze 2012 r.
Dywidenda nalezna lub wyplacona . ] - (65709) (65 709) (876) (66 585)
akcjonariuszom
Prze-zne?czenie zyskOw na zasilenie ) ) 52786 (52 786) ) ) )
kapitatow wtasnych
Zmiany z tytutu operacji ) ) _
Kapitalowych 2 166 (2418) (252) 252
Inne - - - - - - -
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 313143 280006 1096910 4711 1101621
30 czerwca 2012 r. :
Za okres konczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Kapitat z emisji P cal Kapital wlasny
. Kapitat akcji powyzej . Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
wtysigeach zlotych sakladowy  ichwartosc P tvmane Jednostki niekontrolujace RAZEM
) R rezerwowe .. .
nominalnej Dominujacej
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 189212 322004 1014977 16258 1031 235
1 stycznia 2011 r.
Pozostale calkowite dochody
za I polrocze 2011 r. - - - - - - -
Zysk netto - - - 84 525 84 525 (898) 83 627
Calkowite dochody
za I polrocze 2011 r. - - - 84525 84 525 (898) 83627
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (52 150) (52 150) (832) (52 982)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitalow wtasnych - - 68979 (68979) - - -
Zmiany z tytutu operacji
kapitalowych - - - 3651 3651 (10 679) (7 028)
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 258191 289051 1051003 3849 1054 852

30 czerwca 2011 r.
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KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,,Jednostka
Dominujaca”, ,,.Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroclawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno§¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujgca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nastgpujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;j:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzili:

Philippe Gagneux - Prezes Zarzadu

Roman Traczyk - Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Wrzesinski - Czlonek Zarzadu
Henryk Zajas - Czlonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

produkcja energii elektrycznej i ciepta,

handel energia elektryczna, cieplem, produktami i uslugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-spozywcze (prezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),

gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktéw spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet

odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementéw, kruszyw i ubocznych produktéow spalania wegla
kamiennego,

o ushugi logistyczne i magazynowe.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres koniczacy si¢ 30 czerwca 2012 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa”).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedzibg we Francji.
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2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACJI S.A.

Udziat %

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
EC Krakow S.A. 17,74 17,74
EDF International S.A.S. 16,67 16,67
EDF Investment Il B.V. 15,59 15,59
OFE PZU "Zlota Jesien" 9,97 9,40
OFE ING 8,05 5,37
Aviva OFE 5,28 5,09

W dniu 16 lutego 2012 r. EDF International S.A.S. nabyta od spotki od EnBW Investment I B.V., ktdrego podmiotem
dominujacym jest EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG 100% udzialow EnBW Investment III B.V. z siedziba
w Rotterdamie (Holandia), ktora to spotka posiadata 2 323 302 szt. akcji, tj. 15,59 % catkowitej liczby akcji w kapitale
zaktadowym i catkowitej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki Dominujacej. EDF S.A. posiada obecnie
bezposrednio i posrednio 50% plus jedna akcja w kapitale zakladowym Spoélki. Jednocze$nie w nastgpstwie transakcji
podmioty zalezne od EnBW Investment I i EnBW AG nie posiadaja posrednio lub bezposrednio jakichkolwiek akcji
w Kkapitale zaktadowym Spotki badz gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. (Raport Biezgcy 3/2012 i 5/2012).

W dniu 1 marca 2012 r. Izba Handlowa dla Amsterdamu zarejestrowata w rejestrze handlowym zmiane firmy akcjonariusza
KOGENERACII S.A. z EnBW Investment III B.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, na EDF Investment III B.V.
z siedziba w Rotterdamie, Holandia (Raport Biezgcy 9/2012).

Stan posiadania OFE PZU ,,Ztota Jesien”, OFE ING oraz Aviva OFE zostat zaktualizowany wedtug danych po walnym
zgromadzeniu Spotki w dniu 26 czerwca 2012 r. na dzien rejestracji tj. 10 czerwca 2012 r. (Raport Biezgcy 19/2012).

3. Jednostki zalezne

Procentowy udzial Spotki Dominujacej w kapitatach zaktadowych spotek zaleznych Grupy Kapitalowej wg stanu na dzien
30 czerwca 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. przedstawiaja ponizsze tabele.

Udzial %
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
EC Zielona Gora S.A. 98,40 98,40
Renevis Sp.zo.0. 100,00 100,00
PPO Siechnice Sp.z0.0.* - 100,00

*) W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACIJA S.A. zbyla na rzecz spotki CITRONEX I Sp. z 0.0. 37 361 udzialow w spotce zaleznej
Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o0.0., co stanowito 100% udzialu w kapitale zaktadowym PPO Siechnice Sp. z 0.0.
i 100% ogoblne;j liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw PPO Siechnice Sp. z 0.0.
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4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2012 r. obj¢ta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 3 jednostki zalezne:
=  EC Zielona Goéra S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres
od 1 stycznia do 30 kwietnia 2012 r.). W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. sprzedata 100%
udziatow w spotce PPO Siechnice Sp. z 0.0. spotce CITRONEX I Sp. z o.0.

Ponadto dane poréwnawcze za | poétrocze 2011 r., poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmuja
dodatkowo konsolidacjg peta spotke ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji (konsolidacja pelna za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2011 r.). W dniu 1 kwietnia 2011 r. zakonczy? si¢ proces likwidacji spotki, a 10 maja 2011 r. spotka zostata
wykre$lona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Nadwyzka przejetych po likwidacji spotki aktywow netto nad ceng nabycia spotki ZEC Hurt Sp. z 0.0. w kwocie 2 517 tys. zt
zostata wykazana w pozostalych przychodach operacyjnych jednostkowego rachunku zyskow i strat Jednostki Dominujace;.
Likwidacja spotki nie miata wptywu na skonsolidowane dane finansowe.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w | péotroczu 2012 r.

W I potroczu 2012 r. Spotka Dominujaca sprzedata 100 % udzialow w spélce zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.o.

Szczegbtowe  informacje  dotyczace  transakcji  sprzedazy — przedstawiono w Wybranych danych objasniajgcych
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 6.

6. Dzialalnos$¢ zaniechana

W pazdzierniku 2011 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjal decyzje o sprzedazy udzialow spotki zaleznej
PPO Siechnice Sp. z 0.0. (segment rolnictwo i ogrodnictwo). Segment ten na dzien 30 czerwca 2011 r. nie byt
klasyfikowany jako dziatalno$¢ zaniechana, w zwiazku z czym dane porownawcze w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaty okreslone w taki sposob, jakby zaniechanie
dziatalnosci miato miejsce na poczatku poprzedniego roku obrotowego. Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r. obejmuja aktywa oraz zobowigzania spotki zaleznej
PPO Siechnice Sp. z 0.0. oraz akcje Towarowej Gieldy Energii w Warszawie S.A.
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a. Wynik na dzialalnoS$ci zaniechanej

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ zaniechana

I Przychody ze sprzedazy
. Koszt wlasny sprzedazy

1l ZysKk/(strata) brutto ze sprzedazy

V. Pozostale przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy
VI. Koszty ogélnego zarzadu
VII.  Pozostale koszty operacyjne
VIIl. Strata na dzialalno§ci operacyjnej
IX.  Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
XI.  Koszty finansowe netto

(wynik na dziatalnosci finansowej)
XIl.  Strata przed opodatkowaniem
XIll.  Podatek dochodowy

XIV. Strata netto na dzialalno$ ci zaniechanej
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace

3. Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych)
4. Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki

Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych )

b. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci zaniechanej

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ zaniechana

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwesty cyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 30 kwietnia 2012 r.

okres biezacy

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

okres poprzedni

6831 12 889
(6 153) (13817)
678 (928)

84 244
(911) (2 065)
(925) (1368)
(14) (54)
(1088) (4171)
2 12

(84) (72)
(82) (60)
(1170) (4 231)
3 50
(1167) (4181)
(1167) (2 492)
- (1689)
(0,08) (0,17)
(0,08) (0,17)
Za okres Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 kwietnia 2012 r.

od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

okres biezacy okres poprzedni
(1 806) 14

(299) (629)

1972 (639)

(133) (1 254)
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c. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 .

Aktywa spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.

Rzeczowe aktywa trwale 23740
Zapasy 1467
Aktywa biologiczne 1668
Naleznosci ztytulu dostaw i ustug oraz pozostale 2749
Aktywa spétki PPO Siechnice Sp. z o.0. 29 624
Akcje Towarowej Gieldy Energii S.A. 9518
39142

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka Dominujaca zaprezentowata rowniez jako aktywa przeznaczone do sprzedazy akcje
spotki Towarowa Gielda Energii S.A. o wartosci 9 518 tys. zt. W dniu 29 lutego 2012 r. zostata zrealizowana transakcja
sprzedazy akcji Towarowej Gietdy Energii S.A. i nastgpito przeniesienie akcji na rzecz nabywcy — Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

d. Zobowigzania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 .

Zobowiazania spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych

6 797
instrumentéow dtuznych ( )
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 9
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (2124)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (711)

(9 641)
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e. Transakcja zbycia udzialow PPO Siechnice Sp. z 0.0.

Aktywa netto spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. na dzien sprzedazy udziatéw przez Jednostke Dominujaca wynosity:

w tysigcach zlotych 30 kwietnia 2012 r.
Rzeczowe aktywa trwale 22582
Warto$ci niematerialne 40
Inwestycje dlugoterminowe 124
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 38
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 211
Zapasy 8899
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostale 5431
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 299
Pozyczkiiinne instrumenty dluzne (8862)
Podatek odroczony (25)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustig i pozostate (7771)
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych (1557)
Rezerwy krotkoterminowe (833)

Aktywa netto w warto$ ci ksiegowej 18 576

w tysigcach zlotych 30 kwietnia 2012 r.
Cena sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. zo.o. 18576
(okre$lona jako warto$¢ godziwa na dzien transakcji), w tym:

Zdyskontowana wartos¢ umowna przychodow ze sprzedazy udziatow

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 11501

Wartos¢ kontraktu powigzanego na dostawy ciepta 7075
Aktywa netto w warto$ci ksiggowe;j (18 576)

Wynik na sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. z o.0. wykazany
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

W dniu 30 kwietnia 2012 roku pomigdzy KOGENERACJA S.A. a spotkg CITRONEX I Sp. z o0.0. zostata zawarta umowa
sprzedazy, na podstawie ktorej Jednostka Dominujgca zbyta 37 361 udziatow w spotce zaleznej Przedsi¢biorstwo Produkcji
Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Siechnicach (PPO Siechnice Sp. z 0.0.), co stanowito 100% udziatu
w kapitale zakladowym PPO Siechnice Sp. z o0.0. i 100% ogodlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
PPO Siechnice Sp. z 0.0. Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spéotki Dominujgcej w dniu 24 kwietnia 2012 r. zgode
na zbycie przedmiotowych udziatéw wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza KOGENERACII S.A.

Po zawarciu powyzszej umowy KOGENERACIJA S.A. nie posiada udziatdow w spotce PPO Siechnice Sp. z 0.0.
KOGENERACJA S.A. dokonata sprzedazy udzialow zawierajac jednoczesnie z PPO Siechnice Sp. z 0.0. wicloletnig
umowe kompleksowg na dostarczanie ciepta, ktéra obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 r. Umowy powyzsze uznano

za powigzane zgodnie z MSR 18 paragraf 13. Ustalenie ceny sprzedazy udzialdow w PPO Siechnice Sp. z 0.0. przez
Jednostke Dominujacg nastgpito w powigzaniu z wieloletnia umowsg kompleksowa na dostarczanie ciepta, w zwigzku
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Z czym za cen¢ sprzedazy udziatdéw uznano sume zdyskontowanej wartosci umownej przychodéw ze sprzedazy udziatow
(11 501 tys. zt) oraz wartosci kontraktu powigzanego na dostawe ciepta (7 075 tys. zt).

Warto$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostata ujeta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zt i bedzie podlegata amortyzacji w kolejnych latach do konca 2016 r.
(w proporcji do ilosci gwarantowanych dostaw ciepta).

7. Zasady rachunkowos$ci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujacymi na dzieh sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano
przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe
powinny by¢ czytane razem z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna jednostek Grupy i waluta prezentacji niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i zalozen, ktore
maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane
za racjonalne w danych okolicznoséciach, a ich wyniki dajg podstawe¢ osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodetl. Faktyczna warto$¢ moze r6znié si¢ od warto$ci szacowanej.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak 1 okresoOw przysziych.

W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane zostaly te same zasady
(polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r., w zwiazku z czym powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2011.

W zwiazku z dzialalnoscia zaniechang dane poroéwnawcze w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat oraz
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty okreslone w taki sposob, jakby zaniechanie dziatalnoéci miato miejsce
na poczatek poprzedniego roku obrotowego (szczegdty przedstawiono W Wybranych danych objasniajgcych do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego W punkcie 6).
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Od dnia 1 stycznia 2012 roku Grupe Kapitatowa obowiazuja nastepujace nowe standardy i interpretacje:

= Poprawki do MSSF 1 Hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy,
= Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia realizacja sktadnika
aktywow.

Zmiany MSSF, ktore weszlty w zycie od 1 stycznia 2012 roku nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$ci skonsolidowanych kapitalow wiasnych. Grupa zamierza przyjaé
opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z data ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

8. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtowne przychody koncentruja sic w tzw. sezonie grzewczym obejmujagcym zimowe miesigce roku.
Segment rolnictwa i ogrodnictwa osigga glowna czgs$¢ swoich obrotow w miesigcach wiosennych i letnich.

W okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. osiagngta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 053 609 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r.: 1 024 643 tys. zb).

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
a. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Na skutek rozwigzania Kontraktéw Diugoterminowych na dostawe energii elektrycznej (KDT) przez EC Zielona Géra S.A.
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie ze zlozonym w 2012 r. wnioskiem o wyptate zaliczki na poczet
kosztow osieroconych na 2011 r. powyzszej spotce przyshuguje rekompensata za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
(art. 22.3 Ustawy o zasadach pokrywania kosztoéw powstatych u wytwdrcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem
umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokosci 6 000 tys. zt.

Wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za 2012 zalezy od wielu czynnikdéw, w tym w szczegolnosci od wyniku
na sprzedazy energii elektrycznej, jaki osiggnie wytworca (Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A.) w 2012 r. Wedtug
szacunkow jednostki zaleznej przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2012 r. wysoko$¢ korekty rocznej za 2012 r.
odpowiadajacej okresowi od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. wynosi 3 948 tys. zt (do zwrotu przez jednostke zalezng).
Korekta koncowa dokonywana bedzie po zakonczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktorym obowigzywata rozwigzana
umowa dtugoterminowa. Zaliczki otrzymane, skorygowane o korekte roczng oraz korekte koncowa, w czesci przewidzianej
do zwrotu w kolejnych okresach, ujmowane sa w kwocie zdyskontowanej jako dlugoterminowe zobowigzania
EC Zielona Gora S.A. Warto$¢ dyskonta obliczana dla kazdej zaliczki w roku jej otrzymania ujmowana jest w przychodach
z tytutu rekompensat KDT. Przychody z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. w kwocie
9 663 tys. zt (W tym 764 tys. zk dyskonto od zaliczek otrzymanych w I potroczu 2012 r. i 8 899 tys. zt korekta roczna za 2011 r.
z tytutu decyzji URE) odpowiadajg warto$ci dyskonta zaliczek w roku ich otrzymania (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 r.: 5 834 tys. zb).

W zwigzku z rozbieznos$cig stanowisk miedzy EC Zielona Gora S.A. a Urzedem Regulacji Energetyki (URE) wynikajaca
z odmiennej interpretacji zapisow Ustawy o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwigzku
Z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej w art. 30 oraz
w zwiazku z odmiennymi zatozeniami przyjetymi w kalkulacji wysokosci otrzymanych rekompensat, Spotka ujeta korekte
URE do sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2012 r. Korekta wynika z wydanej w dniu 31 lipca 2012 r. decyzji
Prezesa URE w sprawie ustalenia wysokoéci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2011 r. Dodatni wptyw korekty na
wynik finansowy w okresie sprawozdawczym wyniost 7 755 tys. zt (6 282 tys. zt po uwzglednieniu efektu podatkowego).

Wedlug najlepszych szacunkéw Zarzadu EC Zielona Goéra S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie kosztow
osieroconych bedzie podlegata zwrotowi w przysztych okresach. W zwiazku z powyzszym zaliczki otrzymane od 2008 r.
do 30 czerwca 2012 r. zostaty ujete jako zobowigzania w warto$ci zdyskontowanej (82 684 tys. zt). Stopa dyskontowa zostata
ustalona na poziomie 7%.
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Jednoczesnie niektore zapisy Ustawy o rozwiazaniu KDT, w tym odnoszace si¢ do zasad obliczania i korygowania kosztow
osieroconych, nie sa jednoznaczne i wymagaja interpretacji. Sa one obecnie przedmiotem analizy przez wytworcoOw przy
wspolpracy z Prezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym zakresie oraz zmienno$¢ rynku energii i zwiazanych
Z tym prognoz powoduje, Ze istnieje niepewno$¢, co do ostatecznej wysokosci rekompensaty prezentowanej jako przychod
za okres w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER;ERU) - SWAP

W latach 2008-2012 przedmiotem obrotu uprawnieniami do emisji CO, sg nastepujace jednostki:

. EUA (Emmission Unit Allowance) pochodzace z alokacji w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na II okres rozliczeniowy (KPRU II),

«  CER (Certified Emisssion Reduction) uzyskane z projektow CDM (Clean Development Mechanism) - jednostki emisji
zredukowanej lub uniknigtej gazéw cieplarnianych, otrzymane w wyniku realizacji projektu mechanizmu czystego
rozwoju,

. ERU (Emmission Reduction Unit) to jest jednostki emisji zredukowanej lub uniknigtej gazéw cieplarnianych,
otrzymanych w wyniku realizacji projektu wspolnych wdrozen - JI (Joint Implementation).

W ramach limitow darmowych uprawnien do emisji CO, okre§lonych przez KPRU na lata 2008-2012 (EUA) spotki
prowadzace instalacje ujete w KPRU majg mozliwo$¢ dokonania wymiany tych jednostek na jednostki kwalifikowane CER
do wysokosci 10% otrzymanych przydzialéw w tym okresie, nie powodujac w wyniku tego zmian w wielkosci posiadanych
uprawnien. Jednostki CER i ERU charakteryzuja si¢ nizsza ceng rynkowa niz jednostki EUA.

Spotka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A., w ramach zawartych umow zamiany (SWAP) dokonaty
wyceny transakcji wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na CER. Transakcja zostanie dokonana przez podmiot
0 rozwinigtym portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek Poswiadczonej Redukcji Emisji oraz Jednostek Redukceji Emisji
(Certified Emission Reduction Units i Emission Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM)
oraz mechanizmu Wspdlnych Wdrozen (JI), okreslonych w Protokole z Kyoto.

W wyniku przeprowadzonej aktualizacji wyceny warto$¢ instrumentu finansowego spadita w Jednostce Dominujacej
21692 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 r. do 371 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r. (01321 tys. zt wykazane
W pozostatych kosztach operacyjnych), a warto$¢ rezerwy na podatek odroczony zmniejszono z kwoty 321 tys. zt do 70 tys. zt
tj. 0 251 tys. zt. L.aczny wptyw aktualizacji wyceny na wynik finansowy byt ujemny i wyniést 1 070 tys. zt.

Wartos¢ instrumentu finansowego w jednostce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. spadta z 1507 tys. zt na dzien
31 grudnia 2011 r. do 661 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r. (0846 tys. zt wykazane w pozostatych kosztach
operacyjnych), a warto$¢ rezerwy na podatek odroczony zmniejszono z kwoty 286 tys. zt do 126 tys. zt tj. o 160 tys. zt.
Laczny wplyw zmiany wyceny na wynik finansowy EC Zielona Géra S.A. byt ujemny i wyniost 686 tys. zt.

C. Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO;

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka Dominujaca posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, w ilosci 50 tys. ton, ktore
zostaly ujete w ksiegach, zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, w wartosSci zerowej. W styczniu 2012 r. Spotka
Dominujagca sprzedata nadwyzki uprawnien CO, w ilosci 50 tys. ton uzyskujgc przychoéd w wysokosci 1446 tys. zi.
Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spotka Dominujaca posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, w ilosci 235 tys. ton, ktore
zostaty ujete w ksiggach, zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy, w wartosci zerowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, w iloSci 42 tys. ton, ktore
zostaty ujete w ksiggach, zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy, w wartosci zerowe;j.

Spotka Dominujgca zawarta transakcje forward sprzedazy i zakupu uprawnien do emisji CO,. Transakcje sprzedazy 449 tys. ton
zostang zrealizowane w grudniu 2012 roku i dla potrzeb sprawozdania finansowego zostaty zakwalifikowane do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz ujete w pozycji Inne krotkoterminowe zobowigzania
finansowe w wysokosci 3 467 tys. zt. Transakcja zakupu 40 tys. ton emisji CO, zostanie zrealizowana w styczniu 2013 r.
i dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego zdarzenie zostalo zakwalifikowane do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie 221 tys. zt i ujete jako Inwestycje
krotkoterminowe.
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Spétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. w ramach zawartych uméw forward dokonata wyceny transakcji sprzedazy
uprawnien do emisji CO,. Transakcja sprzedazy 35 tys. ton zostanie zrealizowana w styczniu 2014 r. i dla potrzeb
sporzadzenia sprawozdania finansowego zdarzenie zostalo zakwalifikowane do kategorii instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz ujete jako Pozostate zobowigzania diugoterminowe W wysokosci 43 tys. zt.

Laczny wplyw na wynik finansowy netto zawartych uméw forward wyniost 2 664 tys. zt (w tym: 3 510 tys. zt pozostate
koszty operacyjne, 221 tys. zt pozostate przychody operacyjne, 625 tys. zt aktywo z tytutu podatku odroczonego).

d. Sprzedaz spétki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0.

Transakcje sprzedazy udziatbw PPO Siechnice Sp. z 0.0. oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 6e.

10. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych glownie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow,

b) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyliczenia rezerw:

«  przyrost ptac 0 4,3% w 2012 r. 3,5% w 2013 12014 r. oraz 2,5% w latach kolejnych,

. dyskonto na poziomie 6% rocznie,

. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkdw rotacji w branzy,

. warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujacych Spotke przepiséw prawa pracy.

¢) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresow uzytkowania $rodkow trwatych z dniem
1 stycznia 2012 r. decyzja Zarzadu nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych s$rodkow trwatych ze wzgledu
na brak przestanek do wydtuzenia ekonomicznej zywotnosci srodkow trwatych,

d) Rezerwy,

e) Rozrachunki z tytutu kosztow osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9a,

f) Transakcje SWAP dotyczace praw do emisji CO, — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9b.

g) Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO, - oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9c.

11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 26 czerwca 2012 r., Spotka Dominujgca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r.
w dniu 28 sierpnia 2012 r. w tacznej kwocie 65 709 tys. 71, tj. 4,41 zt na akcje.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzanie z tego tytutu zaprezentowano w pozycji skréconego srodrocznego sprawozdania
z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe.
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EC Zielona Gora S.A.

Zgodnie z Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Géra” S.A. z dnia 31 maja
2012 r. spotka dokonata w dniu 24 sierpnia 2012 r. wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie 54 858 tys. zt,
tj. 99 zt na akcje, z czego 53 982 tys. zt przypada wlascicielom Jednostki Dominujacej, a 876 tys. zt udzialowcom
niekontrolujacym.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy przypadajgcej udziatlowcom niekontrolujgcym w wysoko$ci
876 tys. zt zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne
krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

12. Segmenty operacyjne

W zwigzku z wymogami MSSF 8 - Segmenty operacyjne opublikowanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci w dniu 30 listopada 2006 roku, a obowigzujacym dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2009 roku Iub po6zniej, dokonano ponownej analizy podzialu na segmenty dziatalnosci.

Grupa wyodrgbnia ponizsze segmenty dzialalno$ci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),
3) Pozostata dziatalno$¢.

Obecny podziat odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania,
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i shuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze
ocenie wynikow segmentow, stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegdlnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, zawiera pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak réwniez odpowiednie pozycje wspolne,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisaé. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja
niektore inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania dtuzne oraz pozycje majatku wspolnego Grupy
wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza dziatalno$é
na terenie kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalno$ci na obszary geograficzne.

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z Everen Sp. z 0.0.
i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. wartos¢
475 523 tys. zt, co stanowi 83,59% przychodow segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
458 344 tys. zt, co stanowito 82,58% przychodow segmentu).
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Wytwarzanie energii Pozostala i Rol ndi CFV\? Wartos¢é
Gacac , A i ogrodnictwo .
w tysigeach zotych elektrycznej l mfpla dzialalno$¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla zaniechana)
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 571110 11928 6923 - 589 961
(sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segment
2y chody segmentu 5808 6112 2 () -
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogdtem 576918 18 040 6 925 (11922) 589 961
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu )
(zakup od klientow zewngtrzny ch) (467079) (17 886) (1833) )
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (5885) (241) (6180) 12306 )
Koszty segmentu ogotem (472 964) (18 127) (8013) 12 306 (486 798)
1. Wynik segmentu 103 954 (87) (1088) 384 103 163
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 4918
Koszty finansowe (12 194)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku )
V. Wynik finansowy netto 74 682
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r.
; o Rolnictwo
Wytwarzanie energii . ) ix
. e . Pozostala i ogrodnictwo . Wartosé
w tysigeach zlotych elektrycznejiciepla . ) Inosé (deialanose T YIACZERIA G olidowana
oraz dystrybucja ciepla 2aniechana)
Aktywa segmentu, w tym: 1853041 16 141 - (69 284) 1799 898
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 378 - - - 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 693 181 17 964 - (12 868) 698 277
Kredyty i pozyczki 309 788 11 352 - (10 500) 310 640
Dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
Naklady inwestycyjne
(koszty nabycia aktywow) 22 356 1527 - (145) 23738
Amortyzacja 48 250 815 1163 (82) 50 146
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepla
oraz dystrybucja ciepla

w tysigcach ztotych

Rolnictwo
Pozostala | i .
. L. ! Ogl’_OanCt’V’VO Wylaczenia
dzialalnos$¢ (dziatalnosé
zaniechana)

Wartosé
skonsolidowana

I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 547786 16302 13128 - 577216
(sprzedaz klientom zewngtrznym)
P hod t

rzychiody segmentu 7238 9449 4 (16691) ;
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogdtem 555024 25751 13132 (16 691) 577 216
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu )
(zakup od klientow zewngtrzny ch) (425811) (23675) (10825) (460 311)
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (8.309) (716) (6478) 15503 i
Koszty segmentu ogotem (434 120) (24 391) (17 303) 15503 (460 311)
Il Wynik segmentu 120 904 1360 (4171) (1188) 116 905
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 5136
Koszty finansowe (12 826)
Podatek dochodowy i inne
obowiazkowe obciazenia wyniku (@155
V. Wynik finansowy netto 83627
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2011 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo Wartosé

w tysigcach zlotych elektrycznej i ciepla

oraz dystrybucja ciepla

Aktywa segmentu, w tym: 1708 843
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 654 337
Kredyty i pozyczki 243 889
Dane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Naklady inwestycyjne

(koszty nabycia akty wow) 58940
Amortyzacja 43 498
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Pozostala | i .
i ogrodnictwo Wylgczenia f
(dzialalnos¢ skonsolidowana

zaniechana)

20551 23705  (34373) 1718726
- - - 378
21579 14390 (30732 659 574
13528 5266 (9 641) 253 042
5292 322 (1 249) 63 305
1533 1816 (61) 46 786
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13. Rzeczowe aktywa trwale i nieruchomosci inwestycyjne

W I pétroczu 2012 r. spotki Grupy Kapitatlowej KOGENERACJA S.A. poniosty naktady na nabycie rzeczowych aktywow
trwalych w wysokosci 23 738 tys. zt oraz sprzedaly rzeczowe aktywa trwale o wartosci ksiggowej netto 313 tys. zk.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Spotka Dominujaca poniosta naktady w wysokosci 16 138 tys. zt, w tym
m.in. na budowe magistrali cieplowniczej w Swigtej Katarzynie (5 426 tys. z}), remont kapitalizowany turbozespotu TG-3
w EC Wroctaw (6 631 tys. zl), instalacje odpopielania kotla K-2 oraz pneumatyczng instalacj¢ transportu popiotu
w EC Czechnica (1 412 tys. zt).

W spoélce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. poniesiono naklady na modernizacje bloku weglowego oraz budowe kotlow
olejowo-gazowych w wysokos$ci 6 218 tys.

Renevis Sp. z o0.0. poniosta naktady w wysokosci 1 527 tys. zI na instalacje¢ do waloryzacji popiolu oraz modernizacje
sktadowiska odpadéw w Kamieniu.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. amortyzacja wyniosta 50 146 tys. zt (w tym: rzeczowe aktywa trwale:
49 182 tys. zi, wartoci niematerialne: 312 tys. zt, grunty w uzytkowaniu wieczystym: 85 tys. zl, nieruchomo$ci
inwestycyjne 567 tys. z).

14. Efektywna stopa podatkowa

W I polroczu 2012 r. zysk przed opodatkowaniem w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow ksztaltowat
si¢ na poziomie 97 057 tys. zt. (1 stycznia - 30 czerwca 2011 r.: 113 446 tys. zt).

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 21,85 % i byla nizsza 0 0,75 p.p. w poréwnaniu do I potrocza 2011 r.

15. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
a. Naleznosci warunkowe

W zwiazku z niedostosowaniem polskich przepiséw dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepisow
wspolnotowych Jednostka Dominujaca ztozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006-2009 w dniach: 15 wrze$nia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. Laczna warto$¢ nadplaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spotke¢ Dominujacg wyniosta 78 094 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadl wyrok Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska ztamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogow dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepisow ramowych dotyczacych opodatkowania produktow energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowigzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

Ministerstwo Finansow stato na stanowisku, ze taki zwrot wiazatby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow.
Pytanie prawne o konstytucyjno$¢ zasad zwrotu nadplaty w podatku akcyzowym producentom energii elektrycznej
skierowal do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK 240/08).
Wszystkie postepowania zostaly zawieszone do czasu wydania postanowienia Trybunatu Konstytucyjnego.

W dniu 29 listopada 2010 r. Trybunat Konstytucyjny wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania (sygn. akt P 45/09).
W zwigzku z powyzszym brak byto przestanek do dalszego niepodejmowania przez organy skarbowe jak rowniez sady
zawieszonych postepowan. Naczelny Sgd Administracyjny wyrokiem z dnia 21 grudnia 2010 r. oddalit skarge kasacyjna
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt | GSK 54/10) na pozytywny dla KOGENERACJI S.A. wyrok WSA
we Wroctawiu w sprawie zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym zwiazanego ze sprzedaza przez Spotke Dominujgca
energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. W wyniku wydania pozytywnego dla Spotki
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Dominujacej wyroku NSA, KOGENERACJA S.A. uzyskata prawo do zwrotu podatku akcyzowego za w/w okres
w wysokosci 63 887 tys. zt wraz z odsetkami za zwloke pobieranymi od zalegloéci podatkowych za okres od dnia
powstania nadptaty do dnia jej zwrotu.

Na wniosek Spotki Dominujacej Wojewoddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia
2011 r. podjat zawieszone postepowanie w sprawie skargi na decyzje Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt |
SA/Wr 1699/09) odnosnie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od sierpnia do grudnia 2008 r.
Rownoczes$nie Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia 2011 r. podjat z urzedu
zawieszone postgpowanie dotyczace stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego
2009 r. (sygn. akt I SA/Wr 541/10).

NSA postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 r. przedstawit Izbie Gospodarczej NSA pytanie: ,, Czy w rozumieniu art. 72 § 1
pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2005 r., nr 8, poz. 60 ze zmianami) jest nadplatq
kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto jq uiscit nie poniost
z tego tytutu uszczerbku majgtkowego”.

W dniu 22 czerwca 2011 r. pelny sktad Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego podjgt uchwate (sygn. akt
I GPS 1/11) o nastepujacej tresci: ,,W rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 1. Nr 8, poz. 60 ze zm.) nie jest nadptatg kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytulu sprzedazy energii
elektrycznej w sytuacji, w ktdrej ten kto jg uiscit nie ponidst z tego tytutu uszczerbku majatkowego". W zwiazku z taka
interpretacja przepisow Ordynacji podatkowej Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu pismem z dnia 30 czerwca 2011 .
wezwal Spotke do odpowiedzi na pytanie, czy w cen¢ sprzedazy energii elektrycznej wliczony byl podatek akcyzowy.
12 lipca 2011 r. Spotka dziatajac przez pelnomocnikow wskazata, iz zgodnie z wyrokiem WSA | SA/Wr 1037/09 fakt
wliczenia w cen¢ podatku akcyzowego nie ma znaczenia dla zwrotu nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego.

W zakresie zwrotu nadptaty za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. oraz od stycznia do lutego 2009 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 4 lipca 2011 r. podjat z urzedu zawieszone postgpowania, nadajac
im nowe sygnatury akt: 1 SA/Wr 1122/11 oraz I/SA/Wr 1046/11. W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu oddalit skarge Spotki Dominujacej w przedmiocie odmowy stwierdzenia nadplaty
W podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego 2009 r. w tacznej kwocie 5 504 tys. zt. W dniu 18 stycznia 2012 r.
Spotka Dominujaca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu.

Wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2011 r. Wojewodzki Sad Administracyjny we Wroctawiu, uwzglednit skarge Spotki
Dominujacej ztozona za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. w tacznej kwocie 8 703 tys. zl, wskazujac jednoczesnie
na koniecznos$¢ przeprowadzenia przez organy podatkowe postgpowania dowodowego w zakresie poniesienia przez Spotke
Dominujaca cigzaru ekonomicznego podatku akcyzowego. Nie zgadzajac si¢ uzasadnieniem wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego Spétka w dniu 23 grudnia 2011 r. wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Naczelnik Urzgdu Celnego we Wroctawiu wydal decyzje (sygn. akt 451000-UAGR-9110-
106/11/1992/MC) odmawiajaca stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym z tytulu sprzedazy energii elektrycznej
za okres od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. w tacznej kwocie 63 887 tys. zk. W uzasadnieniu organ powotat si¢ na uchwate
pelnego sktadu Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego (sygn. akt | GPS 1/11) twierdzac, iz wskazana
uchwata pelni rol¢ prawotwodrcza i ma zasadnicze znaczenie w przedmiotowej sprawie. W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Spotka
Dominujaca ztozyta odwolanie na powyzsza decyzj¢ do Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu.

Dyrektor Izby Celnej decyzjg z 23 grudnia 2011 r. po rozpatrzeniu odwotania Spdtki od powyzszej decyzji NUC
we Wroctawiu, uchylit w cato$ci zaskarzong decyzj¢ i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji.
W dniu 27 stycznia 2012 r. Spétka ztozyta skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. Wojewodzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu po rozpoznaniu sprawy w dniu 8 maja 2012 r. oddalit skarge Spotki na decyzje
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu. W dniu 29 czerwca 2012 r. Spotka ztozyla skarge kasacyjng na wyrok
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu zarzucajac mi¢gdzy innymi bi¢dne uznanie przez sad, ze organy
podatkowe obu instancji nie byly zobligowane wyda¢ rozstrzygnigcia zgodnego z prawomocnym wyrokiem WSA z dnia
16 wrzesnia 2009 .

Do dnia publikacji sprawozdania KOGENERACJA S.A. nie otrzymata zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu

Spotki Dominujgcej istnieje fundamentalna niepewno$¢ co do otrzymania $rodkow pienieznych z tego tytutu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostala ujeta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.
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b. Zobowigzania warunkowe

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygas$niecia
1 stycznia 2012 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2012 r. gwarancji/poreczenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 143 000 143 000 31-07-2014

- 143 000 143000

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktorych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACIJI S.A. oraz innych spotek Grupy EDF
w Polsce, nie objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng plynnoscig
finansowa. Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomiedzy spotkami
Grupy EDF w Polsce (w tym KOGENRACIJI S.A.). Ogoélna warto$¢ poreczen udzielonych przez Spotke Dominujaca
wynosi 143 000 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. nie wystapity zobowiazania warunkowe.

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami stowarzyszonymi i innymi jednostkami nalezacymi do Grupy EDF oraz kadra
kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie (ptaca calkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spoika
Dominujaca i nadzorujace ksztaltowato si¢ naste¢pujaco:

Za okres

Za okres

w tysigcach zlotych od 1 stycznia 2012 r. od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2012 r. do 30 czerwca 2011 r.

Zarzad 1629 1010
Rada Nadzorcza 295 333
1924 1343
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A. Wynagrodzenie Zarzadu

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zaokres od 1 styczniado 30 czerwca 2012 r.

Dochody RAZEM
acach zotveh Okres petnienia funkcji Pensja Premiao cele  Ptaca Dodatkowe  osiagniete dochody
W irsigeach zotye w2012, podstawowa  za2011r. calkowita éwiadezenia  wspolkach  w I pélroczu
powiazanych 2012 r.
Philippe Gagneux 01.01.2012-30.06.2012 402 176 578 93 22 693
Roman Traczyk 01.01.2012-30.06.2012 243 129 372 9 44 425
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2012-30.06.2012 236 110 346 30 23 399
Henryk Zajas 01.01.2012-30.06.2012 155 36 191 10 - 201
1036 451 1487 142 89 1718
Zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
Dochody RAZEM
w tysigeach zlotych Okres petnienia funkcji Pensja Premia o cele PlaceT P?datkO\l\.B 051agnl¢te doc,h ody
w2011 r. podstawowa  za2010r. calkowita $wiadczenia  wspotkach w I pétroczu
powigzanych 2011 r.
Philippe Gagneux 01.01.2011-30.06.2011 339 - 339 24 18 381
Andrzej Siennicki 01.01.2011-30.06.2011 146 - 146 3 - 149
Roman Traczyk 01.01.2011-30.06.2011 239 - 239 5 51 295
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2011-30.06.2011 228 - 228 26 23 277
Henryk Zajas 30.06.2011-30.06.2011 - - R - . _
952 - 952 58 92 1102

Premia o cele dla cztonkéw Zarzadu za 2010 r. zostata wyptacona w II pétroczu 2011 r., natomiast wyptaty premii za rok

2011 dokonano w I potroczu 2012 r.

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne na dzien 30 czerwca 2012 r.

Premia Swiadczenia
w tysigcach zlotych o cele z tyt. zakazu RAZEM
za2012r.  konkurencji
Philippe Gagneux 88 728 816
Roman Traczyk 62 993 1055
Krzysztof Wrzesinski 59 473 532
Henryk Zajas 38 302 340
247 2 496 2743
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Czlonkowie Zarzadu bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do:

1)

2)

3)

wynagrodzenia naleznego a nie wyptaconego z tytulu premii rocznej, tzw. premii 0 cele, powigzanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celow, zgodnie z systemem Zarzadzania przez Cele wdrozonym w Spotce w 2002 roku,
ptatnosci w formie akcji — w zwiazku ze spetnieniem zatozen programu ACT 2007 Cztonkowie Zarzadu otrzymali
w 2009 r. akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Mozliwo$¢ dysponowania
akcjami nastgpita w sierpniu 2011 r. Swiadczenia z tego tytutu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z IFRIC 11 w latach poprzednich,

$wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

$wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikéw, na zasadach okreslonych w obowigzujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe §wiadczenia
wynikajace z umoéw o zakazie konkurencji zawartych z Philippe Gagneux, Prezesem Zarzadu, a takze z Romanem
Traczykiem, Krzysztofem Wrzesifiskim oraz Henrykiem Zajasem, Cztonkami Zarzadu.

Pracownicy Spétki bedacy rownoczes$nie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do $wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz
do $wiadczen dtugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach rownych dla wszystkich pracownikow,
zgodnie w obowiazujacymi Spotke przepisami prawa pracy.

B.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za I pélrocze 2012 r.

) Okres petnienia funkcji ~ Wynagrodzenie otrzymane Swiadczenia RAZ_EM
w ysigeach zlotych w2012 . za 1 potrocze 2012 1. dodatkowe Wynagrodzenie otrzymane
za [ potrocze 2012 roku

Marian Augustyn 01.01.2012-30.06.2012 21 4 25
Philippe Castanet 01.01.2012-30.06.2012 27 2 29
Roman Cecota 01.01.2012-30.06.2012 24 1 25
Francois Driesen 01.01.2012-30.06.2012 21 1 22
Raimondo Eggink 01.01.2012-30.06.2012 22 1 23
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2012-30.06.2012 22 10 32
Mariusz Grodzki 05.03.2012-30.06.2012 12 - 12
Laurent Guillermin 05.03.2012-30.06.2012 12 - 12
Jens Linhart 01.01.2012-16.02.2012 7 - 7
Harald Minkner 01.01.2012-16.02.2012 7 - 7
Roman Nowak 01.01.2012-30.06.2012 21 1 22
Dominique Silvain 01.01.2012-30.06.2012 22 9 31
Zbigniew Szymanek 01.01.2012-30.06.2012 22 1 23
Danuta Zelezna 01.01.2012-30.06.2012 24 1 25

264 31 295
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za I pélrocze 2011 r.

RAZEM

. Okres petnienia funkcji ~ Wynagrodzenie otrzymane Swiadczenia :
w tysigcach zlotych W 2011 T, 7a 1 polrocze 2011 1. dodatkowe Wynagr,odzeme otrzymane
za [ potrocze 2011 roku
Marian Augustyn 01.01.2011-30.06.2011 25 - 25
Philippe Castanet 01.01.2011-30.06.2011 31 2 33
Roman Cecota 01.01.2011-30.06.2011 27 2 29
Francois Driesen 01.01.2011-30.06.2011 25 2 27
Raimondo Eggink 01.01.2011-30.06.2011 25 1 26
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2011-30.06.2011 25 1 26
Jens Linhart 01.01.2011-30.06.2011 25 1 26
Harald Minkner 01.01.2011-30.06.2011 25 1 26
Roman Nowak 01.01.2011-30.06.2011 25 2 27
Dominigue Silvain 01.01.2011-30.06.2011 25 7 32
Zbigniew Szymanek 30.06.2011-30.06.2011 - - -
Henryk Zajas 01.01.2011-25.05.2011 25 2 27
Danuta Zelezna 01.01.2011-30.06.2011 27 2 29
310 23 333

Inne informacje

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sg uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych
w regulaminie.

Wartos¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 30 czerwca 2012 roku
wyniosta 40 tys. zt (30 czerwca 2011 r.: 51 tys. z1).

Kadra kierownicza Spotki Dominujgcej posiadata 0,16 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej
na dzien 30 czerwca 2012 r.

. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

a) nalezno$ci

NaleznoSci od spélek
30 czerwca 2012 r.

Naleznos$ci od spotek
31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych

Energokrak Sp. zo.0. 10 10
Everen Sp. zo.0. 29 952 83702
Grupa EDF* 2192 2229

32154 85941
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b) zobowigzania

w tysigcach zlotych

Energokrak Sp. zo.o.
Everen Sp.zo.0.
Grupa EDF*

EC Krakéw S.A.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwalych

Zobowigzania z tytutu dywidendy
Pozostale zobowigzania (cash-pool)

Zobowiazania wobec spélek
30 czerwca 2012 r.

Zobowiazania wobec spélek
31 grudnia 2011 r.

41222 33654
471 1127
80 804 7694
11 655 -
134 152 42 475
44 975 40 848
= 1627
32 855 -
56 322 -
134 152 42 475

€) przychody osiggnicte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Energokrak Sp. zo.0.
Everen Sp.zo.o.
Grupa EDF*

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2012 r.

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2011 r.

249 158
333012 326 635
21 924

333 282 327717

32



KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

Zakupy/koszty poniesione Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami w transakcjach ze spotkami
w tysigcach zlotych od 01 do 06 2012 r. od 01 do 06 2011 r.
Energokrak Sp. zo.0. 143 200 140 755
Everen Sp. zo.0. 4007 3310
Grupa EDF* 12 975 11451
160 182 155516

* Transakcje w ramach Grupy EDF dotycza spotek: EDF Polska CUW Sp. z 0. 0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF International S.A.S., EDF S.A,,
EDF Investment 111 B.V.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:
- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0., spotka nalezgca do EDF),
- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0. spotka nalezgca do EDF),
- ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ustugi
kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynno$cia finansowsa tzw. cash-pool (Grupa EDF).

17. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi podlegajacymi konsolidacji

W dniu 1 lutego 2012 r. KOGENERACIJA S.A nabyta bony dtuzne o wartosci nominalnej 5 800 tys. zt wyemitowane przez
Renevis Sp.z o.0. Termin splaty nalezno$ci z bondéw przypada na dzien 1 lutego 2013 r. Transakcja ma charakter
inwestycyjny i zostata zawarta za posrednictwem Raiffeisen Bank Polska S.A.

Poza opisanymi transakcjami w ramach Grupy nie doszto do zawarcia innych transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami
powigzanymi, wykraczajacych poza biezacg dziatalno$¢ operacyjna.
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18. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych
zobowiazan finansowych

a. Stan kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych zobowigzan finansowych

w tysigcach zlotych 30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
D}ugo.termmowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 21858 135037
na majatku Grupy

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 693 780
Zobowiazania z tytulu zawartego kontraktu forward na sprzedaz 3

uprawnien do emisji CO, i
Zobowigzania diugoterminowe 22 594 135 817
Krotkc.)termmowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 161513 118 217
na majatku Grupy

Krotkoterminowa cze$ ¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi 56322 i
poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierd6w warto§ciowych - 111881
Zobowiazania z tytutlu zawartego kontraktu forward na sprzedaz 3467

uprawnien do emisji CO;

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 159 439
Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 66 585 -
Zobowigzania krotk oterminowe 288 046 230537

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostala podpisana umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlna ptynnoscia
finansowa przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spolek Grupy EDF w Polsce. Zobowigzanie z tego tytutu na dzien 30 czerwca
2012 r. wynosi 56 322 tys. zt.

C. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata sptaty zadtluzenia z tytutu kredytow i pozyczek
na kwote 71 944 tys. zt (dane skonsolidowane), w tym:

a) 12111 tys. zt— EC Zielona Gora S.A.,

b) 57220 tys.zt - KOGENERACJA S.A.,

C)  2613tys. zt — Renevis Sp. z 0.0.

Kwota zadtuzenia dotyczy m.in. kredytéw zwigzanych z budowg bloku gazowo-parowego w EC Zielona Goéra S.A., kredytu
w rachunku biezgcym na skutek zmiany systemu finansowania Jednostki Dominujgcej (cash-pool), kredytu inwestycyjnego
oraz pozyczki z WFOSIGW w KOGENERACII S.A., krétkoterminowych kredytow w rachunku biezacym oraz kredytu
inwestycyjnego zaciagnietych przez Renevis Sp. z 0.0.

d. Emisja obligacji
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu dtuznych papierow
wartosciowych na kwote 111 881 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace finansowanie aktywow obrotowych Spotki.

Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pieni¢zne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin ptatnosci krotki
mogg by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw +130 695 tys. zt, wykup: -242 576 tys. zt).
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e. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

W dniu 26 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
podjeto uchwale o wyplacie dywidendy z zysku za 2011 r. w tgcznej kwocie 65 709 tys. z1, tj. 4,41 zI na akcje.

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie 54 858 tys. zi, tj. 99 zt na akcje, z czego 53 982 tys. zt przypada
wilascicielom Jednostki Dominujace;j.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy KOGENERACII S.A. oraz EC Zielona Gora S.A. (wobec
udziatowcow niekontrolujacych) zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

19. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych

Warto$¢ przyszlych zobowigzan z tytulu najistotniejszych zawartych przez Grupe umoéw inwestycyjnych, nie ujetych
jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 49 976 tys. zt, w tym przez Jednostke
Dominujaca 46 351 tys. zt oraz przez jednostke zalezng EC Zielona Goéra S.A. 3 625 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r.:
28 440 tys. z}).

Naktady w Jednostce Dominujacej zostang poniesione gtéwnie na modernizacje przenos$nikow, rozdzielni i kondensatu
na bloku BC-1,2,3, projekt sieci cieptowniczej Brochéw, remont kapitalny generator6w, modernizacje kottéw wodnych
i parowych, zabudowe systemu SNCR na kotle OP-230/K-1 w EC Wroctaw, przytaczenie do sieci weztow cieplnych
w budynkach Politechniki Wroclawskiej oraz przystosowanie pomieszczen do funkcji laboratoriow biomasowych.
Inwestycje w EC Zielona Goéra S.A. zwigzane sg z budowa kotlow olejowo-gazowych oraz modernizacjg stacji
dekarbonizacji wody.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2012 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

e W dniu 2 lipca 2012 r. spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata dobrowolnej, przedterminowej splaty
kredytu w kwocie 130 753 tys. zt, na skutek czego umowy kredytowe z bankiem PKO BP S.A. i Pekao S.A.
z siedzibg w Warszawie zostaly rozwigzane (Raport biezgcy 20/2012).

e W dniu 1 sierpnia 2012 r. spétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. zawarla aneksy do uméw w ramach pakietu umow
tzw. systemu cash-pool. Przedmiotem umoéw jest $wiadczenie przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlna plynnoscia
finansowsq (Raport biezgcy 21/2012).

e W dniu 17 sierpnia 2012 r. Spotka Dominujgca zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbedzie si¢
w dniu 17 wrzesénia 2012 r. (Raport biezgcy 22/2012).

e W dniu 24 sierpnia 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r. w lacznej
kwocie 54 858 tys. z, tj. 99 zt na akcje.

e W dniu 28 sierpnia 2012 r. Spotka Dominujaca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie
65 709 tys. z1, tj. 4,41 zt na akcje.
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21. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r. dokonano korekty danych
porownawczych na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata korekty remontdéw cyklicznych
rozliczanych w czasie zmniejszajac warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o kwote 2429 tys. zt a takze zwigkszyla
rezerwe z tytulu podatku odroczonego o kwote 1 871 tys. zt na moment potaczenia EC Zielona Gora S.A. i ZEC Sp. z o.0.

majacego miejsce w 2009 r.

Dane zatwierdzone Zmiany Dane przeksztalcone
31 grudnia2011r. 31 grudnia 2011r.
w tysigcach zlotych
AKTYWA
. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate 1303 456 (2429) 1301 027
2. Warto$ci niematerialne, w tym: 42 590 - 42 590
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41601 41 601
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 12 638 - 12 638
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 20 289 - 20 289
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 4579 - 4579
6. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 378 - 378
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe 3327 - 3327
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1044 i 1044
dochodowego
Aktywa trwale razem 1388 301 (2429) 1385872
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 157 072 - 157072
2. Inwestycje krotkoterminowe 12 - 12
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 9034 - 9034
4. Nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 191 498 - 191498
5. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 96 551 - 96 551
Aktywa obrotowe razem 454 167 - 454 167
III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 142 - 39142
Aktywa razem 1881610 (2429) 1879181
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Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

iqcach zlotych . Zmian .
wtysigeach zlotyc 31 grudnia 2011r. Y3 grudnia 2011 r.

PASYWA
L. Kapital wlasny
1. Kapitat zaktadowy 252503 - 252 503
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 251 258 - 251 258
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 258 191 - 258191
4. Zyski zatrzymane 331417 (4 230) 327187
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1093 369 (4 230) 1089139
Udzialy niekontrolujace 4 456 (70) 4386
Kapital wiasny razem 1097 825 (4 300) 1093525
1. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe
1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych

135817 - 135817
instrumentow dtuznych
2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 38134 - 38134
3. Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji 51823 i 51823
rzadowych
4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 59911 1871 61782
5. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 74185 - 74185
Zobowigzania dlugoterminowe razem 359 870 1871 361741
Zobowigzania krétk oterminowe
L. 'Zob0w1qza1,11a z ty'tu%u kredytow, pozyczek oraz innych 230 098 i 230 098
instrumentow dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 439 - 439
3. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 5293 - 5293
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 152 948 - 152 948
5. Zobowigzania z tytulu §wiadczeh pracowniczych 21891 - 21891
6. Rezerwy krotkoterminowe 3605 - 3605
Zobowiazania krotk oterminowe razem 414 274 - 414 274
1L Zoboquzal.na zwiazane z aktywami przeznaczonymi 9641 i 9641
do sprzedazy
Zobowigzania razem 783 785 1871 785 656
Pasywa razem 1881610 (2429) 1879181
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W pazdzierniku 2011 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjal decyzje o sprzedazy udzialow spotki zaleznej
PPO Siechnice Sp. z 0.0. W zwigzku z czym dane poréwnawcze w skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
oraz w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zostaly okreslone w taki sposob, jakby
zaniechanie dziatalno$ci miato miejsce na poczatku poprzedniego roku obrotowego.

W kolumnie ,, Zmiany” zaprezentowano dane finansowe spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r. ujete jako dziatalno$¢ zaniechana

w tysigcach zlotych Dane zatwierdzone Zmiany Dane przeksztatcone
od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

I Przychody ze sprzedazy 561 741 12 889 548 852
. Przychody z tytulu rekompensat KDT 5834 - 5834
1l Koszt wlasny sprzedazy (435 465) (13817) (421 648)
IV.  Zysk brutto ze sprzedazy 132110 (928) 133038
V. Pozostale przychody operacyjne 9641 244 9397
VI.  Koszty sprzedazy (6027) (2 065) (3962)
VII.  Koszty og6élnego zarzadu (16 007) (1368) (14 639)
VIII.  Pozostale koszty operacyjne (2812) (54) (2 758)
IX.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 116 905 (4171) 121 076
X. Przychody finansowe 5136 12 5124
XI.  Koszty finansowe (12 826) (72) (12 754)
XIl.  Koszty finansowe netto (7 690) (60) (7 630)

(wynik na dziatalnosci finansowej)
Xl Zysk przed opodatkowaniem 109 215 (4 231) 113 446
XIV. Podatek dochodowy (25 588) 50 (25 638)
XV. Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowanej 83627 (4 181) 87 808

Dzialalno$¢ zaniechana
XVI. Strata na dzialalno$ci zaniechanej - - (4181)
XVII. Zysk netto 83627 - 83627
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej 84 525 - 84 525
2. Udzialy niekontrolujgce (898) - (898)

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki )
3 Dominujacej na 1 akcje (w zotych ) 567 567
4 Zysk rolzwodnlony akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 5,67 ) 5,67

na 1 akcje (w zlotych)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto whascicieli Jednostki Dominujgcej 84 525 (2492) 87017

Udzialy niekontrolujace (898) (1689) 791

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej na 1 akcje (w zlotych ) 567 017) S84
4. Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 5,67 0.17) 584

na 1 akcje (w zlotych)
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C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

|. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat i skrocone jednostkowe sprawozdanie

z calkowitych dochodéw

1. Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

I Przychody ze sprzedazy
. Koszt wlasny sprzedazy
1l Zysk brutto na sprzedazy

V. Pozostale przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty og6lnego zarzadu

VII.  Pozostale koszty operacyjne
VIIl.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

IX.  Przychody finansowe

X. Koszty finansowe

XI. Przychody finansowe netto
(wynik na dziatalnosci finansowej)

XIl.  Zysk przed opodatkowaniem

XII.  Podatek dochodowy

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 .

okres biezacy

XIV. Zysk netto

Zysk podstawowy na 1 akcje (w zlotych)
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w zlotych)

2. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto

Pozostale catkowite dochody

338 666 333592
(302 777) (280 394)
35889 53198
2154 6 675
(690) (543)
(3358) (3562)
(6784) (1874)
27 211 53894
61 996 53551
(4 298) (4 358)
57 698 49193
84 909 103 087
(7.904) (10 823)
77 005 92 264
5,17 6,19
5,17 6,19

Za okres Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

77 005

od 1 stycznia 2011 .
do 30 czerwca 2011 r.

okres poprzedni
92 264

Catkowite dochody razem

77 005

92 264
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I1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

AKTYWA

. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
iwspotzaleznych

7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krotkoterminowe

3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

4. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem
III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

40

30 czerwca 2012 r.
okres biezacy

31 grudnia 2011 r.
okres poprzedni

815730 830 806
8323 1439
13491 13582
19613 20170
5711 2990

199 594 199 594
9623 11713
1072085 1080294
107 414 129 558

11 926 5743
3870 8941

104 462 118 553
5077 3381
232749 266 176

- 21290

1304 834 1367 760
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach ztotych

PASYWA

I. Kapital witasny
1. Kapital zaktadowy

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j

3. Pozostale kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

1. Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dluznych
2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotk oterminowe
1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
4. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania kroétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

11a

11a

11a
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30 czerwca 2012 r.

okres biezacy

31 grudnia 2011 r.

okres poprzedni

252 503 252 503
251 258 251 258
189 448 156 843
249 626 270935
942 835 931539
21 858 28 507
28372 29 358
16 620 17 297
58 025 50110
4377 4636
129 252 129908
72 766 178 960
69 176 -
75708 108 573
13075 15590
2022 3190
232 747 306 313
361 999 436 221
1304 834 1367 760
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

w tysigcach zlotych

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

. Zysk netto zaokres

Il. Korekty
1. Amortyzacja
2. (Zysk)/strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy Srodkow trwatych
4. Odsetki i dywidendy
5.Podatek dochodowy
6. Inne korekty

Il. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.7Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, zwylaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy (zaplacony)/otrzymany

V. Srodki pieniezne netto z dziatalno§ci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno§ci inwes tycyjnej

l.  Wplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych orazrzeczowych
aktywow trwatych

2. Sprzedaz aktywow finansowych:
- jednostek zaleznych
- jednostek pozostatych

3. Dywidendy otrzymane

4. Odsetki otrzymane

5. Splata pozyczek

6. Likwidacja sp6iki zaleznej, po pomniejszeniu o $rodki
pienigzne w spoice likwidowane;j

Il. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
$rodkow trwalych
2. Nabycie aktywow finansowych:

-jednostek zaleznych

lll. Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

42

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 .
do 30 czerwca 2011 r.

okres biezacy okres poprzedni
77005 92 264
31340 27 296
(7 097) (2517)
598 270
(50 496) (48 219)
7904 10 823
4499 (3154)
63 753 76 763
70 857 85413
22143 3474
(12 060) (3431)
(3501) (1631)
141192 160 588
5082 (9433)
146 274 151 155
16 838 56 318
88 26
15811 -
6 000 -
9811 -
202 51385
252 1055
485 3115
- 737
(44 484) (54 629)
(39 023) (42 047)
(5461) (12582)
(5 461) (12 582)
(27 646) 1689
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Nota Za okres Za okres
w tysigcach zlotych od 1 stycznia 2012 r. od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2012 r. do 30 czerwca 2011 r.
okres biezacy okres poprzedni
C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej
. 'Wplywy finans owe 56 259 -
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 11b 56 259 -
Il. Wydatki finansowe (173 191) (163 903)
1. Wydatki na splate kredytow i pozyczek 11c (57 220) (6 653)
2. Wykup dluznych papieréw wartos$ciowych 11d (111 220) (152 727)
3. Odsetki zaplacone (4 751) (4523)
lll. Srodki pienieine netto z dziatalno$ci finans owej (116 932) (163 903)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 1696 (11 059)
E Bilansowa zmiana stanu §rodk éw pieni¢znych 1696 (11 059)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3381 12770
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 5077 1711
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IV. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2012 r.

Kapital z emisji akcji Pozostate ital wi
w tysigcach zlotych Kapitat zaktadowy powyzej ich warto$ci kapitaty Zyski zatrzymane KaletZZ\g'\;Sl‘ly
nominalnej rezerwowe

Kapital wi ien

pital wlasny na dzieh 252503 251258 156843 270935 931539
1 stycznia 2012 r.
Pozostale calkowite dochody ) _ ) ) .
za I potrocze 2012 r.
Zysk netto - - - 77005 77 005
Calkowite dochody
za I potrocze 2012 r. 77005 77005
Dywidenda nalezna lub wyptacona - _ - (65 709) (65 709)
akcjonariuszom
Przﬁzna}czenie zyskow na zasilenie ) ) 32 605 (32 605) .
kapitatow wlasnych
Kapital wlasny na dzieh 252 503 251258 189448 249626 942 835
30 czerwca 2012 r.
Za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2011 r.

Kapitat z emisji akcji Pozostate Kapital wi
w tysigcach ztotych Kapital zaktadowy powyzej ich warto$ci kapitaty Zyski zatrzymane sz\zvél\;sny
nominalnej rezerwowe

Kapital wlasny na dzief 252 503 251258 116032 265582 885 375
1 stycznia 2011 r.
Pozostale calkowite dochody ) ) ) ) )
za I potrocze 2011 r.
Zysk netto - - - 92 264 92 264
Calkowite dochody
za I polrocze 2011 r. 92264 92264
Dywidenda nalezna lub wyptacona _ _ _ (52 150) (52 150)
akcjonariuszom
Przefzne}czeme zyskow na zasilenie ) ) 40811 (40 811) )
kapitatow wlasnych
Kapital wlasny na dzien 252 503 251258 156843 264885 925 489

30 czerwca 2011 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé czytane razem
zrocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym) oraz ze $rddrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spoétki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedhig wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowane zostaly te same zasady
(polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczagcy sie 31 grudnia 2011 r., w zwigzku z czym powinno by¢ czytane lacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok 2011.

2. Sprzedaz udzialow PPO Siechnice Sp. z o.0.

tysigcach zlotych
w tysigcacn ziotyc 30 kwietnia 2012 r.

Cena sprzedazy udzialéw PPO Siechnice Sp. zo.o. 18 576
Warto$¢ udzialdéw w cenie nabycia (11772)

Zysk na sprzedazy jednostki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0.

wykazany w jednostkowym rachunku zyskoéw i strat DRI

W jednostkowym rachunku zyskow i strat KOGENERACJI S.A. w pozycji Przychody finansowe wykazany zostat wynik
na sprzedazy udziatléw spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. w kwocie 6 804 tys. zt jako nadwyzka ceny sprzedazy udziatow
(18 576 tys. zt) nad ceng nabycia udziatéw (11 772 tys. z).
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Warto$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostata ujeta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zk i bedzie podlegata amortyzacji w kolejnych latach do konca 2016 r.
(w proporcji do iloci gwarantowanych dostaw ciepta).

Pozostate informacje dotyczace sprzedazy udziatow spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0. zostaly przedstawione

w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 6.

3. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dzialalnosci

Sezonowo$¢ dzialalnosci omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
Szczegbtowe informacje na temat transakcji niestandardowych majacych wptyw na skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt V.10.

6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

7. Efektywna stopa podatkowa

W I poétroczu 2012 r. zysk przed opodatkowaniem w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wyniost
84 909 tys. zt. (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.: 103 087 tys. z}).

Podatek dochodowy w jednostkowym rachunku zyskow i strat zostal skalkulowany w oparciu o dane rzeczywiste.
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 9,31 % i byta nizsza 0 1,19 p.p. w poréwnaniu do I pétrocza 2011 r. Gtownymi
pozycjami réznigcymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania sg otrzymane dywidendy.

8. NaleznoS$ci i zobowigzania warunkowe

a. NaleznoS$ci warunkowe

Informacje dotyczace nalezno$ci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 15.
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b. Zobowigzania warunkowe

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1stycznia 2012 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2012 r. gwarancji/poreczenia

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14274 15-09-2020

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1204 (1204) - 29-06-2012

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 5125 (5125) - 29-06-2012

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 143 000 143 000 31-07-2014
20603 136 671 157 274

w tysigcach zlotych Stan na zwickszenia / Stan na Termin wygasniecia

(zmniejszenia)

1 stycznia 2011 r. 30 czerwca 2011 r. gwarancji/poreczenia

Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym:

Renevis Sp. z o.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

Renevis Sp. z 0.0. 1000 - 1000 31-10-2011

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1204 - 1204 01-09-2014

PPO Siechnice Sp. z o.0. 4000 - 4000 05-10-2011
20478 - 20478

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem uméw jest Swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACIJI S.A. oraz innych spotek Grupy EDF
w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowg. Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu
cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomiedzy spotkami Grupy EDF w Polsce (w tym KOGENRACII S.A)).
Ogolna warto$¢ poreczen udzielonych przez Spotke wynosi 143 000 tys. zt.

9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powiazane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3 Jednostki zalezne), jednostkami
stowarzyszonymi, innymi jednostkami nalezagcymi do Grupy EDF oraz kadrg kierownicza obejmujgcg w szczegdlnosci
cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16b.

47



KOGENERACJA S.A. Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) nalezno$ci

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
Energokrak Sp. zo.o.
Everen Sp.zo.0.
Grupa EDF*

Spoiki konsolidowane metodg peng
EC Zielona Gora S.A.
Renevis Sp. zo.0.

RAZEM

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug
Nalezno$ci z tytulu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych

Nalezno$ci z tytulu dywidendy

Pozostale nalezno$ci (pozyczki)

b) zobowigzania

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
Energokrak Sp. zo.0.
Everen Sp. zo.0.
Grupa EDF*
EC Krakow S.A.

Spoiki konsolidowane metoda pelna

Renevis Sp. zo.o.
PPO Siechnice Sp.z0.0.

RAZEM

Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwalych

Zobowigzania z tytulu dywidendy
Pozostale zobowigzania (cash-pool)

NaleznoSci od spélek
30 czerwca 2012 r.

NaleznoSci od spétek
31 grudnia 2011r.

8 8
11304 48 096
1719 1725
64 732 11 295
10 306 4525
88 069 65 649
11 497 48 184
1714 1714
53 982 -
20876 15751
88 069 65 649
Zobowiazania wobec spoltek Zobowiazania wobec spotek
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
40 447 33654
456 1112
79944 5801
11655 -
2189 2476
- 1889
134 691 44932
45 283 43161
231 1771
32 855 -
56 322 -
134 691 44 932
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€) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
Energokrak Sp. zo.o.
Everen Sp.zo.o.
Grupa EDF*

Spoiki konsolidowane metoda pena
EC Zielona Gora S.A.
Renevis Sp. zo.0.
PPO Siechnice Sp.zo.o0.
ZEC Hurt Sp. zo.o.

RAZEM

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2012 r.

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spétkami
od 01 do 06 2011 r.

240 132

157 996 160 907
19 484

54 265 52 286
477 859
6170 6478

- 28

219 167 221174

d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spoikinie podlegajace konsolidacji
Energokrak Sp. zo.0.
Everen Sp. zo.0.
Grupa EDF*

Spotki konsolidowane metoda peina
Renevis Sp. zo.0.
PPO Siechnice Sp.z0.0.
ZEC Hurt Sp. zo.0.

RAZEM

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2012 r.

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2011 r.

143 200 138 804
3935 3250
8147 7705
5925 8114

2 4
- 2
161 209 157 901

* Transakcje w ramach Grupy EDF dotycza spotek: EDF Polska CUW Sp. z 0. 0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Internationale S.A.S., EDF S.A,,

EDF Investment 11l B.V.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim $wiadczenia na rzecz KOGENERACII S.A. ushig
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki, w tym:
- ushug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (Renevis Sp. z 0.0.),
- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0., spotka nalezgca do EDF),
- sprzedaz energii elektrycznej i handel prawami majagtkowymi (Everen Sp. z 0.0., spotka nalezaca do EDF),

- ushug wsparcia funkcji

technicznych

nietechnicznych,

ustug  konsultingowych,

sprzedazy majatku

informatycznego oraz ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowg cash-pool (Grupa EDF).
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10. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢dzy Spolka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane
dane objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17.

11. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéow dluznych oraz pozostalych
zobowiazan finansowych

a. Stan pozyczek i kredytéw, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych zobowigzan finansowych

w tysigcach zlotych 30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Dlugoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

na majatku Spolki 21858 28 507
Zobowiazania diugoterminowe 21 858 28 507
Krotkc.)terrmnorwa. cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 16 444 67 079
na majatku Spotki

Krotkoterminowa cze$ ¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi 56322 i
poreczeniami (cash-pool)

Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papier6w warto$ciowych = 111881
Zobowiazania z tytulu zawartego kontraktu forward na sprzedaz 3467

uprawnien do emisji CO,

Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 65 709 -
Zobowiazania kroétk oterminowe 141 942 178 960

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa $wiadczenia przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF
w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscia finansowa cash-pool. Zobowiazanie z tego tytulu na dzien
30 czerwca 2012 r. wynosi 56 322 tys. zl.

C. Splata pozyczek i kredytéw

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Spotka dokonata splaty nastepujacych pozyczek i kredytow:
- kredytu w rachunku biezacym w kwocie 50 570 tys. zt (zmiana systemu finansowania na cash-pool),
- kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadania inwestycyjnego: przebudowa kotta OP130/K-2 w Elektrocieptowni
Czechnica w wysokosci 4 858 tys. zt. (sptaty kwartalne do wrzesnia 2015 r.). Kredyt zostat przyznany na taczng kwotg
51 000 tys. zt,
- pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w kwocie 1 792 tys. zt.
Pozyczka w kwocie 21 500 tys. zt zostata otrzymana na dofinansowanie zadania inwestycyjnego.
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d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu dtuznych papierow
warto$ciowych na kwotg 111 881 tys. zt. Celem emisji obligacji bylo biezace finansowanie aktywow obrotowych Spotki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pieniezne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto wptyw +130 695 tys. zt, wykup: -242 576 tys. zi).

e. Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe

W dniu 26 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
podjeto uchwale o wyptacie dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie 65 709 tys. zi, tj. 4,41 zt na akcje.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzanie z tego tytutu zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego sprawozdania
z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe.

12. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych
Przyszte zobowigzania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce

do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19,

13. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.
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Wroctaw, 30 sierpnia 2012 r.

Philippe Gagneux Roman Traczyk
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
Krzysztof Wrzesinski Henryk Zajas

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



