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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.
w I potroczu 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku wraz z pozniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259).

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Krétkie omowienie wynikow Grupy oraz podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych:

Opis I potrocze 2012 I potrocze 2011 Zmiana %
(tys.PLN) (tys.PLN)

Przychody ze sprzedazy 263 346 228 948 15%
Koszt wiasny sprzedazy 179 561 156 868 14%
Zysk brutto ze sprzedazy 83 785 72 080 16%
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 32% 31%

Koszty sprzedazy 53 234 48 682 9%
Koszty ogdlnego zarzadu 12 875 14 594 -12%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 122 25 950 -38%
EBITDA 23 645 32 756 -28%
Zysk brutto 15 964 25 466 -37%
Zysk netto 14 522 24 208 -40%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 5,51% 10,57%

Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I pdtroczu 2012 wyniosty 263 min zt i w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego byty wyzsze o 15% (wartosciowo o 34 min zt).

Na poziom przychodéw wptywaty:

- wzrost 0 6% wolumenu sprzedazy; szczegdlnie duze wzrosty grupa zanotowata na rynku niemieckim (15%), jak réwniez w
krajach Beneluksu, w Wielkiej Brytanii, Chorwacji, Czechach i Stowacji.

- wzrost $redniej ceny sprzedazy w walucie kontraktu; Srednia cena sprzedanej paczki na rynku eksportowym wzrosta rok
do roku o0 12%, zas na rynku polskim o 3%,

- dostarczanie na rynek bardziej ztozonych produktéw (o wyzszej marzy jednostkowej) oraz wsparcie sprzedazy o artykuty
dekoracyjne i wyposazenie mieszkan,

- wzrost 0 7% kursu EUR/PLN.

Grupa osiggneta 32% rentowno$¢ brutto sprzedazy, czyli na poziomie zblizonym do roku ubiegtego. Istotne znaczeniew
ujeciu kosztowym miaty: zatrzymanie wzrostowego trendu cen surowcow podstawowych (pityty widrowej, folii) oraz
utrzymanie jednostkowych kosztdw przerobu na poziomie z roku ubiegtego.Zrealizowano szereg projektéw
optymalizacyjnych, ktdére optymalizujg procesy, podnoszg produktywnos¢ i obnizajq zuzycie surowcow.

Istotne korzysci przynosi zmiana logistycznego modelu planowania produkgcji i uzyskany dzieki niej wzrost $redniej serii
produkcyjnej na 1 artykut. Wdrozono system komputerowy do optymalizacji rozkroju w procesie ciecia ptyty. Uruchomiono
z poczatkiem roku nowoczesng linie do produkcji wyrobow matoseryjnych. Praca tej linii pozwala na odcigzenie maszyn
podstawowych z produkcji niskich ilosciowo partii produkcyjnych, a uzyskana redukcja czaséw przezbrojen zostata
wykorzystana na wzrost wydajnosci na gtéwnych ciggach produkcyjnych.

Koszty sprzedazy wzrosty o 9% (warto$ciowo o 4,6 min). Obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 20,2%
wobec 21,3% w roku ubiegtym. Najwazniejszaq pozycje stanowig koszty transportu, dla ktdrych, pomimo wzrostu stawek
transportowych poprawit sie wskaznik obcigzenia sprzedazy kosztami transportu. W I pétroczu 2012 wynidst on 7,7%, zas w
analogicznym okresie roku ubiegtego 9%.Drugq pod wzgledem istotnosci pozycjg sa w tej grupie wydatkdw prowizjeitzw.
opfaty zwigzkowe na rynkach eksportowych. Opfaty te wynikajg z wynegocjowanych ze zwigzkami zakupowymi warunkéw
handlowych i sa pochodng zrealizowanej sprzedazy. Ten rodzaj kosztéw jest indeksowany w EUR.

Koszty ogdlnego zarzadu spadty o 12% (ok. 1,7 min PLN). Obciazenie przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,9% wobec
6,4% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Istotny wplyw na spadek kosztow ogdinych miata zmiana prezentacji kosztow przedstawicielstwa handlowego spotki
zaleznej Forte GmbH. W okresie poréwnawczym koszty przedstawicielstwa byty prezentowane w kosztach ogdlnych (kwota
2,43 mIn PLN) za$ w okresie sprawozdawczym w kosztach sprzedazy (kwota 2,28 min PLN).
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 16,12 min PLN (6,1% przychodéw). W analogicznym okresie roku ubiegtego zysk z
dziatalnosci operacyjnej wyniost 25,95 min PLN (11,3% przychoddw). Po eliminacji w okresie poréwnawczym wyniku
ze sprzedazy jednostek zaleznych Forte Rus i Forte Ukraina w kwocie 17,6 min zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej jest
wyzszy rok do roku o 7,8 min zt.

Zysk netto Grupy w I potroczu 2012 wyniést 14,5 min PLN (5,5% przychodéw), w poréwnaniu z 24,2 min PLN w
analogicznym okresie roku poprzedniego (10,6%)

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywdw pienieznych:

Wzrost poziomu zapaséw o 3,2 min  PLN w stosunku do stanu na koniec roku 2011 jest wynikiem budowania zapasow
buforowych produktéw gotowych na zblizajacy sie okres sezonowego wzrostu sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadly o 21,0 min PLN. Jest to zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy, jak réwniez z prowadzeniem konsekwentnej polityki kontroli i ubezpieczania naleznosci oraz utrzymywaniem
bezpiecznego salda kredytow kupieckich.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty o 20,2 min PLN. Wzrost w stosunku do konca
roku 2011 wynika z ustalonego przez WZA prawa do dywidendy, ktdrej wyptata nastapita w dniu 3 sierpnia.

Zobowigzania z tytutu dtugoterminowych kredytéw bankowych zmniejszyly sie wl pétroczu 2012 roku o 19 min PLN,
poziom krétkoterminowych kredytéw i pozyczek nie zmienit sie i wynosi 8,1 min PLN

Widoczna jest znaczna poprawa ptynnosci, saldo srodkéw pienieznych zwiekszyto sie w ciggu potrocza o 12,5 min PLN.

Grupa realizuje program inwestycyjny, ktérego wielko$¢ w 2012szacowana jest na 26,5 min zk. Plan inwestycyjny obejmuje
m.in. zakup, montaz i uruchomienie w zaktadach produkcyjnych szeregu maszyn, urzadzen i wdzkéw widtowych oraz
nakfady na remonty i modernizacje infrastruktury i budynkéw.

2.0pis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

e Ostrow Mazowiecka ul. Biala 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spétki wraz Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spoétka dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30.06.2012
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spétki zalezne

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat
(konsolidacja metoda peing): Grupy w kapitale
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli

99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem

77,01%

*Galeria Kwadrat

Bydgoszcz Zarzadzanienieruchomosciam 77,01%
Sp. z 0.0. ;

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
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- pozostate spotki zalezne

Procentowy udziat

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci .
Grupy w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. BraWsIawa Sprzedaz mebli 100%
(Stowacja)
Preston Lancashire
. - o
Forte Furniture Ltd. (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walnlenqa. Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Hiszpania)
. o
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie prowadzenia

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa dziatalno$ci gospodarczej i 100%
zarzadzania

3.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

4.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie poéirocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

5.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezneconajmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji,ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gltosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udzialw %udziat w ogéinej

akgji i glosow kapitale liczbie glosow

zakladowym

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4 213495 17,74% 17,74%
3. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2 354 030 9,91% 9,91%
4. ENO Holding GmbH 1462 358 6,16% 6,16%
5. VITA Holding GmbH 1 333 549 5,61% 5,61%
6. REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

6.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportupodtrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.
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- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akgcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

8.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sq przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s w nocie nr16 skrdconego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych
Emitenta.

Nie wystapity.

10.Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywieco najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad uwaza, zena wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy wptyw bedg miaty:rozwdj sytuacji popytu
konsumenckiego na obstugiwanych rynkach, skuteczno$¢ stale prowadzonychdziatan w zakresie zwiekszania sprzedazy,
sytuacja na rynku surowcow strategicznych oraz kursy walut.

Rozwéj sprzedazy Grupy nastepuje nieréwnomiernie. Grupa notuje istotne przyrosty na rynku niemieckim, w Europie
Srodkowej i na rynku polskim. W krajach Europy Zachodniej obserwowane s spadki sprzedazy, ktére Grupa interpretuje
jako pochodna kryzysu ekonomicznego. W tej sytuacji utrzymujacy sie kryzys w Europie Zachodniej moze miec niekorzystny
wplyw na dalszy rozwdj sprzedazy Grupy Forte. Z uwagi na niewielkg czesS¢ obrotdw realizowanych na tych rynkach, nie
bedzie to jednak czynnik kluczowy.

Poziom wplywajacych zamdwien jest wyzszy, niz w roku ubiegtym. Grupa jest jednak przygotowana do zapewnienia
terminowej realizacji zwiekszonej ilosci zamoéwien zardwno w ujeciu produkcyjnym, jak i logistycznym.

Istotne znaczenie dla wynikéw Grupy majg ceny surowcow podstawowych, w szczegdlnosci ptyty wiorowej. W I pdtroczu
2012 rokuzaobserwowano stabilizacje ceny surowca, zas w III i IV kwartale spodziewana jest redukcja ceny. Czynnik ten
korzystnie wptynie na rentowno$¢ sprzedazy.

Ewentualne umocnienie sie waluty krajowej bedzie negatywnie wptywa¢ na wyniki finansowe Grupy, jednak dzieki
zbudowanemu portfelowi zabezpieczeh walutowych, oddziatywanie to jest ograniczone.Istotne ostabienie krajowej waluty
moze stymulowa¢ poprawe osigganych wynikdéw.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi miesiacami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywac negatywnie w drugiej czesci roku sa:

e znaczne umochienie sie krajowej waluty i negatywny wplyw na poziom realizowanych marz (ograniczone poprzez
stosowang_ polityke zabezpieczen kursowych),

 zZnaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach, trudniejsza sytuacja finansowa czesci odbiorcéw,
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o kifopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujacych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wplywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcow).

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Nie wystapity.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie wystapity.

15. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2012 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

16. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, Zze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
20120raz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31sierpien2012r.



