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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow, produktowi materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedanych ustug

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych
Zysk ze sprzedazy udziatow

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu

Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy w trakcie okresu
(wzh):

— podstawowy

— rozwodniony

Za okres 6 miesiecy zakonczony

przeksztatcony*

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

(niebadane) (niebadane)

260 574 221 988
2 418 3033
262 992 225021
(177 761) (155 485)
(1 606) (393)
(179 367) (155 878)
83 625 69 143
676 944
(56 818) (51 659)
(12 039) (10 951)
(2 268) (1497)
13176 5980
3428 2 949
(789) (1372)
- 529
- 3670
15 815 11 756
(2 450) (1949)
13 365 9 807
13 365 9 807
0,56 0,41
0,56 0,41

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

przeksztatcony*
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) okresu 13 365 9 807
Inne catkowite dochody netto: 10 430 (1 205)
Program motywacyjny - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 12 877 (1 488)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (2 447) 283
Catkowite dochody za okres 23 795 8 602

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

przeksztatcony*
30 czerwca 2011

(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 187 277 188 315 175 521
Wartosci niematerialne 866 702 860
Nieruchomosci 29 223 29 223 27 696
Aktywa finansowe 10 853 11 426 9 863

228 219 229 666 213 940
Aktywa obrotowe
Zapasy 113 245 109 868 128 666
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 76 170 97 176 75 057
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1942 - 3489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1953 1131 2103
Rozliczenia miedzyokresowe 2111 999 1017
Aktywa finansowe 999 848 698
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 303 23 860 28 877

232723 233 882 239 907
SUMA AKTYWOW 460 942 463 548 453 847
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpiecz. (175) (10 605) 2 826
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 198 198 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 137 494 133 550 133 549
Zyski zatrzymane 37 033 45 426 33475

308 874 302 893 304 174
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 53931 73 027 56 777
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 787 8 516 12 886
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1877 1877 1682
Rozliczenia miedzyokresowe 122 134 146
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 395 668 1707
Pozostate zobowigzania finansowe - - 54

68 112 84 222 73 252
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 820 44 218 65 001
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 2 157 13 092 -
!Eilezq_ca ,czesc opr,oc.:entowanych kredytow bankowych, pozyczek 8 095 8 137 4183
i papieréow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 9481 8 582 4615
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1403 2 404 2622
83 956 76 433 76 421

Zobowiazania razem 152 068 160 655 149 673
SUMA PASYWOW 460 942 463 548 453 847

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

przeksztatcony*
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto 13 365 9 807
Korekty o pozycje: 21 789 (14 755)
Amortyzacja 7 423 6531
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (2 593) (610)
Odsetki i dywidendy, netto (2123) (1 680)
(Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej 586 3516
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (2447) 1337
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 21 009 8 679
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (3376) (22 593)
_Zwu;kszeme/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 1086 6 003
i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (225) (6 386)
Zmiana stanu rezerw 3271 1633
Podatek dochodowy zaptacony (2 448) (4 088)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 1626 18
Inne korekty - (7 115)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35154 (4 948)
Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 17 825
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (7 286) (12 778)
Sprzedaz aktywoéw finansowych - 53263
Dywidendy otrzymane 2 829 2 505
Odsetki otrzymane 82 58
Sptaty udzielonych pozyczek 303 97
Pozostate wptywy inwestycyjne - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - (1 600)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 055) 42 370
Dzialalno$¢ finansowa
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 10 121 5114
Splata pozyczek/kredytow (26 404) (16 058)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (1 400) (1 443)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (812) (897)
Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 495) (13 284)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 12 604 24 138
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (161) (57)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 860 4796
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 36 303 28 877

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dokonano korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych sprawozdania z przeptywow pienieznych, ktorej bardziej

szczegdtowy opis zawiera nota 2. niniejszego sprawozdania.

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2012 roku pokorektach

Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Dywidenda za 2011 rok uchwalona niewyptacona

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30czerwca 2012roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a!'fq' Zyski zatrzymane/ z aktualizacl Pozos'tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
23 751 111 646 45 426 (10 605) 133 550 (1073) 198 302 893
23751 111 646 45 426 (10 605) 133 550 (1073) 198 302 893
- - (3945) - 3945 - - -
- - (17 813) - - - - (17 813)
- - 13 365 10430 - - - 23 795
23751 111 646 37 033 (175) 137 494 (1073) 198 308 874

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
Kapitat sprzedazy a!Ifcy Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos_tale Kapitat z Program
podstawowy powyzej ich (straty) niepokryte wyceny kapitaly polaczenia motywacyjny Razem
wartosci instrumentéow  rezerwowe

nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2011 roku(przeksztatcony*) 23 751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) - 313 384
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2011 roku pokorektach 23751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) - 313 384
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (16 512) - 16 512 - - -
Wyptata dywidendy za 2010 rok - - (17 813) - - - - (17 813)
Catkowite dochody za okres - - 21 758 (14 636) - - 198 7 320
Na dzien 31 grudnia 2011roku 23751 111 646 45 426 (10 605) 133 550 (1073) 198 302 893

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skrdéconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku ( niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku(przeksztatcony*)

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2011 roku pokorektach

Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy
Dywidenda za 2010 rok uchwalona niewyptacona

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 czerwca 2011roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzidazyifea!kig: Zyski zatrzymane/ z aku:;"z::]' P(la(zaositt:l; Kapitat z Program Razem
podstawowy powyzej Ich (straty) niepokryte . yceny p polaczenia motywacyjny
wartosci instrumentow rezerwowe
nominalnej zabezpieczajacych
23751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) - 313 384
23751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) - 313 384
- - (16 512) - 16 512 - - -
- - (17 813) - - - - (17 813)
- - 9 807 (1 205) - - - 8 602
23 751 111 646 33475 2826 133 549 (1073) - 304 174

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skrdéconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWENOTY OBJAéNIMACE
1. INFORMACIJE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Spd&tka”) jest spdtka akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktérej akcje
znajduja sie w publicznym obrocie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,

L] prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 31 sierpnia 2012 roku $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita réwniez $réddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorficzony
30 czerwca 2012 roku, ktore dnia 31 sierpnia 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Inwestycje Spotki

Spodtka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udzial Grupy
Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2012 31.12.2011

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwaijcaria) Sprzedaz mebli 99% 99%
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100% 100%
Forte SK S.r.o Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100% 100%
Forte Furniture Ltd. Preston(Wielka Brytania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Iberia S.l.u. Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte MobilierS.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte MobilaS.r.l. Bacau ( Rumunia) Sprzedaz mebli 100% 100%
i SCi i 9 77,01%

Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszez Obs’ru_ga nieruchomosci i 77,01% o

wynajem

Doradztwo w zakresie 100% 100%
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci i

zarzadzania, sprzedaz mebli

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki (,Srédroczne skrécone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe™) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie
do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2011 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.
W érédrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny byé uwzglednione badz powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej w tysigcach
zZiotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci /zasad prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W biezacym sprawozdaniu finansowym Spdtka dokonata zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych. W dziatalnosci operacyjnej podatek dochodowy wykazano w dwdch pozycjach: podatek
dochodowy zaptacony oraz podatek dochodowy wykazany jako biezace obcigzenie w rachunku zyskow i strat. Zmiane
danych poréwnawczych prezentuje ponizsza tabela:

przeksztatcony*

30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011

jest zmiana byto

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 8 679 2103 6 576

iwieks’zen_ie/ (_zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem (6 003) 557 (6 560)
redytdw i pozyczek

Podatek dochodowy zaptacony (4 088) (2 139) (2 524)

Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskdw i strat 18 18 -

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2012 roku zostaty przedstawione w skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2012 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

3. KOREKTA BLEDU

Zarowno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Spétki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietychw prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy
produktow, materiatow,
towardw i ustug

I kwartat 2012 145 549
1T kwartat 2012 117 443
przeksztatcone*

I kwartat 2011 127 738
1I kwartat 2011 97 283

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2011 roku:
Zmiany stanu rezerw

Rezerwana Swiadczenia po
odroczony okresie
podatek zatrudnienia
dochodowy
30.06.2012 11 787 1877
30.12.2011 8516 1877
30.06.2011* 12 886 1 682
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien
przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 122 134 146
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 24 24 24
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
z tytutu:
Prowizje 1224 1551 744
Bonusy dla odbiorcow 4 545 3318 2 161
Urlopy 101 1041 216
Premie 937 1 807 -
Ustugi obce 1926 312 1098
Koszty badania bilansu 30 40 40
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 644 489 248
Pozostate 50 - 84
9481 8 582 4 615

Kwota 4 545 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na przyszte bonusy, ktore sg nalezne z tytutu zrealizowanej
w roku 2012 sprzedazy, w szczegdlnosci do klientdw z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonuséw zostanie
zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktére nastapig po dniu bilansowym.
Kwota 1926 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spétke na koszty ustug obcych, w szczegdlnoSci:koszty
przedstawicielstwa handlowego, marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Zmiana odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow

Odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe
Odpisy aktualizujace Srodki trwate
Odpisy aktualizujgce zapasy

Stan na dzien

30.06.2012

1558
41
3627

31.12.2011
1237

377

4 246

przeksztatcony*
30.06.2011
1234
61
2 162

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

Odpisy aktualizujace naleznosci

Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 1237
Utworzenie odpisow 467
Rozwiazanie odpisow (71)
Wykorzystanie odpiséw (75)
Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe na dzien 30.06.2012 1558

Odpisy aktualizujace wartosc¢ srodkow trwatych

Stan odpisow aktualizujgcychsrodki trwate na dzien 31.12.2011 377
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpiséw -
Wykorzystanie odpiséw (336)
Stan odpisow aktualizujgcychsrodki trwate na dzien 30.06.2012 41

W okresie sprawozdawczym Spodtkarozwigzata odpisy aktualizujace warto$¢ srodkdw trwatych w kwocie 336 tysiecy zt.
z tytutu likwidacji $rodkéw trwatych w obcych obiektach. Likwidacja spowodowana byta podjeciem decyzji Zarzadu
o zamknieciu kilku salonéw meblowych w wynajmowanych obiektach.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséow

Stan odpisow aktualizujgcychwartos$¢ zapaséw na dzien 31.12.2011 4 246
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpisow -
Wykorzystanie odpisdw (619)
Stan odpisow aktualizujacychwartos¢ zapasow na dzien 30.06.2012 3627

Szczegbtowy opis szacunkdéw zwigzanych ze stanem odpisdw na koniec okresu zawiera nota 8. niniejszego sprawozdania.
6. PODATEK DOCHODOWY

Okres zakonczony

Rachunek zyskow i strat przeksztalcony*
30.06.2012 30.06.2011

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1626 18

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 824 1931

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2450 1949

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzief 30 czerwca 2012 roku przez Spétke na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi9 380 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 9 950 tysiecy
zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 10 556 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 66 989tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 64835 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2011 roku: 58791 tysiecy zt.) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej39 187tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym
(na dzien 31 grudnia 2011 roku: 41910 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku: 44 396 tysiecy zt.)

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakofczonym dnia 30 czerwca
2012 roku wyniosta 192 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 259 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku:
204 tysiace zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania inwestycyjne Sp&tki wynosza458tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
720tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku: 2 390 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na $rodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2012 roku dokonano zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 6 666tysiecy zt.
(w okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku:13 336 tysiecy zt.) oraz sprzedano Srodki trwate o wartosci
netto 14 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku: 841 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ naktady na uruchomienie linii do produkcji wyrobéw matoseryjnych oraz linii
do oklejania i formatyzowania krawedzi w fabryce w Ostrowi Mazowieckiej, linii do pakowania kartonow
w fabryce w Biatymstoku, jak réwniez naktady na zwiekszenie bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej we wszystkich
fabrykach Spotki.

8. ZAPAsY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka rozwigzata odpis aktualizujacy warto$é zapaséw w kwocie
619tysiecy zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy byto przede wszystkim spowodowane jego wykorzystaniem na skutek likwidacji
poprzez ztomowanie zapasow niekompletnych oraz takich, ktorych zagospodarowanie w dalszej produkcji stato sie
niemozliwe.Stan odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 3 627tysiecy zt. (stan odpisow
aktualizujacych zapasy na dzien 31 grudnia 2011 roku: 4246 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 2 162tysigce zt.).
W okresie pordwnawczym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw
w kwocie 2 341 tysiecy zt., a rozwigzata- w kwocie 1 628 tysiecy zt. Aktualizacja wartosci zapaséw byta zwigzana z wyceng
zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celéw $rodrocznego skrdconego rachunku przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladajq sie
z nastepujacych pozycji:

Okres zakonczony

przeksztatcony*

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 753 6 310 3 846
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) 17 550 17 550 25031
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej - - -
36 303 23 860 28 877

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2012 roku nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spotki
(rok 2011: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2011: zmiany réwniez nie wystapity).

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1250 132 299 133 550
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Spotki - 3 945 3945
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 1250 136 244 137 494
Kapitat zapasowy Pozostate kapitatly
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1250 115 787 117 037
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Spotki - 16 512 16 513
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1250 132 300 133 550
Na dzieri 31 grudnia 2011 roku 1250 132 300 133 550
Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Stan na dzien
przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu
obrotowego (10 605) 4031 4031
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z
tytutu transakcji zabezpieczajacych 12 877 (18 012) (1431)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:
- nieefektywno$¢ zrealizowanych transakcji - (57) (57)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - - -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy (2 447) 3433 283
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu
obrotowego (175) (10 605) 2826

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2012 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spoitki za rok obrotowy 2011 w wysokosci 21758 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecyzt. na wyptate dywidendy
oraz kwoty 3 945tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 0,75 zi.
Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2012 roku. Dywidenda zostatawyptacona w dniu 3 sierpnia 2012 roku.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
za rok obrotowy 2010 w wysokosci 34 325 tysiecy zt.(dane sprzed przeksztatcenia)z przeznaczeniem kwoty17 813tysiecy zt.
na wyptate dywidendy oraz kwoty 16 512 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢dywindendy przypadajacej na jedng
akcje wyniosta 0,75 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono nal9 lipca 2011 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
3 sierpnia 2011 roku.

12. ZysK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedna akcje zostato ujawnione w nocie 22.
w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

dtugoterminowe 53931 73027 56 777
krétkoterminowe 8 095 8137 4183
62 026 81164 60 960

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka zaciggneta kredyty w wysokosci 10 121tysiecy zt. oraz
dokonata sptat kredytow na taczng kwote26 404tysiecy zt.

W dniu 6lipca 2012 roku Zarzad Spoétki podpisat z HSBC Bank Polska S.A. aneksdo umowy kredytu inwestycyjnego
z dnia 20 czerwca 2011 roku. Postanowienia aneksu weszty w zycie z dniem 29 czerwca2012 roku. Na mocy niniejszego
aneksu zostat wydtuzony okres dostepnosci kredytu do dnia 30pazdziernika 2012 roku. Spotka rozpocznie sptate kredytu
poczawszy od dnia 31 grudnia 2012 roku, a ostatnia rata kredytu zostanie zaptaconado 19 czerwca 2015 roku. Kwota
kredytu nie zostata zmieniona i wynosi 3 500 tysiecy EUR. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie zakupow
inwestycyjnych w latach 2011 i 2012. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesjg praw
z umowy ubezpieczenia zastawionego mienia.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity Zadne zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa kontraktéow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa kontraktdw walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich
do rachunkowosci zabezpieczen wynosita (215) tysiecy zkh.ijako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w kwocie (2 157) tysiecy zt. — w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych, natomiast w kwocie 1 942 tysiecy zt. - w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych platnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych

Waluta Kwota w Ty!a_ Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_osc
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 12 000 Opcja Put  10.2010 07.2012-09.2012 3,9500 PKO BP S.A. 15
EUR 12 000 Opcja Call  10.2010 07.2012-09.2012 4,3750-4,4170 PKO BP S.A. (336)
EUR 8 000 Opcja Put  12.2010 10.2012-11.2012 4,0000 PKO BP S.A. 97
EUR 8 000 Opcja Call  12.2010 10.2012-11.2012 4,5110 -4,5420 PKO BP S.A. (331)
EUR 12 000 Opcja Put  03.2011 12.2012-02.2013 4,0000 PKO BP S.A. 284
EUR 12 000 Opcja Call  03.2011 12.2012-02.2013 4,2920-4,5090 PKO BP S.A. (1 404)
EUR 24 000 Opcja Put  08.2011 03.2013-08.2013 4,0000-4,1000 PKO BP S.A. 1229
EUR 24 000 Opcja Call  08.2011 03.2013-08.2013 4,6070-4,7470 PKO BP S.A. (2 492)
EUR 20 000 Opcja Put  06.2012 01.2014-05.2014 4,3000 PKO BP S.A. 3001
EUR 20 000 Opcja Call  06.2012 01.2014-05.2014 4,9830-5,1400 PKO BP S.A. (2 201)
Razem (2138)
EUR 4 000 Opcja Put  10.2011 09.2013 4,4000 ING Bank Slaski 744

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

EUR 4 000 Opcja Call  10.2011 09.2013 4,8850-4,8910 ING Bank Slqski

EUR 12 000 Opcja Put  01.2012 10.2013-12.2013 4,4000 ING Bank Slqski

EUR 12 000 Opcja Call  01.2012 10.2013-12.2013 5,1600-5,2276 ING Bank Slqski
Razem

EUR 6 000 Opcja Put  04.2012 01.2014-03.2014 4,3000 HSBC Bank Polska S.A.

EUR 6 000 Opcja Call  04.2012 01.2014-03.2014 4,8100-4,8850 HSBC Bank Polska S.A.
Razem

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

(371)

2249
(680)

1942

896
(915)

(19)

Zobowiazania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot powiazany powiazanym powigzanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:
MV Forte GmbH
30.06.2012 35 4871 17 2 867
31.12.2011 951 9248 680 3909
30.06.2011 33 4024 16 2 624
Forte Mobel AG
30.06.2012 5936 35 1890 -
31.12.2011 13 705 482 1415 458
30.06.2011 6 006 - 1207 -
Forte Baldai UAB
30.06.2012 120 - 157 -
31.12.2011 902 - 246 -
30.06.2011 460 - 296 -
Forte SK S.r.o.
30.06.2012 95 1092 1287 180
31.12.2011 23 2213 1542 175
30.06.2011 2 1033 1992 328
Forte FurnitureLtd
30.06.2012 - 293 - 64
31.12.2011 - 627 - -
30.06.2011 - 299 - -
Forte Iberia S.l.u.
30.06.2012 - 383 - 64
31.12.2011 - 745 - -
30.06.2011 - 357 - -
Forte MobilierS.a.r.l.
30.06.2012 - - 122 -
31.12.2011 - 31 117 -
30.06.2011 - 17 - -
Forte MobilaS.r.I.
30.06.2012 594 105 3280 33
31.12.2011 2 042 238 3434 46
30.06.2011 527 88 2 624 14
TM- Handel Sp. z o.0.
30.06.2012 11 070 1878 5867 1461
31.12.2011 7 407 891 7 617 138

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

30.06.2011 - 480 - 80
Kwadrat Sp. z o.0.
30.06.2012 - - 1 868 -
31.12.2011 - 640 1938 -
30.06.2011 - 361 - 30
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.**
30.06.2012 - 261 - -
31.12.2011 - - - -
30.06.2011 - - - -
Razem 30.06.2012 17 850 8918 14 488 4 669
31.12.2011 25030 15115 16 989 4726
przeksztatcony*
30.06.2011 7 028 6 659 6135 3076

** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktdw, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2012 roku Spétka nie udzielita pozyczek jednostkom
zaleznym.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Spdtka podpisata z jednostkg zalezng Kwadrat Sp. z 0.0 aneks do umowy pozyczki z dnia
27 grudnia 2011 roku. Ustalono nowy harmonogram spfaty pozyczki w pieciu réwnych ratach po 73 tysigce z}, pfatnych do
30 czerwca kazdego roku, poczawszy od czerwca 2013 roku. Ostateczny termin sptaty pozyczki (tj. 30 czerwca 2018 roku)
oraz zaptata odsetek (ptatne kwartalnie) pozostaty bez zmian.

Pozyczki udzielone we wczesniejszych okresachzostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotow
powigzanych (dodatkowo w nocie zaprezentowano odsetki od pozyczek naliczone w okresie sprawozdawczym).

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN

Program motywacyjny dla Czlonkdéw ZarzaduSpoétki i emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C
z wylaczeniem prawa poboru warrantoéw subskrypcyjnych serii A, Bi C

W dniu 22 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryk Mebli,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spoétki (,Program Motywacyjny™).

Kapitatowa") poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentdw kapitatowych w zamian za otrzymane ustugi
— tacznie 450.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach. Cena akcji na dzien rozpoczecia programu
dla wszystkich serii wyniosta 11,90 zt. Srednia wazona cena wykonania warrantow (wspdlna dla wszystkich serii) zostata
okreslona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2011 na kwote 11,52 zk. za akcje. Kazdy Warrant uprawnia do
objecia jednej akcji Spdéiki serii G za cene emisyjng. Okres nabywania uprawnien do Serii A uptynat z koficem 2011 roku.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego dla niezrealizowanych Serii prezentuje ponizsza tabela, zgodna
z zatwierdzonym Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Seria B Seria C
Liczba warrantéw 150.000 150.000
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2013 - 31.12.2013
Cena emisyjna akcji serii G 11,52 PLN 11,52 PLN

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Warunki uprawniajace do
nabycia warrantow

1/wzrost o co najmniej 10% S$redniego
kursu akcji Spdtki na GPW w grudniu
2012 roku w stosunku do Sredniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2011 roku

2/wzrost 0 co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2012 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku

1/wzrost 0 co najmniej 10% $redniego
kursu akcji Spotki na GPW w grudniu
2013 roku w stosunku do S$redniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2012 roku

2/wzrost o co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spétki na dzien 31
grudnia 2013 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2012 roku

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej szeSC miesiecy w
danym okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie
absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki w danym okresie

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spditki, stanowigcy warunek zaoferowania warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z warrantdow moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu
i nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2015 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Liczba i $rednie wazone ceny wykonania warrantdw sa nastepujace:

liczba $r.wazona cena

Warrantow wykonania
Wystepujace na 01.01.2012 300 000 11,52
Przyznane w 2012 - -
Umorzone/wygaste w 2012 - -
Wykonane w 2012 - -
Wystepujace na 30.06.2012 300 000 11,52

Mozliwe do wykonania na 30.06.2012 - -

Spotka okredlita warto$¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wiasne instrumenty kapitatowe posrednio, poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Do oszacowania wartosci godziwej warrantdw zastosowano model Blacka-Scholesa. W modelu wykorzystano oczekiwang
zmienno$¢ na poziomie 27,25 % opartg na zmiennosSci historycznej. Przyjeto, Ze oczekiwana stopa dywidendy nie bedzie sie
rozni¢ od dywidendy z roku poprzedzajacego emisje warrantow tj. 7,74%. Wykorzystano takze stope procentowg wolng od
ryzyka stosowang réwniez do wyceny instrumentow pochodnych w wysokosci 4,5451%

Zastosowany model dostarczyt nastepujacych informacji o wartosci godziwej programu:

+  Srednia wazona warto$¢ godziwa warrantéw, okreélona na dziefi wyceny, wynosi 1,42 zt. na warrant.
«  Wartosé¢ catkowitego kosztu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym wyniosta 0,00 zt.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

18. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 5 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy znaku towarowego ,,FORTE” pomiedzy ,,FORMACON” Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie (Sprzedajacy), a Fabrykami Mebli ,FORTE” S.A. (Kupujacy). Transakcja zostata poprzedzona
wyrazeniem zgody przez Rade Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 29 czerwca 2012 roku.

Cena sprzedazy netto wyniosta 15 271 tysiecy zt. Udzialowcem ,FORMACON” Sp. z o.0. jest Pan Maciej Formanowicz —
Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A. Warto$¢ znaku zostata oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce.

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

19. PRZEKSZTALCENIA DANYCH POROWNAWCZYCH — POLACZENIE JEDNOSTEK.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
31 sierpnia 2011 roku zarejestrowat potaczenie Spotki Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. (SpdtkaPrzejmujaca) ze spotkg zalezng
Meble Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej (Spotka Przejmowana).

W zwigzku z brakiem szczegdtowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczeniajednostek znajdujacych sie
pod wspdlng kontrolg, Spotka stosuje metode wyceny faczonych spotek wedtugwartosci ksiegowe;j.

Dane porédwnawcze za okres przed dniem potaczenia sq przeksztatcone w taki sposdb, jakby spétki bytypotaczone od
pierwszego dnia najwczesniejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wptyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. iMeble Polonia Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok,przedstawiono ponizej:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)] 30.06.2011
(BILANS) wg danych

Polaczenie  zaprezentowanych

przeksztafcony30. z jednostka  w opublikowanym
06.2011 )
zalezng $rédrocznym
sprawozdaniu
finansowym
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 175521 1 569 173 952
Wartosci niematerialne 860 47 813
Nieruchomosci 27 696 27 696 -
Aktywa finansowe 9 863 (28 331) 38 194
213 940 981 212 959
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 666 6 870 121 796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 75 057 (9 841) 84 898
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 3489 - 3489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2103 - 2103
Rozliczenia miedzyokresowe 1017 273 744
Aktywa finansowe 698 (1172) 1870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 877 265 28 612
239 907 (3 605) 243 512
SUMA AKTYWOW 453 847 (2 624) 456 471
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 - 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 - 111 646
Kaplta’f_rezel?wowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 2 826 ) 2 826
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 549 - 133 549
Zyski zatrzymane 33475 (6 117) 39 592
304 174 (7 190) 311 364
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 56 777 - 56 777
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 886 1938 10 948
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1 682 22 1 660
Rozliczenia miedzyokresowe 146 - 146
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1707 - 1707
Pozostate zobowigzania finansowe 54 54 -
73 252 2014 71238

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek

i papieréw wartosciowych
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ
(BILANS)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat z potaczenia

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

65 001 2 328 62 673
4183 - 4183
4615 224 4 391
2 622 - 2 622

76 421 2 552 73 869

149 673 4 566 145 107
453 847 (2 624) 456 471
31.12.2010

wg danych

przeksztatcony31. P.ol:cze:l:e zaprezen-towanych
12.2010 z)e nos. qQ w opublikowanym
zalezng rocznym

sprawozdaniu

finansowym

169 122 1587 167 535
895 51 844

27 696 27 696 -
10 189 (28 444) 38 633
207 902 890 207 012
106 074 6 434 99 640

94 484 (6 849) 101 333

6 031 - 6 031
207 32 175

506 (1 665) 2171
4796 614 4182
212 098 (1434) 213 532
49 593 - 49 593
469 593 (544) 470 137
23751 - 23751
111 646 - 111 646
4 031 - 4 031
(1073) (1073) -
117 037 - 117 037
57 992 (4 367) 62 359
313 384 (5 440) 318 824

26 767 - 26 767

11 238 2 154 9 084
1 682 22 1 660

158 - 158

2 392 - 2 392
54 54 -

42 291 2230 40 061

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczeki

papieréw wartosciowych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktowi materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedanych ustug
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk ze sprzedazy udziatow

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu
Zysk (strata) na jedng akcje za okres:

- podstawowy
- rozwodniony

53 595 2 326 51 269

45 852 - 45 852
1967 - 1967

10 194 340 9 854

2 310 - 2 310

113 918 2 666 111 252
156 209 4 896 151 313
469 593 (544) 470 137
Za okres od

01.01.2011 do

30.06.2011 wg

Przeksztatcony za Potaczenie danych
okres 01.01.2011 z jednostka zaprezentowanych
do 30.06.2011 zalezna w opublikowanym
$rédrocznym

sprawozdaniu

finansowym

221 988 5711 216 277
3033 1412 1621
225021 7123 217 898
(155 485) (3 306) (152 179)
(393) 287 (680)
(155 878) (3 019) (152 859)
69 143 4104 65 039
944 255 689

(51 659) (5199) (46 460)
(10 951) (687) (10 264)
(1497) (287) (1210)
5980 (1814) 7 794

2 949 (152) 3101
(1372) (1) (1371)
529 - 529

3670 - 3670

11 756 (1967) 13723

(1 9'4'9_) 216 (2 165)

9 807 (1751) 11 558

9 807 (1751) 11 558
0,41 (0,07) 0,49

0,41 (0,07) 0,49

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Ostrow Mazowiecka 31 sierpien2012 roku

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Wiceprezes Zarzadu
Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu
Gert Coopmann

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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