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Dla Akcjonatiuszy Koelner Spétka Akcyjna,

1 Dokonalismy przegladu zalaczonego pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Koelner Spétka Akcyjna (Spétka), z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyriska 6, na ktére sktadaja
si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.

2 Za zgodnos¢ tego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego z obowigzujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

— postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.

Wskazane wyzej standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.
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Przegladu dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowo$é Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze potroczne
skrécone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz z przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézniejszymi zmianami).

5 Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci zalaczonego pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

W bilansie Spotki na 30 czerwca 2012 roku ujeto udzialy w spélkach zaleznych Koelner
Romania stl, TOW Koelner Kiev tacznie z TOW Leotex, Koelner Deutschland GmbH,
Rawlplug Ltd, Rawl France SAS, Koelner Kazachstan Ltd, Koelner Trading KL.LD LLC, Koelner
Slovakia sro o lacznej wartosci bilansowej 90 796 tysigcy ztotych. Udzial Spétki w wartosci
aktywéw netto (wycenionych wedtug kursu $redniego NBP na dzien bilansowy) wyzej
wymienionych zagranicznych spotek zaleznych byt nizszy w sumie o 41 493 tysiecy ztotych od
warto$ci udzialéw tych spélek ujetej w bilansie na 30 czerwca 2012 roku. Na koniec roku 2011
Zarzad Spolki przeprowadzil testy na utrate wartodci udzialéw w Koelner Romania stl, TOW
Koelner Kiev tacznie z TOW Leotex, Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug Ltd, Rawl France
SAS, Koelner Trading KLLD LLC, ktére nie wykazaly potrzeby dokonania odpisow
aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzonych testow zostaly
przedstawione w nocie nr 4c do sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok. Na dzien

30 czerwca 2012 roku Zarzad Spotki nie aktualizowal testow na utrate wartosci wyzej
wymienionych spolek zaleznych. Zarzad Spotki uwaza, ze realizacja budzetow przyjetych na
potrzeby testéw na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy
pieniezne zaleza od zdarzen przysztych, ktore nie sa pewne i nie zawsze sa pod kontrola
Zarzadu Spotki.
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Klaczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznad, dnia 27 sierpnia 2012 roku.
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