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Dla Akcjonariuszy Koelner Spolka Akeyjna

£

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Koelner
Spolka Akeyjna (Spolka Dominujaca), z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyniska 6, na ktore
skladaja si¢ skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwea 2012 roku, skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwcea 2012 roku oraz wybrane informacje

objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

z Mi¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridroczna sprawozdawezosé finansowa,
ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, 1 innymi obowiazujacymi przepisami
odpowiada Zarzad Spolki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),
— postanowien Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanic

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga sprawdzenia poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, analizy danych skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksi¢gt rachunkowe oraz wykorzystania
informacjt uzyskanych od Zarzadu Spélki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za

finanse 1 rachunkowos¢ Grupy Kapitalowej.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje
dane finansowe dwudziestu jeden spolek zaleznych, ktore nie byly poddane przegladowi przez
bieglych rewidentow. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych tych spolek zaleznych, przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 55,1% sumy aktywow ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej na 30 czerwca 2012 roku, przed

wylaczeniami konsolidacyjnymi.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby zostaé uznane za
konieczne gdyby $rodroczne sprawozdania finansowe spolek zaleznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwea 2012 roku zostaly poddane przegladom, dokonany przez nas przeglad
nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 f:ﬁdmc‘;ﬁa

sprawosdawezosé finansowa, ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nast¢pujaca kwestie:

W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej na 30 czerwea 2012 roku ujeto wartosci firm
powstale na nabyciu udzialow spolek zaleznych Rawlplug Ltd., Rawlplug Ireland Ltd., Rawl
France SAS, Stahl GmbH, Koelner Ltd. oraz Koelner Hungary Kft o lacznej wartosci

46 947 tysigey zlotych. Testy na utrate wartosci wartosci firm z konsolidacji dla spolek Rawlplug
Ltd., Rawlplug Ireland Ltd., Rawl France SAS oraz Stahl GmbH sporzadzone zostaly przez
Zarzad Spolki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku w oparciu o oczekiwane w tych
spolkach w przyszlosci przeplywy pieni¢zne. Testy nie wykazaly koniecznosci utworzenia

odpisow aktualizujacych wartosc tych aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do
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przeprowadzanych testow zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 44 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kocelner za 2011 rok. Na
dzien 30 czerwea 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej nie aktualizowal testow na utrate
wartosel wartosci firm wyzej wymienionych spolek. Zarzad Spolki Dominujacej uwaza, ze
realizacja budzetow spolek zaleznych przyjetych na potrzeby testow na utrate wartosei jest
realna. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy pieni¢zne zaleza od zdarzen prayszlych,

ktore nie sq pewne i nie zawsze sa pod kontrola Zarzadow spolek zaleznych.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 27 sierpnia 2012 roku.
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