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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotki Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,,Sp6ika”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Konstruktorskiej 11a, na ktére skladajg sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz wybrane informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
poélrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spo6iki.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w. Standardy nakladajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$c, Ze pbiroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili§my gléwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Spéiki.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni
sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoséci oraz o jego
rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (, MSR 11”). Spétka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektorych realizowanych kontraktach drogowych. Przychody za okres zakoficzony 30
czerwca 2012 zawieraja kwote 102.067 tys. zl z tytulu tych roszczen. Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz 30 czerwca 2012 r. zawiera odpowiednio 85.239 tys. zl oraz 167.181
tys. z1 z tytutu tych roszczeni. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach jedynie
woweczas, gdy negocjacje z zamawiajgcym znajduja sie w zaawansowanym stadium oraz
prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszego
raportu z przegladu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi nie
osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 523 4000, F: +48 (22) 523 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zaktadowy wynosi 10.363 900 zlotych Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
~,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej,
nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby stwierdzié, ze zalaczone polroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,.Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE ; ) X -
potrocze / 2012  [p6trocze /2011  |potrocze / 2012 po6trocze / 2011
I. Przychody ze sprzedazy 1058 789 1038676 250 625 261 809
11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 117 25 255 2 395 6 366
111. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 265 -6 352 -1 483 -1 601
V. Zysk (strata) brutto -9 507 4 695 -2 250 1183
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 032 3145 -1 665 793
VI. Zysk (strata) netto 7032 3145 -1 665 793
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -334 565 -312 725 -79 194 -78 826
VIlI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2225 3543 527 893
1X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 139 255 25428 32 963 6 409
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 56 030 111 848 13 149 28 056
XI. Aktywa razem 1498 550 1218603 351 665 305 675
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 66 858 63812 15690 16 007
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 1203 342 793 479 282 388 199 037
XIV. Zobowigzania razem 1270 200 857 291 298 078 215 043
XV. Kapitat wtasny ogétem 228 350 361 312 53 587 90 632
XVI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 513 11 238
XVII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk/ (strata) netto -7 032 3145 -1 665 793
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -0,35 0,16 -0,08 0,04

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje si¢ na koniec pétrocza biezacego roku obr
koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisa¢.

otowego i na

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZAWARTO SC RAPORTU

Plik Opis
ISkrécone érddroczne sprawozdanie finansowe za okresod 01.01.2012 do
P_2012.pdf 30.06.2012
Raport Biegtego Rewidenta
PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE
Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
r012-08-27 Marek Jézefiak Prezes Zarzadu
2012-08-27 Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
2012-08-27 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu
2012-08-27 Macek Szymanek ICztonek Zarzadu
2012-08-27 Fernando Minguez Llorente ICztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 r.

Oswiadczenia

Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| p6trocze 2012 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Mostostalu Warszawa
S.A. oraz jego wynik finansowy. Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacii,
rozwoju i osiggnie¢ Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu
Warszawa S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Marek Jozefiak Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente Cztonek Zarzadu




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

BILANS 3;%2.2312 3139 201 3_(?.?2.2311
(niebadane) (niebadane)

AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 259 180 263 301 234 950
1.1 Wartosci niematerialne 6 615 6 927 5358
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntéw 19 838 19 838 19 838
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 93 313 100 177 102 859
I.4 Naleznosci dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 8 590 7934 6 319
1.5 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972
1.6 Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003
1.7 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 69 041 66 573 38425
1.8 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 808 877 1176
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1239 370 1069 963 983 653
II.1 Zapasy 22 350 33963 53575
I1.2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 461 513 319 335 350 319
11.3 Zaliczki na roboty budowlane 19 665 17 671 17 422
1.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 2304 5116 9139
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 030 249 234 111 848
e o e s & g " (o o
I1.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 027 9168 8438
AKTYWA RAZEM 1498 550 1333 264 1218 603
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
|. Kapitat wkasny 228 350 235 352 361 312
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.3 Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 211178 333 966 333 966
1.5 Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) -27 629 -143 415 -17 455

niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 597 -20 627 -20 600

zysk / (strata) za okres -7 032 -122 788 3145
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 66 858 70 382 63 812
1.1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 27 033 34 035 32285
I1.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 37 597 34119 29 315
I1.3 Rezerwy dtugoterminowe 2228 2228 2212
IIl. Zobowi gzania krotkoterminowe 1203 342 1027 530 793 479
I1l.1 Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 215578 62 216 34 900
111.2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 14 050 14 206 13 275
I11.3 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 466 043 564 842 314 923
I1l.4 Pozostate zobowigzania 36 633 18 129 28 230
I11.5 Zaliczki na roboty budowlane 81107 42 370 63 692
111.6 Rezerwy krétkoterminowe 109 687 133714 86 910
R e R e A ass|  arm| 12w
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 267 789 160 315 239 286
IV. Zobowi gzania razem 1270 200 1097912 857 291
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 1498 550 1333 264 1218 603




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

| pétrocze | pétrocze
. okres okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno $¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 1058 789 1038 676
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 1047 804 1027 577
Przychody ze sprzedazy ustug 8577 8 880
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2408 2219
Il. Koszty whasny sprzeda zy 1048 672 1013421
Ill. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 10 117 25 255
IV. Koszty ogélnego zarzadu 18 224 15970
V. Pozostale przychody operacyjne 3744 3230
VI. Pozostate koszty operacyjne 1902 18 867
VII. Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -6 265 -6 352
VIII. Przychody finansowe 4283 14 010
IX. Koszty finansowe 7525 2963
X. Zysk / (strata) brutto -9 507 4 695
XIl. Podatek dochodowy -2 475 1550
a) czesé biezaca
b) czes¢ odroczona -2 475 1550
XIl. Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -7 032 3145
Xlll. Dziatalno $¢ zaniechana 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XIV. Zysk / (strata) netto -7 032 3145
Zysk / (strata) netto -7 032 3145
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zf) -0,35 0,16
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg -0,35 0,16
| pétrocze | pétrocze
’ okres okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01.01.2012 | od 01.01.2011 do
do 30.06.2012 30.06.2011
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netto za okres -7 032 3145
Efektywna cze$¢ zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdéw pienigznych 36 -333
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -6 63
Catkowite dochody ogétem -7 002 2875




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| pétrocze
okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012
(niebadane)

| pétrocze
okres
od 01.01.2011 do
30.06.2011
(niebadane)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne

I. Zysk / (strata) brutto -9 507 4 695
II. Korekty razem -325 058 -317 420
1. Amortyzacja 8411 7775
2. Roznice kursowe 119 -167
3. Odsetki otrzymane i zaptacone 1882 -2 840
4. Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -264 -141
5. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -144 828 -95 410
6. Zwiekszenie / zmnigjszenie stanu zapasow 11 613 -11 772
7. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -33 688 4 600
8. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -144 604 -236 236
9. Zmiana stanu rezerw -24 027 -7 832
10. Podatek dochodowy zaptacony 0 24 901
11. Pozostate 328 -298
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -334 565 -312 725
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 935 375
2. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -1 653 -11 403
3. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 423 4 472
4. Splata udzielonych pozyczek 2520 0
5. Likwidacja lokaty dtugoterminowej 0 10 099
IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2225 3543
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 410 -7 840
2. Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 148 970 34 900
3. Odsetki zaptacone -2 305 -1 632
V. Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci finansowej 139 255 25 428
VI. Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -238 738 -318 654
Réznice kursowe netto 119 -167
VII. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 249 234 395 435
VIII. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 56 030 111 848




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nalezne
Kapitat nggagi{ar;a Akcje Kapitat zatrz;gne / Kapitat
podstawowy | podstawowy | wiasne zapasowy / niepokryte wlqsny
(wielkosc¢ rezerwowy straty ogdtem
ujemna)
| pétrocze 2012
okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
Stan na 1 stycznia 2012 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
Zysk / (strata) za okres -7 032 -7 032
Inne catkowite dochody 30 30
Catkowite dochody ogétem -7 002 -7 002
Podziat zysku z lat ubiegtych -122 788 122 788 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 czerwca 2012 roku 44 801 211178 -27 629 228 350
2011 ROK
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Stan na 1 stycznia 2011 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
Zysk / (strata) za okres -122 788 -122 788
Inne catkowite dochody -297 -297
Catkowite dochody ogotem -123 085 -123 085
Podziat zysku z lat ubiegtych 33 364 -33 364 0
Wyptacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 31 grudnia 2011 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
| pétrocze 2011
okres od 0 1.01.2011 do 30.06.2011
Stan na 1 stycznia 2011 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
Zysk / (strata) za okres 3145 3145
Inne catkowite dochody -270 -270
Catkowite dochody ogétem 2 875 2875
Podziat zysku z lat ubiegtych 33364 -33 364 0
Wyptacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 30 czerwca 2011 roku 44 801 333 966 -17 455 361 312




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2012 roku — 30.06.2012 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat oraz dla rachunku przeptywéw
pienieznych okres 6 miesiecy 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2011 roku,
a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2012 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca 2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spoOtkg akcyjng posiadajgca osobowos$é prawna zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spéitki znajduje sie w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4399Z. Akcje Spoétki notowane sa na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla sp6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone
w dniu 27 sierpnia 2012 roku.

W | poéhroczu 2012 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodacg pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

W dniu 2 lutego 2012 r. Uchwatg Rady Nadzorczej zostat powotany w sktad Zarzadu Jacek Szymanek, ktéremu
powierzono funkcje Czlonka Zarzadu.

W dniu 21 maja 2012 r. Uchwalg Rady Nadzorczej zostat powotany od dnia 1 czerwca 2012 r. w sktad Zarzadu
Marek Jozefiak, ktbremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.

Ponadto w dniu 21 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spoétki VII kadencji: Andrzeja
Sitkiewicza, powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez, powierzajagc mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu oraz Czlonkéw Zarzadu: Jacka Szymanka, Miguela Vegas Solano, Fernando Minguez
Llorente. Powotania do Zarzadu Spotki nastepity z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za 2011 r., zwotanego na 31 maja 2012 roku.

W dniu 19 lipca 2012 roku Andrzej Sitkiewicz zlozyt z przyczyn osobistych rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 27 sierpnia 2012 byt nastepujacy:
Marek Jozefiak — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dnia 27 sierpnia 2012 roku.
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3. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sa spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ktéra
zostala opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

3.4 Zmiany prezentacyjne

Spotka wprowadzita zmiany w prezentacji pozycji bilansowych polegajace na:

1. wykazaniu w oddzielnej pozycji wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére na dzien 30.06.2012 r. oraz
31.12.2011 r. i 30.06.2011 r. mialy wartos¢ 19.838 tys. zt. W poprzednich okresach kwota ta zwiekszata
rzeczowe aktywa trwale;

2. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w aktywach, ktére na dzien 30.06.2012 r.
wyniosty 19.665 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 30.06.2011 r wyniosty odpowiednio 17.671 tys. zt i 17.422 tys. zt.
W poprzednich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostatych rozliczeh
miedzyokresowych w aktywach;

3. wykazaniu w oddzielnej pozycji zaliczek na roboty budowlane w pasywach, ktére na dzien 30.06.2012 r.
wynosity 81.107 tys. zt oraz na 31.12.2011 r. 30.06.2011 r wyniosty odpowiednio 42.370 tys. zt i 63.692 tys. zt.
W poprzenich okresach kwota zaliczek na roboty budowlane podwyzszata wartosci pozostatych rozliczen
miedzyokresowych w zobowigzaniach;

4. przesunigciu rezerwy utworzonych na naprawy gwarancyjne z pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe do
pozycji rezerwy krétkoterminowe. Warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 30.06.2012 r. wynosita
22.886 tys. zt (na dzien 31.12.2011 r. 23.627 tys. zt oraz na dzien 30.06.2011 r. 25.353 tys. z}).

Spoétka wprowadzita zmiany réwniez w prezentacji pozycji rachunku zyskow i strat polegajace na:

1. prezentowaniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci utworzonych i rozwigzanych per saldo w pozycji pozostate
przychody operacyjne lub w pozycji pozostate koszty operacyjne w zaleznosci czy wystgpi nadwyzka
przychodéw czy kosztéw. W | péiroczu 2012 warto$¢ odpiséw per saldo byta prezentowana w pozostatych
przychodach operacyjnych i wyniosta 1.693 tys. zt (w okresie poréwnywalnym wartos$¢ ta wyniosta 5.407 tys. zt
i byla prezentowana w pozostatych kosztach operacyjnych);

2. prezentowaniu per saldo przychodéw i kosztéw z tytutu projektow finansowanych ze srodkéw UE. W | p6troczu
2012 zanotowaliSmy nadwyzke kosztéw nad przychodami z tego tytutu w kwocie 2.120 tys. zt (w okresie
poréwnywalnym nadwyzka kosztow wyniosta 2.547 tys. zi).

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy oraz kapitat wkasny Spétki.

3.5 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | pétrocza 2012 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze 2012 r. przeliczono wg kursu
4,2246 zHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2012 r.

- poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu z dnia 29.06.2012 r. wynoszacego 4,2613
z/EURO.
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3.6 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 roku zostato przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskow i strat

P 01.01.2012 - 01.01.2011 -

Wyszezegolnienie 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktow diugoterminowych) 1043 804 1027 754
Koszt wytworzenia robét budowlanych 1020 189 988 037
Wynik 23 615 39717

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spoéitka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoice
przez Zamawiajacych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw i materiatbw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.

Spoétka, na podstawie dokonanych analiz, ujeta na dzien 30.06.2012 r. w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tacznej kwocie 207.222 tys. zt (kwota roszczen zawarta
w budzetach na dzien 31.12.2011 r. wynosita 109.330 tys. zl). Wplyw na wynik za | poétrocze 2012 r. wyniost
81.942 tys. zt. Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w petni uzasadnione. Zarzad Spéiki podjat wszelkie
mozliwe dziatania majgce na celu realizacje wyzej wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Aktvwa Stan na Stan na Stan na
w 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe (kontraktow
diugoterminowych) 470103 327 269 356 638
- w tym kaucje zatrzymane 82114 15 253 14 158
Zaliczki na roboty budowlane 19 665 17 671 17 422
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytulu uméw o budowe) 666 481 435 476 432912
Zobowi azania Stan na Stan na Stan na
a 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow
diugoterminowych) 503 640 598 961 344 238
- w tym kaucje zatrzymane 113 096 99 015 75 536
Zaliczki na roboty budowlane 81107 42 370 63 692
Rezerwy na przewidywane straty 76 057 106 849 58 872
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
zamawiajacym z tytutu umow o budowe) 12455 31738 12263

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétka rozpoznaje przychody z
tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczegoélnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w
oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob wptywaja na wynik kontraktu warto$é catkowitych przychodéw lub kosztéw
kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesniej.
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W | pétroczu 2012 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 4.898 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytutu w kwocie 3.205 tys. zt (wartosci te sg prezentowane w rachunku zyskow i strat per saldo w pozycji
pozostate przychody operacyjne w kwocie 1.693 tys. z}).

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 9.192 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie 39.985tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wplywa na wysokos$¢ kosztu wlasnego sprzedazy.

W zwigzku z zawartym ze Zwigzkami Zawodowymi porozumieniem w sprawie przeprowadzenia zwolnien grupowych
Spotka utworzyta rezerwe na odprawy w wysokosci 7.280 tys. zt.

Ponadto Spoétka w | pétroczu utworzyta rezerwy na sprawy sadowe 317 tys. zt oraz rozwigzata rezerwy z tego tytutu
w kwocie 1.096 tys. zi.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku zwiekszyly sie w okresie sprawozdawczym o 2.468 tys. zt i na dzieh
30.06.2012 r. wyniosty 69.041 tys. zt. Zarzad Spotki przeprowadzit analizy przysztych przychodéw, na podstawie
ktdrych stwierdzit, ze strata podatkowa bedzie wykorzystana przez Spétke w latach nastepnych.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | pélroczu 2012 r. oraz ocena
zarzadzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2012 roku wyniosty 1.058.789 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty o 2 %. Zysk brutto ze sprzedazy osiggnat wartos¢ 10.117 tys. zt (w analogicznym okresie
2011 r. zysk wyniost 25.255 tys. zl). Obnizenie zysku zostalo spowodowane niskg rentownoscig realizowanych
kontraktéw wynikajacg ze zwiekszonej konkurenciji na rynku ustug budowlanych (gtéwnie w obszarze kontraktéw
infrastrukturalnych), wzrostem cen materiatdbw (szczegoélnie paliw ikruszyw) oraz wzrostem cen ustug
podwykonawcéw. Spotka w | pétroczu 2012 poniosta strate netto w kwocie 7.032 tys. zt (w | pétroczu 2011 r. zysk
netto wyniost 3.145 tys. z#).

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2012 r. wyniosta 461.513 tys. zt i w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r. wzrosta 0 142.178 tys. zt.

Wartos$¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych na dzien 30.06.2012 r.
wyniosta 666.481 tys. zt i byla wyzsza w poréwnaniu do konca ubiegtego roku o 231.005 tys. zi. Bylo to
spowodowane przesunieciem fakturowania na kolejny miesigc zwigzanego z opéznieniami odbioréw wykonanych
robot przez inwestoréw oraz zwiekszenia wartosci roszczeh zawartych w przychodach budzetowych.

Wartos$¢ srodkow pienieznych na dzien 30.06.2012 r. wynosita 56.030 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku
spadta 0 193.204 tys. z, co jest gtéwnie wynikiem wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W | poétroczu 2012
Spoétka korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz pozyczek, ktérych stan na dzien 30.06.2012 r. wyniost
215.578 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2011 r. wzrost o 153.362 tys. zi. Obecna sytuacja finansowa Spoéiki
Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania nie stwarza zagrozen dla
finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne Spoétka planuje finansowaé srodkami wiasnymi, kredytami
bankowymi, pozyczkami i leasingiem.

W | pétroczu 2012 roku Spoétka zachowata ptynnosé¢ finansowa, co pozwolito jej realizowa¢ wymagalne zobowigzania.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | pétrocza 2012 r. wyniosta 466.043 tys. zt i w poréwnaniu do
konca ubiegtego roku byta nizsza o 98.799 tys. zt. Zmniejszenie zobowigzan wynika z ich sptaty oraz ze wzrostu
wykazywanej w rozliczeniach miedzyokresowych biernych rezerwy na koszty, ktére do dnia bilansowego nie zostaly
zafakturowane, o kwote 106.851 tys. zt do poziomu 252.648 tys. zt. Wzrost wartosci rezerw na koszty ma réwniez
znaczacy wplyw na wysokos$¢ pozostalych rozliczen miedzyokresowych, ktére na dzien 30.06.2012 r. wynosily
348.896 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku byty wyzsze o 146.211 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. nabyt rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne
w tacznej kwocie 1.905 tys. zt (w tym zakupione na podstawie umowy leasingu finansowego 252 tys. zi). Nabyte
$rodki trwate bedg wykorzystywane w dziatalnosci podstawowej Spétki w celu realizacji kontraktéw. Umowy leasingu
finansowego sg podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowig samochody osobowe, w przypadku ktérych okres
umowy to 3 lata). Warto$¢ netto sprzedanych srodkow trwatch w | pétroczu 2012 r. wyniosta 671 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

- 1 lutego 2012 roku Spédika jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Zarzagdem Droég Miejskich w Poznaniu umowe na wykonanie
przebudowy wiaduktu Goérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5) w systemie zaprojektuj i wybuduj w
ramach Projektu pn. ,Przebudowa wiaduktu Gérczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5)” — POIS.06.01.00-
00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozwdj sieci drogowej TEN-T priorytetu VI: Drogowa i lotnica sie¢ TEN — T
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Warto$é kontraktu wynosi: 52,6 min zt brutto.
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- 15 lutego 2012 roku Spéika jako Partner Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. — Lider, Polimex - Mostostal
S.A. — Partner, zawarta z PGE Elektrownig Opole S.A. z siedzibg w Betchatowie umowe pn. , Budowa blokéw
energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.” Caltkowita warto$¢ brutto kontraktu wynosi: 11.558 min z
brutto. Wartos¢ robot, ktore beda zrealizowane przez Spoétke, w ramach wyzej wymienionego kontraktu wynosi
2.766 min PLN brutto.

- 27 lutego 2012 roku Spéitka zawarta z Filharmonig Slaska im. Henryka Mikotaja Goreckiego umowe na
kontynuacje i zakonczenie rob6t budowlanych projektu pn. ,Rozbudowa Filharmonii Slaskiej w Katowicach”.
Wartos¢ kontraktu wynosi 35,2 min zt brutto.

- w dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych ogtosit upadtosé spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udziatlu w kapitale i glosach), obejmujacq likwidacje majatku diuznika. Udzialy
w Spoéifce Terramost zostaly objete w catosci odpisem aktualizujgcym w latach ubiegtych.

- 30 marca 2012 roku Spétka zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki na mocy ktérej Spotka
Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 25 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢
kwoty 104 min zt wedtug kursu $redniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzien
30 marca 2013 roku. Wptyw srodkéw pienieznych z pozyczki nastapit w dniu 03.04.2012 r.

- 23 maja 2012 roku, Spdilka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Port — Hotel Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
hotelu przy ul. Spadochroniarzy w Gdansku wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng i zagospodarowaniem
terenu” Wartosc¢ kontraktu wynosi: 23,3 min zt brutto.

- 27 czerwca 2012 Zarzad Mostostal Warszawa SA podjat decyzje w sprawie optymalizacji struktury
organizacyjnej i dostosowania jej do planowanej dziatalnosci Spétki na kolejne lata. Z uwagi na potrzebe
dostosowania wielkosci zatrudnienia do aktualnej i prognozowanej wielkosci kontraktacji, w szczegoélnosci
w segmencie budownictwa drogowego, ktéra w efekcie prowadzi do likwidacji stanowisk pracy, a takze
zZwazywszy na trudng sytuacje ekonomiczna, dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw (Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z p6zn. zm.) Zarzad przekazat w dniu 27 czerwca
2012 r. organizacjom zwigzkowym dzialajacym w Spéice informacje o wszczeciu procedury zwolnien
grupowych w Spéice. Stosowna informacja w tej sprawie zostata rowniez przekazana do Powiatowego Urzedu
Pracy w Warszawie. Rozwigzanie uméw o prace planowane jest do 31 stycznia 2013 r. i dotyczy¢ bedzie grupy
pracownikow nie wiekszej niz 450 os6b. Przygotowanie organizacji do dziatania w skali odpowiadajgcej
potencjatowi rynku budowlanego poprzez zmniejszenie kosztoéw funkcjonowania Spétki stanowi wsparcie dla
osiggniecia zakltadanych celéw biznesowych i zwiekszenia efektywnosci finansowej przedsiebiorstwa.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci 0 nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Nie wystapity zdazenia o nietypowymi charakterze, ktére miaty wptyw na wynik za | pétrocze 2012 r.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spdtki w | pétroczu 2012 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W | potroczu 2012 warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wpltywu na
dziatalnos$¢ Spoétki oraz osiagniete przez nig wyniki.

9. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2012 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

10. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | p6troczu 2012 roku Spotka nie wyptacata dywidend.

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania w Spoice.
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12. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

- 16 lipca 2012 roku zawarte zostalo ze Zwigzkami Zawodowymi porozumienie w sprawie przeprowadzenia
zwolnien grupowych w Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 17 lipca 2012 roku do 31 stycznia 2013 roku.
Zwolnienia pracownicze obejma tgcznie od 410 do 439 osob. Porozumienie przewiduje korzystniejsze warunki
odejscia dla zwalnianych pracownikéw niz wynikajace z polskiego prawa. Pracownicy objeci zwolnieniami
grupowymi otrzymajg odprawe ustawowg w wysokosci gwarantowanej prawem, a takze dodatkowe odprawy
zalezne miedzy innymi od stazu pracy oraz réznorodne $wiadczenia minimalizujgce skutki rozwigzan umoéw.
Obok wsparcia finansowego, pracownicy otrzymajg réwniez mozliwos¢ udzialu w programie
outplacementowym.

- 18 lipca 2012 roku Spotka zawarta z Zaktadem Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. umowe na realiacje
zadania inwestycyjnego polegajacego na zaprojektowaniu, wykonaniu robét budowlanych z dostawa urzadzen
i uruchomieniem w ramach projektu pn. Kontrakt 1 "Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw
dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego". Wartos¢ kontraktu wynosi: 666,2 min zt brutto.

- 18 lipca 2012 roku Spotka zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na mocy ktérej Spotka
Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 15 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢
kwoty 62,6 min zt wedtug kursu s$redniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 18 lipca 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzieh
18 lipca 2013 roku. Wptyw srodkow pienieznych nastgpit w dniu podpisania umowy.

- 19 lipca 2012 roku Spdika jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. - Partner, zawarta z Przedsiebiorstwem Gospodarki Odpadami Sp. z 0.0. umowe na
realizacje zadania inwestycyjnego pn. "Zaprojektowanie i wybudowanie Zaktadu Unieszkodliwiania Odpaddw
dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc". Warto$¢ kontraktu wynosi: 275,36 min PLN
brutto.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

. i stan na stan na stan na
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2012 30.06.2011
: 31.12.2011 :

(niebadane) (niebadane)
1. Nalezno $ci warunkowe 203 807 185 460 181 572
Otrzymane gwarancje i poreczenia 189 685 169 147 166 827
Otrzymane weksle 14 122 16 313 14 745
2. Zobowi gzania warunkowe 1131934 1131723 1189 848
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 4261 4417 3987
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 346 578 350 124 393 217
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 781 095 775 769 790 368
Inne zobowigzania warunkowe 0 1413 2276

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2012 r. wyniosty 1.131.934 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 211 tys. zi, gtdbwnie z powodu zwiekszenia wartosci gwarancji oraz wystawionych
weksli zwigzanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2012 r. wyniosty 203.807 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku

ubiegtego o kwote 18.347 tys. zh, ktéry byt spowodowany przyjeciem gwarancji od podwykonawcéw na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.
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14. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna
wartos¢ wyniosta 6.312 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 160.368 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia
postepowania

Powdd

Wartosc
sporu
(tys. zh

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

29.07.2011

Z 0.0.

Biuro Projektéw
Architektonicznych i
Budowlanych AiB sp.

1.413

Zaptata za wykonanie
dokumentaciji
projektowej

Powdd wnidst o zaptate na jego rzecz wynagrodzenia za
wykonanie dokumentacji projektowej, bedacej
przedmiotem umowy zawartej z Telewizjg Polska S.A. na
dokonczenie budowy budynku B Telewizji Polskiej S.A.
Powadd i pozwany byli cztonkami konsorcjum
wykonujacego umowe zawartg z Telewizjg Polskg S.A.
W toku wykonywania umowy doszto do przejecia czesci
prac powoda przez pozwanego. W zwigzku ze
zmniejszeniem zakresu prac powoda strony miaty
podpisac aneks do umowy konsorcjum okreslajacy
wynagrodzenie powoda. Pomiedzy stronami powstat
jednak spoér co do wysokosci wynagrodzenia naleznego
powodowi wskutek czego nie doszto do podpisania
aneksu. Powod nie wystawit tez faktur na rzecz
pozwanego na nalezne mu wynagrodzenie. W dniu 4
pazdziernika 2011 r. pozwany wniést odpowiedz na
pozew, w ktorej podnidst zarzut przedwczesnosci
roszczenia powoda wynikajacy z faktu niewystawienia
przez niego faktur VAT. Ponadto, pozwany
zakwestionowat wynagrodzenie zadane przez powoda,
jako zbyt wysokie. W dniu 14 pazdziernika 2011 r.
powdd wystawit na rzecz pozwanego fakture czesciowg
na kwote 781 tys. zt brutto. Faktura zostata odestana
powodowi z powodu wskazania w niej nieprawdziwej
daty sprzedazy oraz zastosowania nieprawidtowej stawki
podatku VAT. Obecnie trwa postgpowanie dowodowe w
postaci przeprowadzania dowodéw z zeznan $wiadkow
zawnioskowanych przez strony. Kolejny termin rozprawy
wyznaczony zostat na dzien 25 wrzesnia 2012 roku.

Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosc
sporu
(tys. zb)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

11.07.2012

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

77.345

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 26 lutego
2010 roku o wykonanie
robét polegajacych na
budowie autostrady A-4
Tarnéw - Rzeszow na
odcinku od wezta
Rzeszow Centralny do
wezta Rzeszéw Wschaod
km ok. 574+300 do ok.
581+250

Powdd zmierza do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego z Pozwanym w spos6b majacy
zblizy¢ strony do pierwotnej rownowagi intereséw stron,
zaktadane]j w procesie kontraktowania. Zeby osiagna¢
zamierzony cel, Powod zada zmiany kontraktu poprzez
zwiekszenie wynagrodzenia o sume, réwna kwocie

0 ktérg wzrosty koszty wykonywania przez Powoda
$wiadczen z kontraktu, a ktéra to wynika

z nastepujacych zdarzen, nadzwyczajnych

i nieprzewidzianych w chwili sktadania przez Powoda
oferty: a) wzrostu cen paliw, b)wzrostu cen asfaltu,

€) zmiany organizacji ruchu przez Staroste
Rzeszowskiego na drogach gminnych i powiatowych
wiodacych do miejsca budowy odcinka wykonywanego
przez Powoda. tgczna suma, o ktérg zwiekszyty sie
koszty Powoda ponoszone przy wykonywaniu kontraktu
z przyczyn opisanych w zdaniach poprzednich wynosi
62.883 tys. zt kalkulowang w sumach netto, tj. bez
podatku VAT. Obecnie Powod czeka na wyznaczenie
rozprawy, ktore poprzedzone bedzie wezwaniem do
uzupetnienia brakéw formalnych.
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Data wszczecia Wwartos¢
postepowania Pozwany (t;é)ozr;; Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
Przedmiotem sporu sg | W toku realizacji kontraktu, nastgpita nadzwyczajna
roszczenia Mostostal | zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
Warszawa S.A. gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltow.
. zwigzane z realizacjg | W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkéw podczas
Skarb Panstwa . . - . i
Generalna Dyrekcja umowy z dnia 28 t,rw_ama umowy zostaie} zachW|_ana ekW|wa|ent_nosc
11.07.2012 . . ) 36.961( wrzesnia 2009 roku pn.| $wiadczen stron. Powod wnosi o podwyzszenie
Drég Krajowych i o . b
Autostrad JProjekt i budowa wynagrodzenia ryczattowego w kwocie 36.961 tys. zt
autostrady A-2 Strykéw| brutto, kwota ta stanowi warto$¢ przedmiotu sporu w
— Konotopa na odcinku | niniejszej sprawie. Obecnie Powod czeka na
od km 394+500 do km [ wyznaczenie rozprawy, ktére poprzedzone bedzie
411+465,8" wezwaniem do uzupehienia brakéw formalnych.
Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujgcych tytutow:
kwoty 11.408 tys. z}tytutem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
roszczenia Mostostalu powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
Warszawa S.A przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
. . | kwoty 1.907 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
zwigzane z realizacjg da robét ) h taci K )
) umowy z dnia 6 lipca przez powoda rob6t zamiennych w postaci oznakowania
Skarb Panstwa 2006 1. na poziomego drog z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
10.02.2010 Ge,neralna Dyrekga 16.658| ,Przebudowe drogi 2.785 tys. zt tytutem zwroty W_artosm Wykqnanych przez
Drég Krajowych i Kraiowei nr 7 do powoda dodatkowych robét ziemnych zwigzanych
Autostrad JOWe] 1 . z usunieciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty
parametrow drogi e
. 381 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
ekspresowej, na d b6t dodatk h taci tazu i dost
odcinku Biatobrzegi — powoda robat dodatkowych w postaci montazu i dostawy
Jedlinska” konstrukcji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. zt tytulem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robét dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robét w postaci montazu
urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci.
Powodztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow Pakietu
. Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu
Skarb Panstwa dochodzone i .
23.06.2010 | Ministerstwo Obrony 19.093| wynagrodzenie i zwrot prac dostqsowawc;ych do Wymogow | standardgw_
) ) NATO dwdch portéw morskich, na podstawie ktérej
Narodowej kosztow . . A )
Powdd petnit role inwestora zastepczego. W czasie
wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od
Powoda, nastapity zmiany w zakresie i ksztaicie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przediuzenia
czasu trwania inwestyciji, ktéra zgodnie z Umowag winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.

15. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2012 r.

W okresie sprawozdawcym Spétka zaciggneta pozyczke od fimy Acciona Infraestructuras S.A. w kwocie 25.000 tys.
EUR z terminem sptaty 30 marca 2013 r. Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2012 wynosi 169.922
tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 31.12.2011 r. wyniosto 62.213 tys. z}).

W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata z kredytéw w rachunku biezacym, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 45.656 tys. zt (saldo kredytow na dzien 31.12.2011 wynosito 3 tys. z}).

Kwota Wysokosé
Bank Rodzaj kredytu Kwota kredytu wykorzystania na | Termin » stopy
w tys. zt 30.06.2012 . wymagalnosci .
wtys. zt procentowej
PKO BP S.A. W rachunku biezacym 40 000 36.390 15.02.2013 Wibor: M+
marza banku
Societe Generale S.A. . Wibor 1M+
Oddziat w Polsce W rachunku biezacym 10 000 9.266 31.08.2012 marza banku
Bank Polska Kasa _— Wibor 1M+
Opieki S.A. W rachunku biezacym 10 000 0 30.06.2013 marza banku
Bank Zachodni WBK . Wibor 1M +
SA W rachunku biezacym 3000 0 31.12.2012 marza banku

W | p6troczu 2012 r. zaden kredyt nie zostat wypowiedziany.
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16. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | p6troczu 2012 byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz

byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wrobis S.A. 10 697 10 302 3 346
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 4737 4737 7 839
Mostostal Kielce S.A. 1392 2529 797
Remak S.A. 872 452 452
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 531 840 856
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 512 677 1834
Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci 331 1262 0
Towarowa Park Sp. z o.0. 145 326 481
AMK Krakéw S.A. 24 33 26
Acciona Infraestructuras S.A. 5 5 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 2 2 9
Mostostal Putawy S.A. 1 35 3530
Mostostal Plock S.A. 0 0 1265
Razem 19 249 21 200 20 435

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. 2243 2788 2692
AMK Krakéw S.A. 0 2238 6 354
Razem 2243 5026 9 046
Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):
Nazwa firmy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 19 704 17 271 13794
Acciona Infraestructuras S.A. 3533 2415 0
Mostostal Kielce S.A. 2 462 13 655 3683
Mostostal Putawy S.A. 1781 3073 0
Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci 1509 1262 42
Wrobis S.A. 390 1510 44
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 195 210 70
MPB Mielec S.A. 100 100 100
AMK Krakéw S.A. 91 91 108
Mostostal Plock S.A. 41 2616 461
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 0 0 22
Razem 29 806 42 203 18 324

Zobowigzania krotkotermimnowe z tytutu pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych (w tys. z}):

Nazwa firmy

30.06.2012

31.12.2011

30.06.2011

Acciona Infraestructuras S.A.

169.922

62.213

0
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Sprzedaz produktéw, materiatéw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2012 30.06.2011
Mostostal Kielce S.A. 1792 674
Towarowa Park Sp. z o.0. 175 209
Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci 130 1457
Wrobis S.A. 102 12
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 38 88
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 9 9
Mostostal Putawy S.A. 2 318
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 0 2916
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 6
AMK Krakéw S.A. 0 1
Mostostal Plock S.A. 0 43
Razem 2248 5733

Zakupy produktow, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2012 30.06.2011
Wrobis S.A. 8 602 2243
Mostostal Kielce S.A. 5122 33289
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 2558 9412
Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci 1498 573
Mostostal Putawy S.A. 738 853
Mostostal Plock S.A. 0 5462
AMK Krakéw S.A. 0 326
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o.0. 0 199
W.M.B. Miegkinia Sp. z o.0. 0 60
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 52
Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z 0.0. 0 14
Razem 18 518 52 483

Na dzien 30.06.2012 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotéw powigzanych:

- Terramost Sp. z 0.0. w upadiosci wysokosci 4.261 tys. zt (poreczenie),
- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 5.729 tys.zt (gwrancja bankowa),
- Remak S.A. w wysokosci 312.504 tys. zt (poreczenie na rzecz ALSTOM Power Systems GmbH).

W | p6troczu 2012 wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto tacznie 4.854 tys. zt. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
w okresie sprawozdawczym wyniosto 96 tys. zi.
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17. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektdéw przemystowych oraz infrastruktura.

2. Segment ogolnobudowlany, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

3. Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzadu.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych: dane w tys. zt

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 czerwca 2012 inzynieryjno — ogdlno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 611 674 439 599 7516 1058 789 1058 789
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 611 674 439 599 7516 1058 789 1058 789
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i 15726 -2411 -1 356 11 959 11 959
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko;zty . ) 18 224 18 224 18 224
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 15726 2411 -19 580 -6 265 -6 265
operacyjnej
Przychody finansowe 1313 1052 1918 4283 4283
Koszty finansowe 1194 464 5867 7 525 7 525
Zysk (strata) brutto 15 845 -1823 -23 529 -9 507 -9 507
Podatek dochodowy -2 475 -2 475 -2 475
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 21 054 7032 7032
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -21 054 -7 032 -7 032
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dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 czerwca 2011 inzynieryjno — ogdlno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 715 898 320389 2389 1038676 1038676
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 715 898 320 389 2389 1038 676 1038 676
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 14 132 -1 752 -2 762 9618 9618
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko;zty ) ) 15 970 15 970 15 970
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziafalnosci 14132 1752 18732 -6 352 -6 352
operacyjnej
Przychody finansowe 1083 0 12 927 14 010 14 010
Koszty finansowe 658 116 2189 2963 2963
Zysk (strata) brutto 14 557 -1 868 -7 994 4 695 4 695
Podatek dochodowy 1550 1550 1550
Zysk (strata) ngtto Z dziatalnosci 9544 3145 3145
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -9 544 3145 3145

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami. Aktywa
sg analizowane na poziomie catej Spokki.

Spotka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.
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Poétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2012 r.

W | péhroczu 2012 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzone;j
dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.
Gléwne zalozenia i cele strategii Spoiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktow z r6znych sektoréw budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatows;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie
swoich kompetencji.

1.Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spo6tka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Gléwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2012 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spotke, wyniosty:

- budowa obwodnicy Kielc — 107.126 tys. zt,

- budowa autostrady A-2 — 85.589 tys. zt,

- budowa bloku energetycznego w Elblagu — 82.549 tys. zi,

- rozbudowa drogi krajowej nr 8 — 46.371 tys. zt,

- budowa hali widowiskowo - sportowej (Czyzyny) w Krakowie — 44.477 tys. zi,
- budowa mostu we Wroctawiu — 42.600 tys. zt,

- rozbudowa stacji Krakdw Gtéwny — 38.922 tys. zt,

- budowa osiedla Zielona ltalia — 32.847 tys. zt,

- budowa terminalu w Modlinie — 32.167 tys. zi,

- prace modernizacyjne dla LW Bogdanka S.A. — 27.655 tys. z,
- budowa autostrady A-4 — 27.292 tys. zt.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2012 r.
Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
WPBP Wrobis S.A. 98,05 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Remak S.A. 44,17 tak

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w posiadanych udziatach.

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2012 r.

4. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2012 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegdtowe informacje dotyczace naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2012 do 30.06.2012 w pkt. 16.
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5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | potroczu 2012 r.

Szczegdtowe informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2012 r. zostaly
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 w pkt. 15.

6. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2012 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek.

7. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 56.859 tys. zt, w tym
od jednostek powigzanych w kwocie 224 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 188.553 tys. zt.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi

prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2012 r.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w | poétroczu 2012 r. zachowatla ptynnos¢ finansowa. Na 30.06.2012 r. Spoétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 56.030 tys. zt. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spétka lokowata w bankach na lokatach
krotkoterminowych i $rednioterminowych. W okresie sprawozdawczym Spéitka korzystata z kredytow w rachunku
biezacym oraz z pozyczek krétkoterminowych. taczne saldo kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 215.578
tys. zt.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw wtasnych oraz poprzez
leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spéiki beda w przysziosci: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktére moze przetozyé sie na wzrost naktadéw inwestycyjnych ze
strony przedsiebiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujgcym sie obnizeniem popytu na te ustugi, wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktow
(Spotka bedzie starata sie pozyskiwa¢ kontrakty z r6znych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do
realizacji podpisywanych kontraktow.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze organizacyjne;j
Spoiki.

14. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym zanotowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 10.117 tys. zt. Na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej zanotowano zysk w kwocie 1.842 tys. zt, ktéry w gtéwnej mierze jest rezultatem rozwigzania
odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz otrzymanych kar i odszkodowan. Na dziatalnosci finansowej zanotowano
strate w kwocie 3.242 tys. zi, co wynika gtdwnie z odsetek od pozyczek i kredytow. Spotka zakonczyta | potrocze 2012
roku stratg netto w kwocie 7.032 tys. zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk wyniost 3.145 tys. z}).

Suma bilansowa na 30.06.2012 r. wyniosta 1.498.550 tys. zt i w stosunku do konca roku 2011 wzrosta o 12 %. Aktywa
obrotowe wzrosty 0 16 % do kwoty 1.239.370 tys. zt w poréwnaniu do konca roku 2011.
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Na 30.06.2012 r. 15 % aktywow jest finansowana kapitatami wlkasnymi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r.
wskaznik ten jest na zblizonym poziomie.

15. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatdw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw - mogg wzrosng¢ ceny ustug $wiadczonych na
rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres
realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach
pbézniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spo6tka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

b) ryzyko finansowania
Celem Spdiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgacym, kredyty bankowe, umowy
faktoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach,

d) gwattowne zjawiska atmosferyczne utrudniajgce wykonywania robét drogowych.

16. Gléwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedhug
stanu na 27.08.2012 r.:

Podmiot Liczba Akciji Liczba Glosow % Kapitatu % Gloséw
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

17. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 30.06.2012 r.:

Marek J6zefiak — 1097 akcji

18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2012 do
30.06.2012 w pkt. 14.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby tacznie co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Mostostalu Warszawa S.A.

20. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spétki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione w pozostatych
punktach pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | poétrocze 2012 r. oraz w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 roku — 30.06.2012 roku.



Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 r.
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