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AmRest Holdings SE

Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca

2012r.

Jednostkowysrédroczny rachunek zyskéw i strat za potrocze kaczace sg 30 czerwca 2012 r.

w tysicach polskich ztotych

Koszty ogdlnego zagru
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Podstawowy zysk na jeds akcje zwykia
Rozwodniony zysk na jedn akcje zwyktg

Za 6 miesecy Za 6 mieskgcy
konczacych si konczacych si
Noty 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(435) (2612)
9 20 557 10 940
9 (6 688) (6 298)
13434 2030
11 (654 (298)
12 780 1732

14 0,6C 0,0¢
14 0,60 0,08

* Jednostkowerddroczny rachunek zyskéw i strat naleanalizowd tqcznie z notami, ktére stanawintegralry
czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. Informegjposzczegodlne kwartaty znajgsje w Sprawozdaniu

Zarzgdu za pierwsze potrocze 2012.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za potrocze kaiczace sg¢ 30 czerwca 2012 .

w tysgcach polskich ztotych

Zysk netto
Pozostate dochody catkowite
Pozostate dochody catkowite netto

Dochody catkowite razem

Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
konczacych sk konczacych sk
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

12 78( 1732

12 78( 1732

* Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw zyaknalizow& iqcznie z notami, ktére
stanowi; integralny czs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Infojgnza poszczegélne kwartaty
znajdujz sie w Sprawozdaniu Zagzlu za pierwsze pétrocze 2012.
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca
2012r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na deh 30 czerwca 2012r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zalgeh 2 762 44¢ 754 224
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 3 203 D0 205 700

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 26€ -
Aktywa trwate razem 965 917 959 924

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 5 27€ 1002
Pozostale aktywa obrotowe 53 8
Pozostale aktywa finansowe 3 28 54 27728
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 38 29: 17 043
Aktywa obrotowe razem 67 16: 45781
Aktywa razem 1038 07¢ 1005 705
Kapitat wkasny 7

Kapitat podstawowy 7 714 714
Kapitat zapasowy 7 779 53¢ 776 182
Zyski zatrzymane 69 52 56 742
Kapitat wlkasny razem 849 76¢ 833 638

Zobowigzania

Zobowhgzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 - 179
Kredyty i pazyczki 4 24557 -
Zobowhzania z tytutu obligaciji 4 155622 149 491
Zobowigzania diugoterminowe razem 180 17¢ 149 670
Kredyty i pazyczki 4 2 15¢ 22111
Zobovv_qzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 97t 286
zobowhzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem 3131 22 397
Zobowigzania razem 183 31( 172 067
Pasywa razem 1033 07¢ 1005 705

* Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegyalaalizowd tqcznie z notami, ktére stanawintegralny
Czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca

2012r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z przeptywdw pieriznych za pétrocze kaczace s¢ 30 czerwca 2012 r.

w tysicach polskich ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnGci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Odsetki i udziaty w zyskach

Niezrealizowane rgnice kursow

Zmiana stanu nateosci

Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych

Zmiana stanu zobowian

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalngci inwestycyjnej
Whplywy z tytuly splaty payczek i odsetek od pggczek
Wptywy z tytutu dywidend

Wydatki na zwg¢kszenie aktywoéw w jednostce zatej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akciji

Wyptywy z tytutu obligacji

Wplywy z tytutu payczek

Wyptywy z tytutu payczek i odsetek od pggczek

Wplywy z odsetek z lokat

Whptywy z tytutu wykorzystania cash-poolingu

Wyptywy z tytutu cash-poolingu

Przepltywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za 6 mieskcy
konczacych sk
30 czerwca 2012

Za 6 mieskcy
konczacych sk
30 czerwca 2011

13 43¢ 2030
(13 158) (3 670)
560 (163)
(40) 1486
(45) (65)
(104 (368)
390 (698)
1037 (1 448)
11 13¢ 245 842
10 09¢ -
(4873 (357 044)
16 35¢ (111 202)
- 169 625
- (5 565)
23 70¢ -
(20 339)
415 -
68 87
- (41 047)
3 852 123 100
21 24¢ 10 450
21 24¢ 10 450
17 04: 33 609
38 291 44 059

* Jednostkowe srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pigmych naléy analizow tqgcznie z notami, ktére
stanowy; integralng czs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2012 r.

Jednostkowesrédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnymra okres 6 miesicy konczacych si 30 czerwca 2012 r.

Kapitaty Zyski / (Straty) .
Kapitaty razem
podstawowy zapasowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2011 623 605 689 53 555 659 867
Catkowite dochody
Wynik za rok - - 1732 1732
Catkowite dochody razem - - 1732 1732
Transakcje z wiscicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - waétéwiadczer - 1122 - 1122
Emisja akciji 91 169 535 - 169 626
Transakcje z wigcicielami razem 91 170 657 - 170748
Na dzien 30 czerwca 2011 714 776 346 55 287 832 347
Na dzien 1 stycznia 2(12 714 776 18. 56 74 833 63t
Catkowite dochody
Wynik za rok - - 12 780 12 780
Catkowite dochody razem - - 12 780 12 780
Transakcje z wiscicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - waétdwiadczer - 3351 - 3351
Emisja akgciji - - - -
Transakcje z wigcicielami razem - 3351 - 3351
Na dzien 30 czerwca 2012 714 779 533 69 522 849 769

* Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitalenyhasnaley
finansowego.

analizowd tgcznie z notami ktére

stanawintegraly czsé¢ skonsolidowanego sprawozdania
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowegosrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego ndzien i za okres 6
miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2012

(a) Informacje ogodlne

AmRest Holdings SE (“Spotka”, ,AmRest”) zostata @aina w Holandii w padzierniku 2000 r. jako spotka
akcyjna. W dniu 19 wrzaia 2008 Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowate@re formy prawnej Spotki
na Spotk Europejsk (Societas Europaea) oraz jej n@zma AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroclawiukdoat rejestracji nowej siedziby AmRest w
Krajowym Rejestrze &lowym. Nowa siedziba Spéiki to: pl. Grunwaldzki 2%; Wroctaw (50-365), Polska.

Sad dokonat take rejestracji zmian statutu Spotki zaganych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest jest pierwsz w Polsce spolk publiczy dziatahca w formie Spéitki Europejskiej. Celem
przeksztalcenia AmRest w SpétkEuropejsk byto zwickszenie efektywnii funkcjonowania Spotki oraz
obnizenie kosztow operacyjnych i administracyjnych. Zegladu na fakt przeksztatcenia AmRest w Spotk
Europejsk oraz przeniesienia siedziby spétki do Polski, wakunkcjonalm AmRest Holdings SE od dnia 1
stycznia 2009 r. jest ztoty polski (PLN).

Podstawowym obszarem dziatadnb Spotki jest dziataln& holdingowa, obejmapa bezpéredni nadzér
wiascicielski nad nagpujacymi jednostkami zalenymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu twmego médzynarodow grupge kapitatows obejmujca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, rowhi®@O0O AmRest (Rosja) oraz AmRest, LLC (USA),
AmRest s.r.o. (Republika Czeska),

AmRest EOOD (Bulgaria),
AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (USA),

AmRest TAG S.L. (Hiszpania), podmiotu twecego grup kapitatows, obejmujca jednostki
zlokalizowane w Hiszpanii,

AmRest HK Limited (Chiny),
AmRest Finance S.L. (Hiszpania).

O O O O

o

Podstawowym obszarem dziataobjednostek, w ktérych Spotka posiada udziatyt jpowadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej, r@idéch, w Rosji, Serbii, Chorwaciji, Butgarii, Higzpi oraz w
USA:

0 na podstawie uméw franczyzy restauracji: ,KFC”, z®a Hut”, ,Burger King”, ,Applebee’s” oraz
~Starbucks”,

o jako wigciciel marki: ,La Tagiatella”, Il Pastificcio” ora, Trastevere”.

Dodatkowo na terenie Hiszpanii i Francji prowadzdeat dziatalnéé restauracji marek wiasnych : ,La
Tagiatella”, Il Pastificcio” oraz ,Trastevere” npodstawie uméw franczyzy przez podmioty niepmane z
Grupm.

27 kwietnia 2005 r. akcje Amrest Holdings SE zadghvaly na Gieldzie Papieréw Wasgtiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspotakcjonariuszami Bipotaz podmiotami wykonagymi prawa z posiadanych
w niej akcji byty International Restaurants Investits, LLC (,IRI") z siedzila w Stanach Zjednoczonych oraz
Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BM siedzila w Holandii. Wspétakcjonariusze posiadali
po 50% udziatu w gtosach przed debiutem gietdowymdti8. IRI byta spote kontrolowan przez American
Retail Concepts, Inc. z siedzibw Stanach Zjednoczonych (,ARC”), natomiast KFC Bjta spotla
kontrolowan, przez YUM! Brands, Inc. (,YUM!”) z siedzibpw Stanach Zjednoczonych.
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zlwgzystkie swoje akcje w Spéice i nie jest ju
jej akcjonariuszem ani jednostpowiazam. Takze IRl w momencie wégia Spotki na GPW zbyla e&
posiadanych akgciji.

Dnia 22 kwietnia 2010 r. podpisano umpaubskrypcji akcji pomidzy AmRest Holdings SE a WP Holdings
VII B.V., w wyniku ktorej dnia 24 maja 2010 r. @by 726 263 akcje Spo6tki nowej emisji po cenie ermisj 65
zt za akc§, 0 facznej wartéci 307,2 min zi. Dnia 10 czerwca 2010 r. nadb zarejestrowanie tej emisji w
sadzie rejestrowym we Wroctawiu poprzez podszenie kapitatu akcyjnego o kwot7 262,63 euro (195
374,26 zi). Dodatkowo, w ggu 12 miesjcy od daty zarejestrowania vadzie rejestrowym wigciwym dla
siedziby Spotki akcji w ramach cytowanej umowy dualpciji akcji, WP Holdings VII B.V. mial mdiwos¢
zapisu na dodatkowe akcje w dwéch transzach,zliwiajacych zwikszenie jego zaangewania do poziomu
nie wyzszego ni 33% rozwodnionego kapitatu zakladowego. Cena gmasyla tej dodatkowej Subskrypcji
Akcji wyniosta 75 zt za akej W dniu 25 marca 2011 r. skorzystat ze wspomniapeji zapisuic sk w ramach
drugiej transzy dodatkowej subskrypcji na 2 271 280ji po cenie emisyjnej 75 zt za akcPo potgceniu
wszystkich kosztéw zwzanych z emigj kapitatu wzrost wyniost 168 926 tys. zt.

Na dzieh 30 czerwca 2012 r., najekiszym akcjonariuszem Spéiki byt WP Holdings VII B.Yosiadajcy
32,99% akcji oraz gtoséw w Spotce.

Niniejsze jednostkowérddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zosttwierdzone przez zam@d Spotki
dnia 31 sierpnia 2012 r.

(b) Podstawa sporadzenia sprawozdania i zasady rachunkowéei

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fine@sra okres 6 miegly zakaczonych 30
czerwca 2012 r. zostato spatdzone zgodnie z MSR 34r6droczna sprawozdawcgofinansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fina@ste obejmuje wszystkich informacji oraz ujawhie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym izyaje czyt& tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
za rok zakéczony 31 grudnia 2011 r.

Zasady rachunkowgi zastosowane przy spadzaniusrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres soiu miesgcy zakaczonych 30 czerwca 2012 1 spdjne z zasadami zastosowanymi
przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kazakamczony 31 grudnia 2011 r., za
wyjatkiem standardéw, zmian do standardow i interpigtatire obowazuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych si po 1 stycznia 2012 r.

Od dnia 1 stycznia 2012 r. Spélbowinzuja nastpujace standardy i interpretacije:

e Zmiany do MSSF 7 Ujawnianie informacji — Przeniegeaktywdw finansowych;

* Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pigrwsZnaczca hiperinflacja i usurcie statych
dat;

* Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Odroczony fmsdalochodowy: Odzyskanie wastd
odnanych skladnikéw aktywow;

* Poprawki do MSR 1 Prezentacja sprawdezdimansowych — Prezentacja pozycji innych catkowlity
dochoddw.

Wszystkie powysze zmiany do standardéw oraz interpretacje zodttginia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone do stosowania przez \Eiropejsk. Spdtka ocenia,ziich zastosowanie nie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki lub wphamw byt nieistotny.
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finavesgo zostaly opublikowane przez Rallligdzynarodowych
Standardéw Rachunkodw kolejne standardy i interpretacje, ktére do telpia nie weszlty wzycie, przy czym
niektore z nich zostaly zatwierdzone do stosowagmizez Un¢ Europejsk. Spoétka nie zdecydowataesina
wezesniejsze zastosowankadnego z tych standardow.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato spadzone w ztotych polskich, po zaakiteniu do petnych tyscy ztotych. Zitoty polski
jest walug funkcjonalm AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 r.

Spétka sporgdza rownie skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, wekt@etni rot jednostki
dominupcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jedkipsiba sprawozdania powinny bgzytane dcznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu owemtg kosztu historycznego. Skiadniki aktywow
trwatych zaklasyfikowane jako przeznaczone do staze ujmowane g w kwocie niszej z jego warkwi
bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggirpazygcia przez Zargd okr&lonych zataen,
dokonania ocen i szacunkdéw, ktére majdzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunkésivooraz

w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wéetach aktywow oraz pasywow, przychoddw oraz kosztow
Wyniki szacunkéw oraz zwranych z nimi zaken bedacych rezultatem dwviadczenia oraz eiorodnych
czynnikow uwaanych za uzasadnione w danych okolicoiech g podstaw dokonywania oceny wadoi
sktadnikow aktywOw oraz zobowdan, ktore nie wynikag wprost z innychzrédet. Rzeczywiste wyniki
finansowe mog si¢ rézni¢ od przygtych szacunkéw.

Szacunki oraz dmace ich podstaw zalazenia @ poddawane biacej weryfikacji. Korekta szacunkéw
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zastikonana pod warunkiermre dotyczy tylko tego
okresu, lub w okresie, w ktdrym zostata dokonarez av okresach przyszitychsjedotyczy zaréwno bigcego
jak i przysztych okresow.

Zasady rachunkowvéoi stosowane byly w sposobagly we wszystkich okresach zaprezentowanych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W okresiectyhj sprawozdaniem Spotka nie dokonywata zmian
zasad polityki rachunkowoi.
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Udziaty w jednostkach zalénych

Ponizsza tabela prezentuje liczbraz warté¢ posiadanych przez Spétkidzialéw w jednostkach zaleych na
dzien 30 czerwca 2012 r. i 31 grudnia 2011 .

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Udziat w kapitale Wartcs¢ udziatbw  Udziat w kapitale Wartas¢ udziatdw
zakladowym zakladowym
AmRest Sp. z 0.0. 100% 217 366 100% 214 015
(Polska)*
AmRest s.r.0. 100% 33573 100% 33573
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100% 146 954 100% 146 954
Subsidiary (USA)
AmRest Tag S.L.** 100% 357 044 100% 357 044
(Hiszpania)
AmRest Finance S.L. 100% 13 100% 13
(Hiszpania)
AmRest EOOD*** 100% 2000 100% 2000
(Butgaria)
AmRest HK Limited 65% 5499 65% 625
(Chiny)
Razem - 762 449 - 754 224

* Wartos¢ udzialdbw w AmRest Sp. z 0.0. zostala pegkgzona o wart® kosztéw wynikajcych z realizacji
programu opcji pracowniczych (opcje udzielone prati&om jednostek powzanych). Skapitalizowane
w wartasci inwestycji koszty za 6 miegty konczacych st 30 czerwca 2012 r. wyniosty 3 351 tys. zt.

*»* W dniu 15 marca 2011 r. AmRest Holdings SE naby00 % udziatow w spélce AmRest TAG S.L.
z siedzila w Madrycie, Hiszpania. Kwota transakcji wynios&r344 tys. zt (90 000 TEUR).

W dniu 15 marca 2011 r. AmRest TAG S.L. nabyla 100%iatéw w spofce AmRestavia S.L.
Celem nabycia powxgzych spétek byt zakup 100% udziatéw w Restaur@viapo Empresarial S.L.(,RGE”).

W dniu 28 kwietnia 2011 r. AmRest Holdings SE nabi®0% udzialéw w Restauravia Grupo Empresarial S.L
od Corpfin Capital Fund 1ll F.C.R., Corpfin CapitalA. S.C.R., Corpfin Capital Fund Ill SBP F.C.Rglta
Spain S.A.R.L. SICAR, zwanych ,Akcjonariuszami Ciimp oraz Panii Maria Elena Pato-Castel Tadeo, Pana
David Gorgues Carnicé, Kenvest Restoration S.LtdabiConsulting S.L., zwanych dalej “Meredowie”.

W ramach transakcji nabycia udzialtbw w RGE obielidpdabyte w dniu 15 marca 2011 r. stahe si
udziatowcami RGE - odpowiednio AmRest TAG: 83,48%raRestavia: 16,52%. Dodatkowo 23,73% udziatow
w AmRest TAG zostato objfe przez czs¢ dotychczasowych udzialowcow RGE.

Zgodnie z postanowieniami umowy AmRest posiadagopakupu (,Opcja Call”) cali lub cz:$ci udziatéw od
akcjonariuszy mniejszciowych. AmRest ma prawo wykonania Opcji Call po & 6 lat od dnia finalizacji
umowy w dniach 1-go maja i 1-go grudniazélago roku w tym okresie. Réwnoéné& akcjonariusze
mniejszdciowi posiadaj opcje sprzedsy (,Opcja Put”) caléci lub czsci udziatbw. Opcja Put nie by
wykonana po 3 i do 6 lat od dnia finalizacji Umowgena wykonania obu ww. opcjedizie réwna 8,2 razy
wysokaci EBITDA za ostatnie 12 miegly, skorygowanej o warfé dtugu netto w dniu wykonania opcji. Na
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moment publikacji sprawozdafinansowych na dzie 30 czerwca 2012 r. Spétka nie byta w stanie dokona
wiarygodnego szacunku waétd godziwych tych opcji. Mac powy.sze na uwadze i opiegajsk na zapisach
MSR 39.46(c) uznanoz iopcje naley wycent wg kosztu, jako instrument pochodny paeény z inwestyej w
instrument kapitatowy nieposiaday kwotowa cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérego waétgodziwa
nie maze by wiarygodnie zmierzona. Koszt ha moment ppkawego ugcia opcji stanowi wéwczas wysoi®
premii zaptaconej zg topcg, ktdéra w tym przypadku jest nieistotna.

** W dniu 20 grudnia 2011 r. nagpita sprzeda udziatbw AmRest EOOD z AmRest Sp. z 0.0. do AmRest
Holdings SE. Rejestracja zmiany udzialowca popre#sciwy dla AmRest EOOD (Butgaria)ad nasipita
w dniu 2 lutego 2012 r.

Na dziex 30 czerwca 2012 r. Spéitka nie utworzyta odpisowualkzupcych wartéé udziatdbw w jednostkach
zaleznych.

Pozyczki udzielone jednostkom powjzanym

Pazyczkobiorca - AmRest s.r.o.
Kwota payczki - 25431 tys. zt
Oprocentowanie - WIBOR 3M + max

Umowy payczki zostaly podpisane w dniach 28 kwietnia i B&nia 2005 r. Odsetki zgodnie z umpmagp
by¢ naliczane miesgtznie. Splata poyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie doke@nda dnia 31 grudnia
2012r.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartasci pazyczek w cagu 6 miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 r.:

Stan na 1 stycznia 2012 . 27 728

Odsetki naliczone 923

Splata payczki i odsetek od payczki -

Rd&znice kursowe z wyceny (koszty finansowe) (109)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 28 542
Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.

Kwota payczki - 350 000 tys. zt

Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostata podpisana 18 zulziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwaj by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniapca aktualn stog; referencyja nastpowa bedzie pierwszego dnia kedego
kwartatu. Sptata poyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie doke@nda dnia 30 wrzmia 2013 r.
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Ponizsza tabela przedstawia zmgamartasci pazyczek w cagu 6 miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 r.:

Stan na 1 stycznia 2012 . 205 700
Odsetki naliczone 8 635
Splata payczki i odsetek od payczki (11 135)

Rd&znice kursowe z wyceny -

Stan na 30 czerwca 2012 r. 203 200

Pazyczki nie g zabezpieczone. Wakbgodziwa payczek nie rani sig istotnie od jej wartéi bilansowe;.

Zobowigzania

Pazyczki otrzymane od jednostek pgréanych

W dniu 9 grudnia 2011 r. Spotka podpisata 3 umowsypzek z podmiotami powkanymi: Restauravia Grupo
Empresarial S.L., Restauravia Food S.L.U, Pagtifiservices S.L.U na finansowanie hieej dzialalnéci.
Limit pozyczek wynosi odpowiednio 10 000 tys. euro, 10 096 turo oraz 20 000 tys. euro. Na dzie
30 czerwca 2012 r. wykorzystanie limitdw wynosif@03ys. euro z tytutu pryczki udzielonej przez Restauravia
Food S.L.U. Odsetki zgodnie z umgwaliczane $ mieskcznie. Sptata pgczki wraz z naliczonymi odsetkami
ma nastpi¢ nie p&niej niz do dnia 31 grudnia 2012 r.

Ponizsza tabela przedstawia zmiamartaici pazyczek w cagu 6 miesicy zakaczonych 30 czerwca 2012 r.:

Stan na 1 stycznia 2012 . 22 111
Sptata payczek i odsetek od pgczki (20 277)
Odsetki naliczone 413
Rd&znice kursowe z wyceny (przychody finansowe) (91)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 2156

W dniu 19 marca 2012 r. Spoétka podpisata um@azyczki z AmRest Sp. z 0.0. nackzm kwote 5 689 tys.
euro. Odsetki zgodnie z umawmap by¢ naliczane miegtznie. Zmiana uwzgbniagca aktualn stog
referencyjm nastpowat bedzie co kwartat. Sptata pgczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@nan
do dnia 20 wrzénia 2016 r. Dnia 16 kwietnia 2012 r. ngsita sprzedaprzez AmRest Sp. z 0.0. wierzytedod

z tytutu ww. payczki na rzecz AmRest Capital ZRT. Wszelkie warumkiowy pozostaty niezmienione.

Ponizsza tabela przedstawia zmiamartaici pazyczek w cagu 6 miesicy zakaczonych 30 czerwca 2012 r.:

Stan na 1 stycznia 2012 . -

Otrzymane pgyczki 23 708
Odsetki naliczone 313
Rd&znice kursowe z wyceny (koszty finansowe) 536
Stan na 30 czerwca 2012 r. 24 557
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Zobowizania wobec pozostatych jednostek

W dniu 7 grudnia 2009 r. AmRest Holdings SE zawaRBS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA umow
emisji obligacji (,obligacje 5-letnie”), na podstewv ktorej uruchomiony zostat program obligacji
korporacyjnych AmRest, umtiwiajacy emisg 15 000 obligacji odcznej wartéci nominalnej 150 min zt.
Umowa zostata zawarta na czas ékmey do 9 lipca 2015 r., z mtiwoscia przedizenia do momentu wykupu
wszystkich wyemitowanych obligac;ji.

W dniu 30 grudnia 2009 r. oraz 24 lutego 2010 mot&p wyemitowata obligacje na kwpftl10 000 000,00 zt
oraz 40 000 000,00 zt o naptijacej charakterystyce:

Data emisji obligaciji: 30 grudzie2009 r.
Liczba wyemitowanych obligacii: 11 000

Wartas¢ emisyjna jednej obligaciji: 10 000 zt
taczna warté¢ wyemitowanych obligaciji: 110 000 000 zt
Data wykupu: 30 grudzie2014 r.
Stopa procentowa: Zmienna

Stopa bazowa: WIBOR 6M
Data emisji obligaciji: 24 luty 2010 r.
Liczba wyemitowanych obligaciji: 4 000

Wartas¢ emisyjna jednej obligaciji: 10 000 zt
taczna warté¢ wyemitowanych obligaciji: 40 000 000 zt
Data wykupu: 30 grudzie2014 r.
Stopa procentowa: Zmienna

Stopa bazowa: WIBOR 6M

Obligacje zostalty wyemitowane w celu sfinansowalzimtalngci inwestycyjnej Grupy.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. umowa ta zostatagpémta novg umowg emisyjr, zawarg pomidzy AmRest Holdings
SE, AmRest Sp. z 0.0. i Bank Pekao SA na czasloksgedo 31 grudnia 2019 r., z mlisvoscia przediienia do
momentu wykupu wszystkich wyemitowanych obligacjiczna maksymalna kwota programu pozostata bez zmian
wynosi 300 min zt. Na dzie30 czerwca 2012 r. wyemitowano 150 min zi, pogdiait do wykorzystania
wynosi 150 min zt, a zobowazanie z tytutu wyemitowanych obligacji wynosi 15526tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartasci zobowhzan z tytutu obligaciji w cigu 6 miesicy zakaiczonych 30
czerwca 2012 r.:

Stan na 1 stycznia 2012 . 149 491
Odsetki — dyskonto 6131

Odsetki zaptacone -

Stan na 30 czerwca 2012 r. 155 622
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5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Na dziéi 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Sppisiadata nalaoici o nastpujacej charakterystyce:

Opis naleznosci 30.06.2012 31.12.2011
Naleznosé z tytutu cash pooling od jednostek paranych 3 71
Naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug od jednostek paranych 41 29
Naleznosé¢ z tytutu podatkow 232 902
Ogotem nalenosci na dany dziea 276 1002

6 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Sp@kasiadata zobowrzania o naspujacej
charakterystyce:

Opis zobowhzan 30.06.2012 31.12.2011
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek paamych 2 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycmiestek 119 165
Zobowigzania z tytutu podatkéw 793 -
Pozostate zobowkania 61 120
Ogotem zobowjzania na dany dzié 975 286

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie la, 27 kwietnia 2005 r. akajeRest Holdings SE zadebiutowaty na Gietdzie Papierd
Wartasciowych (,GPW”) w Warszawie.

Posiadacze akcji zwyktychasuprawnieni do otrzymania dywidend i ragproporcjonalne prawo gtosu na
spotkaniu udziatowcdéw Spotki (,WZA”).

Na dzien 30 czerwca 2012 Spotka posiada 21 213 893 wyeraitgeh akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy Sp6tki wynosi 500 000 akcji. Wasémominalna jednej akcji wynosi 1 euro cent (0,0fogu
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Wg informacji posiadanych przez Spoika dzié zatwierdzenia sprawozdania, tj. 31 sierpnia 20X#astpujacy
akcjonariusze przekazali informag posiadaniu bezgeednio lub pérednio (poprzez podmioty zalee) co najmniej
5% liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu AkcjonariumRest Holdings SE:

Akcjonariusze Liczba akcji Ud;ial W Hezba glosow Udziat na
kapitale % na WZA WZA %
WP Holdings VII B.V. 6 997 853 32,99% 6997 853 32,99%
ING OFE 4100 000 19,33% 4 100 000 19,33%
BZ WBK AIB AM S.A.* 1912174 9,01% 1912174 9,01%
Aviva OFE 1 600 000 7,54% 1 600 000 7,54%
PZU PTE 1 547 402 7,29% 1547 402 7,29%

* WP Holdings VII B.V. posiada bezpeednio udziaty stanowce doktadnie 32,9999% udziatu w kapitale i WZA

** BZ WBK AIB AM zarz adza aktywami, w ktérych sktad wchadm.in. fundusze nalace do BZ WBK AIB TFI

Pozostale kapitaly zapasowe

Struktura kapitatu zapasowego przedstawjanastpujaco:

30.0€.2C12 31.12.211
Nadwyzka powyej wartdgci nominalnej (share premiul 786 81¢ 786 81!
Opcje pracownicze 17 60z 14 25!
Bezzwrotne wplaty na kapitat bez dodatkowej enaikiiji, dokonanych
: . : 6 1917 6 1917
przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW
Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31 219 (31 219)
Udziaty wtasne 144 144
Razem kapitaty zapasow 779 53! 776 18:

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na dzie30 czerwca 2012 i 31 grudnia 2011 r. przedstawmne tabeli
ponizej:

30.06.202 31.12.201

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 38 29( 17 02
Srodki pienkzne w kasie 1 1
38 29! 17 04!
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(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek od lokaty
Przychody finansowe z tytutu odsetek odiymrek

Otrzymane dywidendy
Rdéznice kursowe, netto

Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe, razem

10 Transakcje z jednostkami powhzanymi

Za 6 miesgcy  Za 6 mieskcy
konczacych sg  konczacych si

30 czerwca 30 czerwca
2012 2011

415 1243

9578 9549

10 098 -

466 148

20 557 10 940

6 582 5767

106 531

6 688 6 298

Jednostki zalme bezpérednio i pgrednio, pozostate jednostki paane.

Na dziew 30 czerwca 2012 r. w sktad Grupy, w ktérej Spglst jednostik dominujca, wchodzity naspujace
podmioty zalene (bezpérednio i pérednio):

Nazwa spotki Adres oraz Gltéwny obszar Nazwa podmiotu Udziat w Data obgcia
kraj dziatalngci dominugcego kapitale oraz kontroli
siedziby ogolnej liczbie
gtosow

AmRest Sp. z 0.0. Wroctaw, Prowadzenie dziatalsoi AmRest Holdings SE 100,00 % grudzie
Polska restauracyjnej w Polsce 2000

AmRest s.r.o. Praga, Prowadzenie dziatalgoi AmRest Holdings SE 100,00 % grudzie
Republika  restauracyjnej w Republice 2000
Czeska Czeskiej

SCM Sp. z 0.0. Chotoméw, Ustugi dostawcze dla AmRest Sp. z 0.0., 51,00% kwiecien
Polska restauracjiwiadczone Zbigniew Cylny 44,00% 2005

Grupie Kapitatowej Beata Szafarczyk-Cylny 5,00%

AmRest Ukraina t.o.w. Kijow, Brak biezacej dziatalndci AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % grudzie
Ukraina 2005

AmRest Kft Budapeszt Prowadzenie dziatalsoi AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % czerwiec
Wegry restauracyjnej na ¥grzech 2006

AmRest Coffee Wroctaw, Prowadzenie kawiarni w AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % marzec

Sp. z .0.0. Polska Polsce Starbucks Coffee 18,00 % 2007

International, Inc

Bécsi ut.13. Kft Budapeszt Wiasciciel budynku, w AmRest Kft 100,00 % kwiecie

Wegry ktérym znajduje si 2007
powierzchnia biurowa.

AmRest EOOD*** Sofia, Prowadzenie dziataldoi AmRest Holdings SE 100,00% kwietiie
Butgaria restauracyjnej w Butgarii 2007

AmRest Coffee s.r.o. Praga, Prowadzenie kawiarni w AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % sierpier
Republika  Republice Czeskiej Starbucks Coffee 18,00 % 2007
Czeska International, Inc

AmRest Acquisition Wilmington  Prowadzenie dziatalgoi AmRest Holdings SE 100,00 % maj

Subsidiary Inc. USA holdingowej 2007
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000 AmRest Petersburg, Prowadzenie dziataldoi AmRest Acquisition 0,88 % lipiec
Rosja restauracyjnej w Ros;ji Subsidiary Inc. 2007
AmRest Sp. z 0.0. 99,12%
AmRest Kavézo Kit Budapeszt Prowadzenie kawiarni na AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % sierpie
Wegry Wegrzech Starbucks Coffee 18,00 % 2007
International, Inc
AmRest D.O.O. Belgrad, Prowadzenie dziataldoi AmRest Sp. z 0.0. 60,00 %  pazdziernik
Serbia restauracyjnej w Serbii ProFood Invest GmbH 40,00% 2007
AmRest LLC** Wilmington  Prowadzenie dziatalgoi AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % lipiec
USA restauracyjnej w USA 2008
AmRest Tag S.L. Madryt, Prowadzenie dziatalgoi AmRest Holdings SE 76,27 % kwiecien
Hiszpania  holdingowej Steven Winegar 20,46% 2011
Maria Elena Pato 1,69%
David Gorgues Carnice 0,85%
Pozostali 0,73%
AmRestavia S.L. Madryt, Prowadzenie dziataldoi AmRest Tag S.L. 100,00% kwiedie
Hiszpania  holdingowej 2011
Restauravia Grupo Madryt, Prowadzenie dziataldoi AmRestavia S.L. 16,52% kwiecien
Empresarial S.L. Hiszpania  holdingowej AmRest Tag S.L. 83,48% 2011
Restauravia Food S.L.U.Madryt, Prowadzenie dziataldoi Restauravia Grupo 100,00% kwiecig
Hiszpania  restauracyjnej w Hiszpanii ~ Empresarial S.L. 2011
Pastificio Service S.L.U. Lleida, Prowadzenie dziataldoi Restauravia Grupo 100,00% kwiecig
Hiszpania  restauracyjnej w Hiszpanii ~ Empresarial S.L. 2011
Pastificio Restaurantes Lleida, Prowadzenie dziataldoi Pastificio Service S.L.U. 100,00% kwieftie
S.L.U. Hiszpania restauracyjnej w Hiszpanii 2011
Tagligat S.L.U. Lleida, Prowadzenie dziataldoi Pastificio Service S.L.U. 100,00% kwiettie
Hiszpania restauracyjnej w Hiszpanii 2011
Pastificio S.L.U. Lleida, Prowadzenie dziataldoi Pastificio Service S.L.U. 100,00% kwiefiie
Hiszpania restauracyjnej w Hiszpanii 2011
AmRest Services Wroctaw, Brak biezacej dziatalngci AmRest Sp. z 0.0. 100,00% kwietie
Sp.zo0.0.* Polska 2011
AmRest HK Limited Hong Prowadzenie dziataldoi AmRest Holdings SE 65,00% wrzesié
Kong, holdingowej w Chinach Stubs Asia Limited 35,00% 2011
Chiny
AmRest Restaurants Mumbai, Prowadzenie dziataldoi Restauravia Grupo 100,00% padziernik
(India) Private Limited Indie restauracyjnej w Indiach Empresarial S.L. 2011
AmRest Adria d.o.o. Zagrzeb, Prowadzenie dzialaldoi AmRest Sp. z 0.0. 100,00%  Zu&iernik
Chorwacja restauracyjnej w Chorwaciji 2011
AmRest Capital ZRT Budapszt, Prowadzenie dziatalsoi AmRest Sp. z 0.0. 100,00% listopad
Wegry holdingowej na Wgrzech 2011
AmRest Finance ZRT Budapeszt, Prowadzenie dziatalgoi AmRest Sp. z 0.0. 100,00% listopad
Wegry holdingowej na Wgrzech 2011
AmRest Finance S.L. Madryt, Prowadzenie dziataldoi AmRest Holdings SE 100,00% grudzie
Hiszpania  holdingowej w Hiszpanii 2011
AmRest Work Sp. z 0.0. Wroctaw, Brak bieacej dziatalnéci AmRest Sp. z 0.0. 100,00% marzec
Polska 2012
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AmRest GmbH Monachium Prowadzenie dziatal§oi Restauravia Grupo 100,00% marzec
Niemcy restauracyjnej w Niemczech Empresarial S.L. 2012

AmRest SAS Pawy Prowadzenie dziatalgoi Restauravia Grupo 100,00% kwiecié
Francja restauracyjnej we Francji Empresarial S.L. 2012

La Tagliatella LLC Wilmington Prowadzenie dziatalgoi AmRestavia S.L. 100,00% kwiecig
USA gastronomicznej w USA 2012

Na dziér 30 czerwca 2012 r. Spotka posiadatar@dnio poprzez jednostki zale, znacgcy wplyw na naspujace
inne jednostki.

Adres oraz Udziat Spotki w
kraj Nazwa podmiotu kapitale oraz Data
Nazwa spotki siedziby Gtéwny obszar dominupcego ogolnej liczbie nabycia
dziatalngci gtoséw
SCMs.r.o. Praga, Ustugi dostawcze dla SCM Sp. z o.0. 45,90% marzec
Republika  restauracjgwiadczone 2007
Czeska Grupie Kapitatowej
BTW Sp. z o.0. Warszawa, Prowadzenie dziataldoi SCM Sp. z 0.0. 25,50% marzec
Polska handlowej 2012

* W dniu 1 marca 2012 r. naglita zmiana nazwy spoétki Rodeo Drive Sp. z 0.0AneRest Services Sp. z 0.0.

** W dniu 7 czerwca 2012 r. popisana zostata umapezeday aktywéw marki Applebee’s (natgcych do
spotki AmRest LLC, spoiki zatmej w 100% od AmRest Sp. z 0. 0).. W wyniku umowyzedane zostanie 98
ze 102 zarmdzanych przez Gruprestauracji marki Applebee’s. Na dzi80 czerwca 2012 r. mialy miejsce
negocjacje mage na celu wydzielenie i przekazanie poza @rdpiatalngci tej marki. Finalizacja umowy
zalezy od spetnienia dodatkowych warunkow w szczegénngody Rady Nadzorczej spotki, zgody Applebee’s
International, zgody amerykskiego urzdu antymonopolowego, zgdd bankéw, z ktérymi Grupa zawarg
umowe kredytows oraz zgdd wymaganych na podstawie uméw najmuygkostromn, jest Sprzedagy.

W dniu 10 sierpnia 2012 roku podpisany zostat andasumowy sprzedy aktwéw marki Applebee’s
powigkszajcy ilos¢ restauracii z 98 do 99 ze 102 za@tzanych przez Gruyprestauraciji marki Applebee’s.

** W dniu 20 grudnia 2011 r. nagpita sprzeda udziatbw AmRest EOOD z AmRest Sp. z 0.0. do AmRest
Holdings SE. Rejestracja zmiany udzialowca popre#gsciwy dla AmRest EOOD (Butgaria)ad nasipita
w dniu 2 lutego 2012 r.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. restauracjegapone przez GrgKapitatowa s zlokalizowane w
Polsce, Republice Czeskiej, naifvzech, w Ros;ji, Serbii, Chorwaciji, Butgarii, Higapi oraz w USA.

Transakcje z jednostkami pe@anymi

Naleznosci od jednostek powjzanych 30.06.2012 31.12.2011
AmRest Sp. z 0.0. 23 90
OOOAmMRest 11 9
AmRest s.r.o 10 -
AmRest d.o.o. - 1
44 100
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Pozyczki udzielone jednostkom powjzanym 30.06.2012 31.12.2011
AmRest s.r.o. 28 542 27 728
AmRest Sp. z o.0. 203 200 205 700
231 742 233 428
Pozyczki otrzymane od jednostek powjzanych 30.06.2012 31.12.2011
AmRest Capital ZRT 24 557 -
Restauravia Grupo Empresarial ¢ - 884:
Restauravia Food S.L. 2 15¢ 6 63:
Pastificio Service S.L.U. - 6 635
26 713 22111
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powsizanych 30.06.2012 31.12.2011
AmRest Sp. z 0.0. 2 1
2 1
Koszty refakturowane na jednostki powazane
6 miesicy 6 mieskcy

konczacych si 30
czerwca 2012

konczacych si 30
czerwca 2011

AmRest Sp. z o. 63 58
AmRest TAG S.L. 37 -
AmRest LLC 13 17
AmRest <r.o. 11 8
OO0 AmRes 11 7
AmRest KFT - 4
AmRest Coffee s.r.o. - 2
AmRest Coffee Sp. z o, - 1
AmRest EOOI 1 1
AmRest Kavezo KFT 1
AmRest DOO - 1
Burger King s.r.c - 1
SCM Sp. z 0.« 1 1
137 102
6 miesicy 6 miesicy
konczacych si 30 konczacych si 30
Koszty ogdinego zargdu — jednostki powizane czerwca 2012 czerwca 2011
AmRest Sp. z 0.0. 7 66
AmRest s.r.o. - 2
7 68
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6 miesicy 6 mieskicy
konczacych si 30 konczacych si 30
Przychody finansowe od jednostek powzanych czerwca 2012 czerwca 2011
AmRest Sp. z o. 8 65¢ 8 70:
AmRest ¢r.o. 92¢ 84¢
AmRest s.r.o. - dywidenda 10 098 -
19 676 9551
Koszty finansowe - jednostki powgzane 6 miesicy 6 miesgcy
konczacych si 30 konczacych si 30
czerwca 2012 czerwca 2011
AmRest Sp. z o.0. 240 37
Restauravia Grupo Empresarial S.L. 88 -
Restauravia Food S.L. 93 -
Pastificio Service S.L.l 63 -
AmRest Capital ZRT 74 -
558 37
Podatek dochodowy
6 miesicy 6 miesicy
konczacych si 30 konczacych si 30
czerwca 2012 czerwca 2011
Podatek dochodowy za kigy okres 1101 (709)
Podatek dochodowy za poprzedni okres - -
Zmiana stanu aktywa oraz zobawénia z tytutu podatku odroczonego (447) 1007
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta 654 298

Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego lemsipie si ze soh, jezeli istnieje
mazliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skongueansia bigacych aktywdw i zobowizan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samggarmom podatkowym.

Réznice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotycz
nastpujacych pozycji:

30.06.2012 31.12.2011

Inwestycje dilugoterminowe w jednostkach zalgch (480) (480)
Pozostate aktywa finansowe (1521) (1367)
Pozostate zobowtania finansowe 1169 25
Kredyty i pazyczki 148 (38)
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia 10 14
Straty podatkowe 942 1667
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 268 -
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego - 179
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Nierozliczone straty podatkowe na dzig0 czerwca 2012 r.:

30.06.2012
Strata podatkowa za 2009 53t
Strata podatkowa za 2010 rok 4 425
Straty podatkowe, od ktérych rozpoznano aktywo z tjutu podatku 4 960
odroczonego

Zobowigzania warunkowe

W dniu 11 padziernika 2010 r. podpisana zostata umowa kredytQwenowa Kredytowa”) pomidzy AmRest
Holdings SE, AmRest Sp. z 0.0. i AmRest s.r.0. gtfytobiorcy”) a Bankiem PEKAO S.A., RBS Bank (Palsk
S.A., The Royal Bank of Scotland N.V i Bankiem Zadhim WBK S.A. Na podstawie umowy udzielono
podmiotom kredytu do kwoty 440 min zi. Kredyt powin zostd sptacony do 11 palziernika 2015 r.
Obejmuje on dwie transze i przeznaczony zostat plats zobowhzan wynikajacych z umowy kredytu
konsorcjalnego z dnia 15 grudnia 2008 r. oraz @afszmnsowanie rozwoju AmRest. Wszyscy Kredytobyorc
ponosz solidarra odpowiedzialn&t za realizagj zobowazai wynikajacych z umowy kredytowej. Dodatkowo,
spotki z Grupy — OOO AmRest, AmRest LLC, AmRest TA35..,, AmRestavia S.L., Restauravia Grupo
Empresarial S.L., Restauravia Food S.L.U. orazifRastService S.L.U. udzielity gwarancji na rzebankéw
finansupcych. Spokki te gwarantyjwywiazanie st przez Kredytobiorcéw ze zoboariaa wynikajacych z
umowy kredytowej do momentu ich splaty. Na podstaaneksu z dnia 18 kwietnia 2011 r. do Umowy
Kredytowej kwota kredytu zostata rozszerzona o tiasae 80 min euro w ramach transz C1 i C2. Dodatkow
fundusze zostaly przeznaczone na sfinansowanigepiaewickszgciowych udziatldw w grupie Restauravia
Grupo Empresarial, SL. Ostateczna spfata trangzG21przypada na 11 pdziernika 2015 r.

W dniu 8 sierpnia 2011 r. wszystkie strony Umowe#ytowej podpisaty wspodlnie z bankiem Rabobankkols
S.A. aneks nr 2 do Umowy Kredytowej, na podstawiidgo Rabobank Polska S.A. gltyt do konsorcjum
jako dodatkowy Kredytodawca, przejmajczs¢ wierzytelngci od RBS Bank (Polska) S.A. oraz The Royal
Bank of Scotland N.V. Kwota kredytu, oprocentowaniermin sptaty oraz inne istotne warunki umowy
pozostaty bez zmian.

Na podstawie aneksu z dnia 28 lutego 2012 r. do Wmkredytowej kwota kredytu zostata rozszerzona o
dodatkowe EUR 50 min w ramach transzy D. Dodatkfurelusze s przeznaczone na finansowanie dalszego
rozwoju sieci restauracji w krajach europejskiclstaleczna sptata przypada na 1rdaéernika 2015 r. Na
dzien 30 czerwca 2012 r. AmRest Sp. z 0.0. wykorzysEHR10 min w ramach transzy D. Pozostala kwota
EUR 40 min jest dogpna do 31 grudnia 2012 r.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. wykorzystanie kredytu wynodifgs milionéw USD, 90 milionéw EUR, 192 124
tys. zt (AmRest Sp. z 0.0.) i 59 641 tys. zt. (AnSRe&..0.).

Kredyty nie uwzgidniaj zabezpieczena rzeczowych aktywach trwatych oraz pozostatyrutka Spoétki oraz
jednostek zabenych. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AmRest 3po.o. oraz AmRest s.r.0.) ponasz
solidarry odpowiedzialné za realizag zobowhzan wynikajacych z umoéw kredytowych. Dodatkowo, spotki z
Grupy — OO0 AmRest, AmRest LLC, AmRest Tag S.L., Restavia S.L., Restauravia Grupo Empresarial
S.L., Pastificio Service S.L.U. oraz Restauravieod=dS.L.U. — udzielity gwarancji na rzecz bankdéw
finansupcych. Spotki te gwarantyjwywiazanie st przez Kredytobiorcéw ze zoboazian wynikajacych z
umowy kredytowej do momentu ich spfaty, czyli dodktdziernika 2015 r.

21



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa jest zobowkana do utrzymania pewnych wghaow finansowych na poziomie oltenym w umowie.
Obejmuj one wskanik diugu netto (stosunek diugu netto do zannualarwej wartéci EBITDA), wskanik
diugu netto zmodyfikowany o efekt leasingu openaegp (stosunek diugu netto pekszony o sz&iokrotnaé
rocznego kosztu najmu do zannualizowanej Wert&BITDAR), wskaznik pokrycia odsetek oraz wskak
struktury bilansu (wskaik wartdici aktywow netto definiowany jako skonsolidowanypkat do sumy
bilansowej). Na dzie 30 czerwca 2012 opisane powsej wskeniki nie zostaty przekroczone.

Ze wzgkdu na dobg sytuacg finansovy spotek zalenych, nie istnieje ryzyko konieczém pokrycia kredytow
zachgnictych przez te jednostki Zeodkéw finansowych Spotki.

Instrumenty finansowe

Spotka jest natana na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko zmignkowych (obejmujce ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zaradzania ryzykiem wprowadzony przez Spotbparty jest na zaieniu nieprzewidywalnii rynkéw
finansowych oraz shy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycatgwvnych czynnikéw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwa@rgch przez Zaed.
Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoiki, szczegodlnieananych na ryzyko kredytowe nate srodki pienkzne

i ich ekwiwalenty, nalenosci oraz udzielone payczki. Spoétka lokujesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnob Nie istnieje rowni¢ znacaca koncentracja ryzyka
kredytowego w odniesieniu do natexici handlowych oraz pozostatych nadesci z uwagi na ich poziom na
dziea bilansowy. Na dzigé 30 czerwca 2012 r., maksymalne rarde na ryzyko kredytowe z tych tytutéw
wynosito 231 742 tys. zt i obejmowato nabes¢ z tytutu payczek udzielonych jednostkom zatgm (Nota 3),
Spotka nie rozpoznala utraty watopowyzszych aktywow i nie utworzyta odpiséw aktualizzych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Udzielone przez Spék pazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) oparte zostaly na zmiennej stopie
procentowej. Na dzie30 czerwca 2012 r. Spotka nie stosuje zabezpieogeaniczaicych wptyw na wynik
finansowy zmian w przeptywach pieanych wynikajcych ze zmian stép procentowydNartas¢ godziwa tych
instrumentow nie rini si¢ istotnie od ich wartei bilansowej.

Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe zgane gtownie z wycennalenosci i zobowizai w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Spétki. Spotka nie stosujetrinmentéw zabezpieczgych majc na uwadze
brak wptywu ré@nic kursowych na biace przeptywy pierizne.

Ryzyko zwijzane z ptynniq finansow

Spotka nie prowadzi dziataldo operacyjnej (poza dziataléa holdingovs), co powoduje brak konieczém
zapewnienia biecego dostpu do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zolaanh.

W celu sfinansowania dzialalém inwestycyjnej Grupy Spoétka wyemitowata obligadjeota 4) na kwat
150 min zt. Charakterystykobligacji zawarto w nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spotki w zamgzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zddltio Spétki do kontynuowania
dziatalndci, a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch.

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskika zadtienia. Wskanik ten oblicza s jako stosunek
zadhzenia netto dogcznej wartéci zaangaowanego kapitatu. Zadrenie netto oblicza sijako sung kredytow
(obejmupcych kredyty i payczki oraz zobowizania) pomniejszano srodki piengzne i ich ekwiwalenty.
taczm wartas¢ kapitatu zaangawanego oblicza sijako kapitat wiasny w bilansie plus zagkuie netto.

22



14

AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Wskaniki zadhlwenia Spotki na 30 czerwca 2012 r. i 31 grudnia 201przedstawiaj sie nastpujaco:

30.06.2012 31.12.201
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobow#ania 183 310 172 06°
Minus: srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 38 29! 17 04:
Zadtwzenie nett: 14501¢ 155 02:
Kapitat wlasny ogotem 849 769 833 63t
Kapitat zaangzowany 994 788 988 66:
Wskanik zadlzenia 15% 16%

Wahania na&wiatowych rynkach finansowych

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnych watiana rynkach finansowych oraz
podwyzszonej niestabilni@i na rynkach walutowych i instrumentéw kapitalolryoa sytuag finansows
Spétki. Kierownictwo jest przekonanee podejmuje wszelkie kroki, jakiea sniezledne do wspierania
stabilndci i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okoliczciach.

Zysk na jedna akcje
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakcg zwykla za okres 6 miesty 2012 r. i 2011 r. zostat obliczony
W nastpujacy sposob:

6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych sk
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

Zysk netto 12 780 1732
Akcje zwykle na dzig 1 stycznia 21 213 893 19 975 767
Wplyw z tytutu emisji akcj - 1229922
Wplyw opcji na emisgj akcji - -
Wplyw opciji na akcje przydzielonych w 2005 r. 1%31 21 499
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2006 r. 16011 21510

Wplyw opciji na akcje przydzielonych w 2007 r. - -
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2008 r. - -
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2009 r. 18130 29 382

Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2010 r. 2595 5995
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2011 r. 67257 -
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2012 r. - -
Srednia waona liczba akcji zwyktych 21 358 150 21 284 075

Zysk na jedn akcg zwykta:
Podstawowy zysk na jedmakcg zwykia 0,60 0,09
Rozwodniony zysk na jedrakcg zwykla 0,60 0,08
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Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 5 lipca 2012 r. przez jednostgowiazara AmRest Sp. z 0.0. zawarte zostaly transakcje fiahwa kwot
15.000 tys. USD (z Bank Pekao S.A.), 10.000 tysDWYz BZ WBK S.A.) i 10.000 tys. USD (z RBS Bankdka
S.A) z dniem rozliczenia 24 wrgea 2012. Transakcje te mapa celu cgsciowo zabezpieczyryzyko waha
kursowych zwizanych z transakgjsprzeda restauracji marki Applebee’s w Stanach Zjednoczbongo Apple
American Group (nota 10).

W dniu 10 lipca 2012 r. na podstawie aneksu do Uyndkedytowej oraz podpisanego Listu Zrzeczenia
(-Waiver Letter”) uzyskano odptainzgod; bankéw, z ktérymi AmRest ma zawarimowg kredytows, na
sprzeda restauracji marki Applebee’s w Stanach Zjednoczbrgo Apple American Group (nota 10).

W dniu 22 sierpnia 2012r. Spotka zawarta z RBS B@iska) SA oraz Bank Pekao SA umoemisji obligacii

(,obligacje 5-letnie”), na podstawie ktérej uruchiomy kontynuowany program obligacji korporacyjnych
AmRest (Nota 4).
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