SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY NA 30 CZERWCA 2012 R. | ZA SZESC MIESIECY

ZAKO NCZONE 30 CZERWCA 2012 R.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR wtys. EUR

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze

narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /

okres od okres od okres od okres od

01.01.2012 do (01.01.2011 do |01.01.2012 do |01.01.2011 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Przychody netto ze sprzegeproduktdw, towardw i materiatdw 10 05 13 82] 2 51( 3 48p
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej -433 2 043 -103 -515%
Zysk (strata) brutto -41(0 2 246 -97 -56¢
Zysk (strata) netto przypadaly akcjonariuszom jednostki domiraogj -363 2 063 -86 -52(
Zysk (strata) netto przypaday udziatom niesprawagym kontroli -21 249 -5 -63
Przeplywy pienizne netto z dzialalnci operacyjnej -569 150 -135 -34
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 28 709 5 174
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi finansowej 210 344 5 -87
Przeplywy pienizne netto, razem -525 213 -124 54
IAktywa, razem 37 891 48 81] 8 891 12 244
Zobowigzania dtugoterminowe 4 48] 6 09¢ 1 057 153D
Zobowinzania krotkoterminowe 9 374 15 75% 2 20( 395p
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominugj 24 044 23 69] 5 643 5 948
Kapitat wiasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -10 3 26¢ -2 814
Kapitat zaktadowy 5 827 5 821 1 367 146p
Liczba akcji (w szt.) 285189 2851 89 2 851 896 2 851 896
\Wartos¢ ksiggowa na jedpakci (w zZ/EUR) 8,438 8,31 1,99 2,08
Zysk / strata na jedrakcg zwykla -0,13 0,72 -0,03 -0,18
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Okres Okres Okres

DOCHODOW ZA SZESC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2012

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialdw

Koszt sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

nota

1

w

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000

10 605 28 306 13 823

6 459 18 085 9767

4146 10 221 4 057

1733 5472 3028

2 969 6 757 3 689

771 2226 1530

648 2 387 913

-433 -2 169 -2 043



Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw
jedn.podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Udziatom niesprawujgcym kontroli

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA SZESC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2012

Zysk netto w okresie

Skutki aktualizacji majatku trwalego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Calkowite dochody ogotem
rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2012

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

6 53 589 257
0 1717 0
-410 -1021 -2 246
7 -27 39 66
-383 -1 061 -2 312
28 -363 -383 -2 063
-21 -678 -249

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
-383 -1 061 -2 312
0 -563 0
0 107 0
-383 -1 517 -2 312
Okres Okres Okres

zakohczony zakonczony zakonczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
-383 -1 061 -2 312
-186 628 2162
656 1358 719
41 352 189
-2 -1 641 83
2 -151 -108
-1479 2 658 -2782



Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno s$ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Zbycie aktywoéw finanowych w
jednostkach powigzanych

I1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematarialne

Na aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych

Przeplywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wplywy netto emisji z akcji (wydania
udziatow i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu)

Il. Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych
Sptaty kredytow i pozyczek

741

863

-709
-300

-569

-569

40

40

18

18

23

13823
13812
11

13 802
200
13493

11 759

-7 076

-240
-6 391

-433

-433

5435

15

930

4 490

988

988

4 447

24 041
24 028
13

27 669
463
26 645

7179

-2 777

-448

107

-150

-150

930

930

221

221

709

14 128
14 127

14 474

14 161



Pfat.zobowigzan z tyt.uméw leasingu
finans

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci finansowe;j

Przeptywy pieni ezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

56
53

21

-525

1025

500

195
356
10

-3 629

386

639

1025

113
190
10
-346

213

639

852



Akcje

(udzialy) Zysk / Przypadaj ace  Przypadaj ace
wiasne Kapitat z strataz ~ Zysk / akcjonariuszom udziatom
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko s¢€ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj acym
WEASNYM ZA OKRES OD 31.12.2010 DO 30.06.2011 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego  dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 31.12.2010 5 827 0 13428 3452 4757 -2827 1011 25 648 3515/ 29 163
wycena lokal Marszalkowska 563 -563 -1 -1
- wyk. rezerwy na podatek odroczony lokal Marszatkowska 8 107 107 107
rozliczenie zysku 1069 -2 064 -995 -995
korekty konsolidacyjne 20 -40 -20 -249]  -269
rozliczenie wyniku lat poprzednich -38 -1 011 -1 049 -1 049
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2011 5 827 0 14011 2 996 5826 -2905 -2 064 23 691 3 266| 26 957
Akcje
(udzialy) Zysk / Przypadaj ace  Przypadaj ace
V\{%asne’ ) Kapitat z strataz  Zysk/ akcjonariuszom udziatom
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDAN IE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko $€ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj acym
WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego  dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2011 5 827 0 13428 3452 4757 -2827 1011 25 648 3515 29 163
nabycie akcji wiasnych -463 -463 -463
sprzedaz lokal Marszatkowskal 563 -563 0 0
-wyk. rezerwy na podatek odroczony lokal Marszatkowska 8 107 107 107
- korekty konsolidacyjne 19 -78 -59 -59
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1070 -1 011 59 -3 504 -3 446
wynik roku biezacego -383 -383 -383
Kapital wlasny na dzie n 31.12.2011 5 827 -463 14 010 2 996 5826] -2905 -383 24 909 11| 24 920
Akcje
(udzialy) Zysk / Przypadaj ace  Przypadaj ace
V‘{*asne’ ) Kapitat z strataz  Zysk/ akcjonariuszom udziatom
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko $€ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj acym
WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.06.2012 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego  dominuj gcej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2012 5 827 -463 14 010 2 996 5826 -2905 -383 24 909 11| 24 920
nabycie akcji wlkasnych -201] -201 -201]
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1572 -2 254 383 -299 -21)  -320
wynik roku biezacego -363 -363 -363
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2012 5 827 -664] 14 010 2 996 7398 -5159 -363 24 046 -10 24 036




Zysk na jedn a akcje z tytutu zysku przypadaj acego akcjonariuszom

MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajacego akcjonariuszom MUZA S.A. i Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciagu okresu, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE 7ako AcZony| ako ficzony zakoAczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w tysigcach) -363 -383 -2 063
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 895 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,13 -0,13 -0,72

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyklych w obiegu w ciggu okresu, przy

zalozeniu zmiany wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji zwyktych.

Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zako ACZONY | sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysigcach) -363 -383 -2 063
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,13 -0,13 -0,72
1A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA O'fres Okres Okres
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) zakonczony | zako nczony zakonczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 7 969 22 349 10 652
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0




- sprzedaz ustug 2 338 5103 2617
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 308 27 452 13 268
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA Okres Okres Okres
TERYTORIALNA) zakonczony| zakonczony | zako#hczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) kraj 10 302 27 433 13 263
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 7 969 22 349 10 652
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2332 5 084 2612
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) eksport 6 18 5
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 0 18 5
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 308 27 452 13 268
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1C
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW Okres Okres Okres
(STRUKTURA TERYTORIALNA) zakoNnCzony | zakonczony | zakonhczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) kraj 297 855 555
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz ksigzek 0 855 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz materiatow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 297 855 555
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
10 605 28 306 13 823
2 10 605 28 306 13 823
) Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ s ako Aczony Zakg':,fzsony Zak(g':,lfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 101 398 245
b) zuzycie materiatéw i energii 626 1 434 732




c) ustugi obce 7 283 18 502 10 572
d) podatki i optaty 73 642 577
e) wynagrodzenia 2923 7 260 3882
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 412
969 571
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1 026 2 107 1 323
- koszty bankowe 0 0 0
-3
Koszty wedtug rodzaju, razem 12 441 31 313 17 904
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych -1 657, -1 829 -1 964
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 -66 -56
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1 733 -5 472 -3028
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2 969 -6 757, -3 695
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6 081 17 188 9161
\Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 378 897 605
Koszty sprzed.produktow, towaréw i materiatow 6 459 18 085 9 767,
6 459 18 085 9767
3
Okres
Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 7ako AcZony| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywéw trwatych 2 7 7
2. Dotacje 177 208 119
3.a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1 786 769
- na naleznosci 0 20 9
- ha zapasy 0 0 760
- ha przewidywane koszty 0 0 0
- ha wyroby gotowe 1 766 0
b) pozostate, w tym: 592 1224 635
L 3 i . 555 960 474
- dochody z tytutu zuzycia $rodkéw trwatych finansowanych z ZFRON i PFRON
. . . 1 3 1
- wynagrodzenia pfatnika podatku PIT, CIT i ZUS
-otrzymane odszkodowania 0 30 24
-pozostate 1 4 8
-opieka marketingowa 21 50 14
-nadwyzki 0 35 4
-napiwki 0 1 0
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 11 0
repartycja z opt. Repograficznych 5 16 0
-refakturowanie ustug 0 12 3
-odpisane zobowigzania 0 101 95
niewykorzystane rezerwacje 0 1 0
-koszty sadowe 0 0 0
-inne (w tym prawa autorskie) 10 0 10
pozostate przychody operacyjne, razem 771 2 226 1530
771 2226 1530



Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE s ako ficzony Zakg':,fzsony Zak(g':,lfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 77| 600 256
- naleznosci 72 587 243
- zapasy 0 9 9
-emerytalne, premie, prawa 6 4 4
b) pozostate, w tym: 571 1787 568
-koszty postepowania sgdowego 0 15 7
naleznosci 0 40 0
-odszkodowania 0 0
-amortyzacja $r. Trw. - zfron 555 960 474
-naprawy powypadkowe sam 0 5 4
straty w towarach handlowych 1 31 1
-niedobory, kasacje majatku obrotowego 0 72 32
-koszty zaniechanej produkcji 0 301 0
-odpisane naleznosci 0 13 3
-koszt refakturowanych ustug 0 11 3
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 10
- inne 0 247 34
IAktualizacja wartosci aktywéw niefinans. 15 90 0
Pozostate koszty operacyjne, razem 648 2 387 913
648 2387 913
5
Okres
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zak?:'lf}zsony zakgl:irfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu udzielonych po zyczek 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 3
b) pozostate odsetki 11 7 0
- od jednostek zaleznych 0 0 3
- od pozostatych jednostek 11 7 3
Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem 11 7 51
@) dodatnie r6 znice kursowe 65| 6 56
- zrealizowane -39 25 -6
- niezrealizowane 104 -19 0
b) pozostate, w tym: 0 7 0
inne 0 7 54
Przychody finansowe, razem 76 20 54
76 20 54
6
Okres
KOSZTY FINANSOWE zakonczony zak?r(ircezsony zak?r(ir((:azsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 37 93 180
- dla innych jednostek 37| 93 180
b) pozostate odsetki 16 253 10




- dla innych jednostek 16 253 10
@) ujemne ré znice kursowe, w tym: 0 174 0
- zrealizowane 0 51 0
- niezrealizowane 0 124 0
b) pozostate, w tym: 0 69 67|
-koszty finansowe DM 0 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0 0
-prowizje kredytowe 0 9 8
- inne 0 59 59
Koszty finansowe, razem 53 589 257
53 589 257
7A
Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY s ako fAczony Zakg'r‘,]fzsony Zak(g'r‘,]fzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 396 -1 021 -2 247
2. Korekty konsolidacyjne 21 678 249
3. ROznice pomi edzy zyskiem (strat @) brutto a podstaw g opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutow)

-494] -1 020 -840
- rozwigzanie rezerw 0 0 243
-ujemne réznice kursowe zrealiz 0 0 -17
-ujemne réznice kursowe 383 1199
-dodatnie r6znice kursowe -486 -1 075 -4
nalezno$ci przeterminowane 0 40 0
rezerwa na naleznosci 106 324 0
rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0 -11 0
spisanie zobowigzan przeterm. 0 -3 0
-odsetki niezaptacone -16 23 5
odpis aktualizacyjny na udziaty PGW 0 130 130
-amortyzacja podatkowa 15 0 -42
amortyzacja podatkowa - leasing 0 -19 0
-rezerwa na wyroby gotowe 15 -766) 9
- rozwigzanie rezerwy na wyroby gotowe 0 0 -760
-sktadki Zus nie zaptacone 23 0 3
-najem samochodu nkup 8 25 13
-amortyzacja $r. Trwatych sfinans. zfron -555 -960 -474
-wykorzystanie rezerw na naleznosci, rozwiagzanie -1 0 0
- koszty reprezentacji 3 8 0
-PFRON 2 6 7
VAT NKUP 5 8 4
-przychody nie podatkowe 0 0 -15
KUP 2011 z bhilansu 2010 0 -9 -9
KUP 2012 dotyczace kosztow bilansowych 2011 -4 8 0
-spisanie wierzytelnosci -10 0 3
rozw. Rezerwy na odpr. Emeryt 0 -11] 0
koszty rodzajowe NKUP 0 1 0
-pozostate koszty NKUP 23 35 57
- rezerwa z tytutlu odroczonego podatku 0 0 3
-rezerwy emerytalne 0 4 4
audyt -6 6) 0

10



pozostate rodzajowe NKUP:bilety parkingowe, czynsz za parkin samochodu,

zwrot kosztow dojazdu praktykantow, sktadka LOT w spale 0 3 0
pozostate koszty NKUP: aktualizacja naleznosci, niezrealizowana nadptata
podatku od dywidend 0 5 0
-inne 0 10 1
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -77 -1 363 -2 838
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 1 363 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 0 0 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 0 0
7B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU Olfres Okres Okres
ZYSKOW | STRAT zakonczony | zakomnczony zako hczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
- zmniej.(zwieksz.) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejs. -27 39 66)
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi 0 0 0
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejsz.(zwieksz) z tyt.odpisania aktywow z tytutu odrocz.podatku dochod.lub 0 0 0
braku mozliwosci wykorzyst.rezerwy na odrocz.podat.dochod.
- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -27 39 66
-27 39 66
8A
Okres
- h Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE zako ACZoNny| zako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 337
) Y/ €, P y erp Yl 396 221
- oprogramowanie komputerowe 337 396 140
d) inne wartosci niematerialne i prawne 179 216 445
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 o -
\Warto $ci niematerialne i prawne, razem 515 613 698
515 613 698
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8B

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STR.WLASNOS.)

Okres
zakonhczony
30/06/2012
PLN'001

Okres
zakonczony
31/12/2011
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2011
PLN'000

a) wlasne

515

613

698

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

\Warto $ci niematerialne i prawne, razem

515

613

698

9A

515

613

698

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Okres
zakohczony
30/06/2012
PLN'001

Okres
zakonhczony
31/12/2011
PLN'000

Okres
zakonhczony
30/06/2011
PLN'000

a) w jednostk.zaleznych i wspotzalez.niepodlegajacych konsolidacji

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

O |o|lo|lo|o| ©

O |ololo|lo| o©

O |ololo|lo| ©

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

o

o

o

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

O |O|lo|0[O[Oo] O |[O|0|O|O

O |l O |[Oo|lo|lOo|O

O |ololo[o[o] O |[Oo|lo|o]|o

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

9B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

Okres
zakohczony
30/06/2012
PLN'001

Okres
zakonczony
31/12/2011
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2011
PLN'000

a) stan na pocz atek okresu

- W pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zaleznych

O |0o[o[/O|O

elieliellelle]

olololo|O
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- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-sprzedaz 0 0 0
odpis aktualizacyjny 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
- w jedn.zalez, wspéiz.i stowarz. wycenianych met.praw wlasnosci 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA Olfres Okres Okres
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) zakonczony | zakonczony zakofnczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dtug.aktywa finansowe, razem 0 0 0
9D
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA Olfres Okres Okres
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) zakonczony | zakonczony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
IA. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wart.bilans) 0 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
\Warto ¢ bilansowa, razem 0 0 0
10
Okres
Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zakoczony | yake ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0 63
- optaty patentowe;optaty leasingowe 0 0 12
S . . 0 0 51
- optaty za wejscie do nowych punktéw sprzedazy
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0 29
- koszt przygotowania tytutéw 0 0 0
- koszty powstania dziatéw: prawnego, edukacyjnego i turyst. 0 0 0
- inne 0 0 29
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 0 0 92
0 0 92




11

Okres
CAPASY zakonczony zak?:'lf}zsony zakgl:irfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) materiaty 55 52 115
b) potprodukty i produkty w toku 2960 2768 3626
c) produkty gotowe 12 921 11 467, 15 897,
d) towary 404 465 421
e) zaliczki na dostawy 525 634 767
Zapasy, razem 16 864 15 385 20 826
16 864 15 385 20 826
12 A
) 3 Okres
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE s ako fAczony Zakg'r‘,]rfzsony Zak?:,]rfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powi gzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) nale znosci od pozostatych jednostek 10 871 11578 16 127,
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 10 257, 10 961 15 418
- do 12 miesiecy 10 257, 10 961 15 401
- powyzej 12 miesiecy 0 16
i_nzn ;)étrl:}: V\ﬂggil;l;c':ﬁw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 218 179 o565
- inne 394 444 449
- dochodzone na drodze sgdowej 2 0 4
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 10 871 11 578 16 127
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 508 438 538
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto, razem 11 379 12 016 16 665
11 379 12 016 16 665
12B
. ) Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD JEDNOST.POWIAZANYCH sakohczony Zakg'r‘,]rfzsony Zak?:,]rfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jed.powigzanych netto, razem 0 0 0
d) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od jed.powigzanych 0 0 0
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Naleznosci krotkoter.od jednostek powi  gzanych brutto, razem ‘ 0‘ O‘ O‘
12C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Olfres Okres Okres
KROTKOTERMINOWYCH zakonczony| zakonczony | zako#nczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 452 217 296
a) zwiekszenia (z tytutu) 58 312 243
- utworzenie rezerw 58 312 243
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 90 0
- rozwigzanie 2 14 0
- wykorzystanie rezerwy 0 76 0
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych na 508 438 538
koniec okresu
508 438 538
12D
Okres
3 & 4 Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. WALUT.) zako AcZony| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 11 338 11 969 16 552
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 41 47 113
bl. EUR 9 9 23
zt 38 39 92
b2.USD 1 2 6
zt 2 7 18
bl. GBP 0 0 1
zt 1 1 3
pozostate waluty w zt 0 0 0
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 11 379 12 016 16 665
11 379 12 016 16 665
12 E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD O'fres Okres Okres
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: zakoNCczony | zakonczony zakofnczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 2114 1521 1956
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4724 6 272 5679
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1608 1028 718
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 374
e) powyzej 1 roku 0 2 459
f) naleznosci przeterminowane 2321 2577 6 769
g) po sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 10 767, 11 399 15 956
h) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug 510 438 538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 10 257 10 961 15418
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10 257 10 961 15 418
12 F
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, PRZETERM.(BRUTTO) - Z Olfres Okres Okres
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: zakonczony | zakomnczony zakohczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) do 1 miesigca 25 799 1507
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 481 618 1416
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 930 515 2 556
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 365 208 820
e) powyzej 1 roku 520 438 470
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2321 2578 6 769
f) odpisy aktualizujagce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminow. 510 438 538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1811 2140 6 231
13A
Okres
4 Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zako AcZony| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 500 1025 852
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 491 1012 846
- inne srodki pieniezne 9 13 6
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 500 1025 852
500 1025 852
13B
Okres
: 5 5 h Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUK.WALUTOWA) zako ACZONY | sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 495 644 778
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5 381 74
bl. EUR 1 0 13
izt 4 0 52
b2. USD 0 112 5
izt 0 381 14
b3. GBP 0 0 0
izt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 8
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 500 1025 852
500 1025 852
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Okres Okres Okres
zakonczony | zako Aczony zakonczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 206 139 232
-ubezpieczenia 19 34 17
-reklama 1 1
-prawa autorskie 0 0 6
-prenumeraty 0 3 4
podatki i optaty lokalne 39 0 42
-odpis na zfs 39 0 42
ustuga hostingowa 3 0 0
abonament tv 5 0 0
. . . 0 0
-optaty za wejscie do nowych punktdw sprzedazy 0
wykladzina 91 101 112
-inne 8 10
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 16 13 18
-zaliczki i przychody na przetomie miesigca 2 0 0
-optaty patentowe 0 1 3
-sktadka YPO 10 3 0
-optata wstepna leasing 4 9 15
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 222 152 250
222 152 250
15
Okres
h Okres Okres
KAPITAL ZAPASOWY zakonczony | zako nczony zakofczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 866 13 866 9 250
b) utworzony ustawowo 0 0 0
C) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 0 0 0
(minimalng) wartosé
d) z doptat akcjonariuszy / wsp6lnikéw 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 144 144 4 760
-umorzenie akcji -539 -539 -539
-pozostate 684 684 5299
Kapitat zapasowy, razem 14 010 14 010 14 010
14 010 14 010 14 010
16
Okres
h Okres Okres
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY zako ACZONY | sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) z tytutu aktualizacji $srodkéw trwatych 3699 3699 2996
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finans., w tym 0 0 0
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- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych 0 0 0
c) z tytutu podatku odroczonego -703 -703 0
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 2996 2996 2996
2996 2996 2996
17
Okres
h Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG CELU PRZEZN.) zako ACZony| zako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 398 5826 5826
. " 1070 5 826
w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji wkasnych 300
|Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 7 398 5826 5826
7398 5826 5826
18
Okres
Okres Okres
ZMIANA STANU REZERWY Z TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. zako AcZony| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na pocz  atek okresu, w tym: 755 860 860
a) odniesionej na wynik finansowy 0 50 50
- z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 50 50
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 810 810
c) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 0 20 11
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
0 20 11
(z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 0 0 0
(z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 3 124 123
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi r6znicami 3 18 16
przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
0 107 107
(z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod. na koniec okresu, 759 755 248
razem
@) odniesionej na wynik finansowy 49 52 45
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- z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 52 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 703 703
c) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
752 755 748
19
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA Okres Okres Okres
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) zakonczony | zakonczony | zakofczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 54 61 61
b) zwiekszenia 5 4 14
-rezerwa emerytalna 5 4 14
c) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 11 0
e) stan na koniec okresu 59 54 75
59 54 75
20
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA Okres Okres Okres
EMERYTALNE | PODOBNE zakonczony| zakonczony | zako#hczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) stan na pocz atek okresu 3 0 0
b) zwiekszenia 36 3 0
-przyszte zobowigzania 27| 0 0
-inne 9 0 0
c) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 30 0 0
e) stan na koniec okresu 3 0
3 0
20 A
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH POZOSTALYCH REZERW Zak(glrffzsony Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 6 6 0
b) zwiekszenia 0 6 0
-przyszte zobowigzania 0 0 0
-inne 0 0 0
c) wykorzystanie 0 6 0
d) rozwigzanie 6 0 0
e) stan na koniec okresu 0 6 0
0 6 0
21A
Okres
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE s ako Aczony Zakg'r‘,]fzsony Zak(g'r‘,]fzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
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b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
) wobec pozostatych jednostek 25 62 1171
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 25 62 1171
25 62 1171
21B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA Okres Okres Okres
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY zakoNCzony | zakonczony | zakonczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) powyzej 1 roku do 3 lat 25 62 1171
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 25 62 1171
25 62 1171
21C
Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKT.WALUT. 7ako Aczony Zakg'r‘,]rfzsony Zak?:,]rfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 25 62 1171
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
b2. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
izt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 25 62 1171
25 62 1171
22 A
Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE s ako Aczony Zakg':,fzsony Zak(g':,lfzsony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
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c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgacej 0 0 0
) wobec pozostatych jednostek 8 406 7 640 14 416
- kredyty i pozyczki, w tym: 1319 1000 4 832
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 90 109 164
-z tytubu umow leasingu 0 109 164
- odsetki zarachowane 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 690 6 345 9121
- do 12 miesiecy 6 690 6 345 9118
- powyzej 12 miesiecy 0 0 4
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 281 175 277
- z tytutu wynagrodzen 12 4 10
- inne (wg tytutéw) 14 7 11
-pozostate 0 7 11
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 903 507 1295
- ZFSS i pozyczkowy 822 445 532
- ZFRON 82 62 764
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 9 309 8 147 15 711
9 309 8 147 15711
22B
Okres
A h Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zako ACZONy| sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 8 067 6 745 12 923
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 1242 1402 2788
bl. EUR 142 65 405
izt 607 288 1609
b2. USD 126 274 327
izt 428 936 907
b3. GBP 39 34 51
zt 207 177 230
pozostate waluty w zt 0 0 43
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 9 309 8 147 15 711
9 309 8 147 15711
23
Okres
h Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zako ACZONY| sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3 645 4193 4105
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 3645 4193 4 105
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- $rodki trwate kupione z ZFRON 3645 4193 4 105
-Srodki trwate kupione z PFRON 0 0 0
przedptata na druki ksigzki 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 0 0 0
- dostawy ustug 0 0 0
- pozostate (odsetki; badanie spr.finans.) 0 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 57| 90 44
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
-Sr.trw.finans.z ZFRON 0 0 0
-Sr.trw.finans.z PFRON 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 57| 90 44
-wplaty na przyszte swiadczenia 14 0 0
- dofinansowanie do wynagrodzen 43 90 44
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 3702 4 283 4149
3702 4283 4149
24 A
Okres
h Okres Okres
RZECZOWE AKTYWA TRWALE zako ACZoNy| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 7229 7 809 8 322
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 326 326 326
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 6418 6 868 7 319
- urzadzenia techniczne i maszyny 146 176 181
- srodki transportu 335 438 495
- inne srodki trwate 4 0 2
b) srodki trwate w budowie 0 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 7 229 7 809 8 322
7229 7 809 8 322
24 A
Okres
: : h Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKT.WELASNOS.) zako ACZONY | sako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) wlasne 7 027 7 563 7875
b) uzywane na podstaw.le umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 202 246 448
umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 7 229 7 809 8 322
7229 7 809 8 322
24 B
Okres
& Okres Okres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 7ako ACZoNy| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000




1. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

. 0 0 0
umowy leasingu, w tym:
- warto$¢é gruntow uzytkowanych wieczyscie 0 0 0
- sSrodki transportu (warto$¢ poczatkowa netto) 0 0 0
- urzadzenia 0 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0 0
25
Okres
A : h Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI zako ACZONy | zako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 11 3515 3515
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 4 -249
- zakup udziatéw 0 0 0
- wyniki br 0 4 -249
- zmiany w kapitatach jedn.powigzanych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 21 3508 0
- sprzedaz udziatéw 0 3508 0
- wyniki br 21 0 0
Stan kapitatdbw mniejszosci na koniec okresu -10 11 3 266
-10 11 3266
26 A
Okres
& (A Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADK. 7ako AcZony| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0 0 0
C) ujemna wartosc¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0 0
26B
Okres
: 5 h Okres Okres
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZ. zako AcZony| zako ficzony zakoficzony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 628 628 628
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup udziatéw 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 628 628 628
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e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 628 628 628
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis br 0 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 628 628 628
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
28
Okres
Okres Okres
ZYSK (STRATA) NETTO zakonczony | zako Aczony zakonczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
@) zysk (strata) netto jednostki dominujacej -198 1078 -1 598
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -165 -1 461 -465
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0 0
Zysk (strata) netto -363 -383 -2 063
-363 -383 -2 063
29
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Okres Okres Okres
DOCHODOWEGO zakonCczony | zakonczony zakofnczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
\}v.t?/:]?-n aktywow z tytutu odroczonego podatku dochod. na pocz atek okresu, 1666 1 704
' 1704
a) odniesionych na wynik finansowy 385 423 423
- rezerwy emerytalne 385 423 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 1281 1281 1281
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 o
2. Zwiekszenia 24 110 72
@) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 24 110
przejsciowymi (z tytutu) 47
- naleznosci 0 71
-zapasy 0
- rezerwy na koszty i straty 0 14
-udziaty 0 25 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatk.(z tyt) 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z uj.réznicami przejsciowymi(z tyt) 0 0 .
- udziaty w jednostkach zaleznych 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatk.(z tyt) 0 0




e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

A . o . 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
3. Zmniejszenia 0 148 143
@) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 148
przejsciowymi (z tytutu)
143
-rezerwy emerytalne 0 1
- zapasy 0 144
- koszty 0 3
- naleznosci 0 0
e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodo wego na koniec
. 1690 1666
okresu, razem, w tym:
1633
@) odniesionych na wynik finansowy 409 385 327,
b) odniesionych na kapitat wtasny 1281 1 281 1 306
c) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 o
1690 1666 1633
27
Okres
- h Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJ.) 7ako ACZoNy| ako ficzony zakoiczony
30/06/2012 | 31/12/2011 30/06/2011
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 0 1020 1020
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 10
- przekwalifikowanie
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 1020 1020
d) stan na koniec okresu 0 0 10
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30

\Wartos¢ serii/
Rodzaj Rodzaj lemisji wg Prawo do
uprzywilejowaniaograniczenia wartosci Sposéb pokrycia dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji  jakciji praw do akcji |Liczba akcji  |nominalnej  |kapitatu Data rejestracji daty)
5:1 — prawo
gtosu na
Walnym
A imienne Zgromadzeniu 115 000 230[24.07.1997 1997-07-24 1997-01-01
| emisja na okaziciela [zwykie 2 073 650 4 27103.03.1998 1997-07-27 1997-01-01
B1 na okaziciela [zwykte 487 681 975/02.01.2002 2002-01-02 2000-01-01
B2 na okaziciela [zwykte 38 742 77/02.01.2002 2002-01-02 2000-01-01
B3 na okaziciela [zwykte 136 823 27402.01.2002 2002-01-02 2000-01-01
Liczba akcji, razem 2 851 896 - - -
Kapitat zakltadowy, razem 5 827 - - -
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 2 - - -
5827
8
c) nabyte
RUCH WARTOSCI a) koszty kggt(;istf ' _ d)inne |e) zaliczki na | Warto $ci
NIEMATERIALNYCH | zakonczonych prac | b) warto $é firmy |  licencje ’i oprogramowanie | warto sci . warto sci nlgmaterlalne
PRAWNYCH (wg grup . komputerowe |niematerialne |niematerialne | i prawne
rodzaj.) rozwojowych podok')ng i prawne i prawne razem
warto $ci w
tym:
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerial. i prawnych na 0 0 912 518 78 0 989
poczatek okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0 0 6 0 0 0
- zakupu 0 0 0 6 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
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d) warto $¢ brutto warto $ci

niemat.i prawnych na koniec 0 0 912 525 78 0 989
okresu
e) skumul.amortyz.na 0 0 398 189 24 0 472
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 0 0 0 9 0 9
tytutu)
- odpisu 0 0 0 0 2 0 2
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyz.
(umorzenie) na koniec 0 0 398 182 76 0 474
okresu
h) odpl§y z tytutu trwalej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmiejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto $€ netto warto Sci
niemat.i prawnych na koniec 0 0 514 343 2 0 515
okresu
515
24
RUCH SRODKOW grunty (w tym prawo | - budynki, lokale i urzadzenia . . . . NP .
TRWALYCH (wg grup |uzytkow.wieczystego| obiekty inzynierii | techniczne i transsrog:fclu Ir}c?vias’rg)dkl srodrlgztg:vnale,
rodzajowych) gruntu) ladowej i wodnej maszyny P
@) wartosc brutto srodkow 326 14 786 1529 812 1788 19 243
trwatych na poczatek okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0 6 0 11 18
- zakupu 0 0 6 0 11 18
- pozostate 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 4 134 3 140
- sprzedazy 0 0 4 134 3 140
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) warto s¢ brutto srodkow 326 14 786 1532 678 1797 19 120

trwatych na koniec okresu

28



e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 0 7918 1354 374 1788 11 434
okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 450 o8 230 8 456
tytutu)
- odpisu 0 450 32 65| 11 558
- pozostate 0 0 -4 -95 -3 -102
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 0 8 368 1382 344 1797 11 891
koniec okresu
h) odpls.y z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
) warto s¢ netto srodkow 326 6418 150 335 0 7229
trwatych na koniec okresu
7229
zastosowana
metoda
konsolidacji /
wycena
metoda praw
charakter wtasnosci,
powigzania badz
(jednostka zalezna,wskazanie,
wspotzalezna, ze jednostka |data objecia warto$é
stowarzyszona, z |nie podlega [kontroli / udziatow /
wyszczegolnieniemkonsolidacji / wspétkontroli fakcji
UDZIALY LUB AKCJE W powigzan wycenie uzyskania wedtug
JEDNOSTKACH bezposrednichi  |metoda praw [znaczacego [ceny
PODPORZADKOWANYCH  [siedziba  [przedmiot przedsiebiorstwa posrednich) wlasnoséci  wpltywu nabycia
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
PDK S.A. Warszawa |Dziatalno$¢ hotelowa zalezna petna 1998-04-24 3581
Muza Marketing Sp z oo \Warszawa [Hurtowy i detaliczny handel ksiazkg zalezna petna 2000-01-04 50
Muza Szkolna Sp z oo Warszawa |Produkcja i sprzedaz ksigzek edukacyjnych zalezna petna 1999-10-0f 4472
Polska Grupa Wydawnicza S.A. w
likwidaciji \Warszawa |Wydawanie ksiazek zalezna petna 2002-06-1p 130
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wskazanie,
innej niz
okreslona
pod lit. j) lub
k), podstawy
udziat w kontroli /
procent ogodinej liczbie |wspdtkontroli
UDZIALY LUB AKCJE W korekty posiadanego (glosow na
JEDNOSTKACH aktualizujgce  (wartosé bilansowa [kapitatu walnym Znaczacego
PODPORZADKOWANYCH warto$¢ (razem) |udziatow / akcji zaktadowego [zgromadzeniu wptywu
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
PDK S.A. 3581 D 81,3 81,3
Muza Marketing Sp z oo 50 100 100
Muza Szkolna Sp z oo 4472 0 100 100
Polska Grupa Wydawnicza S.A|
likwidacji 134 100 100
nalezne wptaty zobowigzania i
na kapitat rezerwy na
zaktadowy zobowigzania
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH (wartos$¢ kapitat zysk (strata) z |zysk (strata) [jednostki, w
PODPORZADKOWANYCH-cd. kapitat wiasny  |kapitat zaktadowy  jujemna) zapasowy lat ubieglych  |netto tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -46| 8 100 41 -8 076 -110 719
Muza Marketing Sp z oo 64 350 16 -257 -48 208
Muza Szkolna Sp z 0o -5 4500 -4 495 -9 125|
Polska Grupa Wydawnicza S.A. w likwidacji 6] 500 -375] -122 3 0




nieoptacona [otrzymane
przez lub nalezne
emitenta dywidendy
UDZIALY LUB AKCJE W - - warto$c od jednostki
JEDNOSTKACH zobowigzania|naleznosci  |naleznosci |- naleznoscifaktywa przychody |udziatéw / |za ostatni
PODPORZADKOWANYCH-|- zobowigzania  |krétko- jednostki, w |dtugo- krétko- jednostki, [ze akcji w rok
cd. dtugo- terminowe terminowe  ftym: terminowe fterminowe [razem sprzedazy |jednostce  jobrotowy
nazwa jednostki
PDK S.A. 696 265 265 673 2 014
Muza Marketing Sp z oo 208 17| 17| 272 269
Muza Szkolna Sp z 0o 0 0 0 121 0
Polska Grupa Wydawnicza
S.A. w likwidacji 0 4 4 6 0 -375
AKCJE (UDZIALY)
WELASNE
Liczba Wartas¢ wg cen nabyc|Wartas¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
125 493 664 664 skup akcji wiasny¢h obstuga prograkeji menederskich

31



Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finanga@ Muza S.A na 30
czerwca 2012 r. i za s miesiecy zakaiczone 30 czerwca 2012 r.

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do [01.01.2011 do [01.01.2012 do (01.01.2011 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012  [30.06.2011
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKO WE MUZA SA w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzegeproduktdw, towardw i materiatdw 8 718 6 567 2 064 1654
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej -305 1779 -72 -449
Zysk (strata) brutto -282 -1 92( -67 -484
Zysk (strata) netto -255 -1 983 -60 -50(
Przeplywy pienizne netto z dzialalnci operacyjnej -662 109§ -157 -277
Przeplywy pienizne netto z dzialalngi inwestycyjnej 2b 844 6 213
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi finansowej 210 401 5 101
Przeplywy pienizne netto, razem -616 14§ -144 37
IAktywa, razem 38 544 37 92¢ 9 045 9518
Zobowigzania dtugoterminowe 4 48] 6 03( 1 057 1518
Zobowigzania krotkoterminowe 8 804 9 277 2 066 2 326
Kapital wkasny 25 258 22 624 5 927 567p
Kapitat zakladowy 5 827 5 &7 1 367 146p
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2 851 89 2 851 896 2 851 896
\Wartas¢ ksicgowa na jedq akci (w ZHEUR) 8,86 7,93 2,08 1,99
Zysk [ strata na jednakcg zwykla -0,09 0,7( -0,02 -0,18
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30
CZERWIEC 2012 ROKU
Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 514 609 81
Rzeczowe aktywa trwate 7223 7 800 8 161
Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1244 1244 2444
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1690 1 666 1633
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa trwate razem 10671 11 320 12 319
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 457 14 969 15043
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 11 017 11 706 9874
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 336 952 628
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 39 62
Aktywa obrotowe razem 27 874 27 665 25 607
Aktywa razem 38 544 38 986 37 926
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 5 827 5827 5827
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -664 -463 0
Kapitat zapasowy 12 021 12 021 12 021
Kapitat z aktualizacji wyceny 2996 2 996 2 996
Pozostale kapitaty rezerwowe 7 392 5821 5821
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 058 -2 058 -2 058
Zysk (strata) netto -256 1872 -1 983
Razem kapitat wiasny 25 258 26 015 22 624
Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 752 755 745
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 59 54 65
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 25 62 1115
Rozliczenie miedzyokresowe 3645 4193 4105
Zobowi gzania diugoterminowe razem 4 481 5064 6 030
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 7 891 7 313 8 005
Fundusze specjalne 871 505 1223
Pozostale rezerwy 0 0 0
Rozliczenie miedzyokresowe 43 90 44
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 8 805 7908 9272
Zobowi gzania razem 13 286 12 971 15 302
Pasywa razem 38544 38 986 37 926
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30
CZERWIEC 2012

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci

udziatow jedn.podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH QOCHODOW ZA SZE SC
MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2012

Zysk netto w okresie
Skutki aktualizacji majatku trwalego

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Catkowite dochody og6tem rozpoznane za okres

Okres

Okres

Okres

zakonczony zakonczony zakonhczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
8718 16 820 6 562
5001 11123 5534
3717 5698 1028
1522 2210 813
2 569 4 953 2484
750 2109 1454
681 1477 964
-305 -833 -1779
76 4 31
53 610 172
0 3350 0
-282 1911 -1 920
-27 40 63
-255 1872 -1 983
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonhczony
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-255 1872 -1 983
0 -563 0
0 107 107
-255 1416 -2 439
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z Okres Okres Okres
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA SZESE  zakoriczony zakoficzony zakoficzony

MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2012  30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres -255 1872 -1983
Korekty o pozycje: -407 -3215 885
Amortyzacja 651 1091 529
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 41 242 112
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 -3 260 90
Zmiana stanu rezerw 3 -112 -111
Zmiana stanu zapasow -1489 -714 -789
Zmiana stanu nalezno$ci 688 2570 4 402
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 644 -3 002 -3186
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -643 -276 -399
Inne korekty -300 247 237
Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na

dziatalno $ci operacyjnej -662 -1344 -1 098
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej -662 -1 344 -1 098

Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci

inwestycyjnej

I. Wplywy 40 5480 930
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 40 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0 930 930
Przychody ze spfaty udzielonych pozyczek

dtugoterminowych 0 0 0
zbycie aktywoéw finansowych w pozostatych

jednostkach 0 4 550 0
Il. Wydatki 15 815 85
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 15 815 85
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematarialne 0 0 0
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 0 0 0

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej 25 4 665 845



Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans.

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej

Przeplywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

13 823
13811
12

13 802
200
13 493

56
53

21

-616

952

336

24 032
24 028

26 881
463
26 013
158
246

-2 849

472

480

952

14 128

14 127

13727

13 529
113

85

401

148

480

628
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z Zysk / Zysk /
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 31.12.2010 DO  Kapitat (wielko $¢é Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat strata roku
30.06.2011 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2010 5 827 0 11 458 3452 4751 -2 058 1070 24 500
- wyk. rezerwy na podatek odroczony lokal Marszalkowska 8 107 107
wycena lokal Marszatkowska 563 -563 0
rozliczenie zysku 1070 -1 070 0
wynik roku biezgcego -1 983 -1 983
Kapitat wkasny na dzie n 30.06.2011 5 827, 0 12 021 2 996 5821 -2 058 -1 983 22 624
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z Zysk / Zysk /
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 31.12.2010 DO  kapitat (wielko $¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat strata roku
31.12.2011 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2010 5827 0 11 458 3452 4 751 -2 058 1070 24 500
nabycie akcji wlasnych -463 -463
sprzedaz lokal Marszatkowska| 563 -563 0
- wyk. rezerwy na podatek odroczony lokal Marszatkowska 8 107 107
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1070 -1 070 0
wynik roku biezgcego 1872 1872
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2011 5 827, -463 12 021 2 996 5821 -2 058 1872 26 015
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wilasne Kapitat z Zysk / Zysk /
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 31.12.2011 DO  Kapitat (wielko $¢€ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat strata roku
30.06.2012 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie nh 31.12.2011 5 827, -463 12 021 2996 5821 -2 058 1872 26 015
nabycie akcji wlasnych -201 -201
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1572 -1 872 -300
wynik roku biezacego, -256 -256
Kapitat wkasny na dzie n 30.06.2012 5 827, -664 12 021 2 996 7393 -2 058 -256 25 258
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Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj acego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom MUZA S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciagu
okresu, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spoétke.

Okres Okres Okres
zakonczony |zakonczony |zako hczony
30/06/2012 | 31/12/2011 | 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w tysigcach) -255 1872 -1 983
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2851896 2851896 2851897
Podstawowy zysk na akcj e -0,09 0,66 -0,70

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
$rednig wazona liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie

rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Okres Okres Okres
zakonczony |zakonczony |zako hczony
30/06/2012 | 31/12/2011 | 30/06/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000

ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysigcach) -255 1872 -1 983
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2851896 2851896 2851896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,09 0,66 -0,70

Noty objasniajace

1. Zmiany odpisow i rezerw

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowyioezy SA w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwca 2012 r. przedstawiatyg siastpujaco:

1.

2.

ok

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czen®0a2 roku MUZA SA utworzyta odpis aktualizacyjng n
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysoka 106 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 cze®@@¥ roku MUZA SA zwikszyta odpis aktualizacyjny na
wyroby gotowe w wysokii 15 tys. ztotych

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czen®042 roku MUZA SA rozwizata rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na kviabys. zt. zt. Na dzie 30 czerwca 2012 roku wysakorezerwy
wynosita 752 tys. ztotych

W | potroczu 2012 utworzono rezerwaswiadczenia emerytalne w wysalab 6 tys zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegagkszenie o 23 tys. zt
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2. Pozostate objénienia

Muza SA w notach do skroconego potrocznego skoteetinego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe
Muza SA zawarta, zdaniem Zadu, wszystkie istotne informacje potrzebne dlaseit&ej oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Spoétki oraz wyniku finansowegm okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r
wobec czego niniejsze skrocone potroczne jednoslggwawozdanie finansowe Muza SA powinné &zytane
tacznie z péirocznym skonsolidowanym sprawozdanieamnsowym.

Zasady rachunkowci stosowane przy spaidzaniu skroconego pétrocznego jednostkowego sprdavoa
finansowego Muza SAadakie same jak stosowane przez Grippitatowns.
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