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1. Organizacja grupy kapitalowej

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostk¢ dominujaca oraz 9 jednostek zaleznych,
prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z o.0. - sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow

metalowych

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. - produkcja konstrukeji i cze$ci zamiennych oraz Swiadczenie
ustug remontowych
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - ustugi remontowe
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie drog, montaz ochronnych barier drogowych
STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. - handel wyrobami ze stali
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b
Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego

Wysokos$¢ udzialow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce Stalprodukt-Warszawa - 51 %
e w spoice Cynk-Mal — 51 %
e w pozostatych jednostkach - po 100 % udziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztalttownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w ta§mach 1 arkuszach.

Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostale jednostki z Grupy
Kapitatowej. Zgodnie z art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (Dz.U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za
okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

2. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

2.1. Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno-finansowe

W I poétroczu 2012 roku przychody z caloksztattu dziatalnosci uksztaltowaly si¢ na poziomie
953 mln zt. Grupa Kapitatlowa Stalprodukt S.A. wypracowata 79 mln zt zysku na dziatalnosci
operacyjnej, z czego zysk netto stanowi 62 min zi.
Nadwyzka finansowa osiggneta warto$¢ 89 min zt.
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W I potroczu 2012 r. rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach przedstawiata sie
nastepujaco :

Wyszczegolnienie I pétr. 2011 r. I pétr. 2012 r.
Rentowno$¢ na sprzedazy 7,2 8,2
Rentownos$¢ operacyjna 7,1 8,3
Rentownos¢ brutto 7,1 8,2
Rentownos$¢ netto 5,6 6,5

Rentownos$¢ majatku i kapitalu wtasnego obrazuja ponizsze wielkosci:

Wyszczegolnienie I potr. 2011 r. I potr. 2012 r.
Rentowno$¢ majatku 3,0 3,2
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 3,7 3,9

W I poétroczu 2012 roku plynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. pozostata na
wysokim poziomie. Wskazniki biezacej ptynnosci 1 pltynnosci przyspieszonej uleglty znacznej poprawie
co przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie I potr. 2011 r. I potr. 2012 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,3 2,6
Wskaznik 1,2 1,4
plynnosci przyspieszonej




Poétroczne sprawozdanie z dzialalnoS$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

Wskazniki ogolnego zadtuzenia i zadluzenia kapitatu wtasnego zostaty obnizone co obrazujg ponizsze
wielkoSci:

Wyszczegolnienie I pétr. 2011 r. I pétr. 2012 r.

Wskazniki ogélnego zadtuzenia 0,19 0,18

Wskazniki zadluzenia kapitalu

0,24 0,22

wlasnego

Aktywa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zwigkszyty si¢ z 1 807 min zt (I potr. 2011r.) do 1 928
min zt (I potr. 2012r.), tj. o 123 mln zi, w tym aktywa trwate wzrosty o 28 mln zl, natomiast aktywa
obrotowe powickszyly si¢ 0 94 mln zt w poréwnaniu do I pétrocza roku ubiegtego.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A zwigkszyta srodki pieni¢zne z 56 mln zt (stan na 31.06.2011r.) do
121 miln zt (stan na 31.06.2012r.).

Kapital obrotowy netto wzrost z 424 min zt (I p6tr. 2011r.) do 525 min zt (I potr. 2012r.).

Cykl konwersji gotowki uksztattowat si¢ na poziomie 82 dni.

W I poétroczu 2012 r. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. powigkszyta poziom kapitatéw wlasnych
w relacji do I potrocza 2011r. o 123 mln zi, tj. 8 %. Udziat kapitalow wilasnych w tacznych Zrédlach
finansowania wzrést z 81% do 82%.

2.2. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Wyniki finansowe Grupy uzyskane w pierwszym potroczu biezacego roku nalezy oceni¢ jako dobre.
W wyrazie ilosciowym sprzedaz blach transformatorowych byta co prawda nizsza 0 9,2 %, a sprzedaz
wyrobow segmentu profili 0 0,9 % , ale przychody ze sprzedazy ogoétem wyniosty 946 875 tys. zl, czyli
tylko 0 1,8 % mniej niz w analogicznym okresie roku 2011. Wynik na dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto zanotowaty natomiast ponad 14 % wzrost.

Osiagniecie znacznie lepszych wynikdéw finansowych mozliwe bylo dzigki uzyskaniu wyzszego
poziomu $rednich cen sprzedazy, zwtaszcza w segmencie blach elektrotechnicznych.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Grupy utrzymata si¢ na dobrym poziomie, na co
wskazujg podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza,
ktorych poziom w aktualnych warunkach rynkowych nalezy uzna¢ za zadowalajacy.

Grupa nie doswiadczyla zatorow platniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem, opisang szczegdélowo w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Nie jest roOwniez zagrozona zmieniajacymi si¢ kursami walut z uwagi na
zabezpieczenie w wigkszos$ci naturalne tego ryzyka.

W I pétroczu 2012 r. w stosunku do stanu bilansowego na 31.12.2011 r. nastgpit wzrost aktywow
o 5,1 %, ktory dotyczy glownie majatku obrotowego (wzrost o 10.4 %). Zapasy wzrosty o 14,9 %,
natomiast naleznos$ci krotkoterminowe wykazaty spadek o 4,1 %.
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Wazrost zapasow jest zgodny z zalozong projekcja finansowa na rok 2012 i ma zwigzek z planowanymi
wylaczeniami urzadzen, w tym walcarki, w zwigzku z prowadzong inwestycja w ramach zadania
,uruchomienie produkcji blach elektrotechnicznych w gatunku HiB”.

Znaczacy wzrost natomiast zanotowaty inwestycje krotkoterminowe, w tym $rodki pieni¢zne o 56,1 %,
przeznaczone na sfinansowanie planowanych inwestycji. W strukturze aktywoéw udziat aktywow
trwatych 1 aktywow obrotowych zmienit si¢ 0 2,2 % na korzys$¢ aktywow obrotowych.

Wzrostowi majatku towarzyszyt wzrost Zzrodet finansowania, w pozycji kapital wtasny o 4,0 % oraz
W pozycji zobowigzan, zwlaszcza z tytutu dostaw i ustug o 10,4 %.

W strukturze pasywow udziat kapitatow wiasnych 1 zobowigzan zmienit si¢ nieznacznie, bo tylko
0 0,9 % na korzy$¢ zobowigzan.

Zwigkszeniu ulegta warto$¢ ksiggowa na jedng akcje zwykla z 225,90 zt do 234,84 zt (4,0 %).

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa posiadata bardzo dobrg pltynnos$¢ finansowa, o czym $wiadczy
utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikow plynnosci, terminowo realizowala wszelkie
zobowigzania, zarowno wobec pracownikow i dostawcow, jak i budzetu oraz instytucji finansowych.
Grupa nie jest zadtuzona i okresowo tylko korzysta z kredytow biezacych, ktérych wykorzystanie na
dzien bilansowy wynioslo 30 844 tys. zl, 1 dotyczylo wylacznie spotek zaleznych Stalprodukt-
Centrostal sp. z 0.0.1Cynk-Mal S.A.

W okresie sprawozdawczym trudno$ci z utrzymaniem ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej
miata jedynie spotka Cynk-Mal S.A. w Legnicy, w ktorej przeprowadzone postepowanie
restrukturyzacyjne oraz przedtuzenie poreczenia Emitenta pozwolito spotce Cynk-Mal S.A. na dalsze
korzystanie z niezbednego finansowania zewngtrznego.

W ocenie bankéw finansujagcych Grupa Kapitatlowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolno$é
kredytowa, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majatkowa i wlasnosciowa, pozwala na
uzyskanie finansowania dziatalnosci Grupy w réznych formach.

Wszystkie linie kredytowe, ktore zostaly szczegétowo opisane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 funkcjonuja 1 sg przedluzane przez banki w stosownych
terminach. Wigkszo$¢ tych linii jest wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz
kredyt w rachunkach biezacych, ale takze stanowig zabezpieczenie zrodet finansowania zewngtrznego
Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej 1 ptynnosci prowadzone sa dalsze przedsiewzigcia
w zakresie restrukturyzacji zrodet finansowania oraz zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia i zbytu,
racjonalnej gospodarki zapasami i obnizki kosztow.

Uzyskiwane i planowane wyniki finansowe wskazujg na brak zagrozenia w realizacji podjetych
zamierzen inwestycyjnych.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggniecie
dobrych wynikéw 1 wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej 1 zdolnosci
kredytowej, a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciagni¢tych zobowigzan.
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3. Sprzedaz podstawowych wyrobow

Blachy i tasmy transformatorowe

W pierwszym potroczu 2012 roku sprzedano niewiele powyzej 45 tys. ton blach transformatorowych
za ponad 301 miln zl. Oznacza to spadek wolumenu w stosunku do analogicznego okresu
w poprzednim roku o 9 % oraz wzrost wartosci ze sprzedazy o 3 % przy wzroscie cen $rednich
0 13 %. Sprzedaz krajowa wzrosta o kilka procent, a sprzedaz eksportowa spadta o 10 % i te zmiany
nieznacznie przekladaja si¢ na zmiany w strukturze sprzedazy: aktualna struktura geograficzna
sprzedazy to 92 % - eksport oraz 8 % - sprzedaz krajowa.

W ciggu pierwszych pigciu miesigcy zaimportowano do Polski blisko 7,7 tys. ton blach
transformatorowych, co oznacza 2-procentowy  wzrost w stosunku do analogicznego okresu
w poprzednim roku. Udziat Stalproduktu w krajowym rynku blach transformatorowych wynosi 30 %.

Pierwsze potrocze 2012 roku cechowalo sie¢ znacznym ograniczeniem zapotrzebowania na blachy
transformatorowe, co zwigzane byto z 0golng sytuacja na §wiecie.

W Chinach odnotowano w pierwszym podtroczu 2012 roku znaczny spadek zapotrzebowania na blachy
transformatorowe. Mozliwosci produkcyjne chinskich producentow przewyzszaja aktualne
zapotrzebowanie odbiorcéw. Szacuje sie, iz zapotrzebowanie rynku chinskiego wynosi ok. 700 000
ton/rok, podczas gdy zdolnosci produkcyjne dwoch glownych producentow, tj. Wuhan Iron & Steel
oraz Baosteel wynoszg odpowiednio 400 000 ton/rok oraz 200 000 ton/rok. Od pazdziernika tego roku,
wysokie juz zdolno$ci ulegng dalszemu zwigkszeniu, gdyz Baosteel dzigki oddaniu do uzytku nowej
linii produkcyjnej zwiekszy swoja zdolnos$¢ do 320 000 ton/rok.

Firma Tata Steel oglosita, ze stala si¢ jednym z dwoch w pelni samowystarczalnych zaktadow
produkujacych blache elektrotechniczng o ziarnie zorientowanym w Europie. Firma Cogent Power oraz
holenderski dostawca wsadu IJmuiden zawigzaty wspolprace, dzigki ktorej Tata Steel stal sie
samowystarczalny w zakresie produkcji blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym. Cogent
jest w stanie produkowac¢ 200 000 ton blach elektrotechnicznych rocznie, z czego potowa to blachy
0 ziarnie zorientowanym.

Spadek zapotrzebowania na rynku indyjskim zwigzany jest z planowanym wprowadzeniem przez rzad
Indii koniecznos$ci rejestracji producentdw transformatorow oraz dostawcow blach CRGO w BIS od
wrzesnia 2012 r. Wg opinii matych producentow z rynku indyjskiego sytuacja ta promuje duzych
producentdéw, ktorym tatwiej jest przeprowadzi¢ procedure rejestracji w BIS, jednoczes$nie dazac do
przejecia zamowien matych producentow.

Producenci transformatoréw w Europie ograniczaja produkcje transformatoréw w zwigzku z brakiem
zamowien oraz niepewng sytuacja ekonomiczng (brak nowych projektow oraz inwestycji rzadowych).

Rdzenie toroidalne

W I poétroczu 2012 roku sprzedano 471 ton rdzeni i ksztattek transformatorowych, co oznacza
13-procentowy spadek sprzedanego wolumenu w stosunku do pierwszego potrocza 2011 roku.
Kilkuprocentowy wzrost cen wptynal na ostateczny wynik wartosci ze sprzedazy, ktory byt o 8 %

7
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nizszy niz w analogicznym okresie w 2011 roku.

Struktura sprzedazy zmienita si¢ na korzy$¢ sprzedazy krajowej, ktora aktualnie stanowi 46 %
sprzedazy ogotem (w zesztym roku 38 %). Sprzedaz eksportowa rdzeni spadta o blisko jedng czwarta.
Sytuacja rynkowa w przypadku rdzeni jest $ciSle powigzana z sytuacja na rynku blach
transformatorowych.

Ksztaltowniki zimnogiete

W I potroczu 2012 roku Grupa odnotowata niewielki spadek wolumenu oraz wartosci sprzedazy
w porownaniu do analogicznego okresu w 2011 roku.

Dos¢ znaczaco zmienita si¢ struktura sprzedazy; wolumen sprzedazy krajowej spadt o 8%, natomiast
wolumen sprzedazy eksportowej wzrdst o 13 %. Takie zmiany spowodowaly wzrost udziatu eksportu
w catkowitej sprzedazy ksztattownikéw gigtych na zimno i rur do 33 % i automatyczny spadek udzialu
sprzedazy krajowej do poziomu 67 %.

Spadek sprzedazy w kraju przetozyt si¢ automatycznie na spadek udziatu Grupy Kapitalowej
Stalproduktu w krajowym zuzyciu ksztaltownikéw gietych na zimno. Aktualnie udzial ten szacowany
jest na poziomie okoto 27 %. W stosunku do zesztego roku wynik ten oznacza nieznaczny spadek
udziatu w rynku krajowym.

W pierwszym potroczu obserwowane bylo wyrazne obnizenie popytu zaréwno w kraju jak i w catej
Europie. Po pigciu miesigcach br. roku zaimportowano do Polski niewiele ponad 70 tys. ton
ksztattownikow 1 rur okraglych. Wynik ten jest rOwnoznaczny z obniZzeniem importu o 14 %
w porownaniu do zesztego roku.

Sprzedaz ksztattownikow zimnogigtych jest zwigzana z popytem inwestycyjnym zglaszanym przez
budownictwo, gornictwo, przemyst maszynowy, motoryzacj¢ 1 transport. Klienci Stalproduktu
powigzani z tymi branzami sygnalizujg duze trudnos$ci zarowno ze $ciggalnoscig nalezno$ci za
wykonane prace 1 dostawy, jak 1 brakiem zamdwien na kolejne tygodnie.

Podobnie ma si¢ sprawa z przemystem maszynowym i transportem. Spadek sprzedazy samochodow
osobowych w Niemczech w ostatnich miesiagcach przektada si¢ na zmniejszenie zapotrzebowania na
komponenty produkcyjne jak 1 urzadzenia i1 maszyny okoloprodukcyjne (opakowania, pojemniki,
transportery, kontenery).

Zdolnosci produkcyjne europejskiego rynku ksztaltownikéw zimnogietych wynoszg ok. 13,5 min ton.
Niestety, po stronie popytowej nie przekroczyly one nigdy 10 min ton, wstepne Szacunki ESTA
zaktadaja, iz w 2012 rynek moze nie osiagng¢ nawet 9 mln ton, co moze oznacza¢ nawet
kilkunastoprocentowy spadek zapotrzebowania. W takich uwarunkowaniach jedynym parametrem
decydujacym o zakupie begdzie cena. Zachowania konkurentéw Grupy Stalproduktu dobitnie wskazuja
na determinacj¢ w walce o utrzymanie klientéw. Oznacza to, iz w perspektywie najblizszych tygodni, a
moze 1 miesigcy nie nalezy oczekiwaé wzrostowych tendencji w zakresie cen. Dodatkowym
czynnikiem odgrywajacym role w okresleniu polityki cenowej bedzie odgrywal kurs walutowy.
Podejmowane proby podwyzki cen w ostatnich miesigcach przez liderow takich jak ArcelorMittal czy
Thyssen zakonczyty si¢ niepowodzeniem.
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Ochronne bariery drogowe

Dynamika sprzedazy barier drogowych w pierwszym poétroczu 2012 roku byta bardzo dobra 1 w peini
odpowiadata zalozeniom naszych planéw. Wolumen sprzedazy zwigkszono o 43 %, przychody ze
sprzedazy o 66 %, a ceny 0 16 %.

Mozna jednoznacznie stwierdzi¢, ze na grupie produktowej barier drogowych odnotowano najlepsze
wyniki w calym oferowanym asortymencie.

Nadal koncentrowano si¢ na rynku krajowym, na ktorym kontynuowano prace przed EURO 2012,
dlatego tez wyniki uzyskane na rynku krajowym byly jeszcze lepsze niz calkowity wynik dla barier
drogowych. Swiadomie mniej materialu skierowano na rynek eksportowy. Aktualna struktura
sprzedazy to: 97 % - sprzedaz krajowa 1 3 % - sprzedaz eksportowa.

Produkty centrum serwisowego blach

Nadal nie udaje si¢ zwigksza¢ sprzedazy produktow z centrum serwisowego w zaktadanym w planach
tempie, a roznice pomiedzy poszczegdlnymi oferowanymi asortymentami sg znaczne.

Odnotowano 11-procentowy spadek pod wzgledem ilo§ciowym, 12-procentowy spadek wartosci ze
sprzedazy i 1-procentowy spadek cen w stosunku do pierwszego potrocza 2011 roku.

Struktura sprzedazy przesuneta si¢ o kilka punktow procentowych na korzys$¢ eksportu i aktualna
proporcja wynosi: 83 % dla sprzedazy krajowej i 17 % dla eksportu.

Import blach zar6wno walcowanych na gorgco, jak i na zimno spadt — tych pierwszych o 16 %, drugich
0 8 %.

Rynek centrow serwisowych blach jest przesycony. W wigkszosci centréw moce nie s3
wykorzystywane, a bardzo ostra konkurencja wptywa na wysoko$¢ cen. Mimo to, realizowane sg
dalsze projekty zwigkszajace potencjat tego segmentu rynku. Rozwdj tej dziatalno$ci niesie zatem za
sobg coraz wigksze ryzyko.

4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

4.1. Koniunktura gospodarcza w kraju i na $wiecie

Podstawowe zagrozenia i ryzyka w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalproduktu w II potowie 2012
roku wiaza si¢ z koniunkturg gospodarcza w Polsce i na $wiecie, a zwlaszcza na rynkach Unii
Europejskiej, ktore sg waznymi rynkami zbytu produkowanych przez Grupe Stalproduktu wyrobow.
Skutkiem pogorszenia sytuacji w gospodarce jest spadajacy popyt na wyroby stalowe, co z kolei
prowadzi do spadku ich cen. Powyzsza sytuacja ma z kolei bezposredni wplyw na poziom
uzyskiwanych marz ze sprzedazy wyrobow, a konsekwencji rowniez na wypracowywane przez Grupe
zyski.

4.2. Sytuacja w branzy stalowej

Recesja w wielu krajach Unii Europejskiej przeklada si¢ w bezposredni sposéb na sytuacje
w branzy stalowej. W gospodarkach np. Hiszpanii, Wtoch, Francji czy Wielkiej Brytanii dominuje
pesymistyczne nastawienie; wskazniki makroekonomiczne 1 dotyczace rynku stali pogorszyly sie,
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a sektory wytworcze ograniczajg inwestycje. Sytuacje te o0dczuja takze polscy producenci, bo
przemysly zuzywajace stal do produkcji swoich wyrobow — AGD, samochodowy, maszynowy
i metalowy — w znaczacej wiekszosci eksportujg je do krajow Unii.

Najbardziej widocznym przejawem pogorszenia koniunktury w branzy jest spadek produke;ji
i zuzycia wyrobow stalowych na obszarze Unii Europejskiej. Zgodnie z danymi opublikowanymi przez
World Steel Association, produkcja stali surowej w okresie I-VI 2012 r. spadta w stosunku do tego
samego okresu 2011 r. 0 4,6 % 1 wyniosta 88,9 miIn ton (Polska na tym tle wypadta bardzo dobrze,
odnotowujac wzrost o 4,8 %). Warto zaznaczy¢, ze w przypadku globalnej produkcji stali nastapit
niewielki (0,9 %), ale jednak wzrost.

Szacuje sig, ze zuzycie jawne wyroboéw stalowych w UE spadio w I potroczu o 9 % (r/r). Dla zuzycia
jawnego stali w catym 2012 r. przewiduje si¢ jednak 5-procentowy spadek.

Zgodnie z przewidywaniami, w najblizszym okresie utrzyma si¢ tendencja wzrostu konsumpcji stali
w krajach rozwijajacych si¢ 1 jej spadku w krajach rozwinigtych.

4.3. Sytuacja w branzy budowlanej

Upadto$¢ wielu firm z branzy budowlanej na rynku polskim, gléwnie w nastgpstwie realizacji
nierentownych kontraktéw drogowych, moze przyczyni¢ si¢ do dalszego spadku popytu na wyroby
stalowe.

4.4. Ograniczenia w realizacji i finansowaniu inwestycji infrastrukturalnych

Koniunktura w branzy budowlanej byla w ostatnich latach nape¢dzana w znaczacym stopniu
inwestycjami realizowanymi w zwigzku z przygotowaniami do organizacji w Polsce Mistrzostw
Europy w pitce noznej — EURO 2012. Zakonczenie tej imprezy moze rodzi¢ obawy o spadek popytu na
wyroby stalowe.

Spadek ten moze by¢ roéwniez efektem ograniczenia $rodkow na realizacje innych projektow
infrastrukturalnych, wspotfinansowanych ze §rodkdéw unijnych. Szczegoélnie niekorzystny wpltyw
zauwazalny bedzie w przypadku inwestycji w budowe drog.

4.5. Wejscie Rosji do WTO.

23 sierpnia Rosja stata si¢ cztonkiem Swiatowej Organizacji Handlu (WTO). Fakt ten wigze si¢ ze
zniesieniem ograniczen importowych, jakie Unia Europejska natozyta na import z Rosji wyrobow
stalowych w 2007 r. W czerwcu 2012 r. zostalo opublikowane rozporzadzenie, ktore znosi kontyngenty
na 127 typéw wyrobow ptlaskich 1 84 typy wyrobdéw dtugich.

Wydarzenie to bedzie mie¢ znaczace skutki dla unijnego rynku stali. Z pewnos$cig spowoduje ono
w dhluzszej perspektywie wzrost konkurencyjnosci ze strony rosyjskich producentow stali, zwlaszcza w
zakresie wyrobow walcowanych na gorgco, stanowigcych materiat wsadowy do glebszego
przetworstwa.
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4.6. Otoczenie konkurencyjne

Grupa Stalproduktu spotyka si¢ na rynku z coraz mocniejsza konkurencja; na rynku krajowym dotyczy
to przede wszystkim segmentu profili gigtych na zimno i wyrobow centrow serwisowych. Pogorszenie
koniunktury rynkowej spowoduje zaostrzenie si¢ walki konkurencyjnej, czego efektem beda obnizki
Cen i nizsze marze.

W przypadku segmentu blach elektrotechnicznych, Stalprodukt zmaga si¢ z niekorzystnymi skutkami
duzej nadwyzki podazy blach w stosunku do popytu z powodu realizacji w ostatnich latach wielu
inwestycji zwigkszajacych zdolnosci wytworcze tych wyrobow w skali globalnej. Przy ograniczonym
popycie, wynikajacym z pogorszenia si¢ sytuacji w gospodarce §wiatowej, nalezy spodziewac si¢ w
najblizszym okresie dalszego spadku cen tych wyrobow.

5. Pozostale informacje

5.1. Zmiany w strukturze grupy

W dniu 2 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS zostaty zarejestrowane zmiany polegajace na potaczeniu
trzech spotek zaleznych Emitenta: STP Elbud spotka z o.0. — jako spdtka przejmujaca oraz
Ocynkownia Stalprodukt — Bolestaw spotka z o.0. 1 Stalprodukt — Konstalbud Spoétka z 0.0. — jako
spotki przejmowane (sposob i przestanki potaczenia opisane zostaly w  pkt 1.2. , Informacji
dodatkowej” do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2012 r.).

5.2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Grupa Kapitatlowa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

5.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 2 270 800 akcji, stanowigcych 33,77 % udzialu w kapitale
oraz 6 846 800 gltosow stanowigcych 38,20 % ogolnej liczby glosow na WZA.

2. STP Investment S.A. posiadajacy 1 959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udzialu w kapitale oraz
5.899.941 gloséw stanowigcych 32,92 % ogdlnej liczby glosow na WZA

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 629 095 akcji, co stanowi 9,35 % udziatu w kapitale i 943 499
glosow, stanowiacych 5,26 % ogolnej liczby gloséw na WZA.

5.4. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:

e Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji
e Antoni Noszkowski - posiada 2 040 akgcji
o Jozef Ryszka - posiada 504 akcje
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2. Osoby nadzorujace:

e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji
e Maria Sierpinska - posiada 11 880 akcji
e Kazimierz Szydtowski - posiada 7 012 akcji
e Janusz Bodek - posiada 62 640 akcji

Powyzsze informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania

5.5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Grupa nie jest strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktéorych przedmiotem sa
zobowigzania albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niej zaleznej o wartoSci
stanowigcych co najmniej 10 % kapitatow wiasnych jednostki dominujace;.

5.6. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2012 r. dotycza:
e sprzedazy produktow i towardéw do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e S$wiadczenia ushug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.
Sa to transakcje typowe 1 rutynowe, §wiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitatowej 1 wynikajace z biezacej dziatalnos$ci operacyjne;.
Inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapily.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spoétka Stalprodukt 1 jednostki od niej zalezne nie udzielaly pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji 1 poreczen, stanowigcych tacznie co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Emitenta.

5.8. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz s istotne dla oceny mozliwosci realizowania zobowiazan
przez Grupe

Wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz s3 istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan przez Grupe
zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.

5.9. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Emitenta, czynnikami ktore moga wpltynac na osiagnigte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:
- utrzymanie si¢ wzrostowego trendu cen blach transformatorowych,
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- ksztaltowanie si¢ cen wsadu,

- ksztaltowanie si¢ cen i popytu na produkty Spotki, zwlaszcza w segmencie ksztattownikow,
- ksztattowanie si¢ kursow walutowych,

- sytuacja gospodarcza w Europie i na Swiecie zwigzana z trwajacym kryzysem finansowym.

5.10. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu

W okresie od 1.01.2012 r. do 30.06.2012 r. Zarzad Stalproduktu pracowat w nastepujacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Antoni Noszkowski - Czlonek Zarzadu
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu
Skiad Rady Nadzorcze]

W okresie od 1.01.2012 r. do 30.06.2012 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz
Janusz Bodek - Czlonek
Sanjay Samaddar - Czlonek
Augustine Kochuparampil - Czlonek
Tomasz Plaskura - Cztonek
Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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