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Informacje o Grupie

BSC Drukarnia Opakowan Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, "spdétka dominujaca”,
~emitent”) prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
1 lipca 1999 roku przed notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spétka jest zarejestrowana
w Polsce i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer
identyfikacji podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalnos$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) skiada sie z jednostki dominujacej
BSC Drukarnia Opakowan S.A. oraz spotki zaleznej BSC Pharmacenter Sp. z 0.0., w ktorej
jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw.

Siedziba BSC Pharmacenter Sp. z o0.0. jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spodtka jest
zarejestrowana w Polsce i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu pod humerem KRS 0000212672.

Czas trwania dziatalnosci jednostki zaleznej jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. sporzadzone zostato za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Podstawowa dziatalnos¢ jednostki zaleznej obejmuje:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalno$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej Spotki
W pierwszym potroczu 2012r. cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

= Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
= Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
= Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W pierwszym poétroczu 2012r. cztonkami Rady Nadzorczej (RN) jednostki dominujacej byli:

Andrzej Borowinski,

Anna Schwark,

Hans Christian Bestehorn,

Henrik Kehren,

Hans Jurgen Katzer,

Stephan Bestehorn,

. Rafat Abratanski

W analizowanym okresie nie mialy miejsca zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy, jakie mialy miejsce w pierwszym
poiroczu 2012

Zdaniem Zarzadu Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktore miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym i europejskim.
Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza
osigqgnac¢ poprzez rozwdj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Emitent planuje nabycie wiekszos$ciowego pakietu udziatéw lub akcji podmiotu z branzy opakowan.
Zarzad rozwaza obecnie inwestycje zarédwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Obecnie trwajq intensywne poszukiwania potencjalnego podmiotu do przejecia.

Podmiot zalezny Emitenta - BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. zajmuje sie obecnie drukowaniem
oraz sktadaniem ulotek i etykiet. Kolejnym etapem rozwoju Grupy Kapitatowej jest specjalizacja
podmiotu zaleznego Emitenta w drukarnie opakowan dla przemystu farmaceutycznego.
Decyzja wynika gtownie z wysokich perspektyw, jakie ma przed sobg ten segment branzy.
Grupa rozpoczeta juz inwestycje w tym kierunku.

Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe ukazujace sytuacje finansowg Grupy, przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe (w tys. zi) IIQ2012 IIQ2011 Zmiana | Dynamika
narastajgco | narastajaco | w tys. zi

Przychody ze sprzedazy produktéw, 63 643 56 639 7 004 12%
ustug, towarow i materiatéw

EBITDA 12 621 11 220 1401 12%
Zysk operacyjny (EBIT) 9158 8 283 875 11%
Zysk przed opodatkowaniem 10 663 8 576 2 087 24%
Zysk netto 8 701 6 887 1814 26%
Zobowigzania dtugoterminowe 22 735 25169 -2 434 -10%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 958 17 403 -445 -3%
Kapitat wtasny przypadajacy na 153 435 140 335 13 100 9%

akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 9 808 9 808 0 0%
Liczba akgji 9 807,52 9 807,52 0 0%
Zysk na 1 akcje zwyktg 0,89 0,70 0 26%
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I pétrocze 2012 roku versus I pdtrocze 2011:

=  Wzrost wielkos$ci sprzedazy o 7,0 min zt
= Wzrost EBITDA 0 1,4 min zt
= Wzrost zysku netto o 1,8 min zt

I pétrocze 2012 roku to dalsza kontynuacja dynamiki wzrostu sprzedazy, ktéra wzrosta o 12%
w stosunku do adekwatnego pétrocza 2011 roku. Dynamika zysku netto byla jeszcze wieksza i
wyniosta 26%. Jest to m.in. wynik dodatnich réznic kursowych bilansowych, spowodowanych
umocnieniem ztotédwki w stosunku do 31.12.2011 roku. Z kolei zysk operacyjny i EBITDA
wzrosty w mniejszym stopniu bo o 11-12%, gdyz m.in. umocnienie ztotowki operacyjnie dziata
na niekorzy$¢ Spotki. Spadek zobowigzan dtugoterminowych o 2,4 min zt to efekt sptat rat

kredytowych.

Marze osiggane przez Grupe obrazuje ponizsza tabela.

IIQ2012 IIQ2011 Zmiana w p.p.
Marze narastajaco narastajaco

14,39% 14,62% -0,23%
Marza na poziomie operacyjnym

19,83% 19,81% 0,02%
Marza EBITDA

16,75% 15,14% 1,61%
Marza zysku brutto

13,67% 12,16% 1,51%
Marza zysku netto

W I potroczu 2012 roku w porédwnaniu do 2011 roku marze operacyjne Grupy praktycznie nie
ulegty zmianie. Marze operacyjne ulegty poprawie w drugim kwartale 2012 roku gtéownie z powodu
stabszej ztotdwki. To pomogto Spétce utrzymac marze operacyjne na zblizonym poziomie do
analogicznego okresu 2011 roku. Poprawity sie za to marze netto i brutto, z powodu mocniejszej
ztotowki na koniec potrocza w stosunku do konca 2011 roku.

Wskazniki ptynnosci osiggane przez Grupe obrazuje ponizsza tabela.

IIQ2012 IIQ2011
Wskazniki narastajaco narastajaco Dynamika
5,78 6,22 -7,0%
wskaznik ptynnosci 1
4,34 5,29 -18,0%
wskaznik ptynnosci II
20,55% 23,28% -11,7%
wskaznik zadtuzenia
81 050 90 790 -10,7%
kapitat obrotowy netto (tys. z)

Grupa nadal utrzymuje bardzo wysokie wskazniki ptynnosci. Zadtuzenie Grupy spadito gtownie z

powodu sptat rat kredytowych

Podsumowujac, sytuacja finansowa Grupy po zakonczonym pierwszym potroczu 2012 roku

charakteryzuje sie:

- wysokim udziatem finansowania kapitatem wtasnym (79%),
- wysokga rentownoscia operacyjng i netto (powyzej 13%),

ric
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- ostabienie ztotowki w ciggu drugiego kwartatu pozwolito Spotce poprawi¢ rentownosé operacyjng
w catym pierwszym potroczu.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwiazane z awaria linii produkcyjnej

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej istotny wptyw ma poprawne funkcjonowanie maszyn i urzadzen.
Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia awarii powodujacej przejéciowe ograniczenie
mozliwoéci wytwdrczych. Sytuacja taka moze spowodowaé przerwy w druku opakowan,
a w konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co w efekcie moze niekorzystnie
wptynaé na osiggane przez Grupe Kapitatowq przychody i wyniki finansowe. Stopien narazenia
na ww. ryzyko jest maty.

W celu zminimalizowania ryzyka wystapienia awarii a takze zabezpieczenia przed jej ewentualnymi
skutkami Grupa Kapitatowa inwestuje w nowe maszyny, objete okresem gwarancyjnym.
Standardowo w zakres umowy gwarancyjnej wchodzi serwis ze strony dostawcéw. Dodatkowo
w ramach eksploatacji wszystkie maszyny podlegaja systematycznej kontroli stanu technicznego
zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitatowej schematem.

Gtownym akcjonariuszem i partnerem strategicznym Emitenta jest spdtka Colorpack GmbH.
W przypadku awarii linii produkcyjnej istnieje mozliwos¢ zlecenia tej spodice przygotowania
opakowan, co réwniez wptywa na ograniczenie opisanego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych odbiorcéw

W pierwszym poétroczu 2012 r. ponad 50% przychoddéw byto generowane przez 4 odbiorcow.
Istnieje zatem potencjalne ryzyko utraty odbiorcéw, ktére mogtoby w istotny sposéb wptyngé
negatywnie na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest sredni.

Gtéwny odbiorca w 2009 r. uruchomit kolejny zaktad produkcyjny w Polsce, co zmniejsza ryzyko
przeniesienia produkcji do innego kraju. Zarzad Emitenta ogranicza réwniez ryzyko poprzez
dywersyfikacje branzowg odbiorcéw, ktéra ogranicza uzaleznienie wynikéw finansowych od sytuacji
w danej branzy oraz przez diugoletnig wspdtprace z kluczowymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostawa wadliwych opakowan Iub opakowan niezgodnych
z zamoOwieniem

Ze wzgledu na skale dziatalnosci prowadzong przez Grupe Kapitalowg Emitenta istnieje ryzyko,
iz w wyniku wadliwego dziatania maszyn na liniach produkcyjnych, badz w wyniku btednego
transportu opakowan zamoéwionych przez odbiorce, opakowanie nie bedzie spetniato okreslonych
kryteriow. Uszkodzenie badz wprowadzenie wadliwego opakowania moze niekorzystnie wptywad
na postrzeganie Grupy Kapitatowej jako rzetelnego partnera biznesowego. Ponadto szkody
spowodowane dostawg wadliwych opakowan moga mie¢ wptyw na roszczenia finansowe ze strony
odbiorcéw Grupy Kapitatowej. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest maty.

Zarzad Emitenta przeciwdziata niniejszemu ryzyku poprzez stosowanie szeregu procedur.
Dodatkowo BSC Drukarnia Opakowan S.A. czesciowo sie ubezpiecza na wypadek takich zdarzen.
Powyzsze dziatania skutecznie redukujg niniejsze ryzyko, ktérego wystgpienie mogtoby negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen dostaw surowcow

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest papier i tektura.
Cena surowca ma znaczny wplyw na koszty wyrobow oferowanych przez Spoétke.
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Od poczatku 2010 r. na rynku byta obserwowana tendencje wzrostu cen kartonu. Ryzyko wzrostu
ceny surowca moze wptyngé na zwiekszenie kosztow produkcji, a w konsekwencji na obnizenie
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na przynajmniej chwilowe zatrzymanie tej
tendencji, stopien narazenia na ww. ryzyko jest $redni.

O cenie oraz dostepnosci papieru i tektury decyduje wiele czynnikéw, takich jak np. podaz surowca,
na ktéra z kolei wptywajg uwarunkowania prawne, wynikajace z przepisow krajowych i unijnych
w zakresie ochrony s$rodowiska, polityka rzgdowa czy notowania ztotego w odniesieniu do walut
zagranicznych. Grupa Kapitatowa nie ma bezposredniego wptywu na zmiany cen dostaw surowcow.
Grupa ogranicza ryzyko poprzez wspdlne negocjowanie wraz z Partnerem strategicznym - Grupg
rlc - skali i terminu ewentualnych podwyzek.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i Europy

Koniunktura w sektorze opakowan pozostaje w dodatniej korelacji z ogdlng sytuacja gospodarczg
kraju i innych panstw Europy, a w szczegdlnosci sytuacjg branz: kosmetycznej, farmaceutycznej
i spozywczej, ktére sg gtownymi odbiorcami ustug Grupy Kapitatlowej. Ksztattowanie sie takich
wielkosci jak: produkt krajowy brutto (PKB), sita nabywcza pieniadza, poziom bezrobocia,
umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut, tempo wzrostu gospodarczego, mogg wptynac
na sprzedaz Grupy Kapitatowej.

Spowolnienie gospodarcze ma wptyw na spadek tempa wzrostu konsumpcji oraz pogorszenie
sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw, a w efekcie moze sie przetozy¢ na wyniki osiggane
przez Emitenta i jego podmiot zalezny. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest $redni.

7 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji
i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym poéfroczu 2012 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej BSC
Drukarnia Opakowan S.A..

8 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok.

9 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gltosow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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. . % udziat w
% udziat w Liczba liczbie
Wyszczegolnienie Liczba akcji kapitale gtosow na los6w na

zakladowym w2z 9 W2z
Janusz Schwark 1 185 258 1 185 258 1185 12,0852%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 1134 586 1135 11,5685%
Violetta Schwark 850 939 850 939 851 8,6764%
Colorpack Verpackungen mit 3 599 300 3 599 300 3 599 36,6994%
System GmbH
PKO BP Bankowy Otwarty 721 614 721 614 722 7,3578%
Fundusz Emerytalny

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nastapily nastepujace zmiany:

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego doszto do nastepujacych zmian w strukturze

wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

I. W dniu 05 lipca 2012 roku Janusz Schwark nabyt 10.000 akcji Emitenta.

II. W dniu 09 lipca 2012 roku Colorpack Verpackungen mit System GmbH nabyt

Emitenta.

32.000 akcji

ITI. W wyniku rozliczenia transakcji w dniu 6 sieprnia 2012 roku, PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny (PKO BP Bankowy OFE) zwiekszyt swoj udziat akcji z 489.888 akcji przed transkacja, do
721.614 akcji po transakcji. Ze wzgledu na posiadany udziat akcji ponizej 5% przed transakcjg, we
wczesniejszych sprawozdaniach Emitenta udziat PKO BP Bankowy OFE nie byt wykazywany.

O wszystkich wyzej wymienionych transakcjach Spétka informowata w raportach biezacych o
numerach: 40/2012, 42/2012 i 49/2012.

10 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

. . % udziat w
% udziat w Liczba liczbie
Wyszczegolnienie Liczba akcji kapitale gloséw na loséw na
zakladowym wz 9 Wz
Janusz Schwark 1 185 258 1 185 258 1185 12,0852%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,5685% 1 134 586 11,5685%
Andrzej Baranowski 1 000 0,0102% 1 000 0,0102%
Anna Schwark 283 646 2,8921% 283 646 2,8921%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego doszto do nastepujacych zmian w stanie posiadania
akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta:

I. W dniu 05 lipca 2012 roku Janusz Schwark nabyt 10.000 akcji Emitenta.

ric
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O wszystkich wyzej wymienionych transakcjach Spétka informowata w raportach biezacych o

numerach: 40/2012.

11 Wskazanie

postepowan

toczacych

sie przed

sadem,

organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy z powdédztwa Spétek z Grupy Kapitalowej BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Wartos¢ przedmiotu
Strony Przedmi spor’u (naleznos¢
Lp. . glowna — bez Stan sprawy Komentarz
postepowania | ot sporu p
kosztow
postepowania)
1. BSC Etykiety 0 zaptate | 7.685,27 Postepowanie | Egzekucja z
c/a Rajdimpex egzekucyjne ruchomosci i
Sp. z 0.0. nieruchomosci -
drobne wptaty
2. BSC Drukarnia 0 zaptate | 62.795,32 Postepowanie Egzekucja
Opakowan c/a egzekucyjne nieruchomosci -
PPHU CELMAR znikoma szansa na
wyegzekwowanie
naleznosci
3. BSC Drukarnia 0 zaptate | 27.572,00 Postepowanie Nastapita
Opakowan c/a egzekucyjne czesciowa sptata
Ireneusz Polus naleznosci -
znikoma szansa na
wyegzekwowanie
pozostatej czesci
naleznosci

Postepowania upadtosciowe i uktadowe:

a. Bogdan Broda Poznan, SR w Poznaniu sygn. Akt XV U 99/01

b. Praxis Sp. z 0.0. Kamienna Géra, SR w Jeleniej Gérze VIII GU 45/04
c. Napoleon Polska Sp. z o0.0. Sierakdéw, Sygn. Akt XV Gup 14/07

d. MBT Polska Sp. z 0.0., SR Poznan Stare Miasto w Poznaniu, Sygn. Akt XI GU 83/09

e. Fantom Poligrafia Sp. z 0.0., SR Poznan Stare Miasto w Poznaniu, sygn. Akt IX GU 59/09

f. VVQFDE Sp. z 0.0. (dawniej Malma Sp. z 0.0.), SR Gdansk Pétnoc w Gdansku, Sygn. Akt VI GUP
6/10
g. PHU STEPOL, SR t6dz Srédmiescie w todzi, Sygn. Akt XIV GUP 27/11.

12

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji -
obowiazek uznaje sie za speilniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

Spotki z Grupy BSC Drukarnia Opakowan S.A. zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi
wytacznie na zasadach rynkowych.
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13

14

15

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢é
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$s¢ co najmniej 10 %

kapitalow wiasnych emitenta

Grupa nie udzielata takich poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3a istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzah przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity takie zdarzenia.

Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepujq takie istotne czynniki.

16

Realizacja celow emisyjnych

Do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupa wykorzystata nastepujgce $rodki
z emisji akcji serii H:

Cel emisyjny Pozyskane Wydatkowane Realizacja
srodki w tys. zt | Srodki w tys. zi

1. Akwizycja podmiotu. 21 900 0 0,00%
2. Specjalizacja BSC Pharamacenter na 19 800 10 237 51,70%
dostawce opakowan dla farmacji

3. Inwestycje w aktywa trwate. 8 200 8 200 100,00%
RAZEM 49 900 18 437 36,95%
17 Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta

Szanse:

- otwieranie kolejnych fabryk w Polsce przez zagraniczne podmioty — przenoszenie produkcji
do Polski,

- stanie sie profesjonalnym dostawca opakowan i insertow dla branzy farmaceutycznej -
inwestycje w podmiot zalezny: BSC Pharmacenter,

- przeprowadzenie udanej akwizycji na rynku rosyjskim,

- wdrozenie technologii flexo do produkcji BSC.

Silne strony:

- bezposredni dostep do wielu rynkéw dzieki dziatalnosci w Grupie rlc - postrzeganie Emitenta
przez odbiorcéw jako duzego dostawce, bedacego w Grupie rlc,
- doswiadczona kadra kierownicza;

Zagrozenia:
- zmienno$¢ na rynkach walutowych i finansowych,
- niestabilna sytuacja gospodarcza;

Perspektywy rozwoju Grupy sg obecnie stabilne. Grupa przewiduje dalszy wzrost sprzedazy o

zblizonej dynamice z I poitrocza. Obecnie Zarzad priorytetowo traktuje rozwdj BSC
Pharmacenter oraz penetracje rynku rosyjskiego celem akwizycji.
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