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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy Panistwu raport za | pétrocze 2012 roku.

Pierwsze potrocze 2012 r. byto okresem, ktdry potwierdza stusznos¢ zatozonej strategii rozwoju.
Spoétka zwieksza przychody i wartos¢ posiadanych aktywéw, dzieki zmianie struktury finansowania
dziatalnosci zdecydowanie wzrosta efektywnos¢ kapitatéw wiasnych i wskazniki zysku na akcje, a tym
samym atrakcyjnos¢ w oczach akcjonariuszy i inwestoréow.

W | pétroczu 2012 roku przychody ze sprzedaiy brutto Pragma Faktoring SA wzrosty o 65%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie roku 2011. Wzrost na poziomie przychoddéw
brutto odzwierciedla przede wszystkim wzrost sprzedazy ustugi faktoringu, tj. tgcznego nominatu
objetych faktoringiem i sptaconych naleznosci. Portfel wierzytelnosci wzrést o 55 % w stosunku
| pétrocza 2011r. W | pétroczu 2012 roku taczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring SA wyniosta
158,4 min zi, co stanowi wzrost w pordwnaniu z analogicznym okresem 2011 r. o ponad 52 %.

Przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 42% w stosunku do | pétrocza 2011 roku a zysk netto za
I kwartat 2012 r. wynidst 2.710 tys. zt. Tym samym zaktadane na rok 2012 prognozy (5.500 tys. zt
zysku netto) zostaty wypetnione w 49% co wskazuje, iz osiggniecie zaktadanego wyniku jest nad
wyraz prawdopodobne.

Zarzad Spotki ocenia jej sytuacje finansowg jako bardzo dobra. Rosngce wyniki finansowe
w | pétroczu 2012 roku potwierdzajg pozytywny wptyw wdrozonej przez Zarzad strategii na jej rozwdj
i umacnianie pozycji rynkowej.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Pragma Faktoring S.A.
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Mieczykéw 14

Telefon: 03244 20200

Fax: 0324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spétka cywilna zatozona
przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego.

W 2001 roku wpisano Spoétke do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006
roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie
o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Spétke Akcyjng. Spotka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

Wedtug Aktu Zatozycielskiego podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,
2) Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.


http://www.pragmafaktoring.pl/

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spéftki
Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2012 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu - Jakub Holewa
Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 roku byt nastepujgcy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Rafat Witek

- Dariusz Piasecki

- Ireneusz Rymaszewski

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring S.A. oswiadcza, Ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku,31 grudnia 2011 roku,
30 czerwca 2011 roku, oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
i poréownywalnie z okresem od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku. Sprawozdanie Zarzagdu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych rodzajow ryzyka
i zagrozen.

Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.



5. Przyjete zasady rachunkowosci
Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku ( podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci ) sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Od czasu publikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci
i interpretacje oraz zmiany do nich.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywoéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spoétki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w zycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdétka nie zastosowata nastepujacych standarddéw,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochoddéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczeri po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzysta¢c z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziern 31.08.2012
r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);



e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,LUjawnienia na temat udziatdbw w innych jednostkach” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie);

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspdlne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu  do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywéw i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

6. Polityka rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spotka nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach rachunkowosci
w poréwnaniu do zasad przedstawionych w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.



7. Polityka dotyczaca dywidendy
Spoétka przeznaczyta 80 % zysku z roku 2011 na wypfate dywidendy, a w 20% na kapitat zapasowy.
Zwieksza to kapitat obrotowy i przektada sie wprost na potencjat sprzedazowy spotki w zakresie ustug
kapitatochtonnych, a jednoczesnie czyni spotke atrakcyjng dla akcjonariuszy.

8. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spétka zatrudniata 32 pracownikéw na umowe o prace, a na
podstawie umdw cywilno-prawnych pracowato w Spétce 3 oséb. W poréwnaniu z danymi na dzier 30
czerwca 2011 roku liczba osdb pracujgcych w Spdtce zmniejszyta sie 0 2,5 %.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 roku



WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
potrocze 2012 rok 2011 potrocze 2011 potrocze 2012 rok 2011 potrocze 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 139 531 220 506 85 042 33028 53 261 21436
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 9194 15 355 6 495 2176 3709 1637
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5143 7871 3286 1217 1901 828
IV. Zysk (strata) brutto 3318 6311 3072 785 1524 774
V. Zysk (strata) netto 2710 5325 2594 642 1286 654
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 955 6141 2792 1173 1483 704
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 597 -26 449 -10 480 -3455 -6 388 -2 641
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 969 23 675 14 163 -703 5718 3570
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -12 611 3367 6476 -2 985 813 1632
X. Aktywa, razem 89 645 87 883 75 154 21 037 19 897 18 852
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 54 373 51061 30555 12 760 11561 7 664
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 15573 40 167 25635 3 655 9 094 6430
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 38 800 10 894 4920 9105 2 467 1234
XIV. Kapitat wiasny 35272 36 821 44 599 8277 8337 11187
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 3500 602 581 878
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2565910 2565910 3 280 000 2 565 910 2 565 910 3280 000
XVII. Zysk (strata) na jedng $Sredniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,06 1,84 0,80 0,25 0,44 0,20
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwyktg (w 1,06 1,84 0,80 0,25 0,44 0,20
zt/EUR)

XIX. Wartosé ksiegowa na jedng $redniowazong akcje (w zt/EUR) 13,75 12,70 13,78 3,23 2,88 3,46
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 13,75 12,70 13,78 3,23 2,88 3,46
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 1,66 4,09 0,00 0,39 0,99 0,00

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochodéw przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez
Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczania:



a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego
okresu;

e nadzien 30 czerwca 2012 $redni kurs wynosit 4,2613;
e nadzien 31 grudnia 2011 sredni kurs wynosit 4,4168;
e nadzien 30 czerwca 2011 sredni kurs wynosit 3,9866;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséow srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 - 4,2246;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 - 4,1401,
e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 - 3,9673,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Pragma Faktoring S.A. ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegolnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Akcje i udziaty

- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw

wiasnosci
Inwestycje w nieruchomosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe
Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem :

Nota

v b

11

30.06.2012

3 248 854,66
1044 618,09
425 128,47

1509 756,10
3 280,00

266 072,00

86 395 992,50
146 445,27

147 179,00

279 571,86
142,30

41021 770,77
43 768 796,85

656 321,48
375 764,97
89 644 847,16

31.12.2011

1823 315,51
1067 705,56
448 912,95

306 697,00

86 059 256,26
38 186,30

336 292,00

367 373,33
5087 745,32
37551 228,99
29115 105,31

13 267 001,99
296 323,02
87 882 571,77

30.06.2011

3919 319,71
1239935,70

450 467,31
2 000 000,00

284,70
228 632,00

71 235 020,35
75 131,07

782 462,00

26 071,14
14 663,48
29010 453,87
24738 639,50

16 375 780,32
211 818,97
75 154 340,06



Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 7 35272 049,92 36 821 237,12 44 599 203,61
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 2 565 910,00 3 500 000,00
Akcje wiasne - - (17 038 292,31)
Kapitat zapasowy z emisji 28 731801,73  28731801,73 44 850 604,04
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 2717 694,93 1652 371,57 12 146 943,47
Niepodzielony wynik , w tym: 1256 643,26 3871 153,82 1139948,41
Zysk (strata) netto okresu 2710 223,40 5324 733,96 2 593 528,55
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 15573 174,01 40 167 232,90 25635 474,73
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 644 554,00 575 734,00 738 256,00
Rezerwy dtugoterminowe 8 1515,09 925,55 -
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 9 - - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji 10 14680473,86 39327 979,79 24 532 271,78
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 11 246 631,06 262 593,56 364 946,95
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 38 799 623,23 10894 101,75 4919 661,72
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9 11 809 257,12 8318 365,12 3022191,78
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji 10 25 306 922,16 552 500,00 443 835,62
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 11 130 502,63 166 973,46 205 399,05
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 384 020,49 450 586,54 300 393,59
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 - -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 12 326 956,23 326 915,06 229712,33
Rezerwy krétkoterminowe 8 149 041,78 199 100,09 169 260,05
Przychody przysztych okresow 13 692 922,82 879 661,48 548 869,30
Pasywa razem : 89 644 847,16 87 882 571,77 75 154 340,06
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

Nota 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 14 135 124 338,17 81 883 903,81

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
Koszty wierzytelnosci

130717 916,23
(125 930 144,28)

78 725 581,63
(75 389 286,66)

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto 14 4787 771,95 3 336 294,97
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 4406 421,94 3158 322,18
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem 14 9194 193,89 6494 617,15
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 4051 421,32 3430418,32
Amortyzacja 130 672,36 136 641,62
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1670537,65 1775 817,10
Pozostate koszty podstawowe 2250211,31 1517 959,60
Koszt sprzedanych towardow i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 5142 772,57 3064 198,83
Pozostate przychody operacyjne 16 416 077,96 459 265,23
Pozostate koszty operacyjne 17 412 804,38 237 749,13
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINE)J 5146 046,15 3285 714,93
Przychody finansowe 18 348 949,83 323 460,63
Koszty finansowe 19 2176 694,58 537 251,01
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3318 301,40 3071 924,55
Podatek dochodowy 20 608 078,00 478 396,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 2710 223,40 2 593 528,55
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 2710 223,40 2 593 528,55
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2710 223,40 2 593 528,55

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

RPP za okres:
01.01.2012 -
30.06.2012

RPP za okres:
01.01.2011 -
30.06.2011

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty
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3318 301,40
1636 970,39
130 672,36
2218 449,79
(49 468,77)
(20 457,50)

(66 524,88)

(266 180,61)
(309 520,00)

3071 924,55
(280 164,90)
136 641,62
64 134,80

15 301,41
(1185,92)
(67 571,87)

143 049,53

(150 214,47)
(420 320,00)



Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

4 955 271,79

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inne
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik

Pozyczki udzielone

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(4 084,80)

(43 699,36

)
(1509 756,10)

(124 034 382,68)

125 651 443,92

(34 448 137,42)
19 791 165,88
(14 597 450,56)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, WTYM
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3490 892,00

(88 449,58)

(4 259 410,60)
(1 886 950,00)
(224 583,56)

(2 968 501,74)
(12 610 680,51)
(12 610 680,51)
13 267 001,99
656 321,48
0,00

2791 759,65

(39 945,93)

(88 703,82)
77 769,21

(84 064 766,27)
77 067 714,11

2404 524,29

(20 035 646,44)
14 199 509,99
(10 479 544,86)

(13 598 456,21)
3 000 000,00

(172 214,65)

25 000 000,00
(65 835,62)
14 163 493,52
6 475 708,31
6 475 708,31
9900 072,01
16 375 780,32
0,00



Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy z

Kapitat dRTESE Kapitat zaPzisowy z i Niepodzi‘elony Razem kapitat
podstawowy emisji wynik wiasny
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od
01.01.2011 do 30.06.2011 r. 3 500 000,00 (3 439 836,10) 44 850 604,04 11 763 399,03 (554 149,97) 56 120 017,00
Stan na 1.01.2011r. -
Korekta polityki rachunkowosci (515 885,73) (515 885,73)
Podziat wyniku roku 2010 383 544,44 (383 544,44) -
Akcje wiasne (13 598 456,21) (13 598 456,21)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 30.06.2011 r. - - - - 2 593 528,55 2 593 528,55
Stan na 30.06.2011 r. 3 500 000,00 (17 038 292,31) 44 850 604,04 12 146 943,47 1139948,41 44 599 203,61
Zmiany w kapitale wiasnym od
01.01.2011 do 31.12.2011r.
Stan na 1.01.2011r. 3 500 000,00 (3 439 836,10) 44 850 604,04 11 763 399,03 (1 070 035,70) 55 604 131,27
Podziat wyniku roku 2010 - - - 383 544,44 (383 544,44) -
Wyptata dywidendy - - - (10 494 571,90) - (10 494 571,90)
Umorzenie akcji wiasnych (934 090,00) 17 052 892,31 (16 118 802,31) - - (0,00)
Akcje wtasne nabycie - (13 613 056,21) - - - (13 613 056,21)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 31.12.2011 r. - - - - 5324 733,96 5324 733,96
Stan na 31.12.2011 . 2565 910,00 (0,00) 28 731 801,73 1652 371,57 3871 153,82 36 821 237,12
Zmiany w kapitale wtasnym od
01.01.2012 do 30.06.2012r.
Stan na 1.01.2012r. 2 565 910,00 (0,00) 28 731 801,73 1652371,57 3871 153,82 36 821 237,12
Podziat wyniku roku 2011 5324 733,96 (5 324 733,96)
Woyptata dywidendy (4 259 410,60)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 30.06.2012 r. - i ’ i 2710223,40 2710223,40
Stan na 30.06.2012 r. 2565 910,00 (0,00) 28 731 801,73 2717 694,93 1256 643,26 35 272 049,92
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego

skroconego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Grunty
Budynki i budowle 260 566,93 268 920,43 277 273,93
Urzadzenia techniczne i maszyny 205 380,51 204 997,48 216 738,04
Srodki transportu 489 777,92 502 749,91 645 552,44
Pozostate srodki trwate 88 892,73 91 037,74 100 371,29
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 1044 618,09 1067 705,56 1239 935,70

1.2 - Rzeczowe
aktywa trwate w

Budynki i

Grunty budowle

okresie

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki

transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Zaliczki na
srodki
trwate w

sprawozdawczym
Wartosc bilansowa
brutto na -
01.01.2012

377 722,84

432 557,95

905 177,30

230 568,93

budowie

1946 027,02

Przyjecia ze
$rodkow trwatych w
budowie

Nabycia
bezposrednie

33 865,11

9 834,25

43 699,36

Przyjecie w ramach
leasingu

36 016,25

36 016,25

Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy

Inne zmniejszenia-
korekty

Przeniesienie na
Srodki trwate

Wartosc bilansowa
brutto na -
30.06.2012

377 722,84

466 423,06

941 193,55

240 403,18

2025 742,63

Wartosc bilansowa
brutto na -
01.01.2011

377 722,84

378 141,64

853 126,55

247 662,66

1856 653,69

Przyjecia ze
Srodkow trwatych w
budowie

Nabycia
bezposrednie

82471,43

6 385,78

88 857,21

Przyjecie w ramach
leasingu

398 991,84

398 991,84

Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy

(28 055,12)

(346 941,09)

(23 479,51)

(398 475,72)

Przeniesienie na
$rodki trwate

Wartosc bilansowa
brutto na -
31.12.2011

377 722,84

432 557,95

905 177,30

230 568,93

1946 027,02
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Wartos¢ bilansowa
brutto na
01.01.2011

377 722,84

378 141,64

853 126,55 247 662,66

- 1856 653,69

Przyjecia ze
Srodkéw trwatych w
budowie

Nabycia
bezposrednie

64 474,45

- 4229,37

68 703,82

Przyjecie w ramach
leasingu

398 991,84

398 991,84

Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy

(28 055,12)

(64 560,77) (22 798,00)

(115 413,89)

Przeniesienie na
Srodki trwate

Wartos¢ bilansowa
brutto na
30.06.2011

377 722,84

414 560,97

1187 557,62 229 094,03

- 2208 935,46

1.3 - Rzeczowe aktywa

trwate umorzenie

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i

Srodki
transportu

Pozostate

Srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

maszyny

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2012 - 108 802,41 227 560,47 402 427,39 139531,19 - 878 321,46
:‘I'("r'::sze"'e amortyzacji za - 8353,50 33 482,08 48 988,24 11979,26 102 803,08
Zmniejszenia z tytutu )
sprzedazy
Wartos¢ umorzenia na
30.06.2012 - 117 155,91 261 042,55 451 415,63 151 510,45 - 981 124,54
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2011 - 92 095,41 197 256,60 508 705,40 123 453,68 - 921 511,09
i‘l'("r'::”e"'e amortyzacji za - 16 707,00 53 543,53 97 491,41 22127,23 189 869,17
Zmniejszenia z tytutu

. (23 239,66) (203 769,42) (6 049,72) (233 058,80)
sprzedazy
Wartos¢ umorzenia na
31.12.2011 - 108 802,41 227 560,47 402 427,39 139 531,19 - 878 321,46
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2011 - 92 095,41 197 256,60 508 705,40 123 453,68 - 921 511,09
i":'r'zrsze"'e amortyzacji za - 8353,50 23 805,99 46 714,28 10958,17 89 831,94
Zmniejszenia z tytutu

. (23 239,66) (13 414,50) (5689,11) (42 343,27)
sprzedazy
Wartos¢ umorzenia na
30.06.2011 - 100 448,91 197 822,93 542 005,18 128 722,74 - 968 999,76

2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien |

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozostate wartosci niematerialne 421 732,47 397 516,95 447 071,31
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 48 000,00
Zaliczki na wartosci niematerialne 3 396,00 3 396,00 3 396,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 425 128,47 448 912,95 450 467,31
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Systemy
komputerowe w
trakcie realizacji

Zaliczki na wartosci
niematerialne

2.2 - Wartosci niematerialne w okresie Pozostate wartosci

sprawozdawczym niematerialne

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 864 647,93 48 000,00 3 396,00 916 043,93
Nabycie 4.084,80 4 084,80
Przeniesienie na wartosci niematerialne 48 000,00 (48 000,00) -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2012 916 732,73 - 3 396,00 920 128,73
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 824 702,00 - 3396,00 828 098,00
Nabycie 39 945,93 48 000,00 87 945,93

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -

Przeniesienie na wartosci niematerialne -

Zmniejszenia i zwigkszenia wynikajace z
przeszacowania

Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2011 864 647,93 48 000,00 3 396,00 916 043,93
Wartosc¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 824 702,00 - 3 396,00 828 098,00
Nabycie 39 945,93 39 945,93

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -
Przeniesienie na wartosci niematerialne -
Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z

przeszacowania

Wartosé bilansowa brutto na 30.06.2011 864 647,93 - 3 396,00 868 043,93

Pozostate wartosci

2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie

niematerialne i prawne

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2012 467 130,98 . 467 130,98
Zwiekszenie amortyzacji za okres 27 869,28 27 869,28
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Wartos¢ umorzenia na 30.06.12 495 000,26 495 000,26
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2011 370 766,94 370 766,94
Zwiekszenie amortyzacji za okres 96 364,04 96 364,04
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Wartos¢ umorzenia na 31.12.2011 467 130,98 467 130,98
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2011 370 766,94 370 766,94
Zwiekszenie amortyzacji za okres 46 809,68 46 809,68
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Wartos¢ umorzenia na 30.06.2011 417 576,62 417 576,62

3. Inwestycje w nieruchomosci

: : - Stan na dzien 30.06.2012
3.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Wartosc¢ nabycia Odpisy aktualizujace Wartos¢ bilansowa

Nieruchomos¢ inwestycyjna we Wroctawiu (przejeta w

. . . . . L 1509 756,10 - -
ramach rozliczenia zobowigzan dtuznika Spétki)
RAZEM: 1509 756,10 - -

Stan na dzier 31.12.2011
Wartosc¢ nabycia Odpisy aktualizujgce Wartos¢ bilansowa

3.2 -Inwestycje w nieruchomosci

RAZEM: - = 5
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Stan na dzien 30.06.2011
Wartosc¢ nabycia Odpisy aktualizujace Wartos¢ bilansowa

3.3 -Inwestycje w nieruchomosci

RAZEM: - - -

01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

3.4 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w

okresie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - -
Nabycie 1509 756,10 - =
Sprzedaz - -
Wycena - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 1509 756,10 - -

4. Naleznosci
: Stan na dzien 30.06.2012 Stan na dzien 31.12.2011 Stan na dzien 30.06.2011

4.1- . . . . . .
Naleznocci Wartosé Od?ISY YVartosc Wartosé Od;.)le YVartosc Wartosé Od!ale YVartosc
aktualizujagce  bilansowa aktualizujagce  bilansowa aktualizujagce  bilansowa

Naleznosci z
tytutu dostaw 246 558,49 (100 113,22) 146 445,27 139 685,34 (101 499,04) 38 186,30 176 332,35 (101 201,28) 75 131,07
i ustug

Naleznosci z

tytutu

biezacego 147 179,00 - 147 179,00 336 292,00 - 336292,00 782462,00 - 782462,00
podatku
dochodowego
Naleznosci z
tytutu
pozostatych
podatkow, cet
i ubezpieczen
spotecznych
Pozostate
naleznosci i
aktywa
obrotowe
RAZEM
NALEZNOSCI:

279 571,86 - 279571,86 367 373,33 - 36737333 26 071,14 = 26 071,14

673 309,35 (100 113,22) 573196,13 843 350,67 (101 499,04) 741851,63 984 865,49 (101 201,28) 883 664,21

01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

4.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Odpisy na poczatek okresu 101 499,04 175 020,69 175 020,69
Utworzenie 647,44 349,68
Rozwigzanie (1 385,82) (74 169,09) (74 169,09)
Wykorzystanie = - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 100 113,22 101 499,04 101 201,28
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5. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

5.1 - Pozostate
krotkoterminowe

2 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
aktywa finansowe na
dzien
Wartosé Wartos¢ Wartos¢
Specyfikacja Wartosc Odpisy aktualizujace . Wartosc Odpisy aktualizujace . Wartosc Odpisy aktualizujace .
pecy ) pisy 13 bilansowa pisy 13 bilansowa pisy 13 bilansowa

Pozyczki udzielone 46 260 020,78 (2491 223,93) 43 768 796,85 31372 635,68 (2257 530,37) 29115 105,31 26 575 350,41 (1836 710,91) 24 738 639,50
Ak n

tywa dostepne do 45 538 759,67 (4516846,60)  41021913,07 4741902621 (4780051,90) 4263897431 34 115417,68 29025 117,35
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 61 049,00 (60 906,70) 142,30 5148 652,02 (60 906,70) 5087 745,32 82 039,10 (67 375,62) 14 663,48
Faktoring 45 477 710,67 (4 455 939,90) 41021 770,77 42270374,19 (4 719 145,20) 37551 228,99 34 033 378,58 (5022 924,71) 29 010 453,87
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 91 798 780,45 (7 008 070,53) 84790 709,92 78 791 661,89 (7 037 582,27) 71754 079,62 60 690 768,09 (6927 011,24) 53 763 756,85

AKTYWA FINANSOWE:

5.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
31.12.2011

01.01.2011
30.06.2011

Odpisy na poczatek okresu 7 037 582,27 7 337 053,08 7 337 053,08
Utworzenie 287 895,31 354 559,24 109 465,65
Rozwigzanie (317 407,05) (367 091,10) (251 070,26)
Wykorzystanie - (286 938,95) (268 437,23)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 7 008 070,53 7 037 582,27 6927 011,24
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6. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

6.1 - Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Ubezpieczenia 36 233,78 27 054,87 32 743,98
Prenumeraty 1381,08 1852,42 1 225,56
Inne rozliczenia migedzyokresowe 18 319,67 89 960,08 74 171,23
Ustugi posrednictwa 27 392,32 43 024,17 52 364,32
Koszty sagdowe 292 438,12 134 431,48 51 313,88
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 375 764,97 296 323,02 211 818,97

7. Kapitat podstawowy Spotki

llos¢ akeji na dzien  llos¢ akeji na dzien

llos¢ akgji na dzien
7.1 - Kapitat podstawowy Spotki !

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
akcje seria A 703 324 703 324 800 000
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200000
akcje seria C 662 586 662 586 1500 000
Razem: 2565910 2565910 3500 000

7.2 - Najwieksi Wartos¢ Wartosc Udziat w Udziat gtosow
akcjonariusze Spotki na Liczba akcji Liczba gtosow nominalna [LHELEN)] kapitale w ogdlnej
dzien 30.06.2012 akcji akcji podstawowym liczbie
Pragma Inkaso SA 2 038 000 2741324 1,00 2 038 000 79,43% 83,85%
Pozostali 527910 527910 1,00 527910 20,57% 16,15%
Razem: 2565910 3269 234 - 2 565910 100% 100%

7.3 Najwieksi Wartos¢ Wartos¢ Udziat w Udziat gtosow
akcjonariusze Spotki na Liczba akgji Liczba gtosow nominalna [LHELEL kapitale w ogélnej
dzien 31.12.2011 akgji akgiji podstawowym liczbie
Pragma Inkaso SA 2 038 000 2741324 1,00 2038 000 79,43% 83,85%
Pozostali 527910 527910 1,00 527910 20,57% 16,15%
Razem: 2565910 3269 234 - 2565910 100% 100%

7.4 Najwieksi Wartos¢ Wartos¢ Udziat w Udziat gtosow
akcjonariusze Spotki na Liczba akgji Liczba gtosow nominalna [LHELEL kapitale w ogodlnej
dzien 30.06.2011 akcji akcji podstawowym liczbie
Pragma Inkaso SA 2 038 000 2741324 1,00 2 038 000 58,23% 83,85%
;\:2’;?(:"“"6 skupione przez 934 090 - 1,00 934 090 26,69% 0,00%
Pozostali 527910 527910 - 527910 15,08% 16,15%
Razem: 3 500 000 3269 234 - 3500 000 100% 100%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

7.5 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

przypadajacy akcjonariuszom Spotki 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Zysk netto za okres zakoriczony 2710 223,40 5324 733,96 2593 528,55
$rednia wazona liczba akcji 2 565910 2 898 500 3236 602
Zysk na jedng akcje 1,06 1,84 0,80
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,06 1,84 0,80
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7.6 - Wartosc ksiegowa na akcje i rozwodniona Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca
akcjonariuszom Spétki 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wartos¢ ksiegowa 35272 049,92 36 821 237,12 44 599 203,69
Srednia wazona liczba akgji 2 565910 2 898 500 3236 602
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 13,75 12,70 13,78
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 13,75 12,70 13,78

8. Rezerwy ditugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

8.1 - Rezerwy diugoterminowe i

krétkoterminowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rezerwy emerytalne i rentowe 1515,09 925,55 -
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 1515,09 925,55 =
Rezerwy na wynagrodzenia 25 269,56 71914,53 63 937,83
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 50 275,48 25 886,44 47 942,02
Rezerwy na premie Zarzadu 73 496,74 101 299,12 57 380,20
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 149 041,78 199 100,09 169 260,05
RAZEM REZERWY 150 556,87 200 025,64 169 260,05

01.01.2012

01.01.2011 01.01.2011

8.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
:zf::”:;:::c'z‘g:a poczatek okresu 200 025,64 170 445,97 170 445,97
Utworzenie 484 088,18 755 481,68 387 759,21
Wykorzystanie (331 107,13) (649 659,49) (312 778,03)
Rozwiazanie (202 449,82) (76 242,52) (76 167,10)
Wartosc rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 150 556,87 200 025,64 169 260,05

9. Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

9.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

sprawozdawczego 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Dtugoterminowe pozyczki - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE - - -
Krétkoterminowe kredyty bankowe 6770 687,61 3278 450,46 -
:l(v":;':fermi“we pegregd 5038 569,51 5039 914,66 3022191,78
Kapitat 11770 687,61 8 278 450,46 3 000 000,00
Kredyty bankowe 6770 687,61 3278 450,46

Pozyczki 5000 000,00 5000 000,00 3000 000,00
Odsetki 38569,51 39 914,66 22 191,78
Kredyty bankowe

Pozyczki 38 569,51 39 914,66 22 191,78
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 11 809 257,12 8318 365,12 3022 191,78
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9.2 - Kredyty i pozyczki na koniec
okresu sprawozdawczego
30.06.2012

Wymagalne do 1

Waluta
roku

Wartosc kredytu saldo

Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia

stawka odniesienia WIBOR hipoteka umowna
O/N, marza banku 2 punkty kredyt obrotowy , ostateczny ustanowiona na
L LTS 3000 000,00 : 0 PN procentowe w stosunku termin sptaty 01.08.2012 nieruchomosci
rocznym zabudowanej
oprocentowanie w stosunku hipoteka faczna
rocznym wedtug stopy kredyt w formie limitu ustanowiona na
PKO BP 7 000 000,00 6770 687,61 6770687,61 PLN proceptowej ré\A{neJ: wysokosci  kredytowego wiglocelowego, nieruchomosci, \{veksel in
stawki referencyjnej, ostateczny termin spfaty blanco Kredytobiorcy,
powiekszonej o marze banku ( 28.07.2013 poreczony przez Pragma
2,0p.p.) Inkaso SA
. weksel wiasny in blanco
3 m-ce od ztozenia przez .
ktérakolwiek ze stron wystawiony przez
Pozyczka od osoby prywatnej 3 000 000,00 3022 131,15 3022131,15 PLN 9% w stosunku rocznym . . . Pozyczkobiorce,
pisemnego wypowiedzenia
- poreczony przez Pragma
Inkaso SA
weksel wiasny in blanco
wystawiony przez
Pozyczka od pozostatych jednostek 2 000 000,00 2016 438,36 2016 438,36 PLN 10% w stosunku rocznym 28.02.2013 Pozyczkobiorce,
poreczony przez Pragma
Inkaso SA

10.Zobowigzania z tytutu obligacji

10.1 - Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien 30.06.2012

wartos¢ nominalna wartos$¢ wg zamortyzowanego kosztu odsetki od obligacji data wykupu
Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 548 800,00 39 438 596,02 548 800,00
Seria A 25473 500,00 24 758 122,16 473 500,00 19.04.2013
Seria B 15 075 300,00 14 680 473,86 75 300,00 12.12.2014
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe 15 000 000,00 14 680 473,86 0,00
Seria A 0,00 0,00 0,00
Seria B 15 000 000,00 14 680 473,86 0,00
Zobowigzania z tytutu obligacji krétkoterminowe 25 548 800,00 24 833 422,16 548 800,00
Seria A 25 473 500,00 24758 122,16 473 500,00
Seria B 75 300,00 75 300,00 75 300,00
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10.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2011

wartos¢ nominalna LRl odsetki od data wykupu
zamortyzowanego kosztu obligacji wykup
Zobowiazania z tytutu obligacji: 40 552 500,00 39327 979,79 552 500,00
Seria A 25474 500,00 24 648 241,64 474 500,00 19.04.2013
Seria B 15 078 000,00 14 679 738,15 78 000,00 12.12.2014
Zobowigzania z tytulu obligacji 40 000 000,00 39327 979,79 0,00
dtugoterminowe
Seria A 25000 000,00 24 648 241,64
Seria B 15 000 000,00 14 679 738,15
Zobowigzania z tytulu obligacji 552 500,00 552 500,00 552 500,00
krétkoterminowe
Seria A 474 500,00 474 500,00 474 500,00
Seria B 78 000,00 78 000,00 78 000,00

11.Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

11.1 - Inne zobowigzania finansowe

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Dtugoterminowe 246 631,06 262 593,56 364 946,95
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu 246 631,06 262 593,56 364 946,95
Krétkoterminowe 130502,63 166 973,46 205 399,05
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu 130 502,63 166 973,46 205 399,05

12.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

12.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i Stan na dzier
pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 384 020,49 450 586,54 300 393,59

w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego
majatku trwatego

Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - -

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen = = -
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet i

. . 291 825,66 226 916,22 178 400,98
ubezpieczen spotecznych
Rozllcz'enla r'medzyokresowe oraz pozostate 35130,57 99 998,84 5131135
zobowiazania
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 710 976,72 777 501,60 530 105,92
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13.Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

13.1 - Przychody przysztych okreséw

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Przychody z tytutu pozyczek 114 934,61 490 080,87 109 297,53
Przychody z uméw faktoringu 471 182,36 389 580,61 439 571,77
Pozostate przychody 106 805,85 - -
RAZEM PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW 692 922,82 879 661,48 548 869,30

14.Przychody ze sprzedazy za okres

01.01.2011

14.1 - Przychody ze sprzedazy za okres
30.06.2012 30.06.2011
Przychody z uméw kupna wierzytelnosci 5054 157,77 65 639,05
(Koszty zakupionych wierzytelnosci) (5039 419,68) (20 614,03)
Przychody netto z uméw kupna wierzytelnosci 14 738,09 45 025,02
Przychody z uméw faktoringu 125 663 758,46 78 659 942,58
(Koszty faktoringu) (120 890 724,60) (75 368 672,63)
Przychody netto z uméw faktoringu 4773 033,86 3291 269,95
Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci - 14 453,78
(Koszty umoéw powierniczego przelewu wierzytelnosci) - -
Przychody netto z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci - 14 453,78
Przychody z uméw pozyczek i finansowan 4240 614,30 3117 422,46
Pozostata sprzedaz 165 807,64 26 445,94
RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 9194 193,89 6494 617,15

15.Koszty wedtug rodzaju

01.01.2012 01.01.2011
15.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres

30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja 130 672,36 136 641,62
Zuzycie materiatow i energii 153 573,82 121 203,44
Ustugi obce 1790 369,29 992 473,24
Podatki i optaty 100 646,32 106 334,22
Wynagrodzenia 1481612,25 1596 881,10
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 188 925,40 178 936,00
Pozostate koszty rodzajowe 205 621,88 297 948,70
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 4051 421,32 3430 418,32

16.Pozostate przychody operacyjne

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
30.06.2011

16.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych 318 792,87 401 607,96
Pozostate 97 285,09 57 657,27
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 416 077,96 459 265,23
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17.Pozostate koszty operacyjne

01.01.2012 01.01.2011
17.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres

30.06.2012 30.06.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 15301,41
Utworzenie odpisow aktualizujacych 287 895,31 115 776,86
Inne koszty operacyjne 124 909,07 106 670,86
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 412 804,38 237 749,13

18.Przychody finansowe

01.01.2012 01.01.2011

18.1 - Przychody finansowe za okres

30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 348 646,69 276 635,12
Zysk ze zbycia akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - 43 030,98
Pozostate przychody finansowe 303,14 3794,53
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 348 949,83 323 460,63
19.Koszty finansowe

01.01.2012

01.01.2011

19.1 - Koszty finansowe za okres

30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 2150912,24 528 613,06
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Pozostate koszty finansowe 25782,34 8 637,95
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 2176 694,58 537 251,01
20.Podatek dochodowy

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
30.06.2011

20.1 - Podatek dochodowy za okres

Biezacy podatek dochodowy 498 633,00 175 727,00
Odroczony podatek dochodowy 109 445,00 302 669,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 608 078,00 478 396,00

20.2 -Zmiana stanu aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011
okresie
Stan na poczatek okresu 306 697,00 231 946,00
Utworzenie 266 072,00 228 632,00
Wykorzystanie (306 697,00) (231 946,00)
Rozwigzanie - -
RAZEM 266 072,00 228 632,00
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20.3 -Zmiana stanu rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w 01.01.2012 30.06.2012 01.01.2011 30.06.2011
okresie
Stan na poczatek okresu 575 734,00 438 901,00
Utworzenie 537 171,00 738 256,00
Wykorzystanie (468 351,00) (438 901,00)
Rozwigzanie - -
RAZEM 644 554,00 738 256,00

21.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

30.06.2012

21.1 - Transakcje i salda Spoétki z Pragma Inwestycje
podmiotami powigzanymi Pragma Inkaso Pragma Collect Sp. z 0.0. Dabex - Grupa Pragma
S.A. Sp.zo0.0. (dawniej Premium Sp. z 0.0.
Inwestycje Sp. z 0.0.)
Przychody z tytutu pozostatych ustug 15 158,78 1200,00 151 995,70
PrzYchody z tytutu odsetek od pozyczek 27295411 182 742,96
udzielonych
Pozostate poniesione koszty 895 929,49 1810,11 2 906,92
Zakup $rodkéw trwatych 600,00
Pozyc.zkl udzielone przez Spétke w 12 263 120,00 12 475 119,45
okresie
Salc!o na komec. okresu z tytulu’ 12276 071,32 4750 955,89
udzielonych pozyczek przez Spétke
Naleznosci krétkoterminowe 1244,37 117 064,67
Zobowiazania krétkoterminowe 264 845,09

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach
rynkowych. Transakcje w cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki przedstawiono w nocie 24.

30.06.2011

21.2 - Transakcje i salda Spotki Pragma Inwestycje Tl
z podmiotami powiazanymi Pragma Inkaso Pragma Collect Pragma Trade Sp.z0.0. e
S.A. Sp.zo.0. Sp. zo.0. (dawniej Premium
h Sp. zo.0.
Inwestycje Sp. z 0.0.)
Przychody z tytulu obrotu 85 820,83 - 97 125,63
wierzytelnosciami netto
Przychody z tytutu pozostatych 713879 . 5756,75
ustug
Przychody z tytutu odsetek od 92091,78 1643,84 2363091 28901,37
pozyczek udzielonych
Pozostate poniesione koszty 476 878,95 1946,20
Zakup Srodkow trwatych 2 308,73 7 755,69
Pozyczki udzielone przez Spéfke w 3500 000,00 200 000,00 620 000,00
okresie
Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez 3211571,93 201 643,84
Spotke
Zobownaz‘ama Spoikll z mufu 1980 000,00
obrotu wierzytelnosciami
Naleznosci krotkoterminowe 1231,67
Zobowiazania krétkoterminowe 177 754,32 - - - -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach
rynkowych. Transakcje w cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki przedstawiono w nocie 24.
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22.Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

22.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

0Od jednostek powigzanych 61770 687,61 63 278 450,46 33 000 000,00
SPzreczeme sptaty pozyczek od Pragma Inkaso 5 000 000,00 5 000 000,00 3000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 6770 687,61 3278 450,46 -
:c;reczeme dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso 50 000 000,00 50 000 000,00 30 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inwestycje ) 5 000 000,00 }
Sp. zo.0.

0Od pozostatych jednostek = - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA OTRZYMANE 61 770 687,61 63 278 450,46 33 000 000,00

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

22.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

30.06.2012 31.12.2011 . 30.06.2011
Dla jednostek powigzanych 1000 000,00 1000 000,00 -
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso SA 1000 000,00 1000 000,00 -

Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - = -
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23.Instrumenty finansowe - ryzyko stopy procentowej

na dzien na dzien na dzien

23.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Aktywa finansowe 85 873 048,53 85426 641,24 70 240 739,38
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - -
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 43 768 796,85 29115 105,31 24 738 639,50
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 146 445,27 38 186,30 75 131,07
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 279 571,86 367 373,33 26 071,14
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 41021913,07 42 638 974,31 29025 117,35
Srodki pieniezne 656 321,48 13 267 001,99 16 375 780,32
Zobowiazania finansowe 52 884 763,55 49 405 913,53 29 098 751,10
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat ) : )
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 52173 786,83 48 628 411,93 28 568 645,18
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 384 020,49 450 586,54 300 393,59
‘I”voyzc(;s':.;l:::vb:;vr:?;‘aar;;a i rozliczenia miedzyokresowe bierne 326 956,23 326 915,06 229712,33

23.2 - Instrumenty finansowe

- ryzyko stopy procentowej 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
na dzien
Specyfikacja Wymagalne Wymagalne Wym-ag-alne Wymagalne Wymagalne Wym.ag'alne Wymagalne Wymagalne od Wym.ag-alne

do 1 roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 46 060 340,28 - - 42 591 143,65 - - 29010453,87 - -

Pozyczki udzielone - - - - - - -

Faktoring 41021 770,77 - - 3755122899 - - 29010 453,87 - -

Kredyty i pozyczki otrzymane 5038 569,51 = = 5039 914,66 = = = = =

Oprocentowanie zmienne: 75 976 909,25 14 927 104,92 - 33113 029,23 39590 573,35 - 3227 590,83 364 946,95 -

Pozyczki udzielone 43 768 796,85 - - 29115 105,31 - - - -

Aktywa utrzymywane do terminu ) ) ) ) ) ) ) ) )

wymagalnosci

Kredyty i pozyczki otrzymane 6770 687,61 - - 3278 450,46 - - 3022191,78 - -

Obligacje 25306 922,16 14 680 473,86 - 552 500,00 39327979,79 - - - -

Zobowiazania z tytutu leasingow 130502,63 246 631,06 - 166 973,46 262 593,56 - 205 399,05 364 946,95 -
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24.Wynagrodzenia kluczowego personelu Spotki

24.1 - Wynagrodzenia kluczowego 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011

personelu Spétki bez Rady Nadzorczej Wynagrodzenie . . o Wynagrodzenie Premie Premie

otrzymane i nalezne w okresie podstawowe Premie otrzymane AL podstawowe otrzymane nalezne
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 75 000,00 40 460,28 29 398,69 62 500,00 - 61 033,46 -
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 75 000,00 40 460,28 29 398,69 - 62 500,00 61 033,46 -
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 37 250,00 20230,14 14 699,36 - 23 650,00 30516,46 -
Krzysztof Bukowski Prezes Zarzadu - - - - 29 925,00 80 000,00 - -
Dariusz Piasecki Wiceprezes Zarzadu - - - - 27 930,00 80 000,00 - -

01.01.2012 01.01.2011

24.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spé6tki otrzymane w okresie

30.06.2012 30.06.2011
Michat Nawrot - 115 015,00
Pawet Mazurkiewicz - 2 000,00
Jézef Kolonko - 2 000,00
Grzegorz Maslanka - 2 000,00
Michat Kolmasiak 500,00 750,00
Jacek Obrocki 500,00 750,00
Rafat Witek - 250,00
Dariusz Piasecki 500,00 500,00
Ireneusz Rymaszewki 250,00 750,00
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25.Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegdlnienie 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 3919319,71 - 3919 319,71
Rzeczowe aktywa trwate 1239935,70 - 1239935,70
Wartosci niematerialne 450 467,31 - 450 467,31
Akcje i udziaty 2 000 284,70 - 2 000 284,70
l(-j\l;:::\’/‘v:: : v:ztgl::u odroczonego podatku 228 632,00 ) 228 632,00
AKTYWA OBROTOWE 71 235 020,35 - 71 235 020,35
Zapasy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75 131,07 75 131,07
::(I::zon::‘::: ezg'::/tulu biezacego podatku 782 462,00 ) 782 462,00
Pozostate aktywa obrotowe 26 071,14 - 26 071,14
Wierzytelnosci nabyte - 14 663,48 14 663,48 korekta prezentacyjna
Faktoring - 29010 453,87 29 010 453,87 korekta prezentacyjna
Pozyczki - 24 738 639,50 24738 639,50 korekta prezentacyjna
Pozostate aktywa finansowe 53 763 756,85 (53 763 756,85) - korekta prezentacyjna
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 375 780,32 - 16 375 780,32
Rozliczenia miedzyokresowe 211 818,97 - 211 818,97
AKTYWA RAZEM : 75 154 340,06 - 75 154 340,06

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegoélnienie 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 44 599 203,61 - 44 599 203,61
Kapitat podstawowy 3500 000,00 - 3500 000,00
Akcje wiasne (17 038 292,31) - (17 038 292,31)
Kapitat zapasowy z emisji 44 850 604,04 - 44 850 604,04
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 12 146 943,47 12 146 943,47
Niepodzielony wynik , w tym: 1139948,41 1139948,41
Zysk (strata) netto okresu 2593 528,55 - 2593 528,55
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25 840 938,00 (205 463,27) 25635474,73
:22::,\1;: ‘; :\ét:lu odroczonego podatku 738 256,00 . 738 256,00
Rezerwy dtugoterminowe 205 463,27 (205 463,27) - korekta prezentacyjna
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 24 532 271,78 - 24532 271,78
Inne zobowiazania finansowe 364 946,95 - 364 946,95
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4714 198,45 205 463,27 4919 661,72
Kredyty i pozyczki 3022 191,78 - 3022 191,78
Zobowiazania z tytutu obligacji 443 835,62 - 443 835,62
Inne zobowigzania finansowe 205 399,05 - 205 399,05
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 493 902,70 (193 509,11) 300 393,59 korekta prezentacyjna
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku . . )
dochodowego
;ﬁ:‘;i?;ﬁ:;‘;:y:i?:::: irozliczenia - 229 712,33 229 712,33  korekta prezentacyjna
Rezerwy krétkoterminowe - 169 260,05 169 260,05 korekta prezentacyjna
Przychody przysztych okreséw 548 869,30 - 548 869,30
Pasywa razem : 75 154 340,06 - 75 154 340,06




Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty

01.01.2011 - 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 81792 376,91 91 526,90 81 883 903,81

:;:‘:‘z’::’::‘r’l :stc‘::::: CHICLT 78 650 355,88 75 225,75 78725581,63  korekta prezentacyjna
Koszty wierzytelnosci (75 389 286,66) (75 389 286,66)

:;:‘:‘z’::’::‘r’l :stc‘::::: ::t't:t" 3261 069,22 75 225,75 3336 294,97

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 3142 021,03 16 301,15 3158322,18 korekta prezentacyjna
Przychody ze sprzedazy towarow i ) ) )

materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogotem 6 403 090,25 91 526,90 6494 617,15

Koszty dziatalnosci operacyjnej 3430 418,32 - 3430 418,32

Amortyzacja 136 641,62 - 136 641,62

gz::ir;ts:\ia i Swiadczenia na rzecz 1775817,10 . 1775 817,10

Pozostate koszty podstawowe 1517 959,60 - 1517 959,60

Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw - - -

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2972 671,93 91 526,90 3064 198,83

Pozostate przychody operacyjne 550 792,13 (91 526,90) 459 265,23  korekta prezentacyjna
Pozostate koszty operacyjne 237 749,13 - 237 749,13

ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI

OPERLCYJNEJ) 3285 714,93 - 3285 714,93

Przychody finansowe 323 460,63 - 323 460,63

Koszty finansowe 537 251,01 - 537 251,01

Udziat w zyskach (stratach) jednostek . . .

wycenianych metodg praw wtasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3 071 924,55 - 3071 924,55

Podatek dochodowy 478 396,00 - 478 396,00

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

K ONT(VNU OW;)QNE ) 2593 528,55 - 2593 528,55

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 2593 528,55 - 2593 528,55
Inne catkowite dochody - - -

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

2 593 528,55 - 2593 528,55

26.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

: o > : 01.01.2012 01.01.2011
26.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spotce w okresie
30.06.2012 30.06.2011
Pracownicy fizyczni 1 1
Pracownicy umystowi 29 24
Razem przecietna liczba etatéw 30 25
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27.Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzagdu oraz Cztonkow Rady
Nadzorczej

27.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

Udziat w ogdlnej

Imie i nazwisko Funkcja flose posmjianych Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
akeji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4415 0,17% 0,14%

27.2. Akcje Spétki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej bezposrednio

L. . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale l.Jd1|‘a fw og’olnej
Imie i nazwisko Funkcja .. liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym
WZA
Michat Kolmasiak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 4750 0,19% 0,15%
Dariusz Piasecki Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 1,95% 1,53%

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Stan posiadania akcji przez cztonkdéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2011 r.

28.Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
Dziatalnosc Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.

29.Segmenty operacyjne
Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci i obszaréw geograficznych.

30.Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pragma Faktoring S.A. podjeto w dniu 30 maja 2012r. uchwate nr 20
o wyptacie dywidendy, zgodnie z ktora:

1) ogdlna wartos¢ dywidendy wynosi 4 259 410,60 zt;

2) wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje to 1,66 zt;

3) liczba akcji objetych dywidendg to 2 565 910 szt.; z czego 703 324 szt. to akcje
uprzywilejowane co do glosu , na jedng akcje przypadajag dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

4) dzien dywidendy to 14 czerwca 2012r.;

5) dzien wyptaty dywidendy to 28 czerwca 2012r.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PRAGMA
FAKTORING S.A. ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012

Spétka kontynuuje dotychczasowg strategie sprzedazowg koncentrujgc sie na ustugach
faktoringu dedykowanych przedsiebiorcom z sektora MSP oraz uzupetniajgco Swiadczac ustugi
krétkoterminowych pozyczek dla przedsiebiorstw. Kontynuowane sg réwniez zasady bezpieczenstwa
w zakresie nabywania wierzytelnosci, w szczegdlnosci dalsze korzystanie z ubezpieczania transakcji
faktoringowych oraz zabezpieczanie umoéw pozyczek na aktywach lub/i przeptywach
pozyczkobiorcow.

1. Kalendarium zdarzen w | potroczu 2012 roku

e W dniu 17 stycznia 2012 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zarejestrowat 15.000
sztuk zabezpieczonych obligacji Pragma Faktoring na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda.

e W dniu 27 stycznia 2012 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat
uchwate w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 15.000
obligacji na okaziciela serii B spotki Pragma Faktoring SA o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda
i terminie wykupu 12 grudnia 2014 r.

e 3 lutego 2012 r. pierwszy dzien notowan obligacji serii B na rynku Catalyst.

e W dniu 30 maja 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Faktoring SA, ktérego przedmiotem byto podjecie uchwat m.in. o przeznaczeniu czesci zysku
w kwocie 4 259 410,60 zt (tj. 1,66 zt na 1 akcje) na wyptate dywidendy.

e 28 czerwca 2012 r. dzien wyptaty dywidendy przez Pragma Faktoring SA.

2. Sytuacja finansowa i wyniki
Zarzad Spotki ocenia jej sytuacje finansowg jako bardzo dobrg. Rosngce wyniki finansowe
w | pétroczu 2012 roku potwierdzajg pozytywny wptyw wdrozonej przez Zarzad strategii na jej rozwoj
i umacnianie pozycji rynkowej. Odzwierciedleniem tego faktu jest wzrost wynikéw finansowych
wzgledem danych z analogicznego okresu w roku poprzednim:

e przychody ze sprzedazy brutto — o 65%,
e przychody ze sprzedazy netto — 0 42%,
e zysk operacyjny —o 57%,

e wynik netto — o0 4%.

Zmiana struktury finansowania dziatalnosci (znaczne zmniejszenie kapitatéw wtasnych, rozpoczecie
finansowania dtugiem), ktére miato miejsce w poprzednich okresach, pozytywnie wptywa na
efektywnosc¢ dziatalnosci Spétki — zysk na akcje za | pétrocze 2012 r. wynidst 1,06 zt wobec 0,8 zt za
| pétrocze ubiegtego roku, czyli zysk na jedng akcje wzrést o 33 %.

Spétka wyrdznia sie wysoky ptynnoscia aktywow. Na koniec | podtrocza wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogdtem byt rowny 96 %. Spdtka intensywnie zwieksza skale dziatania, co znajduje
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odzwierciedlenie w wysokosci sumy bilansowej. W stosunku do konica | pétrocza 2011 roku wzrosta
ona o 19 %, do kwoty 89 645 tys. zt. Wptyw na to ma przede wszystkim podwyzszenie stanu aktywow
obrotowych, tj. finansowanych naleznosci i udzielanych pozyczek, wynikajgcych bezposrednio ze
wzmozonej akcji sprzedazowe;j.

Poziom zobowigzan bilansowych Spétki, w tym zobowigzan oprocentowanych, nie przekracza
154,15% wartosci kapitatdw wtasnych, co biorgc pod uwage wysokg ptynnos¢ i rotacje aktywow
nalezy ocenic za bardzo bezpieczny poziom. Zgodnie z polityka Zarzadu, a takze deklaracjami Spotki
ztozonymi w uchwatach o emisji obligacji, poziom zobowigzan oprocentowanych w Spéfce nie bedzie
przekraczat dwukrotnosci kapitatéw wtasnych.

3. Prognozy finansowe

Wynik za Prognoza na % wypetnienia
| pétrocze 2012 rok 2012 prognozy po
(w tys. zt) (w tys. zi) | pétroczu 2012
0,
Przychody ze sprzedazy brutto HeD L e O
0,
Przychody ze sprzedaiy netto 9194 20100 46%
0,
e 2710 5500 49%

Wyniki po | pdtroczu br. wskazujg, ze zrealizowanie prognoz na 2012 r. jest nad wyraz
prawdopodobne.

4. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring SA $wiadczyta ustugi finansowe, polegajagce na
udostepnianiu kontrahentom srodkdw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu i pozyczek.

Faktoring

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego finansuje catosc
lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne. Natomiast faktoring
w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie z finansowania obrotu
faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu przez faktora.
W obu wariantach dla klientdw dostepny jest takze faktoring eksportowy.

Pragma Faktoring SA S$wiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem).
W obu wariantach stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke sprzedazowg bankéw i instytucji faktoringowych, podaz
dobrej jakosci naleznosci niewymagalnych jest wysoka. Spétka zamierza zwieksza¢ zaangazowanie
kapitatowe w ten produkt.
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Pozyczki

Pragma Faktoring SA udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze miec charakter jednorazowy lub odnawialny.
Jest alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.

5. Struktura przychodow

a) Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi faktoringu
oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy powierniczego
przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umow faktoringu;

2) wynagrodzenie z tytutu uméw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe
zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz prowizje i odsetki od pozyczek.

Przychody ze sprzedazy brutto ( w tys. zi)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Windykacja na zlecenie 0 14
Kupno wierzytelnosci 5054 66
Faktoring 125 664 78 660
Finansowanie i pozyczki 4241 3117
Pozostate 166 26
RAZEM 135 124 81 883
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Finanso  PTULEO brutto w tys. zt
wanie i Kupno 140000
pozyczk wierzyt 120000
i elnosci
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W | pétroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy brutto Pragma Faktoring SA wzrosty o 65%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie roku 2011. Wzrost na poziomie przychoddéw
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brutto odzwierciedla przede wszystkim wzrost sprzedazy ustugi faktoringu, tj. tgcznego nominatu
objetych faktoringiem i sptaconych naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy netto
Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

1) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt. 5.a 1) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci bgdz otrzymanych wpfat;

2) wynagrodzenie z tytutu uméw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe
zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnos$ci) oraz odsetki od pozyczek (réwne

przychodom brutto w tym zakresie).

Przychody ze sprzedazy netto ( w tys. zt)

| pétrocze 2012 | potrocze 2011
Windykacja na zlecenie 0 14
Kupno wierzytelnosci 15 45
Faktoring 4773 3291
Finansowanie i pozyczki 4241 3117
Pozostate 166 26
RAZEM 9194 6 493
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
netto netto w tys. zt
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W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 42% w stosunku do | pdétrocza
2011 roku.




6. Wartos¢ kontraktacji (przez wartos¢ kontraktacji rozumie sie

wartosci brutto wykupionych faktur z tytutu umowy

faktoringu oraz wartos$¢ udzielonych pozyczek):

W | pétroczu 2012 roku taczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring SA wyniosta 158,4 min zt, co

stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r. o ponad 52 %.

Wartos¢ kontraktacji w | potroczu 2012 r. (tys. zt)

| poétrocze 2012

| pétrocze 2011

Faktoring z regresem 91 552 45 084
Faktoring bez regresu 9 532 1369
Faktoring ubezpieczony bez regresu 2034 3 386
Faktoring ubezpieczony z regresem 19514 30981
Faktoring odwrotny 1002 3245
Faktoring eksportowy 400 0
Razem Faktoring 124 034 84 065
Pozyczki udzielone 34 448 20 036
SUMA: 158 482 104 101
Struktura kontraktacji Wartosc¢ kontraktacji
140 000
w | pétroczu 2012 r
120 000
Pozyczki 100 000
22%
80 000 H | pétrocze
2012
60000 i | pétrocze
40 000 2011
20 000
0
Faktoring  Pozyczki
Klienci

Zgodnie z realizowang strategig Spdtka wzmacnia swojg pozycje na rynku faktoringu, swoja oferte
kierujgc przede wszystkim do sektora MSP i do jego oczekiwan jg dostosowujgc. W | potroczu 2012

roku Pragma Faktoring SA nawigzata wspétprace z 45 nowymi klientami.
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Nowi Klienci

21

.

| kwartat 2012 Il kwartat 2012

7. Struktura portfela (przez portfel wierzytelnosci rozumie sie
saldo wartosci brutto naleznosci faktoringowych oraz
pozyczek)

Pragma Faktoring SA na dzient 30.06.2012 posiadata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 94 min zi, tj.
portfel 0 55 % wiekszy niz w | pétroczu roku poprzedniego.

PORTFEL NALEZNOSCI (tys. zt)

30.06.2012 30.06.2011
Faktoring z regresem 37522 23390
Faktoring bez regresu 5804 709
Faktoring ubezpieczony bez regresu 966 1597
Faktoring odwrdcony 789 1565
Faktoring ubezpieczony z regresem 5368 7 804
Faktoring eksportowy 0 0
Faktoring razem 50 648 35113
Kupno wierzytelnosci 174 183
Pozyczki udzielone 43 234 25553
SUMA: 94 056 60 849
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Struktura portfela Wartos¢ portfela (tys.zt)

naleznosci na 60 000
30.06.2012
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H | poétrocze
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10 000
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7% Faktoring ~ Pozyczki

W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spétka rozréznia naleznosci z tytutu:

e faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spotce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

e faktoring petny (bez regresu) — Spoétce przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego;

o faktoring petny ubezpieczony — Spodice przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego, w przypadku jej braku korzysta z polisy ubezpieczeniowej
otrzymujac odszkodowanie;

o faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptfate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdétka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowac roszczenia
regresowego do faktoranta);

o faktoring odwrdécony — transakcje nie s3 ubezpieczane, polega na spfacie za klienta
niewymagalnych faktur (zobowigzan) wstepujac w prawa wierzyciela.

8. Zatrudnienie

Na dzied 30 czerwca 2012 Spodtka zatrudniata 35 osdéb na podstawie umow o prace oraz umow
cywilno-prawnych. 17 osdéb liczy Dziat Handlowy. Pragma Faktoring planuje stopniowo zwiekszac
zatrudnienie w dziale handlowym, zaréwno w siedzibie Spoétki w Katowicach, jak i w biurach
zamiejscowych w Bydgoszczy, Poznaniu oraz w oddziale w Lublinie.

9. Istotne wydarzenia moggce mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci
Spotki zaistniate po dacie bilansu

Zdarzenia takie nie zaistniaty.
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10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W raportowanym okresie spotka nie nabywata akcji wtasnych.

11. Informacja o stosowaniu instrumentow finansowych
w zakresie zabezpieczen

Spétka nie stosuje instrumentdéw finansowych w zakresie zabezpieczed zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Efektywne zarzadzanie finansowe uwzglednia zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko
finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywdéw pienieznych, ktére wynikajg
z dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym obszarem ryzyka zwigzanym z biezgcg dziatalnoscig
operacyjng na jakie jest narazona Spdtka dotyczy ryzyka kredytowego, ktére wigze sie
z niewypetnieniem zobowigzan przez dtuznikéw Spaétki.

Zarzad Spotki stosuje polityke kredytowaq, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich aktualnych lub potencjalnych klientéw i dtuznikdéw.

Spotka monituje na biezgco wysokosé przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach
wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

Jezeli chodzi o ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty
przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci, Spétka prowadza polityke
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej na biezgco zapewniajgc dostepnosé srodkdéw
finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych
przy wykorzystaniu najbardziej efektywnych Zzrédet finansowania.

Zarzadzanie ptynnoscig Spoétki koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym
monitoringu rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji srodkéw pienieznych na
rachunki.

Na przestrzeni | potrocza 2012 roku Spodtka nie byta narazona na ryzyko kursowe ze wzgledu na
znikoma ilo$¢ w swoim portfelu transakcji w walutach obcych.

Podobnie jak wiekszos¢ uczestnikow rynku ryzyko stopy procentowej, na ktére narazona jest Spoétka,
dotyczy gtéwnie aktywédw finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Stopa
odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

12. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwiazan i technologii

W | pétroczu 2012 roku Spodtka nie podejmowata dziatan majacych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii.
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13. Informacja o postepowaniach sgdowych dotyczacych
zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ przekracza
10% kapitatu wtasnego Spoftki

W stosunku do Spétki nie sg prowadzone zadne postepowania dotyczgce zobowigzan
przekraczajgcych 10% kapitatéw wtasnych. Spdtka prowadzi szereg postepowarn sgdowych
dotyczacych wierzytelnosci wchodzacych w sktad posiadanego portfela aktywdéw, przy czym
wszystkie te postepowania sg prowadzone w ramach standardowych dziatan windykacyjnych.

14. Rynek dziatalnosci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spdtka umacnia swojg pozycje
wsrod faktorow. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrod faktoréw spoza sektora bankowego.
Spoétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie
na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziafalnosci  gospodarczej.
Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwos¢ zastosowania
dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majacymi na celu wzmocnienie
rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spoétki, zaowocuje w kolejnych okresach
zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikdow finansowych. Zarzad
przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi
ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujace biezgcy dziatalnos¢ gospodarcza
(kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnos¢ dla sektora MSP, duza elastycznosé w doborze
indywidualnych rozwigzan, czytelnos¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki
konsolidacji z PRAGMA INKASO SA Spoétka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wowczas procedury
windykacyjne w przeciwiedstwie do wiekszosci konkurentéw, ktdrzy korzystaja automatycznie
z roszczenia regresowego wobec faktoranta.

Wg w informacji podanej przez Polski Zwigzek Faktoréw Mirostaw Jakowiecki — Przewodniczacy
Komitetu Wykonawczego PZF podkresla iz ,Faktoring jest nadal najszybciej rosngcym segmentem
branzy ustug finansowych w Polsce. Wysokie tempo wzrostu dowodzi tego, ze przy wyborze tej ustugi
czynnikiem pierwszorzednym jest fakt, ze jest to solidne i stabilne zrodto zewnetrznego finansowania
biezqcej dziatalnosci, a kolejnym to, ze jest to wyjgtkowo skuteczne narzedzie prewencyjne, ktore
zapobiega ryzyku niewyptacalnosci kontrahentow jak i skutkom zatordw ptatniczych. Podkresle, ze
faktoring w Polsce systematycznie umacnia swojg pozycje — systematycznie rosnie wskaznik
penetracji PKB. Wedtug statystyk International Factors Group, Polska jest krajem, w ktérym
osiggnieto najwyzsze wskaZzniki wzrostu, cafy rynek wzrést o ponad 20% a wskaznik penetracji
przekroczyt w ub. roku poziom 5%. (na najwazniejszych rynkach europejskich jest to 9,5%).” Obroty
firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw (PZF) po raz kolejny wzrosty i po
drugim kwartale 2012 roku osiggnety wartos¢ 38,26 miliarda ztotych. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego jest to wzrost o 26,8%."

! Informacja prasowa Polskiego Zwigzku Faktoréw: Komentarz do wynikéw za II kwartat 2012 r. ;
http://www.faktoring.pl
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15. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikow, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spdtke polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia o0séb trzecich. Faktoring niepetny (z zachowaniem roszczenia
regresowego do faktoranta) stanowi 85% portfela naleznosci faktoringowych 11% tych naleznosci
jest dodatkowo ubezpieczone, co zasadniczo ogranicza takie ryzyko.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywéw lub wygenerujg
je w pbéiniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spotka prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywow
pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Spoétka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytdw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdw. Spdtka nie wspodtpracuje z kontrahentem,
ktory angazowatby co najmniej 10% jej srodkédw. Obroty z zadnym z klientéw nie generujg pow. 20%
przychoddéw ogdétem.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobéw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Spoétki sg cztonkowie zarzadu, ktdrzy sg jednoczesnie zaangazowani
w zarzadzanie jej wiekszoSciowym akcjonariuszem. Spétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw
poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujgc przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spotka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i Srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd liderow branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosSciowego akcjonariusza na Spoétke
Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spdtki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO SA
w kapitale na dzie 30.06.2012 wynosit 79,43%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 83,85%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijaé
dziatalno$¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez PRAGMA INKASO SA i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsréd liderédw branzy i w interesie obu spoétek lezy
rozwdéj Pragma Faktoring SA.
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16. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki

finansowe

Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane
w pkt. 1-9 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej
i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny
wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Takie zmiany nie zaistniaty.
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spdtke. Przedstawione pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 r.
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
potrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu

Katowice, 31 sierpnia 2012 roku
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BUDUJEMY ZAUFANIE

/[

AUDYT

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA FAKTORING S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
PRAGMA FAKTORING S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Mieczykow 14,
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego,

b. $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2012 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 89 644 847,16 ziotych,

c. $rédroczne sprawozdanie z catkowitego dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 2 710 223,40 zlotych oraz
dochéd catkowity w wysokosci 2 710 223,40 ziotych,

d. $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
1 549 187,20 zlotych,

e. $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
12 610 680,51 ztotych,

f. informacje dodatkowe.

(zatgczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki
zobowigzane s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z péin. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych skroconego srodrocznego sprawozdania

finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Spofki.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

4. Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig
od badan lezgcych upodstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowqa PRAGMA FAKTORING S.A. na dzien
30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej imajacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zalgczonego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne, jak
réwniez (lub) z wymogami okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z p6in. zm.).

arcin G6 W
tonek Zarzadu s Zarzagdu

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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— PRAGMA
FAKTORING

PRAGMA FAKTORING S.A.

ul. Mieczykow 14

40-748 Katowice

tel. + 48 32 44 20 200

fax. +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl

Sad Rejonowy w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000267847

NIP: 634-24-27-710

REGON: 277573126

Kapitat zaktadowy: 2.565.910 zt - optacony w catosci

2N
"‘ Wierzytelnosci. Pragmatycznie.
.!/” pragmatycznie.pl

Oddziat w Poznaniu

ul. Gorki 7

60-204 Poznan

e-mail: poznan@pragmafaktoring.pl
telefon: +48 32 450 07 60

faks +48 32 450 07 69

Oddziat w Bydgoszczy

ul. Karola Libelta 8

85-080 Bydgoszcz

e-mail: bydgoszcz@pragmafaktoring.pl
telefon: +48 52 561 20 13

faks: +48 52 561 20 14

Oddziat w Lublinie

ul. Tomasza Zana 32a

20-601 Lublin

e-mail: lublin@pragmafaktoring.pl
telefon: +48 81 477 56 77

faks +48 81 47756 77




