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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,

Przekazujemy Paninstwu raport za | pétrocze 2012 roku.

Rosngce wyniki finansowe oraz stabilna, bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy potwierdzajg
pozytywny wptyw wdrozonej przez Zarzad strategii na jej rozwdj i umacnianie pozycji rynkowe;j.
Odzwierciedleniem tego faktu jest wzrost skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy wzgledem
danych analogicznego okresu roku poprzedniego.

W | pétroczu 2012 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto Grupy wzrosty o 51%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie roku 2011. Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO
SA na dzient 30.06.2012 obstugiwata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 348 min zt, co oznacza wzrost
0 9 % wobec wartosci w analogicznym okresie 2011r.

Przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 40% w stosunku do | pdtrocza 2011 roku, zysk netto za
| pétrocze 2012 r. wynidst 4.569 tys. zt wobec 3.678 tys. zt rok wczesniej.

Zarzad ocenia sytuacje finansowga Grupy jako bardzo dobrg. Grupa posiada ptynne, szybko rotujace
aktywa, a jej poziom zadtuzenia wzgledem kapitatdw wtasnych jest niewielki.

JesteSmy przekonani, ze w kolejnych kwartatach wyniki Grupy bedg nadal dynamicznie rosng¢ dzieki
organicznemu rozwojowi wszystkich spoétek Grupy.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA DO 30
CZERWCA 2012 ROKU

. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ

| JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspodlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

W skfad Grupy Kapitatowej wchodzi:

e PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujgca.
e Pragma Collect Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2012 roku 12.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z 0.0.

e Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) z siedziba w Katowicach jako
jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2012 roku 2.038.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na jedna
akcje przypadajg dwa gtosy, co stanowi 79,43% wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A. oraz 83,85 %
ogolnej liczby gtoséw.

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzied 30 czerwca 2012 roku 20.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Inwestycje.

e Brynowska 72 SP. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gdrach jako jednostka zalezna.
Pragma Inkaso zatozyta spétke Brynowska 72 w dniu 18 stycznia 2012 roku.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzied 30 czerwca 2012 roku 13.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Brynowska 72.



Zarzad | Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki Dominujgcej Pragma Inkaso jest trzyosobowy. W jego sktad na dzien 30 czerwca 2012
roku wchodza:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
e Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu,
e Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu.

Od poczatku roku 2012 do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spéfki liczy pieciu cztonkédw. W jej sktad na dziert 30 czerwca 2012 roku wchodza:

e Rafat WITEK — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Anna KEDZIERSKA — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marek MANKA — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz LALIK - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin NOWAK — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 5 czerwca 2012 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Domu Maklerskiego BDM SA
z siedzibg w Bielsku-Biatej o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Jarostawa
Rachela oraz powotfaniu w sktad Rady Nadzorczej Pragma Inkaso SA Pana Tomasza Lalika. BDM
dokonat zmian w cztonkach Rady Nadzorczej korzystajac z osobistych uprawnien akcjonariusza
wynikajgcych z §17 ust. 3 — 5 Statutu Emitenta.

Il. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POtROCZE 2012 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci
Prezentowane srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej na dzied 30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 30
czerwca 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
i 30 czerwca 2011 roku, przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 roku
i 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowiagzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

2. Format oraz ogodlne zasady sporzadzania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi



zastosowanie do s$rdodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

W porédwnaniu do opublikowanego s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pdétrocze 2011 roku dokonano zmian w prezentacji sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

Zmiany polegaty na pokazaniu w sposdb bardziej szczegétowy pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”
oraz zmianie miejsca prezentacji rezerw krotkoterminowych. Ujawniono rdéwniez wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie na dzien 30 czerwca 2011 zmiany sposébu wyceny pakietéw
wierzytelnosci. Zmiany zaprezentowano w nocie nr 21.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Kapitatowa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczer po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa Kapitatowa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standarddéw, zmian do standarddéw i interpretacji.



Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 31.08.2012
r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie);

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspdlne  przedsiewziecia” (obowigzujgcy w  odniesieniu  do okreséow  rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);



e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztdw usuwania odpaddw na etapie produkcji
w  kopalniach odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

5. Przyjete metody konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki zalezne:
Pragma Faktoring S.A., Pragma Collect Sp. z 0.0. Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

Catkowity dochdd Pragmy Collect i Pragmy Inwestycje przypadajgcy na okres sprawozdawczy , jest
prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragmy Inkaso jako przypadajacy Jednostce
Dominujace;.

W wyniku posiadania 2.038,000 sztuk akcji Pragmy Faktoring S.A. zysk przypadajacy jednostce
Dominujacej Pragma Inkaso w raportowanym okresie wynosit 79,43 % catkowitego dochodu
wykazywanego w sprawozdaniu Pragma Faktoring S.A.

W wyniku zatozenia spétki Brynowska 72 , wynik finansowy tej spotki w catosci jest prezentowany
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy
Kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujgcego Pragma Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spoétek zaleznych: Pragma Faktoring S.A.,
Pragma Collect Sp. z 0.0., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0 oraz Brynowska 72 Sp. z 0.0. skonsolidowane
metoda petna.

Jezeli spotka zostata podporzagdkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od
daty ustanowienia kontroli.

Wartos¢ firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. jest poddawana corocznie testowi na
utrate wartosci .



Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 roku



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1 pétrocze

2012

w tys. zt

2011

w tys. zt

1 pétrocze
2011

w tys. EURO

1 poétrocze

2012

w tys. EURO

2011

1 pétrocze
2011

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 181124 325 649 119 587 42 874 78 657 30143
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 19114 32335 13 687 4524 7 810 3450
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9419 13 465 5830 2230 3252 1470
IV. Zysk (strata) brutto 5717 8949 4296 1353 2161 1083
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4011 6199 3151 949 1497 794
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 287 13 080 6 445 1962 3159 1625
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 932 -70 761 -46 506 -3 535 -17 092 -11 722
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5191 32 698 17 979 -1 229 7 898 4532
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -11 836 -24 984 -22 082 -2802 -6 035 -5 566
X. Aktywa, razem 146 321 143 692 118 109 34 337 32533 29 627
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 91 863 89 835 65 684 21557 20339 16 476
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 32 807 47 536 49 870 7 699 10 763 12 509
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 59 056 42 300 15 814 13 859 9577 3967
XIV. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 201 46 281 43 292 11 077 10478 10 859
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 864 833 923
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
XVII. Zysk (strata) na jedng Sredniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,09 1,72 0,89 0,26 0,41 0,22
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwyktg (w 1,00 1,72 0,89 0,26 0,41 0,22
zt/EUR)

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 12,83 12,82 12,24 3,01 2,90 3,07
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w 12,83 12,82 12,24 3,01 2,90 3,07
zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,84 0,00 0,00 0,20 0,00 0,00

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochodéw przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasadg przeliczania:
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a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego
okresu;

e nadzien 30 czerwca 2012 $redni kurs wynosit 4,2613;
e nadzien 31 grudnia 2011 sredni kurs wynosit 4,4168;
e nadzien 30 czerwca 2011 sredni kurs wynosit 3,9866;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséow srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 - 4,2246;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 - 4,1401,
e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 - 3,9673,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA

OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA
Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegolnienie Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

AKTYWA TRWALE 22 746 037,53 16 224 211,03 16 572 957,86
Rzeczowe aktywa trwate 1 6942 178,81 7 142 565,89 7 565 683,13
Wartosci niematerialne p 919 250,36 976 418,88 1002 716,77
Wartos¢ firmy 3 7 218 687,26 7 218 687,26 7 218 687,26
Pozostate a.\ktywa 4125 341,00 - 284,70
dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci 4 2902 326,10 372 900,00 372 900,00
8 LI R CICL L S 638 254,00 513 639,00 412 686,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 123 574 766,06 126 477 804,53 100 546 213,74
plalednes sliuiid e 5 586 483,14 739 831,30 568 080,42
ustug
Naleznosci z tytulu biezacego 5 645 783,00 893 805,00 1057 966,00
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 5 2 657 041,97 2729 409,83 2 669 716,58
Wierzytelnosci nabyte 6 5495 271,89 11 720 062,07 8 051 904,30
Faktoring 6 50516 677,17 48 161 578,40 38 085 897,01
Pozyczki 6 55948 685,62 42 401 327,60 27 489 595,24
RIS EncHiCH 3792 033,15 15 628 120,09 18 530 781,01
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 3932 790,12 4203 670,24 4092 273,18
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA ) 2l B

Aktywa razem : 146 320 803,59 143 692 015,56 118 109 171,60
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WLASNY 54 457 874,29 53 856 548,48 52 424 765,05
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki 47 201 007,19 46 280 951,80 43 291 563,43
dominujacej
Kapitat podstawowy 7 3 680 000,00 3 680 000,00 3 680 000,00
Akcje wtasne - - -13 532 836,20
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 25 600 508,80 29570641,42
Kapitat zapasowy z zysku 12 043 564,76 11 150 588,78 21744 324,17
zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym: 5876 933,63 5849 854,22 1829434,04
Zysk (strata) netto okresu 4011 255,39 6198 794,61 3150614,60
Udziaty niedajgce kontroli 7 7 256 867,10 7 575 596,68 9133 201,62
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 32807 124,10 47 535 818,01 49 870 051,68
Rezerwa z tytulu odroczonego 1 461 360,00 1018 266,00 934 592,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 8 1515,09 2 009,37 -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 9 6326 013,03 6 569 587,07 3674 797,64
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 24 463 505,65 39327979,79 44532 271,78
Inne zobowigzania finansowe 10 554 730,33 617 975,78 728 390,26
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 59 055 805,20 42 299 649,07 15 814 354,87
Kredyty i pozyczki 9 17 614 794,87 14 649 548,19 8684 126,34
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 32534 096,19 20625 433,68 675 211,65
Inne zobowigzania finansowe 10 415 046,89 487 940,33 487 053,20
Zobowiazania z tytutu dostaw i 654 215,21 876 980,59 879 775,26
ustug
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 239377,00
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3061 247,00 - -
Pozostafe zobowiazaniai 3252312,52 4144 861,15 3731027,35
rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 8 530 399,60 466 120,51 531 907,99
Przychody przysztych okresow 754 315,92 1048 764,62 825 253,08

Pasywa razem : 146 320 803,59 143 692 015,56 118 109 171,60
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Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres

01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegdlnienie Nota
30.06.2012 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogotem 11 181 124 472,09 119 587 114,02
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 173 120 096,40 115 031 060,33
Koszty wierzytelnosci (162 010 525,55) (105 900 558,02)
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto 11 109 570,85 9130502,31
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 7 982 586,00 4516 135,01
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 789,69 39918,68
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 19 113 946,54 13 686 556,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 9302 927,45 8118 424,58
Amortyzacja 497 170,81 439 791,32
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 4668 862,11 4044 295,72
Pozostate koszty podstawowe 4115 336,10 3598 580,64
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 21558,43 35 756,90
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 9 811 019,09 5568 131,42
Pozostate przychody operacyjne 13 768 619,34 767 905,58
Pozostate koszty operacyjne 14 1160 205,37 505 548,89
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 9419 433,06 5830488,11
Przychody finansowe 15 381 282,18 519 977,10
Koszty finansowe 16 4 083 568,83 2054 413,66
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci i i
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5717 146,41 4 296 051,55
Podatek dochodowy 17 1148 290,00 618 222,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI

KONTYNUOWANEJ 4 568 856,41 3677 829,55
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4 568 856,41 3677 829,55
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

PRZYPADAJACY NA: 4568 856,41 3677 829,55
Udziaty nie dajgce kontroli 557 601,02 527 214,95
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 4 011 255,39 3150 614,60

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 5717 146,41 4296 051,55
Korekty razem 2569 933,03 2149 319,61
Amortyzacja 497 170,81 439 791,32
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (694,93)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3317 149,32 1341 929,79
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3 560,34) (322 789,20)
Zmiana stanu rezerw 63 784,81 (238 190,36)
Zmiana stanu naleznosci 738 515,69 1621646,91
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (1 546 590,68) 24 681,96
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zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (23 568,58) 173 451,62
Zaptacony podatek dochodowy (472 968,00) (957 985,00)
Inne korekty - 67 477,50
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8287 079,44 6 445 371,16
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (22 324,68) (71 916,89)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 612,61
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (106 140,68) (536 485,53)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inne 686,99 1637 633,68

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

(1539 426,10)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(138 287 402,43)

(105 811 123,35)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

142 362 171,94

93 159 299,43

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik (370839,21)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w

w:rtyoéz:,i godZiwej pryzez v:ynik ! ! ! 165761,11 162 915,48
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - (41 650511,50)
Wptywy z tytutu przejecia jednostek zaleznych - 12 024 875,50
Pozyczki udzielone (38 590 910,66) (18 827 290,28)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

21456 163,45

13 405 537,31

Otrzymane dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 932 260,27) (46 506 453,54)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych - (13 598 456,21)
Whptywy z tytutu emisji -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3092 365,06 12 246 844,88
Sptaty kredytoéw i pozyczek (249 471,10) (942 943,42)
Wptywy z tytutu obligacji 10 000 000,00 24 500 000,00
Sptaty z tytutu obligacji (13 000 000,00)

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu -

Sptaty z tytutu faktoringu - (3169 595,78)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (247 592,65) (204 732,30)
Dywidendy wyptacone (876 330,60)

Odsetki zaptacone od obligacji (3026 120,00) (218 679,45)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (883 756,82) (633 128,05)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (5190 906,11) 17 979 309,67
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (11 836 086,94) (22 081 772,71)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (11 836 086,94) (22 081 077,78)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - 694,93
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 15 628 120,09 40 611 858,79
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM: 3792 033,15 18 530 781,01
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym - sprawozdanie skonsolidowane

. Razem kapitat Razem kapitat
. Kapitat witasny
. Kapitat . . . wiasny .
Kapitat . zapasowy z Niepodzielony przypisany . . . Razem kapitat
Akcje wtasne zapasowy z . . . akcjonariuszy i
podstawowy .. zysku wynik akcjonariuszom . P wiasny
emisji . udziatowcow
zatrzymanego Jednostki s
L mniejszosciowych
Dominujacej
Zmiany w kapitale
witasnym od
01.01.2011 do
30.06.2011 r.
Stan na 1.01.2011 r. 2 760 000,00 - 8993 006,76 7 942 863,67 4126 932,93 23 822 803,36 - 23 822 803,36
Emisja akcji 920 000,00 16 607 502,04 - - 17 527 502,04 - 17 527 502,04
Nabycie akcji Pragma - 20984 146,48 20984 146,48
Faktoring S.A.
Podziat wyniku
finansowego roku 4211 342,01 (4211 342,01) - - -
2010
Skup akcji wiasnych
Pragma Faktoring (13532 836,20) 3970 132,62 9590 118,49 (1236 771,47) (1209 356,56) (12 378 159,82) (13 587 516,38)
S.A.
Catosciowy wynik
finansowy za okres . . - 315061460 3150 614,60 52721495  3677829,55
od 1.01 do
30.06.2011 r.
Stan na 30.06.2011 r. 3680000,00 (13532836,20) 29570641,42 21744 324,17 1829 434,05 43 291 563,44 9133 201,61 52 424 765,05
Zmiany w kapitale
witasnym od
01.01.2011 do
31.12.2011r.
Stan na 1.01.2011r. 2 760 000,00 - 8993 006,76 7 942 863,67 4126 932,93 23 822 803,36 - 23 822 803,36
Emisja akcji 920 000,00 16 607 502,05 - - 17 527 502,05 - 17 527 502,05
Zakup akcji Pragma - 20984 146,48 20984 146,48
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Faktoring (dawniej
Grupa Finansowa
Premium)

Skup akcji wiasnych
Pragma Faktoring
S.A.

(13 532 836,20)

(13 532 836,20)

(13 532 836,20)

Podziat wyniku
finansowego roku
2010**

4211 342,01

(4211 342,01)

Umorzenie akcji
wiasnych Pragma
Faktoring

13 532 836,20

(1003 616,90)

(264 531,32)

12 264 687,98

(12 344 907,99)

(80 220,01)

Wyptata dywidendy

(2 159 151,90)

(2 159 151,90)

Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.do31.12.2011
r.

6198 794,62

6198 794,62

1095510,09

7294 304,71

Stan na 31.12.2011r. 3 680 000,00

0,00

25 600 508,80

11 150 588,78

5 849 854,22

46 280 951,80

7 575 596,68

53 856 548,48

Stan na 1.01.2012r. 3 680 000,00

0,00

25 600 508,80

11 150 588,78

5849 854,22

46 280 951,80

7575 596,68

53 856 548,48

Podziat wyniku 2011

3107 594,62

(3 107 594,62)

Wyptata dywidendy z Pragma
Faktoring S.A.

(876 330,60)

(876 330,60)

Wyptata dywidendy z Pragma Inkaso
S.A.

(2214 618,64)

(876 581,36)

(3 091 200,00)

(3 091 200,00)

Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.do30.06.2012
r.

4011 255,39

4011 255,39

557 601,02

4568 856,41

Stan na 30.06.2012 r. 3 680 000,00

0,00

25 600 508,80

12 043 564,76

5876 933,63

47 201 007,19

7 256 867,10

54 457 874,29
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4354 108,36 4 410 568,28 4 490 095,77
Urzadzenia techniczne i maszyny 423 955,86 457 907,39 737 075,25
Srodki transportu 1745 646,57 1832 288,85 1891 510,12
Pozostate srodki trwate 278 391,39 312 254,53 319792,18
Srodki trwate w budowie 20 463,54 10017,86 7 680,83
Zaliczki na srodki trwate w budowie 84,11

RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 6942 178,81 7 142 565,89 7 565 683,13

W raportowanym okresie Grupa nie nabywata i nie sprzedawata znaczacych rzeczowych srodkdéw
trwatych.

2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

2.1 - Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozostate wartosci niematerialne 915 854,36 925 022,88 974 426,32
Systemy komputerowe w trakcie realizacji - 48 000,00 28 290,45
Zaliczki na wartosci niematerialne 3 396,00 3 396,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 919 250,36 976 418,88 1002 716,77

W raportowanym okresie Grupa nie nabywata i nie sprzedawata znaczgcych wartosci
niematerialnych.
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3. Wartosc¢ firmy

30.06.2012

31.12.2011

30.06.2011

3.1 - Wartos¢ Siedziba - — - . — - L.

firmy Wartos¢ ?ISY Wartosc bilansowa Wartos¢ ’.)ISY . artosc Wartos¢ PISY . artosc

aktualizujace aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pragma Tarnowskie
Collect Sp. z Gory 1 000,00 - 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00 - 1 000,00
0.0.
Pragma 7217
Faktoring Katowice 7 217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 7 217 687,26 68726 - 7 217 687,26
S.A. !
7 218

RAZEM: 7 218 687,26 - 7 218 687,26 7 218 687,26 7 218 687,26 687,26 - 7 218 687,26

4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 372 900,00 372 900,00 -
Zwiekszenia w okresie: 2529426,10 - 372 900,00
- w tym z tytutu nabycia - - 242 000,00
- w tym z tytutu przeklasyfikowania z aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia 990 000,00 - -
- w tym z tytutu przejecia od dtuznikow 1509 756,10 - -
- w tym z tytutu poniesionych naktadéw 29 670,00 -
- w tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej - - 130 900,00
Zmniejszenia w okresie - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 2902 326,10 372 900,00 372 900,00
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5. Naleznosci

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

5.1 - Naleznosci i i &¢ f &¢
Wartosc Odr.)le Wartos¢ bilansowa Wartosc Od;‘)le YVanosc Wartosc Od'.mY \!Vartosc
aktualizujace aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
l':':'f;"“c' Ztytulu dostaw i 741 717,11 (155 233,97) 586 483,14 896 451,09 (156 619,79) 739 831,30 723788,09  (155707,67) 568 080,42
Naleznosci z tytutu biezacego
645 783,00 - 645 783,00 893 805,00 - 893 805,00 1057 966,00 - 1057 966,00
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkow, cet i ubezpieczen 288 386,89 - 288 386,89 117 861,76 - 117 861,76 87 903,09 - 87 903,09
spotecznych
Pozostate naleznosci 2 796 429,89 (427 774,81) 2 368 655,08 3019 381,55 (407 833,48) 2 611 548,07 2 845 281,48 (263 467,99) 2 581 813,49
RAZEM NALEZNOSCI: 4472 316,89 (583 008,78) 3 889 308,11 4 927 499,40 (564 453,27) 4 363 046,13 4714 938,66 (419 175,66) 4 295 763,00

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

5.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Odpisy na poczatek okresu 564 453,27 231 578,44 231 578,44
Utworzenie 71694,97 238 324,26 76 985,62
Odpisy przejete przy zakupie akcji Pragma Faktoring S.A. - 184 780,69 184 780,69
Rozwigzanie (53 139,46) (90 230,12) (74 169,09)
Wykorzystanie - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 583 008,78 564 453,27 419 175,66
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6. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Pozostate
krotkoterminowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

aktywa finansowe

Wycena wg Wycena Wycena wg

. .. , . Odbpis! Wartosé > . - Odpis' Wartosé > L - Odpis' Wartosc
Specyfikacja Wartosé wartosci p y . Wartos¢ wg wartosci p y q Wartos¢ wartosci p y q
L aktualizujace bilansowa L aktualizujace bilansowa - aktualizujgce bilansowa
godziwej godziwej godziwej

Pozyczki udzielone 58 889 760,61 - (2941074,99) 55 948 685,62 45 127 789,03 - (2726461,43) 42 401 327,60 29 326 306,15 - (1836710,91) 27 489 595,24
ARG ITACD 59 800 569,30 - (6503320,89) 53 297 248,41 63 636 958,87 - (6264940,95) 57372017,92  49289382,90 - (571213330)  43577249,60
sprzedazy w tym:

:\:s;ztelnoscn 3420 880,58 - (640 309,34) 2780571,24 9856 196,26 - (645 756,74) 9210 439,52 6132 738,79 - (641 386,20) 5491 352,59
Faktoring 56 379 688,72 = (5863 011,55) 50516 677,17 53780762,61 = (5619 184,21) 48 161 578,40 43 156 644,11 - (5070 747,10) 38 085 897,01

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej 2678 596,77 36 103,88 - 2714 700,65 2477 589,96 32 032,59 - 2509 622,55 2644 960,79 (84 409,08) - 2560551,71
przez wynik, w tym :
Wierzytelnosci

nabyte 2678 596,77 36 103,88 = 2714 700,65 2477 589,96 32032,59 = 2509 622,55 2 644 960,79 (84 409,08) = 2560551,71
RAZEM POZOSTALE

‘I:ﬁ?:-"l‘(liTERMINOWE 121 368 926,68 36 103,88 (9 444 395,88) 111960 634,68 111 242 337,86 32032,59 (8991 402,38) 102 282 968,07 81260 649,84 (84 409,08) (7548 844,21) 73 627 396,55
FINANSOWE:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

6.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Odpisy na poczatek okresu 8991 402,38 513 085,96 513 085,96
Utworzenie 775 847,95 1898 721,58 483 671,60
Odpisy przejete przy zakupie akcji Pragma Faktoring S.A. - 8 005 056,88 8 005 056,88
Rozwigzanie (322 854,45) (489 717,05) (341 879,34)
Wykorzystanie - (935 744,99) (1111 090,89)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 9444 395,88 8991 402,38 7 548 844,21
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7. Kapitat podstawowy Jednostki Dominujace;j

llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien

. . . llos¢ akgcji na dzien
7.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A. ) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A. ) 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A. ) 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680 000 3 680 000 3 680 000

7.2 - Najwigeksi
akcjonariusze Jednostki
Dominuj3acej na dzien

Udziat w
kapitale
podstawowym

Udziat gtosow
w ogolnej
liczbie

Wartos¢
posiadanych
akcji

Wartos¢
nominalna
akcji

Liczba gtosow

Liczba akcji

30.06.2012

Pragma Finanse Sp. Z o.0. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Maklerski BDM SA 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Pozostali 466018 466018 1,00 466018 12,66% 10,79%
IPOPEMA Towarzystwo 215502 215502 1,00 215 502 5,86% 4,99%
Funduszy Inwestycyjnych SA

Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
SD:"Z‘ (',“:’eswcy’"y Magnus 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Razem: 3 680 000 4320000 - 3680 000 100% 100%

7.3 Najwieksi
akcjonariusze Jednostki
Dominujacej na dzien
31.12.2011

Liczba akcji

Liczba gtosow

Wartos¢
nominalna

akcji

Wartos¢
posiadanych
akcji

Udziat w
kapitale
podstawowym

Udziat gtoséw
w ogolnej
liczbie

Pragma Finanse Sp. Z 0.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Maklerski BDM SA 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Pozostali 466 018 466 018 1,00 466 018 12,66% 10,79%
IPOPEMA Towarzystwo 215 502 215 502 1,00 215 502 5,86% 4,99%
Funduszy Inwestycyjnych SA

Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
Dom Inwestycyjny Magnus 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Sp.Zo.o0.

Razem: 3 680 000 4320000 - 3 680 000 100% 100%

7.4 Najwieksi . ‘s . . a
) . wie . Wartos¢ Wartosc Udziat w Udziat gtosow
akcjonariusze Jednostki . .. . . . . ) ATt
.. o Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale w ogodlnej
LR EC IR G akcji akcji odstawowym liczbie
30.06.2011 1 ) P y
Pragma Finanse Sp. Z o.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
SD:'; :“:eswcy’"y Magnus 1083500 1083 500 1,00 1083500 29,44% 25,08%
Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
IPOPEMA Towarzystwo 224 689 224 689 1,00 224 689 6,11% 5,20%
Funduszy Inwestycyjnych SA
Pozostali 457 311 457 311 1,00 457 311 12,43% 10,59%
Razem: 3 680 000 4 320 000 - 3 680 000 100% 100%
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7.5 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujgcej 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Zysk netto za okres zakoriczony 4011 255,39 6198 794,61 3150 614,60
$rednia wazona liczba akcji 3680 000 3609 425 3537 680
Zysk na jedng akcje 1,09 1,72 0,89
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,09 1,72 0,89

Stan na dzien

7.6 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona
wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca

Stan na dzien

Stan na dzien

) . . R 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
akcjonariuszom Spaétki Dominujace;j
Wartos¢ ksiegowa 47 201 007,19 46 280 951,80 43 291 563,43
Srednia wazona liczba akcji 3680 000 3609 425 3537 680
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 12,83 12,82 12,24
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 12,83 12,82 12,24

Stan na dzien
30.06.2012

7.7 -Udziaty niedajace kontroli

Stan na dzien
31.12.2011

Stan na dzien
30.06.2011

Udziat w aktywach 6 699 266,08 6 480 086,59 8 605 986,66
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 557 601,02 1095 510,09 527 214,95
przypadajacy na udziaty niedajace kontroli

Razem udzialy niedajace kontroli 7 256 867,10 7 575 596,68 9133 201,62

8. Rezerwy ditugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na dzien
30.06.2012

8.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan na dzien
31.12.2011

Stan na dzien
30.06.2011

Dtugoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne swiadczenia

pracownicze 1515,09 2 009,37 -
Pozostate rezerwy - - -
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 1 515,09 2 009,37 -
Krétkoterminowe

zf::;mi::eodpraw emerytalne i inne Swiadczenia 150 706,39 22937471 76 149,00
Rezerwy na premie 321 423,65 202 745,80 256 138,61
Pozostate rezerwy 58 269,56 34 000,00 199 620,29
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 530 399,60 466 120,51 531 907,99

Stan na dzien

8.2 - Rezerwy - zmiany stanu

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wartosé rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 468 129,88 283 273,16 283 273,16
Utworzenie 983 030,97 930 191,78 900 732,45
Rezerwy przejete przy zakupie akcji Pragma Faktoring S.A. - 260 710,60 260 710,60
Wykorzystanie (675 569,69) (929 803,14) (386 053,79)
Rozwigzanie (243 676,47) (76 242,52) (526 754,43)
Wartosc rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 531 914,69 468 129,88 531 907,99
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9. Kredyty i pozyczki

9.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

stan na 30.06.2012

Wartos¢
kredytu

Wymagalne do
1 roku

Wymagalne
powyzej 1 roku

Waluta

Stopa procentowa

Data sptaty

Zabezpieczenia

Dtugoterminowe

FCE BANK POLSKA

631 600,00

335372,88

119 667,60

215705,28

PLN

7,5%

01-12-2014

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

PKO inwestycyjny

3120 000,00

2624 558,07

217 204,80

2 407 353,27

PLN

7,97 %. Zmienna
stopa procentowa
réwna wysokosci
stawki referencyjnej
powiekszonej o
marze banku.

22-07-2024

Weksel wtasny in blanco;
Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
wystawcy weksla i
Kredytobiorcy; Odpis z
KW z ustanowionymi
hipotekami;
petnomocnictwo do
rachunkéw w BZ WBK.,
BRE, Raiffeisen, Fortis

PKO BP S.A. obrotowy nieodnawialny

3500 000,00

3516 044,60

25 544,60

3490 500,00

PLN

Zmienna stopa
procentowa réwna
wysokosci stawki
referencyjnej
powiekszonej o
marze banku.

27.10.2013

Weksel wtasny in blanco;
Klauzula potracenia z
rachunkdw; Zastaw
rejestrowy na 1.334.676
akcjach znajdujacych sie
w obrocie publicznym
serii B, C Pragma
Faktoring S.A. ; hipoteka
do kwoty 15.000.000,00
na nieruchomosci ul.
Czarnohucka 3
Tarnowskie Gory;
przelew wierzytelnosci
pienieznej z umowy
ubezpieczenia
nieruchomosci

FCE BANK POLSKA

253 464,00

175 629,58

45 020,35

130 609,23

PLN

7,5%

01-10-2015

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

FCE BANK POLSKA

144 770,00

107 065,80

25 220,55

81 845,25

PLN

7,5%

01-01-2016

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe

7 649 834,00

6 758 670,93

432 657,90

6326 013,03
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Krétkoterminowe

6325991,03

Oprocentowanie

zmienne, ustalone na

Weksle wtasny in blanco,
petnomocnictwo do
dysponowania
rachunkiem bankowym
Kredytobiorcy,

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 800 000,00 550 425,72 550 425,72 PLN . . 02.12.2012 Petnomocnictwo do
?ijle;ta}:’kl V\QB.OR potracenia wierzytelnosci
Z kazdego dnia z tyt. kredytu z
wierzytelnoscig z
bankowego rachunku
biezacego
Zmienna stopa
procentf)\{va row.na Weksel wiasny in blanco;
PKO BP S.A. obrotowy nieodnawialny 200 000,00 66 666,60 66 666,60 - PN wysokosc stawld 29-04-2013 petnomocnictwo do
referencyjnej
R R rachunku
powiekszonej o
marze banku.
Weksel wtasny in blanco;
Klauzula potracenia z
rachunkdéw; Zastaw
rejestrowy na 1.334.676
akcjach znajdujacych sie
Zmienna stopa w obrocie publicznym
PKO BP S.A. w rachunku biezagcym w procent?\{va r()w.na serli B"C Pragma.
ramach umowy kredytu w formie limitu 5000000,00  1912871,33 191287133 - PIN wysokosel stawki 27.10.2013 Faktaring 3.A. ; hipoteka
o refet:encyjnej- do kyvoty 15.009.900,00
powiekszonej o na nieruchomosci ul.
marze banku. Czarnohucka 3
Tarnowskie Gory;
przelew wierzytelnosci
pienigeznej z umowy
ubezpieczenia
nieruchomosci
Oprocentowanie
wedtug zmiennej
stopy procentowej
BRE Bank S.A. 600000,00 468 255,06 468 255,06 PLN rowne smenne 12-01-2013 Weksel in blanco
stopie WIBOR dla
depozytéw O/N
powiekszonej o
marze banku
Kredyt Bank SA 1000 000,00 191 211,96 191211,96 PLN stawka odniesienia kredyt obrotowy , hipoteka umowna

WIBOR O/N,marza

ostateczny termin

ustanowiona na
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banku 2 punkty

sptaty 01.08.2012

nieruchomosci

procentowe w zabudowanej
stosunku rocznym
stawka odniesienia hipoteka umowna
WIBOR O/N, marza kredyt obrotowy , .
Kredyt Bank SA 3000 000,00 - 0 PLN banku 2 punkty ostateczny termin u§tanOW|onal r?a
procentowe w sptaty 01.08.2012 meruchomos.m
zabudowanej
stosunku rocznym
oprocentowanie w
stosunku rocznym hipoteka taczna
wedtug stopy kredyt w formie ustanowiona na
procentowej réwnej limitu kredytowego nieruchomosci,
PKO BP 7 000 000,00 6770687,61 6770687,61 PLN wysokosci stawki wielocelowego, weksel in blanco
referencyjnej, ostateczny termin Kredytobiorcy,
powiekszonej o sptaty 28.07.2013 poreczony przez
marze banku (2,0 p. Pragma Inkaso SA
p-)
Pozyczka od pozostalych jednostek 394 500,00 394 500,00 394 500,00 PLN 11,00% 31-12-2013 brak
powigzanych z Grupa Kapitatowa
Pozyczka od pozostatych jednostek 300 000,00 300 000,00 300 000,00 PLN 10,20% 27-10-2012 -
powigzanych z Grupg Kapitatowa
3 m-ce od ztozenia weksel wiasny in blanco
. ) 9% w stosunku przez ktérakolwiek wy.s,tawion.y przez
Pozyczka od osoby prywatnej 3 000 000,00 3022 131,15 3022131,15 PLN PLN rocznym ze stron pisemnego Pozyczkobiorce,
wypowiedzenia poreczony przez Pragma
umowy Inkaso SA
weksel wtasny in blanco
o wystawiony przez
Poiyczka od pozostatych jednostek 2000000,00 2016 438,36 201643836 PLN PLN rlc?c/;r:"; r;ms“"k” 28-02-2013 Pozyczkobiorce,
poreczony przez Pragma
Inkaso SA
Pozyczka od oséb prywatnych
powigzanych ze Spétka wg 41 000,00 41 000,00 41 000,00 PLN 15,00% 31-12-2012 -
oprocentowania
Pozyczka od oséb prywatnych
powigzanych ze Spétka wg 350 000,00 350 000,00 350 000,00 PLN 10,00% 31-12-2012 -
oprocentowania
Pozyczka od pozostatych oséb prywatnych 90 000,00 90 000,00 90 000,00 PLN 15,00% 31-12-2012 -
wg oprocentowania
Potyczka od pozostatych jednostek wg 1000000,00 1007 949,18 1007 949,18 PLN 10,00% 28-02-2013 Weksel wiasny in blanco
oprocentowania
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 24 775 500,00 17 182 136,97 17 182 136,97
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10.Zobowigzania z tytutu obligacji

10.1 - Zobowigzania z Stan na dziefi 30.06.2012

tytutu obligacji

wartos¢ wartos¢ wg odsetki od . . . .
. o data wykupu oprocentowanie okres trwania zabezpieczenie
nominalna zamortyzowanego kosztu obligacji
Zobowigzania z tytulu 57 548 800,00 56188009,25 809 592,59
obligacji:
Seria A ( Pragma 0,00 0,00 0,00
Inkaso)*
f:k";:)ir ragma 7 000 000,00 696638144 4700164 09.12.2012  WIBOR 6M + 600pb dwuletnie brak
i::t::g)’agma 25 473 500,00 24758122,16 473 500,00 19.04.2013  WIBOR 6M +450pb dwuletnie poreczenie Pragma Inkaso
z:;;z:r(";;agma 15 075 300,00 14680473,86 75 300,00 12.12.2014  WIBOR 6M +450pb trzyletnie poreczenie Pragma Inkaso
S (3T 10 000 000,00 9783031,79 213 790,95 04.04.2014 WIBOR 6M +500pb dwuletnie zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze wierzytelnosci z tytufu
Inwestycje) pozyczek oraz na rachunku bankowym, poreczenie Pragma Inkaso
Zobowiazania z tytutu
obligacji 25 000 000,00 24 463 505,65 0,00 ;
dtugoterminowe
Seria A ( Pragma 0,00 0,00 0,00
Inkaso)*
Seria B ( Pragma
Inkaso}** 0,00 0,00 0,00
Seria A (Pragma 0,00 0,00 0,00
Faktoring)
Seria B (Pragma 15 000 000,00 14 680 473,86 0,00
Faktoring)
LUl 10 000 000,00 9783 031,79
Inwestycje)
Zobowiazania z tytutu
obligacji 32473 500,00 3172450360 809 592,59 ;
krétkoterminowe
Seria A ( Pragma 0,00 0,00 0,00
Inkaso)*
Seria B ( Pragma 7 000 000,00 696638144 4700164
Inkaso)**
sl eEns 25 473 500,00 24758122,16 473 500,00
Faktoring)
Seria B (Pragma 0,00 0,00  75300,00
Faktoring)
Seria A ( Pragma 0,00 0,00 213 790,95
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Inwestycje)

* 20.03.2012 przedterminowy wykup obligacji serii o wartosci 5 000 000 zt.

*% 25.05.2012 umowa kupna 8 000 szt. obligacji serii B o wartosci 8 000 000 zt dokonana w trybie art. 25 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 o obligacjach.

10.2 - Zobowiazania z tytutu

Stan na dzien 31.12.2011

obligacji
L. . wartos$¢ wg odsetki od . . . .
wartos¢ nominalna I data wykupu oprocentowanie okres trwania zabezpieczenie
zamortyzowanego kosztu obligacji

Zobowiazania z tytutu obligacji 60 000 000,00 59 155 706,62 797 706,85
Seria A (Pragma Inkaso) 5 000 000,00 4956 931,71 141 328,77 20.03.2012 WIBOR 6M + 600pb dwuletnie zastaw rejestrowy na portfelu wierzytelnosci
Seria B (Pragma Inkaso) 15 000 000,00 14 870 795,12 103 878,08 9-12-2012  WIBOR 6M + 600pb dwuletnie brak
Seria A (Pragma Faktoring) 25 000 000,00 24 648 241,64 474 500,00 19.04.2013  WIBOR 6M +450pb dwuletnie poreczenie Pragma Inkaso
Seria B (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 679 738,15 78 000,00 12.12.2014  WIBOR 6M +450pb trzyletnie poreczenie Pragma Inkaso
bt et e ) 40 000 000,00 39327 979,79 0,00 -
diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacji

, . 20 000 000,00 19 827 726,83 797 706,85 -
krétkoterminowe
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10.3 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Dtugoterminowe 554 730,33 617 975,78 728 389,76
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego 554 730,33 617 975,78 728 389,76
Krétkoterminowe 415 046,89 487 940,33 487 053,70
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu operacyjnego 415 046,89 487 940,33 486 270,15
Zobowiazania pozostate 783,55

11.Przychody ze sprzedazy

11.1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody z uméw kupna
wierzytelnosci

Za okres zakoriczony
30.06.2012

Za okres zakoriczony
30.06.2011

11622 595,01

4599 111,74

(Koszty zakupionych wierzytelnosci) -10 604 708,86 (3292 898,15)
5;2:2::;‘;::;“ zuméw kupna 1017 886,15 1306 213,59
Przychody z uméw faktoringu 146 207 526,29 91 764 871,89
(Koszty faktoringu) -139 674 775,59 (87 194 503,54)
Przychody netto z uméw faktoringu 6532 750,70 4570 368,35
Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 15 289 975,10 18 667 076,70

(Koszty umoéw powierniczego
przelewu wierzytelnosci)

-11731 041,10

(15 413 156,33)

Przychody netto z uméw

powierniczego przelewu 3558 934,00 3253 920,37
wierzytelnosci

Przychody 2 uméw pozyczek i 6 656 797,07 3892 716,80
finansowan

Przychody z tytutu ustug windykacji 1070011,49 443 446,16
Pozostata sprzedaz 255 777,44 179 972,05
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 21789,69 39918,68
materiatéw

RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 19 113 946,54 13 686 556,00

12.Koszty wedtug rodzaju

12.1 - Koszty wedtug rodzaju

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja 497 170,81 439 791,32
Zuzycie materiatow i energii 461 184,35 357 361,53
Ustugi obce 3034 502,52 2 580 814,03
Podatki i optaty 325 884,57 293 084,57
Wynagrodzenia 4114 567,97 3548 281,69
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 554 294,14 496 014,03
Pozostate koszty rodzajowe 293 764,66 367 320,51
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 21558,43 35 756,90
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 9302 927,45 8118 424,58

13.Pozostate przychody operacyjne

13.1 - Pozostate przychody operacyjne

zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2012 30.06.2011
Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 383,08 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 373 378,94 385 070,26
Odszkodowania 164 148,40 22 545,82
Pozostate 230 708,92 360 289,50
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 768 619,34 767 905,58
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14.Pozostate koszty operacyjne

Za okres zakorczony Za okres zakorczony

14.1 - Pozostate koszty operacyjne
30.06.2012 30.06.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 12 295,54
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 847 542,92 317 799,80
Inne koszty operacyjne 312 662,45 175 453,55
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1160 205,37 505 548,89

15.Przychody finansowe

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

15.1 - Przychody finansowe
30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 380 823,20 473 696,23
Pozostate przychody finansowe 458,98 46 280,87
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 381 282,18 519 977,10

16.Koszty finansowe

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

16.1 - Koszty finansowe
30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 4052 379,46 1952 877,87
Pozostate koszty finansowe 31189,37 101 535,79
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 4 083 568,83 2 054 413,66

17.Podatek dochodowy

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

17.1 - Podatek dochodowy
30.06.2012 30.06.2011
Biezgcy podatek dochodowy 829 811,00 439 097,00
Odroczony podatek dochodowy 318 479,00 179 125,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 1148 290,00 618 222,00

18.Gwarancje i poreczenia otrzymane i udzielone oraz inne zobowiazania

warunkowe

Spoétki Grupy kapitatowej nie udzielaty i nie otrzymaty gwarancji i poreczern od podmiotéw spoza
Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan warunkowych na dzier 30 czerwca 2012.
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19.Instrumenty finansowe wedtug kategorii

19.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

na dzien
30.06.2012

na dzien
31.12.2011

na dzien
30.06.2011

Aktywa finansowe

118 996 192,94

121 380 329,29

95 395 974,56

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

2714 700,65

2509 622,55

2560 551,71

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie

55 948 685,62

42 401 327,60

27 489 595,24

wyceniane w nominale

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 586 483,14 739 831,30 568 080,42
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 2 657 041,97 2729 409,83 2 669 716,58
Aktywa dostepne do sprzedazy 53297 248,41 57372 017,92 43 577 249,60
Srodki pieniezne 3792033,15 15628 120,09 18 530 781,01
Zobowiazania finansowe 88 875 961,69 87 300 306,58 63 392 653,48
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 81908 186,96 82278 464,84 58 781 850,87
Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale 654 215,21 876 980,59 879 775,26
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3061 247,00 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 3252312,52 4144.861,15 3731027,35

19.2 - Instrumenty

finansowe - ryzyko stopy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
procentowej na dzien
SnECTikacs Wymagalne Wymagalne od roku Wym.ag.alne Wymagalne Wymagalne od Wym.ag_alne Wymagalne Wymagalne od Wym_ag_alne

do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 71 159 506,67 4 553 500,76 - 98 054 300,14 533 464,82 - 46 591 871,71 983 572,97 -

Pozyczki udzielone 13 230902,31 4125 341,00 - 42 401 327,60 - - 6 160 485,88 - -

Faktoring 50516 677,17 - - 48 161 578,40 - - 38085 897,01 - -

Kredyty i pozyczki otrzymane 7411927,19 428 159,76 - 7491 394,14 533 464,82 - 2 345 488,82 983 572,97 -

Zobowiazania z tytutu . ) ) . ) .

leasingow

Oprocentowanie zmienne: 85 869 794,07 29 594 759,98 1321 329,27 28271 528,06 44 552 146,15 1429 931,67 28 681 895,28 46 049 909,33 1538 534,07

Pozyczki udzielone 42 717 783,31 - - - - 21329 109,36 - -

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane 10 202 867,68 4576 524,00 1321 329,27 7 158 154,05 4 606 190,58 1429931,67 6338 637,52 1152 690,60 1538 534,07

Obligacje 32534 096,19 24 463 505,65 - 20625 433,68 39327979,79 675 211,65 44 532 271,78 -

Iz;zmi‘f:’;a"ia 2 tytulu 415 046,89 554 730,33 - 487 940,33 617 975,78 - 338936,75 364 946,95 -
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20.Wynagrodzenia

Za okres zakornczony 30.06.2012 Za okres zakornczony 30.06.2011

20.1 - Wynagrodzenia kluczowego

personelu Grupy Kapitatowej bez
. q Wynagrodzenie . n . Wynagrodzenie Premie Premie
Rady Nadzorczej otrzymane i Premie otrzymane Premie nalezne Inne . Inne
5 . L. . podstawowe podstawowe otrzymane nalezne
nalezne w Spétce Dominujacej

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 21 690,00 69 948,17 89 749,88 - 29 190,00 40 897,15 101 566,40 -
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 14 640,00 67 815,03 30 460,70 67 870,00 17 140,00 45 167,48 42 502,40 140 440,00
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 53 352,00 37 644,39 48 346,86 - 53 352,00 22 021,54 54 689,60 -

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

20.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzymane w Spotce Dominujacej

30.06.2012 30.06.2011
Anna Kedzierska 284,61 284,61
Marek Manka 284,61 284,61
Jacek Obrocki - 284,61
Rafat Witek - -
Marek Ledwon 0 284,61
Marcin Nowak 284,61 -
Jacek Rachel 284,61 -

20.3 - Odsetki i salda od pozyczek udzielonych Grupie 30.06.2012
Kapitatowej przez cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
Dominujacej

30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Odsetki Odsetki Salda pozyczek Salda pozyczek

Rafat Witek

17 404,43 24 396,42 350 000,00 350 000,00
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204 -
Wynagrodzenia
kluczowego
personelu Grupy
Kapitatowej bez

Za okres zakoriczony 30.06.2012

Za okres zakonczony 30.06.2011

Rady Nadzorczej Wynagrodzenie Premie Premie Inne Wynagrodzenie Premie Premie Inne
otrzymane i podstawowe otrzymane nalezne podstawowe otrzymane nalezne
nalezne w
pozostatych
spotkach Grupy
Kapitatowej
Tomasz Boduszek 90000,00 4046028  29398,69 77 500,00 - 6103346
Prezes Zarzadu
M!chal Kolmasiak 15 500,00 15 000,00 _ _
Wiceprezes Zarzadu
Jakub Holewa 90600,00 6013584 6908342 77 500,00 - 6103346

Wiceprezes Zarzadu

21.Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

DO ZBYCIA

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegdlnienie 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 16 572 957,86 - 16 572 957,86
Rzeczowe aktywa trwate 7 565 683,13 - 7 565 683,13
Wartosci niematerialne 1002 716,77 - 1002 716,77
Wartos¢ firmy 7 218 687,26 - 7 218 687,26
Inwestycje w nieruchomosci 372 900,00 - 372 900,00
Pozostate aktywa trwate 284,70 284,70
Aktywa z tytutu odroczonego 412 686,00 ) 412 686,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 101 098 351,04 (552 137,30) 100 546 213,74
Zapasy 2 955,00 (2 955,00) - korekta prezentacyjna
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 568 080,42 - 568 080,42
Naleznosci z tytutu biezacego 1057 966,00 ) 1057 966,00
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 2 600 824,19 68 892,39 2669 716,58 korekta prezentacyjna
Pozostate aktywa finansowe 73 777 743,02 (77433 70727) - korekta prezentacyjna
3051 korekta prezentacyjna, korekta z tytutu
Wierzytelnosci nabyte - 8051904,30 wyceny wierzytelnosci o kwote (-84
904,30
409,08)
. 38 085 X
Faktoring - 897,01 38 085897,01 korekta prezentacyjna
. . 27 489 .
Pozyczki - 595,24 27 489 595,24  korekta prezentacyjna
Inne aktywa finansowe - - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 530 781,01 - 18 530 781,01
Rozliczenia miedzyokresowe 4560001,40 (467 728,22) 4092 273,18 korekta prezentacyjna
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE 990 000,00 ) 990 000,00

AKTYWA RAZEM :

118 661 308,90

(552 137,30)

118109 171,60
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegoélnienie 30.06.2011
KAPITAE WEASNY 52 509 174,13 (84 409,08) 52 424 765,05
:Egifﬁlmiigﬂﬁyﬁfﬁy Sominujaced 43375972,51 (84 409,08) 43 291 563,43
Kapitat podstawowy 3 680 000,00 - 3 680 000,00
Akcje wtasne (13 532 836,20) (13 532 836,20)
Kapitat zapasowy z emisji 29570 641,42 - 29570 641,42
zK:t’:i::rL:‘anpet:Wy zzysku 21744 324,17 ; 21744 324,17
korekta z tytutu wyceny
Niepodzielony wynik , w tym: 1913 843,12 (84 409,08) 1829 434,04 wierzytelnosci o kwote (-84
409,08)*

Zysk (strata) netto okresu 3150 614,60 - 3150 614,60
Udziaty niedajace kontroli 9133 201,62 - 9133 201,62
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 50 869 687,89 (999 636,21) 49 870 051,68
::Z:’t"'("j ;:‘c’:“::o‘:;’;;’°"eg° 934 592,00 - 934 592,00
Rezerwy diugoterminowe 531 907,99 (531 907,99) - korekta prezentacyjna
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 3674 797,64 - 3674797,64
Zobowiazania z tytutu obligacji 45 000 000,00 (467 728,22) 44 532 271,78  korekta prezentacyjna
Inne zobowiazania finansowe 728 390,26 - 728 390,26
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 282 446,88 531 907,99 15 814 354,87
Kredyty i pozyczki 8684 126,34 - 8684 126,34
Zobowiazania z tytutu obligacji 675 211,65 - 675 211,65
Inne zobowiazania finansowe 487 053,20 - 487 053,20
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 879 775,26 - 879 775,26
Zobowigzania z tytutu biezacego ) ) )
podatku dochodowego
Zobowiazania wobec akcjonariuszy -
o o 51 - amons
Rezerwy krétkoterminowe - 531 907,99 531907,99 korekta prezentacyjna
Przychody przysztych okresow 825 253,08 - 825 253,08

Pasywa razem : 118 661 308,90 (552 137,30) 118 109 171,60

* korekta wynikajgca z wyceny pakietdw masowych w spotce zaleznej do wartosci godziwej

22.Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

22.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

30.06.2012 30.06.2011
Pracownicy fizyczni 1 1
Pracownicy umystowi 112 107
Razem przecietna liczba etatow 113 108
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23.Akcje Spotki

23.1. Akcje Spo6tki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

- . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale l.JdZI.a fw og’olnej
Imig i nazwisko Funkcja . liczbie gtoséw na
akeji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,03% 0,02%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9583 0,26% 0,22%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

23.2. Akcje Spo6tki Dominujgcej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

r - . . iat 6lnej
.. . . llo$¢ posiadanych Udziat w kapitale l.Jdu‘a W og'o .
Imie i nazwisko Funkcja . liczbie gtoséw na
akeji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312900 8,50% 10,21%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 625 800 17,00% 20,41%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatdw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spotki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do 10,217% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

e Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatow Spoétki
Pragma Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (co stanowi 40% jej kapitatu
zaktadowego), ktéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co oznacza, ze Michat
Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Spoétki, stanowigcych 17,00% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 20,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31 grudnia 2011r.

23.3. Akcje Spoétki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

.. . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale l.Jdu.a fw og'olnej
Imie i nazwisko Funkcja . liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12006 0,47% 0,37%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 4750 0,19% 0,15%

23.4. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Pragma Faktoring bezposrednio

Udziat w
ogdlnej
- . . PR " Udziat w kapitale liczbie
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akgji T gloséw na
WzA
Dariusz Piasecki Cztonek Rady Nadzorczej 50000 1,95% 1,53%
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23.5. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Pragma Faktoring bezposrednio

Udziat w
ogolnej
L. . . A et " Udziat w kapitale liczbie
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akcji o gloséw na
WZA
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4415 0,17% 0,14%

Stan posiadania akcji przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31 grudnia 2011 r.

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki Pragma Faktoring.

24.Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci spotek
Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub
cyklicznosé.

25.Segmenty operacyjne

25.1 -Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
wedtug przychodéw brutto
01.01 -30.06.2012 01.01 - 30.06.2011
wartosc udziat wartos¢ udziat
Kraj 180976 975,72 99,92% 119 536 890,41 99,96%
Zagranica 147 496,37 0,08% 50 223,61 0,04%
RAZEM 181 124 472,09 100,00% 119 587 114,02 100,00%
wedtug przychodéw netto
01.01 -30.06.2012 01.01 - 30.06.2011
wartos$¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 19 062 011,89 99,73% 13 657 476,06 99,79%
Zagranica 51 934,65 0,27% 29 079,94 0,21%
RAZEM 19 113 946,54 100,00% 13 686 556,00 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozrdinia segmentéw
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany jest wedtug kryterium
obszaru geograficznego, w ktérym klienci Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnosé. Z uwagi na bardzo
niski udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogétem, Grupa Kapitatowa klasyfikuje przychody
z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Grupa Kapitatowa
nie posiada zadnych aktywoéw za granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientow
zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywéw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig
zagraniczna.

26.Transakcje wewnatrz Grupy Kapitatowej i transakcje pomiedzy Grupa
Kapitatowg a podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami stanowigcymi Grupe Kapitatowg oraz pomiedzy Grupg
Kapitatowg a podmiotami powigzanymi przeprowadzane byty na warunkach rynkowych.
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA
2012 ROKU

I. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3

Telefon: 032 4500 100

Fax: 032 4500 199

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 277810566

NIP: 645-22-74-302

KRS: 0000294983

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmainkaso.pl
Adres strony internetowej: www.pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdow z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz Jadwiga Mikler,
Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.
Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.
Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.

Na dzien 30.06.2012 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i dzielit sie na:
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640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma Finanse
Sp. z 0.0., uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy.

960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 — z czego 924.500 akcji
w posiadaniu Pragma Finanse Sp. z 0.0., pozostata cze$¢ — przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

800.000 akcji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 — przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

360.000 akcji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

920.000 akcji serii E o numerach od E 000001 do 920.000 - przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. W jego sktad na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodza:

Tomasz BODUSZEK jako Prezes Zarzadu,
Michat KOLMASIAK jako Wiceprezes Zarzadu,
Jakub HOLEWA jako Wiceprezes Zarzadu.

Od poczatku roku 2012 do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki liczy pieciu cztonkéw. W jej sktad na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodza:

Rafat WITEK — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Anna KEDZIERSKA — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek MANKA — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz LALIK - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin NOWAK — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 5 czerwca 2012 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Domu Maklerskiego BDM SA
z siedzibg w Bielsku-Biatej o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Jarostawa

Rachela oraz powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Pragma Inkaso SA Pana Tomasza Lalika. BDM

dokonat zmian w cztonkach Rady Nadzorczej korzystajgc z osobistych uprawnien akcjonariusza

wynikajgcych z §17 ust. 3 — 5 Statutu Emitenta.

1.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POtROCZE 2012 ROKU

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane s$rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone

zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Spotki na dzied 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku,

przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

W poréwnaniu do opublikowanego s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2011 roku dokonano zmian w prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zmiany polegaty na pokazaniu w sposdb bardziej szczegdtowy pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”
oraz zmianie miejsca prezentacji rezerw krotkoterminowych. Zmiany zostaty przedstawione w nocie
25 i nie miaty wptywu na wynik finansowy Spoéfki.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Spdtka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Od czasu publikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci
i interpretacje oraz zmiany do nich.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywdéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spoétki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w zycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczers po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzysta¢c z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standarddw, zmian do standarddéw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez MSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31.08.2012
r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie);

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspdllne  przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu  do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe;
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywodw
(obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do rdznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzagdu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. EURO

w tys. EURO

w tys. EURO

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ) 1 poétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
1 pétrocze 2012 rok 2011 pzo " pzo > rok 2011 pzo "
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 43 802 120 149 51 642 10368 29 021 13 017
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 8 829 17 783 7903 2 090 4295 1992
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2829 5230 2615 670 1263 659
IV. Zysk (strata) brutto 4312 10 160 1078 1021 2454 272
V. Zysk (strata) netto 4076 9727 1045 965 2349 263
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5307 6 902 2841 1256 1667 716
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -1 306 -49 468 -49 614 -309 -11 948 -12 506
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3084 3609 7 399 -730 872 1 865
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 918 -38 956 -39 374 217 -9410 -9 925
X. Aktywa, razem 90 891 89443 82274 21329 20 251 20638
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38992 38529 40 041 9150 8723 10044
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 7 115 7 251 24 229 1670 1642 6 078
XIll. Zobowiazania krétkoterminowe 31877 31278 15 812 7481 7 082 3 966
XIV. Kapitat wiasny 51 899 50914 42 233 12 179 11527 10594
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 864 833 923
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
XVII. Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,11 2,69 0,30 0,26 0,65 0,08
():VV:I';EILOI:;Nodmony zysk (strata) na jedna sredniowazong akcje zwykta 1,11 2,69 0,30 0,26 0,65 0,08
XIX. Wartosé ksiegowa na jednga sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,10 14,11 11,94 3,31 3,19 2,99
()‘(A:(;'F/t::jﬁ;)dmona wartos¢ ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje 14,10 14,11 11,04 3,31 3,19 2,99
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,84 0,00 0,00 0,20 0,00 0,00

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochodéw przeliczono

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczania:
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a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu;

e nadzien 30 czerwca 2012 $redni kurs wynosit 4,2613;
e nadzien 31 grudnia 2011 $redni kurs wynosit 4,4168;
e nadzien 30 czerwca 2011 $redni kurs wynosit 3,9866;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 - 4,2246;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 - 4,1401,
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 - 3,9673,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES 01.01.2012 -

30.06.2012

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA
Wyszczegolnienie Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

AKTYWA TRWALE 52 157 772,46 51093 696,39 49574772,87
Rzeczowe aktywa trwate 1 5859 762,18 6038 323,71 6 304 209,21
Wartosci niematerialne 2 454 143,01 488 921,41 511 974,84
Akcje i udziaty 3 45354 044,27 44 044 327,27 42 251544,82
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw i i i

wiasnosci
Inwestycje w nieruchomosci 372 900,00 372 900,00 372 900,00
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - -
:';Z}"";’::v:‘gg‘g” odroczonego podatku 116 923,00 149 224,00 134 144,00
AKTYWA OBROTOWE 38 733 353,68 38349645,42 32698 970,79
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 844 605,23 954 910,83 628 305,18
::lizo":::;:g?t“'“ REtacetjpedatis 4 498 604,00 426 957,00 207 085,00
Pozostate aktywa obrotowe 4 1987 771,85 2242 611,52 2712872,42
Wierzytelnosci nabyte 5 2 735 540,35 4077 805,61 5431 800,52
Faktoring 5 9494 906,40 10610349,41 11059 128,77
Pozyczki 5 17 391 218,81 15 003 966,89 7 960 485,88
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2522511,94 1604 998,10 1187 574,79
Rozliczenia miedzyokresowe 6 3258 195,10 3428 046,06 3511 718,23
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - -
Aktywa razem : 90 891 126,14 89443341,81 82273 743,66
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Pasywa

Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

KAPITAL WLASNY 7 51898 737,52 50914 193,44 42 232 844,81
Kapitat podstawowy 3 680 000,00 3 680 000,00 3 680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25600508,80 25600 508,80 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 18 542 484,64 11 849 345,97 11 849 345,97
Niepodzielony wynik , w tym: 4075 744,08 9784 338,67 1102 990,04
Zysk (strata) netto okresu 4075 744,08 9726 624,31 1045 275,68
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 115 255,30 7 250 826,29 24 228 778,45
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 481 143,00 325 857,00 190 538,00
Rezerwy diugoterminowe 8 - - -
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 9 6326 013,03 6 569 587,07 3674797,64
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 - - 20 000 000,00
Inne zobowigzania finansowe 11 308 099,27 355 382,22 363 442,81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31877133,32 31278322,08 15812 120,40
Kredyty i pozyczki 9 17 795 379,07 5936 683,07 8 475 320,86
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 7013 383,08 20072933,68 231 376,03
Inne zobowigzania finansowe 11 284 544,26 320 966,87 2 265 339,78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 353 714,53 749 411,59 538 648,72
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 - - -
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 12 3061 247,00 - -
E;Lzrc')‘s:ale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 12 302140875 3787 901,05 3699 408,01
Rezerwy krétkoterminowe 8 273 138,25 241 322,68 305 177,46
Przychody przysztych okresow 13 74 318,38 169 103,14 296 849,54

Pasywa razem : 90891126,14 89443341,81 82 273 743,66
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodow za okres

Nota 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 14 43 801 815,82 51 642 253,49
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 40 294 045,85 49 316 175,40
Koszty wierzytelnosci (34 972 840,95) (43 738 933,27)
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto 14 5321 204,90 5577 242,13
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 3485 148,96 2 286 248,84
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 22 621,01 39 829,25
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 14 8 828 974,87 7 903 320,22
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 5612 796,07 5179 184,97
Amortyzacja 355 592,25 321 965,80
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 2 407 592,82 2 331361,97
Pozostate koszty podstawowe 2 828 187,57 2490 175,30
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 21423,43 35681,90
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 3216 178,80 2724 135,25
Pozostate przychody operacyjne 16 339 290,49 159 270,16
Pozostate koszty operacyjne 17 726 681,27 267 920,77
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 2 828 788,02 2615 484,64
Przychody finansowe 18 3398 177,08 218 315,67
Koszty finansowe 19 1914 963,02 1755 879,63
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw i )
wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 4312 002,08 1077 920,68
Podatek dochodowy 20 236 258,00 32 645,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 4 075 744,08 1045 275,68
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4 075 744,08 1045 275,68
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 4 075 744,08 1045 275,68
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Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres:
01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Wyszczegdlnienie

Zysk (strata) brutto 4312 002,08 1077 920,68
Korekty razem 995 210,97 1763 487,49
Amortyzacja 355592,25 321 965,80
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1480 435,12 659 042,84
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (383,08) 1 149,27
Zmiana stanu rezerw 31 815,57 27 033,81
Zmiana stanu naleznosci 365 145,27 1272 375,01
Zmiana. sta[\u' zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem (1192 142,36) 337 154,00
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 75 066,20 456 724,72
Zaptacony podatek dochodowy (120 318,00) (439 460,00)
Inne korekty - (872 497,96)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5307 213,05 2 841 408,17

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (13 635,43) (28 897,36)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 612,61
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (53 483,29) (359 484,36)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inne 686,99 9 826,20

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(14 253 019,75)

(31703 153,89)

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

16 710 728,02

27 420727,98

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (1309 717,00) (41 650511,50)

Wptywy z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone (4 252 249,49) (4518 261,50)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1864 997,57 1215 189,69

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 305 692,38) (49 613 952,13)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Whptywy z tytutu niezarejestrowanej emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 11 864 593,06 7 125 201,04

Sptaty kredytéw i pozyczek (249 471,10) (942 943,42)

Whptywy z tytutu obligacji -

Sptaty z tytutu obligacji (13 000 000,00)

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu 5177 522,93

Sptaty z tytutu faktoringu (3169 595,78)
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Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (159 143,07) (132 491,04)
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone od obligacji (1139 170,00) (218 679,45)
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (400 815,72) (440 363,39)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 084 006,83) 7 398 650,89
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 917 513,84 (39 373 893,07)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 917 513,84 (39 373 893,07)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1604 998,10 40 561 467,86
SRODKI PIENII-;iNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM: 2522511,94 1187 574,79

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

. Kapitat LAl i . .
Kapitat zapasowy z Niepodzielony = Razem kapitat
podstawowy # pasc.)v.\{y z zysku wynik witasny
emisii zatrzymanego

Zmiany w kapitale witasnym od
01.01.2011 do 30.06.2011r.
Stan na 01.01.2011r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 4269 056,37 23 660 067,09
Podziat wyniku roku 2010 4211342,01 (4211342,01) -
Emisja akcji 920 000,00 16 607 502,04 17 527 502,04
Catosciowy wynik finansowy za
okres od 01.01 do 30.06.2011 r. 1045275,68 1045 275,68
Stan na 30.06.2011 r. 3680 000,00 25600508,80 11 849 345,97 1102990,04 42232 844,81
Zmiany w kapitale witasnym od
01.01.2011 do 31.12.2011r.
Stan na 01.01.2011r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 4269 056,37 23 660 067,09
Podziat wyniku roku 2010 4211342,01 (4211342,01) -
Emisja akcji 920 000,00 16607 502,04 17 527 502,04
Catosciowy wynik finansowy za
okres od Oyl.Oz do 31.12.201yl r. 9726 624,31 1045275,68
Stan na 31.12.2011r. 3680 000,00 25600508,80 11 849 345,97 9784 338,67 50914 193,44
Zmiany w kapitale witasnym od
01.01.2012 do 30.06.2012 r.
Stan na 01.01.2012r. 3680000,00 25600508,80 11 849 345,97 9784 338,67 50914 193,44
Podziat wyniku lat ubiegtych 57 714,36 (57 714,36)
Podziat wyniku roku 2011 9726624,31 (9726624,31) -
Dywidenda* (3 091 200,00)
Catosciowy wynik finansowy za
okres od 0y1.01.do 30.06.20:2 r. 4075 744,08 4075744,08
Stan na 30.06.2012 . 3680 000,00 25600508,80 18 542 484,64 4075744,08 51898 737,52

* naliczona dywidenda, wyptacona 23 lipca 2012 roku
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4093 541,43 4141 647,85 4212 821,84
Urzadzenia techniczne i maszyny 207 318,06 246 313,48 517 626,28
Srodki transportu 1255 868,65 1329 538,94 1245 957,68
Pozostate srodki trwate 162 957,41 191 276,60 200 593,60
Srodki trwate w budowie 20 463,54 10017,86 7 680,83
Zaliczki na srodki trwate w budowie 84,11 - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 5859 762,18 6038 323,71 6304 209,21

1.2 - Rzeczowe
aktywa trwate w Budynki i

Urzadzenia a ) Pozostate Srodki ZaEICZkI 'na

. Srodki ) . srodki
. techniczne srodki trwate w

okresie budowle . transportu ) trwate w

i maszyny trwate budowie .

sprawozdawczym budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4441 130,25 505 369,17 1854 413,90 342 189,82 10 017,86 - 7 272 649,98
01.01.2012
Nabycia
bezposrednie
Przyjecie w ramach
leasingu
Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4 466 598,13 497 370,88 1929 851,41 343 354,58 20 463,54 84,11 7 377 251,63
30.06.2012
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4380 942,27 503 420,07 1539516,78 297 451,48 2 684,94 - 6 843 544,52
01.01.2011
Przyjecia ze
Srodkéw trwatych 52 207,52 12 479,32 64 686,84
w budowie
Nabycia
bezposrednie
Przyjecie w ramach
leasingu
Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy
Przeniesienie na
srodki trwate
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4 441 130,25 505 369,17 1854 413,90 342 189,82 10 017,86 - 7 272 649,98
31.12.2011
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4.380942,27 503 420,07 1539516,78 297 451,48 2 684,94 - 6 843 544,52
01.01.2011
Przyjecia ze
Srodkow trwatych 52 207,52 52 207,52
w budowie

25 467,88 15621,86 1863,76 10 445,68 84,11 53 483,29

75 437,51 75 437,51

(23 620,15) (699,00) (24 319,15)

7 980,46 282 511,66 22 797,48 35926,52 72 019,76 421 235,88

351 304,58 351 304,58

(280 562,56) (59 204,94) (3 667,50) (343 435,00)

(64 686,84) (64 686,84)
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Nabycia

. . - 5812,10 263 997,41 377,49 25 305,94 57 203,41 352 696,35
bezposrednie
Przyjecie w ramach 139 905,14 139 905,14
leasingu
Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy (1733,43) (28 978,42) (30 711,85)
Przeniesienie na
érodki trwale (52 207,52) (52 207,52)
Wartos¢ bilansowa
brutto na 119 528,98 4438 961,89 765 684,05 1650820,99 322 757,42 7 680,83 - 7 305 434,16

30.06.2011

1.3 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki i Urzad.zenla_ Srodki Po,zosta.’le srodki
umorzenie budowle techniczne i T srodki trwate w Razem
maszyny trwate budowie
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2012 - 299 482,40 259 055,69 524 874,96 150 913,22 - 1234 326,27
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 73 574,30 54 462,70 149 107,80 30 182,95 307 327,75
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (23 465,57) (699,00) (24 164,57)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2012 - 373 056,70 290 052,82 673 982,76 180 397,17 - 1517 489,45
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2011 - 153 448,45 188 698,52 297 950,82 94 915,97 - 735 013,76
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 146 033,95 127 383,75 267 123,59 56 559,59 597 100,88
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (57 026,58) (40 199,45) (562,34) (97 788,37)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2011 - 299 482,40 259 055,69 524 874,96 150 913,22 - 1234 326,27
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2011 - 153 448,45 188 698,52 297 950,82 94 915,97 - 735 013,76
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 72 691,60 59 489,26 125 906,25 27 247,85 285 334,96
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (130,01) (18 993,76) (19 123,77)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2011 - 226 140,05 248 057,77 404 863,31 122 163,82 - 1001 224,95

2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

2.1 - Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozostate wartosci niematerialne 454 143,01 488 921,41 487 080,39
Zaliczki na wartosci niematerialne 24 894,45
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 454 143,01 488 921,41 511 974,84

2.2 - Wartosci niematerialne w okresie Pozostate wartosci Systemy Zaliczki na wartosci
sprawozdawczym niematerialne komp.uterO\.Ne W niematerialne
trakcie realizacji
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2012 774 479,02 774 479,02
Nabycie 13 635,43 13 635,43
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (7 222,06) - - (7 222,06)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2012 780 892,39 - - 780 892,39
Wartosé bilansowa brutto na 01.01.2011 745 466,66 - - 745 466,66
Nabycie 45 141,37 33025,34 78 166,71
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (16 129,01) (16 129,01)
Przeniesienie na wartosci niematerialne (33 025,34) (33 025,34)
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2011 774 479,02 - - 774 479,02
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 745 466,66 - - 745 466,66
Nabycie 3376,82 24 894,45 28 271,27
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (626,09) (626,09)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2011 748 217,39 - 24 894,45 773 111,84
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Pozostate wartosci
niematerialne i prawne

2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2012 285 557,61 285 557,61
Zwiekszenie amortyzacji za okres 48 264,50 48 264,50
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (7072,73) (7072,73)
Wartos$¢ umorzenia na 30.06.12 326 749,38 326 749,38
Wartosé umorzenia na 01.01.2011 225 132,25 225 132,25
Zwiekszenie amortyzacji za okres 76 554,37 76 554,37
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (16 129,01) (16 129,01)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2011 285 557,61 285 557,61
Wartosé umorzenia na 01.01.2011 225 132,25 225 132,25
Zwiekszenie amortyzacji za okres 36 630,84 36 630,84
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (626,09) (626,09)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2011 261 137,00 261 137,00

3. Akcje i udziaty

Stan na dzien 30.06.2012

3.1 -Akcje i udziaty Siedziba . X X . o
Wartosc nabycia Odpisy aktualizujace Wartos¢ bilansowa
Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice 601 033,32 601 033,32
Pragma Faktoring S.A. Katowice 41 650 511,50 41650 511,50
Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice 1792 782,45 1792 782,45
Brynowska 72 Sp. z 0.0. Tarnowskie Géry 1309 717,00 - 1309 717,00
RAZEM: 45 354 044,27 - 45 354 044,27

Stan na dzien 31.12.2011

3.2 -Akcje i udziaty Siedziba

Wartosc¢ nabycia Wartos¢ bilansowa

Odpisy aktualizujgce

Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice 601 033,32 601 033,32
Pragma Faktoring S.A. Katowice 41650 511,50 41 650 511,50
Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice 1792 782,45 1792 782,45
RAZEM: 44 044 327,27 - 44 044 327,27

Stan na dzien 30.06.2011
3.3 -Akcje i udziaty Siedziba

Wartosc¢ nabycia Wartosc bilansowa

Odpisy aktualizujace

Pragma Collect Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory 601 033,32 - 601 033,32
Pragma Faktoring S.A. Katowice 41 650 511,50 41650 511,50
RAZEM: 42 251 544,82 - 42 251 544,82

01.01.2012

01.01.2011 01.01.2011

3.4 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Akcje i udziaty na poczatek okresu 44 044 327,27 601 033,32 601 033,32
nabycie 1309 717,00 43 443 293,95 41 650 511,50
Wycena - - -
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 45 354 044,27 44 044 327,27 42 251 544,82
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4. Naleznosci

Stan na dzien 30.06.2012

Stan na dzien 31.12.2011

Stan na dzien 30.06.2011

4.1 - Naleznosci i &¢ i &¢ i §¢
Wartos¢ Od'.)le Wartosc Wartos¢ OdPISY \_Nartosc Wartosé OdPISY \_Nartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
E;'::““c' ztytutu dostaw i 863 330,04 (18 724,81) 844 605,23 973 635,64 (18 724,81) 954 910,83 646 415,63 (18 110,45) 628 305,18
Naleznosci z tytutu biezacego
498 604,00 - 498 604,00 426 957,00 - 426 957,00 207 085,00 - 207 085,00
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkow, cet i ubezpieczen 46 174,85 - 46 174,85 111 876,76 - 111 876,76 86 889,48 - 86 889,48
spotecznych
zg:z:::z naleznoscii aktywa 2369 371,81 (427 774,81) 1941 597,00 2557 648,24 (426 913,48) 213073476  2889450,93 (263 467,99) 2625982,94
RAZEM NALEZNOSCI: 3777 480,70 (446 499,62) 3330981,08 4070117,64 (445 638,29) 3624 479,35 3829 841,04 (281 578,44) 3548 262,60

4.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
31.12.2011

01.01.2011

30.06.2011

Odpisy na poczatek okresu 445 638,29 231 578,44 231 578,44
Utworzenie 52 614,97 230 120,88 50 000,00
Rozwigzanie (51 753,64) (16 061,03) -

Wykorzystanie - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 446 499,62 445 638,29 281578,44
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5. Krotkoterminowe aktywa finansowe

5.1 - Krotkoterminowe

. . 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
aktywa finansowe na dzien
L L. Odpisy Wartos¢ L. Odpisy Wartos¢ L. Odpisy Wartos¢

S e Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 17 841 069,87 (449 851,06) 17 391 218,81 15453 817,95 (449 851,06) 15 003 966,89 7 960 485,88 - 7 960 485,88
VAV":;'""“'? dostepne do sprzedazy 14201809,63  (1971362,88) 1223044675 16157 932,66 (1469 777,64) 1468815502 17097 650,85 (606 721,56) 16 490 929,29
Wierzytelnosci nabyte 3299 831,58 (564 291,23) 2 735 540,35 4 647 544,24 (569 738,63) 4077 805,61 5990 699,69 (558 899,17) 5431 800,52
Faktoring 10901 978,05 (1407 071,65) 9 494 906,40 11510 388,42 (900 039,01) 10 610 349,41 11 106 951,16 (47 822,39) 11 059 128,77
RAZEM KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE: 32042 879,50 (2421 213,94) 29 621 665,56 31611 750,61 (1919 628,70) 29692 121,91 25058 136,73 (606 721,56) 24 451 415,17

01.01.2012

01.01.2011

5.2 - Odpisy aktualizujace krétkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Odpisy na poczatek okresu 1919 628,70 513 085,96 513 085,96
Utworzenie 507 032,64 1501 072,15 110 275,59
Rozwigzanie (5 447,40) (48 456,86) (16 639,99)
Wykorzystanie - (46 072,55) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2421 213,94 1919 628,70 606 721,56

6. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

6.1 - Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Koszty zwigzane z umowami powierniczego przelewu wierzytelnosci 2479 142,68 2 557 863,65 2488 702,56
Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci 208 621,39 224 246,80 179 490,74
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 179 319,83 211 066,31 213 977,92
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 77 602,08 60520,51 61 051,82
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 313 509,12 374 348,79 568 495,19
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 3258 195,10 3 428 046,06 3511 718,23
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30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
akcje seria A 640 000 640 000 640 000
akcje seria B 960 000 960 000 960 000
akcje seria C 800 000 800 000 800 000
akcje seria D 360 000 360 000 360 000
akcje seria E 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680 000 3680 000 3680 000

7.2 - Najwieksi Yy Udziat
. . 2 Wartos¢ . . .
akcjonariusze . .. . . Wartos¢ ; Udziat w kapitale gtosow w
il - Liczba akcji Liczba gtosow . .. [LHELENRI)] e
Spotki na dzien nominalna akgcji akcii podstawowym ogolnej
30.06.2012 ) liczbie
;agz'za:'“a“‘e 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
SD‘;\'“ Malderski BDM 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Pozostali 466 018 466 018 1,00 466 018 12,66% 10,79%
IPOPEMA
Towarzystwo 215502 215502 1,00 215502 5,86% 4,99%
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
Dom Inwestycyjny 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Magnus Sp. z o.0.
Razem: 3 680 000 4320 000 - 3680 000 100% 100%

7.3 Najwieksi L . Udziat
. . . - L. Wartosc Udziat w ’
akcjonariusze . v . . Wartosc . : gtosow w
s " Liczba akcji Liczba gtosow . .. posiadanych kapitale o
Spotki na dzien nominalna akcji akcii odstawowvm ogolnej
31.12.2011 ] P v liczbie
:;agz";a:'“a“se 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
SD‘;'" Maklerski BDM 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Pozostali 466 018 466 018 1,00 466 018 12,66% 10,79%
IPOPEMA
Towarzystwo 215 502 215 502 1,00 215 502 5,86% 4,99%
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
Dom Inwestycyjny 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Magnus Sp. z o.0.
Razem: 3 680 000 4 320 000 - 3 680 000 100% 100%
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Udziat
Udziat w kapitale  gtoséw w

7.4 Najwieksi Wartos¢ Wartos¢
akcjonariusze Spotki Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych o
podstawowym ogolnej

na dzien 30.06.2011 akcji akcji ..
e e = S

:;agz“;a:'"a"se 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Inwestycyjny 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Magnus Sp. z o.0.

Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
IPOPEMA

Towarzystwo 224 689 224689 1,00 224689 6,11% 5,20%
Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Pozostali 457311 457311 1,00 457311 12,43% 10,59%
Razem: 3680 000 4320000 - 3680 000 100% 100%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

7.5 - Zysk na akcje i rozwodniony
zysk na akcje przypadajacy

akcjonariuszom Spotki 30.06.2012

31.12.2011 30.06.2011

Zysk netto za okres zakoriczony 4075 744,08 9726 624,31 1045 275,68
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3 609 425 3537 680
Zysk na jedng akcje 1,11 2,69 0,30
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,11 2,69 0,30

7.6 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
rozwodniona wartos¢ ksiegowa na

akcje przypadajaca 30.06.2012

31.12.2011 30.06.2011

akcjonariuszom Spotki
Wartos¢ ksiegowa 51898 737,52 50914 193,44 42 232 844,81
Srednia wazona liczba akgji 3680 000 3609 425 3537 680
Wartosé ksiggowa na jedna akcje 14,10 14,11 11,94

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

. . 14,10 14,11 11,94
jedna akcje

8. Rezerwy ditugoterminowe i krotkoterminowe

8.1 - Rezerwy diugoterminowe i Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

krotkoterminowe
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Rezerwy emerytalne i rentowe - - -
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: - - -
Rezerwy na wynagrodzenia - - -
Reinslepaicev e 83 580,80 114 876,00 106 419,05
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na premie Zarzadu 168 557,45 101 446,68 198 758,41
Pozostate rezerwy 21 000,00 25 000,00 -
RAZEM REZERWY

KROTKOTERMINOWE 273 138,25 241 322,68 305 177,46
RAZEM REZERWY 273 138,25 241 322,68 305 177,46
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8.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

01.01.2012

01.01.2011

01.01.2011

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 241 322,68 278 143,65 278 143,65
Utworzenie 368 222,21 241 322,68 337 550,96
Wykorzystanie (305 111,44) (278 143,65) (310 517,15)
Rozwigzanie (31 295,20) - -
Wartosc rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 273 138,25 241 322,68 305 177,46

9. Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

9.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

sprawozdawczego 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Dtugoterminowe kredyty bankowe 6326 013,03 6569 587,07 3324 797,64
Dtugoterminowe pozyczki - - 350 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DtUGOTERMINOWE 6326 013,03 6 569 587,07 3674797,64
Krétkoterminowe kredyty bankowe 3602 543,97 4042 392,75 3493 184,56
Krétkoterminowe pozyczki 14 173 290,50 1874 493,15 4982 136,30
wtym:

Kapitat 17 646 663,97 5908 392,75 8429 184,56
Kredyty bankowe 3602 543,97 4042 392,75 3493 184,56
Pozyczki 14 044 120,00 1 866 000,00 4936 000,00
Odsetki 148 715,10 28 290,32 46 136,30
Kredyty bankowe 19 544,60 19797,17 -
Pozyczki 129 170,50 8 493,15 46 136,30
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 17 795 379,07 5936 683,07 8475 320,86

56



Wartos¢
kredytu

Wymagalne
powyzej 1 roku

Wymagalne
do 1 roku

9.2 - Kredyty i pozyczki na koniec

okresu stan na 30.06.2012 Zabezpieczenia

Data sptaty

Waluta Stopa procentowa

Dtugoterminowe

FCE BANK POLSKA

631 600,00

335372,88

119 667,60

215705,28 PLN

7,5%

01-12-2014

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

PKO inwestycyjny

3120 000,00

2 624 558,07

217 204,80

2407 353,27 PLN

Zmienna stopa
procentowa réwna
wysokosci stawki
referencyjnej
powiekszonej o marze
banku.

22-07-2024

Weksel wtasny in blanco;
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji wystawcy
weksla i Kredytobiorcy;
Odpis z KW z
ustanowionymi
hipotekami;
petnomocnictwo do
rachunkéw w BZ WBK.,
BRE, Raiffeisen, Fortis

PKO BP S.A. obrotowy nieodnawialny

3500 000,00

3516 044,60

25 544,60

3490500,00 PLN

Zmienna stopa
procentowa réwna
wysokosci stawki
referencyjnej
powiekszonej o marze
banku.

27-10-2013

Weksel wtasny in blanco;
Klauzula potracenia z
rachunkdw; Zastaw
rejestrowy na 1.334.676
akcjach znajdujacych sie w
obrocie publicznym serii B,
C Pragma Faktoring S.A. ;
hipoteka do kwoty
15.000.000,00 na
nieruchomosci ul.
Czarnohucka 3 Tarnowskie
Gory; przelew
wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci

FCE BANK POLSKA

253 464,00

175 629,58

45 020,35

130609,23 PLN

7,5%

01-10-2015

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

FCE BANK POLSKA

144 770,00

107 065,80

25 220,55

81845,25 PLN

7,5%

01-01-2016

Umowa przewtaszczenia
na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych

Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe

7 649 834,00

6758 670,93

432 657,90

6326 013,03

Krétkoterminowe

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

800 000,00

550 425,72

550 425,72

- PLN

Oprocentowanie

02.12.2012

Weksle wiasny in blanco,
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PKO BP S.A. obrotowy nieodnawialny

PKO BP S.A.

200 000,00

5000 000,00

66 666,60

1912 871,33

66 666,60

1912 871,33

Zmienna stopa
procentowa réwna

wysokosci stawki
referencyjnej
powiekszonej o marze
banku.

29-04-2013

Oprocentowanie
ustalane w stosunku
rocznym wedtug stopy
procentowej réwnej
wysokosci stawki
referencyjnej (WIBOR
3M) powiekszonej o
marze banku (1,7%)

27-10-2013

Weksel wtasny in blanco;
petnomocnictwo do
rachunku

Weksel wiasny in blanco;
Klauzula potracenia z
rachunkdéw; Zastaw
rejestrowy na 1.334.676
akcjach znajdujacych sie w
obrocie publicznym serii B,
C Pragma Faktoring S.A. ;
hipoteka do kwoty
15.000.000,00 na
nieruchomosci ul.
Czarnohucka 3 Tarnowskie
Gory; przelew
wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci
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Potyczka od os6b prywatnych powiazanych 41 000,00 41 000,00 41 000,00 - PN 15,00% 31-12-2012 :

ze Spotka wg oprocentowania

Potyczka od oséb prywatnych powiazanych 350 000,00 350 000,00 350 000,00 - PN 10,00% 31-12-2012 :

ze Spotka wg oprocentowania

z::zz:':::x ;ﬁ?a""“e" powigzanych wg 3.000 000,00 3029 589,04 3029 589,04 - PLN 12,00% 15-07-2012 Weksel wtasny in blanco
:::ZZ':::; ;’:“i’a’mtek powiazanych wg 9263 120,00 9354 482,28 9354 482,28 - PN 12,00% 31-12-2012 Weksel wtasny in blanco
Pozyczka od jednostek powiazanych wg 300 000,00 300 000,00 300 000,00 - PLN 10,20% 27-10-2012 .

oprocentowanla

Pozyczka od pozostatych os6b prywatnych 90 000,00 90 000,00 90 000,00 - PN 15,00% 31-12-2012 -

wg oprocentowania

:g:zzzel:‘at:;:'::ostafvch jednostek wg 1000 000,00 1008 219,18 1008 219,18 - PN 10,00% 28-02-2013 Weksel wtasny in blanco
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21 644 120,00 17 362 721,17 17 362 721,17 - -

9.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
?;::atkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych uméw, w 5777 235,93 3843 298,42 1280 759,10
Kredyt Bank 808 788,04 1 000 000,00 43 010,60
Alior Bank 0,00 0,00 78 789,00
PKO BP 4587 128,67 2 465 009,05 206 581,78
BRE Bank 131 744,94 77 180,94 252 377,72
PEKAO S.A. 249 574,28 301 108,43 700 000,00

10.Zobowigzania z tytutu obligacji

10.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzier 30.06.2012

wartos¢ nominalna wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu odsetki od obligacji data wykupu
Zobowiazania z tytutu obligacji: 7 000 000,00 6966 381,44 47 001,64
Seria A* 0,00 0,00 0,00 wykupione przed terminem
Seria B** 7 000 000,00 6966 381,44 47 001,64 09.12.2012
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Seria A 0,00 0,00 0,00
Seria B 0,00 0,00 0,00
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Zobowigzania z tytutu obligacji krétkoterminowe 7 000 000,00 6 966 381,44 47 001,64

Seria A 0,00 0,00 0,00

Seria B 7 000 000,00 6966 381,44 47 001,64 -

* 20.03.2012 przedterminowy wykup obligacji serii o wartosci 5 000 000 zt

** 25.05.2012 umowa kupna 8 000 szt. obligacji serii B o wartosci 8 000 000 zt dokonana w trybie art. 25 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 o obligacjach.
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10.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2011

warto$¢ nominalna Bl odsetki od data wykupu
zamortyzowanego kosztu obligacji wykup
Zobowiazania z tytutu obligacji: 20 000 000,00 19 827 726,83 245 206,85
Seria A 5 000 000,00 4956 931,71 141 328,77 28.09.2012
Seria B 15 000 000,00 14 870 795,12 103 878,08 09.12.2012
Zobomaza'ma z tytutu obligacji 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe
Seria A 0,00 0,00 0,00
Seria B 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu obligacji 20 000 000,00 19 827 726,83 245 206,85
krétkoterminowe
Seria A 5000 000,00 4956 931,71 141 328,77
Seria B 15 000 000,00 14 870 795,12 103 878,08

10.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.06.2011
warto$¢ nominalna U odse.tki ?.d data wykupu
zamortyzowanego kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu obligacji: 20 000 000,00 19 721 156,77 231 376,03
Seria A 5 000 000,00 4.830527,34 135 450,00 28.09.2012
Seria B 15 000 000,00 14 890 629,43 95 926,03 09.12.2012
f‘?:g"o‘:';?:?:‘n'z v::yt“*“ Rbliezeil 20 000 000,00 19 721 156,77 0,00
Seria A 5000 000,00 4830527,34 0,00
Seria B 15 000 000,00 14 890 629,43 0,00
Seria A 0,00 0,00 135 450,00
Seria B 0,00 0,00 95 926,03

11.Inne zobowiazania finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

11.1 - Inne zobowigzania
finansowe

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Dtugoterminowe 308 099,27 355 382,22 363 442,81
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Krétkoterminowe 284 544,26 320 966,87 2265 339,78
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu

308 099,27 355 382,22 363 442,81

R 284 544,26 320 966,87 280 871,10
finansowego
Zobowiazania z tytutu faktoringu - - 1983 685,63
Zobowiazania pozostate - - 783,05
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12.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

12.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 30.06.2012

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2011 30.06.2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 353 714,53 749 411,59 538 648,72
w tym zobowiazan z tytutu dostaw

niefinansowego majatku trwatego

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2 866,31 - -
Z°b°w'?za"'a z.tytum.mm,s"a'y‘:h 245 385,82 355 004,72 223171,55
podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

Zobowiazania z tytulu kaucji na poczet 1948 782,67 2079 294,38 1942 646,85
optat sgdowych i komorniczych

Zobowigzania z tyt. uméw - 168 048,24 366 490,54 258 081,31
powierniczego przelewu wierzytelnosci

Zobowigzania z tytutu uméw 42 692,86 176 883,11 215 183,74
upowaznienia inkasowego

Zobowiazania z tytutu uméw kupna - 604 912,98 73 246,40 147 131,38

sprzedazy wierzytelnosci
Kwoty do zwrotu 6302,87 731584,94 891 776,18
Rozliczenia migedzyokresowe oraz
pozostate zobowigzania

Zobowiazania wobec akcjonariuszy 3061 247,00

RAZEM ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE:

2417,00 5396,96 21417,00

6436 370,28 4537 312,64 4238 056,73

13.Przychody przysztych okresow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

13.1 - Przychody przysztych okreséw

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Przychody z tytutu pozyczek - 21 844,66 -
Przychody z uméw faktoringu 74 318,38 147 258,48 296 849,54
RAZEM PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW 74 318,38 169 103,14 296 849,54

14.Przychody ze sprzedazy

01.01.2012 01.01.2011

14.1 - Przychody ze sprzedazy za okres
30.06.2012 30.06.2011
Przychody z uméw kupna wierzytelnosci 5596 221,60 3870182,53
(Koszty zakupionych wierzytelnosci) (5224 647,01) (3 115 427,50)
Przychody netto z uméw kupna wierzytelnosci 371 574,59 754 755,03
Przychody z uméw faktoringu 20543 767,83 28 078 475,75
(Koszty faktoringu) (18 784 050,99) (26 198 070,42)
Przychody netto z uméw faktoringu 1759 716,84 1880 405,33
Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 14 154 056,42 17 367 517,12
(Koszty uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci) (10 964 142,95) (14 425 435,35)
Przychody netto z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 3189913,47 2942 081,77
Przychody z umoéw pozyczek i finansowan 1105 544,69 1566 595,75
Przychody z tytutu ustug windykacji 1380 704,76 530 732,47
Pozostata sprzedaz 998 899,51 188 920,62
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 22 621,01 39 829,25
RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 8 828 974,87 7 903 320,22
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15.Koszty wedtug rodzaju

15.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres

01.01.2012 01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja 355 592,25 321 965,80
Zuzycie materiatow i energii 298 751,33 244 105,00
Ustugi obce 2241517,04 2 019 304,05
Podatki i optaty 204 199,41 159 770,32
Wynagrodzenia 2 094 999,51 2 021 602,55
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 312 593,31 309 759,42
Pozostate koszty rodzajowe 83 719,79 66 995,93
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 21 423,43 35 681,90
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 5612 796,07 5179 184,97

16.Pozostate przychody operacyjne

16.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

01.01.2012

01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 383,08 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 54 586,07 16 639,99
Odszkodowania 164 148,40 22 545,82
Pozostate 120172,94 120 084,35
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 339 290,49 159 270,16

17.Pozostate koszty operacyjne

17.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres

01.01.2012

01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 1149,27
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 559 647,61 160 275,59
Inne koszty operacyjne 167 033,66 106 495,91
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 726 681,27 267 920,77

18.Przychody finansowe

18.1 - Przychody finansowe za okres

01.01.2012 01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 15 097,08 216 077,86
Zysk ze zbycia akgcji, udziatéw i innych papieréw
wartosciowych ) )
Dywidenda od jednostek zaleznych 3383 080,00 -
Pozostate przychody finansowe - 2 237,81
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 3398 177,08 218 315,67

19.Koszty finansowe

19.1 - Koszty finansowe za okres

01.01.2012

01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Odsetki 1909 635,79 1663 105,37
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw . )
wartosciowych
Pozostate koszty finansowe 5327,23 92 774,26
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1914 963,02 1755 879,63
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20.Podatek dochodowy

20.1 - Podatek dochodowy za okres

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
30.06.2011

Biezacy podatek dochodowy 48 671,00 168 922,00
Odroczony podatek dochodowy 187 587,00 -136 277,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 236 258,00 32 645,00

20.2 -Zmiana stanu aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w

okresie

01.01.2012 - 30.06.2012

01.01.2011 - 30.06.2011

Stan na poczatek okresu 149 224,00 121 500,00
Utworzenie 122 869,00 134 144,00
Wykorzystanie (149 224,00) (121 500,00)
Rozwigazanie (5 946,00) -
RAZEM 116 923,00 134 144,00

20.3 -Zmiana stanu rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w

01.01.2012 30.06.2012

01.01.2011 30.06.2011

okresie
Stan na poczatek okresu 325 857,00 314 171,00
Utworzenie 447 999,00 235 048,00
Wykorzystanie (292 713,00) (358 681,00)
Rozwigzanie - _
RAZEM 481 143,00 190 538,00
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21.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

21.1 - Transakcje i salda
Spotki z podmiotami
powigzanymi

Przychody finansowe z tyt.
odsetek od umoéw pozyczki

Pragma
Finanse
Sp. zo.o0.

Invico S.A
.dawniej
Pragma

Trade S.A.

Pragma
Collect
Sp.zo.o0.

Pragma
Faktoring S.A.

Pragma
Inwestycje Sp.
z0.0.

30.06.2012

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp.zo.0.

Brynowska
72
Sp. zo.0.

Beskidzki
Dom
Maklerski
S.A.i
podmioty
powigzane

Inpol Papier
Sp.zo.0.

Pozostate
osoby
fizyczne
powigzane
z Grupa
Kapitatowa

Profi Link DFI
Sp. zo.0. Sp. zo.0.

762,91

93 424,66

367 468,13

Przychody netto z tyt.
ustug windykacji

6 199,39

326,77

321 216,59

431,02

50 576,09

Przychody netto z tyt.
ustug kupna wierzytelnosci
i factoringu

1976,55

399 397,04

1645,22

Przychody z tyt. umowy
najmu

882,00 48 411,90

47 811,14

22 500,00

1260,00

1144,84 10 488,28

41 878,64

3 816,38

Przychody netto z tyt.
ustug i refakturowania
kosztéw poniesionych

1385,47

20 635,35

552 812,90

110 906,41

253,63

1040,37

480,77

Przychody z tyt. sprzedazy
Srodkow trwatych

Przychody z tyt.
dywidendy

3383 080,00

Saldo zobowigzan z tytutu
niezarejestrowanej emisji
akcji

Koszty z tytutu ustug

12 033,60

321699,41

15 158,78

41 264,49

6 000,00

Koszty z tytutu odsetek

15 258,07

272 954,11

3 058,20

Koszty wynagrodzen i
premii

205 793,31

Pozostate poniesione
koszty

160,00

4329,99

Wynagrodzenie za
przygotowanie prospektu

Koszty zwigzane z emisjg
obligacji

Koszty zwigzane z emisjg
akcji

Pozyczki udzielone

7 493 000,00
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Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych 15 000,00
pozyczek przez Spétke

1600 000,00

7922 871,58

Pozyczki otrzymane

12263 120,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych 300 000,00
pozyczek przez Spétke

12384 071,32

41 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

144 069,59

265 921,40

Zobowigzania z tytutu

. P 15 057,25
obrotu wierzytelnosciami

809,63 13 997,07

231,50

Naleznosci

krétkoterminowe 10267,32

6 971,62 120 775,50

63 043,39 600,27 443,32

967,06

Zobowiazania
krétkoterminowe z tytutu 2 906,89
dostaw i ustug

18 805,20 1244,37

790,25 1000,00

1230,00 24 405,66

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spétke byly na warunkach rynkowych. Transakcje w cztonkami Zarzadu i Rady

Nadzorczej Spotki przedstawiono w nocie 24.

30.06.2011

.. Beskidzki Pozostate
21.2 - Transakcje i salda
Stki H H Pragma Pragma Pragma Pragma Pragma bom G
Spotki z podmiotami — . 4 - o Dabex - Grupa Pragma Inpol Papier Maklerski Profi Link DFI fizyczne
. A Finanse Trade Collect Faktoring Inwestycje . .
powigzanymi Sp. z 0.0. Sp. z0.0. S.A.i Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. powigzane z
Sp. z o0.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. S.A. Sp.zo.0. .
podmioty Grupa
powigzane Kapitatowa

Przychody flnan'sowe'z tyt.. 2839387 99302,56
odsetek od uméw pozyczki
Przychody netto z tyt. ustug 5045,99 490,10 123 655,63 1669,40 5383,03 28 459,83 213,75 2241,54
windykacji
Przychody netto z tyt. ustug
kupna wierzytelnosci i 79 812,34 5179,91 175 716,39 21 839,18
factoringu
:;::':3“" 2 tyt. umowy 882,00  26194,60 24 587,46 10 338,27 10 958,89 43313,03 3.904,40
Przychody netto z tyt. ustug
i refakturowania kosztow 1413,15 21 884,31 397 841,23 1153,94
poniesionych
Przychody z tyt. sprzedazy
Srodkow trwatych AL E)
Koszty z tytutu ustug, 67 484,46 7 500,00
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zakupu materiatéw

Koszty z tytutu odsetek 15 542,46

84 324,66

30 800,00

10 488,08

Koszty z tytutu faktoringu

102 944,40

Koszty wynagrodzen i
premii

186 699,61

Pozostate poniesione koszty 10 000,00 12 033,60

7 144,79

5 843,96

148 465,55

Wynagrodzenie za
przygotowanie prospektu

Zakup towaréw 20 325,20

Pozyczki udzielone

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych pozyczek
przez Spétke

1800 000,00

Pozyczki otrzymane

3 500 000,00

1100 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

3207 886,30

1108 250,00

141 000,00

Saldo zobowigzan z tyt.
faktoringu otrzymanego

1983 685,63

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

58 984,02

21519,83

16 607,66

1741639,32

Zobowigzania z tytutu

obrotu wierzytelnosciami 71028,05

123,00

6 445,46

817,38

11512,18

231,50

Naleznosci

krétkoterminowe 6948,58

13 956,17

159 312,50

675,95

10 725,94

136,79

Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu - 2 466,89
dostaw i ustug

16 354,77

74,18

20 906,05

1230,00 59 335,20

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spo6tke byty na warunkach rynkowych.

22.Gwarancje i poreczenia otrzymane

22.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
0Od jednostek powigzanych 1000 000,00 1000 000,00 -
Pragma Faktoring S.A. 1 000 000,00 1 000 000,00 -
0d pozostatych jednostek - - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA OTRZYMANE 1000 000,00 1000 000,00 -
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Stan na dzien
30.06.2011

Stan na dzien
31.12.2011

Stan na dzien
30.06.2012

22.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Dla jednostek powigzanych 68 229 312,39 58 278 450,46 33 000 000,00
Porecz.enle dot. emisji obligacji serii A dla Pragma 30 000 000,00 30 000 000,00 30 000 000,00
Faktoring S.A.

sPt:'eczeme sptaty pozyczek dla Pragma Faktoring 5 000 000,00 5 000 000,00 3000 000,00
:c;\reczenle sptaty kredytu dla Pragma Faktoring 229312,39 3278 450,46 i
Porecz.enle dot. emisji obligacji serii B dla Pragma 20 000 000,00 20,000 000,00 i
Faktoring S.A.

Poreczen‘le dot. emisji obligacji serii A dla Pragma 13 000 000,00 ) i
Inwestycje Sp. z 0.0.

Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - = -

23.Instrumenty finansowe

na dzien na dzien na dzien

23.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa finansowe 34 976 554,58 34 494 642,36 28980 167,56
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez . ) .
rachunek zyskow i strat
Pozyczki i naleznosci wl;.xsne wyceniane w 17391 218,81 15 003 966,89 7 960 485,88
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wiasne wyceniane w nominale 844 605,23 954 910,83 628 305,18
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1987 771,85 2242 611,52 2712 872,42
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 12 230 446,75 14 688 155,02 16 490 929,29
Srodki pieniezne 2522511,94 1604 998,10 1187 574,79
Zobowiazania finansowe 38 197 407,55 37 792 865,55 39 248 333,85
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez ) ) :
rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym 31761037,27 33255 552,91 35010 277,12
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 353 714,53 749 411,59 538 648,72
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3061 247,00 - -
Pozostale zobowiazania i rozliczenia ; 3021 408,75 3787 901,05 3699 408,01
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
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23.2 - Instrumenty
finansowe - ryzyko

. 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
stopy procentowej
na dzien
specyfikacja Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne

P ) do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 41 249 324,21 428 159,76 - 27 671 295,78 533 464,82 - 26 309 508,80 1347 015,78 -
Pozyczki udzielone 17391 218,81 § § 15 003 966,89 : : 7 960 485,88 § :
Faktoring 9 494 906,40 - - 10 610 349,41 - - 11059 128,77 - -
Kredyty i pozyczki 14 363 199,00 428 159,76 : 2056 979,48 533 464,82 - 5158 875,12 983 572,97 -
otrzymane
Inne zt.)bowazanla - i i i ) ) ) 1983 685,63
faktoring
Zobowigzania z tytulu 147 333,40 363 442,81
leasingow
g:i'::s:_mwa"'e 10730 107,41 4884 623,27 1321329,27 24273 604,14 4961572,80  1429931,67 8 681 359,47 16152690,60 1538 534,07
Pozyczki udzielone - - - - - -
Faktoring
Aktywa utrzymywane
do terminu - - - - - - - - -
wymagalnosci
5:::{‘:;‘;:\2“"“"' 3432 180,07 4576 524,00 1321329,27 3879 703,59 460619058 142993167 3316 445,74 1152 690,60  1538534,07
Obligacje 7013 383,08 : : 20072 933,68 . § 5231 376,03 15 000 000,00 :
Zobowiazania z tytutu 284 544,26 308 099,27 - 320 966,87 355 382,22 ; 133 537,70 : :

leasingow

24.Wynagrodzenia kluczowego personelu Spotki

24.1 - Wynagrodzenia kluczowego
personelu Spotki bez Rady Nadzorczej

01.01.2012 - 30.06.2012

01.01.2011 - 30.06.2011

i 5 i L0 Premie otrzymane Premie nalezne Inne LR Premie Premie Inne
otrzymane i nalezne w okresie podstawowe Y podstawowe otrzymane nalezne
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 21 690,00 69 948,17 89 749,88 - 29 190,00 40 897,15 101 566,40 -
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 14 640,00 67 815,03 30 460,70 67 870,00 17 140,00 45 167,48 42 502,40 140 440,00
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 53 352,00 37 644,39 48 346,86 - 53 352,00 22 021,54 54 689,60 -

69




w okresie

24.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki otrzymane

01.01.2012

30.06.2012

01.01.2011
30.06.2011

Anna Kedzierska 284,61 284,61
Marek Manka 284,61 284,61
Jacek Obrocki - 284,61
Marek Ledwon - 284,61
Marcin Nowak 284,61 -
Jacek Rachel 284,61 -

25.Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegoélnienie 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 49 574 772,87 - 49 574 772,87
Rzeczowe aktywa trwate 6304 209,21 - 6304 209,21
Wartosci niematerialne 511974,84 - 511974,84
Akcje i udziaty 42 251 544,82 - 42 251 544,82
Inwestycje w nieruchomosci 372 900,00 - 372 900,00
::2{1‘:,’: c'z vztgt::u odroczonego podatku 134 144,00 . 134 144,00
AKTYWA OBROTOWE 32 698 970,79 (0,00) 32 698 970,79
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 628 305,18 - 628 305,18
L'zli?::x:g:”t“'“ biezacego podatku 207 085,00 - 207 085,00
Pozostate aktywa obrotowe 2 646 935,03 65 937,39 2712 872,42  korekta prezentacyjna
Wierzytelnosci nabyte - 5431 800,52 5431800,52 korekta prezentacyjna
Faktoring - 11 059 128,77 11059 128,77  korekta prezentacyjna
Pozyczki - 7 960 485,88 7960 485,88  korekta prezentacyjna
Pozostate aktywa finansowe 24517 352,56 (24 517 352,56) - korekta prezentacyjna
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1187 574,79 - 1187574,79
Rozliczenia miedzyokresowe 3511718,23 - 3511718,23
AKTYWA RAZEM : 82 273 743,66 (0,00) 82 273 743,66

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
Wyszczegdlnienie 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 42 232 844,81 - 42 232 844,81
Kapitat podstawowy 3 680 000,00 - 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 - 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 11 849 345,97 11 849 345,97
Niepodzielony wynik , w tym: 1102 990,04 1102 990,04
Zysk (strata) netto okresu 1045 275,68 - 1045 275,68
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 24 533 955,91 (305 177,46) 24 228 778,45
:z‘z;:’v;:’:v:\ét:lu odroczonego podatku 190 538,00 . 190 538,00
Rezerwy dtugoterminowe 305 177,46 (305 177,46) - korekta prezentacyjna
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3674 797,64 - 3674797,64
Zobowiazania z tytutu obligacji 20 000 000,00 - 20 000 000,00
Inne zobowiazania finansowe 363 442,81 - 363 442,81
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 506 942,94 305 177,46 15812 120,40




Kredyty i pozyczki 8 475 320,86 - 8475 320,86

Zobowigzania z tytutu obligacji 231 376,03 - 231376,03
Inne zobowiazania finansowe 2 265 339,78 - 2 265 339,78
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 538 648,72 - 538 648,72
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku . . }
dochodowego

Zobowigzania wobec akcjonariuszy - = -

Pozostate zobowiazania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne 3699408,01 . 3699408,01
Rezerwy krétkoterminowe - 305 177,46 305 177,46  korekta prezentacyjna
Przychody przysztych okresow 296 849,54 - 296 849,54

Pasywa razem : 82 273 743,66 - 82 273 743,66

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

dane publikowane korekta dane po korekcie opis korekty
01.01.2011 - 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 51 642 253,49 - 51 642 253,49
Przychody  tytulu obrotu 49316 175,40 - 49 316 175,40
wierzytelnosciami
Koszty wierzytelnosci (43 738 933,27) (43 738 933,27)
Przychody  tytulu obrotu 5577 242,13 - 5577 242,13
wierzytelnosciami netto
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 2286 248,84 - 2286 248,84
Przych.ody ze sprzedazy towarow i 39 829,25 . 39 829,25
materiatéw
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 7 903 320,22 - 7 903 320,22
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5179 184,97 - 5179 184,97
Amortyzacja 321 965,80 - 321 965,80
Wynagro_dz,ema i Swiadczenia na rzecz 233136197 ) 2331361,97
pracownikéw
Pozostate koszty podstawowe 2490 175,30 - 2490 175,30
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 35 681,90 - 35 681,90
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2724 135,25 - 2724 135,25
Pozostate przychody operacyjne 159 270,16 - 159 270,16
Pozostate koszty operacyjne 267 920,77 - 267 920,77
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI
OPERACYJNE! 2 615 484,64 - 2615 484,64
Przychody finansowe 218 315,67 - 218 315,67
Koszty finansowe 1755 879,63 - 1755 879,63
Udziat w zyskach (stratach) jednostek ) ) }
wycenianych metoda praw wtasnosci
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1077 920,68 - 1077 920,68
Podatek dochodowy 32 645,00 - 32 645,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE) 1045 275,68 - 1045 275,68
Zysk (strata) netto z dziatalnosci . . .
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - - =
ZYSK (STRATA) NETTO 1045 275,68 - 1045 275,68
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 1045 275,68 - 1045 275,68
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26.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spotce

01.01.2012 01.01.2011

30.06.2012 30.06.2011
Pracownicy fizyczni -

26.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce w okresie

Pracownicy umystowi 65 70

Razem przecietna liczba etatéw 65 70

27.Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéow Zarzadu

27.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

.. . . llo$¢ posiadanych Udziat w kapitale l.Jd1|_a fw og’olnej
Imie i nazwisko Funkcja akeii saktadowym liczbie gltoséw na
) wy WzA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,03% 0,02%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9583 0,26% 0,22%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki

27.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

. . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale l.JdZI.a fw og,olnej
Imig i nazwisko Funkcja . liczbie gtoséw na
akeji zaktadowym
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312900 8,50% 10,21%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 625 800 17,00% 20,41%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spoétki
i uprawniajgcych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spoétki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 10,217% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

e Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatow Spotki
Pragma Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (co stanowi 40% jej kapitatu
zaktadowego), ktéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spoéfki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 64,84% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co oznacza, ze Michat
Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Spoétki, stanowigcych 17,00% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 20,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2011 r.

28.Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotka

Dziatalnosc¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
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29.Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE

wedtug przychodéw brutto
01.01 -30.06.2012 01.01 -30.06.2011
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 43 654 319,45 99,66% 51592 029,88 99,93%
Zagranica 147 496,37 0,34% 50 223,61 0,07%
RAZEM 43 801 815,82 100,00% 51 642 253,49 100,00%
wedtug przychodéw netto
01.01 -30.06.2012 01.01-30.06.2011
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 8777 040,22 99,41% 7 874 240,28 99,85%
Zagranica 51 934,65 0,59% 29 079,94 0,15%
RAZEM 8 828 974,87 100,00% 7903 320,22 100,00%

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalno$ci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spétki prowadzg dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Spodtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Spotka nie posiada zadnych aktywow za
granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.

30.Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pragma Inkaso S.A. podjeto w dniu 11 czerwca 2012r. uchwate nr
5 o wyptacie dywidendy, zgodnie z ktdra:

1) ogdlna wartos¢ dywidendy wynosi 3 091 200,00 zt;

2) wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje to 0,84 zt;

3) liczba akcji objetych dywidendg to 3.680.000 szt.; z czego 640.000 szt. To akcje
uprzywilejowane co do gtosu, na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu;

4) dzien dywidendy to 2 lipca 2012r;

5) dzien wyptaty dywidendy to 23 lipca 2012r.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa -Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012

1. Charakterystyka i struktura Grupy Kapitatowej PRAGMA

INKASO S.A.

Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO S.A. Sktada sie z podmiotu dominujacego, ktérym jest Pragma
Inkaso S.A. oraz spétek zaleznych Pragma Faktoring SA, Pragma Collect Sp. z 0.0. oraz Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0. i nie prowadzgace]j dziatalnosci operacyjnej Brynowska 72 Sp. z 0.0. Grupa jest
jednym z lideré6w w braniy zarzadzania wierzytelno$ciami biznesowymi. Grupa posiada oddziaty
w Bydgoszczy oraz Poznaniu oraz od lutego 2012 réwniez w Lublinie. Celem Grupy jest dazenie do
stworzenia oferty produktéw zaspokajajgcych wszelkie potrzeby Klientéw w zakresie zarzadzania
wierzytelnosciami biznesowymi. Pragma Inkaso S.A. oraz Pragma Faktoring SA sg notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, dzieki czemu Grupa zapewnia swoim Klientom jak
i Akcjonariuszom wysokie standardy w zakresie wiarygodnosci, transparentnosci oraz komunikacji.

GRUPA PRAGMA INKASO SA.
Wierzytelnosci, Pragmatycznie

\
T

PRAGMA INKASO

—— PRAGMA ( !
—1 FAKTORING GRAGMA fﬁ%gﬁcm
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2. Podsumowanie | pétrocza 2012 r.

Kalendarium:

W dniu 17 stycznia 2012 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych zarejestrowat 15.000
sztuk zabezpieczonych obligacji Pragma Faktoring na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda.

18 stycznia 2012 roku PRAGMA INKASO SA powotata spotke zalezng Brynowska 72 Sp. z o.0.
z siedzibg w Tarnowskich Gdérach, w ktérej objeta 100% udziatdw o wartosci nominalnej
1.300 tys. zt. Brynowska 72 Sp. z 0.0. jest spotka celowa, powotang do zrealizowania
inwestycji polegajgcej na budowie budynku biurowego o powierzchni catkowitej ok. 1100
metréw kwadratowych na dziatce potozonej w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72. Budynek
biurowy bedacy przedmiotem inwestycji zostanie przeznaczony na wynajem w cafosci lub
przewazajacej czesci spotkom z Grupy. W ocenie zarzadu Pragma Inkaso S.A. inwestycja ta
przyczyni sie do zwiekszenia przychoddw Grupy oraz zoptymalizowania kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, a takze da mozliwos¢ dalszego zwiekszania struktur operacyjnych.

Z dniem 20 stycznia 2012 Sad zarejestrowat zmiane siedziby spoétki zaleznej — Pragma Collect

Sp. z 0.0. z Tarnowskich Gér na Katowice.

W dniu 27 stycznia 2012 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat
uchwate w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 15.000
obligacji na okaziciela serii B spotki Pragma Faktoring SA o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda
i terminie wykupu 12 grudnia 2014 r.

3 lutego 2012 r. pierwszy dzien notowan obligacji Pragma Faktoring SA serii B na rynku
Catalyst.

27 lutego 2012 r. utworzenie przez Pragma Faktoring S.A. oddziatu w Lublinie.

5 marca 2012 roku zarzad PRAGMA INKASO SA podjat decyzje o przedterminowym,
obligatoryjnym wykupie Obligacji serii A Spétki notowanych na rynku Catalyst.

13 marca 2012 roku - podjecie przez zarzad Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. uchwaty w sprawie
Programu Emisji Obligacji oraz emisji 10.000 obligacji serii A o wartosci nominalnej 1 tys. z
kazda; obligacje majg mie¢ dwuletni termin zapadalnosci, bedy zabezpieczone zastawem
rejestrowym na portfelu wierzytelnosci spétki oraz poreczeniem PRAGMA INKASO SA.

20 marca 2012 r. dokonanie przedterminowej sptaty obligacji serii A o kwocie nominalnej
5.000 tys. zt. przez PRAGMA INKASO SA

5 kwietnia 2012 r. zakoriczenie przez Pragma Inwestycje Sp. z o0.0. subskrypcji 10.000
obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1000,00 ztotych kazda, wyemitowanych
przez Spétke na podstawie Uchwaty Zarzgdu Emitenta w sprawie Programu Emisji Obligacji
z dnia 11 kwietnia 2011r. oraz Uchwaty Zarzagdu Emitenta w sprawie emisji Obligacji serii A,
ustalenia warunkéw ich emisji, ich dematerializacji i wprowadzenia ich do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu z dnia 13 marca 2012r.

w dniu 25 maja 2012 r. PRAGMA INKASO SA nabyta 8.000 sztuk obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, wyemitowanych przez PRAGMA INAKSO SA w dniu 9 grudnia 2010
r., ktérych termin zapadalnosci przypadat na dzied 9 grudnia 2012 r. Nabycie zostato
dokonane w celu umorzenia obligacji. W dniu 25 maja 2012 r. zarzad PRAGMA INKASO SA
podjat uchwate o umorzeniu 8000 nabytych obligacji serii B.
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e W dniu 30 maja 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Faktoring SA, ktdrego przedmiotem byto podjecie uchwat m.in. o przeznaczeniu czesci zysku
w kwocie 4 259 410,60 zt (tj. 1,66 zt na 1 akcje) na wyptate dywidendy.

e W dniu 5 czerwca 2012 roku Dom Maklerski BDM SA z siedzibg w Bielsku-Biatej odwotat ze
sktadu Rady Nadzorczej PRAGMA INKASO SA Pana Jacka Jarostawa Rachela oraz powotat
w sktad Rady Nadzorczej PRAGMA INKASO SA Pana Tomasza Lalika. BDM dokonat zmian
w cztonkach Rady Nadzorczej korzystajac z osobistych uprawnien akcjonariusza wynikajacych
z §17 ust. 3 — 5 Statutu Emitenta.

e W dniu 11 czerwca 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PRAGMA INKASO SA, ktérego przedmiotem byto podjecie uchwat m.in. o przeznaczeniu
czesci zysku w kwocie 3 091 200,00 zt (tj. 0,84 zt na 1 akcje) na wyptate dywidendy.

e 28 czerwca 2012 r. dzier wyptaty dywidendy przez Pragma Faktoring SA.

Wazrost skali dziatania, przychoddw i zysku Grupy
| pétroczu 2012 r. odznaczat sie dla Grupy skokowym wzrostem skali dziatania, wartosci aktywodw,
wielkosci przychoddw i wypracowanego zysku w stosunku do analogicznego okresu roku 2011:

e Wartos¢ aktywoéw wzrosta 0 23 % do kwoty 118 661 tys. zt.

e Przychody brutto wzrosty 0 51 % do kwoty 181 124 tys. zt.

e Przychody netto wzrosty 0 40 % do kwoty 19 114 tys. zt.

e  Wynik operacyjny wzrdst o 62% do kwoty 9 419 tys. zt.

e  Wynik netto wzrést 0 24% do kwoty 4 569 tys. zt.

e Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej wzrdst 0 27 % do kwoty 4 011 tys. zt.
Zarzad podkresla, ze realizacja strategii Grupy tj. petna koncentracja na obszarze wierzytelnosci b2b
i stworzenie oferty produktéw zaspokajajacych wszelkie potrzeby Klientdw w zakresie zarzadzania
wierzytelnosciami biznesowymi pozwolita w sposdb regularny i dynamiczny zwiekszy¢ skale
dziatalnosci.

Dziatalnos$¢ oddziatow

Waznym elementem procesu rozbudowy struktur operacyjnych i wzmocnienia potencjatu
sprzedazowego Grupy jest proces tworzenia i rozwijania oddziatéw spétek Grupy.

Pierwszym powotanym do zycia oddziatem byt oddziat Pragma Inkaso w Bydgoszczy uruchomiony
w marcu 2008 r. Kolejnym oddziatem tej spotki w Poznaniu utworzony we wrzesniu 2010 r. W 2011 r.
w oddziatach w Bydgoszczy i Poznaniu swoje biura sprzedazy uruchomita réwniez Pragma Faktoring.
Dodatkowo oddziat w Bydgoszczy, poza dziatania sprzedazowymi, realizuje réwniez zadania
windykacyjne, zaréwno w zakresie windykacji terenowej na obszarze podtnocnej Polski, jak
i w zakresie windykacji wierzytelnosci niskonominatowych w ramach Pragma Collect Sp. z o.o.
W lutym br. Grupa uruchomita nowy oddziat zlokalizowany w Lublinie.

Projekt uruchamiania i prowadzenia oddziatéw nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie.
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Dywersyfikacja izrédet przychodéw - linie biznesowe Grupy, wyniki spotek
Grupy
Jednym z podstawowych zatozen w strategii Grupy jest stworzenie oferty obejmujgcej maksymalnie

wiele produktéw zaspokajajacych kompleksowo potrzeby Klientéw w obszarze szeroko rozumianego
zarzadzania wierzytelnosciami B2B oraz finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw z sektora MSP.

Grupa realizuje ten cel poprzez produkty oferowane w ramach poszczegdlnych spoétek:

Pragma Inkaso zaspokaja potrzeby w zakresie przy$pieszenia sptywu srodkdw oraz neutralizacji
zagrozen niewypfacalnosci kontrahentéw (w zakresie ustug windykacji na zlecenie) oraz
natychmiastowego spieniezenia naleznosci i pozbycia sie ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow
(w zakresie ustugi kupna wierzytelnosci).

Pragma Collect zaspokaja podobne potrzeby jak Pragma Inkaso, przy czym czyni to w stosunku do
biznesowych wierzytelnosci niskonominatowych.

Produkty Pragma Inkaso i Pragma Collect adresowane sg do wszystkich grup przedsiebiorstw,
niezaleznie od ich wielkosci.

Pragma Faktoring zaspokaja potrzeby w zakresie finansowania obrotu w oparciu o ustugi faktoringu
i pozyczek krotkoterminowych.

Pragma Inwestycje zaspokaja potrzeby w zakresie pomostowego finansowania nabycia aktywow
trwatych, a takze spieniezenia wierzytelnosci hipotecznych. Spdtka rozpoczeta dziatalno$é operacyjng
w 4 kwartale 2011 r.

Produkty Pragma Faktoring i Pragma Inwestycje adresowane sg gtéwnie do przedsiebiorstw z sektora
MSP.

Grupa uzyskuje zatem przychody z czterech réznych linii biznesowych, co pozytywnie wptywa na
regularnosé i stabilnos¢ przychodow i przeptywoéw pienieznych oraz sprzyja rozwojowi Grupy.

Wyniki JEDNOSTKOWE PRAGMA INKASO S.A.

Zostaty podane w sprawozdaniu finansowym od str. 33

Wyniki JEDNOSTKOWE PRAGMA FAKTORING S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 3 248 854,66 1823 315,51 3919 319,71
Rzeczowe aktywa trwate 1044 618,09 1067 705,56 1239935,70
Wartosci niematerialne 425 128,47 448 912,95 450 467,31
Akcje i udziaty - - 2 000 000,00
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw i i i
wiasnosci
Inwestycje w nieruchomosci 1509 756,10 - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3 280,00 - 284,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 266 072,00 306 697,00 228 632,00

dochodowego
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AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe
Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem :

86 395 992,50
146 445,27

147 179,00

279 571,86
142,3

41021 770,77
43 768 796,85
656 321,48
375 764,97
89 644 847,16

86 059 256,26
38 186,30

336 292,00

367 373,33
5087 745,32
37 551 228,99
29115 105,31
13 267 001,99
296 323,02
87 882 571,77

71 235 020,35
75 131,07

782 462,00

26 071,14
14 663,48
29 010 453,87
24738 639,50

16 375 780,32
211 818,97
75 154 340,06

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 35272 049,92 36 821 237,12 44 599 203,61
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 2 565 910,00 3 500 000,00
Akcje wtasne - - -17 038 292,31
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 28 731 801,73 44 850 604,04
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 2717 694,93 1652 371,57 12 146 943,47
Niepodzielony wynik , w tym: 1256 643,26 3871 153,82 1139948,41
Zysk (strata) netto okresu 2710 223,40 5324 733,96 2593 528,55
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 15573 174,01 40 167 232,90 25 635 474,73
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 644 554,00 575 734,00 738 256,00
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe 1515,09 925,55 -

Kredyty i pozyczki diugoterminowe
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu
obligacji

Inne zobowigzania finansowe

14 680 473,86

39327 979,79

24532 271,78

. 246 631,06 262 593,56 364 946,95
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 38 799 623,23 10 894 101,75 4919 661,72
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 11809 257,12 8318 365,12 3022191,78
Zol;town.a.)zama krotkoterminowe z tytutu 25306 922,16 552 500,00 443 835,62
obligacji
Inne zobowiazania finansowe 130 502,63 166 973,46 205 399,05
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 384 020,49 450 586,54 300 393,59
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku i i
dochodowego
szostale zobowm?ama i rozliczenia 326 956,23 326 915,06 22971233
miedzyokresowe bierne
Rezerwy kréotkoterminowe 149 041,78 199 100,09 169 260,05
Przychody przysztych okreséw 692 922,82 879 661,48 548 869,30

Pasywa razem : 89 644 847,16 87 882 571,77 75 154 340,06

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
135 124 338,17 81 883 903,81

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem
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Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy netto ogétem

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towarow i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metodg praw witasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

130717 916,23
-125 930 144,28
4787 771,95

4 406 421,94

9194 193,89
4051 421,32

130 672,36
1670 537,65
2250211,31

5142 772,57
416 077,96
412 804,38

5146 046,15
348 949,83

2176 694,58

3318301,40
608 078,00

2710 223,40

2710 223,40

2710 223,40

Wyniki JEDNOSTKOWE PRAGMA COLLECT SP. Z 0.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa

78 725 581,63
-75 389 286,66
3 336 294,97
3158 322,18

6494 617,15
3430 418,32

136 641,62
1775 817,10
1517 959,60

3 064 198,83
459 265,23
237 749,13

3285 714,93
323 460,63
537 251,01

3 071 924,55
478 396,00

2 593 528,55

2 593 528,55

2 593 528,55

Wyszczegodlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

AKTYWA TRWALE 92 917,68 90 711,93 66 180,95
Rzeczowe aktywa trwate 52 703,47 50 708,41 24 485,33
Wartosci niematerialne 36 442,21 36 624,52 38 074,62
':';?;"t";uz;zz:t' dzw:;?"e” 3772,00 3379,00 3 621,00
AKTYWA OBROTOWE 3730517,50 3464 321,07 3391 830,49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 383,70 107 856,55 52 372,57
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 0,00 112 475,00 50 836,00
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 146 422,02 130 306,55 16 768,57
Wierzytelnosci nabyte 2 759 589,24 2554 511,14 2 605 440,30
Pozyczki - - 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 705,55 41117,17 227 583,41
Rozliczenia miedzyokresowe 319 416,99 518 054,66 438 829,64

AKTYWA RAZEM 3823 435,18 3555 033,00 3458011,44
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 1528 379,21 1154 719,56 887 304,86
Kapitat podstawowy 600 000,00 600 000,00 600 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 33,32 33,32 33,32
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 639 095,32 247 145,35 247 145,35
Niepodzielony wynik, w tym: 289 250,57 307 540,89 40 126,19
Zysk (strata) netto okresu 373 659,65 391 949,97 124 535,27
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 54 424,00 91 110,82 5521,00
:22‘:‘:)";’2;:‘2;"” odroczonego podatku 54 424,00 90 027,00 5521,00
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0,00 1 083,82 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 240 631,97 2 309 202,62 2 565 185,58
Kredyty i pozyczki 1994 500,00 2 194 500,00 2 396 143,84
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 761,08 30 843,77 36 138,83
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodiwego " R 119902,00 i i
Pcfzostale zobowiq?ania i rozliczenia 4461878 58 161,11 118 691,65
miedzyokresowe bierne
Rezerwy kréotkoterminowe 19 850,11 25 697,74 14 211,26
PASYWA RAZEM 3823 435,18 3 555 033,00 3458 011,44

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 2 442 659,22 2064 323,03
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 2110312,92 1973 545,62
Koszty wierzytelnosci (1109 392,15) (1154 065,42)
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto 1000 920,77 819 480,20
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 332222,73 90 687,98
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 123,57 89,43
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 1333 267,07 910 257,61
Koszty dziatalnosci operacyjnej 750 968,92 612 632,16

Amortyzacja 10 169,73 4320,08

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 426 021,06 405 199,17
Pozostate koszty podstawowe 314 643,13 203 037,91
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 135,00 75,00
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 582 298,15 297 625,45
Pozostate przychody operacyjne 4 808,60 773,65
Pozostate koszty operacyjne 3145,41 15 480,52
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 583 961,34 282 918,58
Przychody finansowe 155,84 1 288,82
Koszty finansowe 115 142,53 129 815,13
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci i )
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 468 974,65 154 392,27
Podatek dochodowy 95315 29 857,00
ig::ﬁ;ﬁgﬁ;:i?o Z DZIALALNOSCI 373 659,65 124 535,27

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
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ZYSK (STRATA) NETTO 373 659,65 124 535,27
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 373 659,65 124 535,27

Wyniki JEDNOSTKOWE PRAGMA INWESTYCIJE SP. Z 0.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 4376 199,98 57 364,12 49 687,26
Rzeczowe aktywa trwate 931,98 1 065,12 1198,26
Wartosci niematerialne 1 720,00 1 960,00 2 200,00
Pozyczki dtugoterminowe 4122 061,00 - -
Aktywa z tytulu odroczonego 251 487,00 54 339,00 46 289,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 21673 935,40 6 881 276,25 762 368,31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9022,98 3 354,72 3126,71
Naleznosci z tytutu biezacego i 18 081,00 18 596,61
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 7 493,24 6 885,00 63,15
Pozyczki 21 446 838,75 6136 738,85 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 950,65 715 002,83 739 842,49
Rozliczenia miedzyokresowe 78 629,78 1213,85 739,35
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA - 990 000,00 990 000,00

Aktywa razem : 26 050 135,38 7 928 640,37 1802 055,57

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn - Pasywa

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WLASNY 2707 088,80 1847 242,63 1792 782,45
Kapitat podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00
Kapitat zapasowy z emisji - - -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 142 852,88 - -
Niepodzielony wynik, w tym: 564 235,92 -152 757,37 -207 217,55
Zysk (strata) netto okresu 859 846,17 142 852,88 88 392,70
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 10 064 270,79 26 648,00 277
:22::’;2 \:, ;‘::*" SoostonSeoee e 281 239,00 26 648,00 277
z;llai:::j?zama dfugoterminowe z tytutu 9783 031,79 i i
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13 278 775,79 6 054 749,74 8 996,12
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 673 827,47 6 035 403,45 -
Zol:fowi.a:lzania krotkoterminowe z tytutu 213 790,95 i )
obligacji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 182 008,56 10 615,79 1 940,12
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodzwego " eeeer 119475,00 i )
Po_zostale zobowu)fanla i rozliczenia 330435 8 730,50 i
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 86 369,46 - 7 056,00
Pasywa razem : 26 050 135,38 7 928 640,37 1 802 055,57
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegdlnienie

30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy brutto ogotem 2229 037,94 56 394,45
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami - -
Koszty wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto - -
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 2229 037,94 56 394,45
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 2229 037,94 56 394,45
Koszty dziatalnosci operacyjnej 386 750,46 59 935,64
Amortyzacja 373,14 373,14
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 162 210,58 1788,49
Pozostate koszty podstawowe 224 166,74 57 774,01
Koszt sprzedanych towarow i materiatow - -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1842 287,48 -3 541,19
Pozostate przychody operacyjne 11 057,34 187 357,24
Pozostate koszty operacyjne 8 057,27 26 635,94
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 1845 287,55 157 180,11
Przychody finansowe 16 556,17 565,15
Koszty finansowe 793 358,55 46 409,56
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metoda praw witasnosci i i
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1068 485,17 111 335,70
Podatek dochodowy 208 639,00 22 943,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 859 846,17 88 392,70
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 859 846,17 88 392,70
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 859 846,17 88 392,70

Wyniki JEDNOSTKOWE BRYNOWSKA 72 SP. Z O.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 18.01.2012
AKTYWA TRWALE 1021 486,67 -
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1 816,67
Akcje i udziaty
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw
wiasnosci
Inwestycje w nieruchomosci 1019 670,00
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 270 326,53 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
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dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe 235 783,00

Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 543,53 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa razem : 1291 813,20 0,00

*Spotka zostata powotana 18 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

18.01.2012

Wyszczegdlnienie

30.06.2012

KAPITAt WEASNY

1289 104,20

Kapitat podstawowy

1300 000,00

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego

Niepodzielony wynik, w tym:

(10 895,80)

Zysk (strata) netto okresu

(10 895,80)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe diugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2 709,00

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

615,00

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

94,00

Rezerwy krétkoterminowe

2 000,00

Przychody przysztych okresow

Pasywa razem

1291 813,20

0,00

*Spotka zostata powotana 18 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegdlnienie

18.01.2012

01.01.2011

30.06.2012

30.06.2011

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem

Przychody z tytutu obrotu wierzytelno$ciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu wierzytelno$ciami netto

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem

Koszty dziatalnosci operacyjnej

11417,99
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Amortyzacja 363,33

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 2 500,00

Pozostate koszty podstawowe 8 554,66

Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (11 417,99) -
Pozostate przychody operacyjne 0,30

Pozostate koszty operacyjne 1,36

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J (11 419,05) -
Przychody finansowe 523,26

Koszty finansowe 0,01

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metodg praw witasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (10 895,80) -
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANE!J (10 895,80) )

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO (10 895,80) -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (10 895,80) -

*Spotka zostata powotana 18 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja Finansowa Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA
oraz prognhozy

Zarzad Spoétki Dominujacej ocenia sytuacje finansowg Grupy jako bardzo dobrg. Rosngce wyniki
finansowe Grupy potwierdzajg pozytywny wptyw wdrozonej przez Zarzad strategii na jej rozwdj
i umacnianie pozycji rynkowej. Odzwierciedleniem tego faktu jest wzrost skonsolidowanych wynikéw
finansowych Grupy wzgledem danych analogicznego okresu roku poprzedniego.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE ZA | POLROCZE 2012 r.

Prognoza na % wypetnienia
| potrocze 2012 | pdtrocze 2012 / rogk 2012 prognozy po

(w tys. zt) | potrocze 2011 e il | potroczu 2012
Skonsolidowane przychody 181 124 151% 480 000 38%
ze sprzedazy brutto
Skonsolldoyvane przychody 19114 140% 38 900 49%
ze sprzedazy netto
Skonsoll_dowany wynik 9419 162% x x
operacyjny
Skonsolidowany wynik netto 4569 124% -k -k
Skonsolidowany wynik netto
(przypadajacy Jednostce 0 0
Dominujacej PRAGMA 4011 127% 8 800 46%
INKASO S.A.)

*w opublikowanych prognozach nie podano skonsolidowanego wyniku operacyjnego oraz
skonsolidowanego wyniku netto
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto (wskazujgce na skale dziatalnosci) wzrosty
w | pétroczu br. 0 51 % w stosunku do analogicznego okresu w 2011 r., a skonsolidowane przychody
netto (pokazujgce wypracowany na transakcjach zysk) wzrosty o 40 % w stosunku do | pétrocza 2011
r. W | pétroczu br. wzrdst (o 27%) skonsolidowany zysk netto (przypadajgcy Jednostce Dominujacej
PRAGMA INKASO S.A.) wynoszac 4 011 tys. zt. Ponadto Zarzad podkresla, iz wypracowane wyniki sg
zgodne z jego zatozeniami i podtrzymuje prognozy finansowe na 2012 r.

WYNIKI POLROCZNE NA TLE DANYCH HISTORYCZNYCH (dane skonsolidowane)

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2007* 2008* 2009 2010 2011 2012

Skonsolidowane 6737 21207 36 839 50212 119587 181124
przychody brutto
Skonsolidowane 1469 3377 5300 7159 13 687 19 114
przychody netto
Wynik operacyjny 558 1447 2301 2915 5830 9419
Wynik netto 423 1153 1686 2109 3678 4 569
Wynik netto
przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki 423 1153 1686 2 109 3151 4011
Dominujgcej PRAGMA
INKASO S.A.
Wartosc¢ aktywow 6 737 13 696 19618 32 185 118 661 146 336

*W roku 2007 sprawozdanie zostato sporzqdzone wg ustawy o rachunkowosci;
wyniki za | potrocze 2007 r. oraz | pétrocze 2008 r. sq danymi jednostkowymi (w tym czasie Pragma
Inkaso S.A. nie posiadata spétek zaleznych).

Grupa wyrdznia sie wysoky ptynnoscia aktywdéw. Na koniec | pdétrocza br. wskazinik aktywa
obrotowe/aktywa ogétem byt réwny 84 %. Dodatkowo ws$rdd aktywdw obrotowych Grupy znajduja
sie praktycznie jedynie gotéwka oraz szybko rotujgce wierzytelnosci.

Aktywa obrotowe Grupy charakteryzuja sie bardzo duzg rotacjg. Wptywy z aktywdéw pochodzacych
z podstawowe] dziatalnosci Grupy (wierzytelnosci zakupione i objete faktoringiem, udzielone
pozyczki) w | pétroczu br. wyniosty 163.818 tys. zt przy saldzie na poczatku pdtrocza na poziomie
102.283 tys. zt.

Rotacja aktywow — wierzytelnosci zakupione, faktoring, pozyczki
Saldo aktywoéw 30.06.2012 r. 102.283 tys.

Wptywy z aktywoéw 1.01.2012-30.06.2012 r. 163.818 tys.

Grupa intensywnie zwieksza skale dziatania, co znajduje odzwierciedlenie w wysokosci sumy
bilansowej. W stosunku do analogicznego okresu 2011 roku wzrosta ona o 23 %, do kwoty 146 321
tys. zt. Wptyw na to ma przede wszystkim podwyzszenie stanu aktywdéw obrotowych, tj.
finansowanych naleznosci i udzielanych pozyczek, wynikajacych bezposrednio ze wzmozonej akcji
sprzedazowej.

Poziom zobowigzan bilansowych Grupy, w tym zobowigzarh oprocentowanych, wynosi ok. 169 %
wartosci kapitatéw witasnych Grupy, co biorgc pod uwage wysokg ptynnosc i rotacje aktywdw nalezy
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ocenié za bardzo bezpieczny poziom. Na istotniejszym z punktu widzenia oceny stopnia zadtuzenia
poziomie bilansdow jednostkowych spdtek Grupy wskaznik zobowigzan do kapitatéw wiasnych
ksztattuje sie nastepujaco:

WSKAZNIK ZOBOWIAZAN DO KAPITALOW WEASNYCH POSZCZEGOLNYCH SPOLEK GRUPY

. . Zobowigzania Zobowigzania
Zobowigzania .
oprocentowane Kapitat oprocentowane
oprocentowane , . .
. wobec Spétek wtasny tacznie/Kapitat
facznie . .
Grupy Kapitatowej wtasny
Pragma Inkaso S.A. 31727 12 263 51 898 61,13%
Pragma Faktoring S.A. 52174 0 35272 147,92%
Pragma Collect Sp. z 0.0. 1995 1 600 1528 130,56%
Pragma Inwestycje 22671 9997 2707 837,50%
Sp. z 0.0.
Brynowska 72 Sp. z o.0. 0 0 1289 0,00%

Zgodnie z deklaracjami Pragma Inkaso oraz Pragma Faktoring ztozonymi w uchwatach o emis;ji
obligacji, poziom zobowigzan oprocentowanych w tych spétkach nie bedzie przekraczat dwukrotnosci
kapitatéw wtasnych.

4. Charakterystyka produktow i struktura przychodow

a) Przedmiot dziatalnosci
W okresie sprawozdawczym Grupa Swiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci komercyjnych. Dziatalno$é obejmowata nastepujace
ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e finansowanie

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik na
poczet naleznosci gtdwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkdw, catosé
odsetek z tytutu opdinienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi spotki Grupy podejmuja
dziatania zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sadowej i egzekucji
komorniczej. Windykacja na zlecenie to dziatalnos¢, ktdra stanowi jedno z gtéwnych Zrédet
przychoddéw i know-how Grupy.

W okresie 01.01.-30.06.2012r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto w zakresie
wykonanych ustug windykacji na zlecenie na poziomie 16 360 tys. zt oraz, istotniejsze z punktu
widzenia efektywnosci, przychody ze sprzedazy netto na poziomie 4 629 tys. zt. W stosunku do
| pétrocza roku 2011 oznacza to odpowiednio spadek o 14% i wzrost o 25%. Spadek na poziomie
przychoddw brutto zwigzany jest z gorszg niz rok wczesniej jakoscig wierzytelnosci oferowanych do
windykacji i politykg Grupy zaktadajacg weryfikacje jakosci spraw przed ich przyjeciem, tak by
oferowac ustuge windykacji jedynie w stosunku do wierzytelnosci pozytywnie rokujacych. Taka
polityka pozwala prowadzi¢ rentowng dziatalnos¢ windykacyjng, gdyz ogranicza obcigzanie struktur
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operacyjnych sprawami o matych szansach powodzenia i przyczynia sie do zwiekszenia przychoddéw
z posiadanego portfela. Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci
186 263 tys. zt.

Zakup wierzytelnosci

Spotki Grupy jako nabywca ostatecznie wstepujg w prawa wierzyciela, jednak Grupa stosuje szereg
instrumentéw, ktére ograniczajg ryzyko transakcji. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest uiszczana po
kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po weryfikacji bezspornosci
wierzytelnosci. Ofertg kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej jakosci, ktérych sptfata
nastepuje w ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.01.-30.06.2012r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 11 623 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto 1 018 tys. zt. Oznacza to
wzrost wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2011 o odpowiednio 153 % i spadek
0 12 %. W dniu 30.06.2012r. Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci
16 066 tys. zt.

Faktoring

Faktoring pozwala na zapewnienie statego przewidywalnego przychodu, cho¢ zazwyczaj jego
rentowno$¢ jest nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci. Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke
sprzedazowg bankow i instytucji faktoringowych, podaz dobrej jakosci wierzytelnosci
niewymagalnych jest wysoka. Z uwagi na mozliwos¢ uzyskania atrakcyjnego wynagrodzenia Grupa
zwieksza zaangazowanie kapitatowe w ten produkt.

W okresie 01.01.-30.06.2012r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu ustug
faktoringu na poziomie 146 208 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie 6 533 tys. zi.
Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2011 o odpowiednio 59%
i 43%.

Finansowanie i pozyczki

Finansowanie i pozyczki swiadczone przez Grupy w przewazajacej mierze polegajg na udostepnieniu
kapitatu niezbednego do podjecia produkcji badz wykonania ustugi w zamian za przejecie przysztych
naleznosci od kontrahentéw klienta powstatych dzieki udostepnionym srodkom.

W okresie 01.01.-30.06.2012r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy netto z tytutu ustug
finansowania na poziomie 6 657 tys. zt. Oznacza to wzrost wartosci w stosunku | poétrocza 2011 r.
0 71%.

W dniu 30.06.2012 r. Grupa posiadata w ramach ustug faktoringu, finansowania oraz pozyczek portfel
wierzytelnosci o wartosci 145 228 tys. zt.
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b) Struktura przychodoéw ze sprzedazy
1. Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1.1.

wpfaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi

faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy

powierniczego przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

1.2.

wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO ( W TYS. Zt)

| potrocze 2012 | pétrocze 2011
Windykacja na zlecenie 16 360 19111
Kupno wierzytelnosci 11 623 4599
Faktoring 146 208 91 765
Finansowanie 6 657 3893
Pozostate 278 220
RAZEM 181 126 119 588

Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy brutto
Windyka

160 000
140 000
120 000
100 000
80000
60 000
40000
20000

Finanso
wanie
4%

2. Przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

2.1.

Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy brutto (w tys. zt)

M | pétrocze 2012
| pétrocze 2011

przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt. b) 1.1 pomniejszone o kwoty nalezne klientom

(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci (transakcje kupna wierzytelnosci,
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faktoringu) badZz otrzymanych wptat (umowy windykacji

powierniczego przelewu wierzytelnosci);

na zlecenie realizowane w ramach

2.2 wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe
zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek (réwne

przychodom brutto w tym zakresie).

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO ( W TYS. Zt)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Windykacja na zlecenie 4629 3697
Kupno wierzytelnosci 1018 1306
Faktoring 6 533 4570
Finansowanie 6 657 3893
Pozostate 278 220
RAZEM 19115 13 686
Skonsolidowane przychody Skonsolidowane przychody ze
ze sprzedazy netto sprzedazy netto (w tys. zi)

Windyka 7000

Pozostat cjana 6000

e zlecenie 5000

Finanso 4% 4000

wanie 3000

3% 2000 | pot 2012
1000 B | pétrocze
0 H | pétrocze 2011
2 ‘(90\ (\QO RZ
Kupno OQ’(\ o *&J‘\ &Qs
W E L
wierzytel 2" & <R
L. @O @ &
nosci O o¢\ A3
5% S &
@\0 S

c) Struktura kontraktacji (tj. wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych

oraz zleconych do windykacji)

W | pétroczu 2012 roku taczna wartosé pozyskanych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta 282 772

mln zt, co stanowi wzrost 0 9% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r.

Grupa odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy ustug faktoringu —=77% catosci wartosci pozyskanych
wierzytelnosci. Wartos¢ faktur objetych faktoringiem w | pdtroczu przez PRAGMA INKASO SA
wyniosta 20,2 min zt, natomiast przez spotke zalezng Pragma Faktoring SA — 124 min zt. Wartos¢
wierzytelnosci zleconych do windykacji w tym okresie wyniosta 59 min zt. Srednia warto$¢
wierzytelnosci w portfelu w | kwartale to 65 tys. zt, natomiast w Il kwartale to 108 tys. zt.
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Skonsolidowana kontraktacja wierzytelnosci w | pétroczu 2012 r. (tys. zt)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Windykacja na zlecenie 58 997 115 300
Kupno wierzytelnosci 6103 6 700
Faktoring, finansowanie, pozyczki 217 672 137 789
SUMA: 282772 259 789
.. Kupno . e
Struktura kontraktacji wierzytel Wartosc¢ kontraktacji
w | pétrocze 2012r.  noi wierzytelnosci (tys. zi)
0,
FA) 250 000
Windykd
cja na 200 000
zlecenie
_21% 150 000
100 000 M | pdlrocze
2012
50 000 .
H | pétrocze
0 2011
Faktoring &° P @'—\
finansow A é@\ &
i e
anie, - &@b ° 60&
pozyczki & © &
O
&
Pragma . P
| e Struktura kontraktacji wg spotek
nwestycje Sp. z
0.0.
14%
Pragma Collect PRAGMA
Sp. z o.0. INKASO SA
1% 29%

Pragma

Faktoring SA
66%
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Klienci
W | poétroczu 2012 r. Grupa pozyskata 350 nowych klientéw (187 PRAGMA INKASO SA, 113
Pragma Collect Sp. z 0.0., 45 Pragma Faktoring SA, 5 Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.).

Nowi Klienci
200

150 -

100 -

PRAGMA INKASO SA Pragma Faktoring SA Pragma Collect Sp. z Pragma Inwestycje
0.0. Sp. z o.0.

d) Struktura portfela wierzytelnosci

Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO SA na dzien 31.06.2012 obstugiwata wierzytelnosci o facznej
wartosci 347 min zt (PRAGMA INKASO 213 min zt, Pragma Faktoring 94 min zt, Pragma Collect
15,5 miIn zt, Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. 24,8 min z1), co oznacza wzrost 0 9 % wobec wartosci
w analogicznym okresie 2011r.

Wiekszos¢ portfela stanowig wierzytelnosci przejete w ramach ustugi windykacji na zlecenie —
186 min zt. Wynika to z faktu, iz pozostate wierzytelnosci sg bardzo dobrej jakosci i stale rotujg,
nie wptywajac zasadniczo na wartos$¢ portfela.

SKONSOLIDOWANY PORTFEL WIERZYTELNOSCI (tys. zi)

30.06.2012 30.06.2011
Windykacja na zlecenie 186 263 216 701
Kupno wierzytelnosci 16 066 20 310
Faktoring, finansowanie i pozyczki 145 228 82 893
RAZEM 347 557 319913
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Wartos¢ portfela (tys.zf) Struktura portfela naleznosci

250 000 na 30.06.2012
200 000 Faktoring,

finansow
150 000 aniet

pozyczki

35%
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INKASO
75%
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5. Zatrudnienie i potencjat operacyjny

Obecnie zespdt jest przygotowany do obstugi kilkukrotnie wiekszego portfela wierzytelnosci bez
koniecznosci zwiekszania kosztéw statych, co wobec dalszego zwiekszania przychodéw doprowadzi
do znaczgcego wzrostu rentownosci dziatalnosci.

Zatrudnienie ogotem

(umowy o prace, wspétprace, zlecenie)
200

150

100

50

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.06.2012

Zatrudnienie w dziatach operacyjnych

B Dziat Handlowy  ® Dziat Dochodzenia Roszczen

52
48

39
32

21

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.06.2012

6. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Grupa PRAGMA INKASO SA stale
umacnia swojg pozycje i udziat w rynku obrotu wierzytelnosciami business to business. Rozbudowane
dziaty operacyjne pozwalajg na intensywng penetracje rynku, a wysoka wartos¢ srodkdw obrotowych
na wzrost sprzedazy ustug kapitatochtonnych. Dziatania akwizycyjne spétki zaleznej Pragma Collect
Sp. z o.0. pozwalajg na zagospodarowanie czesci rynku obejmujgcego windykacje i obrot
wierzytelnosciami o niskich nominatach jednostkowych. Natomiast wtgczenie do Grupy Kapitatowe;j
spotki publicznej prowadzgcej dziatalno$¢  faktoringowg Pragma Faktoring ~ SA
zaowocowato pozyskaniem Klientéw majgcych state, powtarzalne potrzeby finansowania swojego
obrotu. Pragma Inwestycje Sp. z 0. 0. z sukcesem rozpoczeta obstuge wierzytelnosci b2b oraz
finansowanie transakcji zabezpieczonych hipotecznie. Dzieki rozbudowanym strukturom
sprzedazowym i intensywnej penetracji rynku, dziat handlowy natrafia na wierzytelnosci hipoteczne
b2b, ktére dotychczas nie byly jego przedmiotem zainteresowania. Rozpoczecie dziatalnosci w tym
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segmencie oznacza uzupetnienie komplementarnej oferty Grupy i zapewnia synergie produktowa
i kosztowa.

Grupa konkuruje z podmiotami oferujgcymi ustugi faktoringu oraz ubezpieczenia, jednak swojg
przewage konkurencyjng buduje na kompleksowosci zarzagdzania naleznoscig, aktywnosci w obstudze
klienta, wysokiej skutecznosci i niestandardowosci ustug windykacyjnych.

Obecnie PRAGMA INKASO SA jest jednym z czotowych graczy w segmencie wysokonominatowych
wierzytelnosci b2b. Konsekwentna realizacja strategii rozwoju zmierza do dalszego umacniania tej
pozycji. Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO SA posiada najszerszg na rynku oferte zarzadzania
naleznosciami niewymagalnymi i wymagalnymi zapewniajac kompleksowg obstuge w tym zakresie
i stanowigca atrakcyjng alternatywe lub uzupetnienie finansowania dziatalnosci operacyjnej na bazie
kapitatu bankowego.

Wedtug szacunkdéw Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, wartos¢ rynku ustug windykacyjnych
w 2009 roku wynosita w Polsce 14,3 miliarda ztotych, a do roku 2014 zwiekszy sie do poziomu prawie
22,2 miliarda zfotych.”Obecnie znaczna cze$é przedsiebiorcow nie korzysta jeszcze z ustug windykacji,
faktoringu i innych form zarzadzania wierzytelnosciami, a jednoczesnie co roku odczuwalny jest
wzrost tendencji outsourcingowych w tym zakresie.

Od 2008 roku popularnos¢ delegowania na zewnatrz czynnosci zwigzanych z odzyskiwaniem
naleznosci wzrosta ponad dwukrotnie. Wséréd branz, ktére najczesciej decydujg sie na wspodtprace
z zewnetrzng firmg windykacyjng nalezy wymienic:

e produkcje — w poréwnaniu do 2008 roku prawie dwukrotny wzrost, obecnie 31% badanych
wybiera outsourcing windykacji;

e handel — az 50% przedsiebiorcow z tego sektora deleguje na zewnatrz zarzadzanie
wierzytelnosciami;

e infrastrukture — trzykrotny wzrost od 2008 roku, obecnie 33% korzysta z pomocy zewnetrznego

partnera.’
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Zrédto: informacja prasowa ArchiDoc SA z 06.07.2011

& Instytutu Badan nad Gospodarkqg Rynkowq - Rynek zarzqgdzania wierzytelnosciami w Polsce oraz perspektywy
jego rozwoju do 2014 roku, Warszawa, Pazdziernik 2010
! Informacja prasowa ArchiDoc SA z 06.07.2011 r.
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Rynek obstugi biezgcych naleznosci b2b (wymagalnych i niewymagalnych) wecigz rosnie i daje
mozliwo$¢é wieloletniego rozwoju nie napotykajgc barier pojemnosci rynku.

7. Czynniki ryzyka

Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentow

Spotki Grupy nie posiadajg w swoim portfelu klientéw, ktérych pozycja w generowanych przychodach
globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to politykg sprzedazowg spotki. Naczelng zasadg jest
dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Grupa nie angazuje srodkéw o wartosci przewyzszajacej
10% kapitatow witasnych Spoétki Dominujgcej w jedng transakcje. Do grona jego klientéw dofacza
miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg
zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym
ogtoszenie upadtosci przez jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia
dziafalnosci, a takze wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci diuznika moze pojawic¢ sie przy ustudze kupna wierzytelnosci, faktoringu oraz
pozyczki. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikéw,
ktory dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy
ustugach z zaangazowaniem kapitatu jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia
wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia
ewentualnego procesu upadtosciowego. Spoétki Grupy kupujgc wierzytelnos¢ zostawiajg sobie
mozliwosé jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu
przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania bezspornosci wierzytelnosci,
wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedng z ustug oferowanych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygeneruja wptywow lub wygenerujg je
w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej spotki Grupy mogtyby
mie¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke
zrbwnowazonego planowania przeptywdow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien
w spfatach czesci dtuznikéw, ktérzy s kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej
i ,moralnosci ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa posiada mozliwosé
zaciggania kredytow w rachunku biezgcym, ktére w duzej mierze nie sg wykorzystywane w celu
inwestycji w wierzytelnosci lecz stanowia rezerwe kapitatowa na wypadek chwilowego zmniejszenia
ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobéw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Grupy sg cztonkowie zarzadu jej spoétek. Cztonkowie Zarzadu Spotki
Dominujacej (Tomasz Boduszek i Michat Kolmasiak) sg jednoczes$nie wspdlnikami i cztonkami Zarzadu
Pragma Finanse Sp. z o0.0., ktdra jest wiekszosciowym akcjonariuszem Spoétki Dominujacej.
Z pozostatymi osobami kluczowymi spdétka zawarta umowy, ktdre znaczaco zmniejszajg
niebezpieczenstwo zakorczenia wspodtpracy.
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Ryzyko konkurenc;ji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku
z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spdétki Dominujacej. Obszar wierzytelnosci B2B, na ktérym
dziata Grupa, charakteryzuje sie znacznie wyzszymi barierami wejscia dla duzych inwestorow
zainteresowanych tworzeniem nowych podmiotdw niz to ma miejsce w sektorze B2C. Konkurencja ze
strony matych podmiotéw jest mato odczuwalna, gdyz Swiadczone przez nie ustugi polegajg na
typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia.
Dotychczas Grupa z powodzeniem zwiekszata swoj udziat w rynku.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Znaczny spadek
stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy przy czym rownolegle bedzie sie
obnizat koszt obligacji i kredytu poprzez zmniejszenie stawek Wibor, w oparciu o ktére wyliczane sg
odsetki umowne.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych
Jednym ze iZrédet przychodéw Grupy sg odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczgcy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organdéw sadowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdzniend w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych.

W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktédre mogy wptywac na obnizenie rentownosci dziatan spotki.
Grupa prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sgdowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spoér. Spétka Dominujgca prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw
przez poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci
wyboru organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, wspodtpracuje ona w sposéb staty
z wybranymi komornikami sgdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur
egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke
Dominujaca

Decydujacy wptyw na dziatalnos$¢ Spétki Dominujgcej ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse SA.
Dotychczasowy rozwdj Spoétki Dominujgcej odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu
najwiekszego akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci daje gwarancje jej
sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.

8. Istotne wydarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy
w raportowanym okresie

Wydarzenia te zostaty przedstawione w pkt. 2 tj. w czesci zatytutowanej ,,Podsumowanie | pétrocza
2012 r.”.
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9. Istotne wydarzenia moggce mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci

Grupy zaistniate po dacie bilansu

e 23 lipca 2012 r. dzier wyptaty dywidendy przez PRAGMA INKASO SA.

e W dniu 2 lipca 2012 r. PRAGMA INKASO S.A. oraz Pragma Collect Sp. z o.0. (ktérej jedynym
udziatowcem jest PRAGMA INKASO S.A.) powotaty spétke Pragma Collect Sp. z 0.0. spdtka
komandytowo-akcyjna. Jedynym komplementariuszem spétki jest Pragma Collect Sp. z o.0,,
natomiast akcjonariuszem PRAGMA INKASO S.A. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000 zt
i zostat pokryty wktadem pienieznym. Spétka bedzie miec siedzibe w Katowicach.

Przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie:

a) nabywanie i windykowanie na wtasny rachunek pakietéw wierzytelnosci biznesowych,
b) nabywanie wierzytelnosci hipotecznych.

e W dniu 27 lipca 2012 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA z siedzibg
w Warszawie dziatajagc na rzecz zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych
(“Fundusze TFI PZU”) zwiekszyto udziaty w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PRAGMA INKASO SA w wyniku wniesienia przez uczestnikéw funduszu PZU FIZ Akcji w dniu
24 lipca 2012 r. 139 984 akcji PRAGMA INKASO SA w celu objecia certyfikatow
inwestycyjnych, udziat Funduszy TFI PZU w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
przekroczyt w gére 5%. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Fundusze
TFI PZU posiadajg 354.348 akcji Spoétki, dajgcych 354.348 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i stanowigcych 9,63% kapitatu zaktadowego oraz 8,20% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnych Zgromadzeniu Spoéfki.

10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W raportowanym okresie spétki Grupy nie nabywaty akcji/udziatéw wtasnych.

11. Informacja o stosowaniu instrumentow finansowych
w zakresie zabezpieczen

Grupa Kapitatowa nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen zarzadzania
ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych
transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Efektywne zarzadzanie finansowe uwzglednia zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko
finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywdw pienieznych, ktére wynikaja
z dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym obszarem ryzyka zwigzanym z biezacg dziatalnoscig
operacyjng na jakie jest narazona Grupa dotyczy ryzyka kredytowego, ktdre wigze sie
z niewypetnieniem zobowigzan przez dtuznikéw Grupy.

Zarzady spotek Grupy stosujg polityke kredytowaq, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe
jest monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich aktualnych lub potencjalnych klientéw i dtuznikdéw.
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Grupa monituje na biezgco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach
wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

Jezeli chodzi o ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty
przez spotki Grupy ich zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci, spotki prowadza
polityke zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej na biezgco zapewniajgc dostepnosc
srodkédw finansowych niezbednych do wywigzywania sie spétek ze zobowigzan finansowych
i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej efektywnych zrédet finansowania.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym
monitoringu rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji Srodkéw pienieznych na
rachunki.

Na przestrzeni 1 poétrocza 2012 roku Grupa nie byfa narazona na ryzyko kursowe ze wzgledu na
znikoma ilos¢ w swoim portfelu transakcji w walutach obcych.

Podobnie jak wiekszos¢ uczestnikdw rynku ryzyko stopy procentowej, na ktdre narazona jest Grupa,
dotyczy gtéwnie aktywéw finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Stopa
odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

12. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa nie podejmowata dziatart majgcych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii.
13. Informacja o postepowaniach sgdowych dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ przekracza
10% kapitatu wtasnego Spotki

W stosunku do Spoétki nie s3 prowadzone zadne postepowania dotyczace zobowigzan
przekraczajacych 10% kapitatéw wtasnych. Spodtka prowadzi szereg postepowan sadowych
dotyczacych wierzytelnosci wchodzacych w sktad posiadanego portfela aktywéw, przy czym
wszystkie te postepowania sg prowadzone w ramach standardowych dziatan windykacyjnych.

14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym

charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane
w pkt. 1-6 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej
i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Takie zmiany nie zaistniaty.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa -Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012r.
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spotke. Przedstawione podtroczne skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa -Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 .
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa -Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 31 sierpnia 2012 r.
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RAPORT  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE)

PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 czeErwcA 2012 ROKU

Poznan, dnia 31 sierpnia 2012 roku




BUDUJEMY ZAUFANIE

2

AUDYT

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
PRAGMA INKASO S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO (,Grupa”), dla ktérej PRAGMA
INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach, przy ulicy Czrnohuckiej 3, jest jednostka
dominujgca, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. Srédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji finansowej na  dzien
30 czerwca 2012 roku, wykazujgce po stronie aktywdw i pasywow sume 146 321 tys. ztotych,

c. sSrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujgce za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku catkowity dochdd w wysokosci
4569 tys. ztotych oraz zysk netto w wysokosci 4569 tys. ztotych, z czego zysk netto
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 4 011 tys. zt,

d. $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 601 tys. ztotych,

e. S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 11 836 tys. ztotych,

f. noty do érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne wybrane
informacje objasniajace.

(,zatgczone skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowo$¢ i jasnos¢ informacji zawartych w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej majacymi  zastosowanie do  $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, odpowiada
Zarzad jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
zobowigzane sg do zapewnienia, aby skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm., zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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3. Przeglad zafgczonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow

w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gtéwnie drogg analizy danych skréconego  s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.

4. Zakres i metoda przegladu skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej
opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach, przedstawia prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO na dzieri 30 czerwca 2012 roku oraz
jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzedn wykonawczych Komisji Europejskiej
i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

WWW! W

1 G A L

PARTNERSKA tercontinents Groopng o & i %
“MSP — //

e-mail: b




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnos$ci Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace
z zafgczonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne, jak rowniez zwymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z péin. zm.).

Piotr Bataban——>

Adam Tobota————
/ ( | &,ﬂ
7Yonek Zarzadu

) Prezes Zarzadu
// “Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
/ Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z o.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych  prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SPOLKI

PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 czERWCA 2012 ROKU

Poznar, 31 sierpnia 2012 roku




BUDUJEMY ZAUFANIE

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
PRAGMA INKASO S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego PRAGMA INKASO S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Tarnowskich gérach przy ulicy
Czarnohuckiej 3, za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, obejmujacego:

a. wprowadzenie do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego,

b. érédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien
30 czerwca 2012 roku, kt6re po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 90 891 tys.
ztotych,

c. $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochodu za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 4 076 tys.
ztotych oraz dochéd catkowity w wysokosci 4 076 tys. ztotych,

d. érédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 985 tys, i ziotych,

e. $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 918 tys. ztotych,

f. informacje dodatkowe.

(zataczone skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Sp6iki zobowigzane sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci).
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zataczonego skr6conego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw
w taki spos6b, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, Ze skrécone S$rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Przegladu dokonali$my gtéwnie droga analizy danych skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wgladu wksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu Jednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢
Spotki.

4. Zakres i metoda przegladu skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
istotnie réini sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz
o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takie]j opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg PRAGMA INKASO S.A. na dzien
30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rddrocznej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych

na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
. .
. Oy
onek Zarzadu ;Zs Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
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4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznari, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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spbtka
notowana na

/T PRAGMA INKASO

ul. Czarnohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

tel. +48 32 4 500 100

fax +48 32 4 500 199

e-mail: biuro@pragmainkaso.pl

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000294983

NIP: 645 22 74 302

REGON: 277810566

Kapitat zaktadowy: 3 680 000 zt - optacony w catosSci

PRAGMA INKASO S.A. Oddziat Bydgoszcz
ul. Karola Libelta 8

85-080 Bydgoszcz

tel. +48 52 561 20 13

fax +48 52 561 20 14

e-mail: bydgoszcz@pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. Oddziat Poznan
ul. Gorki 7

60-204 Poznan

tel. +48 32 450 07 60

fax +48 32 450 07 69

e-mail: poznan@pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. Oddziat Lublin
ul. Tomasza Zana 32a

20-601 Lublin

tel./fax +48 81 477 56 77

e-mail: lublin@pragmainkaso.pl



