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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy Ciech

Dziatalno$¢

01.01-30.06.2012*

Dziatalno$¢

Dziatalno$¢

01.01-30.06.2011*

Dziatalno$¢

w tysigcach zotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 2 240954 51 596 2 292 550 2022 227 114 886 2137 113
Koszt wiasny sprzedazy (1917 068) (41 363) (1958 431) (1 756 954) (71 993) (1828 947)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 323 886 10 233 334 119 265 273 42 893 308 166
Pozostate przychody operacyjne 49 990 303 50 293 43 234 1548 44 782
Koszty sprzedazy (138 639) (4 832) (143 471) (123 708) (17 018) (140 726)
Koszty ogolnego zarzadu (95 905) (5 475) (101 380) (95 516) (13 916) (109 432)
Pozostate koszty operacyjne (370 816) (159) (370 975) (30 428) (3079) (33507)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (231 484) 70 (231 414) 58 855 10 428 69 283
Przychody finansowe 3008 2 667 5675 20 677 (2 402) 18 275
Koszty finansowe (107 520) (3 263) (110 783) (75 945) (2 425) (78 370)
Przychody / Koszty finansowe netto (104 512) (596) (105 108) (55 268) (4 827) (60 095)
zcéii)aé a\L/vpzr;/3vk\a;lvt;:;srrf)tétgijednostek podporzadkowanych wycenianych 439 ) 439 123 ) 123
Zysk/strata przed opodatkowaniem (335 557) (526) (336 083) 3710 5601 9311
Podatek dochodowy (8 906) (161) (9 067) 9282 (1 990) 7292
Zysk/strata netto (344 463) (687) (345 150) 12 992 3611 16 603
Zysk/strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej - - - - (11 715) (11 715)
Zysk / strata netto za rok obrotowy (344 463) (687) (345 150) 12 992 (8 104) 4 888
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (336 691) (687) (337 378) 10 313 (8478) 1835
Zysk/strata netto udziatéw niekontrolujacych (7 772) - (7 772) 2679 374 3053
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (6,39) (0,01) (6,40) 0,25 (0,20) 0,04
Rozwodniony (6,39) (0,01) (6,40) 0,25 (0,20) 0,04

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
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Skonsolidowany Rachunek Zyskoéw i Strat Grupy Ciech

01.04-30.06.2012*

01.04-30.06.2011*

Jodrose DSt qew  (Dudmse Dt pae
Przychody netto ze sprzedazy 1 093123 26 776 1 119 899 961 425 53 662 1015 087
Koszt wtasny sprzedazy (940 907) (21 314) (962 221) (841 530) (38 334) (879 864)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 152 216 5462 157 678 119 895 15 328 135 223
Pozostate przychody operacyjne 24 055 243 24 298 30973 929 31902
Koszty sprzedazy (70 330) (2 515) (72 845) (63 313) (6 863) (70 176)
Koszty ogolnego zarzadu (50 463) (2 787) (53 250) (49 596) (5 595) (55 191)
Pozostate koszty operacyjne (358 952) (188) (359 140) (13 890) (816) (14 706)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (303 474) 215 (303 259) 24 069 2983 27 052
Przychody finansowe 1350 1980 3330 6 598 (1 398) 5200
Koszty finansowe (41 037) (2 431) (43 468) (37 753) (880) (38 633)
Przychody / Koszty finansowe netto (39 687) (451) (40 138) (31 155) (2 278) (33433)
r?q(jeﬂ)azj ;/pfgsvksvfgsgitétgijedn%tek podporzadkowanych wycenianych 127 ) 127 28 ) o8
Zysk/strata przed opodatkowaniem (343 034) (236) (343 270) (7 058) 705 (6 353)
Podatek dochodowy (12 008) 45 (11 963) 18 612 228 18 840
Zysk/strata netto (355 042) (191) (355 233) 11 554 933 12 487
Zysk/strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej - - - - (11 715) (11 715)
Zysk / strata netto za rok obrotowy (355 042) (191) (355 233) 11 554 (10 782) 772
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (347 905) (191) (348 096) 10 713 (10 842) (129)
Zysk/strata netto udziatéw niekontrolujacych (7 137) - (7 137) 841 60 901
Zysk na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy (6,60) (0,01) (6,61) 0,26 (0,28) (0,02)
Rozwodniony (6,60) (0,01) (6,61) 0,26 (0,28) (0,02)

* Dane niepodlegajgce przegladowi przez biegtego rewidenta.
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2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-30.06.2012*

01.01.-30.06.2011*

w tysiacach ziotych Dziatalnosc Dziafalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM

Zysk netto za rok obrotowy (344 463) (687) (345 150) 12 992 (8 104) 4 888
Inne catkowite dochody brutto

Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych 3814 - 3814 (4 175) - (4 175)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (2 139) - (2 139) (5 186) - (5 186)
Rdznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (10 885) - (10 885) 1841 - 1841
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw (4) - 4 5 - 5
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 406 - 406 986 - 986
Inne catkowite dochody netto (8 808) - (8 808) (6 529) - (6 529)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (353 271) (687) (353 958) 6 463 (8104)  (1641)
Catkowite dochody, w tym przypadajace: (353 271) (687) (353 958) 6 463 (8104)  (1641)
Wiascicielom jednostki dominujacej (347 437) (687) (348 124) 4251 (8 104) (3 853)
Udziatom niekontrolujgcym (5 834) - (5834) 2212 - 2212

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Szczegdtowa informacja o skladnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie IV.11 niniejszego Raportu.
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech

AKTYWA (w tysigcach ztotych) 30.06.2012* 31.12.2011** 30.06.2011%*;**
Rzeczowe aktywa trwate 2077 235 2218720 2 046 740
Prawo wieczystego uzytkowania 58 264 56 278 58 925
Wartosci niematerialne, w tym: 157 279 181 121 159 992
- wartosc firmy 62 375 64 149 59 122
Nieruchomosci inwestycyjne 95 036 87 487 87 501
Naleznosci diugoterminowe 73974 72 227 50 265
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 36 217 40 915 34 664
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 660 24 489 13954
Aktywa trwale razem 2528 561 2 685 892 2 456 538
Zapasy 291 795 356 619 330673
Inwestycje krétkoterminowe 1038 1505 463
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4891 8 800 5486
Naleznosci handlowe i pozostate 789 796 819 558 774 793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 539 145 805 379 359
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 39 250 57 017 39234
Aktywa obrotowe razem 1334 309 1389 304 1530 008
Aktywa razem 3862 870 4 075 196 3986 546
PASYWA (w tysigcach ztotych)

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 279 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 507 835 508 122 472 634
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (9 844) (8 111) (4 639)
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521 78 521
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica 511 11 396 (18 718)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (60 920) (62 796) (52 582)
Zyski zatrzymane 165 023 502 405 491 427
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 968 740 1317151 1245 758
Udziaty niesprawujace kontroli (7 908) (2 020) 25 641
Kapitat wtasny razem 960 832 1315131 1271399
gﬁjl)zcr)]\;vgzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 162 713 190 916 1180 256
Inne zobowigzania dtugoterminowe 409 180 257 803 223 555
Swiadczenia pracownicze 64 111 63 163 64 709
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 65 434 52 666 59 819
Rezerwa na podatek odroczony 119 666 120 666 106 488
Zobowigzania dtugoterminowe razem 821 104 685 214 1634 827
Kredyt w rachunku biezacym 11 348 6 744 -
gﬁt;cr:\;v&zama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 1062 756 1017 663 146 877
Zobowigzania handlowe i pozostate 910 641 969 222 860 841
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 28 670 21930 22 057
rReezzialwyyp(g;gg(tgtzgmmowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 46 568 26 221 26 611
gszt;c;\:]/?cz:onr:: 3\g/|§;?:ee;:§)zlposredmo z aktywami sklasyfikowanymi jako 20 951 33071 23934
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2080934 2074 851 1080 320
Zobowigzania razem 2902 038 2 760 065 2715 147
Pasywa razem 3862870 4 075 196 3986 546

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
** Dane przeksztatcone.
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4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2012* 01.01-30.06.2011*
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (345 150) 4888
Korekty

Amortyzacja 123 638 109 088
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych 275 597 190
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (2 087) 465
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (9 065) -
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 243 (6 285)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 7501 (2102)
Dywidendy i odsetki 77 018 44 513
Podatek dochodowy naliczony 9 067 8 386
(Zyski)/straty z rozliczenia kontraktéw budowlanych (kawerny) (11 292) (15 381)
(Zysk)/strata z udziatéw w spétkach wycenianych metoda praw wtasnosci (439) (123)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 125 031 143 639
Zmiana stanu naleznosci 27 399 (41 889)
Zmiana stanu zapaséw 67 412 (52 089)
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych (95 698) (15 805)
Zmiana stanu rezerw i Swiadczenh pracowniczych 35334 (10 278)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 159 478 23578
Odsetki zaptacone (49 434) (50 002)
Wptywy z kontraktéw budowlanych (kawerny) 7004 (2 257)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 1217 (5375)
Podatek dochodowy zaptacony 3263 (16 076)
Inne korekty 180 (13 886)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 121 708 (64 018)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+") 10 902 227 513
Zbycie spotki zaleznej - 91 109
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 805 13410
Zbycie aktywow finansowych 234 1173
Dywidendy otrzymane 220 720
Odsetki otrzymane 1026 261
Wptywy ze sptaty pozyczek 500 120 611
Pozostate wptywy 2117 229
Wydatki (in "-") (151 401) (142 464)
Nabycie spétki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (830) (4 440)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (147 878) (137 359)
Wydatki na prace rozwojowe (555) (508)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (187) -
Inne (1 951) (157)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 499) 85 049
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy (in "+") 153 056 467 972
Wp’f_ywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do ) 436 305
kapitatu

Wplywy z zaciagnietych kredytow i pozyczek 80 057 26 821
Wktady ,cichych wspdlnikow” 50 695 -
Otrzymane dotacje 22212 4 808
Inne wptywy finansowe 92 38
Wydatki (in "-") (77 821) (314 569)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym - (1 499)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (48 013) (307 159)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego*** (29 739) (5 900)
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w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2012* 01.01-30.06.2011*

Inne wydatki finansowe (69) (11)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 75 235 153 403
Przeplywy pieniezne netto, razem 56 444 174 434
Srodki pienigzne na poczatek okresu 149 046 208 394
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych (2 059) 255
Srodki pienigzne na koniec okresu** 203 431 383 083

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

*Réznica w wartosci Srodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Przeptywéw Pienieznych Grupy
Ciech za | pétrocze 2012 roku, a wartoScig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech wynika
z zaklasyfikowania Srodkéw pienieznych POLFA Sp. z o.o., Ciech Finance Sp. z o.0. oraz Cheman S.A. jako aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.Réznica w wartosci $rodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z
Przeptywoéw Pienieznych Grupy Ciech za | pétrocze 2011 roku, a warto$cig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji
Finansowej Grupy Ciech wynika z zaklasyfikowania $rodkéw pienieznych POLFA Sp. z o.0. jako aktywdéw przeznaczonych do

sprzedazy.

***Zawiera rowniez optaty zwigzane z dzierzawg elektrocieptowni w Grupie Soda Deutschland Ciech.
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5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Ciech

Kapitat z Réznice
S - Kapitat z tytutu kursowe z . Kapitat wiasny .

. Kapitat emis|| qk_ql stosowania Pozo_sta’fe inwestycji netto Roz_nlce _ku‘rsowe z Zyski wiascicieli Udziaty Kapital

w tysigcach ztotych . powyzej ich . kapitaty - przeliczenia jednostek ) . . . wiasny
akcyjny " rachunkowosci w jednostce - : zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe R dziatajgcych za granicg Lo razem
- . zabezpieczen dziatajacej za dominujace;j
nominalnej ;
granicg

Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2012 287 614 508 122 (8 111) 78 521 11 396 (62 796) 502 405 1317151 (2 020) 1315131
Obnizenie kapitatu
dotyczacego agio ) (287) ) ) ) ) . (287) ) (287)
Dywidendy - - - - - - - - (54) (54)
Catkowite dochody - - (1733) - (10 885) 1876 (337382 (348 124) (5834) (353 958)
ogétem za okres
Zysk / strata netto - - - - - - (337 378) (337 378) (7772) (345 150)
Inne catkowite dochody - - (1733) - (10 885) 1876 4) (10 746) 1938 (8 808)
Kapitat wtasny na
dzien 30/06/2012* 287 614 507 835 (9 844) 78 521 511 (60 920) 165 023 968 740 (7 908) 960 832

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
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Kapitat z Réznice
L " Kapitat z tytutu kursowe z o Kapitat wiasny .

. Kapitat emis|| a.k.cj' stosowania Pozqsta%e inwestycji netto Roz_nlce _ku_rsowe z Zyski wiascicieli Udziaty Kapitat

w tysigcach ztotych ’ powyzej ich . kapitaty : przeliczenia jednostek ) ) . . wiasny
akcyjny . rachunkowosci w jednostce . . zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci . X rezerwowe AT dziatajacych za granicg Lo razem
} . zabezpieczen dziatajacej za dominujacej
nominalnej -
granicg

Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2011
Wykazane poprzednio 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 494 304 817 851 32619 850 470
Zmiana zasad - - - - - - 7 040 7 040 - 7 040
rachunkowosci
Po przeksztatceniu 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 501 344 824 891 32619 857 510
Emisja akcji 123 499 - - - - - - 123 499 - 123 499
Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad - 356 794 - - - - - 356 794 - 356 794
nominalng (agio)
Zmiana sktadu Grupy - - - - - 1038 (1 274) (236) (32 164) (32 400)
Catkowite dochody - - (7 672) - 31955 (14 415) 2335 12 203 (2 475) 9728
ogétem za okres
Zysk / strata netto - - - - - - 1506 1506 (5) 1501
Inne catkowite dochody - - (7 672) - 31955 (14 415) 829 10 697 (2 470) 8 227
Kapitat wiasny na 287 614 508 122 @8 111) 78521 11 396 (62 796) 502 405 1317 151 (2020) 1315131

dzien 31/12/2011**

** Dane przeksztatcone
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Kapital z Kapitat z tytutu kﬁlf’sz()r\]/l\/%ez Kapitat wtasny
. emisji akcji . Pozostate . . Réznice kursowe z . R . Kapitat
. Kapitat L stosowania . inwestycji netto - s Zyski wiascicieli Udziaty
w tysigcach ztotych h powyzej ich . kapitaty : przeliczenia jednostek A . . . wihasny
akcyjny ” rachunkowosci w jednostce - . zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe AT dziatajacych za granicg Lo razem
nominalnei zabezpieczen dziatajacej za dominujace;j
! granicg

Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2011
Wykazane poprzednio 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 494 304 817 851 32619 850 470
Zmiana zasad
rachunkowosci ) ) ) ) ) ) 7040 7040 ) 7040
Po przeksztatceniu 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 501 344 824 891 32619 857 510
Emisja akcji 115 000 - - - - - - 115 000 - 115 000
Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad - 321 305 - - - - - 321 305 - 321 305
nominalng (agio)
Zmiana sktadu Grupy - - - - - 1038 (12 623) (11 585) (9 190) (20 775)
gg;ﬁgx';‘:‘ﬁ‘;zgdy - - (4 200) - 1841 (4 201) 2707 (3 853) 2212 (1 641)
Zysk / strata netto - - - - - - 1835 1835 3053 4 888
Inne catkowite dochody - - (4 200) - 1841 (4 201) 872 (5 688) (841) (6 529)
Kapitat wiasny na 279 115 472 633 (4 639) 78 521 (18 718) (52 582) 491 428 1245 758 25 641 1271 399

dzien 30/06/2011*;**

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
** Dane przeksztatcone
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1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech od dnia 1 stycznia 2012 roku do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

Segment Sodowy:

Do dnia 1 lutego 2012 roku Sodawerk StaRfurt spetnita wszystkie warunki zawieszajagce umowy z dnia
16 grudnia 2011 roku w sprawie dzierzawy elektrocieptowni, zawartej pomiedzy Sodawerk Staf3furt GmbH&Co.
KG z siedzibg w Stalfurt ("SWS") i KWG-Kraftwerksgesellschaft Stal3furt mbH z siedzibg w Staffurt ("KWG")
oraz Vasa Kraftwerke-Pool GmbH&Co. KG z siedzibg w Staf¥furt ("VASA"), o ktérej mowa w raporcie biezgcym
numer 74/2011.

Warunkami zawieszajagcymi umowy byty:

v' Uzyskanie zgody federalnego urzedu antymonopolowego (Bundeskartellamt) na zawarcie porozumien
objetych aktem notarialnym (Kartellrechtsbedingung).

v" Uzyskanie zgody korporacyjnej wspolnikéw VASA.

v Wystawienie listéw patronackich (Patronatserklarung) przez CIECH S.A. dotyczacych pfatnosci rat
dzierzawnych poczawszy od stycznia 2012 roku oraz dotyczacych naleznosci VASA z tytutu obecnie
obowigzujgcej umowy na dostawe energii za miesigce listopad i grudzieh 2011 roku, jak réwniez
uzgodnionej ptatnosci 3 min EUR na 31 marca 2012 roku (termin ptatnosci wydtuzono do 2 maja 2012
roku, tj. 3 miesigce od daty spetnienia warunkéw zawieszajacych - spétka sptacita 500 tys. EUR 2 maja
2012 roku i wynegocjowala z VASA dodatkowe wydtuzenie platnosci kwoty 2,5 min EUR do 20 sierpnia
2012 roku - w tym terminie zobowigzanie zostato sptacone).

v' Zwolnienie przez Unicredit Bank AG zabezpieczen posiadanych na kontraktach przejmowanych od
VASA przez KWG i SWS.

Na podstawie Umowy dzierzawy spoétka posrednio zalezna CIECH S.A. KWG — od dnia 1 stycznia 2012 roku
rozpoczeta zarzgdzanie elektrocieptownia na witasny rachunek, co dotyczy w szczegdlnosci zakupdéw gazu,
sprzedazy energii elektrycznej oraz prowadzenia polityki remontowej. Przewidywanym efektem podpisania
umowy bedzie poprawa rentownosci Grupy Soda Deutschland Ciech. taczne oszczednosci wynikajace z
dzierzawy, zgodnie z szacunkami, poprawig wyniki na poziomie EBITDA o ok. 15 min euro rocznie. Amortyzacja
wyniesie blisko 5 min euro rocznie.

Czynsz dzierzawny wynosi 13 min euro netto rocznie i ptatny jest w dwunastu miesiecznych réwnych ratach na
koniec miesigca, z czego ok. 5 min euro rocznie obcigza koszty finansowe. W wyniku umowy rozpoznano
jednorazowy wplyw (w kwocie 5,4 min euro) na wynik niemieckiej spotki zaleznej CIECH S.A., zwigzany z
aktualizacjg wartosci ksiegowej elektrocieptowni. W zwigzku z dzierzawag elektrocieptowni, konieczna byta
renegocjacja umowy kredytowej pomiedzy spétkami Soda Deutschland Ciech a Commerzbank, o ktérej mowa w
raporcie biezacym emitenta numer 75/2011. W jej wyniku koszty finansowe niemieckich spétek wzrosng o
ok. 1 min euro rocznie. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 6/2012 z dnia 2 lutego 2012 roku.
Przeprowadzone na podstawie decyzji Zarzadu CIECH S.A. z dnia 21 lutego 2012 roku analizy sposobow
potaczenia spotek: JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A. z CIECH S.A. wskazaly na mozliwosci
zastosowania bardziej optymalnego z punktu widzenia zaangazowanych spétek sposobu potaczenia niz
okreslone w przyjetym wczesniej Planie pofaczenia. Kierujgc sie powyzszym Zarzad CIECH S.A. w dniu
27 sierpnia 2012 roku podjat uchwate o zatwierdzeniu Plandéw Podziatu oraz Sprawozdan uzasadniajacych
podziaty spotek SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.

Podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 4 ksh, poprzez przeniesienie na CIECH S.A. (bedaca
spotkg przejmujaca) czesci majatku JANIKOSODA S.A. oraz czesci majatku SODA MATWY S.A. (spofki
dzielone) w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Oddziatu Sodowego (podziat przez wydzielenie).
W zwigzku z przystapieniem do realizacji podziatu JANIKOSODA S.A. i podzialu SODA MATWY S.A. na
zasadach wskazanych w Planie podzialu SODA MATWY S.A. i odpowiednio, w Planie podziatu
JANIKOSODA S.A., Zarzad CIECH S.A. odstgpit od realizacji potaczenia CIECH S.A. z SODA MATWY S.A. i
JANIKOSODA S.A., w oparciu o:

e plan potaczenia CIECH S.A.,, SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A., uzgodniony przez

Zarzady: CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. w dniu 29 sierpnia 2011 roku;

e uchwaty Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. w

sprawie potaczenia CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.

Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 31 z dnia 28 sierpnia 2012 roku.

Centrum Korporacyjne:

W dniu 19 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. odwofato ze sktadu Rady
Nadzorczej CIECH S.A. nastepujacych jej cztonkow:

v' Pana Jacka Goszczynskiego,

v' Pana Krzysztofa Salwacha.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 19 stycznia 2012 roku powotato w sktad Rady
Nadzorczej CIECH S.A.:

v' Pana Dariusza Krawczyka,

v' Pana Mariusza Obszynskiego.
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W dniu 26 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotfato w sktad Rady

Nadzorczej CIECH S.A.:

v' Pana Zygmunta Kwiatkowskiego,

v' Pana Macieja Lipca.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 26 kwietnia 2012 roku odwotato ze sktadu

Zarzadu CIECH S.A.:

v' Pana Ryszarda Kunickiego — Prezesa Zarzadu,

v' Pana Andrzeja Babasia — Czlonka Zarzadu,

v' Pana Rafata Rybkowskiego — Cztonka Zarzadu.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta uchwate w sprawie delegowania czionkéw

Rady Nadzorczej: Pana Dariusza Krawczyka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

CIECH S.A. do momentu uzupetnienia przez Walne Zgromadzenie skladu Zarzadu Spoétki do minimalnej liczby

okreslonej w Statucie CIECH S.A., jednak nie dtuzej niz na okres trzech miesiecy i Pana Macieja Lipca do

czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzgdu CIECH S.A. do momentu uzupetnienia przez Walne

Zgromadzenie sktadu Zarzadu Spoétki do minimalnej liczby okreslonej w Statucie CIECH S.A., jednak nie dtuzej

niz na okres trzech miesiecy.

W dniu 24 maja 2012 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy

KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 57, wpisanej na prowadzong przez krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458, jako

biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok 2012 oraz

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech za rok 2012. Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad

CIECH S.A. do zawarcia umowy z KPMG Audyt Sp. z 0.0. Firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi

badania sprawozdan finansowych CIECH S.A. i Grupy Ciech za 2011 rok. Wczesniejsza wspotpraca pomiedzy

CIECH S.A., a KPMG Audyt Sp. z o0.0. miata miejsce w 2008 roku. Zakres ustug obejmowat doradztwo w

zakresie konsolidacji i ujmowania transakcji gospodarczych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

W dniu 28 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotato w sktad

Zarzadu CIECH S.A.:

v/ Pana Dariusza Krawczyka — na stanowisko Prezesa Zarzadu CIECH S.A.

v/ Pana Andrzeja Kopcia — na stanowisko Cztonka Zarzadu CIECH S.A.

W dniu 28 maja 2012 roku Pan Dariusz Krawczyk zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

CIECH S.A., w zwiazku z objeciem stanowiska Prezesa Zarzadu CIECH S.A.

W dniu 30 maja 2012 roku CIECH S.A. odstgpit od Warunkowej umowy sprzedazy udziatdw POLFA Sp. z o. o.

zawartej z Invest Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 15 lipca 2011 roku. Powodem odstgpienia

przez CIECH S.A. od umowy jest niespetnienie przez Invest Pharma warunku dokonania zabezpieczenia
srodkoéw finansowych na zaptate Ceny Sprzedazy oraz niedokonanie potwierdzenia faktu zabezpieczenia tej
kwoty.

W dniu 29 czerwca 2012 roku CIECH S.A. podpisat warunkowa umowe sprzedazy udziatow POLFA Sp. z o.0.

zawartg z BM Medical S.A. Zamknigcie transakcji wymaga spetnienia nastepujacych warunkow:

v' Uzyskania przez CIECH S.A. od Konsorcjum Bankéw dokumentu potwierdzajagcego odstapienie
POLFA Sp. z 0.0. od Umowy Kredytowe;.

v' Dokonania przez BM Medical S.A. zabezpieczenia $rodkéw finansowych na zaptate Ceny Sprzedazy oraz
potwierdzenia faktu zabezpieczenia tej kwoty.

v' Uzyskania przez CIECH S.A. zaswiadczenia banku potwierdzajacego zatozenie w tym banku lokat
bankowych w wysokosci kwot pozyczek oraz zlozenia dyspozycji nieodwotalnej blokady srodkéw w
wysokosci kwot pozyczek.

v' Przedtozenia BM Medical S.A. aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu przez POLFA Sp. z 0.0. z zapfatg
podatkéw i sktadek oraz innych swiadczen publiczno — prawnych.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., ktérego porzadek

obrad obejmowat m.in.:

v" Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji krajowych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN.

v" Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji zagranicznych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR.

v" Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A.

v' Podjecie uchwat w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela:

o do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN (obligacje krajowe),
o do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR (obligacje zagraniczne).

v" Podjecie uchwat w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A. oraz upowaznienia Rady Nadzorczej
CIECH S.A. do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu CIECH S.A.

Wszystkie uchwaly znajdujace sie w porzadku obrad zostaty podjete. Szczegdtowa informacja zostata

przekazana w raporcie biezgcym nr 32 z dnia 29 sierpnia 2012 roku.
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2. Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy

2.1 Podstawowe dane finansowe

W ciagu | potrocza 2012 roku Grupa Ciech osiagneta wynik netto w wysokosci -345 150 tys. zt, suma bilansowa
wyniosta 3 862 870 tys. zt, a stan Srodkéw pienigznych netto wzrdst o 56 444 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
| pétrocze 2012 oraz 2011 roku.

Wybrane informacje finansowe

w tym w tym

w tysigcach ztotych 01.01.- dziatalnosé 01.01- dziatalno$¢ Zmiana
30.06.2012 ; 30.06.2011 . 2012/2011
zaniechana zaniechana
Przychody netto ze sprzedazy 2 292 550 51 596 2137 113 114 886 7,3%
Koszt wlasny sprzedazy 1958 431 41 363 1828 947 71993 7,1%
Zysk brutto na sprzedazy 334119 10 233 308 166 42 893 8,4%
Koszty sprzedazy 143 471 4832 140 726 17 018 2,0%
Koszty ogélnego zarzadu 101 380 5475 109 432 13916 (7,4%)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (320 682) 144 11 275 (1531) -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (231 414) 70 69 283 10 428 -
Przychody / Koszty finansowe (105 108) (596) (60 095) (4 827) 74,9%
Udziat w wynikach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 439 - 123 - 256,9%
witasnosci
Podatek dochodowy (9 067) (161) 7292 (1 990) -
Wyrjlk na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci ) ) (11 715) (11 715) )
zaniechanej
Wynik netto (345 150) (687) 4 888 (8 104) -
Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych (7772) - 3053 374 -
Wynik netto wiascicieli jednostki
dominujacej (337 378) (687) 1835 (8 478) -
EBITDA (107 776) 70 178 371 537 -
EBITDA znormalizowana* 225 746 70 163 861 537 37,8%
*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.
Zmiana
w tysigcach zfotych 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012/
31.12.2011
Wartos¢ aktywow 3862 870 4075 196 3986 546 (5,2%)
Aktywa trwate 2528 561 2 685 892 2 456 538 (5,9%)
Aktywa obrotowe, w tym: 1334 309 1389 304 1530 008 (4,0%)
- zapasy 291 795 356 619 330673 (18,2%)
- nalezno$ci krétkoterminowe 794 687 828 358 780 279 (4,1%)
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 539 145 805 379 359 42,3%
-inwestycje krotkoterminowe 1038 1505 463 (31,0%)
-aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 250 57 017 39234 (31,2%)
Kapitat wiasny razem 960 832 1315131 1271399 (26,9%)
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej 968 740 1317 151 1245 758 (26,5%)
Udziaty niekontrolujace (7 908) (2 020) 25 641 291,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 821 104 685 214 1634 827 19,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 2080934 2074 851 1080 320 0,3%
' Zmiana
w tysigcach ztotych 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 2012/2011
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 121 708 (64 018) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 499) 85 049 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 75 235 153 403 (51,0%)
Przeptywy pieniezne netto, razem 56 444 174 434 (67,6%)
w tym wolne przeplywy pieniezne (18 791) 21031 -
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Zmiana

30.06.2012  31.12.2011  30.06.2011 30.06.2012/

30.06.2011

Zysk netto / akcje (6,40) 0,03 0,04 -
Rentownos$¢ netto (15,1%) 0,04% 0,2% (15,3 p.p.)
EBIT % (10,1%) 2,8% 3,2% (12,5 p.p.)
EBITDA % (4,7%) 8,2% 8,3% (12,2 p.p.)
EBITDA znormalizowana %* 9,8% 7,6% 7,7% 21p.p

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaly opisane w punkcie 11.2.3.
Zrédto: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjq
MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownos¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany
okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
za dany okres

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za pierwsze pétrocze 2012 roku wyniosty

2 292 550 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody wzrosty o 155 437 tys. z

tj. 0 7,3%. Gtéwnym zrodtem tego wzrostu byly m.in.:

e wyzsze przychody ze sprzedazy sody kalcynowanej w segmencie sodowym - wzrost cen na rynkach
europejskich,

e utrzymujace sie wysokie ceny siarki.

Nizsze przychody niz w | pétroczu 2011 roku wypracowat segment agrochemiczny z dywizji Agro-Krzem, co wigze sie
z przeprowadzong w 2011 roku sprzedazg udziatéw w Grupie FOSFORY, ktéra zajmowata sie produkcja i sprzedazg
nawozow.

Dziatalnos¢ Grupy Ciech koncentruje sie na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym,
agrochemicznym oraz krzemianach i szkle. Na segmenty te przypada tacznie ponad 96% przychodéw ze sprzedazy
Grupy. Struktura przychodéw w podziale na segmenty zmienita sie w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Najwiekszy udziat w przychodach za | pdétrocze 2012 roku stanowita sprzedaz produktow segmentu
sodowego. Jest to efekt osiggniecia zaréwno wyzszych wolumendw, jak i cen sprzedazy sody kalcynowane;j.

W poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku poziomy sprzedazy wzrosty w kazdym segmencie poza segmentem
agrochemicznym (okres poréwnywalny zawierat dane Grupy FOSFORY, ktéra zostata sprzedana w kwietniu 2011
roku), co wptyneto na zmiane udziatu poszczegdlnych segmentéw w skonsolidowanych przychodach Grupy Ciech.

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

% udzialtuw % udziatu w
przychodach przychodach

! pg:)rf; ze : pggflc ze zZmiana ng/? na ogétem za ogétem za

w tysigcach zfotych | pétrocze | pétrocze
2012 2011

Segment sodowy, w tym: 967 252 797 310 169943 21,3% 42,2% 37,3%
Soda kalcynowana ciezka 553 954 452 459 101 496 22,4% 24.2% 21,2%
Soda kalcynowana lekka 170 986 153 405 17 581 11,5% 7,5% 7,2%
Sol 74 831 69 784 5047 7,2% 3,3% 3,3%
Soda oczyszczona 59 667 51710 7 956 15,4% 2,6% 2,4%
Chlorek wapnia 7929 14 004 (6 075) (43,4%) 0,3% 0,7%
Segment organiczny, w tym: 914 135 856 050 58 085 6,8% 39,9% 40,1%
TDI 281 458 236 817 44 641 18,9% 12,3% 11,1%
Zywice 243 044 250 522 (7 695) (3,2%) 10,6% 11,7%
Pianki PUR 101 222 97 266 3956 4,1% 4,4% 4,6%
Srodki ochrony roslin 142 226 89 726 52 500 58,5% 6,2% 4,2%
Tworzywa sztuczne 25018 36 753 (11 735) (31,9%) 1,1% 1,7%
EPI 40 334 55085 (14751) (26,8%) 1,8% 2,6%
Segment agrochemiczny, w tym 110 153 232970 (122 817) (52,7%) 4,8% 10,9%
Nawozy 34 302 96 801 (62 499)  (64,6%) 1,5% 4,5%
Zwigzki fosforu 66 573 79859 (13286) (16,6%) 2,9% 3,7%
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% udzialtuw % udzialu w
przychodach przychodach

! pggf; ze ! pggf f ze zmiana Zmé/? na ogotem za ogotem za

w tysigcach ztotych | pétrocze | pétrocze
2012 2011

Zwigzki chromu 6811 7 202 (391) (5,4%) 0,3% 0,3%
Segment krzemiany i szklo, w tym 219 568 143 890 75678 52,6% 9,6% 6,7%
Siarka 135 407 65 740 69 667 106,0% 5,9% 3,1%
Pustaki i opakowania szklane 43 206 37934 5272 13,9% 1,9% 1,8%
Szkliwo sodowe 26 443 25078 1365 5,4% 1,2% 1,2%
Szkto wodne sodowe 10 622 8 708 1914 22,0% 0,5% 0,4%
Pozostata dziatalnos¢ 81 442 106 893 (25452)  (23,8%) 3,5% 5,0%
RAZEM, w tym: 2 292550 2 137113 155437 7,3% 100,0% 100,0%
Dziatalnos¢ zaniechana 51 596 114886 (63 290) (55,1%) 2,3% 5,4%

Zrédfo: CIECH S.A.

2.3

Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po pierwszym pétroczu 2012 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 334 119 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 308 166 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie -231 414 tys. zt
oraz 69 283 tys. zt za okres poréwnywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki dziatalnosci wptynety:

Wzrost sprzedazy krajowego przemystu chemicznego w okresie | potrocza 2012 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wg cen statych o ok. 12,0% w przypadku chemikaliow i wyrobow
chemicznych oraz o 2,7% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych).

Szybkie tempo wzrostu w zakresie sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej, dla ktérej przemyst
chemiczny wytwarza wiele surowcow i potproduktow (o ok. 8% w ciagu 6 miesiecy 2012 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego).

Wozrost o kilka procent (w przedziale 7%-8% dla Europy Zachodniej), w stosunku do poziomu z 2011 roku, cen
sody kalcynowanej na rynkach europejskich.

Tendencja spadku lub utrzymania sie cen surowcoéw energetycznych niezbednych do produkcji sody
kalcynowanej na rynku europejskim.

Wazrost rynkowych cen w zakresie gtéwnych produktéw Dywizji Organika (TDI, zywice, epichlorohydryna)
szczegolnie w stosunku do ostatniego kwartatu 2011 roku. Tendencja ta jest tymczasowa i spowodowana
przestojami u konkurencji.

Utrzymanie sie wysokiego poziomu rynkowych cen siarki w skali globalne;j.

Podpisanie umowy na dzierzawe elektrocieptowni przez Spétki Grupy Soda Deutschland Ciech z Vasa
Kraftwerke-Pool GmbH&Co. KG.

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

Spadek cen energii elektrycznej i wzrost cen gazu w Niemczech, co wplywa na koszt produkcji sody
kalcynowanej w Grupie Soda Deutschland.

Znaczne zmiany cen ropy naftowej w ciggu pierwszego poétrocza biezacego roku (skutkujgce wahaniami lub
wzrostami cen surowcow dla przemystu organicznego), nie sprzyjajace stabilnej dziatalnosci w obszarze Dywizji
Organika.

Pogorszenie koniunktury w krajowym przemysle meblarskim (w stosunku do roku poprzedniego) - gtéwnym
odbiorcy pianek poliuretanowych i (posrednio) TDI wytwarzanych w Grupie Ciech.

Prezentowane wyniki uwzgledniaja rowniez zdarzenia jednorazowe jakimi byty m.in.:

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdéw trwatych i innych aktywéw oraz utworzone rezerwy w
spotkach Grupy, ktore zostaly szczegotowo opisane w punkcie 1V.9 niniejszego raportu.

Przychody Sody Polskiej Ciech S.A. z tytutu transakcji zamiany uprawnien EUA na certyfikaty CER.
Przychody Sody Polskiej Ciech S.A. z tytutu transakcji zamiany uprawnien EUA na certyfikaty ERU.
Przychody ze sprzedazy kawern w Grupie Soda Deutschland Ciech.

Dodatkowo wyniki zawierajg wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jako skutek zmiany polityki
rachunkowosci.
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Stopa marzy EBIT wyniosta na koniec czerwca 2012 roku -10,1% (przed rokiem 3,2%), a stopa marzy EBITDA -4,7%
(przed rokiem 8,3%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych wyniosta na koniec czerwca 2012 roku 4,5%
(przed rokiem 2,6%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 9,8% (przed rokiem 7,7%).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku wyniosty 5 675 tys. zt i odnotowaty blisko 70-procentowy
spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 18 275 tys. zt.

Na obszar dziatalnosci finansowej pozytywnie wptyneto saldo odsetek od $rodkéw pienieznych trzymanych na
lokatach i rachunkach bankowych.

Koszty finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku wyniosty 110 783 tys. zt i odnotowaty ponad 40-procentowy wzrost
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 78 370 tys. zt.

Na obszar dzialalnosci finansowej negatywnie wptynety:

e w wyniku umowy zawartej pomiedzy spétkami Grupy Soda Deutschland Ciech, a VASA Kraftwerke — Pool
GmbH&Co. w sprawie dzierzawy elektrocieptowni rozpoznano jednorazowy wptyw na wynik Grupy SDC,
zwigzany z aktualizacjg wartosci ksiegowej elektrocieptowni w wysokosci 22 944 tys. zt (po uwzglednieniu
podatku odroczonego wptyw na wynik netto wynosi minus 16 438 tys. zt).

e utrzymujace sie znaczne koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego, w tym odsetki do kredytoéw oraz obligacji i
leasingu finansowego, co jest zwigzane z wysokim poziomem zadiuzenia zewnetrznego.

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze potrocze 2012 roku wyniést -345 150 tys. zt, z czego -337 378 tys. zt
stanowit wynik netto wtascicieli jednostki dominujacej. Na ten wynik wptyneta strata z dziatalnosci operacyjnej
zwigzana gtéwnie z wprowadzonymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i utworzonymi rezerwami w Spotkach
Grupy Ciech na kwote 345 527 tys. zt. Catosciowy wptyw dokonanych odpisoéw, o ktérych mowa w punkcie IV.9, po
uwzglednieniu podatku odroczonego, odniesieniu na wynik kosztéw aranzacji kredytu inwestycyjnego EBOIR i odpisu
na aktywo na podatek odroczony wynidst facznie 359 370 tys. zi. Dodatkowo wynik na dziatalnosci finansowej
réwniez jest ujemny, a najwiekszy negatywny wptyw miaty koszty obstugi zadtuzenia, w tym gtéwnie odsetki od
kredytéw.

Prezentowana strata netto uwzglednia réwniez wptyw zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, ktéry zostat zaprezentowany w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
10 619 tys. zt.

Wyniki finansowe osiagane na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci

w tysigcach zlotych 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 zofgl"zigrl‘i‘
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (231 414) 69 283 -
2. Przychody/Koszty finansowe netto (105 108) (60 095) 74,9%
4. Podatek dochodowy (9 067) 7292 -
5. Zysk ze sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j - (11 715) -
6. Wynik netto (1+2+3+4+5) (345 150) 4 888 -
7. Wynik akcjonariuszy niekontrolujacych (7772) 3053 -
8. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (6-7) (337 378) 1835 -

Zrodfo: CIECH S.A.

2.5 Aktywa

Na koniec czerwca 2012 roku aktywa trwate Grupy byly rowne 2 528 561 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie 157 331 tys. zi, co jest zwigzane z wprowadzeniem
odpiséw zwigzanych z utratg warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Ciech szczegdtowo opisanych w
punkcie IV. 9. niniejszego sprawozdania. Z drugiej strony Spotki Grupy kontynuujg planowane procesy inwestycyjne,
co jest odzwierciedlone na poziomie nakiadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate, ktére wyniosty
ok. 150 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 1334 309 tys. zt. W strukturze aktywow
obrotowych dominowaty: naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 59,2% oraz zapasy stanowigce 21,9%
aktywow obrotowych ogétem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2011 roku warto$¢ aktywoéw obrotowych
spadta o 54 995 tys. zt.
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2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tgcznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos$¢
2902 038 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 141 973 tys. zt
(ti. 0 6,9%). W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
wzrosta 0 12 290 tys. zt. Wskaznik stopy zadiuzenia (zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe do aktywow
ogodtem) wynidést na dzien 30 czerwca 2012 roku 75,1% (na koniec grudnia 2011 roku 67,7%). Skonsolidowane
zadtuzenie netto Grupy liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych)
pomniejszone o stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto na 30 czerwca 2012 roku 1 057 853 tys. zt i
spadto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 47 215 tys. zt.

Informacje o wskaznikach ptynnosci zostaty zawarte w punkcie 11.2.8. niniejszego sprawozdania ,Informacja o
sytuacji finansowej Grupy Ciech”.

2.7  Przepltywy pieniezne

Wielkos¢ przeptywdw pienigznych netto w okresie pierwszego potrocza 2012 roku byta dodatnia i wyniosta
56 444 tys. zt. W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o
117 990 tys. zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 121 708 tys. zt i byly wyzsze od
wygenerowanych w okresie styczen — czerwiec 2011 roku o 185 726 tys. zt.

Nadwyzka wydatkéw nad wptywami inwestycyjnymi wyniosta 140 499 tys. zt i byta wyzsza w relacji do analogicznego
okresu roku 2011, kiedy to saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej bylo dodatnie i wyniosto
85 049 tys. zt. Najwiekszy wplyw na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wydatki
zwigzane z zakupem wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych w Grupie SODA MATWY, Grupie
ZACHEM, Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami rozwojowymi.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wyniosty 75 235 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2011 roku byty jednak nizsze o 78 168 tys. zi, co jest efektem uzyskania w | kwartale 2011 roku $rodkéw
finansowych z emisji akcji.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownos¢é w | pétroczu 2012 roku

W pierwszym potroczu 2012 roku wskazniki rentownosci sprzedazy Grupy Ciech ksztattowaty sie na wyzszym
poziomie w stosunku do wynikéw osiagnietych w 2011 roku. W segmencie sodowym nadal wida¢ pozytywne efekty
wzrostu cen sody kalcynowanej, rowniez segment organiczny wykazuje tendencje wzrostowg cen gtéwnych
produktéow. Natomiast rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej jest ujemna w zwigzku z wprowadzeniem odpisow
zwigzanych z utratg warto$ci rzeczowych aktywow trwatych na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

Wyszczegodlnienie 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy 14,6% 14,4%
Rentowno$¢ sprzedazy 3,9% 2,7%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (10,1%) 3,2%
Rentownosé EBITDA (4,7%) 8,3%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 4,5% 2,6%
Rentowno$¢ EBITDA znormalizowana* 9,8% 7,7%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) (15,1%) 0,2%
Rentownos$¢ aktywow ogdétem (ROA) (8,9%) 0,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (35,9%) 0,4%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaly opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos¢ brutto ze sprzedazy - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towardéw i materiatéw,

rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw,

rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej — zysk na dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw,

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) - zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow,

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto / stan aktywow na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto / stan kapitatbw witasnych na koniec danego okresu.
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Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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Zrédto: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec pierwszego pétrocza 2012 roku utrzymaty sie na poziomie z konca 2011 roku i wcigz
sq nizsze od 1. Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan
krétkoterminowych razem wyniést na dzien 30 czerwca 2012 roku 0,64 (na koniec 2011 roku 0,67), natomiast
wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt réwny 0,50 (na koniec 2011 roku 0,51). Spowodowane jest to strukturg
finansowania (duzy udziat kredytow krotkoterminowych). W zwigzku z naruszeniem na 30 czerwca 2012 roku
poziomu wskaznikdw z umowy kredytu konsorcjalnego, zobowigzanie dlugoterminowe wynikajace z tej umowy
zostato wykazane jako krotkoterminowe.

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,64 0,67 1,42
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,50 0,51 1,11

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacej pfynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzarn biezgcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywdéw biezgcych.

wskaznik szybkiej pfynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie $Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnos¢ do generowania przeptywdw pienieznych

Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2011
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) (221 512) 113 976
Pozostate korekty zysku netto 344 107 (68 211)
Skorygowana nadwyzka finansowa 122 595 45 765
Zmiana kapitatu pracujacego (887) (109 783)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 121 708 (64 018)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (140 499) 85 049
Wolne przeptywy pieniezne (18 791) 21031

Grupa Ciech wygenerowata w pierwszym pétroczu 2012 roku ujemne wolne przeptywy pieniezne, to znaczy, ze nie
udato sie jej sfinansowa¢ wydatkéw inwestycyjnych z przeptywéw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej
oraz z dezinwestycji. Skorygowana nadwyzka finansowa nie uzyskata wymaganego poziomu do tego, aby przyczyni¢
sie do wypracowania dodatnich wolnych przeptywow pienieznych.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi

skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne oraz kredyty krétkoterminowe), na koniec
czerwca 2012 roku wyniost 156 897 tys. zt, co oznacza spadek o 53 732 tys. zt w stosunku do korica 2011 roku.
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Kapitat obrotowy Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1334 309 1389 304

Zapasy 291 795 356 619

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 567 367 543 839
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 208 577 147 310
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 1125 732 1241 994
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2080934 2074 851

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 609 531 588 780
5. Kredyty krétkoterminowe i inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe* 1112 099 1043 486
6. Zobowiazania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 968 835 1031 365
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytéw krétkoterminowych (1-4) (746 625) (685 547)
8. Kapitat obrotowy (3-6) 156 897 210 629
*

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.

Zadtuzenie

Akwizycje przeprowadzone w latach 2006 i 2007, ktére doprowadzity do wzrostu wielko$ci majatku Grupy Ciech
zostaly sfinansowane gtownie kredytem inwestycyjnym oraz emisjg obligacji. Dodatkowo, inwestycje
przeprowadzone w 2008 roku zostaty sfinansowane kredytem krotkoterminowym. Efektem tych dziatan byt wzrost
wskaznika stopy zadtuzenia w kolejnych latach.

W ciggu pierwszego potrocza 2012 roku zadtuzenie Grupy Ciech wzrosto w stosunku do konca 2011 roku wskutek
otrzymania kolejnej transzy srodkéw z tytutu kredytu konsorcjalnego. Stopa zadtuzenia wzrosta z poziomu 67,8% do
75,1%. Jednoczesnie wzgledny poziom zadtuzenia netto (zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku
EBITDA) ulegt istotnej zmianie w stosunku do stanu z grudnia 2011 roku w zwigzku z wprowadzeniem odpisow na
utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w Spétkach Grupy Ciech.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wskaznik stopy zadtuzenia 75,1% 67,7% 68,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21,3% 16,8% 41,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 302,0% 209,9% 213,6%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 24,9% 32,3% 31,9%
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA 19,3 3,24 2,57
Zobowigzania finansowe netto/EBITDA znormalizowana* 2,80 3,50 2,81
5&%%al_(zrzgﬁovf\igfnsowe netto/EBITDA — liczony wg kalkulacji z 4.10 4.00 3.45

*bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik stopy zadfuzenia — stosunek zobowigzan krétko i dfugoterminowych do aktywdéw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrédet finansowania dziatalno$ci spofki.

wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywéw; okreS$la udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych.

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wifasnymi — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywéw ogdtem; przedstawia udziat
Srodkéw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci.

Zobowiazania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy (bez leasingu zwrotnego) + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych)
pomniejszone o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

¢ Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wedtug wyliczen Spotki nie zostaty osiagniete poziomy wskaznikéw wymaganych
zgodnie z Umowa Kredytowg z dn. 10 lutego 2011 r.:

- poziom wskaznika poziomu zadtuzenia w stosunku do wynikdéw operacyjnych powiekszonych o amortyzacje
(skonsolidowanego catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA*, wg wartosci obliczonych dla Grupy
Ciech z wytaczeniem niemieckich spotek zaleznych), wyniost 4,1 wobec maksymalnego poziomu 3,1 wymaganego
przez Umowe Kredytowg w rocznym okresie testowania wskaznika zakonczonym 30 czerwca 2012 .,

- poziom wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia (stosunek srodkéw pienieznych dostepnych na obstuge zadtuzenia
do skonsolidowanej catkowitej obstugi zadtuzenia, wg wartosci obliczonych dla Grupy Ciech z wylgczeniem
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niemieckich spotek zaleznych), wyniést 0,1 wobec minimalnego poziomu 0,7 wymaganego przez Umowe Kredytowg
w rocznym okresie testowania wskaznika zakornczonym 30 czerwca 2012 r.

W dniu 21 maja 2012 roku CIECH S.A. zwrécit sie do kredytodawcow z wnioskiem w trybie przewidzianym w Umowie
Kredytowej o uchylenie wymogu spetnienia poziomu powyzszych wskaznikow na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Na podstawie pisma z dnia 30 sierpnia 2012 roku, kredytodawcy zrzekli sie prawa do powotywania sie na przypadek
naruszenia umowy wynikajacy z naruszenia wskaznika finansowego pod okreslonymi warunkami, w szczegélnosci:

- wskaznik dzwigni finansowej netto w okresie obliczeniowym uptywajacym 30 czerwca 2012 roku nie bedzie wyzszy
niz 4,50,

- wskaznik pokrycia obstugi zadtuZenia nie bedzie nizszy niz 0,00.

-CIECH S.A. uisci na rzecz kredytodawcow optate z tytutu zrzeczenia sie prawa do powotywania sie na przypadek
naruszenia umowy (waiver fee).

W wyniku zakornczonych analiz aktywéw pod katem utraty wartosci, Zarzagd ZACHEM S.A. stwierdzit, Ze doszio do
znacznego obnizenia wartosci ksiggowej rzeczowych aktywow trwatych ZACHEM S.A., co moze stanowi¢
odzwierciedlenie przewyzszenia przez wysokos$¢ zobowigzan ZACHEM S.A. (obejmujacych réwniez zobowigzania
ZACHEM S.A. wobec CIECH S.A. z tytutu udzielonych ZACHEM S.A. pozyczek) rzeczywistej wartosci jego majatku i
spetnienia przestanki opisanej w art. 11 ust. 2 Prawa upadtoSciowego i naprawczego, co stanowitoby przypadek
naruszenia umowy kredytowej. W pismie z dnia 30 sierpnia 2012 roku kredytodawcy, na wniosek Spotki, zrzekli sie
prawa powolywania na przypadek naruszenia Umowy Kredytowej w zwigzku z wystgpieniem powyzszych
okolicznosci w okresie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz pod warunkiem, ze Spotka uisci optate z tytutu zrzeczenia
sie (waiver fee). Spoétka przewiduje doprowadzi¢ do ustania powyzszej przestanki w terminie do 30 wrzes$nia 2012 r.
i podjeta w tym celu kroki zaradcze w postaci zainicjowania procesu konwersji wierzytelnosci przystugujacych CIECH
S.A. wobec ZACHEM S.A. z tytutu udzielonych spoétce przez CIECH S.A. pozyczek na akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym ZACHEM S.A., poprzez zwotanie na dzien 20 wrzesnia 2012 roku NWZA z porzadkiem obrad
obejmujacym podwyzszenie kapitatu zakladowego ZACHEM S.A. W zwigzku z tym Spoétka przewiduje, ze po 30
wrzesnia 2012 roku, tj. po okresie zrzeczenia okreslonym przez kredytodawcow, przestanka mogaca spowodowaéd
przypadek naruszenia Umowy Kredytowej nie bedzie wystepowata.

W zwigzku z naruszeniem powyzszych warunkéw kwota 514 941 tys. zt. zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytowej
zostata wykazana w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie krétkoterminowe.

Finansowanie dtuzne Grupy

Finansowanie dtuzne Grupy zapewnione jest gtdwnie poprzez:

e kredyty udostepnione CIECH S.A. oraz S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A. na podstawie umowy
kredytu konsorcjalnego z dnia 10 lutego 2011 roku (na 30 czerwca 2012 roku — zadtuzenie ok. 759 min zl),

¢ obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. (na 30 czerwca 2012 roku — zadtuzenie 300 min z),

e kredyty udostepnione Soda Deutschland Ciech GmbH na podstawie umowy kredytowej z Commerzbank AG
(na 30 czerwca 2012 roku — zadtuzenie ok. 48 min EUR).

W zwigzku z przypadajgcym 14 grudnia 2012 roku terminem wykupu obligacji na kwote 300 min PLN
(Obligacje PLN) oraz w celu optymalizacji struktury finansowania dtuznego Grupy, Spotka rozpoczeta przygotowania
do emisji nowych obligacji na rynku krajowym oraz zagranicznym. Przeprowadzenie obu emisji planowane jest na IV
kwartat 2012 roku.

CIECH S.A. planuje emisje nowych zabezpieczonych (zasadniczo réwnorzednie z umowa kredytu konsorcjalnego)
obligacji denominowanych w PLN o planowanym okresie zapadalnosci wynoszacym do 5 lat (,Nowe Obligacje PLN”).
Maksymalna przewidywana kwota emisji wynosi 500 min PLN. Wplywy z tej emisji zostang przeznaczone na wykup
niezabezpieczonych Obligacji PLN oraz, w przypadku uzyskania nadwyzki ponad kwote 300 min PLN na
refinansowanie kredytéw udzielonych zgodnie z umowg kredytu konsorcjalnego.

Dodatkowo Spétka przygotowuje program emisji nowych zabezpieczonych (réwnorzednie z Umowg Kredytowa)
obligacji denominowanych w EUR o planowanym okresie zapadalnosci wynoszacym do 7 lat, ktére beda
dystrybuowane na rynku miedzynarodowym (,Nowe Obligacje EUR”). Maksymalna przewidywana kwota emisji
wynosi 300 min EUR.

Gtéwnym efektem emisji Nowych Obligacji EUR oraz Nowych Obligacji PLN bedzie refinansowanie czesci obecnego
zadtuzenia Grupy Ciech, poprzez emisje zabezpieczonych papierow diuznych, a takze uzyskanie stabilnej,
dtugoterminowej struktury finansowania dostosowanej do potrzeb i mozliwosci Grupy Ciech. Istotnym celem
przeprowadzenia emisji Nowych Obligacji EUR jest zwiekszenie wartosci finansowania dtuznego denominowanego w
EUR, co umozliwitoby redukcje ekspozycji na ryzyko walutowe wynikajace z dtugiej pozycji w EUR operacyjnych
przeptywow generowanych przez Grupe.

Umowa kredytu konsorcjalnego z dnia 10 lutego 2011 roku
W dniu 10 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa kredytowa ("Umowa Kredytowa") pomiedzy CIECH S.A. jako

kredytobiorca, jej spotkami zaleznymi jako poreczycielami (JANIKOSODA S.A., SODA MATWY S.A,
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., Alwernia S.A., Cheman S.A., Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A., POLFA Sp. z o.0,,
VITROSILICON S.A., TRANSCLEAN Sp. z 0.0. oraz ZACHEM S.A. (,Spotki”)) oraz Bankiem DnB Nord Polska S.A.,
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Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. ("Agent Kredytu"), Bankiem Millennium S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., BRE Bankiem S.A., ING Bankiem Slaskim S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
(facznie "Banki Komercyjne"). 15 lutego 2011 roku do Umowy Kredytowej przystapit Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju (,EBOIR”). Do umowy w sierpniu 2011 r. przystgpita takze S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. ("Govora") w charakterze poreczyciela i kredytobiorcy. 10 lutego 2012 r. do umowy w charakterze
poreczyciela przystapita Ciech Pianki Sp. z 0. o.

Udostepniane kredyty

Na podstawie Umowy Kredytowej zostaty udostepnione nastepujgce kredyty:

1. dwuwalutowy refinansowy kredyt terminowy w PLN i EUR o facznej wartosci okoto 696 min PLN udzielony
przez Banki Komercyjne ("Kredyt Terminowy") w celu refinansowania zadtuzenia wynikajgcego z umowy
kredytowej z dnia 26 kwietnia 2010 roku, przy czym 25% kwoty Kredytu Terminowego zostato wykorzystane w
EUR; kredyt zostat wyptacony 29 wrzesnia 2011 roku,

2. wielowalutowy kredyt rewolwingowy (odnawialny) (dostepny do wykorzystania réwniez w postaci gwarancji i
akredytyw) o wartosci 100 min PLN udzielany przez Banki Komercyjne ("Kredyt Odnawialny"); kredyt zostat
wyptacony 29 wrzesnia 2011 roku,

3. dodatkowa linia gwarancyjna w kwocie 9,6 min EUR udzielona na rzecz S.C. CET Govora S.A. przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. ("Dodatkowa Linia Gwarancyjna Pekao"),

4. terminowy kredyt inwestycyjny w EUR w réwnowartosci 300 milionéw PLN udzielany przez EBOIR ("Kredyt
Inwestycyjny") w celu finansowania i refinansowania wydatkéw kapitatowych Grupy Ciech w ramach programu
inwestycyjnego, przy czym wymagany wktad wiasny wynosi, co najmniej 40% wysokos$ci finansowanych lub
refinansowanych wydatkéw kapitatowych poniesionych od dnia podpisania Umowy Kredytéow. W zwigzku z
brakiem spetnienia wymaganych warunkéw zawieszajgcych wyptaty Kredytu Inwestycyjnego (w tym warunkéw
zawieszajgcych badanych dla okresu konczacego sie 30 czerwca 2012 roku), uruchomienie Kredytu
Inwestycyjnego nie jest mozliwe i Spotka prowadzi negocjacje dotyczace zawarcia aneksu do Umowy
Kredytowej na podstawie ktérego zostang ustalone inne warunki wypfaty kredytu EBOIR lub EBOIR przestanie
by¢ strong Umowy Kredytowe;.

Oprocentowanie kredytéw jest zmienne, ustalane na bazie WIBOR / EURIBOR plus marza, ktérej poziom jest
zroznicowany dla kredytow w PLN i EUR, zmienny w czasie oraz uzalezniony od poziomu wskaznika zadtuzenia
netto do wyniku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA)*.

*Na potrzeby kalkulacji wskaznikéw obliczanych zgodnie z Umowg Kredytowa, w warto$ci EBITDA nie uwzglednia sie jakichkolwiek
zyskéw lub strat zwigzanych ze zwiekszeniem (lub zmniejszeniem) wartosci sktadnikéw majgtkowych na skutek aktualizacji jego
wyceny po 31 grudnia 2010 roku.

Warunki sptaty kredytow
Gtéwne warunki sptaty kredytow to m.in.:
e amortyzacja kredytow w wysokosci okreslonej w zatgczniku do Umowy Kredytowej przez okres od 30 grudnia

2011 roku do dnia 31 marca 2016 roku,

e obowigzkowa przedterminowa sptata kredytéw, m.in. w nastepujacych przypadkach:

— zmiana kontroli — w wysokosci catkowitej kwoty udzielonych kredytéw nastepuje m.in. w przypadku, gdy (a)
Skarb Panstwa przestanie by¢ wtascicielem co najmniej 10.270.800 akcji CIECH S.A. oraz akcji nabytych
przez Skarb Panstwa w ramach emisji akcji z prawem poboru, (b) dowolna osoba inna niz Skarb Panstwa
stanie sie najwiekszym akcjonariuszem CIECH S.A. i bedzie wtascicielem co najmniej 50% wyemitowanego
kapitatu zakladowego CIECH S.A., lub (c) dowolna osoba, inna niz Skarb Panstwa albo grupa oséb
dziatajgcych w porozumieniu uzyska kontrole nad CIECH S.A., z tym zastrzezeniem ze zmiana kontroli
dokonana za zgoda (okreslonej w umowie) wiekszosci bankéw konsorcjalnych lub po spetnieniu
dodatkowych warunkéw (m.in. dotyczacych poziomu wskaznika zadiuzenia netto do wynikéw operacyjnych
powiekszonych o amortyzacje (EBITDA)) nie powoduje obowigzku przedterminowej sptaty kredytow;

— podwyzszenie kapitatu zakladowego - w kwocie réownej srodkom uzyskanym z przeprowadzonej oferty
publicznej lub innego podwyzszenia kapitatu zaktadowego CIECH S.A. lub okreslonych w umowie Istotnych
Cztonkéw Grupy Ciech (fj. poreczycieli, wybranych spotek z Grupy Ciech oraz spotek z Grupy Ciech o
wartosci aktywow netto przekraczajacej 25 miliondw PLN), z tym zastrzezeniem, ze po spetnieniu
dodatkowych warunkéw (m.in. dotyczacych poziomu wskaznika zadtuzenia do wynikow operacyjnych
powiekszonych o amortyzacje (EBITDA)) podwyzszenie kapitatu zaktadowego i uzyskanie srodkéw z tego
tytutu nie powoduje obowigzku przedterminowej sptaty kredytéw;

— nadwyzka przeptywdw pienieznych - jezeli jakiekolwiek kwartalne sprawozdanie finansowe CIECH S.A,,
poczgwszy od sprawozdania finansowego za okres konczacy sie w dniu 31 grudnia 2013 roku, wykaze
nadwyzke s$redniego poziomu $rodkow pienieznych na koniec kazdego kwartalu w danym roku
kalendarzowym przekraczajacg putapy okreslone w Umowie Kredytowej dla poszczegdlinych okreséw -
przedterminowa sptata kredytéw w kwocie réwnej wysokosci takiej nadwyzki;

— dokonanie zbycia przedsiebiorstwa (wszystkich aktywow) Alwernia S.A. i VITROSILICON S.A. lub
sprzedazy akcji tych spétek - przeznaczenie catosci tacznej kwoty wptywow netto z tytutu zbyé w danym
kwartale na przedterminowg sptate kredytow (poza okreslonymi wyjatkami wskazanymi w Umowie
Kredytowej);
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— ofrzymanie znaczacych wptywow w ramach jakiejkolwiek polisy ubezpieczeniowej z tytutu utraty lub
uszkodzenia skladnikbw majatkowych lub przedsigbiorstwa, w zakresie, w jakim nie zostang one
przeznaczone na odtworzenie majatku (poza okreslonymi wyjatkami wskazanymi w Umowie Kredytowej);

— niezgodnos¢ z prawem wystepujgca po stronie Bankéw Komercyjnych lub EBOIR;

— ofrzymanie wplywow z przysztego finansowania zastepujgcego istniejace finansowanie obligacjami
wyemitowanymi przez CIECH S.A. w grudniu 2007 roku o wartosci 300 milionédw PLN, w wysokosci
nieprzekraczajacej wartosci obligacji na dzien podpisania Umowy Kredytowej — warunki finansowania w
ramach Umowy Kredytowej umozliwiajg (a) przeprowadzenie wykupu obligacji bez koniecznosci zaciggania
dodatkowego finansowania, a (b) w przypadku pozyskania dodatkowego refinansowania obligaciji,
przewidujg przedterminowg spfate kredytow w kwocie réwnej wysokosci zrefinansowanego zadtuzenia z
tytutu obligaciji;

— otrzymanie wptywow z finansowania zastepujacego kredyty uzyskane na podstawie dwustronnych umow
kredytowych zawartych przez CIECH S.A. z bankami: Credit Agricole Corporate and Investment Bank S.A.
Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank S.A (aktualnie BNP Paribas Bank
Polska S.A.) — warunki finansowania Grupy Ciech w ramach Umowy Kredytowej umozliwiajg (a) dokonanie
sptaty kredytéw udzielonych na podstawie dwustronnych umoéw kredytowych, (b) przystapienie powyzszych
bankéw do Umowy Kredytowej albo (c) uzyskanie finansowania zastepczego od innych bankéw i dokonanie
przedterminowej sptaty kredytéw udzielonych na podstawie Umowy Kredytowej w kwocie tgcznej rownej
catosci kwoty finansowania zastepczego;

ostateczna data sptaty Kredytu Terminowego, Kredytu Odnawialnego oraz Kredytu Inwestycyjnego -

31 marca 2016 roku; ostateczna data sptaty Dodatkowej Linii Gwarancyjnej Pekao — 31 grudnia 2014 roku.

Zabezpieczenie splaty kredytow
Zabezpieczenie kredytow udzielonych na podstawie Umowy Kredytowej stanowig;

hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A.,

zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach i akcjach w Spoétkach oraz na udziatach CIECH S.A. w Soda
Deutschland Ciech GmbH,

zastawy rejestrowe na ruchomosciach i innych sktadnikach majatku Spotek oraz CIECH S.A,,

zastawy finansowe na prawach do $rodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych Spétek oraz
CIECH S.A,,

cesje dotyczace praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedgacego przedmiotem
zabezpieczen oraz warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw
kredytowych innego typu, ktére zostana wykorzystane do dystrybucji srodkéw z kredytéw do Spoétek oraz do
istotnych kontraktéw handlowych Spétek oraz CIECH S.A.,

poreczenia udzielane przez Spétki oraz CIECH S.A.,

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spoétek oraz CIECH S.A.,

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spoétek oraz CIECH S.A.

Inne istotne warunki Umowy Kredytowej
Ponadto na podstawie Umowy Kredytowej CIECH S.A. oraz Spotki zobowigzaty sie m.in. do:

utrzymania okreslonych w Umowie Kredytowej pozioméw wskaznikéw finansowych, mierzonych dla Grupy Ciech
z wytaczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech, testowanych kwartalnie: (i) wskaznika poziomu zadluzenia w
stosunku do wynikéw operacyjnych powiekszonych o amortyzacje (skonsolidowanego catkowitego zadtuzenia
netto do skonsolidowanego EBITDA); (ii) wskaznika zadluzenia do kapitalu zaktadowego (skonsolidowane
catkowite zadtuzenie z tytutu wybranych kredytéw oraz obligacji do wysokosci kapitatu zaktadowego CIECH S.A.);
(iii) wskaznikéw pokrycia obstugi zadtuzenia (iv) wskaznika pokrycia poreczycieli (warto$é obrotéw i aktywow
brutto poreczycieli kredytéw w stosunku do obrotéw i aktywéw brutto Grupy Ciech z wytaczeniem Grupy Soda
Deutschland Ciech) oraz (v) minimalnego poziomu srodkéw pienieznych;

nie ustanawiania nowych zabezpieczen, za wyjatkiem okreslonych w Umowie Kredytowej dozwolonych
zabezpieczen;

nie rozporzadzania majatkiem, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych rozporzadzen (w tym m.in.
dokonania sprzedazy okreslonego katalogu aktywoéw przeznaczonych do zbycia oraz rozporzadzen
przewidzianych w planie inwestycyjnym Grupy);

nie ogtaszania lub wyptacania dywidendy, za wyjatkiem spotek, w ktorych CIECH S.A. posiada min. 75%
bezposredniej lub posredniej kontroli oraz spoétki Alwernia S.A.;

nie zaciggania zadtuzenia finansowego oraz nie udzielania pozyczek, kredytéw, gwarancji oraz poreczen poza
przypadkami dozwolonymi w Umowie Kredytowej;

dokonywania naktadéw inwestycyjnych w zakresie okreslonym w Umowie Kredytowej i planie inwestycyjnym
Grupy;

nie zawierania transakcji pochodnych, za wyjatkiem dozwolonych w ramach polityki zabezpieczania ryzyk
finansowych zaakceptowanej przez banki konsorcjalne;

w przypadku ziszczenia sie okolicznosci okreslonych w Umowie Kredytowej - ustanowienia zastawow
rejestrowych.
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3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w
ksztaltowaniu ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to srodki
ochrony roslin, nawozy sztuczne oraz surowce do produkcji nawozéow. Wiekszo$¢ preparatow srodkéw ochrony roslin
jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90%
tacznej sprzedazy tych wyroboéw. Podobnie koncentracja sprzedazy nawozéw nastepuje na przetomie | i Il kwartatu
oraz w llIl kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonego zuzycia do nawozenia pol w okresach wiosennym oraz
jesiennym. Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy
niektérych produktéw, a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktow (Antylod,
mieszanka solno-chlorkowa, sél wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy,
natomiast w przypadku soli ma to wptyw posredni. W przypadku pozostatych produktéw poziom przychodoéw i
wynikow finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym.

Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielko$¢ catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.

5. Czynniki wywierajace wplyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
poétrocza

5.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja w branzach odbiorcow produktéw Grupy Ciech w Polsce

Polska jest znaczacym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktow
Grupy naleza: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski,
rolnictwo, przemyst spozywczy. Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce.
Produkcja sprzedana przemystu w cenach statych w ciggu 6 miesiecy 2012 roku zwiekszyta sie o 3,8% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (adekwatnie w 2011 roku wzrosta o 7,4%). Odpowiednio
dynamika przemystu chemicznego wykazata: w zakresie produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (bez
farmacji) - wzrost o0 12,0% oraz w zakresie produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych — wzrost 0 2,7%. W tym
czasie produkcja wyrobow farmaceutycznych spadia o 8,0%. Po wyraznym przyspieszeniu wzrostu gospodarczego
Polski w latach 2010-2011 (z roczng dynamikg PKB rzedu 4%) na kolejne lata przewiduje sie spowolnienie tempa
rozwoju do poziomu 2,5% - 3% PKB w 2012 roku i ponad 3% PKB w 2013 roku. Zblizonej tendencji nalezy
spodziewac sie w przemysle chemicznym, ktory rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na $wiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom i rentownos¢ sprzedazy sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie. Ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

W 2011 roku stosunkowo szybko rozwijaly sie najwieksze kraje Azji, Europa Srodkowo-Wschodnia i Ameryka
tacinska. Wedtug szacunkéw Migdzynarodowego Funduszu Walutowego globalny PKB wzrést w 2011 roku o 3,9%.
W 2012 roku w skali globalnej spodziewany jest spadek dynamiki PKB do 3,5% za$ dla catej Unii Europejskiej
stagnacja.

Po znacznych wzrostach produkcji chemicznej w 2010 roku (globalnie o 10% wedtug Amerykanskiej Izby Chemicznej
— ACC; w UE takze o 10% wedtug Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego - CEFIC) w 2011 roku nastapito
wyrazne obnizenie tempa tego rozwoju (odpowiednio do 3,5% i 1,3%). W Unii Europejskiej na 2012 rok CEFIC
zaktada utrzymanie produkcji chemicznej zaledwie na poziomie roku ubiegtego. Pewien wzrost — rzedu 2% -
przewidywany jest w 2013 roku.

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes$¢ przychoddw Grupy obejmujaca srodki ochrony roslin i nawozy (produkty wytwarzane w Grupie lub towary)
realizowana jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie diugoterminowej popyt
na chemikalia dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosnaé. Do istotnych
czynnikoéw, ktére sprzyjaja zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary
Grupy, nalezg procesy poprawiajgce kondycje finansowa i rentownos$¢ produkgiji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji
oraz doptaty bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy
w sile nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na srodki ochrony roslin i nawozy, a przez to
na stagnacje przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej (IERIGZ) w pierwszym pétroczu 2012 roku
rynkowe uwarunkowania krajowej produkcji rolniczej byty mniej korzystne niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Wptynety na to gtdwnie: szybszy wzrost cen srodkéw produkgji rolnej w poréwnaniu z dynamikg cen skupu
ptodéw rolnych oraz spadek potencjalnego popytu. Wartos¢ syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie
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(SWKR) w czerwcu 2012 roku byta nizsza niz przed rokiem (spadek ze 100,8 do 99,5). W najblizszych miesigcach
rynkowe uwarunkowania dla rolnictwa nie powinny ulec zasadniczym zmianom.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy istotng czesé obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski.
Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowej.
Rosnace ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych oraz stabnacy popyt u
odbiorcéw. Z drugiej strony malejace ceny sg najczesciej oznakg stabnacego popytu i poczatkéw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcoéw chemicznych bedzie miato
pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowa Grupy w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania popytu i cen
mogg by¢ spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez
stagnacje gospodarcza. Silne wahania mogg negatywnie oddziatywaé na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami
chemicznymi przez Grupe Ciech.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH spétki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyze;j
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokonac rejestracji wtasciwej tych substancji w okreslonych terminach, co pozwoli
im na kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Dotychczas zrejestrowano 33 substancje
wysokotonazowe. W |l etapie, ti. do 31 maja 2013 roku planuje sie zarejestrowa¢ 23 substancje o zakresie
tonazowym 100-1000 Mg/r a w Il etapie, tj. do 31 maja 2018 roku — 95 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci
1-100 Mg/r.

System handlu emisjami

Realizujac zobowigzania wynikajace z Protokotu z Kioto, Unia Europejska Dyrektywag 2003/87/WE wprowadzita na

poczatku 2005 roku wspdlnotowy system handlu emisjami (EU ETS), ktory jest pierwszym na $Swiecie

miedzynarodowym systemem handlu emisjami w oparciu o uzgodniony limit emisji dwutlenku wegla i innych gazéw

cieplarnianych (cap-and-trade) realizowanym na poziomie przedsiebiorstw.

W 2008 roku rozpoczat sie drugi, 5-letni okres rozliczeniowy, EU ETS Il - uprawnienia do emisji zostaty nieodptatnie

przyznane poszczegolnym instalacjom na podstawie emisji historycznych w ramach krajowych planéw przydziatu

uprawnien. Obecnie w systemie handlu emisjami uczestniczg 4 spotki Grupy Ciech:

e Soda Polska Ciech S.A. — posiadajaca 2 instalacje, to jest elektrocieptownie zaktadowe w Inowroctawiu i
Janikowie,

e VITROSILICON S.A. — posiadajaca 3 instalacje, to jest linie do produkcji szkta w Zarach, ltowej i Pobiedziskach,

e Alwernia S.A. — posiadajgca elektrocieptownie zakltadowa,

e KWG - spdtka zalezna od Soda Deutschland Ciech GmbH, zarzadzajgca elektrocieptownig zaktadowg w
Stassfurcie.

llo§¢ uprawnien zgromadzonych na rachunkach posiadania Grupy jest wystarczajgca na pokrycie rzeczywistych

emisji dwutlenku wegla. Czes$¢ uprawnien zostata sprzedana, reszta pozostata do wykorzystania w kolejnych latach

funkcjonowania systemu.

W zwigzku ze zmianami w EU ETS majacymi nastapi¢ od 2013 roku, w tym wigczeniem nowych sektorow do

systemu oraz nowymi zasadami przydzielania uprawnien w oparciu o system aukcyjny, Spétki Grupy Ciech zawczasu

przygotowujg sie na wejscie w zycie znowelizowanego prawa.

Dyrektywa w sprawie emisji przemystowych (dyrektywa IED)

Z dniem 6 stycznia 2011 roku weszta w zycie dyrektywa 2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych (ang. Industrial
Emission Directive, IED).

o Nowe zasady wydawania pozwolen zintegrowanych zwigzane m.in. z:

o Zmiang roli dokumentow referencyjnych BAT (tzw. BREF), ktérych wymagania (przyjmowane w formie
decyzji przez KE — jako tzw. konkluzje BAT) beda teraz wigzace prawnie, przez co znacznie wzrosng,
wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

o  Obowigzkiem sporzagdzania sprawozdania bazowego dotyczacego stanu gleby i woéd podziemnych oraz
wymogiem prowadzenia monitoringu w tym zakresie.

¢ Nowe wymagania dla instalacji energetycznego spalania (LCP) ze wzgledu na zmiane definicji zrédta i
zdecydowanie ostrzejsze poziomy emisji SO,, NOx i pytlu, zwlaszcza dla instalacji opalanych weglem.

W zwigzku z nowelizacjg prawodawstwa UE dotyczacego emisji przemystowych, w najblizszych latach przewidywane

jest znaczace zaostrzenie warunkéw korzystania ze srodowiska przez podmioty gospodarcze. Najbardziej dotkliwe

konsekwencje tych zmian beda widoczne w spdtce Soda Polska, ktéra podlega¢ bedzie zaostrzonym standardom

emisyjnym dla SO2, NOx i pylu z instalacji elektrocieptowni. Nowe wymagania bedg obowigzywaé od 2016 r.

Niemniej jednak Spotka zawczasu przygotowuje sie na wejscie w zycie znowelizowanego prawa.

Relacje kursowe PLN/Euro

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w walucie EUR. Silne EUR zwieksza
optacalnos¢ sprzedazy eksportowej zaréwno Grupy, jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce.
Zwieksza tez wartos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw handlowych dokonywanych na rzecz innych producentéw.
W efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskowno$¢ przychoddéw ze sprzedazy Grupy. W przypadku natomiast
umochienia sie krajowej waluty w stosunku do EUR nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wptyw na
wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe. Obecnie ekspozycja walutowa w EUR jest cze$ciowo
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ograniczona przez kredyt w walucie EUR. Dodatkowo planowana emisja obligacji w EUR ma zapewni¢ Grupie Ciech
hedging naturalny.

5.2  Czynniki wewnetrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej
Konkurencyjnos¢ Grupy Ciech wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw tj.: kosztéw, jakosci, dziatalnosci
marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujace:
» konkurencyjnos¢ kosztowa bazujgca na efektach wielkiej skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz
efektach doswiadczenia,
* przywddztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscia,
* konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku),
* przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.
Konkurencyjnos¢ firm w znacznym stopniu zwigzana jest z innowacyjnoscia. Podstawg konkurowania stajg sie wiec
innowacje technologiczne oraz produktowe. W ramach przyjetej strategii inwestycyjnej Spotki Grupy Ciech wdrazajg
szereg innowacyjnych rozwigzan procesowych i produktowych.

Zobowigzania zwigzane z zakupem spoétek ZACHEM S.A,, Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.,

Zgodnie ze zobowigzaniami wynikajgcymi z Umoéw Prywatyzacyjnych dotyczacych ZACHEM S.A. i Z.Ch. ,Organika-
Sarzyna” S.A. na CIECH S.A. cigza zobowigzania zwigzane gtdwnie z realizacja pakietow inwestycyjnych,
gwarancjami pracowniczymi oraz opcjami odkupu udziatbw mniejszosci. Aktualnie do realizacji pozostajg
nastepujgce zobowigzania:

e Zobowigzania wynikajace z Umowy prywatyzacyjnej ZACHEM S.A.
Zgodnie z postanowieniami Umowy Spoétka byla zobowigzana do realizacji w terminie do 20 grudnia 2011 roku w
ZACHEM S.A. inwestycji w tacznej wysokosci 176,1 min zi. Termin realizacji inwestycji zostat przedtuzony o trzy lata
tj. do 2014 roku dla okreslonych zadan inwestycyjnych (konwersja elektrolizy, wdrozenie nowej technologii EPI,
zwiekszenie mocy produkcyjnych TDI do 90 tys. ton/rok). Szczegdtowa informacja o zobowigzaniach zwigzanych z
Umowg prywatyzacyjna zaprezentowana jest w punkcie 1V.10 niniejszego sprawozdania.

e Zobowigzania zwigzane z zakupem Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.
Zgodnie ze zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Prywatyzacyjnej dotyczacej Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. na
CIECH S.A. cigza zobowigzania zwigzane gtéwnie z gwarancjami pracowniczymi oraz opcjami odkupu akcji
pracowniczych.

e Zobowiazania wynikajace z Umowy prywatyzacyjnej Z. Ch. ,,Organika - Sarzyna” S.A.
Zgodnie z postanowieniami umowy Spotka zobowigzana byta do realizacji w terminie do 20 grudnia 2011 roku w
Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. inwestycji w tacznej wysokosci 130 min zi. Termin dokonania inwestycji
zagwarantowanych w umowie zostat przediuzony o dwa lata tj. do 2013 roku dla jednego z zadan inwestycyjnych
(budowa instalacji produkcyjnej substancji czynnej MCPA wraz z infrastrukturg). Zgodnie z Ostatecznym
Sprawozdaniem Kupujacego, i wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku inwestycje w wymaganej kwocie zostaty
zrealizowane.

Zobowigzania zwigzane z zakupem spétek Grupy Soda Deutschland Ciech

Grupa Soda Deutschland Ciech wykazuje w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Elektrocieptowni.
Elektrocieptownia zostata sprzedana 1 wrzesnia 1999 roku przez KWG GmbH (spétka zalezna od Sodawek Stassfurt
GmbH&Co. KG) na rzecz VASA Kraftwerke - Pool za kwote 115,8 min EUR. W zwigzku z podpisaniem nowej umowy
dzierzawy elektrocieptowni z VASA Kraftwerke — Pool, zostatlo odroczone twarde zobowigzanie do odkupu
elektrocieptowni w dniu 31 grudnia 2014 roku przynajmniej (w zaleznosci od woli wykonania opcji przez VASA
Kraftwerke Pool) o 1 rok, przy jednoczesnym zachowaniu prawa do odkupu elektrocieptowni na 31 grudnia 2014 roku
po dotychczas obowigzujgcej cenie.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw

Pozycja rynkowa Grupy Ciech jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzgdzajacej oraz pracownikow
Sredniego szczebla. Prowadzona przez Grupe polityka personalna gwarantuje pracownikom stabilizacje i mozliwos$¢
rozwoju zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikac;ji.

Przedsiewziecia inwestycyjne, optymalizacyjne oraz dziatania zwigzane z pozyskaniem dofinansowania z
dostepnych srodkéw pomocowych.

W | potroczu 2012 roku Spotki realizowaty nastepujace kluczowe przedsiewziecia inwestycyjne:
e Soda Polska Ciech S.A.
v" Duza Modernizacja Energetyki w EC Janikowo.
v" Intensyfikacja zdolnosci produkcyjnych sody oczyszczonej z 70tt/r do 90tt/r.
e ZACHEM S.A.
v" Budowa instalacji i wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji epichlorohydryny z bio-gliceryny.
e Z.Ch.,Organika — Sarzyna” S.A.
v" Budowa innowacyjnej instalacji produkcyjnej substancji MCPA i MCPP-P.
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W | pétroczu 2012 roku, w zwigzku z umowg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju o finansowaniu
przedsiewzie¢ inwestycyjnych w Grupie Ciech, podpisana zostata umowa z Pdyry Finland na prace doradcze przy
wdrazaniu systemu zarzgdzania efektywnoscig energetyczng (EEMS) oraz przeprowadzone zostaty audyty
energetyczne w wybranych spétkach produkcyjnych Grupy.

W | pétroczu 2012 roku spétki Grupy Ciech podpisaty 2 kolejne umowy o dofinansowanie projektéw na faczng kwote
15 min zt. taczna kwota przyznanych dotacji przekracza 155 min zi. Wptywy z dotacji w | pétroczu 2012 roku
wyniosty 19,1 min zl, a tgcznie od poczatku realizacji obecnego budzetu UE do konca | pétrocza 2012 roku
56,4 min zt (refundacje i zaliczki).

6. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko odwrdécenia pozytywnych tendencji w zakresie tempa wzrostu gospodarczego oraz zmian tendencji
rynkowych

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest z wieloma segmentami szeroko rozumianej branzy chemicznej, ktorej rozwdj jest
bezposrednio skorelowany z koniunkturg gospodarcza w kraju i na sSwiecie. Po wejsciu do Unii Europejskiej, Polska
notowata stosunkowo wysokie tempo wzrostu gospodarczego - rzedu kilku procent PKB rocznie. Prognozy na
najblizsze lata wskazujg na pewne obnizenie dotychczasowej wysokiej dynamiki wzrostu, co jest zwigzane ze
spowolnieniem rozwoju gospodarczego $wiata i Europy na skutek kryzysu finanséw publicznych.

Z Kkoniunkturg gospodarcza, a takze tempem bogacenia sie spoteczehstwa zwigzane sg takze tendencje rynkowe
istotne dla Grupy. Wynika to stad, iz zakres docelowych rynkéw zbytu Grupy jest bardzo szeroki: przemyst
budowlany, motoryzacyjny, meblowy, farb i lakieréw, chemii gospodarczej oraz rolnictwo i przetworstwo zywnosci.
Ryzyko zmian tendenciji rynkowych dla Grupy Ciech okreslone jest praktycznie przez ryzyko wahan dynamiki rozwoju
gospodarczego w skali catej Europy i $wiata. Pogorszenie ogdlnej koniunktury moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko dlugotrwalej stagnacji/recesji gospodarczej w Europie i na $wiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktdw chemicznych, ktérego poziom i rentownosé
sq zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $Swiecie. Diugotrwate ostabienie Swiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptyng¢ na znaczne obnizenie realizowanych obrotéw handlowych na rynkach
zagranicznych w eksporcie i tym samym obnizy¢ przychody w poszczegolnych segmentach dziatalnosci Grupy oraz
wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach
obcych. Grupa ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada ekspozycje
walutowa zwigzang ze znaczng przewagq dziatalnosci eksportowej nad importowa. Zrodtami ryzyka walutowego, na
jakie narazone sg spoétki Grupy sa m.in.: sprzedaz produktéw, transakcje zakupu surowcow, zaciggniete kredyty i
pozyczki oraz $rodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko spadku wartosci krajowej produkcji budowlano-montazowej

Przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcéw i potproduktdéw przeznaczonych dla tego rodzaju produkciji.
Ewentualne pogorszenie warunkéw ekonomicznych w obszarze produkcji budowlano-montazowej moze negatywnie
wptyng¢ na popyt na produkty Grupy, a co za tym idzie réwniez na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy meblarskiej

Branza meblarska jest gtéwnym odbiorcg wytwarzanych przez Grupe pianek PUR i (posrednio) potproduktu do ich
wytwarzania - toluenodiizocyjanianu — TDI. Pogorszenie sytuacji na rynku meblarskim moze skutkowa¢ spadkiem
popytu na wyzej wymienione produkty i w efekcie pogorszeniem wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko nadpodazy sody kalcynowanej w Europie

Na przetomie pierwszej i drugiej dekady tego stulecia uruchomione zostaty nowe moce produkcyjne sody
kalcynowanej w Europie lub krajach sgsiednich (planowane sg kolejne inwestycje — gtéwnie w Turcji). W przypadku
realizacji wszystkich projektowanych inwestycji (i duzego wzrostu dostaw na rynek w stosunkowo krétkim czasie)
moze dojs¢ do okresowej znacznej nadpodazy produktu i spadku cen w regionie, co moze negatywnie wptyngé na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko spadku popytu na sode kalcynowana w Europie

W 2009 roku, w Europie nastapit spadek popytu na sode kalcynowang o kilkanascie procent wzgledem 2008 roku.
Powodem spadku popytu byto zmniejszone zapotrzebowanie ze strony przemystu szklarskiego (szczegdlnie w
zakresie szkfa ptaskiego), ktory jest odbiorcg ponad potowy dostarczanej sody w Europie. Powrotu do rekordowego
poziomu zuzycia sody w Europie (z roku 2008) mozna spodziewa¢ sie dopiero w ciagu kilku lat.

W dtuzszym terminie, zwtaszcza w regionie Europy Centralnej i Wschodniej istnieje ryzyko zmniejszenia konsumpcji
sody w przemysle szkta opakowaniowego na skutek wdrazanych regulacji prosrodowiskowych, w wyniku ktérych
promowane jest wielokrotne wykorzystanie opakowan szklanych oraz wykorzystanie sttuczki szklanej w procesie
produkcji szkta. Ewentualny spadek popytu na sode kalcynowang moze doprowadzi¢ do spadku cen produktu oraz
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko znacznego spadku popytu w segmencie odbiorcéw toluenodiizocyjanianu (TDI)

Do Grupy Ciech nalezy jedyny krajowy producent TDI — poétproduktu do wytwarzania pianek poliuretanowych
elastycznych stosowanych gtéwnie w meblarstwie i motoryzacji. Rynek TDI jest rynkiem globalnym, chociaz w
praktyce europejskiej wiekszos¢ obrotdw jest realizowana w ramach kontynentu. Biorgc pod uwage docelowe
segmenty odbiorcow sytuacja w sektorze producentéw TDI jest silnie uzalezniona od ogdélnej koniunktury
gospodarczej. Spadek popytu ze strony odbiorcéw TDI moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko znacznej nadpodazy TDI na rynkach swiatowych

Na najblizsze kilka lat zapowiadane jest duze zwiekszenie mocy produkcyjnych TDI na catym $wiecie (o ponad 50%).
Jesli wszystkie planowane inwestycje zostang zrealizowane w przewidywanych terminach, to biorgc pod uwage
obecnie prognozowane tempo rozwoju rynku na poziomie kilku procent rocznie, w pierwszej potowie drugiej dekady
biezacego stulecia mozna spodziewa¢ sie globalnej nadpodazy TDI. Doprowadzi¢ to moze do znacznego spadku
cen TDI i w efekcie pogorszenia wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko zwiazane z konkurencja na gtéwnych rynkach

Dostawg chemikaliow na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotow zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje

ryzyko, iz warunki handlowe proponowane przez Grupe Ciech okazg sie mato konkurencyjne, co spowoduje

obnizenie dostaw chemikalibw na rynek krajowy, a w konsekwencji moze przyczyni¢ sie do obnizenia tej czesci

przychoddw Grupy oraz wptynaé negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Zagrozenia ze strony konkurencji na poszczegdlnych rynkach produktowych przedstawiajg sie nastepujgco:

. Rynek produktow segmentu sodowego
W segmencie produktdw sodowych (soda kalcynowana, soda oczyszczona) Grupa Ciech jest jedynym
producentem w Polsce a w przypadku sody kalcynowanej praktycznie jedynym dostawca na rynek, nie
liczac nieznacznego importu. Pojawi¢ sie moze pewne ryzyko wzrostu importu od wschodnich producentow.
Na rynku europejskim istnieje ryzyko wzrostu podazy tanszej sody kalcynowanej z naturalnych zi6z (tzw.
trony) pochodzacej od dostawcow ze Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej oraz z Turcji. Wielkosé
tego zagrozenia uzalezniona jest réwniez od relacji kursowych USD do EUR. W przypadku ostabienia USD
wzrasta konkurencyjno$¢ sody amerykanskiej. Szczegdélnym zagrozeniem dla pozycji Grupy Ciech moga
okaza¢ sie dodatkowe dostawy tureckiej sody kalcynowanej na rynek europejski pochodzace z
planowanego zwiekszenia wydobycia sody ze ztéz naturalnych.

. Rynek TDI
Rozbudowa mocy produkcyjnych konkurentéw na rynkach docelowych Grupy Ciech (gtdwnie w Europie i
Chinach) moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji Grupy jako eksportera. Kolejne zagrozenie wynika z faktu
wdrazania juz na skale przemystowg nowoczesnej gazowej technologii wytwarzania TDI.

. Rynek epichlorohydryny - EPI
W najblizszych latach czynnikiem decydujagcym o konkurencyjnosci na rynku epichlorohydryny bedzie
posiadanie innowacyjnej technologii produkcji opartej na odnawialnym i stosunkowo tanim surowcu -
glicerynie. W skali swiatowej zaledwie kilka firm wdrozyto juz te technologie na skale przemystowa, co
znacznie wzmocnito ich pozycje na tle konkurencji. Grupa Ciech zamierza uruchomié¢ instalacje pilotowa
wytwarzania epichlorohydryny z gliceryny w 2012 roku. Ewentualne opdznienie dalszego wdrozenia tej
produkcji na wieksza skale moze przyczyni¢ sie do ostabienia pozycji konkurencyjnej Grupy Ciech.

. Rynek pianek PUR
Niskie techniczne oraz kapitatowe bariery wejscia na rynek moga w przysztosci sprzyja¢ pojawianiu sie
nowych konkurentéw. Dodatkowo odbiorcy zaczynajg uruchamiac¢ wtasng produkcje pianek PUR, co oprécz
spadku popytu na rynku moze wigzac¢ sie z dodatkowa podaza produktu (sprzedaz nadwyzek).

. Rynek nienasyconych zywic poliestrowych
Wioscy producenci zywic z powodu zmniejszonego zapotrzebowania na rodzimym rynku, realizujg
ekspansje zagraniczng. Mozliwe, ze bedg prébowali zdoby¢ czesé rynku polskiego, co bedzie oznaczato
zaostrzenie krajowej konkurencji, a wiec trudniejsze warunki funkcjonowania dla Grupy. Wzrost konkurencji
na wskazanym rynku moze prowadzi¢ do pogorszenia pozycji rynkowej Grupy Ciech.

Ryzyko zmian cen surowcoéw i towarow

W ramach dziatalnosci Grupy istotng czes¢ transakcji stanowi import, jak i eksport surowcéw chemicznych. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duza cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $Swiatowe;.
Rosnace ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikdw handlowych, jak i stabnacy popyt u
odbiorcéw. Z drugiej strony malejace ceny sg najczesciej oznaka stabngcego popytu i poczatkéw dekoniunktury. Na
rynku krajowym, surowce podlegajg podobnym tendencjom. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu i stabilnych cen
surowcow chemicznych bedzie miato pozytywny skutek w zakresie dziatalnosci handlowej Grupy. Znaczne wahania
popytu i cen spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacjg gospodarcza mogg negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Grupe.

Do podstawowych surowcéw wykorzystywanych przez Grupe naleza miedzy innymi: surowce energetyczne - wegiel,
koks wielkopiecowy oraz antracyt, wykorzystywane do produkcji sody kalcynowanej; chemikalia organiczne
pozyskiwane z przerobu ropy naftowej (TDA, toluen, propylen, Bisfenol A - BPA, styren). Ceny surowcéw
energetycznych charakteryzujg sie duzg wrazliwoscig na biezgce trendy w zakresie koniunktury gospodarczej i
wykazujg wzrost w okresach dynamicznego rozwoju gospodarczego. Istnieje ryzyko, iz poziom cen tych surowcéw
podniesie sie, co przetozy sie na znaczne obnizenie rentownosci produkcji sody kalcynowanej i chemikaliéw
organicznych wytwarzanych przez Grupe Ciech (TDI, epichlorohydryna, zywice). Wahania cen surowcoéw, w tym
przede wszystkim ich wzrost, moze wptynaé na obnizenie wynikéw finansowych Grupy.
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Grupa jest takze narazona na zmiennos¢ cen ropy naftowej. Utrzymanie sie tendencji wzrostowej moze skutkowaé
dalszymi wzrostami cen surowcow dla przemystu organicznego i negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy.

W zakresie cen produktdw i towaréw nieorganicznych Grupy generalnie nie wystepuja znaczne wahania. Ryzyko
cenowe wystepuje natomiast w segmencie organicznym. Jest ono skorelowane z kondycjg gospodarki globalnej,
biezacy sytuacjg popytowo-podazowg odbiorcéw koncowych, poziomem cen podstawowych surowcow i energii.

Ryzyko zmian w prawodawstwie polskim i europejskim dot. wymagan srodowiskowych

Przepisy z zakresu ochrony $rodowiska w Polsce podlegajg ciagtym zmianom wynikajgcym w gtéwnej mierze z
polityki ekologicznej UE i stajg sie coraz bardziej rygorystyczne. Zmiany legislacyjne w tym zakresie moga w istotny
negatywny sposéb wplywa¢ dla dziatalnos¢ lub sytuacje finansowa Grupy. Ponadto, w zwigzku z czestymi zmianami
regulacji z zakresu ochrony $rodowiska brak dostosowania sie Grupy do nowych przepiséw $rodowiskowych w
okreslonym zakresie lub we wskazanych ramach czasowych, moze spowodowaé koniecznosé poniesienia
odpowiedzialnosci o charakterze administracyjnym i cywilnym oraz odpowiedzialno$ci karnej przez Grupe, cztonkéw
Zarzadu lub pracownikéw. Niespetnienie wymogow regulacji dotyczacych ochrony srodowiska i wynikajace z tego
zaktocenia dziatalnosci lub kary moga mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub dziatalnos¢ Grupy.
Na rozwdj Grupy Ciech w najblizszych kilku latach bedg miaty wptyw nowe wymagania prawne z zakresu ochrony
Srodowiska wynikajace przede wszystkim z dyrektywy w sprawie emisji przemystowych (IED) oraz dyrektywy
ustanawiajgcej wspolnotowy system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS). Te regulacje beda wymuszaé
obnizanie emisji zanieczyszczen do powietrza i wptywaé na kierunek modernizacji instalacji, gtéwnie elektrocieptowni
w Sodzie Polskiej Ciech S.A. lub tez zmiane stosowanego obecnie paliwa weglowego na mniej emisyjne.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Zgodnie z funkcjonujacym systemem zarzadzania ryzykiem biznesowym w Grupie Ciech, dokonano identyfikacji i
oceny ryzyk ekologicznych zwigzanych z uregulowaniami prawnymi oraz dziatalnoscig operacyjng Spotek Zaleznych.
Najbardziej istotne ryzyka zidentyfikowane zostaty przez spoétke US Govora. Ryzyka te wynikaja z bardzo
restrykcyjnych wymagan rumunskiego prawa ochrony srodowiska w zakresie:

(i) dopuszczalnych parametréw $ciekéw odprowadzanych do wod powierzchniowych oraz (ii) gospodarki odpadami
poprodukcyjnymi. US Govora podejmuje intensywne dziatania na rzecz zlagodzenia krajowych regulacji,
argumentujac swoje wystapienia zgodnoscig wtasnej dziatalnosci produkcyjnej z wymaganiami najlepszej dostepnej
techniki. Spotka wielokrotnie sktadata w Ministerstwie Ochrony Srodowiska memoranda wzywajace do zmian
rygorystycznych wymagan odnosnie dopuszczalnych parametréw odprowadzanych sciekéw. W efekcie intensywnych
dziatan uzyskano zapewnienie, ze w 2012 roku beda zmienione przepisy krajowe w tym zakresie z uwzglednieniem
wymagan okreslonych w najlepszych dostepnych technikach.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rzadu 349/2005 w terminie do 31 grudnia 2012 roku Spoétka jest zobowigzana do
zaprzestania eksploatacji osadnikéw szlaméw posodowych. W zwigzku z tym, prowadzono prace projektowe nad
nowymi rozwigzaniami technicznymi w zakresie zagospodarowania odpadéw posodowych. W efekcie tych dziatan,
Spotka przedstawita wlasciwym organom ochrony $Srodowiska rozwigzanie pozwalajace na dalsze skiadowanie
szlaméw posodowych i uzyskata wstepng akceptacje wladz w tym zakresie.

Do grupy ryzyk o gtéwnym stopniu istotnosci, ktére zostaty zidentyfikowane w Grupie naleza: (i) ryzyko przekroczenia
dopuszczalnej emisji pytdow i SO, w dwoch elektrocieptowniach nalezacych do Sody Polskiej Ciech S.A. (ii) ryzyko
wstrzymania eksploatacji instalacji elektrolizy solanki w ZACHEM S.A. w przypadku catkowitego zakazu stosowania
azbestu do produkcji przepon azbestowych w elektrolizerach lub tez nieterminowej realizacji inwestycji budowy
nowoczesnej instalacji elektrolizy solanki (iii) ryzyko zobowigzania ZACHEM S.A. do kompleksowej rekultywacji
gruntdw i oczyszczenia wod podziemnych w rejonie zakfadu (iv) ryzyko niedotrzymania parametréw jakosciowych
sciekdw podestylacyjnych w Sodawerk Stassfurt GmbH w zakresie stezenia azotu amonowego, zgodnie z
wymaganiami BAT dla technologii produkcji sody kalcynowanej metoda Solvay'a. Wystgpienie w/w ryzyk moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko w zakresie redukcji przydziatu nieodptatnych praw do emisji CO; dla spétek sodowych (EU ETS lll)
Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ podstawowa, przede wszystkim zwigzana z wytwarzaniem energii cieplnej i
elektrycznej, wigze sie z wprowadzaniem do atmosfery CO,. W zwigzku z tym, wszelkie regulacje dotyczace
ograniczania emisji do atmosfery gazéw cieplarnianych majg wptyw na dziatalnos¢é Grupy w tym zakresie.
Zgodnie z Dyrektywa 2009/29/WE, wspoéttworzacg podstawe prawng pakietu energetyczno-klimatycznego w UE, z
poczatkiem trzeciego okresu handlu emisjami (lata 2013-2020) nastgpi zmiana dotychczasowych zasad rozdziatu
uprawnien do emisji CO, (EUA) wydawanych w ramach EU ETS w oparciu o Krajowe Plany Rozdziatu Uprawnien.
EUA co do zasady nie beda przyznawane operatorom instalacji darmowo, lecz za kwote ustalong w drodze aukcji
(z pewnymi wyjatkami w okresie przejsciowym w latach 2013 — 2020). W tym okresie do EU ETS wigczony zostanie
sektor produkcji sody, w tym Spotki Soda Polska, Sodawerk oraz US Govora. Przemyst sodowy bedzie miat prawo
skorzysta¢ z darmowych alokacji do poziomu wskaznika emisyjnego z 10% najbardziej efektywnych pod wzgledem
emisji CO; instalacji sodowych, tzw. benchmarku sodowego. Ze wzgledu na wyzszg emisyjnos¢ CO, wegla
kamiennego stuzgcego do wytwarzania pary technologicznej i energii elektrycznej dla potrzeb Soda Polska w
poréwnaniu z emisyjnoscig gazu, ktory stosujg dostawcy energii dla produkcji sody, wykorzystanej do okreslenia
benchmarku produktowego, szczegodlnie dotkliwe skutki moga dotyczy¢ produkcji sody w Polsce. Zasady przydziatu
nieodptatnych praw do emisji CO; zostaty szczegétowo uregulowane decyzjg Komisji Europejskiej nr 2011/278/WE z
27 kwietnia 2011 roku. Grupa brata aktywny udziat w konsultacjach z Ministerstwem Gospodarki w ramach prac nad
przygotowaniem skargi Rzadu Polski na w/w decyzje KE.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze z uwagi na proponowane przez Komisje Europejska poziomy alokac;ji
bezptatnych EUA od 2013 roku Grupa bedzie musiata ponosi¢ wyzsze koszty nabywania uprawnien do emisji COo,
lub wyzsze nakfady na ograniczenie emisyjnosci jednostek wytworczych Grupy.
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Z wstepnych szacunkéw wynika, ze ilo$¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO, w EU ETS Il pokryje w ok. 60%

zapotrzebowanie na tego typu jednostki rozliczeniowe w Grupie Ciech. Powstaly deficyt uprawnien do emisji

dwutlenku wegla mozliwy bedzie do zbilansowania dzieki zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujacych dziatan:

e wykorzystaniu uprawnien do emisji uzyskanych nieodptatnie oraz nieumorzonych w trakcie Il okresu EU ETS
(2008 -2012);

e zakupu brakujgcych uprawnien w ramach aukgciji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych;

e inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta i/lub emisyjnosci
procesoweyj;

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

Oprocz kosztow bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla wszystkie Spétki Grupy

Ciech bedg ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie kosztow zakupu

uprawnien do emisji przez wytworcéw. Okolicznosci te mogag wywierac istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢

Grupy, jej sytuacje finansowa lub jej wyniki z dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z terminowym wdrozeniem wymogow rejestracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia
REACH

Obowigzujace od 1 czerwca 2007 roku tzw. Rozporzadzenie REACH dotyczy bezpiecznego stosowania substanciji
chemicznych produkowanych lub importowanych (spoza krajéw UE) w ilosci powyzej 1 tony rocznie. Producenci oraz
importerzy wprowadzajacy do obrotu substancje na obszar celny UE zostali zobowigzani do dokonania rejestracji —
wstepnej, do dnia 1 grudnia 2008 roku, a nastepnie wiasciwej — w trzech terminach, w zaleznosci od tonazu
wprowadzanych substanciji.

Spotki nalezace do Grupy Ciech dokonaly wstepnej rejestracji 705 substancji podlegajacych wymaganiom
rozporzadzenia REACH. Do rejestracji wtasciwej przewidziane sg tgcznie okoto 152 substancje. Dotychczas
zarejestrowano 33 substancji wysokotonazowych (produkowanych lub importowanych w ilosci powyzej 1000 t/rok).
Pozostate substancje bedg rejestrowane w kolejnych terminach, wynikajacych z Rozporzadzenia REACH: do 1
czerwca 2013 roku dla zakresu tonazowego 100-1000 t/rok oraz do 1 czerwca 2018 roku dla substancji
wprowadzanych do obrotu w ilosci 1-100 t/rok.

Spotka nie moze wykluczyé, ze nie dokona rejestracji wlasciwej pozostatych substancji objetych rejestracja wstepna,
co w konsekwencji moze uniemozliwi¢ Grupie produkowanie lub importowanie substancji chemicznych w ramach
dziatalnosci operacyjnej, naruszy wymogi zwigzane z takg rejestracjg, w tym jej terminy, oraz napotka problemy
natury organizacyjnej we wspotpracy w ramach SIEF (Forum Wymiany Informacji o Substancjach) i konsorcjow
REACH lub poniesie dodatkowe istotne koszty zwigzane z rejestracjg wlasciwg substancji, co moze niekorzystnie
wpltyng¢ na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnosci.

7. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace wynika, ze na dzien 30 czerwca 2012 roku:

e Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spotki posiadat 40 000 akcji CIECH S.A.
e  Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spotki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Z o$wiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajagce i nadzorujace wynika, ze na dzien zatwierdzenia
sprawozdania:

e Pan Dariusz Krawczyk — Prezez Zarzagdu Spotki posiadat 40 000 akcji CIECH S.A.
e  Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spotki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

8. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/glos6w na WZ

Akcje CIECH S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy wynosi
263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcje zwyktych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.

31



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

" ; Rodzaj Liczba Udziat w kapitale LIC,Zba !sz!a!w .
Akcjonariusz s s zaktadowym (%) gtoséw na ogolnej liczbie
! ! Y wz glosow na WZ
Skarb Panstwa* Zwykte na 20.407.437 38,72% 20.407.437 38,72%
okaziciela
Otwarty Fundusz Emerytalny Zwykte na 3.140.000 5,96% 3.140.000 5.96%
PZU "Ztota Jesien" SA*** okaziciela
Pioneer Pekao Investment Zwykte na 5.267.246 9,99% 5.267.246 9,99%
Management S.A.** (w zakresie okaziciela
portfeli zarzadzanych przez PPIM), w
tym:
Pioneer FIO Zwykte na 5.209.354 9,88% 5.209.354 9,88%
okaziciela
SFIO Telekomunikacji Polskiej Zwykte na 44.857 0,09% 44.857 0,09%
okaziciela
ING Otwarty Fundusz Emerytalny*** Zwykte na 4.000.000 7,59% 4.000.000 7,59%
okaziciela

* Zgodnie z informacjg przekazang przez Skarb Panstwa 24 sierpnia 2011 roku (rb 59/2011).
** Zgodnie z zawiadomieniem przestanym w dniu 14 pazdziernika 2011 (rb 68/2011).

*** Na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosdéw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Ciech SA w
dniu 29 sierpnia 2012 roku (Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie - WZA lista powyzej 5%).

9. Emisja, wykup i sptata diuznych i kapitalowych papierow wartosciowych w Grupie Ciech

W okresie pierwszego potrocza 2012 roku Grupa Ciech nie dokonywata emisji papierow warto$ciowych.

10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A uchwatg z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito o przeznaczeniu
zysku netto CIECH S.A. za rok 2011 w kwocie 351 176 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki i niewyptacaniu
dywidendy.

Ze wzgledu na strate netto za 2010 rok, spotka CIECH S.A. w 2011 roku nie wyptacata dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg z dnia 30 czerwca 2011 roku postanowito o pokryciu tej straty z kapitatu zapasowego Spotki.

11. Opis organizacji oraz wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech.

Opis organizacji Grupy Ciech oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
IV.1, IV.2 oraz IV.17 niniejszego Raportu.

12. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Informacja znajduje sie w punkcie 1V.5 niniejszego Raportu.

13. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Informacja znajduje sie w punkcie IV.6 niniejszego Raportu.

14. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Informacja znajduje sie w punkcie V.7 niniejszego Raportu.
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Rozszerzonego
Skonsolidowanego Raportu Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

1. Podstawa sporzadzenia Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku,
wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. w dniu 30 sierpnia 2012 roku do
publikacji w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg”), a takze udzialy Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze potorczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z
pbézniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkow i
zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodéw oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w czesci IV w punkcie 5, 8 i 9 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srédrocznym nie wystapity istotne zmiany
wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standarddw i interpretacii, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech na dzien
30 czerwca 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty
ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe za | pdéitrocze 2012 roku oraz dane
poréwnywalne odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Ciech.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Ciech, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa i jest nim: KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca wpis na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod
numerem 458 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniajg warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2011 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2012 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaly przedstawione szczegétowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedtug wartosci godziwej. Przy poczatkowym ujeciu
wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest uimowany w kapitale wkasnym w pozycji ,,Zyski
zatrzymane”. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastapita zmiana i wykazywana jest
w pozycji pozostatych kosztéw/przychoddéw operacyjnych. Ponadto zmianie ulegta prezentacja swiadectw pochodzenia
energii uzyskanych w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w kogeneracji, kidére dotychczas byty
prezentowane w pozycji naleznosci, a po zmianie sg wykazywane jako zapasy. Zmienione zasady przyjeto do
stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych od 1 stycznia 2012 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi).
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3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Dane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Dla celdéw sporzadzenia wybranych danych finansowych poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z
pozycji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez
Narodowy Bank Polski, tj:

e na dzien 30 czerwca 2012 roku 4,2613,

e nadzien 31 grudnia 2011 roku 4,4168,

e nadzien 30 czerwca 2011 roku 3,9866.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzief kazdego miesigca
tj. od stycznia do czerwca 2012 roku. Dla prezentowanego okresu sprawozdawczego jest to kurs 4,2246, a dla danych
poréwnywalnych 3,9673.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:

e Grupa Soda Deutschland Ciech — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN (kurs EUR na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku 4,2613 PLN).

e S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — waluta funkcjonalna RON; waluta prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech - PLN (kurs RON na dzieh bilansowy 30 czerwca 2012 roku
0,9585 PLN).
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\VA Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech

1. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spotek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku sktadata sie z 44 podmiotow gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujacej CIECH S.A.,
e 35 jednostek zaleznych, z tego:
- 23 jednostek zaleznych krajowych,
- 12 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 6 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
e 1 jednostki wspdtkontrolowanej zagraniczne;.

W skiad Grupy Ciech wchodza jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktorych jednostka dominujaca
jest CIECH S.A., jak rowniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostkg dominujaca sa jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktow wiasnych oraz
dziatalnos¢ handlowg zwigzang z obrotem towarow. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spotki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym. Jednostka dominujgca nie posiada oddziatow.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze péirocze 2012 roku konsolidacjg
objeto spotki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wiasnosci w pierwszym poétroczu 2012 oraz w okresie poréwnywalnym.

Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2012 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2011 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
30.06.2012 roku

Przedmiot dziatalnosci

1) CIECH S.A.

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej zgodnie ze
statutem jest miedzy innymi: prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
obejmujacej dziatalnos¢ handlowa, inwestycyjng, produkcyjng, ustugows i
operacje finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci w
zakresie handlu zagranicznego i krajowego chemikaliami oraz dziatalnosci
z tym handlem zwigzanej. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢
przedstawicielska na rzecz firm krajowych i zagranicznych.

Jednostka zalezna od

Jednostka zalezna od

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych,

2) ,POLFA” Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% - sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

metodg petng metodg petng — sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych
Grupa CIECH FINANCE

. . — prowadzenie projektow dezinwestycyjnych dotyczacych zbednego

3) CIECH FINANCE Spoétka z c|éec?|i|mss”,§a.z|(ac|;zsgﬁ d0:c'a CI‘IJEeCdIT)SStIA(a-Zlch?\Zsrcﬁ dO;c'a 100% majgtKu trwa,’fego (nigruchomoéci) i aktywow finansowych (akc;ji i
ograniczong odpowiedzialno$cig iy g L ! udziatéw spotek kapitatowych),

metodg petng metodg petng

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikalidw nieorganicznych statych i
organicznych statych,
Jed K <redni — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,
Jednostka posrednio zalezna e no:lt ?nr;ocs):je nio — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i
zalez
od farmaceutycznych,
3.1.) Cheman S.A. CIECH S.A. — konsolidowana konsglliggvvaﬁéAh;toda_ 100% — sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcéw do
A farb | lakierow,
metodg petng, na poziomie pelna na poziomie Grupy arbila _|erow _ _ ] _ o
Grupy Ciech Ciech — sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasoéw, zasad i innych chemikaliow
ptynnych
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy - produkcj.a chemikaliéw ni’eorganic.znych, podstawowych, pozostatych,
Grupa SODA MATWY nizszego szczebla metodq ~ NiZszego szczebla metoda, 100% - sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
peing petng — wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
o — ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych
Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca

4) SODA MATWY S.A. nizszego szczebla 100%

nizszego szczebla
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2012 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na

dzien 30.06.2011 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
30.06.2012 roku

Przedmiot dziatalnosci

Jednostka zalezna posrednio
od

Jednostka zalezna
posrednio od

4.1.) Soda Polska Ciech S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100%
metoda petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
4.1.1) TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100%
metodq petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
— produkcja soli,
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od — produkcja gazow technicznych,
5) JANIKOSODA S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% — produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
metoda petng metoda petng — produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana
— produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
— produkcja barwnikéw i pigmentow,
Al 7 SA Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od 99.62% - grodukc}a chemikali(’)w‘z)?ganicznych, podstawowych, pozostatych,
6) ,,Alwernia” S.A. CIECH StAd kor}solldaqa CIECH StAd kor}solldaqa ) _ produkcja nawozéw sztucznych i zwiazkow azotowych,
metoda petng metoda petng — produkcja gipsu,
— produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)
7) CIECH-POLSIN Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od — wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
CIECH S.A. - konsolidacja ~ CIECH S.A. - konsolidacja 98,00% dalekowschodnich
PRIVATE LIMITED metodg petng metodag petng
— produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych, pozostatych,
8) VITROSILICON Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od — produkcja szkta gospodarczego i technicznego,
i ) CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
Spotka Akcyjna metoda peing metoda peing — produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych
9) Przedsigbiorstwo Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - transport migdzynarodowy ptynnych chemikaliow,
Transportowo-Ustugowe CIECH S.A. - konsolidacja ~ CIECH S.A. - konsolidacja 100% — myjnia cystern samochodowych i kolejowych
TRANSCLEAN Sp. z 0.0. metoda petng metoda petng
10) Zaklady Chemiczne Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ~ produkeja tworzyw sztucznych, o _
or anikaYSarz na” S.A CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 98,85% — produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw chemicznych
»rg y o metoda petng metoda petng
Konsolidacia Grupy nizszedo Konsolidacja Grupy - produkcja ‘chemikalifﬁw organicznych i nieorganicznych pozostatych,
Grupa ZACHEM bIJ h %y o 9 nizszego szczebla-metoda 97,44% — produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,
Szczebla-metoda peing peina — produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,
11) ZACHEM S.A Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca 97 44% — produkcja barwnikow i pigmentow,

nizszego szczebla

nizszego szczebla

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2012 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na

dzien 30.06.2011 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
30.06.2012 roku

Przedmiot dziatalnosci

11.1) BORUTA - ZACHEM Kolor
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

11.2) ZACHEM UCR Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

11.3) ZACHEM Epichlorohydryna
Sp. zo.0.

11.4) ZACHEM Energetyka
Sp. zo.0.

11.5) ZACHEM Park Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio
wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka stowarzyszona
posrednio wobec CIECH S.A.
- wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metodq petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metodq petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna
posrednio wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna
posrednio wobec
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

97,43%

24,39%

97,44%

97,44%

97,44%

maszyn ogodlnego przeznaczenia, gdzie indziej nie klasyfikowana

12) S.C. Uzinele Sodice Govora —
Ciech Chemical Group S.A.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodag petng

92,91%

— produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych, pozostatych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

Grupa Soda Deutschland Ciech

13.) Soda Deutschland Ciech
GmbH

13.1.) Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla

Jednostka zalezna posrednio
od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Konsolidacja Grupy
nizszego szczebla-metodg
petng
Jednostka dominujaca
nizszego szczebla
Jednostka zalezna
posrednio od
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

100%

100%

100%

— produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
— sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
— wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2012 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na

dzien 30.06.2011 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
30.06.2012 roku

Przedmiot dziatalnosci

13.1.1.) Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs GmbH

13.1.2) Sodawerk Stassfurt
GmbH&Co0.KG

13.1.3) KWG GmbH

13.1.4) Kaverngesellschaft
Stassfurt GbmH

Jednostka zalezna posrednio
od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna posrednio
od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodq petng na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna posrednio
od
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka stowarzyszona
posrednio z CIECH S.A. -
wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna
posrednio od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna
posrednio od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna
posrednio od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka stowarzyszona
posrednio z CIECH S.A. -
wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym
szczeblu

100%

100%

100%

50%

14) Ciech Pianki Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.

100%

— produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych pozostatych.
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2. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w | pétroczu 2012 roku, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym potroczu 2012 roku, w zakresie spoétek, w ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty
zaszly ponizsze zmiany, ktore przetozyty sie na zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

e Ciech America Latina
Na podstawie uchwaty wspodlnikow CIECH America Latina Ltda (Brazylia) z dnia 20 lutego 2012 roku, doszio do
podniesienia kapitatu zakltadowego Spdtki o kwote 100 tys. BRL (sto tysiecy brazylijskich reali) i do objecia przez
CIECH S.A. nowej emisji 100 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 BRL kazdy.
Kapitat zaktadowy CIECH America Latina wynosi po podwyzszeniu 700 tys. BRL i dzieli si¢ na 700 000 udziatéw o
wartosci nominalnej 1 BRL kazdy. CIECH S.A. posiada 699.999 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 BRL kazdy, za$
wspolnik mniejszo$ciowy Pan Wojciech Kordecki posiada jeden udziat o warto$ci nominalnej 1,00 BRL.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego CIECH America Latina zostato zarejestrowane 21 marca 2012 roku. Spdtka
CIECH America Latina zawiesita dziatalnos$¢ i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Do uregulowania pozostaty
zobowigzania publiczno-prawne Spétki, ktére sg wymagalne i muszg by¢ sptacone. Z uwagi na brak srodkéw wiasnych
CIECH America Latina, konieczne byto dokapitalizowanie Spotki.
Po dokonaniu sptaty wszystkich zobowigzan publiczno-prawnych, 13 czerwca 2012 roku zarejestrowana zostata
uchwata o rozwigzaniu Spotki. Od tej daty Spotka jest formalnie w stanie likwidac;ji.

e Z Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.
W dniu 14 czerwca 2012 roku przeprowadzony zostat kolejny skup akcji Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. od
pracownikow Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A., ktorzy stali si¢ wtascicielami akcji na podstawie ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. CIECH S.A. nabyt tgcznie 25.953 sztuk akcji zwyktych imiennych za
taczng cene 830 tys. zt, co zwigkszyto udziat CIECH S.A. w kapitale zaktadowym Spotki z 98,53% do 98,85%.

e SODA MATWY S.A
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SODA MATWY S.A. w dniu 12 kwietnia 2012 roku podjeto uchwate w sprawie
zmian w Statucie Spdtki zawierajgcg zmiane siedziby Spétki z Inowroctawia na Warszawe. Postanowieniem Sadu z
dnia 24 kwietnia 2012 roku zarejestrowana zostata nowa siedziba Spétki — Warszawa.

e JANIKOSODA S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JANIKOSODA S.A. w dniu 12 kwietnia 2012 roku podjeto uchwate w sprawie
zmian w Statucie Spotki zawierajgcg zmiane siedziby Spétki z Janikowa na Warszawe. Postanowieniem Sadu z dnia
24 kwietnia 2012 roku zarejestrowana zostata nowa siedziba Spotki — Warszawa.

W strukturze Grupy Kapitatowej, w zakresie spotek, w ktérych CIECH S.A. posrednio posiada akcje/udziaty, w
pierwszym potroczu 2012 roku zachodzity nastepujace zmiany:

Grupa ZACHEM

e BIPROCHEM Sp. z o0.0. w likwidacji - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikow w dniu
24 pazdziernika 2011 roku zakonczyto proces likwidacji spotki BIPROCHEM Sp. z 0.0. Spétka zostata wykreslona
z Rejestru Przedsigbiorcow w dniu 21 lutego 2012 roku i nie bedzie juz wykazywana w strukturze
Grupy ZACHEM.

e NCP Sp. z 0.0. — Sad Rejonowy w Bydgoszczy postanowieniem z dnia 6 lutego 2012 roku ogtosit upadtos¢ spoétki
Natural Chemical Products Sp. z 0.0. obejmujaca likwidacje majatku Spotki.

e Bydgoski Park Przemystowo-Technologiczny Sp. z 0.0. — postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2012 roku Sad
Rejonowy zarejestrowat uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wysokosci 43 405 tys. zt do wysokosci 49 689 tys. zt poprzez utworzenie 6.284 udziatéw, ktére
objete zostaly przez Miasto Bydgoszcz w zamian za wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci. W zwigzku z
powyzszym udziat procentowy spotki ZACHEM S.A. w kapitale zaktadowym Spotki zmniejszyt sie z 8,09% do
7,07%.

e BUDPUR Sp.z 0.0. —zdniem 17 maja 2012 roku Spotka zostata postawiona w stan likwidacji.

Grupa SODA MATWY
e Soda Polska Ciech S.A. — z dniem 12 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki
Soda Polska CIECH Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng. Kapitat zakladowy w Spotce
Przeksztalconej pozostat na niezmienionym poziomie, tj. 669 050 tys. zt i dzielit sie bedzie na 133 810 000 akcji
imiennych serii A o wartosci 5 zt za kazdg akcje. Wspdlnicy Spotki Przeksztatconej ztozyli o$wiadczenia o
uczestnictwie w Spétce Przeksztatconej i tak:
v'  SODA MATWY S.A. objeta 71.605.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt za akcje, o tgcznej wartosci
nominalnej 358 025 tys. zt, co stanowi 53,51% kapitatu zaktadowego.
v JANIKOSODA S.A. objeta 62.205.000 akcji o wartosci nominalnej 5 zt za akcje, o tgcznej wartosci
nominalnej 311 025 tys. zt, co stanowi 46,49% kapitatu zaktadowego.
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Z. Ch. ,,Organika — Sarzyna” S.A.

Zakfad Remontowo — Budowlany Organika Sp. z 0.0. - w dniu 24 kwietnia 2012 roku zostata podpisana
Umowa sprzedazy udziatéw Zaktadu Remontowo-Budowlanego "Organika" Sp. z 0.0. Wtasnos$¢ udziatéw przeszta
na Kupujacego z dniem 30 kwietnia 2012 roku.

Zaktad Chemiczny Silikony Polskie Sp. z o.0. — w dniu 27 kwietnia 2012 roku zostata podpisana Umowa

sprzedazy udziatéw Z.Ch. "Silikony Polskie" Sp. z 0.0. Wtasnos¢ udziatéw zostata przniesiona na Kupujacego z
dniem 2 lipca 2012 roku, czyli z dniem zaptaty ceny sprzedazy.
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3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatlalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw i kosztow oraz aktywdw i pasywdéw poszczegdlnych segmentdow branzowych Grupy Ciech za prezentowane w

sprawozdaniu okresy:

SEGMENTY OPERACYJNE
Segment Segment . Funkcje - .
01.01-30.06.2012 Segment . ) . . Segment w tym: S Eliminacje
Sodowy - Organl_cz_ny Krzemiany i Agrochemiczny P9zostal§' dziatalnos$c Korporacyjne (korekty RAZEM
. . Dywizja Szkio dziatalnos¢ - pozycja ; )
w tysigcach ztotych Dywizja Sodowa Oraanika zaniechana uzoadniaiaca konsolidacyjne)
9 Dywizja Agro - Krzem 9 12
Przychody od podmiotow 967 252 914 135 219 568 110 153 81442 51596 - . 2 292 550
zewnetrznych
Przychody z transakcji pomiedzy ) ) i
segmentami 23196 11 081 5 3163 222 (37 667)
Przychody, razem 990 448 925 216 219 573 113 316 81 664 51 596 - (37 667) 2 292550
Koszt wlasny sprzedazy (834 799) (806 166) (181 649) (99 887) (70 794) (41 363) - 34 864 (1958 431)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 155 649 119 050 37 924 13 429 10 870 10 233 - (2 803) 334 119
Koszty sprzedazy (64 717) (44 989) (27 150) (3 742) (5 430) (4 832) - 2557 (143 471)
Koszty ogélnego zarzadu (34 552) (32 082) (4 432) (3 790) (6 425) (5 475) (20 102) 3 (101 380)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami 213 (2 415) (83) (153) 377 127 - - (2 061)
X‘é’é’:g“cg‘;‘ gjOZOSta*eJ dziatalnosci 10 027 (249 913) (11 206) (42 559) (6 130) 17 (18 800) (40) (318 621)
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej 66 620 (210 349) (4 947) (36 815) (6 738) 70 (38 902) (283) (231 414)
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (3939) (4 215) (165) 182 (638) (441) - - (8 775)
Koszty finansowania Grupy - - - - - - (47 555) - (47 555)
Wynik na dziatalnosci finansowej ) ) ) ) ) ) (48 778) ) (48 778)
(nieprzypisany do segmentéw)
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 406 33 ) ) ) ) ) ) 439
Zysk/strata przed opodatkowaniem 63 087 (214 531) (5 112) (36 633) (7376) (371) (135 235) (283) (336 083)
Podatek - - - - - - - - (9 067)
Zysk/strata netto - - - - - - - - (345 150)
Zysk [ strata na sprzedazy dziatalnosci ) ) ) ) ) ) ) ) )
zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - - - - - - (345 150)
Amortyzacja 80 270 31626 8 485 1683 78 - 1496 - 123 638
EBITDA 146 890 (178 723) 3538 (35 132) (7 121) 70 (37 406) (283) (107 776)
EBITDA znormalizowana 153 105 70 106 14 661 7 354 (591) 70 (18 606) (283) 225 746
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Segment i
01.01-30.06.2011 ssﬁﬁ?ﬁ{," ofgegmf;‘;y w tym: Krzegmiany i Segment w tym: Pozostata W tym: Kor':;‘gr‘;‘?;ne Eliminacje
) Dywizia - Dywizia dziatalnos¢ Szklo Agrochemiczny  gzjafalnosé dziatalnosé dziatalno$c¢ - pozveia (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych Syd ! o yw Ii zaniechana zaniechana zaniechana pd yel konsolidacyjne)
odowa rganika Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Przychody od podmiotow 797 310 856 050 1248 143 890 232 970 50 598 106 893 63 040 - - 2137113
zewnetrznych
Przychody z transakcji pomigdzy 22 257 20397 - 7528 6 710 - 497 - - (57 389) -
segmentami
Przychody, razem 819 567 876 447 1248 151 418 239 680 50 598 107 390 63 040 - (57 389) 2 137 113
Koszt wlasny sprzedazy (683 230) (800 839) - (119 640) (185 621) (24 075) (91 468) (47 918) - 51851 (1828 947)
Zyskistrata brutto na 136 337 75 608 1248 31778 54059 26 523 15 922 15 122 ; (5 538) 308 166
sprzedazy
Koszty sprzedazy (55 821) (43 176) - (24 754) (13 562) (8 451) (8 633) (8 567) - 5220 (140 726)
Koszty ogdlnego zarzadu (36 015) (32 482) (1 503) (4 644) (9 325) (5 718) (8 257) (6 695) (20 119) 1410 (109 432)
Wynik na zarzadzaniu
e osoam (1 091) (2 665) - (67) (2 516) (2 082) 40 32 - - (6 299)
Wynik na pozostatej dziatalnosci 19574 (938) 212 128 @ 220) (479) 1030 786 - - 17574
operacyjnej
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyine 62 984 (3 653) 43) 2441 26 436 9793 102 678 (20 119) 1092 69 283
Saldo réznic kursowych i odsetek
od rozrachunkow handlowych (11 041) (13 104) (37) @ 791) (8 422) 105 (4 043) (142) - - (39 401)
Koszty finansowania Grupy - - - - - - - - (56 886) - (56 886)
Wynik na dziatalnosci finansowej
(nieprzypisany do segmentéw) ) ) ) ) ) . ) . 36192 ) 36192
Udziat w zyskach jednostek 123 ) ) ) ) ) ) ) ) ) 123
stowarzyszonych
Zysk/strata przed
opadatkowaniem 52 066 (16 757) (80) (350) 18 014 9898 (3 941) 536 (40 813) 1092 9311
Podatek - - - - - - - - - - 7292
Zysk/strata netto - - - - - - - - - - 16 603
Zysk / strata na sprzedazy
dziatalno$ci zaniechanej ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) (11 715)
Zysk/strata netto za rok ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 4888
obrotowy
Amortyzacja 64 247 32 066 163 8 876 1604 - 408 374 1887 - 109 088
EBITDA 127 231 28 413 120 11317 28 040 9793 510 1052 (18 232) 1092 178 371
EBITDA znormalizowana 111 217 28 882 120 11 358 30 391 9793 (847) 1052 (18 232) 1092 163 861
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Segment ;

Segment . . Segment Funkcje - .
30.06_.2012 Sodowy - Segment Krzemiany i Agrochemiczny Pozostata Korporacyjne - Eliminacje
w tysigcach ztotych . Organiczny - Szkio X x ? (korekty RAZEM

Dywizja 2 ik dziatalnos¢ pozycja K lidacvi

Sodowa Dywizja Organika o uzgadniajaca onsolidacyjne)

Dywizja Agro - Krzem
Rzeczowe aktywa trwate 1 547 122 437 910 74 466 15613 146 1978 - 2 077 235
Wartosci niematerialne 110 829 37977 2590 2265 546 3072 - 157 279
- wartosc firmy 47 266 15 070 39 - - - - 62 375

Udziaty w jednostkach 4896 ) 4896
stowarzyszonych
Zapasy 105 523 125193 36 337 25279 - - (537) 291 795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 249 182 243 958 50 428 28 766 11 293 - (16 260) 567 367
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére w
poprzednich okresach uwzgledniane - - 500 - 30672 - - 31172
byly w podziale na segmenty
operacyjne
Pozostate aktywa przeznaczone do
sprzedazy - - - - - 8078 - 8078
Pozostate aktywa - - - - - 725 048 - 725 048
Aktywa, razem 2 017 552 845 038 164 321 71923 42 657 738176 (16 797) 3 862870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 286 740 251111 67 550 22311 4381 - (22 562) 609 531
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) 20 293 ) ) 20 293
uwzgledniane w poprzednich okresach
w aktywach segmentéw
Pozostate zobowigzania przeznaczone ) ) ) ) )
do sprzedazy 658 658
Pozostate zobowigzania - - - - 2 271556 - 2 271556
Zobowiazania, razem 286 740 251111 67 550 22 311 24 674 2 272214 (22 562) 2 902 038
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Segment

Segment h . Segment Funkcje . .
301'06"20111 fotych Sodowy - OrS eagn?qcirr:t - Krzgmlllany I Agrochemiczny Pozostata Korporacyjne - EEL?:ZEE © RAZEM
w tysigcach ziolyc Dywizja N 9 0 Y i zkio dziatalnosé pozycja K lid Y.
Sodowa ywizja Organika o uzgadniajaca onsolidacyjne)
Dywizja Agro - Krzem

Rzeczowe aktywa trwate 1 361051 556 879 73729 46 775 815 7491 - 2 046 740
Wartosci niematerialne 102 476 45 993 2610 2180 578 6 155 - 159 992

- warto$c firmy 44 220 14 863 39 - - - - 59 122
Udziaty w jednostkach 4 497 ) ) ) ) ) ) 4 497
stowarzyszonych
Zapasy 107 468 154 474 28 359 37 490 3218 - (336) 330673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 237 055 220 699 49 705 40 819 20727 - (22 262) 546 743
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére w
poprzednich okresach uwzgledniane - 83 742 - - - - 825
byly w podziale na segmenty
operacyjne
Pozosta’f-e aktywa przeznaczone do ) ) ) ) ) 38 409 ) 38 409
sprzedazy
Pozostate aktywa - - - - - 858 667 - 858 667
Aktywa, razem 1 812 547 978 128 155 145 127 264 25338 910 722 (22 598) 3 986 546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 265 988 241 253 40 655 32226 17 807 - (26 699) 571 230
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) )
uwzgledniane w poprzednich okresach
w aktywach segmentow
Pozostate zobowigzania przeznaczone ) ) ) ) ) 23934 ) 23934
do sprzedazy
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 119983 - 2 119983
Zobowiazania, razem 265 988 241 253 40 655 32 226 17 807 2 143917 (26 699) 2 715147
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. Funkcje _— .
30.06.2012 Segment Segment Segment Segment Pozostata wtym: Korporacyjne - Eliminacje
: Sodowy - Organiczny - Krzemiany i - X z dziatalnos$c ? (korekty RAZEM

w tysigcach ztotych wy ganiczny Szkio Agrochemiczny dziatalnos¢ saniechana pozycja konsolidacyjne)

Dywizja Dywizja uzgadniajaca Yl

Sodowa Organika -

Dywizja Agro - Krzem

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 24 610 228 312 326 40 392 1585 19 - (226) 294 999
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 1311 2312 316 266 385 134 - - 4590
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) ) 21 667 ) 21 667
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:

- dziatalno$¢ zaniechana - - - - - - 10 - 10
Odwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) ) 39207 ) 3207
(nieprzypisane do segmentow)

Przychody z tytutu odsetek przypisane do )

segmentow 122 809 3 31 39 36 (231) 773
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) ) 1837 ) 1837
Funkcje Korporacyjne

Koszty z 'tytulu odsetek przypisane do 2912 1571 21 14 271 40 ) (231) 4558
segmentow

Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) ) 48 995 ) 48 995

Funkcje Korporacyjne
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30.06.2011 Segment Segment Krszeegnr:i]:r?t i Segment w tym: w tym: Funkcje Eliminacje
w tysigcach zfotych Sodowy - Organiczny - Szkt Y1 Agrochemiczny dziafalnos¢ ~ Pozostata % - . Korporacyjne - (korekty RAZEM
Dywizja Dywizja Zkto zaniechana dziatalno$é i pozycja : .
; zaniechana e konsolidacyjne)
Sodowa Organika . uzgadniajaca
Dywizja Agro - Krzem

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 2904 4702 482 2 868 2162 59 59 - (410) 10 605
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3375 1980 236 287 5 98 88 } (1) 5975
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym: - - - - - - - 1088 - 1088

- dziatalno$¢ zaniechana ) ) ) ) ) ) ) a1 ) a1
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym: - - - - - - - 3197 - 3197

- dziatalno$¢ zaniechana ) ) ) ) ) ) ; 10 ) 10
Przychod’y z tytutu odsetek przypisane do 2599 2305 193 205 ) 110 57 ) @3 881) 1621
segmentow
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji
Funkcje Korporacyjne - - - - - - - 4170 - 4170
Koszty z tytutu odsetek przypisane do
segmentow 2289 1841 9 26 16 3896 192 - (3 879) 4182
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji

- - - - - - - 55 324 - 55 324

Funkcje Korporacyjne
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INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

30.06.2012 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 806 188 942 897 176 338 168 310 130 019 68 798 2 292 550
30.06.2011 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 822 703 911921 146 696 93912 117 601 44 280 2137113
30.06.2012 Unia Pozostata : Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 440 988 1 013582 - - 285 - 2 454 855
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 510 8 655 - - 495 - 25 660
Pozostate aktywa 883 480 370936 41 506 28993 38 796 18 644 1 382355
Aktywa razem 340978 1 393173 41 506 28993 39576 18 644 3 862 870
30.06.2011 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 561 915 837 394 - - 685 - 2 399994
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5964 7 588 - - 402 - 13 954
Pozostate aktywa 059 736 385 597 58 731 18 189 37 755 12 590 1 572598
Aktywa razem 627 615 1 230579 58 731 18 189 38 842 12 590 3 986 546
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4. Ekspozycja naryzyko walutowe

taczna wycena nierozliczonych na dzien 30 czerwca 2012 roku transakcji pochodnych to -10 304 tys. zt. Na kwote
te skiada sie w catosci wycena instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej w Grupie Soda
Deutschland Ciech.

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 30 czerwca 2012 roku z
tytutu instrumentéw finansowych oraz przysztych przychoddw operacyjnych netto (z wytaczeniem danych SDC):

Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR)
Aktywa

Udzielone Grupie SDC pozyczki wrazliwe na zmiane kursu 85 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 39918
Lokaty bankowe 4 000
Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (13 511)
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (37 848)
Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto CIECH* w EUR (12 miesigcy) 186 835

Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto * w EUR — pozostate spétki Grupy

CIECH (12 miesigcy) 6 802

Pozycja catkowita 271 996

* pozycja wynikowa netto = przychody operacyjne w walucie — koszty operacyjne w walucie

Tabela zawiera analize wrazliwo$ci poszczegdlnych pozycji bilansu na zmiany kurséw walutowych na dzien
30.06.2012 roku.

Wplyw w okresie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* Wplyw na RW 1.07.2012 do
30.06.2013

Walutowe pozycje bilansowe (bez pozyczek) (74) (74)

Pozyczki udzielone wrazliwe na zmiane kursu 858 858

Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto w EUR 1936 1936

Wplyw catkowity N/A 784 1936

*dla kursu walutowego wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30.06.2012 roku.

51 CIECH S.A.

Istotne zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub
arbitrazowego wg stanu na dzien 30.06.2012 roku.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest aktualnie
kwota 222 tys. USD (réwnowarto$¢ 752 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekéw w
latach 1985-1991, ktére ulegly przeterminowaniu. Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany
niesprzedanych przez odbiorce lekéw. W czerwcu 2007 roku zostata doreczona CIECH S.A. opinia biegtego, z ktérej
wynikato, ze warto$¢ reklamowanych lekéw wzrosta do kwoty 372 tys. USD (réwnowartos¢ 1 261 tys. zi). W
listopadzie 2007 roku sad algierski wydat korzystne dla CIECH S.A. postanowienie, w ktérym odrzucit dotychczasowy
raport biegtego stwierdzajac naruszenie przepisow postepowania cywilnego. Roéwnoczesnie sad nakazat
przeprowadzenie nowej ekspertyzy i wyznaczyt nowego biegtego zalecajac, aby przy ponownym badaniu byt obecny
przedstawiciel pozwanej. We wrzesniu 2009 roku Enapharm ztozyt wniosek o wznowienie postepowania i odrzucenie
ostatniej opinii biegtego. W dniu 2 listopada 2010 roku wyznaczono nowego biegtego, ktéry nie podjat zadnych
czynnosci. Petnomocnik poinformowat CIECH S.A. w dniu 10 lutego 2012 roku o niemoznosci wyznaczenia howego
biegtego, z uwagi na $mier¢ poprzedniego biegtego (tzn. wyznaczonego w dniu 2 listopada 2010 roku). Sprawa toczy
sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego nadzoruje
renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Sprawa w toku.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 752 tys. zt.

Roszczenie Polskiej Zeglugi Morskiej

W dniu 31 grudnia 2009 roku, do CIECH S.A. wplynat pozew Polskiej Zeglugi Morskiej p.p. oraz Polsteam Shipping
Company Limited przeciwko CIECH S.A. o zaptate odszkodowania w wysokosci 583 tys. USD tj. zgodnie z tabelg
Srednich kursow walut obcych NBP nr 240/A/NBP/2009 z dnia 9 grudnia roku 2009 kwota 1 630 tys. zt. Pozew zostat
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oparty na art. 160 § 3 kodeksu morskiego, a dotyczy w ocenie powoda naleznego mu odszkodowania z tytutu
niewykonania przez CIECH S.A. w cato$ci Umowy czarterowej z dnia 15 pazdziernika 2007 roku na przewdz
fosforytow do Maroka. Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.
Na powyzsze roszczenie zostato rozpoznane zobowigzanie warunkowe w kwocie 1 975 tys. zt.

Wyrokiem z dnia 7 maja 2012 roku Sad Administracyjny przy KIG oddalit pozew w catosci i zasadzit koszty
postepowania na rzecz CIECH S.A. W terminie 3 miesiecy od doreczenia wyroku stronom stuzy skarga o uchylenie
wyroku przez sad powszechny.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko CIECH S.A toczy sie jeden proces pracowniczy z powodztwa bytego pracownika. Przedmiotem sporu jest
roszczenie o odszkodowanie w wysokosci 1 580 tys. zt. Na powyZzsze roszczenie zostato rozpoznane zobowigzanie
warunkowe w petnej kwocie.

Roszczenie AVAS

W 2009 roku AVAS (panstwowa rumunska agencja prywatyzacyjna) zarzucita CIECH S.A. niedopetnienie

obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z Umowy kupna akcji S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical

Group S.A. (Umowy Prywatyzacyjnej) i natozyta na CIECH S.A. kary umowne:

e za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych zpar. 13.2.1 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutéw zagrozonych karami (376 tys. USD + 10 tys. USD = 386 tys. USD);

e za niedopehnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z par. 13.11 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutow zagrozonych karg w wysokos$ci 1 669 tys. RON;

e za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z par. 15.4 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutéw zagrozonych karg w wysokosci 1 669 tys. RON.

AVAS ztozyt pozew do sadu przeciw CIECH S.A. w tej sprawie.

W pierwszych dniach pazdziernika 2010 roku CIECH S.A. otrzymat orzeczenie sadu pierwszej instancji z

1 pazdziernika 2010 roku o oddaleniu wszystkich ww. zarzutow AVAS, w ktérym sad uznat je za bezpodstawne.

Zgodnie z przewidywaniami, AVAS ziozyt odwotanie od wyroku sadu pierwszej instancji do sadu apelacyjnego,

drugiej instancji. Uczynit to w terminie, czyli w ciaggu 15 dni od daty otrzymania pisemnego uzasadnienia wyroku sgadu

pierwszej instancji (2 marca 2011 roku).

Pierwsza rozprawa w sadzie apelacyjnym odbyta sie w dniu 8 wrzesnia 2011 roku, a w pierwszym tygodniu

pazdziernika 2011 roku sad drugiej instancji oddalit apelacje AVAS w catosci, czyli podtrzymat orzeczenie sadu

pierwszej instancji.

AVAS wnio6st skarge kasacyjng do sadu najwyzszego (trzecia instancja) w listopadzie 2011 roku. Pierwsza i jedyna

rozprawa przed sgdem najwyzszym odbyta sie 26 kwietnia 2012 roku.

Sad najwyzszy podtrzymat orzeczenia sgdoéw nizszych instancji o oddaleniu wszystkich zarzutow AVAS. Pisemny

wyrok/orzeczenie SN wptyngt do CIECH S.A. w drugiej potowie maja 2012 roku. Jest to wyrok ostateczny (trzecia

instancja) i nie przystuguje juz od niego odwotanie.

Istotne wierzytelnosci CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgloszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego
Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych w postepowaniach krajowych, CIECH S.A. dochodzi na drodze sadowej
kwote 10 tys. zt. Na powyzszg naleznos$¢ Spotka utworzyta odpis aktualizujacy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci z tytulu postepowan upadiosciowych

Do krajowych postepowan upadifo$ciowych zostaly skierowane wierzytelnosci na faczng kwote 6 431 tys. zi
Rokowania, co do postepowan upadiosciowych sa niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A. nie
nalezg do uprzywilejowanych. Spétka utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych CIECH S.A. dochodzi od diuznikow kwoty 8 901 tys. zt. Rokowania
odnosnie postepowan egzekucyjnych sa zréznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikow. Na
powyzsze naleznosci Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 100%.

Zagraniczne postepowania upadtosciowe i egzekucyjne
Do zagranicznych postepowan upadtosciowych Spdétka zgtosita wierzytelnosci w kwocie 315 tys. USD (réwnowarto$¢
982 tys. zt) oraz wierzytelnosci w kwocie 800 tys. EUR (réwnowarto$¢ 3 326 tys. zt), jak rowniez kwote 181 tys. zi, z
czego najwiekszg pozycje z postepowan upadtosciowych stanowia;

e Chemapol — Praga — (1 094 tys. zi),

e Euroftal N.V. Belgia — (869 tys. zt).
W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa o wartosci 27 tys. EUR (réwnowarto$é
112 tys. zt), a w postepowaniu uktadowym zostata zgtoszona wierzytelnos¢ na taczng kwote 457 tys. EUR
(réwnowartos¢ 1 901 tys. zt) z czego najwieksza pozycje stanowi postepowanie uktadowe na kwote 443 tys. EUR
(rownowartos$¢ 1 843 tys. zt).
W zwigzku z zawarciem uméw pomiedzy CIECH S.A., a Euler Hermes i Coface o $wiadczeniu ustug windykacyjnych,
akta spraw zagranicznych zostaty przekazane do ww. firm. Jednak obie firmy odméwity przyjecia zlecenia, mimo, iz
wszystkie wierzytelnosci w sprawach zagranicznych zostaty zgtoszone przez CIECH S.A. w terminie. W zwigzku z
powyzszym sprawy prowadzone sg przez Spotke we wlasnym zakresie.
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Inne sprawy prowadzone z udziatem CIECH S.A.

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku do CIECH S.A. wplyneto wezwanie do stawiennictiwa na rozprawe przed
Prezesem Sadu Gospodarczego w Rennes (Francja). Wezwanie takie zostato réwniez przestane na adres firmy
Zaktady Chemiczne Siarkopol w Tarnobrzegu. Wezwanie to jest wynikiem wniosku firmy Citis (z siedzibg w
Colombes - Francja) i jej firmy ubezpieczeniowej, ktdrzy zostali pozwani przez dwoch francuskich producentéw
produktow zywnosciowych dla zwierzat. W trakcie tego postepowania zostat wyznaczony biegty, ktory przeprowadza
szereg ekspertyz w celu m.in. ostatecznego oszacowania wysokosci szkdd poniesionych przez francuskich
producentéw, odpowiedzialnosci dostawcy oraz prawidtowosci przestrzegania procedur europejskich i francuskich
przy produkcji produktdw zywnosciowych przez francuskich producentéw. Z ekspertyzy biegtego sporzadzonej na
dzien 14 listopada 2011 roku roszczenie zostato oszacowane na kwote ok. 584 tys. EUR (réwnowartos$¢
2 488 tys. zt). CIECH S.A. sprzedawat w 2009 roku firmie Citis siarke mielong olejowana, wyprodukowang przez
Zaktady Chemiczne Siarkopol w Tarnobrzegu. Zgodnie z art. 331 francuskiego kodeksu postepowania cywilnego,
CIECH S.A. ma status dopozwanego przez Citis, natomiast w stosunku do powoddéw - francuskich producentéw
produktow zywnosciowych dla zwierzat, CIECH S.A. ma status podmiotu trzeciego. CIECH S.A. ustanowit
petnomocnika procesowego we Francji. Do sprawy przystapit rowniez po stronie CIECH S.A. jego ubezpieczyciel.

W dniu 8 czerwca 2012 roku CIECH S.A. zostat doreczony pozew CITIS SAS i AXA France lard SA (ubezpieczyciel
CITIS) przeciwko CIECH S.A., PZU S.A. (ubezpieczyciel CIECH S.A.), Z. Ch. Siarkopol S.A. w Tarnobrzegu, tucja
Strzelecka Modex Oil z Kwidzyna, ktéry zostat wniesiony przez strone powodowa w celu przerwania biegu
przedawnienia w razie wystapienia P&N przeciwko Citis/Axa. Termin rozprawy przed Sadem Gospodarczym w
Rennes zostat wyznaczony na 4 wrzesnia 2012 roku. Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona rezerwa w
wysokosci 323 tys. zt.

W dniu 15 grudnia 2011 roku do CIECH S.A. wplyneto pismo od spotki Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (,ZAP”)
zatytutowane: ,Zawiadomienie o Naruszeniu Zapewnien (Zawiadomienie o Szkodzie)” nawigzujace do zapewnien,
jakie zostaly ztozone przez CIECH S.A. w Warunkowej Umowie Sprzedazy Udziatéw w spétce Gdanskie Zaktady
Nawozoéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z o0.0. (,GZNF”), zawartej dnia 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A., a
ZAP. Pismo dotyczy rzekomego naruszenia przez CIECH S.A. zapewnien, ktére miatoby wynika¢ z nieprawidtowosci
w prowadzeniu ksigg rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym spétki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Cztuchowie (,Agrochem”) zaleznej od GZNF (wszystkie udziaty w GZNF zostaty zbyte przez CIECH S.A. na rzecz
ZAP w dniu 27 kwietnia 2011 roku). Do pisma nie dotaczono materiatéw zrédtowych, wskazujac w nim jedynie ogdine
tytuty i kwoty, ktore tacznie, po uwzglednieniu aktualizacji przestanej przez ZAP w lutym 2012 roku, miatyby da¢
kwote Zzgdanego odszkodowania za rzekome naruszenie zapewnien w wysokosci 19560 tys. zt
(pierwotnie 20 297 tys. zt).

Po wymianie pism pomiedzy CIECH S.A. i ZAP, w pismie z dnia 15 lutego 2012 roku ZAP stwierdzit, iz wcigz trwa
weryfikacja dokumentacji finansowo-ksiegowej oraz podatkowej w Agrochem, a pismo z dnia 15 grudnia 2011 roku
miato na celu zachowanie terminu okreslonego w Warunkowej Umowie Sprzedazy Udziatéw na dokonanie
zawiadomienia o szkodzie. Po wymianie korespondencji ZAP przedstawit Spétce materiaty, ktdére w ocenie Spdiki nie
moga by¢ traktowane jako kompletny i wiarygodny zestaw danych i dokumentéw, mogacy stuzy¢ ocenie rzekomego
roszczenia ZAP, w szczegolnosci jego zasadnosci. Tym samym brak jest mozliwosci rzetelnej analizy rzekomych
roszczen, a co za tym idzie merytorycznego ustosunkowania sie do stawianych zarzutéw i w konsekwencji
zasadnosci zarzutéw podnoszonych przez ZAP. Nalezy zwréci¢ ponadto uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe
Agrochem za rok obrotowy 2010 byto badane przez uznanego audytora, ktéry nie zgtaszat zadnych uwag w zakresie
prawidtowosci w prowadzeniu ksiag rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku odbyto sie spotkanie przedstawicieli Spoétki oraz Kancelarii z przedstawicielami ZAP.
W trakcie spotkania ZAP przedstawit i omowit dane zawarte w dokumencie: ,,Analiza nieprawidtowosci w Agrochem
Czluchéw Sp. z o0.0. w Cziuchowie” bedgacym wynikiem badan prowadzonych na zlecenie ZAP przez E&Y. Ze
wzgledu na brak w analizie dokumentéw zrodtowych oraz szereg watpliwosci zwigzanych z metodologia badan,
Spotka zwrdcita sie pismem z dnia 26 kwietnia 2012 roku do ZAP z prosbg o przedstawienie materiatow i
dokumentow zrodtowych, gdyz przedstawienie wylacznie prawidtowych pod wzgledem formalnym dokumentow
ksiegowo-finansowych nie jest wystarczajace do stwierdzenia, iz nastapito naruszenie zapewnien powodujgcych
szkode w rozumieniu Umowy.

ZAP w pismie z dnia 11 maja 2012 roku poinformowat Spotke, ze wszelkie dane i materiaty, ktérych przekazanie
uznat za stosowne sg wystarczajgce, w odpowiedzi na co CIECH S.A. pismem z dnia 25 maja 2012 roku
podtrzymata swoje stanowisko dotyczgce niejasnosci, niekompletnosci i braku wiarygodnosci przedstawionej analizy.

ZAP w pismie z dnia 22 sierpnia 2012 roku (wptyw do CIECH S.A. 24.08.2012 roku) wystgpit do Spotki z
,Ostatecznym Wezwaniem do Zapfaty”. Zgodnie z trescig ,Ostatecznego Wezwania do Zaptaty”, ZAP, powotujac sie
na wystgpienie dniu 16 grudnia 2011 roku ,Zawiadomienie o Naruszeniu Zapewnien” oraz bedaca jego
konsekwencjg korespondencjg, wzywa Spotke do zaptaty 18 864tys. zt w terminie 7 dni od otrzymania
,Ostatecznego Wezwania do Zaptaty”. Na ww. kwote sktada sie kwota 18 607 tys. zt tytutem naruszenia przez Spotke
zapewnien ziozonych w ramach Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw, ktérej przedmiotem byla sprzedaz
udziatéw w spoétce Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku oraz kwota
257 tys. zt z tytutu zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych przez ZAP w wyniku Naruszenia Zapewnien, zgodnie z
art. 9.1 Warunkowej Umowy.

ZAP informuje jednoczes$nie, iz w przypadku bezskutecznego uptywu terminu zaptaty, skieruje sprawe na droge
postepowania sgdowego, bez dodatkowego wezwania.
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Po otrzymaniu wezwania do zaptaty, Zarzad CIECH S.A. zdecydowat o utworzeniu rezerwy na to roszczenie w
wysokosci 18 800 tys. zt.

Postepowania anty-dumpingowe

1. Spotka CIECH S.A. zgtosita swdj udziat, zgodnie z procedurami unijnymi, w postepowaniu anty-dumpingowym
zainicjowanym przez Komisje Europejska dotyczaca fosforu zoéttego, importowanego z Kazachstanu do krajow Unii.
Nr sprawy AD 583 (OJC 369/07 17.12.2011).

2. Dnia 23 marca 2012 roku Ministerstwo Handlu Chinskiej Republiki Ludowej ogtosito wszczecie postepowania
antydumpingowego w sprawie importu Diizocyjanianu toluenu (TDI) z krajéw Unii Europejskiej. Postepowanie to ma
na celu weryfikacje informacji o stosowaniu przez europejskich producentéw TDI cen dumpingowych na rynku
chinskim. W dniu 12 kwietnia 2012 roku udziat w w/w postepowaniu antydumpingowym w Ministerstwie Handlu ChRL
zgtosita ZACHEM S.A., a CIECH S.A. oraz Ciech- Polsin Private Ltd., jako eksporterzy TDI produkowanego przez
ZACHEM S.A. wspotuczestniczg w tym postepowaniu.

Sprawy dotyczace nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50.

1. Sprawa toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygn. akt XXV
C 325/12, w zwigzku z wniesieniem przez Skarb Panstwa sprzeciwu od korzystnego dla CIECH S.A. orzeczenia
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 15 listopada 2011 roku wydanego w sprawie pod
sygnaturg akt KOX/1596/Po/09.

Pismem z dnia 22 grudnia 2008 roku (sygn. akt ZM.ZNO.722240-1V.3212/08/GL) Prezydent m.st. Warszawy
wypowiedziat CIECH S.A. dotychczasowg wysokos¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowigcej wtasnosé¢ Skarbu Panstwa,
oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09 i ustalit z dniem 1 stycznia 2009 roku nowa jej wysokos¢
na kwote 590 tys. zt.

W zwigzku z powyzszg aktualizacjg pismem z dnia 28 stycznia 2009 roku CIECH S.A. wystapita do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z wnioskiem o ustalenie, ze aktualizacja optaty rocznej z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntu jest nieuzasadniona.

CIECH S.A. zlecit w toku powyzszego postepowania analize operatu szacunkowego bedacego podstawa do
podwyzszenia optaty za uzytkowanie wieczyste. Peinomocnik CIECH S.A. w marcu 2010 roku podtrzymat wniosek z
pazdziernika 2009 roku o zawieszenie postepowania do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C 1388/09.

W dniu 4 maja 2010 roku ztozony wniosek o zawieszenie postepowania zostat ponowiony, a ponadto do akt sprawy
zostata ztozona Opinia Komisji Arbitrazowej przy Polskiej Federacji Rzeczoznawcéw Majatkowych, ktérej
przedmiotem oceny byt operat szacunkowy bedacy podstawa aktualizacji optaty z tytutu uzytkowania wieczystego.
PowyZszy operat zostat przez Komisje oceniony negatywnie.

W dniu 22 grudnia 2011 roku, Kancelarii prowadzacej sprawe zostato doreczone orzeczenie Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego z dnia 15 listopada 2011 roku, w ktérym opisane powyzej wypowiedzenie dotychczasowe;j
wysokosci optaty rocznej (nie majacej obecnie sprecyzowanej wysokosci wobec sprawy opisanej w pkt. 2) zostato
uznane za nieskuteczne, stajgc na stanowisku, iz btedy ujawnione w opinii Komisji Arbitrazowej pozbawiajg te
czynnos¢ skutkdw prawnych. Jest to rozstrzygniecie korzystne dla CIECH S.A.

W dniu 28 grudnia 2011 roku Prezydent m. st. Warszawy wnidst sprzeciw od powyzszego orzeczenia, ktéry zostat
skierowany przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Warszawie do Sadu Okregowego w Warszawie, XXV
Wydziat Cywilny, gdzie sprawa zostata oznaczona sygn. akt XXV C 325/12. Po uiszczeniu przez CIECH S.A. optat
sgdowych oraz ztoZzeniu przez Kancelarie prowadzacg sprawe pierwszych pism procesowych wyjasniajgcych kwestie
wartosci przedmiotu sporu Sad Okregowy podjat czynnosci przygotowawcze do nadania sprawie dalszego biegu
celem jej merytorycznego rozpoznania, w tym wyznaczyt pierwsza rozprawe w sprawie na dzien 6 listopada
2012 roku.

2. Sprawa toczy sie obecnie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziatl Cywilny pod sygnatura akt
XXV C 1388/09 (sygnatura akt postepowania przed SKO Kox/584/Po/04).

Pismem z dnia 17 grudnia 2003 roku, doreczonym CIECH S.A. w dniu 6 stycznia 2004 roku Prezydent miasta
stotecznego Warszawy wypowiedziat ze skutkiem na dzier 31 grudnia 2003 roku dotychczasowa wysoko$¢ optaty z
tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potoznej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50,
stanowiagcej wlasno$¢ Skarbu Panstwa, oznaczonej, jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09. Ustalona na
dzien 1 stycznia 2004 roku optata wynosita 500 tys. zt (do chwili dokonania wypowiedzenia optata ta wynosita 26 tys.
zt). Na skutek ztozonego przez CIECH S.A. wniosku/odwotania Samorzadowe Kolegium Odwotawcze zgodnie z
orzeczeniem z dnia 9 stycznia 2009 roku (sygn. akt KOX/584/Po/04) ustalito, ze od dnia 1 stycznia 2005 roku CIECH
S.A. jako uzytkownik wieczysty dziatki ew. nr 41 jest zobowigzany wnosi¢ optate roczng w wysokosci 409 tys. zt. Od
powyzszego orzeczenia Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego CIECH S.A. wniosta sprzeciw z dnia 29 stycznia
2009 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny za posrednictwem Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego.

Postanowieniem Sadu z dnia 10 marca 2010 roku dopuszczony zostat dowdd z opinii biegtego z zakresu wyceny
nieruchomosci. Na poczatku maja 2010 roku doreczony zostat przez Sad Okregowy w Warszawie sporzadzony w
toku postepowania sadowego operat szacunkowy powyzej opisanej dziatki, w stosunku, do ktérego nie zostaty
zgtoszone przez CIECH S.A. zastrzezenia. Na rozprawie w dniu 3 grudnia 2010 roku sad uwzglednit wniosek
CIECH S.A. o dokonanie oceny operatu szacunkowego przez Komisje Arbitrazowa przy Polskiej Federacji
Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych.

Do akt sadowych wptyneta opinia Komisji Arbitrazowej przy Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcow
Majatkowych z dnia 20 czerwca 2011 roku, w ktorej stwierdzono, Zze operat szacunkowy przygotowany w toku
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postepowania prawidtowo okresla warto$¢ nieruchomosci wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2005 roku. W powyzszej
sprawie odbyta sie rozprawa w dniu 23 wrzes$nia 2011 roku, na ktérej Sad uwzglednit zawarty w piSmie procesowym
z 20 wrzesnia 2011 roku wniosek kancelarii prowadzacej sprawe o wezwanie do udziatu w sprawie aktualnego
uzytkownika dziatki nr 41 — spotki MARVIPOL S.A., rozprawa zostata odroczona bez terminu, a nowy termin miat
zostaé wyznaczony z urzedu po dokonaniu czynnosci zwigzanych z wezwaniem w/w spoiki, a takze przedstawieniu
przez Kancelarie prowadzgcqg sprawe konkretnych pytan do autoréw w/w opinii z dnia 20 czerwca 2011 roku.

W dniu 5 grudnia 2011 roku Kancelaria prowadzaca sprawe przedtozyta liste skonkretyzowanych pytah do autoréw
ww. opinii Komisji Arbitrazowej, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage w toku dalszego postepowania. Ponadto, w
dniu 5 stycznia 2012 roku Kancelarii prowadzacej sprawe doreczono pismo aktualnego uzytkownika wieczystego
dziatki nr ew. 41 spétki MARVIPOL S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 roku o dopuszczenie jej do ww. postepowania w
charakterze interwenienta ubocznego.

Postanowieniem Sgadu z dnia 30 stycznia 2012 roku, wydanym z urzedu, zlecono Komisji Arbitrazowej przy Polskiej
Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych sporzadzenie opinii uzupetniajacej wobec opinii ww. Komisji z
dnia 20 czerwca 2011 roku, w celu udzielenia odpowiedzi na pytania ujawnione w piSmie petnomocnika CIECH S.A.
z dnia 5 grudnia 2011 roku. Opinia ta zostata sporzadzona i przedstawiona Sgdowi w dniu 14 marca 2012 roku, a
nastepnie doreczona Kancelarii prowadzacej sprawe. Ostatecznie kolejna rozprawa w sprawie odbyta sie w dniu
16 maja 2012 roku, lecz jej przedmiotem bylo przede wszystkim rozpoznania opozycji Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prezydenta M.st. Warszawy wobec przystgpieniu do sprawy w charakterze interwenienta
ubocznego spotki MARVIPOL S.A. Podczas przedmiotowej rozprawy Sad Okregowy w Warszawie wydat
postanowienie o oddaleniu opozycji Skarbu Panstwa, zobowigzujac spotke MARVIPOL S.A, do ztozenia wnioskéw
dowodowych w okreslonym terminie po uprawomocnieniu sie tego orzeczenia, po czym ma zosta¢ wyznaczony z
urzedu termin kolejnej rozprawy. Jak dotad brak informacji z Sgdu o wyznaczeniu terminu kolejnej rozprawy w
przedmiotowej sprawie.

Na powyzsze postepowania (zwigzane z optatami za uzytkowanie wieczyste dziatki przy Powazkowskiej) zostata
stworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 1 890 tys. zt.

5.2 Spotki zalezne — istotne pozycje

Soda Polska CIECH S.A. (Grupa SODA MATWY)

Wobec Soda Polska Ciech S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia mogace miec istotne znaczenie dla jej dziatalnosci,
a taczna kwota zobowigzan zgtoszonych przez wierzycieli wynosi 500 tys. zt. Wobec zadnej ze Spotek wchodzacych
w skfad Grupy SODA MATWY nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ wplyw na ich
dziatalnos¢. W grudniu 2011 roku zostato wszczete postepowanie administracyjne przez Kujawsko-Pomorski
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Bydgoszczy w sprawie wstrzymania uzytkowania kottéw parowych
OP-140 nr 4 i nr 5 w Soda Polska Ciech S.A. — elektrocieptowni Zaktadu Produkcyjnego Janikosoda w Janikowie.
Spotka podjeta odpowiednie kroki odnos$nie usuniecia naruszenia.

Przeciwko spétce toczy sie réwniez postepowanie z powddztwa pracownika o uznanie rozwigzania umowy o prace
za bezskuteczne lub odszkodowanie w kwocie 15 tys. zt.

Kwota wierzytelnosci (m.in. za towar) dochodzona w réznego rodzaju postepowaniach wynosi 26 146 tys. zt, z czego
kwota wierzytelnosci zgtoszonych do postepowan egzekucyjnych wynosi 25 861 tys. zt., z czego najwieksza pozycje
— kwote 25 514 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B. Lepiarz.

taczna kwota wierzytelnosci dochodzonych na drodze sadowej przez TRANSODA Sp. z 0.0. wynosi 15 tys. zt, z
czego spotka dochodzi od diuznikdow wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym i egzekucyjnym w facznej kwocie
6 tys. zt i w postepowaniu upadtosciowym kwote 8 tys. zt.

Soda Polska Ciech S.A. przejeta wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B. Lepiarz od JANIKOSODY S.A. i
SODY MATWY S.A. Jednakze postepowanie prowadzone przed SR w Czestochowie o wyjawienie majatku nie
wykazato zadnego majatku. Komornik poinformowat o bezskutecznosci egzekucji z powodu duzego zadtuzenia i
niemozliwosci zaspokojenia wierzycieli. Soda Polska Ciech S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace
sie postepowania.

SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.

W dniu 14 grudnia 2011 roku z kancelarii Beiten Burkhardt, reprezentujacej firme Gothear Finanzholding AG
(Kupujacy), ktéra nabyta w 2010 roku nalezace do Inowroctawskich Zaktadéw Chemicznych SODA MATWY S.A.
oraz Janikowskich Zaktadéw Sodowych JANIKOSODA S.A. (Sprzedajacy) udziaty w Polskim Towarzystwie
Ubezpieczen S.A. (PTU), wptyneto powiadomienie o naruszeniu Umowy Zakupu Akcji. Podstawowym zarzutem
stawianym Sprzedajacym jest rzekome nie dostarczenie Kupujacemu petnych informacji, ktére pozwolityby mu na
wiasciwg ocene dziatalnosci oraz sytuacji finansowej, aktuarialnej i prawnej PTU. W przestanym powiadomieniu
Kupujacy nie zgtosit zadania zaptaty, lecz jedynie wskazal, ze w wyniku niedoszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych mégt ponie$¢ on szkode, za ktérg Sprzedajacy (JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A)
odpowiadajg w tacznej kwocie 24 981 tys. zi. Kupujacy zadeklarowat gotowo$¢ polubownego rozstrzygniecia sprawy.
W odpowiedzi Kancelaria prowadzaca sprawe (doradca prawny Sprzedajgcych w procesie sprzedazy akcji PTU)
dziatajagc w imieniu Sprzedajgcych, w dniu 31 stycznia 2012 roku wystosowata do Kupujacego szczegdtowo
uargumentowane pismo, catkowicie odrzucajace stawiane Sprzedajgcym zarzuty.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku do SODA MATWY S.A. wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy
Mokotowa, | Wydziat Cywilny z dnia 6 sierpnia 2012 roku, w ktérym Sad ten stwierdzit swa niewlasciwo$é miejscowsq i
rzeczowg do przyjecia ztozonego przez Kupujgcego zawezwania do préby ugodowej oraz postanowit przekazacé
sprawe Sadowi Rejonowemu dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziatowi Gospodarczemu, jako wtasciwemu
miejscowo i rzeczowo.
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Biorac powyzsze pod uwage oraz opinie radcow prawnych powotanych w tej sprawie, ktérzy okreslili jako niskie
prawdopodobienstwo wygrania przez Kupujacego ewentualnego sporu, JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A.
uznajg roszczenie za niezasadne. W sprawozdaniu na 30 czerwca 2012 roku nie dokonano zadnych korekt z tego
tytutu w postaci dodatkowych rezerw lub dodatkowych zobowigzan pozabilansowych.

»VITROSILICON” Spétka Akcyjna

Spodtka nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig
dziatalnos¢ handlowa. Spétka dochodzi od dtuznikdw wierzytelnosci w postepowaniach sadowych w tgcznej kwocie
736 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 393 tys. zt oraz
upadfosciowe w wysokosci 163 tys. zt. ,VITROSILICON” Spétka Akcyjna utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie
toczgce sie postepowania.

»ALWERNIA” S.A.

Przeciwko Alwernia S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Toczy sie postepowanie z powddztwa Starostwa Chrzanowskiego dot. uzgodnienia stanu ksiegi
wieczystej. Alwernia S.A. zgtosita swoj udziat, zgodnie z procedurami unijnymi, w postepowaniu anty-dumpingowym
zainicjowanym przez Komisje Europejskg dotyczacg fosforu zoéttego, importowanego z Kazachstanu. Roszczenia
solidarne wobec firm E.M.D. Polska Sp. z 0.0. jako poreczyciela i EMD PL sp. z 0.0. jako dtuznika pierwotnego na
taczng kwote 1 750 tys. zt sq zabezpieczone hipoteka, a takze zastawem rejestrowym do kwoty 1 500 tys. zt. Na
czes$¢ wskazanej wierzytelnosci w wysokosci 250 tys. zt uzyskano tytut wykonawczy. Obecnie wszczeta bedzie
egzekucja komornicza z nieruchomos$ci na podstawie tytutu wykonawczego. Nie utworzono odpisu na powyzszg
naleznosc¢. Alwernia S.A. dochodzi od diuznikow z tytutu wierzytelnosci za towar na drodze sgdowej i egzekucyjnej, w
tacznej kwocie 565 tys. zi. W postepowaniach upadto$ciowych dochodzona jest tgczna kwota wierzytelnosci w
wysokosci 584 tys. zt. Alwernia S.A. utworzyta odpisy na naleznosci sadowe z uwzglednieniem posiadanych
zabezpieczen.

CHEMAN S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wpltyw na wynik jej
dziatalnosci. Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesigciu swoich dtuznikow z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3 902 tys. zt, z czego w postepowaniu egzekucyjnym
znajduje sie kwota 1 574 tys. zt. Natomiast do postepowania upadto$ciowego zostaty zgtoszone wierzytelnosci na
kwote 1 089 tys. zt. Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

CIECH FINANCE Sp. z 0.0.

Wobec Spotki Ciech Finance Sp. z 0.0. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na
wynik jej dziatalnosci. Przeciwko Spétce toczy sie postepowanie na kwote 100 tys. zt dotyczace sporu, co do zwrotu
kwoty zadatku w wysokosci dwukrotnosci wptaty dokonanej na poczet nabycia nieruchomosci. Na powyzsze
zobowigzanie zostata utworzona w Ciech Finance Sp. z 0.0. rezerwa w wysokosci 140 tys. zt.

POLFA Sp. z o.0.

Wobec Spétki POLFA Sp. z 0. 0. nie toczg sie postepowania (roszczenia), ktére moga mie¢ wptyw na wynik jej
dziatalnosci gospodarczej. Spétka dochodzi od dtuznikbw na drodze sadowej wierzytelnosci na kwote
48 tys. EUR (réwnowartos¢ 204 tys. zt) z tytutlu naleznosci za towar. Natomiast kwota nalezno$¢ dochodzona w
postepowaniu upadtosciowym wynosi 283 tys. EUR (réwnowartos¢ 1 205 tys. zl).

ZAKLADY CHEMICZNE ,,ORGANIKA-SARZYNA” Spotka Akcyjna

Wobec Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mieé
wplyw na wynik ich dziatalnosci handlowej. Wobec spoétki toczy sie jedno postepowanie dotyczace roszczen
pracowniczych na taczng kwote 17 tys. zt. Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. dochodza od kilkunastu spotek krajowych
tacznej kwoty 3 755 tys. zt tytutu wierzytelnosci za towar lub inne dochodzone na drodze sadowej, w postepowaniach
upadtosciowych, uktadowych i egzekucyjnych, z czego najwiekszg pozycje stanowig naleznosci za towar i inne
dochodzone w sgdzie w tgcznej kwocie 539 tys. zi. W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sg wierzytelnosci
w kwocie 2 958 tys. z, a w postepowaniach upadtosciowych i uktadowych jest dochodzona kwota 258 tys. zi. Na
wszystkie toczace sie postepowania spotka utworzyta odpis aktualizujacy.

Grupa ZACHEM

Wobec spotek Grupy ZACHEM nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ istotny wptyw na
wynik ich dziatalnosci gospodarczej. Wobec ZACHEM S.A. toczy sie postepowanie w kwocie 1 896 tys. zt o zaptate
pozostato$ci wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oraz kilka postepowan zgtoszonych przez pracownikéw spotki
na taczng kwote 124 tys. zt. Przeciwko Spoice zostat réwniez ztozony przez osoby prywatne pozew o zaptate w
kwocie 34 tys. zh. tytutem bezumownego korzystania z nieruchomosci (zasiedzenie stuzebnosci gruntowej).
Wierzytelnosci Grupy ZACHEM dochodzone w sprawach gospodarczych, upadtosciowych, egzekucyjnych i innych
sprawach sgdowych stanowig tacznie kwote 4 112 tys. zi, z czego najwigekszg pozycje stanowig postepowania
upadfosciowe i uktadowe 1 924 tys. zl.

W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sg wierzytelnosci w tacznej kwocie 1 678 tys. zt. Grupa utworzyta
odpis na wszystkie toczace sie postepowania w wysokosci 4 112 tys. zt.

Jednakze, w dniu 20 stycznia 2012 roku ZACHEM S.A. wniosta zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego w
Bydgoszczy dotyczace pozwu Prezydenta Bydgoszczy o wydanie nieruchomosci przy ul. Torunskiej 157 w
Bydgoszczy, ktorej taczna wartos¢ wynosi 1 094 tys. zt.
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TRANSCLEAN Sp. z 0.0.

Wobec TRANSCLEAN Sp. z o0.0. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ wptyw
na wynik jego dziatalnosci handlowej. Spdétka dochodzi na drodze sadowej i egzekucyjnej wierzytelnosci od
kilkudziesieciu swoich dtuznikdw z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 23 tys. zt. Spotka
TRANSCLEAN Sp. z 0.0. utworzyta na powyzsze nalezno$ci odpis aktualizujgcy.

Grupa Soda Deutschland Ciech

Wobec Grupy Soda Deutschland Ciech nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ wptyw na
wynik jej dziatalno$ci gospodarcze;.

Przeciwko Spoice toczyta sie jedna sprawa z powoddztwa VASA Kraftwerke-Pool GmbH&Co. o zaptate kwoty
4 162 tys. EUR (rownowarto$¢ 17 896 tys. zt) z tytutu zalegtych rachunkéw za energie w 2008 roku. W dniu 24
marca 2011 roku Sad Rejonowy | Instancji w Magdeburgu nakazat SWS KG zaptate zalegtych naleznosci gtéwnych i
odsetek za 2008 rok, od czego SWS wniosta apelacje do sadu Il Instancji. Niezaleznie od toczacego sie sporu
sadowego strony wynegocjowaty warunki sptaty spornych zobowigzan, ktére wynosity facznie okoto 14 000 tys. EUR
(rownowarto$¢ 58 254 tys. zt) netto za lata 2008-2010 i za | potrocze 2011 roku. W wyniku tych negocjacji SWS
zaptacit VASA 4 000 tys. EUR (réwnowartos¢ 16 644 tys. zt). Kolejne 3 000 tys. EUR (réwnowartosé 12 483 tys. zi)
zostaty uregulowane do dnia 20 sierpnia 2012 roku. W zamian za akceptacje ww. kwot i terminédw VASA
zaakceptowata zmniejszenie zobowigzan energetycznych SWS o kwote 7 000 tys. EUR. W wyniku wejscia w zycie
umowy dzierzawy VASA wycofata wszelkie roszczenia o zaptate przeciwko SWS. Wedtug stanu na 30 czerwca 2012
roku nie toczy sie juz postepowanie sadowe.

Ponadto, przeciwko Spoétce toczy sie jeden proces pracowniczy, z powodztwa bytlego Cztonka Zarzadu zaleznej
spotki dystrybucyjnej Sodachem GmbH o bezprawne wypowiedzenie umowy o prace. Powod zadat odszkodowania
w wysokosci 1 400 tys. EUR (réwnowartos¢ 5 825 tys. zt) wraz z odsetkami. Wyrokiem Il Instancji sadu pracy SWS
zapfacita kwote 624 tys. EUR facznie z odsetkami. Wyrok nie jest prawomocny. Wedlug najlepszej wiedzy SWS
prawdopodobienstwo zwiekszenia ww. kwoty jest znikome.

S.C. UZINELE SODICE GOVORA - Ciech Chemical Group S.A.

Wobec Spétki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia mogace
mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej. Przeciwko Spoice toczy sie 5 postepowan, z czego 4 z bylymi
pracownikam.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. dochodzi w 42 postepowaniach sadowych swoich
wierzytelnoéci, przy czym 19 w postepowaniach egzekucyjnych w stosunku do spétek bedacych w upadiosci. Spétka
dochodzi roszczen w facznej kwocie 849 tys. RON (réwnowarto$é 814 tys. zt).

Pozostate roszczenia dotyczg wierzytelnosci dochodzonych od wielu dtuznikéw na kwote 4 634 tys. RON
(rownowartos$¢ 4 442 tys. zt), z czego najwieksze postepowanie w kwocie 4 506 tys. RON (réwnowarto$¢ 4 319 tys.
zt) dotyczy kary naliczonej przez ,Wody Rumunskie” za uzywanie wody bez przediuzenia abonamentu oraz
dwdch postepowan na taczng kwote 182 tys. USD (rédwnowartos¢ 617 tys. zt) z tytutu zwrotu naleznosci za towar, jak
réwniez jedno postepowanie na kwote 116 tys. RON (réownowarto$¢ 111 tys. z).

Ponadto, toczg sie postepowania zainicjowane przez spotke przeciwko jednemu z poprzednich dyrektoréw Spoétki na
taczng kwote 2 037 tys. RON (réwnowartosé 1 952 tys. zt).

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. wystapita do Sadu Apelacyjnego w Bukareszcie o
uchylenie Decyzji nr 75/26.02.2010 wydanej przez ANAF (Agencja Administracji Podatkowej) po kontroli
przeprowadzonej w USG. Suma wynosi 7 969 tys. RON (réwnowartos¢ 7 638 tys. zt) i stanowi zaptacony po kontroli
ANAF podatek VAT + naliczone odsetki. Na chwile obecng kwota ta wynosi 7115 tys. RON
(réownowartos¢ 6 820 tys. zt). Sprawa w toku. Spétka S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
utworzyta na powyzsze zobowigzania (nie obejmujace zaptaconego podatku) rezerwe w wysokosci 3 206 tys. RON
(rownowartos¢ 3 073 tys. zt).

Kursy przyjete do obliczen (na dzien 30 czerwca 2012 roku) zostaty zaprezentowane w punkcie Ill.3. niniejszego
sprawozdania.

6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

W pierwszym pétroczu 2012 roku w Grupie Ciech nie wystepowaty transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy na
warunkach innych niz rynkowe.

55



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone

Kwota poreczonych Charakter
kredytow ktore w Warunki finansowe na _powigzan
Nazwa podmiotu catosci lub L jakich udzielono . i istniejacych
ktoremu okreslonej czesci Okres_, na jaki poreczen, z Podrplot, za kton:ego miedzy CIECH
; udzielono . zobowigzania udzielone SA
udzielono zostaly poreczone  qreczenia uwzglednieniem zostato poreczenie o @
poregczenia wynagrodzenia sp6tki podmiotem,

waluta w tys. 24, za udzielone poreczenie ktéry zaciagnat

w tys. kredyt
CIECH S.A.

25 000 Do umowy kredytu z
Commerzbank EUR 106 532 30.09.2014 23.01.2008 na kwote Soda Deutschland GmbH Jednostka zalezna

75 min EUR
Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia
. nad porgczeniem S.C.Uzinele Sodice
ggzig\r;lum 10E~°;J7£ 44202 31.03.2016 wymaganym dla Govora—Ciech  Jednostka zalezna
zabezpieczenia Chemical Group S.A.
rzeczywistej kwoty
finansowania

Razem CIECH S.A. 150 734
ZACHEM S.A.
Bank PEKAO S.A. 18 160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Spoétka Wodna Kapusciska Brak
Nordea Bank 18 160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Spétka Wodna Kapusciska Brak
Razem ZACHEM S.A. 36 320

Razem kwota

poreczonych kredytéow 187054
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taczna kwota Charakter
udzielonych gwarancji powiazan
wiasnych, ktore w Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
Nazwa podmiotu catosci lub okreslonej Okres na iaki jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu czesci zostaly udzielorio gwarancji wlasnych, z zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono gwarantowane - uwzglednieniem udzielone podmiotem za
. gwarancji N L .
gwarancje wynagrodzenia spotki za zostato ktérego
waluta w udzielone gwarancje gwarancja zostata
tys. wtys. zt. udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Do umowy leasingu .
SG Equimpent zawartej pomiedzy S.C s S'.C' Uzinele
- EUR - - . odice Govora — .
Leasing Polska Uzinele Sodice Govora i ; . Spétka
507 01.09.2012 ) Ciech Chemical .
Sp.zo.0.- 119 ECS International Polska zalezna
. Group S.A. -
Warszawa Sp. z 0.0. z dnia Rumunia
10.07.2007
Do czasu
catkowitej sptaty
Air Products, LLC zobowigzan
oraz Air Products usb wynikajacych z Spotka
Chemicals 12 827 43 466 dostaw ) ZACHEM S.A. zalezna
Europe B.V. zrealizowanych
od 01.01.2012
do 30.06.2012
GATX Rail Gwarancja ptatnosci Soélka
Poland 68 EUR 290 30.11.2012 czynszu dzierzawnego za ~ ZACHEM S.A. zaFI)ezna
Sp. z o.0. cysterny
S.C. Uzinele
. . .. Sodice Govora — .
ING Lease Zabezpieczenie ptatnosci ! . Spotka
Romania IFN S.A. 857 EUR 3651 31.10.2013 do umow leasingowych Ciech Chemical zalezna
Group S.A. -
Rumunia
Wytwornia
Opakowar Zabezpi ie ptatnosci Spodtk
Blaszanych - 2400 31.12.2012 abezpieczenie platnoscl 7 cpyep s A, polka
BECZKOPOL za bebny stalowe zalezna
Sp. z o.0.
Do czasu
catkowitej sptaty
VA Intertrading zobowigzan Zabezpieczenie ptatnosci Spolka
Aktiengesellschaft 900 EUR 3835 wynikajacych z za dostawy chloru ZACHEM S.A. por
) zalezna
Austria dostaw ptynnego
zrealizowanych
w 2012
Razem kwota
54 149

udzielonych gwarancji
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8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.01.2012 — 30.06.2012

W pierwszym potroczu 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaly
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢

aktywow.

Zwigkszenia rezerw w okresie 01.01.-30.06.2012 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 31 340
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 5583
Rezerwa na ochrone srodowiska 15 765
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 5085
Rezerwa na przewidywane straty 19 123
Razem 76 896
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw w okresie 01.01.-30.06.2012 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 45 305
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 3012
Rezerwa na przewidywane straty 228
Rezerwa na ochrone srodowiska 4732
Rezerwa na restrukturyzacje 284
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 1938
Razem 55 499
Zwigkszenia odpiséw aktualizujgcych aktywa w okresie 01.01.-30.06.2012 roku tys. zt
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych 3 666
Odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych aktywow 276 964
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 5126
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 20 453
Odpisy aktualizujgce warto$¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych 4220
Razem 310 429
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych aktywa tys. 21
w okresie 01.01.-30.06.2012 roku

Odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych aktywow 152
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 10 262
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 4084
Razem 14 498
Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys. 2t
w okresie 01.01.-30.06.2012 roku

Zwiekszenie 24 558
Zmniejszenie 22 212
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9. Szczegodtowa informacja o odpisach aktualizujgcych oraz rezerwach

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Ciech dokonata oceny przestanek, pochodzacych zaréwno z zewnetrznych,
jaki i wewnetrznych zrédet informacji, wskazujgcych na utrate wartosci aktywoéw. W wyniku tych analiz poszczegodlne
spotki dokonaty zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” szacunkéw wartosci odzyskiwanej, a nastepnie ujety w
sprawozdaniu finansowym odpisy aktualizujace, ktére szczegdtowo zostaty opisane ponizej. Dodatkowo Grupa
przeanalizowata posiadane aktywa wylgczone z zakresu MSR 36 pod katem utraty wartosci i wysokos$¢ rezerw w
szczegolnosci w zakresie rezerw Srodowiskowych. W efekcie odpowiednie wielkosci zostaty wprowadzone do
sprawozdania skonsolidowanego.

Ponizsze zestawienie zawiera wptyw jednorazowych odpisow i rezerw na Zysk/strate na dziatalno$ci operacyjnej na
dzien 30 czerwca 2012 roku:

Pozycja w rachunku

Spotka Tytutu odpisu / rezerwy Kwota w tys. zt zyskow i strat
Vitrosilicon S.A. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 7 047 Pozostate kos_zty
operacyjne
Vitrosilicon S.A. Odpisy na zapasy - pustaki szklane 3925 Pozostate koszty
operacyjne
Grupa Soda Matwy Odpis na swiadectwa energetyczne 14 432 | Koszt whasny sprzedazy
Grupa Soda Matwy Odpis na wstrzymane inwestycje 5861 Pozostate koszty

operacyjne

Odpis na warto$¢ poniesionych naktadéw inwestycyjnych Pozostate koszty

CIECHS.A. zwigzanych z nieruchomosciag (Powazkowska) 4225 operacyjne
CIECHS.A Rezerwa na roszczenie ZAP 18 800 Pozostale kos_zty
A operacyjne
ZACHEM S.A. Odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 188 697 Pozostale kos_zty
operacyjne

ZACHEM S.A. Rezerwy srodowiskowe 13214 Pozostate kos_zty
operacyjne

ZACHEM S.A. Spisanie pracy rozwojowej 13 886 Pozostale kos_zty
operacyjne

Organika-Sarzyna . Pozostate koszty
SA. Odpis na rzeczowe aktywa trwate 35635 operacyjne
Alwernia S.A. Odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 39 805 Pozostaie kos_zty
operacyjne

tacznie 345 527

taczny wptyw powyzszych odpiséw i rezerw na wynik netto (po uwzglednieniu podatku odroczonego) wyniost
minus 329 607 tys. zt.

ZACHEM S.A.

Niekorzystna sytuacja rynkowa na rynku TDI i EPI, aspekty technologiczne, pogarszajaca sie sytuacja finansowa
oraz brak perspektyw na poprawe rentownosci w najblizszej przysztosci stanowity przestanki do przeprowadzania
testu na utrate wartosci. W zwigzku z wystepujgcymi w Spoice powigzaniami technologicznymi pomiedzy
instalacjami, Spotka zostata potraktowana jako jeden osrodek generujacy przeptywy pieniezne. Wyniki testow
wskazaty na znaczacy odpis z tytutu utraty wartosci, w zwigzku z tym warto$¢ odzyskiwalna zostata przyjeta w
kwocie oszacowanej przez spotke wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
pomniejszonej o koszty sprzedazy. Jako podstawe przyjeto posiadane przez Spétke wyceny i ustalono warto$é
rzeczowych aktywow trwatych w zaleznosci od grupy rozpatrywanych aktywéw. W przypadku gruntéw przyjeto
wartos¢ z wyceny, w stosunku do pozostatych grup srodkéw trwatych zastosowano odpowiednie wspétczynniki
odzwierciedlajace m.in. mozliwosci jego sprzedazy i inne czynniki majgce wptyw na wysokos¢ odpiséw. Catkowity
odpis aktualizujgcy majatek wynidst 188 697 tys. zt. Dodatkowo spisano prace rozwojowg na kwote 13 886 tys. zt ze
wzgledu na brak S$rodkdw na dalsze jej finansowanie oraz utworzono rezerwe Srodowiskowg
w wysokosci 13 214 tys. zt.

Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.

Dla celéw analizy rentownos$ci w spétce Organika Sarzyna wydzielono cztery obszary dziatalnosci - wydziat
epoksydow, wydziat srodkéw ochrony roslin, wydziat poliestry (ktére zgodnie z MSR 36 stanowig osobne osrodki
wypracowujgce Srodki pieniezne) oraz obszar aktywdéw wspolnych. Zmiana podejscia do identyfikowania osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (w stosunku do 2011 roku kiedy to Spdtka byta traktowana jako cato$¢) wynika z
faktu, iz obecnie Zarzad Spoftki uznat, ze dotychczas przygotowywane analizy funkcjonowania przedsiebiorstwa nie
byly wystarczajaco szczegdtowe aby umozliwi¢ rzetelng i wiarygodng ocene rentownosci poszczegdlnych obszarow
dziatalnosci Spédtki. Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone jedynie dla wydziatu epoksyddéw, poniewaz
tylko dla tego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne spotka oczekuje niskich poziomoéw rentownosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. W pozostatych obszarach dziatalnosci nie zidentyfikowano przestanek swiadczacych o
utracie wartosci. W przypadku wydziatu epoksydéw za warto$¢ odzyskiwalng uznano wartos$¢ uzytkowg (metodg

59




N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych). Catkowity odpis aktualizujgcy wartos¢é aktywdéw wydziatu epoksydéw
wyniést 35 635 tys. zt.

Alwernia S.A.

W przypadku spotki Alwernia S.A. pogarszajaca sie sytuacja rynkowa oraz ewentualne niekorzystne zmiany o
charakterze prawnym (wprowadzenie cta na fosfor zotty, ktory jest kluczowym surowcem uzywanym do produkcji w
Alwerni), ktére moga nastapi¢ w najblizszej przysztosci stanowity przestanke do przeprowadzenia testow na utrate
wartosci. W przypadku tego podmiotu osrodkiem wypracowujacym srodki pieniezne jest cata Spotka. Wyniki testow
wskazaty na znaczacy odpis z tytutu utraty wartosci, w zwigzku z tym warto$¢ odzyskiwalna zostata przyjeta w
kwocie oszacowanej przez Grupe wartosci godziwej aktywow netto Spotki. Przy szacowaniu wartosci godziwe;j
uwzgledniono wystepujace w Spoélce problemy srodowiskowe. Catkowity odpis aktualizujgcy majatek wyniost
39 805 tys. zt.

Vitrosilicon S.A.

Ze wzgledu na wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze rynkowym (w szczegdlnosci spadek popytu na
pustaki szklane oraz istotne obnizenie sie cen sprzedazy na te produkty) i gospodarczym spotka zamierza zamknaé
linie technologiczng do produkcji pustakéw szklanych. W zwigzku z tym rozpoznano utrate wartosci aktywéw trwatych
w wysokosci 3 668 tys. zi. Ponadto w zwigzku z planowanym zaprzestaniem produkcji tych wyrobéw dokonano
odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw na kwote 3 925 tys. zt. Ze wzgledu na brak rentownosci oraz planowang
sprzedaz odpisem aktualizujgcym objeto réwniez majatek Zaktadu Pobiedziska (kwota 3 379 tys. zI). Podstawe do
tych odpisow stanowita warto$¢ odzyskiwalna stanowigca oszacowang przez Spoétke wartos¢ godziwg rzeczowych
aktywow trwatych pomniejszonych o koszty sprzedazy.

Grupa SODA MATWY

W spoéitce Soda Polska Ciech dokonano aktualizacji wartosci $wiadectwa pochodzenia energii uzyskanych w zwigzku
z wytworzeniem energii elektrycznej w kogeneracji. Odpis z tytutu utraty wartosci w wysokos$ci 14 432 tys. zt zostat
ustalony na podstawie obecnych cen sprzedazy takich certyfikatow. Ponadto w zwiazku z wstrzymaniem do 2016
roku i brakiem pewnosci co do mozliwosci realizacji w przysztosci kilku projektéw inwestycyjnych dokonano odpisu na
wartos¢ poniesionych naktadow w wysokosci 5 861 tys. zt.

CIECH S.A.

Po analizie posiadanej przez CIECH inwestycji zwigzanej z gruntem potozonym przy ul. Powazkowskiej, dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci 4 225 tys. zi. Dodatkowo dokonano przeklasyfikowania do pozycji rezerw kwoty
18 800 tys. zt. dotychczas wykazywanej jako zobowigzanie warunkowe zwigzane z roszczeniem zgtoszonym przez
ZA Putawy wynikajacego z rzekomego naruszenia warunkéw umowy sprzedazy udziatéw GZNF FOSFORY Sp. z 0.0

10. Zobowigzania wynikajace z umoéw prywatyzacyjnych.

¢ ZACHEM S.A.

Lp. | Tytut ZACHEM S.A.
Realizacja w Spotce Inwestycji Gwarantowanych o facznej
wartosci 176 120 tys. zt. w terminie do 8* lat od daty zakupu, tj.
do 20.12.2014r.

1 | Zobowigzania inwestycyjne. Ze wzgledu na utworzone odpisy aktualizujagce warto$¢
majatku spotki ZACHEM S.A. Inwestycje Gwarantowane na
dzien 30.06.2012 roku (na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania) nie zostaly zrealizowane.

Zaptata na rzecz Sprzedajacego kary w wysokosci 50% réznicy

5 Kary umowne, z tytutu niewykonania Inwestyciji pomigdzy wymagang a zrealizowang kwotg zwigkszen,

Gwarantowanych. dokonanych w Spétce w okresie do 8 lat od daty zakupu, tj. do
20.12.2014r.
Zaptata na rzecz Sprzedajacego kary w wysokosci 50%

3 Kary umowne, z tytutu niewykonania zobowigzan do przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug Spétki za rok

utrzymania Podstawowej Dziatalnos$ci Spotki. 2005, nie wiecej jednak niz 100% ceny zakupu
(tj. 80 038 tys. zt).
Zaptata na rzecz Sprzedajacego kary w wysokosci 100%, o

4 Kary umowne z tytutu naruszenia zakazu obnizania jaka nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego, lub w

kapitatu zakladowego Spétki oraz umarzania akgiji. przypadku umorzenia akcji — kwoty wynagrodzenia
wypfaconego akcjonariuszom w zwigzku z umorzeniem.

5 Kary umowne z tytutu naruszenia ograniczenia w Zaptata kary na rzecz Sprzedajacego w wysokosci 100%

zbywaniu lub obcigzaniu akgiji. iloczynu liczby zbytych lub obcigzonych akcji oraz ceny akgiji.

6 Kary umowne, z tytutu naruszenia zakazu podziatu lub Zaptata kary na rzecz Sprzedajacego w wysokosci ceny zakupu

taczenia Spotki. (tj. 80 038 tys. zt.).
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. ) . Zaptata kary na rzecz Sprzedajacego w wysokosci kwoty
7 Kgg;gxi\gzg ; tglt(th\:vnsa rtgfg:nla zobowigzania do wyptaconej przez Spétke dywidendy, innym niz Sprzedajacy
P Y P ’ akcjonariuszom Spotki dot. 2006 roku.
Odpowiedzialno$¢ za naruszenie prawa Skarbu Panstwa | Zaptata na rzecz Sprzedajacego kary w kwocie stanowigcej
8 | do powotania jednej osoby na stanowisko cztonka Rady iloczyn kwoty 30 tys. zt. i liczby dni, podczas ktérych Statut
Nadzorczej Spotki. Spotki nie zawierat stosownego uprawnienia Skarbu Panstwa.
9 OdeW|edZ|a_Inosc Za naruszenie obowigzku dostarczenia Zaptata kary w wysokosci 30 tys. zt. za kazdy dzien zwioki.
Sprawozdania Kupujacego.

* W dniu 11 pazdziernika 2010 roku CIECH S.A. podpisat z Nafta Polska S.A. w likwidacji aneksy do umowy sprzedazy akcji
ZACHEM S.A. z dnia 29 marca 2006 roku. Kluczowe zapisy aneksu do umowy sprzedazy akcji ZACHEM S.A wydtuzajg okres
realizacji inwestycji gwarantowanych o trzy lata dla trzech zadan inwestycyjnych, tj.: konwersji elektrolizy, wdrozenia nowej
technologii EPI, zwigkszenia mocy produkcyjnych TDI do 90 tys$. ton/rok.

W przypadku jednoczesnego naruszenia wiecej niz jednego z powyzszych zobowigzan, w tym zobowigzania do
utrzymania Podstawowej Dziatalnosci Spotki, CIECH S.A. zobowigzany bedzie do zaptaty kary umownej w wysokosci
50% przychodoéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiagnietych przez ZACHEM S.A. zgodnie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok 2005, przy czym nie wiecej niz trzykrotnos¢ Ceny Zakupu
tj. 240 114 tys z.

e Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.

W przypadku spétki Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. wszystkie zobowigzania wynikajace z umowy prywatyzacyjnej
zostaty ostatecznie spetnione w 2011 roku, poza ostatnim etapem zobowigzania do odkupienia akcji wydanych
nieodptatnie uprawnionym osobom zgodnie z art. 36 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych. Wniosek o odkupienie akcji moze zosta¢ ztozony po ustaniu ograniczen
ustawowych w terminie od 1 do 30 kwietnia 2013 roku, a zagwarantowana cena odkupienia akcji bedzie wynosi¢
35 za jedng akcje.
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11. Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

w tysiqcach ziotych poZrazti?em Podatek opoNdZtttI?oSv(;niu poltjj:ti?em Podatek opoNdztttlfoev(;niu

Réznice kursowe z przewalutowania jednostek dziatajacych za granica 3814 - 3814 (4 175) - (4 175)
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych (2139) 406 (1733) (5 186) 986 (4 200)
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica (10 885) - (10 885) 1841 - 1841
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw 4) - 4 5 5
Inne catkowite dochody netto (9 214) 406 (8 808) (7 515) 986 (6 529)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w Innych Catkowitych Dochodach ogétem

Inne Catkowite Dochody Brutto zmiana w okresie  01.01.-30.06.2012 | zmiana w okresie ~ 01.01.-30.06.2011
w tysigcach ztotych
Roéznice kursowe z przewalutowania jednostek dziatajacych za granica - 3814 - (4 175)
- wycena za okres biezgcy 3814 - (4 175) -
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica - (10 885) - 1841
- zmiana wynikajgca ze zmiany kursu w okresie (10 885) - 1841 -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - (2 139) - (5 186)
- wycena do wartosci godziwej w okresie (4 794) - (189) -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskoéw i strat 2 655 - (4 997) -
Pozostate 4) 4) 5 5
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Innych Catkowitych Dochodéw - 406 - 986
- naliczony za okres biezacy 911 - 36 -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskow i strat (505) - 950 -
Inne catkowite dochody netto - (8 808) - (6 529)
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12. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujacych transakcji zwiekszajacych i zmniejszajacych wartos¢ brutto rzeczowych
aktywow trwatych:

30.06.2012 Budynki,
Gunty bk ST Grodq e sroad S0 Fesezone
w tysigcach ztotych :2;%3\::': maszyny transportu trwale budowie trwate
wodnej
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 85 660 926 341 2 016 062 126 452 47 328 243719 3 445 562
Zakup - 27 1291 18 1444 - 2780
Przejecie z inwestycji - 10 690 48 790 837 555 (60 872) -
Modernizacja - 454 2354 50 35 - 2893
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 150 668 150 668
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych z tytutu zawarcia umowy dzierzawy elektrocieptowni - 21833 100 207 - - - 122 040
Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego - - - - 175 8138 8 313
Sprzedaz - (415) (208) (2 674) (955) (3160) (6 512)
Likwidacja - (1 866) (3 860) (337) (68) - (6 131)
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (3414) (7 966) (27 055) (709) (422) (503) (40 069)
Inne - 4766 (1178) (3 698) ?3) (151) (264)
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu 82 246 953 864 2136 403 119939 48 989 337 839 3679280

Zakupione rzeczowe aktywa trwate zostaty sfinansowane gtéwnie sSrodkami wtasnymi, kredytami inwestycyjnymi oraz w niewielkim stopniu leasingiem finansowym.
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13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

POZYCJE POZABILANSOWE

w tysiqcach Zotych 30.06.2012 31.12.2011
1. Aktywa warunkowe 639 663
- pozostatych naleznos$ci pozabilansowych 639 663
2. Zobowiagzania warunkowe 82918 105 122
- udzielonych gwarancji i poreczen 36 320 36 320
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 41 340 42 493
- inne 5257 26 309

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w Grupie Ciech wystapity aktywa warunkowe w kwocie 639 tys. zt. Jest to kwota do
jakiej Spdtka Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. ma prawo uzupeic¢ weksel wiasny niezupeiny otrzymany do firmy
realizujgcej na rzecz Spotki jako zabezpieczenie wiasciwego wykonania umowy.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 czewca 2012 roku wyniosta 82 918 tys. zl, co oznacza spadek o

22 204 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku wynika gtéwnie z:

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi potencjalnego
zobowigzania z tytutu rekultywacji stawow, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci zastosowania
przepisow gospodarki odpadami,

e zmiany kursu walutowego RON w spotce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. na
zobowigzanie warunkowe wobec CET Govora,

e zmniejszenia posiadanego przez Alwernie S.A. zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych do kwoty 253 tys. zi,

e zmniejszenie zobowigzania w Grupie SODA MATWY, ktoére wynika z przeklasyfikowania jednego ze zobowigzan
(odroczona kara za emisje dwutlenku siarki) do rezerw, poniewaz zadanie inwestycyjne z nim zwigzane nie
zostanie wykonane w terminie do 31 grudnia 2012 roku zgodnie z ostatnig decyzjg WIOS. Kara ta wraz z
odsetkami zostata zaptacona na koniec lipca 2012 roku;

e wygasniecie zobowigzania warunkowego w wysokosci 3 339 tys. RON w zwigzku z ostatecznym korzystnym dla
CIECH S.A. postanowieniem sadu o oddaleniu zarzutéw niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych,
wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical Group,

e powstaniem zobowigzania warunkowego w wysokosci 1 580 tys. zt wynikajacego z roszczenia zgtoszonego
przez bytego pracownika Spotki o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace,

e przeklasyfikowania na rezerwe zobowigzania warunkowego w kwocie 18 800 tys. zt zwigzanego z roszczeniem
zgtoszonym przez ZA Puftawy wynikajgcego z rzekomego naruszenia warunkdéw umowy sprzedazy udziatow
GZNF FOSFORY Sp. z 0.0.

14. Poreczenia udzielone przez Spétki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom.

Spotki udzielity poreczenia kredytéw udzielanych przez Konsorcjum Bankéw spotkom CIECH S.A. i S.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. w ramach podpisanej w dniu 10 lutego 2011 roku umowy kredytowej.
Srodki z tytutu umowy kredytowej zostaty uruchomione 29 wrzes$nia 2011 roku.
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tgczny limit poreczen udzielonych Bankom Organizatorom oraz Bankom Sredniej Ekspozycji wedtug wartosci na dzier 30 czerwca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Charakter
. . Podmiot, za powiazan
- Warunk'l finansowe na’Jaklch ktérego istniejacych
= . a . aa o " Okres na jaki udzielono poreczen, z " . .
Nazwa (firma) podmiotu, ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Limit udzielonego 3 IR zobowiazania miedzy
. 3 . udzielono uwzglednieniem .
poreczenia kredytow poreczenia . . g, udzielone CIECHS.A. a
poreczenia wynagrodzenia spotki za .
: . zostato spotka
udzielone poreczenie . . .
poreczenie udzielajaca
poreczenia
CIECH S.A.
Konsorcjum Bankéw: Bank Handlowy S.A., o L.
Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., W - h Limi . Do catkowitej th?"l’”y % od nadwyz_kl d S.C.Uzinel
Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski artosp porgczonyc imit poregczenia splaty udzielonego poreczenia na .C.Uzinele
- . - . kredytéw na 30.06.12r.: wynikajacy z umowy poreczeniem wymaganym dla | Sodice Govora -
S-A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium 10,4 min EUR kredytéw: 1.218 min zt poreczonych zabezpieczenia rzeczywistej S.A
S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A., Europejski ' ytow: 1. zobowigzan. P Y ! o

Bank Odbudowy i Rozwoju.

kwoty finansowania

POLFA Sp. z 0.0.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Warto$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit porgczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min z

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia nad
poreczeniem wymaganym dla
zabezpieczenia rzeczywistej
kwoty finansowania

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

JANIKOSODA S.A.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Wartos$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit porgczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min zt

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

SODA MATWY S.A.

Konsorcjum Bankoéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slqski S.A,, Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Wartos$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit poreczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min zt

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

Soda Polska Ciech S.A.
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Charakter
Warunki finansowe na jakich Pokc:?r':;’oza isegr:;;z;zh
Nazwa (firma) podmiotu, ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Limit udzielonego Okreg L s porgczen, z zobowiazania miedzy
o 2 o udzielono uwzglednieniem .
poreczenia kredytow poreczenia m . AT udzielone CIECHS.A. a
poreczenia wynagrodzenia spotki za zostato spélka
udzielone poreczenie poreczenie udzielajaca
poreczenia
Konsorcjum Bankoéw kredytu: Bank Handlowy Ustalony % od nadwyvzki
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos$¢ poreczonych . . Do catkowitej aony 7o Wy CIECH S.A.,
o ! . Limit poreczenia udzielonego poreczenia nad .
S.A., Powszechna Kasa Oszczegdnosci Bank kredytow na 30.06.12 r.: nikaiacy 2 umow sptaty oreczeniem wyvmaaanvm dla S.C.Uzinele Jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank 598 mIn PLN oraz \li\?éd tc’J)\?V'y1 218 mIr):z’f porgczonych gab%z ieczeniayrzegz v¥/iste' Sodice Govora
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA 37,8 min EUR ylow: 1. zobowigzan. P ywistel s a.

S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

kwoty finansowania

TRANSCLEAN Sp. z 0.0.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slqski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Warto$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit poreczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min z

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia nad
poreczeniem wymaganym dla
zabezpieczenia rzeczywistej
kwoty finansowania

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

Alwernia S.A.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy

Ustalony % od nadwyzki

S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank | Warto$¢ poreczonych Do catkowitej udzielonego poreczenia nad CIECH S.A,,

S.A., Powszechna Kasa Oszczegdnosci Bank kredytéw na 30.06.12r.: sptaty . S.C.Uzinele .
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank 598 min PLN oraz 31,5 min 2t poreczonych ggg%(;z?géezr:n\gygzgfnx:ztg.la Sodice Govora Jednostka zalezna
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA 37,8 min EUR zobowigzan. rior Ff’inansowania yWISte) - g a.

S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Y

Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.

Konsorcjum Bankoéw kredytu: Bank Handlowy Ustalony % od nadwyzki

S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank | Warto$¢ poreczonych Do catkowitej 0 dzielog’e o CZ"g]ia had | CIECHSA,

S.A., Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank kredytéw na 30.06.12r.: 300 min zt splaty or czenigmpw ?na anvm dla S.C.Uzinele Jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank 598 min PLN oraz poreczonych Fz)abeez ieczeniayrzegz v)\//iste' Sodice Govora

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA 37,8 min EUR zobowigzan. P yWISIEl I s A

S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

kwoty finansowania

VITROSILICON S.A.

Konsorcjum Bankoéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Wartos$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit poreczenia

wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min z

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia nad
poreczeniem wymaganym dla
zabezpieczenia rzeczywistej
kwoty finansowania

CIECHS.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

ZACHEM S.A.
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Charakter
Warunki finansowe na jakich Pok(i?rlé);,oza is‘:gx;;z;zh
Nazwa (firma) podmiotu, ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Limit udzielonego Okre§ L s porgczen, z zobowiazania miedzy
o 2 o udzielono uwzglednieniem .
poreczenia kredytow poreczenia m . AT udzielone CIECHS.A. a
poreczenia wynagrodzenia spotki za zostato spélka
udzielone poreczenie poreczenie udzielajaca
poreczenia
Konsorcjum Bankoéw kredytu: Bank Handlowy Ustalony % od nadwyvzki
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos$¢ poreczonych . . Do catkowitej aony 7o Wy CIECH S.A.,
. ! . Limit poreczenia udzielonego poreczenia nad .
S.A., Powszechna Kasa Oszczegdnosci Bank kredytow na 30.06.12 r.: nikaiacy z umow splaty oreczeniem wyvmaaanvm dla S.C.Uzinele Jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank 598 min PLN oraz :ﬁ;d tc’J)\?V'y1 218 mIr):z’f poreczonych Fz)abeez ieczeniayrzegz v¥/iste' Sodice Govora
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA 37,8 min EUR ylow: 1. zobowigzan. P ywistel s a.

S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

kwoty finansowania

Cheman S.A.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slqski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Warto$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit poreczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min z

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia nad
poreczeniem wymaganym dla
zabezpieczenia rzeczywistej
kwoty finansowania

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna

Ciech Pianki Sp. z 0.0.

Konsorcjum Bankéw kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Warto$¢ poreczonych
kredytow na 30.06.12 r.:
598 min PLN oraz

37,8 min EUR

Limit porgczenia
wynikajacy z umowy
kredytow: 1.218 min z

Do catkowitej
sptaty

poreczonych
zobowigzan.

Ustalony % od nadwyzki
udzielonego poreczenia nad
poreczeniem wymaganym dla
zabezpieczenia rzeczywistej
kwoty finansowania

CIECH S.A.,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

Jednostka zalezna
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15. Dziatlalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rachunku zyskow i strat dla dziatalno$ci zaniechanej sg
takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku:

e wyniki jednostek przeznaczonych do sprzedazy — POLFA Sp. z 0.0., Cheman S.A., Ciech Finance Sp. z 0.0,

e eliminacje wynikdbw na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjag w Grupie Ciech, a
jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechane;j.

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku:

e wyniki jednostek przeznaczonych do sprzedazy — POLFA Sp. z 0.0., Cheman S.A., Ciech Finance Sp. z 0.0.,

e wyniki spotki ZACHEM UCR Sp. z 0.0., nad ktérg Grupa w wyniku sprzedazy udziatéw utracita kontrole,

e wyniki Grupy FOSFORY oraz spotki Daltrade Plc. Ltd. za okres bytnosci w Grupie, jak réwniez wyniki
skonsolidowane na sprzedazy tych podmiotéw,

e eliminacje wynikdbw na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjag w Grupie Ciech, a
jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechane;j.

Ponizsza tabela prezentuje szczegotowo osiagniety wynik na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej:

w tysigcach zfotych Grupa FOSFORY Daltrade Ltd. RAZEM
Przychody ze sprzedazy 106 740 89 106 829
Koszt skonsolidowany 102 195 671 102 866
Zysk brutto 4 545 (582) 3963
Podatek dochodowy (16 312) 633 (15 679)
Wynik skonsolidowany netto (11 766) 51 (11 715)

Korekta prezentacyjna dokonana zostata rowniez w sprawozdaniu za | potrocze 2011 roku (dane poréwnywalne).

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w Grupie Ciech w pozycjach ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” oraz ,Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy” byly wykazane aktywa i zobowigzania spétek POLFA Sp. z o.0., Ciech Finance Sp. z 0.0. oraz
Cheman S.A. Taka prezentacja wynika z zawarcia przez CIECH S.A. umowy sprzedazy 3 820 udziatéow POLFA
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego POLFA Sp. z 0.0. oraz utrzymania w procesie sprzedazy akcji
Cheman S.A. oraz udziatdéw Ciech Finance Sp. z o.0.

Ponadto w pozycji ,Aktywa sklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze
aktywa:
e VITROSILICON Spoétka Akcyjna wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 500 tys. zt w tym:
e grunty — 368 tys. zt,
e  budynki i budowle — 132 tys. zh.
Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkto.

e CIECH - POLSIN Pte. Ltd. wykazat grunt wraz ze znajdujgcym sie¢ na nim budynkiem o wartosci 471 tys. zt.
Spotka jest na etapie wstepnych negocjacji z nabywca. Aktywa te zaliczane sg do segmentu pozostatego.

16. Informacja o niedotrzymaniu terminéw sptaty dtugéw lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej diugu.

¢ Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zzadna z umodw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindw spfaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wedtug wyliczeh Spotki nie zostaty osiagniete poziomy wskaznikow wymaganych
zgodnie z Umowa Kredytowg z dn. 10 lutego 2011 r.:

- poziom wskaznika poziomu zadtuzenia w stosunku do wynikdw operacyjnych powiekszonych o amortyzacje
(skonsolidowanego catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA*, wg wartosci obliczonych dla
Grupy Ciech z wytaczeniem niemieckich spétek zaleznych), wyniést 4,1 wobec maksymalnego poziomu 3,1
wymaganego przez Umowe Kredytowg w rocznym okresie testowania wskaznika zakoriczonym 30 czerwca 2012
r,
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- poziom wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia (stosunek $rodkéw pienieznych dostepnych na obstuge
zadluzenia do skonsolidowanej catkowitej obstugi zadluzenia, wg wartosci obliczonych dla Grupy Ciech z
wytaczeniem niemieckich spotek zaleznych), wyniost 0,1 wobec minimalnego poziomu 0,7 wymaganego przez
Umowe Kredytowg w rocznym okresie testowania wskaznika zakornczonym 30 czerwca 2012 r.

W dniu 21 maja 2012 roku CIECH S.A. zwrécit sie do kredytodawcédw z wnioskiem w trybie przewidzianym w
Umowie Kredytowej o uchylenie wymogu spetnienia poziomu powyzszych wskaznikéw na dzien 30 czerwca 2012
roku.

Na podstawie pisma z dnia 30 sierpnia 2012 roku, kredytodawcy zrzekli sie prawa do powotywania sie na
przypadek naruszenia umowy wynikajacy z naruszenia wskaznika finansowego pod okreslonymi warunkami, w
szczegolnosci:

- wskaznik dzwigni finansowej netto w okresie obliczeniowym uptywajgcym 30 czerwca 2012 roku nie bedzie
wyzszy

niz 4,50,

- wskaznik pokrycia obstugi zadtuZzenia nie bedzie nizszy niz 0,00.

-CIECH S.A. uisci na rzecz kredytodawcow optate z tytutu zrzeczenia sie prawa do powolywania sie na
przypadek naruszenia umowy (waiver fee).

W wyniku zakonczonych analiz aktywow pod katem utraty wartosci, Zarzagd ZACHEM S.A. stwierdzit, ze doszlo
do znacznego obnizenia wartosci ksiggowej rzeczowych aktywow trwatych ZACHEM S.A., co moze stanowi¢
odzwierciedlenie przewyzszenia przez wysoko$¢ zobowigzan ZACHEM S.A. (obejmujacych réwniez
zobowigzania ZACHEM S.A. wobec CIECH S.A. z tytutu udzielonych ZACHEM S.A. pozyczek) rzeczywistej
wartosci jego majatku i spetnienia przestanki opisanej w art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego i naprawczego, co
stanowitoby przypadek naruszenia umowy kredytowej. W pismie z dnia 30 sierpnia 2012 roku kredytodawcy, na
wniosek Spotki, zrzekli sie prawa powolywania na przypadek naruszenia Umowy Kredytowej w zwigzku z
wystapieniem powyzszych okolicznosci w okresie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz pod warunkiem, ze Spotka
uisci optate z tytutu zrzeczenia sie (waiver fee). Spotka przewiduje doprowadzi¢ do ustania powyzszej przestanki
w terminie do 30 wrze$nia 2012 r. i podjeta w tym celu kroki zaradcze w postaci zainicjowania procesu konwersji
wierzytelnosci przystugujacych CIECH S.A. wobec ZACHEM S.A. z tytutu udzielonych spétce przez CIECH S.A.
pozyczek na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym ZACHEM S.A., poprzez zwotanie na dziehn 20
wrzesnia 2012 roku NWZA z porzadkiem obrad obejmujgcym podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZACHEM S.A.
W zwigzku z tym Spétka przewiduje, ze po 30 wrzesnia 2012 roku, tj. po okresie zrzeczenia okreslonym przez
kredytodawcéw, przestanka mogaca spowodowaé przypadek naruszenia Umowy Kredytowej nie bedzie
wystepowata.

W zwigzku z naruszeniem powyzszych warunkéw kwota 514 941 tys. zi. zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytowej
zostata wykazana w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie krétkoterminowe.

17. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ponizsze zestawienie przedstawia taczne dane spodtek zaleznych, ktére nie zostaly objete konsolidacjg metoda
petna, ze wzgledu na nieistotnos¢ ich danych, w poréwnaniu do tacznych wartosci Grupy Ciech za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku:

Jednostki nie objete

‘oz . . . o
Ltaczna wartos¢ w tysiacach ztotych konsolidacja Grupa Ciech Udziat w %
Sum bilansowych 18172 7 391 363 0,25%
Przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i (27 934) 3661 107 0,76%

produktéw oraz operacji finansowych

Ponizsze zestawienie przedstawia taczne dane spoétek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg
praw wiasnosci za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku:

Jednostki
taczna wartos¢ __ Stowarzyszone Kapitat Masny Udziat w %
nie wyceniane metoda Grup Ciech
praw wiasnosci
Udziat w aktywach netto (17 152) 960 832 1,79%
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18. Uzgodnienie danych prezentowanych w poprzednio publikowanym sprawozdaniu do danych
prezentowanych obecnie.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej - od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A.
dokonat zmiany polityki rachunkowos$ci w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug
kosztu historycznego na wycene wedlug wartosci godziwej. Przy poczatkowym ujeciu wynik wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest ujmowany w kapitale wtasnym w pozycji Zyski
zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana i wykazywana
jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychoddw operacyjnych.

Korekta rezerwy z tytutlu odroczonego podatku w spétce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. — spotka utworzyta rezerwe z tytutu odroczonego podatku od réznicy przejSciowej wynikajacej z
przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych. Koniecznos$¢ rozpoznania odroczonego podatku wynika ze
zmiany w 2009 roku rumunskich przepiséw podatkowych, dlatego tez rezerwa ta zostata wprowadzona jako
korekta bilansu otwarcia roku 2010.

Prezentacja certyfikatow energetycznych — zmiana dotyczy ujecia $wiadectw pochodzenia energii uzyskanych
w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w kogeneracji jako zapasy.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
na dane na dzien 31 grudnia 2011 roku.

31.12.2(;)1_1
poprzednio .
w tysigcach ztotych publi I?;I)wany fllf\;\” lg;ft’;g/;fgi gsti/ef/'rl](:‘(gi 33).;(3&?1?;1
sprawozdaniu energetycznych  publikowany
rocznym
Rzeczowe aktywa trwate 2 217 219 1501 2 218720
Prawo wieczystego uzytkowania 129 491 (73 213) 56 278
Nieruchomosci inwestycyjne 7084 80 403 87 487
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 489 24 489
Inne aktywa trwate 298 918 298 918
Aktywa trwate razem 2 677 201 8691 - 2 685892
Zapasy 335591 21028 356 619
Naleznosci handlowe i pozostate 840 586 (21 028) 819 558
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 57 017 57 017
Inne aktywa obrotowe 156 110 156 110
Aktywa obrotowe razem 1 389 304 - - 1 389 304
Aktywa, razem 4 066 505 8691 - 4 075 196
Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 508 122 508 122
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (8 111) (8 111)
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521
ZR;;rr;;;E#;z)we z |nwe.styCJ| .ne.tto w podmiocie 11 396 11 396
FI?c?grr:g:;alfdukrsSV\/;‘/cr-:;yzcﬁrzel|czen|aJednostek (62 796) (62 796)
Zyski zatrzymane 495 365 7 040 502 405
w tym zysk (strata) netto 1501 - 1501
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 310111 7 040 - 1 317151
Udziaty mniejszosci (2 020) (2 020)
Kapital wtasny razem 1 308 091 7 040 - 1 315131
Rezerwa na podatek odroczony 119 015 1651 - 120 666

70



M Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2012 roku

31.12.2011
poprzednio .
. publikowany  nieruchomosci prezeptaga 31'12'20.11
w tysigcach ztotych W inwestvevine certyfikatow obecnie
sprawozdaniu yeyl energetycznych publikowany
rocznym

Inne zobowigzania dtugoterminowe 564 548 564 548
Zobowiazania dtugoterminowe razem 683 563 1651 - 685 214
Zobowigzania krétkoterminowe 2 074 851 2 074 851
Zobowiagzania razem 2 758 414 1651 - 2 760 065
Pasywa, razem 4 066 505 8 691 - 4 075 196

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych
na dane na dzieh 30 czerwca 2011 roku.

rezerwa per saldo
30.06.2011 nieruchomosci na prezentacja podatku 30.06.2011
w tysigcach ztotych poprzednio inwestveyine odatek certyfikatow  odroczonego - obecnie
publikowany yeyl ozroczon energetycznych korekty publikowany
Y konsolidacyjne

Rzeczowe aktywa trwate 2 045 096 1644 2 046 740
Prawo wieczystego uzytkowania 132138 (73 213) 58 925
Nieruchomosci inwestycyjne 5796 81 705 87 501
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15198 (1 244) 13954
Inne aktywa trwate 249 418 249 418
Aktywa trwate razem 2 447 646 10 136 - - (1 244) 2 456 538
Zapasy 317 122 13551 330673
Naleznosci handlowe i pozostate 788 344 (13 551) 774 793
Aktywa t_rwa{e przeznaczone do 40 679 (1 445) 39 234
sprzedazy
Inne aktywa obrotowe 385 308 385 308
Aktywa obrotowe razem 1 531453 (1 445) - - - 1 530008
Aktywa, razem 3 979 099 8 691 - - 1 244) 3 986 546
Kapitat akcyjny 279 115 279 115
Kaplta}{ z emisji akc;_l powyzej ich 472 633 472 633
wartosci nominalnej
Kapitat z tytu}u_ stosowgnla ) (4 639) (4 639)
rachunkowosci zabezpieczenh
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521
Réznice kursqwe_z z |nwest_yCJ| (18 718) (18 718)
netto w podmiocie zagranicznym
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych (53 177) 595 (52 582)
Zyski zatrzymane 490 509 7 040 (6 121) 491 428

w tym zysk (strata) netto 4967 (79 4 888
Kapital wiasny akcjonariuszy 1 244 244 7040 (5 526) - - 1245758
jednostki dominujacej
Udziaty mniejszosci 25525 116 25641
Kapitat wtasny razem 1 269 769 7 040 (5 410) - - 1 271399
Rezerwa na podatek odroczony 100 670 1651 5410 (1 244) 106 487
Inne zobowigzania 1 528 339 1 528339
diugoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe 4 79 009 1651 5410 - (1 244) 1 634826
Zobowigzania krétkoterminowe 1 080 321 1 080 321
Zobowiazania razem 2 709 330 1651 5410 - 1 244) 2 715 147
Pasywa, razem 3 979 099 8 691 - - (1 244) 3 986 546
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19. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

e Zarzad CIECH S.A. podjgt uchwate w sprawie zatwierdzenia planéw podziatu oraz sprawozdan
uzasadniajacych podziaty i odstapienia od realizacji potgczenia CIECH S.A. z Soda Matwy S.A. i Janikosoda
S.A. wedtug przyjetych w dniu 29 sierpnia 2011 roku planéw potaczenia. Podziat zostanie przeprowadzony w
trybie art. 529 § 1 pkt 4 ksh, poprzez przeniesienie na CIECH S.A. (bedaca spotka przejmujaca) czesci
majatku Janikosoda S.A. oraz czesci majatku Soda Matwy S.A. (spotki dzielone) w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa - Oddziatu Sodowego (podziat przez wydzielenie). Przyjety przez Zarzad CIECH
S.A. model pofaczenia bedzie realizowany po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej i przyjeciu go przez
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.

Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 31 z dnia 28 sierpnia 2012 roku.

e W dniu 29 sierpnia 2012 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., ktérego porzadek
obrad obejmowat m.in.:
v" Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji krajowych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji zagranicznych
na okaziciela do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A.
v" Podjecie uchwat w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela:
o do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN (obligacje krajowe),
o do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR (obligacje zagraniczne).
v' Podjecie uchwat w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A. oraz upowaznienia Rady Nadzorczej
CIECH S.A. do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu CIECH S.A.
Wszystkie uchwaly znajdujgce sie w porzadku obrad zostaty podjete. Szczegotowa informacja zostata
przekazana w raporcie biezgcym nr 32 z dnia 29 sierpnia 2012 roku.
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V. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za | pétrocze

2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Sprawozdawczosci Finansowej

1. Jednostkowy Rachunek Zyskoéw i Strat CIECH S.A.

Standardami

01.01.-30.06.2012* 01.01.-30.06.2011* 01.04.-30.06.2012**

01.04.-30.06.2011**

w tysigcach ziotych . Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Dziatalnos¢
ontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 1261 443 1147 152 629 993 543 236
Koszt wlasny sprzedazy (1 106 967) (1 012 485) (552 681) (479 789)
Zysk | strata brutto na sprzedazy 154 476 134 667 77 312 63 447
Pozostate przychody operacyjne 4 658 2203 2933 792
Koszty sprzedazy (82972) (72 485) (41 521) (35 530)
Koszty ogélnego zarzadu (21 723) (20 427) (12 152) (10 378)
Pozostate koszty operacyjne (34 423) (5561) (32971) (4 510)
ggse‘r‘ ;Csy::]aetf‘ na dziatalnosci 20016 38 397 (6 399) 13821
Przychody finansowe 45 355 203 874 29 259 178 736
Koszty finansowe (307 502) (69 751) (236 937) (34 892)
Przychody / Koszty finansowe netto (262 147) 134 123 (207 678) 143 844
Zysk / strata przed opodatkowaniem (242 131) 172 520 (214 077) 157 665
Podatek dochodowy 1853 (19 887) (3100) (16 375)
Zysk / strata netto (240 278) 152 633 (217 177) 141 290
Zysk / strata na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy (4,56) 3,66 (4,12) 3,39
Rozwodniony (4,56) 3,66 (4,12) 3,39

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
** Dane niepodlegajaceprzegladowi przez biegtego rewidenta.

W prezentowanych okresach oraz okresach poréwnywalnych w spéfce nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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2. Jednostkowe Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

, 01.01.-30.06.2012* 01.01.-30.06.2011*
w tysigcach ztotych
Dziatalnos¢ Dziatalnosé
kontynuowana kontynuowana

Zysk/strata netto za rok obrotowy (240 278) 152 633
Pozostaty Catkowite Dochéd Brutto - (7 647)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - (7 647)
Podatek dochodowy dotyczacy innych Catkowitych Dochodow - 1453
Inne catkowite dochody netto - (6 194)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (240 278) 146 439

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

W prezentowanym okresie oraz okresie porownywalnym w spofce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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3. Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 30.06.2012* 31.12.2011**  30.06.2011*;**
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6419 11 517 10 030
Prawo wieczystego uzytkowania 843 843 843
Wartosci niematerialne 6571 6 960 7527
Nieruchomosci inwestycyjne 6 073 5454 5454
Naleznosci dtugoterminowe 19 886 29 061 25187
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1074 073 1185509 677 207
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 917 739 1029 345 984 385
Pozostate inwestycje diugoterminowe 17 045 17 667 15 946
Aktywa trwate razem 2 048 649 2 286 356 1726579
Aktywa obrotowe

Zapasy 16 396 28 505 29 690
Inwestycje krotkoterminowe - udzielone pozyczki - 500 337 616
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2449 3315
Naleznosci handlowe i pozostate 475 562 431 654 412 982
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 815 15 099 279 660
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10 490 19718 7351
Aktywa obrotowe razem 571 263 497 925 1070614
Aktywa, razem 2619912 2784 281 2797 193
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 279 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 507 835 508 122 472 633
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
Zyski zatrzymane 207 509 447 787 249 244
Kapitat wtasny razem 1079 157 1319722 1077191

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw

diuznych - - 1001 959
Swiadczenia pracownicze 2009 2029 1835
Inne zobowigzania dtugoterminowe 23311 33434 28 162
Rezerwa na podatek odroczony 14 738 16 645 4240
Zobowiazania dtugoterminowe razem 40 058 52 108 1036 196
Zopowazama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 1015 633 967 200 88 896
dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 457 523 438 801 587 880
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze i rezerwy 27 483 6 368 6 967
pozostate)
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

. 58 82 63
sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1500 697 1412 451 683 806
Zobowiazania razem 1540 755 1 464 559 1720 002
Pasywa, razem 2619912 2784281 2797 193

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
** Dane przeksztafcone.
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4. Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2012* 01.01-30.06.2011*
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (240 278) 152 633
Amortyzacja 2943 2 309
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych 232 136 5250
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 22 576 (136)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (1 320) -
(Zyski) / straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - (82 383)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (48) (454)
Odsetki i udziaty w zyskach (12 616) (62 737)
Podatek dochodowy naliczony (1 853) 19 887
Wynik operacyjny przed zmiana kapitatlu obrotowego oraz rezerw 1540 34 369
Zmiana stanu naleznosci 6933 (44 294)
Zmiana stanu zapaséw 12 109 (986)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 29 203 109 873
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 21 094 (1 086)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 70 879 97 876
Odsetki zaptacone (36 617) (45 157)
Podatek dochodowy zaptacony 2395 (8 069)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 1217 (5 288)
Wycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym - (7 647)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 37874 31715
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+"

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 146 1
Zbycie spotki zaleznej - 106 829
Dywidendy otrzymane 81 3850
Odsetki otrzymane 1878 4641
Whptywy ze sptaty pozyczek 17 694 126 270
Wydatki (in "-")

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (1 423) (1341)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejgtych srodkow pienieznych) (20 796) (4 440)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (187) -
Udzielone pozyczki (31 190) (159 888)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33797) 75 922
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+")

Wplywy netto z emisji akciji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do

kapitatu ) 436 305
Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 80 000 6 833
Wydatki (in "-")

Woydatki na sptate kredytow i pozyczek (28 239) (306 211)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (718) -
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 51 043 136 927
Przeplywy pieniezne netto, razem 55120 244 564
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 099 35130
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych (1 404) (34)
Srodki pieniezne na koniec okresu 68 815 279 660

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
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5. Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.

Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu Pozostate
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny akeji powyzej ich stosowania kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
wartosci rachunkowosci razem
; . ) . rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2012 287 614 508 122 - 76 199 447 787 1319722
Obnizenie kapitatu dotyczacego agio - (287) - - (287)
Calkowite dochody ogétem za okres - - - - (240 278) (240 278)
Zysk / strata netto - - - - (240 278) (240 278)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 30/06/2012 * 287 614 507 835 - 76 199 207 509 1079 157
*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny akeji powyzej ich stosowania Pkoazp?tse:f;e Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
wartosci rachunkowosci razem
; . ) , rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapitat wiasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2011
Wykazane poprzednio 164 115 151 328 6194 76 199 93 062 490 898
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - 3549 3549
Po przeksztatceniu 164 115 151 328 6 194 76 199 96 611 494 447
Emisja akcji 123 499 - - - - 123 499
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng (agio) - 356 794 - - - 356 794
Catkowite dochody ogotem za okres - - (6 194) - 351176 344 982
Zysk netto - - - - 351176 351176
Inne catkowite dochody - - (6 194) - - (6 194)
Kapitat wiasny na dzien (koniec okresu) 31/12/2011** 287 614 508 122 - 76 199 447 787 1319722

** Dane przeksztatcone.
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Ka__pitat z gmi_sji Kapitat z ty_tu’fu Pozostate )
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny aKCJwaor\::)/ézC(?j ich raithojr?l\(% ?Ar/\olzci kapitaty Zyski zatrzymane Kaplr;az’rgr\:asny
nominalnej zabezpieczen rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2011

Wykazane poprzednio 164 115 151 328 6194 76 199 93 062 490 898
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - 3549 3549
Po przeksztatceniu 164 115 151 328 6 194 76 199 96 611 494 447
Emisja akcji 115 000 - - - - 115 000
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng (agio) - 321 305 - - - 321 305
Catkowite dochody ogotem za okres - - (6 194) - 152 633 146 439
Zysk netto - - - - 152 633 152 633
Inne catkowite dochody - - (6 194) - - (6 194)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 30/06/2011 *;** 279 115 472 633 - 76 199 249 244 1077191

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
** Dane przeksztafcone.
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6. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjeta
uchwatg od roku 2007 raporty Spoétki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR
z zastosowaniem wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaty zawarte w raporcie CIECH
S.A. za 2011 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2012 roku.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedtug wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest ujmowany w kapitale
wlasnym w pozycji Zyski zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym
nastagpita zmiana i wykazywana jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychodéw operacyjnych.

Zmieniong zasade przyjeto do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych od 1 stycznia 2012 roku
(wraz z danymi poréwnywalnymi).

Dokonano réowniez zmiany prezentacyjnej dotyczacej odsetek od naleznosci handlowych i odsetek od
udzielonych pozyczek. Od dnia 1 stycznia 2012 roku (i w okresach poréwnywalnych) wartos¢ odsetek ujeta w
rachunku zyskow i strat jest prezentowana per saldo - po pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizujace.

6.2. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczace zysku oraz akgc;ji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje.

w tysigcach ztotych 30.06.2012 30.06.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy (240 278) 152 633
jednostki dominujace;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej - -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany (240 278) 152 633
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany (240 278) 152 633
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w szt. 30.06.2012 30.06.2011
Srednia wazona liczba W)_/emitowar]ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 41723 757
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 41723757

rozwodnionego zysku na jedng akcje

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie 11.3 niniejszego Raportu.

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych

wartosciowych

i kapitalowych papieréw

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych zostaty

przedstawione w punkcie 11.9 niniejszego Raportu.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach zostata przedstawiona w punkcie

.10 niniejszego Raportu.
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6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

SEGMENTY OPERACYJNE
01.01.-30.06.2012
Segment Funkcje
Segment Segment P ;
) Segment Sodowy - ] ; Krzemiany i Pozostata Korporacyjne -
w tysigcach ztotych D?/Wizja SodOWZ\ Organiczny - Agrochemiczny Szklo dziatalnosé gozyci'gl RAZEM
Dywizja Organika L e
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 477 813 461 662 22718 169 832 454 - 1 132479
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 35743 52 396 40 307 518 - - 128 964
Przychody, razem 513 556 514 058 63 025 170 350 454 - 1 261 443
Koszt wlasny sprzedazy (417 619) (481 568) (60 610) (147 016) (154) - (1 106 967)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 95 937 32490 2415 23334 300 - 154 476
Koszty sprzedazy (42 847) (20 145) (643) (18 758) (579) (82 972)
Koszty ogolnego zarzadu (496) (706) (419) - (20 102) (21 723)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (4 293) 34 - - (1 451) - (5 710)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1333 (90) 1 (323) (6 176) (18 800) (24 055)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 49 634 11 583 1354 4 253 (7 906) (38 902) 20 016
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (2 176) 214 664 & (187) ) (1 411)
Koszty finansowania - - - - - (12 046) (12 046)
Wynik na dziatalnosci finansowej (nieprzypisane ) } } R R
do segmentéw) (248 690) (248 690)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 47 458 11 797 2018 4327 (8 093) (299 638) (242 131)
Podatek 1853
Zysk/strata netto (240 278)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (240 278)
EBITDA 50 200 12 210 1463 4398 (7 906) (37 406) 22 959
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01.01.-30.06.2011

Segment Segment KSegment i Funkcje
. Segment Sodowy - . ; rzemiany | Pozostata Korporacyjne -
w tysigcach ztotych D?/Wizja SodOWZ\ Organiczny - Agrochemiczny Szklo dziatalnosé Eozyc}/é RAZEM

Dywizja Organika - e

Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca

Przychody od podmiotéw zewnetrznych 417 020 435 704 38 525 99 032 225 - 990 506
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 28 701 22 282 97 582 8 006 75 - 156 646
Przychody, razem 445 721 457 986 136 107 107 038 300 - 1 147 152
Koszt whasny sprzedazy (368 244) (426 640) (129 725) (87 817) (59) - (1 012 485)
Zysklstrata brutto na sprzedazy 77 477 31 346 6 382 19 221 241 - 134 667
Koszty sprzedazy (37 364) a7 797) (1 241) (16 098) 15 - (72 485)
Koszty ogolnego zarzadu (131) (97) (77) (1) (2) (20 119) (20 427)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (2 018) 1 742) - - (448) - (4 208)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 225 50 - 331 244 - 850
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 38 189 11 760 5064 3453 50 (20 119) 38 397
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (9 328) (16 643) (4 234) (2 822) (3 668) - (36 695)
Koszty finansowania - - - - - (19 591) (19 591)
Wynik na dziatalnosci finansowej (nieprzypisane ) ) ) ) ;
do segmentéw) 190 409 190 409
Zysk/strata przed opodatkowaniem 28 861 (4 883) 830 631 (3 618) 150 699 172 520
Podatek (19 887)
Zysk/strata netto 152 633
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j -
Zysk/strata netto za rok obrotowy 152 633
Amortyzacja 207 148 42 24 - 1888 2 309
EBITDA 38 396 11 908 5106 3477 50 (18 231) 40 706
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30.06.2012
S t Sod S t Organi Segment Kfz?n:?:r?)t/ i Pozostat K horac
B o B osanny agrochemicany  NGREV! - Porostels  Korporoie: pazew
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 1335 1481 259 343 - 3001 6419
Wartosci niematerialne i prawne 1367 1516 265 351 - 3072 6571
Zapasy 6723 9298 375 - - - 16 396
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 173 797 115 157 7 636 21 350 6 777 - 324 717
Pozostate aktywa - - - - - 2 265 809 2 265 809
Aktywa, razem 183 222 127 452 8535 22 044 6777 2 271882 2 619912
s t Sod s to ; Segme_nt Krszeegrm::::/ i P tat K Funkcjg
B Sodoul SCgment Oqyanienny agrochemicany  \ULEW!  Pomostals - Koporeoie: magew
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 207 327 130 391 16 881 56 650 - - 411 249
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 129 506 1 129 506
Zobowiazania, razem 207 327 130 391 16 881 56 650 - 1 129 506 1 540 755
30.06.2011
segment e
Agrochemiczny Szkio Funkcje
et Sodows ™ Segment Oggenieny Domowas,  Komoomes  razew
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 745 533 151 86 - 8 515 10 030
Wartosci niematerialne i prawne 674 482 137 78 - 6 156 7 527
Zapasy 11 463 10 302 7910 15 - - 29 690
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 156 327 104 340 24 667 17 436 28 - 302 798
Pozostate aktywa - - - - - 2 447 148 2 447 148
Aktywa, razem 169 209 115 657 32 865 17 615 28 2 461 819 2 797 193
S t Sod S t Organi Segment Krszeegnrnaeg; i Pozostat K Foraon]
s o Doy Aorochemicany  KTEIEVE - Poroman  Korpomene pazew
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 210539 221573 29843 40 044 - - 501 999
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 218003 1 218003
Zobowiazania, razem 210 539 221573 29 843 40 044 - 1 218 003 1 720002
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01.01.-30.06.2012

Segment Segment Kseg"?e”‘ . Funkcje
- - rzemiany i ine -
w tysigcach ztotych Segment Sodowy Organiczny - Agrochemiczny Szkk y Pc_)zosta’r'a’ Korporacyjne RAZEM
Dywizja Sodowa i . Zkio dziatalnosé pozycja
Dywizja Organika _ L
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajgca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 4572 12 411 - 5927 - 10 922
Odwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci 14 49 234 - 251 - 548
Rc_)zpozngne odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 298 482 298 482
(nieprzypisane do segmentu)
Odwrdcone odpisy z tytutu utraty wartosci ) } } ) } 49 49
(nieprzypisane do segmentu)
4 586 61 645 - 6178 228 531 240 001
01.01.-30.06.2011
Segment Funkcje
Segment Segment PO )
. Segment Sodowy - ! _ Agrochemiczn Krzemiany i Pozostata Korporacyjne —
w tysigcach ztotych Dywizja Sodowa Organiczny - g y Szklo dziatalnosé pozycja RAZEM
Dywizja Organika . e
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 2412 1829 (35) 458 - 4 664
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 394 217 78 10 - 699
Rgzpozne_me odpisy z tytutu utraty wartosci _ _ _ _ 7951 7951
(nieprzypisane do segmentu)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) )
(nieprzypisane do segmentu) 2361 2361
2806 2 046 43 468 10 312 15675
INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH
30.06.2012
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja P;zgc:gtna;e RAZEM
Aktywa segmentu razem 1584 274 960 262 28 623 26 325 12 711 7717 2619912
Przychody netto ze sprzedazy 462 848 444 215 127 321 129 321 49 139 48 599 1 261 443
30.06.2011
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Prc;zgc:ztna;e RAZEM
Aktywa segmentu razem 1966 821 759 648 38241 15984 12 520 3979 2797 193
Przychody netto ze sprzedazy 453 900 417 759 99 652 76 713 71 489 27 639 1 147 152
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6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 30 czerwca 2012 roku, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2012 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku.

6.9. Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W | poétroczu 2012 roku zanotowano zmiany w portfelu posiadanych udziatéw/akcji, ktére zostaty opisane w
punkcie 1V.2 niniejszego Raportu.

6.10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

w tysigcach ztotych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2012 31.12.2011
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiazania warunkowe 208 442 425 787
Udzielone gwarancije i poreczenia 204 887 400 820
Inne 3555 24 967
Pozycje pozabilansowe razem 208 442 425 787

Na dzien 30.06.2012 w CIECH S.A. nie wystapity naleznosci warunkowe.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 208 442 tys. zt co oznacza spadek w

stosunku do grudnia 2011 roku o kwote 217 345 tys. zt.

Gtéwne przyczyny tej roznicy to zmniejszenie udzielonych gwarancji za zobowigzania spotki zaleznej GOVORA o

kwote 1 345 tys. EUR, spdtki zaleznej ZACHEM S.A. o kwote 40 259 tys. USD oraz wygasniecie zobowigzania

warunkowego w wysokosci 3 339 tys. RON w zwigzku z ostatecznym korzystnym dla Ciech postanowieniem sgdu

0 oddaleniu zarzutow niedopetnienia obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C.

Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical Group. Na réznice ma réwniez wptyw zmniejszenie do kwoty 18 800

tys zt zobowigzania zwigzanego z roszczeniem zgtoszonym przez ZA Putawy wynikajagcym z rzekomego

naruszenia warunkéw umowy sprzedazy udziatéw GZNF FOSFORY Sp. z 0.0 oraz przekwalifikowanie go ze

zobowigzania warunkowego na rezerwe. Pozostata r6znica wynika ze zmian wartosci kurséw waluty przyjetych

do wyceny zobowigzan.

Inne zobowigzania warunkowe na kwote 3 555 tys. zt obejmuja:

e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 975 tys. zt w zwigzku z roszczeniami Polskiej Zeglugi Morskiej,

e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 580 tys. zt wynikajace z roszczenia zgtoszonego przez bytego
pracownika Spétki o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace.

6.11. Poreczenia udzielone przez Spoétki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom.

Informacja na temat poreczen udzielonych przez Spoétki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom zostata
zamieszczona w punkcie 1V.14 niniejszego Raportu.

6.12. Informacja na temat odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow oraz rezerw za okres objety
sprawozdaniem tj. od 01.01. — 30.06.2012.

01.01.-30.06.2012

stan odpisu na stan odpisu na

w tysigcach ztotych poczatek okresu zwiekszenie zmniejszenie koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwate - 3525 - 3525
Nieruchomosci inwestycyjne - 700 - 700
Inwestycje dtugoterminowe 169 779 219 929 - 389 708
Zapasy 245 684 245 684
Naleznosci 48 216 6 586 6570 48 232
Inwestycje krotkoterminowe 18 774 7429 - 26 203

Na dzien 30 czerwca 2012 roku CIECH S.A. dokonata oceny przestanek, pochodzacych zaréwno z
zewnetrznych, jaki i wewnetrznych zrodet informaciji, wskazujgcych na utrate wartosci czesci aktywow. W wyniku
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tych analiz, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”, dokonano szacunkéw wartosci odzyskiwanej, a
nastepnie w sprawozdaniu finansowym zostaty ujete odpisy aktualizujgce.

ZACHEM S.A.

W zwigzku z wystepujacymi przestankami utraty wartosci posiadanych udziatéw i zaangazowania, opisanymi w
punkcie 1V.9., przeprowadzono testy na utrate wartosci, kiére wykazaly znaczacg utrate wartosci aktywow.
Wartos¢ odpisu zostata ustalona na podstawie przeprowadzonego testu metoda dochodowsg, skorygowanego o
wycene pozyczki do wartosci godziwej, przeprowadzong przez niezaleznego zewnetrznego eksperta. Odpis w
wysokosci 192 535 tys. zt zostat ujety w sprawozdaniu finansowym (w tym na warto$¢ udziatow 85 229 tys. zt i na
wartos¢ udzielonej pozyczki 107 306 tys. zt).

Alwernia S.A.

W Spotce Alwernia wystapity przestanki utraty wartosci opisane w punkcie IV.9., w zwigzku z tym
przeprowadzono testy na utrate wartosci. Na ich podstawie wprowadzono do sprawozdania odpis z tytutu utraty
wartosci udziatow w wysokosci 27 207 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ posiadanych udziatéw i zaangazowania zostaty odniesione w koszty finansowe.

Po analizie posiadanej przez CIECH S.A. inwestycji zwigzanej z gruntem potozonym przy ul. Powazkowskiej,
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 4 225 tys. zt w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

01.01.-30.06.2012

stan na stan na koniec
w tysigcach ztotych poczatek zwiekszenie zmniejszenie okresu
okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 28 592 - 3234 25 358
Rezerwa na od_prawy emerytalne, urlopy, premie, 4 445 5050 1556 7939
rekompensaty i podobne
Rezerwa na przewidywane straty 5968 19123 1326 23765
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 794 1411 597 1608

01.01.-30.06.2012

w tysigcach ztotych

stan na poczatek
okresu

zwigkszenie

zmniejszenie

stan na koniec
okresu

Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

11 947

1327

10 620

01.01.-30.06.2011

stan odpisu na

stan odpisu na

w tysigcach ztotych poczatek okresu zwiekszenie zmniejszenie koniec okresu

Nieruchomosci inwestycyjne 336 - 336 -
Inwestycje dtugoterminowe 78 106 - 1461 76 645
Zapasy 511 84 327 268
Naleznosci 31738 4988 1863 34 863
Inwestycje krétkoterminowe 221791 7621 2200 227 212

01.01.-30.06.2011

stan odpisu na

stan odpisu na

w tysigcach ztotych poczatek okresu zwiekszenie zmniejszenie Koniec okresu

Rezerwa na podatek dochodowy 10 129 1707 185 11 651
Rezerwa na przewidywane straty 7 068 - 130 6 938
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 1455 4030 1538 3947

01.01.-30.06.2011

w tysigcach ztotych

stan odpisu na
poczatek okresu

zwigkszenie

zmniejszenie

stan odpisu na
koniec okresu

Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

18 373

10 962

7411

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z pozycji finansowej sg prezentowane w kwocie

netto.
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6.13. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikow Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.
w tysigcach ziotych Przeq Netto po _ Przeq Netto po _
podatkiem Podatek opodatkowaniu podatkiem Podatek opodatkowaniu
Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych - - - (7 647) 1453 (6 194)
Inne catkowite dochody netto - - - (7 647) 1453 (6 194)
w tysigcach zlotych zmiana w okresie 01.01-30.06.2012 zmianaw okresie  01.01-30.06.2011
Inne Catkowite Dochody Brutto
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych - - - (7 647)
- wycena do warto$ci godziwej w okresie - - - -
- korekta reklasyfikacyjna zyskoéw/strat uwzglednionych do rachunku zyskoéw i strat - - (7 647) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Innych Catkowitych Dochodéw, w tym: - - - 1453
- naliczony za biezacy okres - - - -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat - - 1453 -
Inne catkowite dochody netto - - - (6 194)
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6.14. Informacja o rozwigzaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Spodtka CIECH S.A. nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzaciji.

6.15. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych
zobowiazaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

01.01.-30.06.2012

Grunty, budynki, lokalei Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki
w tysigcach zfotych obiekty inzynierii ladowej techniczne trwate w Razem
h . . transportu trwate :
i wodnej i maszyny budowie
Zakup - 86 - 7 93 186
Zbycie - 44 671 16 - 731

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych za kwote 186 tys. zi. Zostaly one sfinansowane ze
$rodkow wiasnych Spotki.

01.01.-30.06.2011

Grunty, budynki, lokale Urzadzenia < . . . Srodki
w tysigcach ztotych i obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne Srodki trwate w Razem
A . ) transportu trwate :
ladowej i wodnej i maszyny budowie
Zakup - 3129 44 9 113 3295
Zbycie - 9 065 - - - 9 065

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 3 295 tys. zt. Zostaty one sfinansowane
ze $rodkow wiasnych Spéiki oraz leasingiem finansowym.

6.16. Sprawy sadowe

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 1V.5.1 niniejszego Raportu.

6.17. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Informacje na temat akcjonariuszy CIECH S.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ zostata
przedstawiona w punkcie 1l .8 niniejszego Raportu.

6.18. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacje na temat zmian w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
zostata przedstawiona w punkcie 1.7 niniejszego Raportu.

6.19. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okresow.

6.20. Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych Ilub naruszeniu postanowien umoéw
kredytowych

Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku weditug wyliczen Spdiki nie zostaty osiagniete poziomy wskaznikow wymaganych
zgodnie z Umowa Kredytowg z dn. 10 lutego 2011 r.:

- poziom wskaznika poziomu zadtuzenia w stosunku do wynikdow operacyjnych powiekszonych o amortyzacje
(skonsolidowanego catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA*, wg wartosci obliczonych dla Grupy
Ciech z wytaczeniem niemieckich spotek zaleznych), wynidst 4,1 wobec maksymalnego poziomu 3,1 wymaganego
przez Umowe Kredytowg w rocznym okresie testowania wskaznika zakonczonym 30 czerwca 2012 r.,
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- poziom wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia (stosunek $rodkéw pienieznych dostepnych na obstuge zadluzenia
do skonsolidowanej catkowitej obstugi zadluzenia, wg wartosci obliczonych dla Grupy Ciech z wylgczeniem
niemieckich spotek zaleznych), wyniost 0,1 wobec minimalnego poziomu 0,7 wymaganego przez Umowe Kredytowg
w rocznym okresie testowania wskaznika zakonczonym 30 czerwca 2012 r.

W dniu 21 maja 2012 roku CIECH S.A. zwrécit sie do kredytodawcdw z wnioskiem w trybie przewidzianym w Umowie
Kredytowej o uchylenie wymogu spetnienia poziomu powyzszych wskaznikdéw na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Na podstawie pisma z dnia 30 sierpnia 2012 roku, kredytodawcy zrzekli sie¢ prawa do powotywania sie na przypadek
naruszenia umowy wynikajacy z naruszenia wskaznika finansowego pod okreslonymi warunkami, w szczegolnosci:

- wskaznik dzwigni finansowej netto w okresie obliczeniowym uptywajacym 30 czerwca 2012 roku nie bedzie wyzszy
niz 4,50,

- wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia nie bedzie nizszy niz 0,00.

-CIECH S.A. uisci na rzecz kredytodawcow optate z tytutu zrzeczenia sie prawa do powotywania sie na przypadek
naruszenia umowy (waiver fee).

W wyniku zakonczonych analiz aktywdéw pod katem utraty wartosci, Zarzad ZACHEM S.A. stwierdzit, ze doszlo do
znacznego obnizenia warto$ci ksiegowej rzeczowych aktywéw trwatych ZACHEM S.A., co moze stanowi¢
odzwierciedlenie przewyzszenia przez wysokos$¢ zobowigzan ZACHEM S.A. (obejmujacych réwniez zobowigzania
ZACHEM S.A. wobec CIECH S.A. z tytutu udzielonych ZACHEM S.A. pozyczek) rzeczywistej wartosci jego majatku i
spetienia przestanki opisanej w art. 11 ust. 2 Prawa upadfo$ciowego i naprawczego, co stanowitoby przypadek
naruszenia umowy kredytowej. W pismie z dnia 30 sierpnia 2012 roku kredytodawcy, na wniosek Spofki, zrzekli sie
prawa powolywania na przypadek naruszenia Umowy Kredytowej w zwigzku z wystgpieniem powyzszych
okolicznosci w okresie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz pod warunkiem, ze Spotka uisci optate z tytutu zrzeczenia
sie (waiver fee). Spotka przewiduje doprowadzi¢ do ustania powyzszej przestanki w terminie do 30 wrzesnia 2012 r.
i podjeta w tym celu kroki zaradcze w postaci zainicjowania procesu konwersji wierzytelnosci przystugujacych CIECH
S.A. wobec ZACHEM S.A. z tytutu udzielonych spoéice przez CIECH S.A. pozyczek na akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym ZACHEM S.A., poprzez zwotanie na dzien 20 wrzesnia 2012 roku NWZA z porzadkiem obrad
obejmujacym podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZACHEM S.A. W zwigzku z tym Spoétka przewiduje, ze po 30
wrzesnia 2012 roku, tj. po okresie zrzeczenia okreslonym przez kredytodawcow, przestanka mogaca spowodowaé
przypadek naruszenia Umowy Kredytowej nie bedzie wystepowata.

W zwigzku z naruszeniem powyzszych warunkéw kwota 479 650 tys. zt. zadtuzenia z tytulu Umowy Kredytowej

zostata wykazana w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie krétkoterminowe.

6.21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych

Przychody ze Zakupy towarow i Przychody Naleznosci stan na  Zobowigzania stan
w tysigcach zfotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- finansowe 01.01.- 30.06.2012 ha 3an6 2012
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012 T T
Jednostki objete
konsolidacja 128 964 895 582 52 814 129 257 325710
Jednostki nie objete 32675 3629 87 10 093 942
konsolidacjg
Przychody ze Zakupy towaréw i Przychody o . .
w tysigcach zfotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- finansowe 01.01.- Nalzzg gzcégtlin na Zo:;ggqggnzlzls;an
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 T e
Jednostki objete 156 646 817 665 117 104 73628 503 387
konsolidacja
Jednostki nie objete 36 694 3 460 577 8 816 1417

konsolidacja

6.22. Uzgodnienie danych prezentowanych w poprzednio publikowanym sprawozdaniu do danych
prezentowanych obecnie.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzagd CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedtug wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej zostat ujety w kapitale
wlasnym w pozycji Zyski zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana
i wykazywana jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychodéw operacyjnych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzgadzaniu sprawozdan finansowych na
dane na 31.12.2011 roku.
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Zmiana zasad

31.12.2011 rachunkowosci -
poprzednio wycena 31.12.2011
. publikowanyw  nieruchomosci obecnie
w tysigcach ztotych sprawozdaniu  inwestycyjnych publikowany
rocznym do wartosci
godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9803 1714 11 517
Prawo wieczystego uzytkowania - 843 843
Wartosci niematerialne 6 960 - 6 960
Nieruchomosci inwestycyjne 3630 1824 5454
Naleznosci dlugoterminowe 29 061 - 29 061
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 1185509 - 1185509
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1029 345 - 1029 345
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 17 667 - 17 667
Aktywa trwate razem 2281975 4381 2 286 356
Aktywa obrotowe razem 497 925 - 497 925
Aktywa, razem 2779 900 4381 2784 281
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 287 614 - 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 508 122 - 508 122
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 444 238 3549 447 787
w tym: wynik finansowy netto 351176 - 351176
Kapitat wtasny razem 1316173 3549 1319722
Swiadczenia pracownicze 2029 - 2029
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33434 - 33434
Rezerwa na podatek odroczony 15 813 832 16 645
Zobowigzania dtugoterminowe razem 51276 832 52 108
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1412 451 - 1412 451
Zobowiagzania razem 1463727 832 1464 559
Pasywa, razem 2779 900 4381 2784 281

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych na

dane na 30.06.2011 roku.

Zmiana zasad

rachunkowosci -
30.06.2011 wycena 30.06.2011
. poprzednio nieruchomosci obecnie
w tysigcach zlotych publikowany inwestycyjnych publikowany
do wartosci
godziwej
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 8 316 1714 10 030
Prawo wieczystego uzytkowania - 843 843
Wartosci niematerialne 7527 - 7527
Nieruchomosci inwestycyjne 3630 1824 5454
Naleznosci dlugoterminowe 25187 - 25187
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 677 207 - 677 207
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1000 331 - 1000 331
Aktywa trwale razem 1722198 4381 1726 579
Aktywa obrotowe razem 1070 614 - 1070614
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Zmiana zasad

rachunkowosci -
30.06.2011 wycena 30.06.2011
. poprzednio nieruchomosci obecnie
w tysigcach ztotych publikowany inwestycyjnych publikowany
do wartosci
godziwej
Aktywa, razem 2792812 4381 2797193
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 279 115 - 279 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 472 633 - 472 633
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 245 695 3549 249 244
w tym: wynik finansowy netto 152 633 - 152 633
Kapitat wtasny razem 1073642 3549 1077191
Zot?owmzanla z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 1001 959 ) 1001 959
dtuznych
Swiadczenia pracownicze 1835 - 1835
Inne zobowigzania dtugoterminowe 28 162 - 28 162
Rezerwa na podatek odroczony 3408 832 4240
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1035 364 832 1036 196
Zobowiazania krétkoterminowe razem 683 806 - 683 806
Zobowigzania razem 1719170 832 1720 002
Pasywa, razem 2792 812 4 381 2797 193

6.23. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

Zarzad CIECH S.A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia planéw podziatu oraz sprawozdan uzasadniajacych
podzialy i odstapienia od realizacji potgczenia CIECH S.A. z Soda Matwy S.A. i Janikosoda S.A. wediug
przyjetych w dniu 29 sierpnia 2011 roku planéw potaczenia. Podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 §
1 pkt 4 ksh, poprzez przeniesienie na CIECH S.A. (bedaca spoétka przejmujaca) czesci majatku Janikosoda S.A.
oraz czesci majatku Soda Matwy S.A. (spétki dzielone) w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa -
Oddziatu Sodowego (podziat przez wydzielenie). Przyjety przez Zarzad CIECH S.A. model potaczenia bedzie
realizowany po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej i przyjeciu go przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.
Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 31 z dnia 28 sierpnia 2012 roku.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., ktérego porzadek
obrad obejmowat m.in.:
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji krajowych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji zagranicznych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A.
v' Podjecie uchwat w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela:
o do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN (obligacje krajowe),
o do maksymalnej kwoty 300.000.000 EUR (obligacje zagraniczne).
v"  Podjecie uchwat w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A. oraz upowaznienia Rady Nadzorczej
CIECH S.A. do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu CIECH S.A.
Wszystkie uchwaly znajdujagce sie w porzadku obrad zostaty podjete. Szczegdtowa informacja zostata
przekazana w raporcie biezgcym nr 32 z dnia 29 sierpnia 2012 roku.
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VL. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Ciech za | pétrocze 2012 roku zostat zatwierdzony
przez Zarzgd Spétkki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 30 sierpnia 2012 roku do publikacji
w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku.

Katarzyna Rybacka — Gtéwny Ksiegowy CIECH Spétka Akcyjna
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