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1. INFORMAC]JE O SPOL.CE

Spotka Atrem S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia spélki Atrem sp. z o0.0. w spotke Atrem S.A., na
mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007
r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A nr
20378/2007).

Poprzedniczka prawna spo6tki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu ( Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapita w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsicbiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym Spoéiki jest Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba spétki Atrem S.A. miesci si¢ w Ztotnikach k. Poznania przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy Las).
Spolce nadano numer statystyczny REGON 639688384

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest §wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektoéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, informatyki oraz klimatyzacji i wentylacji.

2. INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITAL.OWYCH SPOYKI

W sktad Grupy Kapitalowej Atrem wchodza: Atrem S.A. (jednostka dominujaca) oraz nastepujaca spotka zalezna:

Y% %

posiadanego posiadanego

N Metoda Data objecia kapl:talu ! kap1falu !

Jednostka Siedziba I lidacii kontroli glosow na gloséw na

onsolidad ontro WZA na WZA na

dzien dzien

30.06.2012r.  31.12.2011 r.

Contrast sp. z 0.0. Ostréw Wielkopolski ~ Petna 03.09.2007 100,00% 100,00%

3. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

ZARZAD
Na dziefs sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 24 sierpnia 2012 1. sktad zarzadu Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu przez caly okres
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu przez caly okres
F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu przez caly okres
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu przez caly okres

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastapily
zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki Atrem S.A. podjeta uchwaly o powotaniu Zarzadu
Atrem S.A. na okres wspoélnej czteroletniej kadencji. Rada Nadzorcza Atrem S.A. uchwalg nr 02/04/2012
powierzyta Panu Konradowi Sniatale funkcje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa Zarzadu, Rada
Nadzorcza powolata w sklad Zarzadu: Pana Marka Korytowskiego do pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, oraz Pana Fukasza Kalupe i Pana Przemystawa Szmyta do pelnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.
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RADA NADZORCZA
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 24 sierpnia 2012 r., sktad Rady Nadzorczej Spolki przedstawial sie
nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caly okres
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej przez caly okres
Gabriela Sniatala Sekretarz Rady Nadzorczej przez caly okres
Andrzej Rybarczyk Cztonek Rady Nadzorczej przez caly okres
Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej przez caly okres

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastapity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

4. UMOWY _ZAWARTE _MIEDZY SPOL A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA

W omawianym okresie sprawozdawczym spotka Atrem S.A. nie zawarla z osobami zarzadzajacymi umoéw,
ktore przewidywalyby dodatkowe $wiadczenia i/lub tekompensaty z tytulu rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.

5. KAPITAY. ZAKFADOWY

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakladowy
wplacony spotki Atrem S.A. wynosit 4.615.039,50 zt i skladal si¢ z 4.655.600 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda, 1.370.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, 209.800 akcji zwyklych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 2.994.679 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,50 zt kazda.

6. STRUKTURA AKCJONARIATU

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za okres 6 miesiecy zakoniczony 30
czerwca 2012 r. nastepujacy akcjonariusze moga wykonywacé ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

% udzial w kapitale % udzial w liczbie ~ Liczba gloséw na

Liczba akeji Liczba akdji zakladowym glosow na WZA WZA
Konrad Sniatata 4117 838 44.61% 55,62% 7722 676
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Maria Sniatala 480 857 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE(*¥) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzieri 4 kwietnia 2012 r.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomied od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki; a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazéw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Imie¢ i nazwisko Akcje Wartos¢ Udzial procentowy Liczba gloséw
akcjonariusza (nazwa, Rodzaj akcji Liczba nominalna vy kapitale W glosach na Walnym
firma) akdji akgji Zgromadzeniu

Imienne 3 604 838 0,50 1 39,06% 51,92% 7209 676
Konrad Sniatata uprzywilejowane

Zwykle na 0 0

S 513 000 0,50 2t 5,56% 3,69% 513 000

Razem 4117 838 0,50 zt 44,61% 55,62% 7722 676

ig‘i;giejowane 569 905 0,50 1 6,17% 8,21% 1139 810
Marek Korytowski Zwykle na . .

I, 62 000 0,50 2t 0,67% 0,45% 62 000

Razem 631905 0,50 zt 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Sniatata f;f‘yl;ie].owane 480 857 0,50 zt 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE (¥) fl:‘g lfci 1‘; 800 000 0,50 zt 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dziefi 4 kwietnia 2012 r.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw
opublikowania sprawozdania:

Zarzadu Atrem S.A. w 2012 r. i do dnia

Akcje Stan na Stan na Stan na

31.12.2011 30.06.2012 24.08.2012
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
Lukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej Atrem S.A. w 2012 1. i do
dnia opublikowania sprawozdania:

Akcje Stan na Stan na Stan na

31.12.2011 30.06.2012 24.08.2012
Tadeusz Kowalski 3500 3500 3500
Hanna Krawczyniska 1 000 1 000 1 000
Gabriela Sniatata

Andrzej Rybarczyk
Wojciech Kuspik

480 857

480 857 480 857

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja praw do akcji (warrantow).

PRAWA AKCJONARIUSZY

Seria Rodzaj akeji Rf)d.za] . Liczba akcji wszt.  Warto$¢ nominalna (w z1)
uprzywilejowania
A tenne 1 co do glosu 4655 600 2 327 800,00
uprzywilejowane

A na okaziciela - 1370 000 685 000,00
B na okaziciela - 209 800 104 900,00
C na okaziciela — 2994 679 1497 339,50
Razem 9230 079 4 615 039,50

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, Ze na jedna akcje przypadaja dwa

glosy.

Akcjom zwyklym na okaziciela serii A, B 1 C przypada jeden glos na akcje.
Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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7. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania zarzad Atrem S.A. nie posiada informacji na temat uméw, w
wyniku ktérych moglaby nastapi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akeji.

8. INFORMAC]JE O NABYCIU AKCJI WXASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych
oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Patlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w
sprawie wykorzystania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe
2003/6/WE Patlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnied dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych, upowaznilo Zarzad do nabywania przez Emitenta w pelni
pokrytych akcji wiasnych Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia
wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akeji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione warunki
nabycia przez Emitenta akcji wlasnych:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (slownie: jeden milion trzysta
trzydziescl trzy tysiace trzysta trzydziesci trzy) akcje, co oznacza ze laczna warto$¢ nominalna
nabywanych akcji nie przekroczy 20% wartosci kapitalu zakladowego Emitenta, tj. akcji o facznej
warto$ci nominalnej 923.007,90 z1 (stownie: dziewigéset dwadziescia trzy tysiace siedem zlotych
90/100),

+  minimalna wysoko$¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3,00 z1 (stownie: trzy ztote 00/100) a
maksymalna wysoko$¢ zaplaty nie moze przekroczy¢ 17,60 zl (stownie: siedemnascie ztotych
60/100),

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wigksza niz 4.000.000,00 z! (stownie: cztery
miliony ztotych),

« akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem oséb dzialajacych na
rachunek Emitenta oraz doméw maklerskich, spélek zaleznych oraz oséb dzialajacych na
rachunek spélek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+ nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie
uchwalgq z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spotek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akcji wlasnych Emitenta zostanie ustalony uchwala Zarzadu, przy zalozeniu Ze nabyte
przez Emitenta akcje wlasne mogg zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w
celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych, nie dtuzej niz przez 5 lat od daty powzigcia
uchwaly nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r. przez Walne Zgromadzenie, w kazdym przypadku jednak nie dluzej
niz do chwili wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

W pierwszym pétroczu 2012 r. nie miato miejsca nabycie akeji wlasnych.

9. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOEKI ATREM S.A. ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GEOSU

Wedlug § 10 Statutu spétki Atrem S.A. zbycie akeji imiennych serii A wymaga zgody zarzadu; ponadto
pozostalym akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych serii A przystuguje prawo wykupu
zaoferowanych do sprzedazy akcji imiennych serii A.
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10. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE I SPYACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. spoétka Atrem S.A. nie dokonywala emisji, wykupu
badz splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONE] LUB ZADEKILAROWANE] DYWIDENDY

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2012 r. Spotka nie dokonata wyplaty dywidendy z zysku za
2011 r., ze wzgledu na potrzeby kapitalowe zwiazane z jej rozwojem.

12. OPIS PRZYJETYCH ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, ktére zostaly opisane w nocie 11 skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwcea 2012 r.

Zarzad Spotki oSwiadcza, iz skrécone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Atrem S.A. za
okres 6 miesigcy zakorniczony 30 czerwca 2012 1. i dane poréwnywalne odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy
rzetelny i jasny sytuacje majatkows 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Atrem S.A. za okres 6 miesi¢cy zakofczony 30 czerwca 2012 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggnie¢ oraz sytuacji finansowej Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen 1 ryzyka.

13. ANALIZA SYTUAC]I MAJATKOWE], FINANSOWE] ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011 Dynamika
Przychody ze sprzedazy towaréw i matetialow 28 978 97,1%)
Przychody ze sprzedazy uslug i produktéw 40179 33 568 19,7%
Przychody ze sprzedazy 40 207 34 546 16,4%
Koszt wlasny sprzedazy (37 821) (26 173) 44.5%
Zysk brutto ze sprzedazy 2 386 8 373 (71,5%)
Pozostale przychody operacyjne 395 331 19,3%
Koszty ogblnego zarzadu (5107) (4 992) 2,3%
Pozostale koszty operacyjne (1 049) (213) 392,5%)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (3 375) 3499 (196,5%)
Przychody finansowe 10 308 (96,8%)
Koszty finansowe (395) (458) (13,8%)
Zysk brutto (3 760) 3349 (212,3%)
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego 605 (691) 187,6%
Zysk netto (3 155) 2 658 (218,7%)
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (3 155) 2658 (218,7%)
Udzialowcom niekontrolujacym - — _

Przychody ze sprzedazy spotki Atrem wyniosly w okresie 6 miesi¢ey zakoniczonym 30 czerwca 2012 r.
40.207 tys. zt i byly o 16,4% wyzsze, niz w analogicznym okresie 2011 r.

Do najistotniejszych zrodet przychodéw z dziatalnosci spotki Atrem S.A. okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2012 r. nalezaly nastepujace kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie instalagi elektrycznych wewnetrznych, 1w ramach adania  pn.:
"Zaprojektowanie (w Zakresie projektn wykonawezego) oraz wykonanie roxbudowy i modernizacii budynkn
terminala pasagerskiego Portu Lotniczego Pognari - awica” zawarty ze spélka Hochtief Polska S.A. z
siedziba w Warszawie, Oddzial Poznan — zrealizowane przychody: 10.502 tys. zt netto,

b) kontrakt pod nazwa "Port lotniczy Wroctaw - rozbudowa i modernizacia infrastruktnry lotniskowej i portowe)”
zawarty ze spotka Hochtief Polska S.A. z siedziba w Warszawie, Oddzial Poznan — zrealizowane
przychody: 3.603 tys. zt netto,
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c) kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie prac branzy sanitarneg w ramach zadania pn: "Rozbudowa Biblioteki
Raczysiskich w Pognanin” zawarty ze spotka Polimex Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie —
zrealizowane przychody: 1.761 tys. zt netto,

d) kontrakt pod nazwa ,,Przebudowa Ujecia Wody Myszaki realizowanego w ramach projektu ,Budowa i
modernizaca systemn sieci wodno- kanalizacyjnej na terenie Miasta Belchatowa” zawarty ze sp6lka BinZ S.A.
z siedziba w Belchatowie — zrealizowane przychody: 1.433 tys. zt netto,

e) kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie prac w zakresie pryylaczenia stagi redukcyjno - pomiarowych do transmisji
danych w Oddziale Zamawiajacego w Poznaniu” zawarty ze spdlka Operator Gazociagéw Przesylowych
Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie — zrealizowane przychody: 1.287 tys. zt netto.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - AKTYWA

Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011 Dynamika
Aktywa trwate 54 022 62,6% 54 752 64,9% (1,7%)
Rzeczowe aktywa trwale 21 890 25,4% 22 831 27,1% (4,1%)
Nieruchomosci inwestycyjne 2 854 3,3% 2838 3,4% 0,6%
Wartosci niematerialne 1859 2,2% 1943 2,3% (15,7%)
Udzialy w jednostkach zaleznych 23533 27,3% 23532 27,9% -
Naleznosci dlugoterminowe 473 0,5% 149 0,2% 217,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 110 0,1% 167 0,2% (34,1%)
Podatek odroczony 3303 3,8% 3292 3,9% 0,3%
Aktywa obrotowe 32 305 37,4% 29 600 35,1% 9,9%
Zapasy 2016 2,3% 2 608 3,1% (19,2%)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 24 281 28,1% 25197 29,9% (3,6%)
Podatek dochodowy 2390 2,8% 1078 1,3% 121,7%
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 444 0,5% 453 0,5% 47,0%
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 3174 3,7% 264 0,3% 1102,3%
SUMA AKTYWOW 86 327 100,0% 84 352 100,0% 2,3%

Suma bilansowa sp6tki Atrem S.A. wyniosta na dziet 30 czerwca 2012 r.: 86.327 tys. zt (wzrost o 2,3% w
stosunku do danych poréwnywalnych na dziert 30 czerwcea 2011 1.).

Warto$¢ aktywow trwalych spotki Atrem S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. ksztaltowala si¢ na poziomie
54.022 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2011 r. osiagnely one poziom 54.752 tys. zi.

Aktywa trwate na koniec pierwszego potrocza 2012 r. stanowily 62,6% ogoélnej sumy aktywéw, ich udziat w
aktywach ogétem spadl o 2,3 punktu procentowego w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na koniec pierwszego potrocza 2012 r. stanowily 37,4% ogélnej sumy aktywow, ich
warto$¢ uksztaltowala si¢ na poziomie 32.305 tys. zl. Najwicksza warto$ciowo pozycje w aktywach
obrotowych stanowily naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, ktére stanowily 28,1% aktywow
ogdlem.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - ZOBOWIAZANIA I KAPITAE. WEASNY

Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011 Dynamika

Kapital wtasny 59 952 69,4% 61 636 73,1% (2,7%)
Kapital podstawowy 40615 5,3% 4615 5,5% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 22,5% 19 457 23,1% -
Nieruchomosci inwestycyjne 614 0,7% 614 0,7% -
Platnosci w formie akeji 1466 1,7% 1453 1,7% 0,9%
Zyski zatrzymane 33 800 39,2% 35 497 42.1% (4,8%)
Zobowigzania ogétem 26 375 30,6% 22 716 26,9% 16,1%
Zobowiazania dlugoterminowe 5901 6,8% 8 042 9,5% (26,6%)
Zobowiazania krétkoterminowe 20 474 23.7% 14 674 17,4% 39,5%
SUMA PASYWOW 86 327 100,0% 84 352 100,0% 2,3%

Kapital wlasny spotki Atrem S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. wynidst 59.952 tys. zt (spadek o 2,7% w
stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2011 r.).

Zobowigzania ogbétem na dzied 30 czerwca 2012 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie 26.375 tys. z1 (wzrost o
16,1% w stosunku do danych poréwnywalnych dzien 30 czerwca 2011 r.).

W strukturze kapitatu wlasnego najwigksza warto$ciowo pozycja byly zyski zatrzymane stanowiace 39,2%
pasywéw ogdlem.

W zobowigzaniach najwickszgq warto§ciowo pozycje stanowily zobowiazania krétkoterminowe, ktore
stanowily 23,7% pasywow ogdlem.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (205) (1109)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (356) (16 702)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1.361) (1339)
Przeptywy pienigzne netto (1922) (19 150)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 3174 264

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spoétka dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 3.174 tys. zt, na ktére
skladaly si¢ gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).

Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Spotki wynidst na dzien 30 czerwca 2012 r.: 9.056
tys. z1.

14. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikow finansowych osiaganych przez Spétke do réznych kategorii
ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w przedsi¢biorstwie, obrazuja zdolnosci do
tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2012 30.06.2011

zysk brutto ze sprzedazy/

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy . 5,9% 24.2%
przychody 2¢ sptzeda'zy .
Rentownoéé EBITDA (zysk z dzml.alnoscl operacyjnej plus ‘ (6,0%) 12.8%
amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
Rentownosé operacyjna zysk z daialalnosci operacyjnej/ (8,4%) 10,1%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto zysk brutto/ - 9,4%) 9,7%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto zysk netto/ . (7,8%) 7,7%
przychody ze sprzedazy
SO zysk netto/ o o
Rentownos¢ kapitatu wlasnego Kapitaly wlasne (5,3%) 4,3%
entownos¢ majatku ' 3,7% 3,2%
R ‘¢ majatk zysk netto / 379, 3.0

aktywa ogdlem

Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2012 r., w poréwnaniu do tego
samego okresu 2011 r. zmniejszyla si¢ 1 osiagneta wartos$é 5,9%.

Zmniejszeniu w poréwnaniu do  pierwszego potrocza 2011 r. ulegly réwniez wartodci pozostatych
wskaznikéw rentownosci.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetno$¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w  istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkos¢, z jaka obracane sa zapasy, naleznosci i
aktywa ogoétem oraz okres, po jakim Spélka przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wyszczegodlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2012 30.06.2011

przychody ze sprzedazy/
aktywa ogdlem 0,47 0,41
ptzychody ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwatych 1,84 1,51
rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (naleznosci handlowe ‘1 80)/ 61 68
przychody ze sprzedazy

K

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*180)/ . 10 18
koszty wlasne sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach (zobowiazania handlowe*180)/ 47 40

koszty wlasne sprzedazy

Zdolnos¢ majatku Spétki do generowania przychodéw w pierwszym pétroczu 2012 r. w wyniosta 0,47 i
byla poréwnywalna do tego samego okresu 2011 r. Jedna zlotéwka majatku Spotki generowata przecietnie
sprzedaz na poziomie 0,47 z1.
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Wartos¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwalych na dzied 30 czerwca 2012 r. wyniosta 1,84, co
oznaczalo, ze jedna zlotéwka rzeczowego majatku Spétki generowata przecigtnie sprzedaz na poziomie
1,84 zL.

Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci w pierwszym potroczu 2012 r. wyniosta 61 dni (o 7 dni krécej niz w
poréwnywalnym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasow w pierwszym poétroczu 2012 r. wyniosta 10 dni (o 8 dni krocej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowiazan w pierwszym potroczu 2012 r. wyniosta 47 dni (o 7 dni dluzej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

WSKAZNIKI ZADE.UZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslajq strukture zrédel finansowania Spotki. Ich analiza umozliwia ocene polityki finansowej
i w efekcie informuje o zdolnosci Spétki do terminowej splaty zobowigzan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2012 30.06.2011
Wspolezynnik zadluzenia zobowiazania krétko i dlugoterminowe/ 0,31 027
aktywa
Pokrycie zadluzenia kapitatem wlasnym kapital Wlasny/zobowm‘zama krotko i 2,27 2,71
) dtugoterminowe
- . , . kapitat wlasny/
Stopien pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wiasnym aktywa trwale 1,14 1,13
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogélem 0,69 0,73

Warto$¢ wskaznika zadluzenia na dzied 30 czerwca 2012 r. wyniosta 31% i zwickszyla si¢ o 4 punkty
procentowe w poréwnaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2011 r.

Wartos§¢ wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym na dzied 30 czerwca 2012 r. wyniosta 2,27, co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywat 227% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wlasnym utrzymywal si¢ na poziomie powyzej jednosci i
na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniést 1,14.

Trwatos$¢ struktury finansowania okresla bezpieczenstwo w zakresie finansowania dzialalnosci Spoltki.
Warto$¢ omawianego wskaznika na dzien 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do danych na koniec 2011 r.
zmniejszyla si¢ 1 wyniosta 0,69.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnosé¢ finansowa to zdolnosé do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gtéwnym zadaniem
operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza zdolnosé¢ do
wywigzywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30.06.2012 30.06.2011

(aktywa obrotowe-rozl. miedzyokres.)/

Wskaznik plynnosci biezacej zobowiazania krotkoterm. 1,56 2,0
L B SP (aktywa obrotowe-zapasy-rozl.

Wskaznik plynnosci szybkicj migdzyokres.) /zobowiazania krotkoterm. 145 181

Pokrycie zobowiazafi nalezno$ciami naleznosci handlowe/zobowiazania 1,4 23
Y handlowe

Kapital obrotowy netto (w tys. z1) aktywa obrotowe-zobowiazania krétkoterm. 12 053 14926

Udzial kapitatu pracujacego w calodci aktywéw kapital obrotowy netto 0,38 0,18

/aktywa ogdlem

Na dzient 30 czerwca 2012 r. wskaznik plynnosci biezacej uksztaltowal si¢ na poziomie 1,56, natomiast
wskaznik plynnosci szybkiej na poziomie 1,45.

Na dzient 30 czerwca 2012 r. warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug stanowita 140,0% warto$ci
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Spotki przewyzszaly biezace zobowiazania. Efektem tego jest
dodatnia warto$¢ kapitalu obrotowego netto, ktory na dzien 30 czerwca 2012 r. osiagnal poziom 12.053 tys.
zt.

Udzial kapitatu pracujacego w catosci aktywdw Spotki wynidst 38,0%.
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15. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Atrem S.A. posiadala dobra plynnos$é finansowa i wywiazywala si¢ z
zaciagnietych zobowigzan.
Zarzadzanie zasobami finansowymi w spolce Atrem S.A. nalezy uznaé za prawidtowe w kontekscie realiow
rynkowych, bardzo trudnych dla podwykonawcéw pracujacych dla branzy budowlane;.
Kwota limitéw bankowych dotyczacych kredytéw w rachunku biezacym przyznanych Atrem S.A.
przeznaczonych na finansowanie dzialalnosci biezacej na 30 czerwca 2012 r. wyniosta 23.033 tys. z1.
T.aczna kwota na limity dotyczace gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Atrem S.A. na 30 czerwca
2012 r. wyniosta 56.800 tys. z1.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

+  siegajace do 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitow kredytowych,

«  ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

« dywersyfikacja zasobéw finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
+  staly monitoring wykorzystania zasobow Atrem S.A.,
+  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.

16. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

W pierwszym poétroczu 2012 r. Atrem S.A. wypracowal 40.207 tys. z przychodéw ze sprzedazy, wobec
34.546 tys. zt w analogicznym okresie ubieglego roku. Ze wzgledu na wzrost kosztéw wlasnych sprzedazy
do 37.821 tys. zl z 26.173 tys. zl zysk brutto ze sprzedazy obnizyl si¢ do 2.386 tys. zI wobec 8.373 tys. zt w
pierwszym poétroczu 2011 r. Nizszy zysk brutto ze sprzedazy oraz nieznaczny wzrost kosztéw ogdlnego
zarzadu do 5.107 tys. zl, a takze pozostalych kosztéw operacyjnych do 1.049 tys. zt spowodowal strate
operacyjna w wysokosci 3.375 tys. zt, wobec 3.499 tys. zl zysku operacyjnego uzyskanego w pierwszym
potroczu 2011 1. W raportowanym okresie strata brutto wyniosta 3.760 tys. zt, wobec zysku brutto przed
rokiem w wysokosci 3.349 tys. zI. Strata netto w pierwszym poltroczu 2012 r. wyniosta 3.155 tys. zt wobec
zysku netto na poziomie 2.658 tys. z1 przed rokiem.

Glowna przyczyng poniesionej straty jest spadek zysku brutto przy niemal niezmienionych kosztach
ogdlnego zarzadu. Wynik z dziatalnosci operacyjnej zostal dodatkowo obciazony odpisem aktualizujacym
naleznosci handlowe w wysokosci 917 tys. zl, ktéry byl spowodowany gléwnie naleznos$ciami
niesciagalnymi, bedacymi rezultatem upadtosci duzych grup budowlanych. Warto tez zauwazy¢, ze wplyw
na wyniki Atrem S.A. mialy zdarzenia jednorazowe — straty na dwoéch nierentownych kontraktach.

Nizsze wyniki Atremu w pierwszym poétroczu 2012 r. wobec rezultatéw uzyskanych przed rokiem, s takze
w czedcl pochodng pogarszajacej si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz zawirowan na rynkach
finansowych, szczegdlnie w strefie euro. W pierwszym kwartale 2012 r. (ostatnie dost¢pne dane) dynamika
wzrostu polskiego PKB spadta do 3,8% z 4,6% rok wczesniej. Trudna sytuacja gospodarki jest szczegélnie
widoczna w sektorze budowlanym, ktéry odczuwa mniejsza sktonnosé inwestoréw do rozpoczynania
inwestycji 1 zaostrzajaca si¢ konkurencje.

Obecnie w portfelu kontraktéw Atrem znajduja si¢ zadania o facznej wartosci 95,2 mln zt. Przed rokiem
bylo to okoto 84 mln. Atrem posiada obecnie do realizacji na ten rok kontrakty o wartosci 75,6 mln zi.
Przed rokiem bylo to 67 mln zl. Korzystnym zjawiskiem jest takze dalsza dywersyfikacja Zrédet
przychodow.

W zwiazku z kryzysem, w efekcie ktérego wiele podmiotéw, w tym takze tych wspétpracujacych z Atrem
S.A., zostalo dotkni¢tych problemami z plynnoscia, Zarzad podjal kroki prowadzace do uzyskania
bezposrednich platnodci od czeéci inwestoréw za wykonane prace. W rezultacie tych dzialan, spélka
powinna otrzymac od inwestoréw wickszo$¢ zaleglych nalezno$ci. Atrem S.A. kontynuuje takze procesy
restrukturyzacyjne i optymalizacyjne, ktére przetoza si¢ na wymierne efekty ekonomiczne z poczatkiem
przysztego roku.
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17. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA Z DZIEDZINY BADAN I ROZWO]JU

W pierwszym pélroczu 2012 r. spétka Atrem S.A. konsekwentnie realizowala nastepujace dzialania w
dziedzinie badan i rozwoju:
Dziatania podjete przez spotke Atrem S.A.:
Budowa wizerunku firmy poprzez dalsze wdrazanie innowacyjnych produktéow i promowanie ich
marek.
Opracowanie i wdrozenie nowych materiatéow i technik marketingowych majacych na celu
promowanie produktéw i ustug w zakresie systemdéw antykorozyjnych oraz ugruntowanie pozycji
lidera na rynku nowoczesnych technologii dla tej branzy,
a) TelCorr — rozwdj nowej wersji produktu zapewniajacego zdalny monitoring ochrony katodowej,
b) SterBAS — prace rozwojowe dotyczace sterownika automatyki budynkowe;.

«  Certyfikacja i badania produktéw w laboratoriach niezaleznych.

Od 2004 roku firma wprowadzajac swoje produkty na rynek wewnetrzny Unii Europejskiej zgodnie z
wymaganiami dyrektyw prowadzi na biezaco badania w niezaleznych jednostkach badawczych majacych na
celu uzyskanie certyfikacji wyrobow w zakresie kompatybilnosci elektromagnetycznej pozwalajacej na ich
oznakowanie znakiem CE. Wszystkie dotychczas wprowadzone urzadzenia na rynek zostaly przebadane i
oznaczone znakiem CE.

Wprowadzone do obrotu urzadzenia pracujace w pasmie GSM zostaly rowniez zarejestrowane w British
Approvals Board for Telecommunications (BABT) i zgodnie z otrzymanym certyfikatem w procesie
produkcyjnym zaprogramowane 1 opatrzone niepowtarzalnym numerem identyfikacyjnym IMEI globalnej
sieci GSM w przyznanym zakresie.

Dzigki pozyskanemu wezesniej wsparciu z Funduszy Europejskich Spoétka stworzyla whasne laboratorium
badant kompatybilnosci elektromagnetycznej. Wykonywane badania i testy z wykorzystaniem laboratorium
w duzym stopniu przyczyniaja si¢ do podnoszenia jako$ci nowych konstrukeji oraz zapewnieniu utrzymania
wymaganych zalozent w czasie produkeji. Laboratorium ponadto umozliwia skrocenie czasu i znaczne
ograniczenie kosztéw zwigzanych z uzyskaniem oznakowania CE na wprowadzane produkty.
Uczestnictwo w konferencjach, targach oraz publikacje naukowo — techniczne w czasopismach
fachowych.

Atrem S.A.  uczestniczy w wielu wystawach, konferencjach 1 targach, réwniez bedac ich
wspotorganizatorem. Prowadzona dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa pozwala réwniez na publikacje w
czasopismach branzowych ogélnokrajowych. Dzialania te pozwalaja na ciagly rozwdj kadry inzynierskiej
oraz dostep do informacji o najnowszych technologiach. Pozwalaja réwniez poddawac krytyce i dyskusjom
naukowym teorie i rozwiazania wypracowane i wdrazane przez Spotke.

Dalszy rozwoj produktéw z dziedziny telemetrii i monitoringu zdalnego — modemy, moduly
komunikacyjne, rejestratory, oprogramowanie SCADA.

Bogate, wieloletnie do$wiadczenie w dziedzinie telemetrii i monitoringu zdalnego pozwala na wykorzystanie
1 implementacj¢ zgromadzonej wiedzy w projektowanych i produkowanych urzadzeniach oraz systemach
informatycznych.

Tworzenie kompleksowych rozwigzan w niszowych obszarach technicznych — np. antykorozji,
telemetrii, automatyki przemysfowe;j.

Rozbudowa produktéw informatycznych o:

«  moduly informacji geograficznej GIS z wykorzystaniem technologii firmy ESRI Inc. co umozliwia
rozszerzenie dziatalnoSci o prace zwigzane z budowa i wdrozeniami systemdéw informacji
geograficznej,

«  moduly kolekcji oraz przetwarzania danych dla celéw raportowych na réznych poziomach
zarzadzania,

« mechanizmy pracy w $rodowiskach rozproszonych oraz zreplikowanych dla §rodowisk
przemystowych w ktoérych wystepuja sieci informatyczne o zmniejszonym wspotczynniku
dostepnosci.
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Prowadzenie programéw badawczych ukierunkowanych na wykorzystanie systemow telemetrii w
roznych gafeziach gospodarki (handel spoziywczy, medycyna, przemysl! wydobywczy i
budowlany).

Prowadzona przez spélke Atrem S.A. polityka realizacji produktow, w tym produktéw niszowych dzigki
szerokiemu spektrum do$wiadczen 1 wiedzy interdyscyplinarnej zatrudnionych inzynieréw pozwala na
stworzenie calej gamy kompleksowych rozwiazan w danych zagadnieniach, poczawszy od rozwazan
teoretycznych poprzez projektowanie i wdrozenie urzadzen elektronicznych i telekomunikacyjnych,
implementacj¢ systeméw informatycznych do pézniejszej eksploatacji calego systemu.

18. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH USEUGACH SPOYKI

Produkty i ustugi §wiadczone przez Atrem S.A. mozna podzieli¢ na ponizsze dziedziny dziatalno$ci:

Automatyka przemystowa
« koncepcja oraz projekty wykonawcze i budowlane systeméw automatyki, aparatury kontrolno-
pomiarowej i sterowania oraz instalacji elektrycznych,
+  wykonawstwo w zakresie aparatury kontrolno pomiarowej i instalacji elektrycznych,
+  kalibracje (wzorowanie) i uruchamianie zainstalowanych urzadzen i aparatéw obiektowych,
+ lokalne i rozproszone systemy nadzoru i sterowania,
+  systemy wizualizacji proceséw przemystowych,
+  przetwarzanie danych procesowych,
+  sterowanie,
+  transmisja i akwizycja danych,
+ aktywna ochrona antykorozyjna.
Informatyka
«  specjalistyczne pakiety oprogramowania (wlasno$¢ autorska Spotki w rozumieniu ustawy z dnia 4
lutego 1994 1. o prawie autorskim i prawach pokrewnych Dz.U.2006, Nr 90, poz. 631),
+  systemy bezpiecznej transmisji danych,
+ sieci komputerowe,
«  systemy telekomunikacyjne,
+ okablowanie strukturalne z dedykowanym zasilaniem elektrycznym.
Teletechnika
«  systemy zabezpieczen,
+ analiza mediow,
+  systemy sygnalizacji wlamania i napadu,
+  systemy telewizji przemystowej,
+  systemy kontroli dostepu,
+  systemy wykrywania pozaru.
Klimatyzacja
« wentylacja i klimatyzacja, zwlaszcza klimatyzacja absorpcyjna zasilana gazem ziemnym,
+  kottownie gazowe i olejowe 0 mocy do kilku megawatéw,
+ instalacje centralnego ogrzewania oraz cieptej wody we wszystkich systemach orurowania, réwniez
z zastosowaniem ogniw stonecznych,
+  instalacje wodno-kanalizacyjne,
+ siecl i przylacza gazowe, centralnego ogrzewania oraz wodno-kanalizacyjne.
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19. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU I ZRODEACH ZAOPATRZENIA

Rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez spotke Atrem S.A. jest terytorium Polski.
Gléwni odbiorey spétki Atrem S.A., ktérych udzial osiagnat 10% wartosci sprzedazy w obrotach netto w okresie 6
miesi¢ey zakoficzonym 30 czerwcea 2012 1.

Udzial wartosci sprzedazy w obrotach

Nazwa odbiorcy netto w I polowie 2012 1.

Hochtief Polska S.A. 37,88%

20. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH

W okresie sprawozdawczym spétka Atrem S.A. zawarla nastepujace umowy znaczace (ponizszy opis
uwzglednia réwniez zmiany wprowadzone aneksami do umoéw, jezeli takie wystapily):

o zawarcie w dniu 4 stycznia 2012 r. przez, spitke Atrem S A. (Wykonawea) nmowy ze spitka Polskie Gornichwo
Naftowe i 3 Gagownictwo S A. g siedziba w Warszawie Oddzial w Sanoku (Lamawiajacy), priedmiotem kidre
Jest wykonanie Zadania pn: ,,Zabudowa chromatografow i higrometrow na kopalniach OK Laricnt, OK Przemys,
OK Tarndw, OK Ustrgyki” orazg ,,”Zabudowa analizatorow jakosci gazn w punktach pomiarowo- rogliczenionych
gazn 2 KSG”.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji umowy ustalono wynagrodzenie w wysokosci 5.770.000,00 zt netto
(stownie: pie¢ milionéw siedemset siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Termin realizacji zostal ustalony
na dzien 4 stycznia 2013 r. Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 miesigcy.

o zawarcie w dnin 31 stycznia 2012 1. przeg spotke Atrem S.A. (Wykonawea) umowy e spitka Hydrobudowa
Polska S A. z siedziba w Wysogotowie (Zamawiajacy), przedmiotem Ridref jest wykonanie robot sieci i instalagi
elektryeznych w ramach Kontraktu pn.: ,Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Pognanin -
kolebki paistwowosci i chrzescijaristwa w Polsce”.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie obmiarowe oparte o ceny
jednostkowe. Szacowana warto§¢ wynagrodzenia to 3.362.000,00 zt netto (stownie: trzy miliony trzysta
sze$édziesiat dwa tysiace ztotych 00/100). Termin realizacji przedmiotu umowy zostal ustalony na 207 dni
od dnia rozpoczecia realizacji przedmiotu umowy. Wykonawca udzieli gwarancji na okres 48 miesiecy od
daty odbioru koficowego calej inwestycji.

o zawarcie w dnin 31 stycznia 2012 r. przeg spotke Atrem S.A. (Wykonawea) umowy ze spitka Operator
Gazociqgow Przesytowych Gaz System S.A. 3 siedzibq w Warszawie (Zamawiajaey), przedmiotem ktore jest
wykonanie prac w akresie pryylaczenia stagi redukeyino - pomiarowych do transmisii danych 1w Oddziale
ZLamawiajqcego w Pognanin.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie ryczaltowe w kwocie
1.287.001,00 zt netto (stownie: jeden milion dwiescie osiemdziesiat siedem tysigcy jeden ztotych 00/100).
Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal na 30 kwietnia 2012 r. Wykonawca udzieli gwarancji
na okres 12 miesigcy.

o otrgymanie w dnin 30 marca 2012 r. ecenia e spotki Nafta - Gazg - Serwis S.A., w przedmiocie wykonania
ustngi  budowlano - montagowe  polegajacey na Rompleksowym  wykonanin  robot brangy  elektrycznej,
telekomunikacyine oraz AKPLA dla adania inwestycyjnego pn.: "Budowa SRP Preejazdowo’.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie ryczaltowe w kwocie
1.010.000,00 zt netto (stownie: jeden milion dziesig¢ tysiecy ztotych 00/100). Termin realizacji przedmiotu
umowy ustalony zostal na 1 czerwca 2012 r.

o zawarcie w dnin 21 maja 2012 1. przez spotke Atrem S.A. (Podwykonawea) umowy ze spotkq Budimex S.A.
siedzibq w Warszawie, Oddzial Budownictwa Ogélnego Wchod w Warszawie (Generalny Wykonawea) na
wykonanie uktadu trgjgeneracyi w ramach zadania pn: ,,Budowa Zespotn Binrowo- Ustugowo- Mieszfealnego pry
ul. Kruczfowskiego 2 w Warszawze”.

Warto§¢ wynagrodzenia Podwykonawcy wynosi 8.670.000,00 zt netto (stownie: osiem milionéw sze§éset
siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100).

Termin zakofniczenia realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony na 6 miesigcy od dnia przekazania placu
budowy, co ustalone zostalo na dzien 5 maja 2013 r.

Podwykonawca udziela gwarancji na okres 60 — miesiecy od dnia wydania Swiadectwa Przejecia, z
zastrzezeniem, iz na urzadzenia wskazane w tresci zalacznika do karty gwarancyjnej okres gwarancji wynosi
24 miesiace od daty Swiadectwa Przejecia.
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e zawarcie w okresie od dnia 6 stycznia 2012 1. do dnia 13 lipca 2012 r. umow ze spothkami Grupy Kapitatowe

PGNiG na laczna szacnnkowq wartosé 6.336.614,01 1t netto (stownie: sgesé miliondw trzysta triydziesci szesé
tysieey szeséset cxternascie otyeh 01/100). Umowq o najwieksze) wartosci jest umowa awarta w dnin 23
kwietnia 2012 r. przeg spotke Atrem S A. (Wykonawea) e spotkqa PGINIG Technologie Spotka 3 o. o.
Oddzial Naftomontaz w Krosnie (Zamawiajacy). Przedmiotem nmowy jest wykonanie zadania pn: ,,Kompleksowe
wykonanie robdt budowlano - montagowyeh brangy AKPiA wrag g przeprowadzeniem niebednych prob, badan,
sprawdzeri i rogruchem wykonanych instalagi, sporzadzeniem dokumentacji odbiorowej, szkoleniem” w ramach
Tmwestyeji pn: ,,Zagospodarowanie odwiertdw gazowych Pruchnik 24K, 25, 26- KGZ Karezuga”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do 2 miesigcy od dnia protokolarnego przekazania

placu budowy etapu II przez Inwestora- Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Oddzial w

Sanoku, przy czym przewidywany termin uzyskania prawomocnego pozwolenia na budowe dotyczacego

etapu 11 zostal okreslony na sierpien 2012 r.

Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy ustalono wynagrodzenie w wysokosci 987.000,00 zt netto

(stownie: dziewigcset osiemdziesiat siedem tysigcy ztotych 00/100).

Wykonawca udziela gwarancji na okres 36 — miesi¢cy od dnia podpisania protokotu odbioru Inwestycji pn:

»Zagospodarowanie odwiertéw gazowych Pruchnik 24K, 25, 26- KGZ Kariczuga”.

21. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Spotki podlegaja fluktuacjom wynikajacym 2z harmonograméw realizacji
kontraktéw dlugoterminowych.

Z uwagl na charakter prowadzonej dzialalnosci zwiazanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sq warunki atmosferyczne, ktére mogg tym samym wplywaé na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez spotke Atrem S.A. strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zréznicowanej wartosci
jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich bardziej
réwnomierny rozklad w trakcie roku obrotowego.

22. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DILA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien 30 czerwca 2012 r. spétka Atrem S.A nie byla strona postepowan przed sadem, organem
wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan
albo wierzytelno$ci spotki Atrem S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto§é stanowi, co najmnie;j
10% kapitaléw whasnych Emitenta.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. Spétka otrzymata kopi¢ pozwu wniesionego do Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez YL.6dzka Spotke Infrastrukturalng sp. o. o. z siedziba w
Yodzi przeciwko konsorcjum w skladzie: Hydrobudowa Polska S.A. (Lider Konsorcjum), PBG S.A.
(Partner Konsorcjum), Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (Partner
Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum).

Y.6dzka Spétka Infrastrukturalna sp. 0.0. wnosi o stwierdzenie naruszenia przez pozwane sp6tki Kontraktu
pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System Tomaszéw”, poprzez niezastosowanie si¢ do
obowiazkow wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej dotyczacej zaplaty na rzecz Y.odzkiej Spoltki
Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem kar za zwloke w realizacji przedmiotu
kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spotek na rzez powoda kwoty 329.229,49 EUR.

Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % warto$ci kapitaléw wlasnych Spolki.

Pozew zostal wniesiony w zwigzku z realizacjq przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A.
Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. oraz Atrem S.A. kontraktu na realizacje
inwestycji pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wodg- System Tomaszow” zawartego z £.6dzkq
Spétka Infrastrukturalng w dniu 17 czerwca 2008 r . Warto§¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum
ustalona zostala na kwote netto 4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowala roboty
branzy AKPIA oraz elektryczne. Warto$¢ robét realizowanych przez Spétke ustalona zostala na kwote
netto 734.650,00 EUR.
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23. POSTEPOWANIA PODATKOWE

W dniu 31 grudnia 2008 r. Emitent wystapil do Dyrektora 1zby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. z1) zwiazane z
publiczng emisjq akcji stanowia w $wietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych koszty uzyskania przychodéw. W interpretacji indywidualnej z dnia 19 marca 2009 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Poznaniu upowazniony przez Ministra Finanséw do wydania interpretacji uznal, iz
wydatki takie nie stanowig kosztéw uzyskania przychodéw. Emitent skorzystal z przystugujacego prawa do
whiesienia skargi na interpretacje przepiséw prawa podatkowego przez Dyrektora Izby Skarbowej w
Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 7 pazdziernika 2009 r.
(sygn. akt I SA/Po 623/09) Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oddalil skarge Emitenta. Po
zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem orzeczenia Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu Zarzad Emitenta zlozyl skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie
rozstrzygniecie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 12 lipca 2011 r. (sygn. akt 11
FSK 370/10) Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok w calosci i przekazal sprawe do
ponownego rozpatrzenia Wojewodzkiemu Sadowi Administracyjnemu w Poznaniu.

Wyrokiem z dnia 15 wrze$nia 2011 r. (sygn. akt I SA/Po 521/11) Wojewddzki Sad Administracyjny w
Poznaniu stwierdzil, iz skarga Emitenta zasluguje na uwzglednienie i zobowiazal organ wydajacy
indywidualng interpretacj¢ podatkowa, aby ponownie rozpoznajac wniosek Emitenta o udzielenie
interpretacji dokonal oceny stanowiska Spotki zaprezentowanego w wniosku, z uwzglednieniem oceny
prawnej wyrazonej w przedmiotowym wyroku WSA oraz w uchwale siedmiu sedziow NSA z dnia 24
stycznia 2011 r. w sprawie II FSP 6/10. W dniu 31 pazdziernika 2011 r. Dyrektor Izby Skarbowej w
Poznaniu (w imieniu Ministra Finanséw) ztozyl skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
na powyzszych wyrok.

24. UMOWY FINANSOWE

KREDYTY I POZYCZKI

W pierwszym pélroczu 2012 r. spotka Atrem S.A. nie wypowiedziala ani nie zostaly jej wypowiedziane
zadne z dotychczasowych umoéw kredytowych.

Umowy pozyczek nie wystepowaly.

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcow spotek Atrem S.A. ksztaltowala si¢
pomiedzy 1,15% — 1,65%.

Anecksy do uméw kredytowych zawarte przez spotke Atrem S.A. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:

o zawarcie w dnin 23 stycznia 2012 r. prez spotki Grupy Kapitalowey Atrem, 4. spotke Atrem S.A. orag
Contrast sp. g 0. o. aneksu do umowy awartej w dnin 5 listopada 2008 r. w przedmiocie ndzielenia linii
kredytowe] w rachunkach biezacych 3 Bankiem Zachodnim WBK S.A. g siedziba we Wroclawin.

Na mocy aneksu strony zmienily termin splaty zadluzenia ustalajac go na 31 stycznia 2013 1.

o zawarcie w dnin 28 marca 2012 1. pryez Atrem S A. aneksu do umowy o kredyt w rachunku biegacym awarte
w dnin 24 listopada 2009 r. 3 Bankienr Millenninm S A. 2 siedziba w Warszawie.

Na mocy aneksu strony postanowily zwigkszy¢ maksymalna kwote kredytu w rachunku biezacym do kwoty
8.000.000,00 zt (stownie: osiem milionéw ztotych 00/100).

o zawarcie w dnin 27 cgerwea 2012 1. przez spotki Grupy Kapitatowej Atrem, 4. spotke Atrem S.A. oraz
Contrast sp. g 0. o. aneksu do umowy awartey w dnin 5 listopada 2008 r. w przedmiocie ndzielenia linii
kredytowej 1 rachunkach bieacych 3 Bankien Zachodnim WBK S.A. g siedziba we Wroctawin.

Na mocy aneksu strony zmienily kwote przyznanej przez Bank linii kredytowej, ustalajac ja na 2.533.000,00
z1 (stownie dwa miliony pigéset trzydziesci trzy tysiace ztotych 00/100).

o zawarcie w dnin 26 lipca 2012 r. prezg spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Atrem, tj.: Atrem S.A. orag
Contrast sp. 0. 0. aneksu do umowy kredytu 1 rachunku biegacym Umbrella Facility 3 dnia 4 wrzesnia 2007 7.
o numerze 06/131/07/Z/ VU g BRE Bankiem S A. 3 siedziba w Warszawie. Umowa zostala 3awarta na
okres od dnia 3 wrzesnia 2007 r. do dnia 26 lipca 2013 r.

Na mocy strony ustalily, ze kredyt zostaje udzielony w okresie od dnia 1 sierpnia 2010 r. do dnia splaty tj.
26 lipca 2013 r. w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 12.500.000,00 zt (stownie: dwanascie milionow
piecset tysiecy ztotych 00/100). Spotki Grupy Kapitalowej Atrem sa zobowiazane do zabezpieczenia splaty
naleznoéci BRE Bank S.A., w szczegdélnosci poprzez ustanowienie przez Atrem S.A. hipoteki facznej
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umownej do kwoty 18.750.000,00 zt na bedacych wlasnoscig Atrem S.A. zabudowanych nieruchomosciach
gruntowych potozonych w Zlotnikach, gmina Suchy Las.

o zawarcie w dnin 26 lipca 2012 1. przez Atrem S.A. umowy kredytowej nr 06/114/12/Z/11 o kredyt

odnawialny 3 BRE Bankiem S A. g siedziba w Warszawie.

Na mocy zawartej umowy kredytowej BRE Bank S.A. udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w
wysokosci nie przekraczajacej 2.500.000,00 zt. Emitent moze zadluzaé si¢ z tytulu udzielonego kredytu w
okresie od dnia 26 lipca 2012 r. do dnia 24 lipca 2013 r. Ostateczny termin splaty kredytu przypada w dniu
25 lipca 2013 r. Zabezpieczenie splaty naleznosci BRE Bank S.A. stanowi hipoteka taczna umowna do
kwoty 3.750.000,00 2! na bedacych wlasnoscia Atrem S.A. zabudowanych nieruchomosciach gruntowych
polozonych w miejscowosci Zlotniki, gmina Suchy Las, weksel in blanco wystawiony przez Emitenta,
awalowany przez spélke zalezng od Emitenta, zaopatrzony w deklaracje wekslowa z dnia 26 lipca 2012 r.
oraz cesja wierzytelno$ci naleznych Atrem S.A. z tytulu zawartych kontraktow.

BANKOWE I UBEZPIECZENIOWE UMOWY GWARANCY]JNE
o zawarcie w dniu 30 stycznia 2012 1. przez Atrem S.A. aneksu do umowy zawartey w dnin 29 grudnia 2009 r. o
udzielanie gwarangi kontraktowych w ramach limitu odnawialnego 3 Towargystwem Ubezpieczeri | Reasekuragi
Allianz, Polska S.A.
Na mocy aneksu strony postanowily ustali¢ nowy termin zakoniczenia umowy na dzien 31 stycznia 2013 r.
o zawarcie w dnin 25 lipca 2012 r. preg Atrem S A. aneksu do nmowy ramowej 3 dnia 24 lipca 2009 roku w
przedmiocie prgyznania Emitentowi limitn na gwarange 3 BRE Bankiem S A. 3 siedziba w Warsgawie.
Na mocy aneksu strony postanowily ustali¢ maksymalny limit na Gwarancje na poziomie 5.800.000,00 zt
(stownie: pigé¢ miliondéw osiemset tysiecy ztotych 00/100). Okres wykorzystania limitu, w ktérym Emitent
uprawniony jest do sktadania zleceri udzielenia gwarancji uplywa z dniem 19 lipca 2013 r.
Tytulem zabezpieczenia wierzytelno§ci BRE Bank S.A. wynikajacych ze zleced udzielenia Gwarancji
udostepnionych w ramach umowy, Atrem S.A. jest zobowiazany do ustanowienia hipoteki tacznej umowne;j
do kwoty 8.700.000,00 zt na bedacych wlasnoscia Emitenta zabudowanych nieruchomosciach gruntowych
potozonych w Ztotnikach, gmina Suchy Las oraz do ztozenia weksla in blanco poreczonego przez spdlke
zalezng od Atrem S.A. Weksel in blanco wraz z poreczeniem zabezpiecza splate zadluzenia wobec BRE
Bank S.A. wraz z naleznymi prowizjami, oplatami, odsetkami i innymi kosztami. Porgczenie zostato
udzielone na warunkach rynkowych i bedzie obowiazywalo do czasu splaty wszelkich zobowigzan
wynikajacych z umowy w przedmiocie przyznania Atrem S.A. limitu na gwarancje.

W dniu 3 sierpnia 2012 r. Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu V Wydzial Ksiag Wieczystych
dokonal wpisu w dziale IV ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci bedacej wiasnosécia Emitenta,
polozonej przy ul. Czolgowej 4 w Zlotnikach, gmina Suchy Las, dla ktérych prowadzone sa ksiggi
wieczyste o numerach: PO1P/00183502/9 oraz PO1P/00154940/9 ("Nieruchomos$¢") hipoteki umownej
tacznej w kwocie 8.700.000,00 zt na rzecz BRE Bank S.A. Oddzial Korporacyjny w Poznaniu ("Bank") jako
zabezpieczenie kwoty wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej z Emitentem umowy ramowej z dnia 24 lipca
2009 r. w przedmiocie przyznania limitu na gwarancje. Maksymalny limit gwarancji ustalony zostal na
poziomie 5.800.000,00 z1. Hipoteka zostala wpisana na podstawie o§wiadczenia Banku z dnia 25 lipca 2012
t.

25. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. — nota nr 46.
Wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi mialy charakter typowy i rutynowy, transakcje
zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalno$ci
operacyjnej prowadzonej przez Atrem S.A. i jednostke od niego zalezna.
Do najczestszych transakeji realizowanych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Atrem naleza:

+ umowy o roboty budowlane,

+  umowy porgczenia:

- kredytéw bankowych,

- limitéw gwarancyjnych.
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26. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie udzielita pozyczek innym podmiotom, w tym
réwniez jednostce powigzanej.

27. INFORMACJE O PORECZENIACH, GWARANCJACH ORAZ ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

(ZE_SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POBECZEN I GWARANC]I UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM

Informacje o gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych w okresie objetym niniejszym raportem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. — nota nr 40.
Poreczenia spotki Atrem S.A. udzielone jednostkom powiazanym oraz pozostalym jednostkom w okresie 6
miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2012 r. przedstawia ponizszy schemat (zadluzenie na dzien 30 czerwca
2012 1.):
Poreczenia Atrem S.A. za spotke Contrast sp. z o.0.

+  z tytulu udzielonego kredytu kupieckiego w wysokosci 4 tys. zl,

+  z tytulu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci 164 tys. zi,

«  ztytulu uméw generalnych dotyczacych gwarancii ubezpieczeniowych w wysokosci 4.782 tys. z1,

«  ztytulu uméw generalnych dotyczacych gwarancji bankowych w wysokosci 5.808 tys. zt,

«  ztytulu umowy o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.199 tys. zl.
Poreczenia Atrem S.A. za pozostale jednostki

«  z tytulu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych w kwocie 71 tys. z1.

28. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD PROGNOZ WY NIKOW

Zarzad Atrem S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2012 r., jak réwniez na kolejne okresy
finansowe.

29. GLOWNE INWESTYCJE RZECZOWE I KAPITALOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. nie wystapily istotne inwestycje o charakterze
kapitalowym i rzeczowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Posiadane przez Atrem S.A. $rodki pieni¢zne oraz podpisane umowy kredytowe w pelni zabezpieczaja
planowane wydatki zwigzane z realizacjgq prowadzonych aktualnie zadan inwestycyjnych.

30. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ATREM S.A. W PODZIALE NA BRANZE

. Przychody ze sprzedazy Struktura (%) \X/skaz'r}il.{
Wyszczegdlnienie (W tys. z}) dynamiki
01.01-30.06.12  01.01-30.06.11  01.01-30.06.12  01.01-30.06.11 (%)

Rynek gazu ziemnego i
ropy naftowej (wydobycie, 16 698 18 397 41,5 53,3 9,2)
przesyt, dystrybucja)
Rynek wodno -
kanalizacyjny i ochrony 4397 4314 10,9 12,5 1,9
srodowiska
Cieplownictwo, przemyst 04 66 02 02 42,4
i ustugi
Pozostate
(eléwnie teletechnika) 19 018 11 769 47,3 34,0 61,6
Ogélem 40 207 34 546 100,0 100,0 16,4
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31. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do czynnikow, ktére moga mie¢ wplyw na osiagnigte przez Spétke wyniki, w perspektywie, co najmniej
jednego roku naleza:
« koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych, zwlaszcza w kontekscie procesow
upadlosciowych duzych grup budowlanych,
+  konkurencja,
+ tempo oraz kierunki wykorzystania Srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,
« poziom inwestycji na obslugiwanych przez Spétke rynkach, zwlaszcza gazowym, wod-kan. i
elektroenergetycznym,
+  poziom cen materiatoéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
«  zatory platnicze wystepujace w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,
« trudna sytuacja finansowa generalnych wykonawcow z branzy budowlanej, w tym takze tych z
ktérymi Spotka wspoltpracuje (np. ogloszona upadlosé spotek z GK PBG),
« wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktow.
W pierwszym pélroczu 2012 r. nie wystapily wydarzenia o charakterze nietypowym, mogace mie¢ znaczacy
wplyw na osiagnigte przez Atrem S.A. wyniki finansowe.

32. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spé6tka.

33. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ SPOY KE

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka naleza kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, §rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, pochodne instrumenty finansowe.
Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania handlowe, ktére
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.
Gléwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno§é Spotki
oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku dziatalnosci Spotki.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci:

s 1ygyko miany cen
Ryzyko zmiany cen zwiazane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materialéw 1 ustug podwykonawcow
w trakcie realizacji kontraktéw dlugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w budzecie
kontraktu.
Spoétka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych kontraktow diugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktéw w cenach statych, stosowanie etapowosci dostaw.
Spotka monitoruje przeplywy pieni¢zne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wplywoéw i
wydatkéw w czasie.
Kazdy kontrakt ma wlasna wycene kosztowa wraz z utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na
ktérym ewidencjonuje si¢ wszystkie poniesione koszty, poréwnuje si¢ odchylenia od zalozonego budzetu,
analizuje rentowno$¢ i ptynnos¢ kazdego kontraktu.

s 1ygyko stopy procentowe]
Spélka lokuje wolne $rodki pienigzne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa finansowe
o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.
Dodatkowo, Spétka jest strong kredytéw bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR
plus marza banku.
W spélce nie wystepuja istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

« ryzyko plynnosci
Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznoéci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej.
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Celem Spoélki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zZrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego.
Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wysoko$¢ kapitaléw zapasowego i
rezerwowego, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pienigzne oraz dopasowujac profile
zapadalno$ci aktywéw i zobowigzan finansowych.
Spétka zarzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowiazan,
prognozowanie przeplywéw pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.
Spélka inwestuje $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty
bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obslugi zobowigzan.

o 1ygyko walutowe
Ryzykiem tym zarzadza si¢ wedlug zatwierdzonych zasad dziatania, m.in. przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw terminowych typu forward.
Spétka podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie
umow z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging naturalny).
W pierwszym potroczu 2012 r. Spétka nie zawierala znaczacych transakcji dotyczacych umoéw
denominowanych w walutach obcych.

© 1y3Yk0 Kredytowe
Spélka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacyjnym (w tym
w ramach umowy z towarzystwem ubezpieczen), a stan naleznosci podlega ciagtemu monitoringowi. Dzigki
biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.
W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

o 13k ubezpieczeniowe
Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Spélki do przedkladania
ubezpieczen realizowanych kontraktow dlugoterminowych oraz niewlasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktory z chwila zaistnienia zdarzenia losowego méglby spowodowaé odszkodowanie niemajace
charakteru odtworzeniowego.
Spotka przyjela strategie, ktorej celem jest uzyskanie efektu pelnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosujac
instrumenty dostosowane indywidualnie do wymogéw danego kontraktu dlugoterminowego.
Zarzad Spotki okresowo weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych rodzajéw
ryzyka.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace posiadanych przez nig instrumentow
pochodnych.
Wykorzystanie finansowych instrumentéw reguluja zasady obowiazujace w Spoélce, zatwierdzone przez
Zarzad Spolki, okredlajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej, ryzyka
kredytowego, ubezpieczeniowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz inwestowania nadwyzek
plynnosci.

34. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD I KORZYSCI WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I
NADZORUJACYM

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki Atrem S.A. (Zarzad, prokurenci) w pierwszym pétroczu 2012 r.:

Wynagtrodzenie/ Platnosci w formie R
. . azem

nagrody w Spélce akcji wlasnych
Konrad Sniatata 290 - 290
Marek Korytowski 171 - 171
F.ukasz Kalupa 166 - 166
Przemystaw Szmyt 161 - 161
Tomasz Ciskowski — — —
Razem 788 - 788
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Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki Atrem S.A. (Zarzad, prokurenci) w pierwszym pétroczu 2011 r.:

Wynagtrodzenie/ Platnosci w formie R
nagrody w Spolce akcji wlasnych azem
Konrad Sniatata 299 31 330
Marek Korytowski 180 29 209
Fukasz Kalupa 167 17 184
Przemystaw Szmyt 167 1 178
Tomasz Ciskowski — — —
Razem 813 88 901
Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej Atrem S.A.:
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 zakoficzony 30
czerwca 2012 czerwca 2011
Tadeusz Kowalski 21 19
Hanna Krawczyniska 18 16
Gabriela Sniatala 15 13
Andrzej Rybarczyk 12 11
Wojciech Kuspik 12 11
Razem 78 70

35. INFORMAC]JE O SYSTEMIE KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH

W 2012 roku Spétka nie prowadzila programéw pracowniczych.

36. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Atrem SA o$wiadcza, iz Rada Nadzorcza Spétki w dniu 20 kwietnia 2012 r. dokonata wyboru
spotki HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu przy ul. Bluszczowej 7 do przegladu
skréconego  $rédrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. 1 skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za I pétrocze 2012
t.

Umowa ze spotka HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z 0.0. zostala podpisana w dniu 23 kwietnia 2012 r.
Spotka HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z 0.0. zostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem
2917.

Spétka Atrem S.A. dotychczas korzystata z ustug HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z o0.0. przy badaniu
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007, 2008, 2009, 2010
oraz 2011 a takze przy przegladzie jednostkowego oraz skonsolidowanego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego za 1. pétrocze 2008, 2009, 2010, 2011.

Zarzad Atrem S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. i skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Atrem za I pétrocze 2012
r., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spelniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skréconego
§rédrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. 1 skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami 1 normami
zawodowymi.

Z tytulu realizacji opisanej powyzej umowy spotka HLB Sarnowski & Widniewski sp. z 0.0. otrzyma
wynagrodzenie w kwocie 16.000,00 zt netto za wykonanie prac zwigzanych z przegladem skréconego
§rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. oraz 10.000,00 zt netto za wykonanie
prac zwiazanych z przegladem skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Atrem.
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Wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytuléw przedstawia

zestawienie ponizej:

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2012

Za okres 6 miesi¢cy
zakofczony 30
czerwca 2011

Badanie rocznych sprawozdan finansowych -

Przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi - -
Razem 26 26

37. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spolce ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Zarzad Spotki 4 4
Pion Eksploatacji - 20
Pion Systeméw Automatyki i Telemetrii 41 22
Pion Techniczny 98 76
Pion Informatyki 52 47
Pion Systemoéw Teletechnicznych 22
Pion Przygotowania Kontraktéw 8 11
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 26 28
Razem 229 230
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SPRAWOZDANIE ZARZADU ATREM S.A. Z DZIALALNOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Konrad Sniatala Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Fukasz Kalupa Czlonek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu

Zlotniki, dnia 24 sierpnia 2012 r.
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