Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze 2012

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL

w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

HERBY, sierpien 2012



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze 2012

Spis tresci

1. Informacje o podmiocie dOMINUJGCYM ...cciiiiiiiiiiiiiee e e e e 4
2. Opis Grupy KapitatoWe] YaWal ......ccoccuiiiiiiiiiieiciiie ettt e s e s s snaeeeeas 5
3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w | pdétroczu 2012
roku, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego ...........cccccuueee.. 6
4, Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu spotki Grupy
Kapitatowej YAWA S Na NI NATAZONE.....cciiiciieeeiciieeeeiitteseeiteesssteeeesssseeeesssseeesssssseessssseessssssessssssseeesas 7
5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji PUBIICZNE]. ....ccuueieeiiiiieeiee e 9
6. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowe] YAWAL. ........oeiiiiiiee ettt e 9
7. 2o Yo I e AV o) [ TS PP 9
8. Informacja na temat nabycia akcji WIasnyCh.......cccveeiiiiiii e 10
9. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach oraz segmentach dziatalnosci. 11
10. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne. .........ccccocouveeeeciieeeecieeeeens 14
11. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci YAWAL S.A., w tym znanych umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperagii.............. 14
12. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakCji. .....ecccueeiiieciiee i 14
13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
POWIGZANYM EMITENTA. ..uuuiiiiiiiiiiii e aa e b aa e e e s asaaasssannsnsssasnsnnnsnnnsnnnnnnns 15

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych KredytOW i POZYCZEK. ...uveiiiiieie ettt e e e e bee e e e sabae e e e areeas 15
15. Opis wykorzystania WptYWOW Z €MISji ..eeeecuieieeciiieecciiee ettt e e ree e et e e e eabae e e e aaeeas 15
16. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pétrocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok. .........cccceeeeciieeiiciiee e 15
17. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa GK Yawal........ccccccveeiiiieiiiciee e, 15
18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
WY PFACOWANE]. tiiiiiiiiiiiiieiiiiteieeeteteeeeeteeeeeteeeteeeeteteeteeeteeteeeeeeeeeteetereeeeeeeteeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeee 16

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania YAWAL S.A. i Grupa Kapitatowg YAWAL. ..... 17

20. Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji YAWAL S.A. oraz akcji i udziatéw w jednostkach

Grupy Kapitatowej YAWAL S.A. bedgcych w posiadaniu 0séb zarzgdzajacych i nadzorujacych........... 17
21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniU. ........ccecveevcveeecieeeceeesieecee e 17



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze 2012

22. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
SPrawozdan fINANSOWYCH. ....ciiiiiiii e e st e e s sbee e e s sbteee s sntaeessneeeessanes 18

23. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan Przez emMiIteNta. ....cccccviiiiiiee e 19
24, (076l aTg o] s doTe [o 1YV & [P PR 19
OSWIADCZENIA ZARZADU ...ttt s s es sttt ssss sttt st ssssesesssessssssasassesasesssasaes 19



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze 2012

1. Informacje o podmiocie dominujacym

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System Sp. z o0.0., ktdra rozpoczeta
projektowanie, rozwdj, produkcje i dystrybucje wiasnych architektonicznych systemoéw
aluminiowych. Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w spotke
akcyjng a w czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.
We wrzes$niu 2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobligowata
Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji architektonicznych systemoéw
aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy.
Dziatalnosc te przejeta powotana w tym celu spétka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata
dziatalno$¢ zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzagdkowaniu struktury Grupy 31 lipca 2008

roku nastgpito potgczenie Yawal SA i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jak i spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej YAWAL w
| pétroczu 2012 r. byty przede wszystkim:

=  Produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42),
=  Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.1),
= Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6).
YAWAL S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzdr wiascicielski nad

firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Podstawowe informacje o YAWAL S.A.:

Nazwa (firma)
Forma prawna
Kraj siedziby
Siedziba

Adres

KRS

Numer telefonu
Numer faksu

E. mail

Strona internetowa
REGON

NIP

Yawal Spoétka Akcyjna

spotka akcyjna

Polska

Herby

42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
0000049053

+48 34/ 352 88 00

+48 34/3574 41 42

yawal@yawal.com

www.yawal.com

150260970

573-010-60-96


mailto:yawal@yawal.com
http://www.yawal.com/
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Sktad Zarzgdu YAWAL S.A. na dzien 30 czerwca 2012 przedstawiat sie nastepujgco:

1) Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu

2) Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu

W dniu 23 sierpnia 2012 r. uchwatg nr 15/2012 Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Pana Artura

Palecznego i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 21 czerwca 2012 r. ZWZ Yawal S.A. uchwatami nr 20 oraz 21 odwotato z funkcji Cztonkdéw
Rady Nadzorczej Pana Dariusza Wiatra oraz Pana Adama Szlemopo. W ich miejsce zostali powotani
Pan Daniel Mzyk oraz Pan Tomasz Delowski. W dniu 23 sierpnia 2012 r. Rada powierzyta funkcje
Przewodniczacego Panu Danielowi Mzykowi a Wiceprzewodniczagcym zostat wybrany Pan Marek
Michatowski.

Sktad Rady Nadzorczej YAWAL S.A. na dziert 30 czerwca 2012 oraz na dzierh podpisania sprawozdania

wyglada nastepujgco:

1) Daniel Mzyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Opis Grupy Kapitatowej Yawal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze 2012 .
obejmuje:
Yawal CS w Czechach (Krajowy Sgd w Ostrawie Oddziat C numer 5511) - 100% udziatéw w kapitale i

gtosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalnos¢ handlowa;

Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udziat w kapitale i
gtosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku; podstawowy przedmiot dziatalnosci —

obrdbka metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalno$¢ handlowa;

Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny we Lwowie numer 35721509) — YAWAL S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008 roku, metodg petng;
podstawowy przedmiot dziatalnos$ci — dziatalno$¢ handlowa. Dnia 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu YAWAL UA z siedzibg we Lwowie zostata podjeta uchwata o dokonaniu

reorganizacji spotki poprzez przytgczenie jej do spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg w
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Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez przytaczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw i

obowigzkdéw oraz majatku spotki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przytaczenia jest w toku;

YAWAL System Sp. z 0.0. (d. Altower) z siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS
267232) — 100% udziatow w kapitale i gtosach posiada YAWAL S.A., data objecia kontroli — listopad
2006 rok, podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ produkcyjno — ustugowa w zakresie
metalowych elementéw stolarki budowlanej. W dniu 24.02.2011 r. zostato wydane postanowienie

Sadu Rejestrowego o zmianie nazwy (firmy) z Altower Sp. z 0.0. na Yawal System Sp. z 0.0.;

FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat w kapitale wynosi 100%, przedmiotem
dziatalnosci FINAL S.A. jest obrdbka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z) oraz
produkcja wyrobdow z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B), data objecia kontroli to

31 grudnia 2008 r.

K-SPV 22 Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy Krakéw - Srédmiesécie KRS 376793) udziat w kapitale wynosi
99,99%, przedmiotem dziatalnosci K-SPV 22 Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw z

wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z). Data nabycia udziatéw to 27 czerwca 2011 r.

Yawal Fund z siedzibg na Cyprze, udziat w kapitale zaktadowym wynosi 90%. Udziaty zostaty optacone

w maju 2012 r.

Struktura Grupy Kapitatlowej na dzien 30.06.2012 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania

przedstawia sie nastepujgco:

Yawal K- SPV 22

Yawal CS Yawal UA* FINALS.A.

100% Ukraina 100% Sp. z 0.0.

[o)
100% 99,99% 100%

* Zmiana w strukturze nastgpi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

3. Zdarzenia istotnie wplywajagce  na  dziatalnos¢  jednostki, jakie nastapily w
| pétroczu 2012 roku, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego
W | pétroczu 2012 roku najwazniejszymi zdarzeniami w ramach GK YAWAL byty:

= otrzymanie w dniu 9.01.2012 r. postanowienia o umorzeniu 900.000 akcji wtasnych,
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wydanego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS. Wpis nowej
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz nowej liczby akcji YAWAL S.A. zostat dokonany w dniu
29.12.2011 r. Po zmianie kapitat zaktadowy wynosi 5.817.000,00 zt i sktada sie z 5.193.750
akcji o wartosci nominalnej 1,12 (jeden ztoty dwanascie groszy) kazda,

= podjecie przez Zarzad KDPW S.A. w dniu 23 stycznia 2012 r. Uchwaty nr 45/12, w ktérej na
podstawie § 85 ust. 1 oraz § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu KDPW w zwigzku z umorzeniem 900.000
akcji Spoétki dokonanym w trybie art. 360 § 1 w zw. z art. 359 § 1 KSH, Zarzad Depozytu
dokonat ich wyrejestrowania,

= otwarcie w styczniu 2012 centrum szkoleniowego Akademia Yawal,

= zmiana w YAWAL oraz FINAL z dniem 1 kwietnia 2012 ubezpieczyciela naleznosci z Coface na
Euler Hermes,

= podpisanie przez Final S.A. w dniu 18.05.2012 r. trzech uméw kredytowych z Bankiem
Zachodnim WBK S.A., ktére zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 15 niniejszego sprawozdania,

= zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej, szczegétowo opisane w pkt. 1,

= zmiany w Zarzadzie YAWALS.A., szczegétowo opisane w pkt. 1,

= objecie 90% udziatéw w kapitale zaktadowym Yawal Fund z siedzibg na Cyprze,

= podjecie w dniu 21.06.2012 r. przez WZ Yawal S.A. uchwaty nr 19 przez ZWZ w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spotki,

= whniesienie pozwu do Sadu Okregowego w Czestochowie Wydziat V Gospodarczy przez
Akcjonariusza Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o stwierdzenie
niewaznosci uchwat ZWZ Yawal S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r.: uchwaty nr 2 w sprawie
przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, uchwaty nr 19 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spétki. Ewentualnie jesli Sad
nie uwzgledni powyzszego zgdania, o uchylenie uchwaty nr 19 ZWZ Yawal S.A. z dnia 21
czerwca 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian

Statutu Spoéfki.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w_jakim stopniu spétki Grupy

Kapitatowej YAWAL s3 na nie narazone.

Grupa narazona jest na szereg czynnikdw ryzyka i zagrozen, z ktérych najistotniejsze to:

= ryzyko zmian cen aluminium
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Podstawowym surowcem do produkcji profili aluminiowych oraz architektonicznych systemow profili
aluminiowych jest aluminium, ktérego koszt zalezy bezposrednio od cen ustalanych na rynkach
sSwiatowych. Sktadnik ten stanowi okoto 80% kosztéw produkcji. Wzrost cen aluminium moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztéw wytworzenia i tym samym prowadzi¢ do spadku wyniku na sprzedazy
lub zmniejszenia realizowanych marz. W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztédw aluminium
prowadzona jest dla Grupy wspdlna polityka zakupowa aluminium pozwalajagca na negocjacje w
zakresie kosztu premii przerobowej oraz wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny

aluminium kwotowanej na Londynskiej Gietdzie Towarowe;j.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca, z dostawcami aluminium zawierane sg umowy na

dostawy ,,back to back” pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu surowca.

= ryzyko kursu walutowego
Jak to napisano wczesniej, gtéwnym czynnikiem kosztowym w Grupie sg zakupy aluminium,
realizowane w EUR i USD. Ponadto czes¢ zobowigzan kredytowych oraz cze$¢ sprzedazy Spotek
wyrazana jest w EUR. W przypadku ostabienia ztotéwki, wydatki na zakupy aluminium oraz na
obstuge tego zadtuzenia mogg ulec zwiekszeniu. Wiekszos¢ przychodéw ze sprzedazy jest
realizowana w walucie krajowej PLN natomiast kosztow w walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka
stosuje sie polityke zabezpieczen. Strategia zabezpieczen dotyczy przeptywow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej poprzez zawieranie z bankiem kontraktéw terminowych forward i innych

instrumentéw finansowych.
Spoétki Grupy w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosujg rowniez hedging naturalny.

= ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spotek.
Ryzyko to dotyczy spotki dominujgcej oraz FINAL S.A.. Spotki sg obecnie strong kilku umoéw
kredytowych, zabezpieczeniem ktdrych jest zastaw, przewtaszczenie lub hipoteka na znaczacych
sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na aktywach finansowych, w tym 899.999 akcjach

spotki Paged S.A. posiadanych przez Yawal oraz wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A.

W przypadku kiedy sytuacja finansowa spdtek ulegtaby znaczgcemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz
banki kredytujace skorzystatyby z przystugujacych im zabezpieczen, co wptynetoby negatywnie na

sytuacje finansowg GK YAWAL i utrate czesci finansowego majatku.

= ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodow ze sprzedazy podstawowych

produktéw i zmiang koniunktury na rynku budowlanym.
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W dziatalnosci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychoddéw ze sprzedazy
produktdw, wywotfane sezonowym charakterem proceséw budowlano — montazowych. Spoéfki
osiggajg coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego. Tradycyjnie pierwszy
kwartat jest najstabszy natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa osigga w czwartym
kwartale. Nie mozna wykluczyé, iz sytuacja taka moze spowodowal, np. zwiekszone okresowo
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, krétkookresowe problemy z ptynnoscia finansowg oraz wzrost
kosztéw finansowych zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytéw obrotowych, przeznaczonych na
finansowanie sezonowo rosngcych zapasow. Pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Grupy i ograniczenia jej przychodéw. W chwili obecnej

ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest dos¢ wysokie.

= ryzyko zmian koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Spotka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spétki Paged S.A. (posiada 899.999 akgji, tj. 11,11 % kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw), ktérej akcje notowane sg na GPW w Warszawie. W przypadku
stabej koniunktury gietdowej, ktdra ma obecnie miejsce, akcje Paged S.A. podlegajg procesowi
spadku wartosci, co w przypadku zamiaru ich pdzniejszej sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy

finansowe do YAWAL S.A.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zgodnie z posiadang wiedzg YAWAL S.A. ani spétki z Grupy Kapitatowej YAWAL nie s3 strong
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej

10% kapitatow wtasnych YAWAL S.A.

6. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej YAWAL.

Przewidywany rozwdéj podmiotu dominujgcego i catej Grupy w kolejnych latach jest scisle zwigzany z
branzg aluminiowa, tj. sprzedazg ustug wyciskania, anodowania i lakierowania oraz sprzedaig
architektonicznych systeméw profili aluminiowych. W | pétroczu 2012 r. Grupa kontynuowata
wczesniej rozpoczete dziatania majgce na celu zwiekszenie udziatu w rynku krajowym i
zagranicznym. Prowadzono prace zmierzajgce do zwiekszenia oferty produktowej, dostosowanej do

potrzeb zmieniajgcego sie rynku i oczekiwania klientéw.

7. Badania i rozwoju.

Wazniejsze zadania Dziatu R&D zrealizowane do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

= w ramach systemdw fasadowych
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v

v

wdrozono przekrycia dachowe ($wietliki i dachy szklane) - rozwigzanie w oparciu o
istniejgce wyroby FA50N w wersji FAS0N,FA50 NSL,FA50NHI, FAS0NHL. Wykonano
badania w zakresie akustyki, izolacyjnosci cieplnej, wytrzymatosci i szczelnosci,
zakonczone Aprobatg Techniczng AT-15-8944/2012,

zakonczono badania i uzyskano klasyfikacje ogniowa EI60 pasa nadprozowo -
podokiennego FAS0N (efekt wdrozenia: wielowariantowos¢ rozwigzan pasa,
obnizenie kosztdw wykonania pasa),

rozszerzono game profili i rozwigzan sciany stupowo-ryglowej FA 50N i jej odmian.

w ramach systemoéw ognioochronnych i systemoéw profili bez izolacji termicznej

v

wdrozono $ciany przeciwpozarowe o odpornosci ogniowej El 120 systemu TM 90
wykonywane w oparciu o modutowosé¢ systeméow TM (efekt wdrozenia:
optymalizacja ilosci uruchamianych profili, uszczelek). Przeprowadzono badania w
zakresie akustyki, izolacyjnosci cieplnej, wytrzymatosci i szczelnosci oraz badania
ogniowe zakorczone Aprobatg Techniczng AT-15-8955/2012,

wdrozono system drzwi na zawiasach nawierzchniowych PBI50N, S$cian
wewnetrznych o duzych rozmiarach szyb wraz z nowelizacjg Aprobaty AT-15-
6924/2012 systeméw PBI 50N i PBlI 40E z badaniami w zakresie akustyki,
wytrzymatosci, szczelnosci oraz badan reakcji na ogien i NRO ( rozwigzanie wymagato

10 nowych profili).

w ramach systemow okienno - drzwiowych z profili termicznie izolowanych

v

v

w ramach systemu DP150 wdrozono nowe rozwigzania drzwi przesuwanych:
potrdjna szyna, konstrukcje o kacie ztozenia skrzydet 90°,
wdrozono drzwi panelowe jedno i dwu stronne,

przeprowadzono badania typu okien i drzwi o duzych rozmiarach.

wdrozono system drzwi panelowych dla odbiorcy stowackiego,
wdrozono indywidualny system obiektowy ,Nanotechnologia”,

wdrozono system profili do wykonywania okiennic.

Informacja na temat nabycia akcji wiasnych.

W | pétroczu 2012 roku Spétka nie nabywata akcji wiasnych.
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9. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach oraz segmentach dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa dziata w dwéch strategicznych segmentach: Segment Ustug, Segment Systemoéw

Aluminiowych.
= Segment Ustug — w sktad ktérego wchodza:

v ustugi wyciskania : produkcja profili w Grupie YAWAL odbywa sie na trzech prasach
hydraulicznych o nacisku 1400T, 1800T i 2200/1800T. Grupa oferuje szerokie
spektrum mozliwosci ksztattownikdw pod wzgledem wielkosci profili, jakosci
powierzchni i gatunkéw stopow aluminium. Metoda wyciskania aluminium pozwala
na wytwarzanie duzego asortymentu ksztattownikéw otwartych i zamknietych.
Gtéwnymi odbiorcami wyrobdw wyciskanych jest branza budowlana, transportowa i
motoryzacyjna, wyposazenia wnetrz, przemyst maszynowy i inne. Ustugi ttoczenia

realizowane sg przez Spétki Yawal i Final.

v' ustugi anodowania : powierzchniowa obrdbka aluminium, polegajagca na
elektrochemicznym utlenianiu powierzchni metalu w celu wytworzeniu ochronnej
warstwy tlenkéw aluminium. Anodowanie stosuje sie gtéwnie do aluminium i jego
stopdw w celu nadania wyrobom powtoki dekoracyjnej oraz zabezpieczenie

powierzchni profili przed korozjg. Ustugi anodowania realizowane sg przez Final S.A.

v" ustugi lakierowania : Grupa $wiadczy ustugi lakierowania proszkowego w petnej
gamie kolorow RAL, we wszystkich typach potysku, faktur i struktur powtok
lakierniczych a takie powtok ,metalizowanych”. Lakierowanie proszkowe
zabezpiecza profile przed korozjg a takie nadaje im pozgdang kolorystyke. Ustugi

malowania swiadczy Yawal S.A.

v ustugi prefabrykacji : produkcja detali i wyrobdw gotowych z pétwyrobdw jakimi sg
profile aluminiowe, poprzez procesy technologiczne skrawania, takie jak ciecie,
wiercenie, frezowanie, toczenie oraz obrdbke plastyczng. Prefabrykacje profili
aluminiowych wykonuje sie na obrabiarkach klasycznych, maszynach CNC i prasach
mimosrodowych. W | pdtroczu 2012 ustugi prefabrykacji realizowaty spétki Yawal i

Final.

= Segment Systeméw Aluminiowych — Grupa prowadzi sprzedaz systemoéw profili aluminiowych
do zastosowania w budownictwie. W ofercie znajduje sie gama systeméw do konstruowania
lekkich $cian ostonowych z aluminium, termoizolowane systemy okienne oraz drzwiowe, systemy

zimne bez izolacji, system drzwi i $cian przeciwpozarowych oraz systemy specjalne jak barierki z
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aluminium oraz system oston przeciwstonecznych. Segment architektonicznych systemoéw profili

aluminiowych obstugiwany jest przez Spdtke Yawal S.A. oraz Yawal CS, Yawal Ukraina.

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za | potrocze 2012 ( w tys. zi)

Struktura sprzedazy

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ogdétem

Zysk / strata operacyjna

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk / strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Segment
Systemow

Aluminiowych

37.252

3.367

40.619

1.038

3.028

991

3.075

667

2.408

Segment

Ustug

66.595

3.492

70.087

72

502

1.713

-1.139

-1.139

Dziatalnos¢

Pozostata

1.737

43.845

45.582

62

59

59

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za | pétrocze 2011 ( w tys. zi)

Struktura sprzedazy

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ogétem

Zysk / strata operacyjna

Przychody finansowe

Segment
Systemoéw

Aluminiowych

35.405

3.017

38.422

-1.640

89

Segment

Ustug

53.227

2.818

56.045

1.364

Pozostata

1.244

32.790

34.034

675

Wytaczenia

-50.704

-50.704

Wytaczenia

-38.625

-38.625

Wartos¢

105.584

105.584

1.172

3.383

2.560

1.995

667

1.382

Wartos¢

89.876

89.876

89.876

399

96
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Koszty finansowe 1.231 1.566 0 2.797
Zysk / strata przed opodatkowaniem -2.782 -198 678 -2.302
Podatek dochodowy -419 -419

Zysk / strata netto -2.363 -198 678 -1.883

Podstawowe wskazniki finansowe GK YAWAL

Wskaznik rentownosci

| pétrocze 2012

| pétrocze 2011

Wskaznik rentownosci sprzedazy

o, _ 0,
( wynik netto/przychody ze sprzedazy) 1,26% 2,10%
Wska.zmk rentownosci ak,tywow ROA 0,55% -0,80%
( wynik netto/aktywa ogotem)
Wskaznik rentownosci kapitatéw ROE
1,309 -1,799
( wynik netto/kapitat wtasny) 30% 79%
| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Wskaznik ptynnosci P z P z
Wskaznik biezacy
( ér. stan majatku obrotowego/sr. stan zob. 1,27 1,52
krotkoterminowych
Wskaznik ptynnosci szybki
( ér. stan majatku obrotowego - zapasy/ sr. 0,86 0,89
stan zob. krétkoterminowych
| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Wskaznik zadtuzenia P z P z
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
( $r. stan kapitatow obcych / $r. stan 53,64% 52,20%
aktywow)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
($r. stan kapitatow obcych / sr. stan 123,02% 108,82%

kapitatéw wtasnych)
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10. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne.

Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym bezposrednio z magazyndéw spoétek Yawal, Final.
Sprzedaz na rynki zagraniczne prowadzona jest przez spétki zalezne: Czechy, Stowacja, Ukraina oraz

bezposrednio do klientéw z Litwy, totwy, Rosji.

| potrocze 2012 | pétrocze 2011

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Kraj 87.270 82,65% 73.832 82.15%
Eksport, w tym: 18.315 17,35% 16.044 17,85%
- Rosja 595 0,56% 403 0,45%
- Litwa 436 0,41% 650 0,72%
- Republika Czeska 10.447 9,89% 9.325 10,38%
- Sfowacja 416 0,39% 1.690 1,88%
- Francja 1.756 1,66% 1.210 1,35%
- Holandia 20 0,02% 120 0,13%
- Austria 0 0% 135 0,15%
- Niemcy 2.510 2,38% 568 0,63%

- Ukraina 1.199 1,14% 1.534 2%
- Pozostate 936 0,89% 409 0,46%
RAZEM: 105.585 100% 89.876 100%

11. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci YAWAL S.A., w tym znanych umowach

zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.
Z dniem 1 kwietnia 2012 YAWAL oraz FINAL zmienity ubezpieczyciela naleznosci z Coface na Euler

Hermes. Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

12. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji.

W | poétroczu 2012 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL zawierane transakcje miaty charakter

rutynowy i powtarzalny i dokonywane byty na zasadach rynkowych.
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13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym emitenta.

W | pdétroczu 2012 roku YAWAL S.A. oraz spétki zalezne nie udzielaty ani nie otrzymat poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, ktérej
warto$¢ wynositaby 10% kapitatéw wtasnych Yawal S.A.

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytéw i pozyczek.

W | pétroczu 2012 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie zostaty wypowiedziane umowy
dotyczace kredytéw i pozyczek. W dniu 18.05.2012 r. Final S.A. podpisat trzy umowy kredytowe
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu:
=  Umowy o kredyt w rachunku biezgcym NR MO0005935 w kwocie 12 000.000 PLN (stownie:
dwanascie milionéw ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej Spotki oraz refinansowanie kredytu udzielonego na podstawie Umowy
Kredytowej w PEKAO S.A. nr 14756650-1-LW-1/2004 o linie wielocelowa z dnia 13.09.2004 r.,
wraz z pézniejszymi zmianami. Termin sptaty kredytu okreslono na 17.05.2013 r.
= Umowa o kredyt obrotowy NR M0005936 w kwocie 6.000.000 PLN (stownie: szes¢ miliondw
ztotych) na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Final S.A.. Termin sptaty kredytu
okreslono na 17.05.2015 r.
= Umowa o kredyt inwestycyjny NR M0005937 w kwocie 3.900.000 PLN (stownie: trzy miliony
dziewiedset tysiecy ztotych) jednak nie wiecej niz przypadajgca do sptaty kwota zadtuzenia
Kredytobiorcy z tytutu Umowy Kredytowej w PEKAO S.A., z przeznaczeniem na
refinansowanie kredytu udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej w PEKAO S.A. nr
14756650-1-LW-1/2004 o linie wielocelowg z dnia 13.09.2004 r., wraz z pézniejszymi

zmianami. Termin sptaty kredytu ustalono na 17.05.2017 r.

15. Opis wykorzystania wptywéw z emisji

W | pétroczu 2012 roku spétka YAWAL S.A. nie przeprowadzata emisji akcji.

16. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pétrocznym a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.

17. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa GK Yawal.
Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie za | pdtrocze 2012 roku wykazuje, iz GK Yawal

osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 105.585 tys. zt tj. odnotowata wzrost o 17,48% w
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odniesieniu do | pdtrocza 2011. Najwiekszy wzrost przychoddéw tj. o 25,11% odnotowat segment
ustug. W pierwszym pétroczu 2012 r. Grupa poprawita wyniki finansowe w poréwnaniu do | pétrocza

2011 r. zaréwno na poziomie zysku operacyjnego, jak i zysku netto.

Grupa osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 1.172 tys. zt, podczas gdy za | pétrocze 2011 wynosit
on 399 tys. zt. Zysk netto wynidst 1.328 tys. zt, duzy wptyw na niego miaty przychody finansowe w
kwocie 2.885 tys. zt z tytutu réznic kursowych, w tym 1.856 tys. zt z wyceny kredytéw. W | pétroczu

2011 roku Grupa wygenerowata strate na poziomie 1.883 tys. zt.

Zobowigzania GK YAWAL wraz z rezerwami na dzier 30.06.2012 roku wynosity 137.545 tys. zt, w tym
zobowigzania kredytowe 89.553 tys. Wspétczynnik ptynnosci jest na bezpiecznym poziomie i wynosi
1,27. Spétki Grupy Kapitatowej YAWAL nie posiadajg problemdédw z regularng obstugg swych

zobowigzan.

Grupa prowadzita wspdlng polityke zakupowg aluminium. Zrealizowano zadania w zakresie

wyznaczenia i utrzymania optymalnego poziomu zapasow.

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie wystgpity istotne zagrozenia co do mozliwosci realizowania

strategii rozwoju, generowania zyskéw oraz dodatnich przeptywoéw finansowych.

Restrukturyzacja dziatalnosci spétek produkcyjnych oraz poprawa sciggalnosci naleznosci od klientéw

stanowi gtéwny priorytet Grupy w badanym okresie.

W Grupie przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu poprawe efektywnosci produkcji czego
wynikiem jest wzrost wydajnosci i obnizenie kosztdw technicznego wytworzenia na wydziatach
produkcyjnych. Wiekszy nacisk ktadzie sie zardwno na zarzadzanie kosztami statymi, jak i na

efektywnosc¢ proceséw produkcyjnych, zwtaszcza na zuzycie kluczowych zasobow.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej YAWAL w 2012 roku jest stabilna.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do

konca roku obrotowego nastepujgcego, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez

niego wypracowanej.

Wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej YAWAL w 2012 roku mogg miec przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

= ceny aluminium na LME,

= kursy walut,
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= wysokos¢ stop procentowych,

=  poziom inwestycji w Polsce oraz sytuacja w sektorze budowlanym,

= sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowaciji i Litwy,

= sytuacja finansowa spdtek zagranicznych, w tym w szczegdlnosci YAWAL UKRAINA,

= wycena rynkowa akcji PAGED S.A.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania YAWAL S.A. i Grupa Kapitatowg YAWAL.
W | pdtroczu 2012 r. nie nastgpity znaczgce zmiany w systemie zarzadzania GK Yawal SA.

20. Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji YAWAL S.A. oraz akgji i udziatéw w jednostkach

Grupy Kapitatowej YAWAL S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL SA przez cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu na dzien 30.06.2012 roku i dzien sporzgdzenia sprawozdania przedstawia

sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Yawal S.A. llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtoséw Udziat %
Daniel Mzyk — Cztonek RN 509.264 9,81 1.523.464 17,37
Marek Michatowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 0 0 0 0
Maria Mzyk — Cztonek RN 663 0,01 663 0
Tomasz Delowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Zarzad Yawal S.A. llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtosow Udziat %
Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu 739. 668 14,24 2.289.668 26,10
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0
Artur Paleczny — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
Od publikacji sprawozdania za | kwartat 2012 nie nastgpity zmiany w akcjonariacie. Na dzien

30.06.2012 r. oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat przedstawiat sie
nastepujgco:
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Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtosow Udziat %
Edmund Mzyk 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Daniel Mzyk 509.264 9,81 1.523.464 17,37
Karolina Mzyk 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp. z 0. o. 476.574 9,18 476.574 5,43
Pionieer FIO 1.420.415 27,35 1.420.415 16,19
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

* YAWAL S.A posiada 215.000 akcji w celu zaoferowania do nabycia pracownikom lub osobom zatrudnionym Spétce lub spédtkach

powigzanych przez okres co najmniej 3 lat.

22. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych.

Uchwatg nr 12/2012 z dnia 30 maja 2012 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta
BDO Spotka z o.0.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku Zarzad YAWAL S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. Umowa swym zakresem obejmuje badanie
sprawozdania finansowego YAWAL S.A. za rok 2012, badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok 2012, przeglad sprawozdania finansowego YAWAL S.A.
za pierwsze potrocze 2012 roku oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej YAWAL za pierwsze potrocze 2012. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac:
przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, badania jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wynosi 60 tys. zt netto.

W roku 2011 wynagrodzenie wyptacone temu samemu podmiotowi za przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2011 rok, przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2011 roku, badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok oraz badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok wyniosto 60 tys. zt netto.
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23. Inne_informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3g istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej w 2012 roku jest stabilna. Sptata zobowigzan nastepuje

z biezgcych przeptywdw finansowych uzyskiwanych z dziatalnosci podstawowe;.

W spétkach prowadzone sg od poczatku roku dziatania restrukturyzacyjne zwigzane ze wzrostem
wydajnosci produkcji i dostosowaniem zatrudnienia do rozmiaréw dziatalnosci. Wyzej wymienione

dziatania majg na celu poprawe wydajnosci i tym samym obnizenie kosztéw wytworzenia.

Ponadto w spodtkach pracuje sie nad usprawnieniem procedur $ciggalnosci naleznosci, co ma

przyczynic¢ sie do poprawy ptynnosci finansowej w Grupie.

24. Ochrona srodowiska

Yawal S.A. i Final S.A. jako podmioty gospodarcze realizujgce swojg dziatalnos¢, Swiadome
wywieranego wptywu na srodowisko, planujg i realizujg dziatalnos$¢ biznesowg uwzgledniajgc aspekty

ekologiczne.

Priorytetem Grupy Kapitatowej jest:
= Utrzymanie zgodnosci z polskimi i europejskimi aktami prawnymi i normami z zakresu ochrony
srodowiska,
= Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wdd, gleby oraz
zmniejszenie ilosci powstajgcych odpadow,

= Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujgc Polityki Zintegrowanych Systeméw Zarzadzania w zakresie srodowiska grupa stosuje
zasade prewencji. Poprzez wtasciwg organizacje, dobdr oraz wdrazanie nowoczesnych technologii

dazymy do eliminacji przyczyn zanieczyszczen.
W 2012 roku kontynuowano dziatania zmierzajagce do ograniczenia emisji zanieczyszczenr do

srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobéw naturalnych oraz obnizenia kosztéw, m.in. poprzez

prowadzenie programow poprawy efektywnosci produkcji.

OSWIADCZENIA ZARZADU
Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania oraz potrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
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ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym podtrocznym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Prawdziwosc i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spoétki i Grupy Kapitatowej YAWAL oraz
jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL zawiera prawdziwy obraz

rozwoiju, osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 30 sierpnia 2012 r.

Edmund Mzyk Janusz Paliga

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Artur Paleczny

Cztonek Zarzadu
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