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PAGED S.A.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania

jednostkowego

w tys. zt

| potrocze 2012
okres od 01-01-12
do 30-06-12

| péitrocze 2011

okres od 01-01-11

do 30-06-11

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

w tys.
| potrocze 2012
okres od 01-01-12
do 30-06-12

wtys. zt

EURO

| pétrocze 2011
okres od 01-01-11
do 30-06-11

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 42912 43 828 10 158 11 047
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5028 7920 1190 1996
Zysk (strata) brutto 1477 4261 350 1074
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 938 3616 222 911
Liczba akc;ji 8 100 001 8 100 001 8 100 001 8 100 001
Rozwodniona liczba akcji 8 100 001 8 100 001 8 100 001 8100 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,12 0,45 0,03 0,11
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8338 -2916 1974 -735
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1389 -14 523 -329 -3 661
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 9111 15 256 -2 157 3845
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 162 -2183 -512 -550

stan na

2012-06-30

stan na
2011-12-31

stan na
2012-06-30

stan na
2011-12-31

Aktywa razem 292 965 292 948 68 750 66 326
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 130 957 132 492 30732 29 997
Zobowigzania dtugoterminowe 70 936 70275 16 647 15911
Zobowigzania krotkoterminowe 60 021 62 217 14 085 14 086
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 162 008 160 456 38018 36 329
Kapitat zaktadowy 22 289 23 089 5231 5228
Liczba akcji 8100 001 8100 001 8 100 001 8100 001
Rozwodniona liczba akcji 8 100 001 8 100 001 8 100 001 8100 001
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,00 19,81 4,69 4,49
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,00 19,81 4,69 4,49

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzienh bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktéry

na dzien 29.06.2012 roku wynosit 4,2613 zt, 31.12.2011 roku wynosit 4,4168 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 2 kwartaty 2012 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kursow:

na 31.01.2012r. - 4,2270 zt
na 29.02.2012r. - 4,1365 zt
na 30.03.2012r. - 4,1616 zt
na 30.04.2012r. - 4,1721 zt
na 31.05.2012r - 4,3839 zt
na 29.06.2012r. - 4,2613 zt

$rednia arytmetyczna - 4,2246 zt

- dla danych za 2 kwartaty 2011 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow:

na 31.01.2011r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r.-4,0119 z
na 29.04.2011r. - 3,9376 zt
na 31.05.2011 r - 3,9569 zt
na 30.06.2011 r. - 3,9866 zt

Srednia arytmetyczna - 3,9673 zt
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r. wtys. zt

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Nota Okres 6 Okres 6
nr miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011

PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 42912 43 828
Koszt wtasny sprzedazy 7 30 925 30 094
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 987 13734
Koszty sprzedazy 3138 3394
Koszty zarzadu 3758 2231
Pozostate przychody operacyjne 8 78 150
Pozostate koszty operacyjne 9 141 339
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5028 7920
Przychody finansowe 10 2725 626
Koszty finansowe 1 6 276 4 285
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1477 4 261
Podatek dochodowy 12 539 645
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 938 3616
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 938 3616
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Skutki aktualizacji majgtku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 12
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 938 3616
Zysk (strata) na jedng akcje
(w zt na jedng akcje) 0,12 0,45
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 1246 1174 1412
Nieruchomosci inwestycyjne 14 14 245 14 720 15019
Wartosci niematerialne 15 48 42 42
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 0 0 0
Aktywa finansowe dtugoterminowe 16 250 881 225753 212999
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate razem 266 420 241 689 229 472
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 6 255 6810 8 479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 20 18 678 28 951 27 717
- naleznosci krétkoterminowe do 12 miesiecy 20 18 678 28 951 27 717
- naleznosci krétkoterminowe powyzej 12 miesiecy 20 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 12 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 804 2 966 325
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 17 567 12 311 5319
Pozostate aktywa krétkoterminowe 18 241 221 181
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 26 545 51 259 42 021
Aktywa razem 292 965 292 948 271 493
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 21 22 289 23089 22 289

Kapitat zapasowy 97 308 102 985 103 046

Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 1414

Pozostate kapitaty rezerwowe 49 000 24 000 24 000

Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna)

Zyski zatrzymane w tym: -8 003 10 382 -5 386
zysk(strata) netto roku biezgcego 938 19323 3616

Wielkos$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Razem kapitat wtasny

162 008 160 456 143 949
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 - - -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 59 873 59 015 77 573
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze diugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 12 11 063 11 260 11 320
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 70 936 70 275 88 893
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 11 848 10 944 10 963
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 1969 1665 3958
Pozostate zobowigzania finansowe 22 45 489 49 393 23431
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 12 107 67 159
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe - - -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23 148 148 140
Przychody przysztych okresow 460 - -

60 021 62 217 38 651

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 60 021 62 217 38 651
Zobowigzania razem 130 957 132 492 127 544
Pasywa razem 292 965 292 948 271 493
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 938 3616
Podatek dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 737 966
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) 5735 3761

Przychody ( koszty)z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat - -
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej - -
przez rachunek zyskoéw i strat
Amortyzacja aktywdw trwatych 252 241

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto
Inne (program motywacyjny dla menageréow -wycena warrantow) 1414 -

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

-1 502 -5 927
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 555 1997
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -20 7
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 663 -2518
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw -197 -486
Zwiekszenie przychoddéw przysztych okresow 460 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan - -
Zaptacony podatek dochodowy 697 -565
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 338 -2 916
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych -1 559 -18 700
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 4174
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym -20 -
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 45 -
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -323 -7
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych - 10
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 475 -
Platnosci za wartosci niematerialne 7 -
Wydatki netto z tytutu przejecia nowych jednostek - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 389 -14 523
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych - -
Wptywy z kredytdw, pozyczek 1331 1864
Sptata kredytéw, pozyczek -1 027 1032
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego 133 117
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli - -
Odsetki od kredytow i pozyczek -86 171
Whplywy z tytutu faktoringu 121 -10
Platnosci z tytutu emisji weksli -3920 -11 428
Platnosci z tytutu emisji obligacji -5 505 3725
Emisja obligacji - -
Emisja weksli 350 29 875
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 9111 15 256
Przeplywy pieniezne netto razem: -2 162 -2183
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 2 966 2508
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 804 325
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2011

Pozostate
Kapitat Kapitat zapasowy kapitaty

Zapasowy z przeszacowania rezerwowe

Akcje witasne
(wielkos¢ Zyski
ujemna) zatrzymane

roku 22 289 103 046 24 000 0 -9 002 140 333
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 3616 3616
Nabycie akcji wiasnych celem

umorzenia 0
Podziat zysku z 2010r 0
Zysk roku biezacego 3616 3616
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zysku 0
Pokrycie straty 0
Woyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2011r 22289 103 046 0 24000 0 -5 386 143 949

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2011

Pozostate
Kapitat Kapitat zapasowy kapitaty

zapasowy z przeszacowania rezerwowe

Akcje wiasne
(wielkos¢ Zyski
ujemna) zatrzymane

roku 22289 103 046 24000 0 -9 002 140 333
Zwiekszenia 800 0 0 0 0 19 323 20123
Planowany program

motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw 800 800
Podziat zysku z 2010r 0
Zysk/ strata roku biezagcego 19 323 19 323
Zmniejszenia 0 61 0 0 0 -61 0
Przeniesienie zysku 0
Umorzenie akcji wlasnych 0
Pokrycie straty 61 -61 0
Woyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2011r 23 089 102 985 0 24000 0 10 382 160 456

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Kapitat

podstawowy

Kapitat dotyczacy Pozostate
Kapitat programu kapitaty

zapasowy motywacyjnego rezerwowe

Akcje wiasne
(wielkos¢ Zyski
ujemna) zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2012

roku 23 089 102 985 0 24000 0 10 382 160 456
Zwigkszenia (1] 19 323 1414 25000 0 938 46 675
Przeniesienie z kapitatu

zapasowego na kapitat 25000 25000
rezerwowy

Program motywacyjny dla

kluczowych menedzeréw 1414 1414
(warranty)

Podziat zysku z 2011r 19 323 0 19 323
Zysk/ strata roku biezacego 938 938
Zmniejszenia 800 25000 0 1] 0 19 323 45123
Przeniesienie z kapitatu

zapasowego na kapitat

rezerwowy 25000 25000
Podziat zysku z 2011r 19323 19 323
Planowany program

motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw 800 800
Woyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2012r 22289 97 308 1414 49 000 0 -8003 162 008
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r. w tys. zt

1. Informacje ogélne
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sgdzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401,

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym okresie przez Spétke jest dziatalnos¢:

1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;

2) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;

3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;

5) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

6) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z;

8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli PKD 77.12.Z;

9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajgc komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

"Paged" S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promoc;ji i rozwoju

Sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczgcy
Tomasz Wéjcik Wiceprzewodniczgcy
Zofia Bielecka Cztonek

Grzegorz Kubica Czilonek

Piotr Spaczynski Czilonek

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE
w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
nastepujace standardy i interpretacje:

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

+  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standarty i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2012 nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie),

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatébww innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

*« MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa data
wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

*  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych(obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF(2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczenh portfela aktywow lub zobowigzarn finansowych wedtug

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresoéw poprzednich Jednostka nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez PAGED S.A..

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Zasady (polityka) rachunkowosci wynikajace z MSSF/MSR zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi , ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Paged
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zakres $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Paged SA
sporzadzanego na dzien 30 czerwca 2012 jest zgodny z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.2 Utworzenie samobilansujacego sie Oddziatu

Na podstawie decyzji Zarzadu Spéiki, wynikajgcej z Uchwaty nr 360/12 z 29 marca 2012 r., z dniem 1 kwietnia 2012 r. zostat
utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spétki, stanowigcy wyodrebniong ze struktur "Paged” S.A. cze$¢ Spotki, zajmujaca sie
handlem wyrobami drzewnymi oraz drewnopochodnymi (tzw. "segment handlowy").

Utworzenie samobilansujgcego sie oddziatu "Paged" S.A. ma na celu rozdzielenie dziatalnosci handlowej od pozostatej
dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, dzieki czemu nastgpi znaczne faktyczne usamodzielnienie sie oddziatu w zakresie
decydowania o funkcjonowaniu i kierunkach rozwoju oraz zostanie osiggnieta wieksza transparentnos¢ rozliczeh pomiedzy
jednostkg macierzysta a oddziatem, a tym samym mozliwos¢ lepszej kontroli efektdéw ekonomicznych dziatalnosci handlowe;j.
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4. Przychody

Analiza przychodow ze sprzedazy za biezgcy rok dla dziatalnosci kontynuowane;j

przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 34 679 33 984
Przychody ze $wiadczenia ustug 8233 9 844
42912 43 828

5. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ spotki miesci sie w ramach jednego segmentu operacyjnego — handel
drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla budownictwa oraz przemystu meblarskiego
dlatego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie ma zadnych ujawnien dotyczacych

segmentow dziatalnosci. Spotka dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalos$ci Handlowej prowadzonej przez Spoétke najstabszymi miesigcami sg miesigce
zimowe. Rdéznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle
istotne aby mozna byto méwi¢ o sezonowo$ci sprzedazy
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty dzialalnos$ci operacyjnej
w tym podatek akcyzowy

Dziatalnos$¢ zaniechana
Koszty dziatalno$ci ogétem

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty amortyzacji ogétem
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowanag

Dziatalno$¢ zaniechang

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

Utrata wartosci - wartos¢ firmy
Koszty utraty wartosci ogétem
Przypadajace na:

Dziatalno$¢ kontynuowang

Dziatalno$¢ zaniechang

Okres zakonczony

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Okres zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
252 241
108 107
3 960 3943
2383 1166
146 87
93 141
30879 30 034
37 821 35719
0 0
0 0
37 821 35719

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
251 240
1 1
252 241
252 241
0 0
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7.2 Koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2012 30/06/2011

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Programy okreslonych skfadek - -

Programy okreslonych $wiadczen - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Pozostate $wiadczenia pracownicze 2 383 1166

2383 1166

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 2383 1166
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8. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow: 0 0
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzane odpisy aktualizujgce: 64 129
Wartos$ci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 64 100
Pozostate 0 29
Pozostate przychody operacyjne: 14 21
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Zwrot kosztow zastepstwa procesowego i kosztéw sgdowych
Odszkodowanie - 14
Dotacje
Pozostate 14 7
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 78 150
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalno$cig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od os6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w
majgtku spotki, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
oraz zapasoOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.
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9. Pozostale koszty operacyjne

potrocze 2012 r.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych:

Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci handlowe

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty sgdowe
Utworzenie rezerw na optate za wieczyste uzytkowanie gruntu

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowanag

Dziatalno$¢ zaniechang

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
0 0
0 0
138 243
0 14
138 229
3 96
0 41
3 55
141 339

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz

skutki wynikajgce z gwaranciji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci oraz

zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.
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10. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych:

Zyski z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat wedtug opcji wyceny godziwej

Wycena udziatéw w podmiotach zaleznych
Wycena naleznosci

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Dywidendy otrzymane

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechang

Przychody odsetkowe z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie
aktywow:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjne;j i
inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu

réznic kursowych.
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Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
2519 499
31 10
2300 19
188 470
92 125
92 125

114

114
2725 626
2725 626
0
2725 626

Stan na 30/06/2012

Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000
0 0

2331 29
188 470
2519 499
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11. Koszty finansowe
Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym 41 89
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 45 59
Odsetki od obligacji 3671 3554
Odsetki od weksli 631 293
Pozostate koszty odsetkowe 50 60
Koszty odsetkowe razem 4438 4055

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Dyskonto od obligacji 1534 228
Wycena udziatéw w podmiotach zaleznych - -

1534 228
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 0 0
Prowizje i optaty od kredytu
Pozostate koszty finansowe 304 2
304 2
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowanag 6 276 4 285
Dziatalno$¢ zaniechang 0
6 276 4285

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg
takze straty z tytutu réznic kursowych.

Istotny wzrost kosztéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w pozycji "Dyskonto od obligacji" wynika z
wczesniejszego wykupu obligacji. Pierwotny ostateczny termin wykupu obligacji | serii przypadat na 30 listopada 2013r, Il serii
na 31marca 2014 roku. Obligacje zostaty wykupione 17 lipca biezgcego roku (Nota 28).
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12. Podatek dochodowy

12.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011
L~~~
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 737 1447 966
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z I¢ - - -
737 1447 966
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i -198 -381 -321
odwréceniem réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego - - -
539 1066 645
Koszt/(dochéd) podatkowy ogotem 539 1066 645
Przypadajacy na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 539 1066 645
539 1066 645

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujaca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka
19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Paged S.A podlega przepisom ogélnym w tym
zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata z dziatalnosci 1477 20 389 4 301
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 281 3874 817
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug -240 -2 835 -78
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania 515 535 350
wedtug przepiséw podatkowych
Pozostate -31 -419 -31

524 1155 1058

Efekt podatkowy kosztow/przychoddw z lat ubiegtych ujetych w 15 -89 -92
rozliczeniu podatkowym w biezgcym roku
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 539 1066 966
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12.2 Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku - - -

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 107 67 159

12.3 Saldo podatku odroczonego

Stan na Stan na Stan na
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011
Stan na poczatek okresu w tym: 1448 1265 1265
Zwigkszenia z tytutu: 321 283 285
rezerwa na zapasy - - 3
odpis na naleznosci - 59 94
naliczone dyskonto weksli wlasnych 21 56 28
odpis na majatek finansowy
rezerwa na koszty prawne i sprawy sagdowe - - -
re;erwy na sprawy pracownicze,.wynagrodzenia i sktadki ZUS 7 2 -
naliczone
wycena obligacji 285 158 152
rezerwa na badanie bilansu - 8 8
pozostate 8 - -
Zmniejszenia z tytutu: 144 100 78
rezerwa na koszty prawne i sprawy sagdowe - 2 3
dyskonto naliczone od naleznosci dlugoterminowych 18 51 24
rezerwa na optate z tytulu PWUG - 32 32
wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone - 11 15
rezerwa na badanie bilansu - 4 4
odpis na naleznosci 126 - -
wycena obligacji - - -
pozostate - - -
Stan na koniec okresu w tym: 1625 1448 1472
Przypadajacy na: 1625 1448 1472

Dziatalno$¢ kontynuowang
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Rezerwa na podatek odroczony

Stan na poczatek okresu w tym:
Zwigkszenia z tytutu:
dyskonto weksli naliczone
wycena nieruchomosci inwestycynych
wycena majatku finansowego
strata w podmiocie zaleznym Paged Property
Zmniejszenia z tytutu:
rozliczenie ulgi inwestycynej
dyskonto weksli zaptacone
wycena nieruchomosci inwestycynych
réznica w zobowigzaniach z tytutu leasingu
wycena obligacji
pozostate

Stan na koniec okresu w tym:

Przypadajacy na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w

nastepujacych pozycjach:

Rezerwy na podatek odroczony

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
12708 12 906 12 906

50 0 6

- - 6

50 - -

70 198 120

- 19 19

25 31 5

39 44 -

6 18 10

- 86 86

12 688 12708 12792

12 688 12708 12792
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
11 063 11 260 11 320

11 063 11 260 11 320
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Grunty wtasne

Budynki

Maszyny i urzagdzenia
Srodki trwate w budowie

Urzadzenia i srodki transportowe w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zwiekszenie stanu

Zakup

Zmniejsenie stanu:

Sprzedaz, likwidacja

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Zwigkszenie stanu

Zakup

Zmniejsenie stanu:

Sprzedaz, likwidacja

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Zwiekszenie stanu

Zakup

Zmniejsenie stanu:

Rozliczenie

Sprzedaz, likwidacja

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej
Stan na 30 czerwca 2012 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty warto$ci

odniesionego w rachunek zyskow i strat
Koszty amortyzacji

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Odwrdécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci

odniesionego w rachunek zyskow i strat
Koszty amortyzacji

Inne [opis]

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Odwrdécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci

odniesionego w rachunek zyskow i strat
Koszty amortyzacji

Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

w tys. zt
Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
3376 3832 3894
-2 130 -2 658 -2 482
1246 1174 1412
0
6 6 6
613 423 493
42 0 0
585 745 913
1246 1174 1412
Srodki Sprzetw
Grunty trwate w Maszyny i leasingu
wiasne Budynki budowie urzadzenia finansowym. Razem
0 5 0 2476 1421 3902
6 1 0 7
6 1 7
0 0 15 0 15
15 15
0 1 2 462 1421 3 894
0 5 0 5
5 5
0 0 67 0 67
67 67
0
0 1 0 2400 1421 3832
0 281 0 323
42 281 323
779 0 779
- - 779 779
0 1 0 1902 1421 3376
5 0 1902 340 2247
- - -5 - -5
- - - - 0
72 168 240
5 0 1969 508 2482
- - -62 - 62
- - - - 0
- - 70 168 238
5 0 1977 676 2658
- - -779 =779
- - 91 160 251
5 0 1289 836 2130
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13.1. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezgcym okresie obrachunkowym Jednostka dokonata przegladu warto$ci ekonomicznej posiadanego majatku trwatego i
nie stwierdzita koniecznosci tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

13.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Srodki trwate bedgce wisnoscig Paged S.A nie sg obcigzone zabezpieczeniami.

Zobowigzania Jednostki wynikajgce z leasingu finansowego (Nota 24) zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy
do aktywow wynajmowanych w ramach leasingu o wartosci bilansowej na 30.06.2012r- 685 tys zt .
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14. Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

W wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego

Zwigkszenie stanu poprzez wydatki

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Zbycia

Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywow do zbycia
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej

Roznice kursowe netto

Pozostate zmiany

Stan na koniec roku obrotowego

Wartos¢ godziwa nieruchomosci

Stan na 30/06/2012

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Stan na 31/12/2011

w tys. zt

Stan na 30/06/2011

14 245

14 720

15019

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
14720 15019 15019
-475 - .

- 299 -

14 245 14720 15019

Stan na 30/06/2012

Stan na 31/12/2011

Stan na 30/06/2011

Nieruchomo$¢ w Kostrzyniu
Nieruchomo$¢ w Hipolitowie
Nieruchomo$¢é w Inowroctawiu
Nieruchomo$¢ w Otwocku

Razem

0 475 603
2375 2375 2375
5448 5448 5595
6422 6422 6 446

14 245 14720 15019

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku i na 30 czerwca 2012r zostata obliczona na
podstawie wyceny przeprowadzonej na dzien 31.12.2011r przez Rzeczoznawce Majgtkowego Agnieszke Danelczyk ( upr.2198 REV-
PL/PFVA/2013/217) i przez Rzeczoznawce Majatkowego Tomasz Kosinskiego (upowaznienie nr 2035) — niezaleznych rzeczoznawcéw
niepowigzanych z PAGED S.A. Na podstawie analizy Zarzadu nie stwierdzono przestanek do istotnej zmiany wyceny nieruchomosci
inwestycyjnej i w zwiazku z tym ich wartos¢ w poréwnaniu do 31 grudnia 2011r nie ulegta zmianie. Wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych PAGED S.A. dokonano poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne sg wtasnosciag PAGED S.A.

Nieruchomosci potozone w Inowroctawiu i Hipolitowie stanowig zabezpiecznie kredytu do wysokosci 3000 tys. zt - kredyt w Banku PBH

S.A. | do wysokosci 2500 tys zt - kredyt w Banku PeKaO S.A..

W dniu 1 lutego 2012r Spétka sprzedata nieruchomos$¢ w Kostrzynie za kwote 475 tys. zt.
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15. Pozostate wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Zwiekszenie stanu

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej

Inne

Stan na 30 czerwca 2011 roku
Zwigkszenie stanu

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Inne

Stan na 31 grudnia 2011 roku
Zwiekszenie stanu

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Inne

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Stan na Stan na Stan na

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

1736 1729 1729

-1688 -1687 -1687

48 42 42
Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu Patenty Znaki handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 0 0 1729 1729

- - - 0

- - - 0

0 0 0 1729 1729

- - - 0

- - - 0

- - - 0

- - - 0

0 0 0 1729 1729

0 0 0 7 7

0 0 0 1736 1736
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Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w rachunek zyskéw i strat

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Whiesienie aportem do spotki zaleznej

Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2011 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Whiesienie aportem do spotki zaleznej

Odwroécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Ro6znice kursowe netto
Inne [opis]

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Whiesienie aportem do spoiki zaleznej

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Rd&znice kursowe netto

Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu Patenty Znaki handlowe Licencje

Razem

1686
1

1686

1687

1687

0 1688

1688

Koszty amortyzacji zostaty uwzglednione w kosztach sprzedazy.
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16. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

w tys. zt

Szczegotowe informacije dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce
. . L Podstawowa rejestracji i % udziatéw Wartos¢ Odpis Zaktualizowana
Nazwa jednostki zaleznej . oz . . L x
dziatalnosé prowadzenia w glosach nabycia aktualizujacy wartosé
dziatalnosci
Paged Meble S.A. ustugi Jasienica 100 87736 -35 625 52111
Paged Property Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100 5 5
Paged Property Sp. z 0.0. Spétka
Komandytowa ustugi Warszawa 99 48 481 -2 406 46 075
Sklejka-Pisz Paged S.A produkcja Pisz 88,77 75 849 75 849
Paged Capital Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 100 41 850 41 850
GALT SPV 19Y Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 100 305 305
DTP Warszawa ustugi Warszawa 22,74 34 686 34 686
288 912 -38 031 250 881

Umowa nabycia akcji spotki Fabryki "Sklejka-Pisz" (Spétki) naktada na Paged S.A. dodatkowe zobowigzania:
— podwyzszenie do dnia 31 grudnia 2011 r. kapitatu zakladowego spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" o kwote 10.000 tys. zt i przeznaczenie $rodkow z
podwyzszenia do dnia 31 grudnia 2013 r. na nabycie przez Spétke srodkéw trwatych.
Warunek podwyzszenia kapitatu zostat spetniony - w dniu 28 listopada 2011 roku zostat dokonany wpis do KRS podwyzszonego kapitatu
zaktadowego ,Sklejka-Pisz" Paged S.A. (zmiana nazwy z Fabryka ,Sklejka - Pisz” SA w maju 2011r.)
— w okresie 30 miesiecy od dnia zawarcia umowy, utrzymanie stanu zatrudnienia pracownikéw zatrudnionych w Spoétce na czas nieokreslony w
kazdym miesigcu tego okresu na poziomie liczby etatéw z dnia zawarcia umowy, z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w art. 4 par. 1 ust. 2,

— do dnia 31 grudnia 2013 r. bez pisemnej zgody sprzedajgcego nie moze obnizy¢ kapitatu zaktadowego Spéiki, zapewni, ze Spoétka nie zaniecha
statutowe] dziatalnosci gospodarczej, okreslonej jako produkcja wyrobéw sklejkowych oraz nie podejmie dziatan zmierzajgcych do likwidacji lub

rozwigzania Spotki.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, wynikajgcych z postanowien art. Od 3 do 5 umowy "Paged" S.A. zaptaci
kary okreslone w art. 6 umowy. Zabezpieczeniem zapfaty kar jest o$wiadczenie "Paged" S.A. o poddaniu sig¢ egzekucji zgodnie z art. 777 par. 1
pkt 5 Kpc z catego majatku do wysokosci kwoty 65.100.000 zt, przy czym sprzedajgcy moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31

marca 2015 r.

Na dzieh 30.06.2012 akcje byly przedmiotem zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.tys.zt — jako zabezpieczenie wszelkich roszczen pienigznych w tym
praw, obecnych lub przyszlych, wymagalnych lub warunkowych, przystugujgcych temu funduszowi z tytutu posiadanych obligacji Paged S.A.
(obligacje zostaty wyemitowane w dniu 17 grudnia 2010 r.) lub w zwigzku z nimi. Cato$¢ zobowigzan z tytutu obligacji zostata sptacona w dniu 17

lipca 2012r.

W dniu 30 maja 2012 r. Paged S.A. zawarta Porozumienie w zakresie warunkéw nabycia wtasnych obligacji | i Il serii (zwane dalej

LPorozumieniem”) z funduszami:

1) fundusz UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (zwany dalej ,UniFundusze”),

2) fundusz Energa Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (zwany dalej ,Energa”),
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Przedmiotem Porozumienia byto zobowigzanie stron (Paged S.A. — jako emitenta obligacji | i Il serii, Unifundusze oraz Energa — jako
obligatariuszy, posiadajacych obligacje na okaziciela | i Il serii) do zawarcia w terminie do 27 lipca 2012 r. umowy sprzedazy obligacji (dalej
zwanej ,Umowg Przyrzeczong”), na podstawie ktorej Paged S.A. kupi od UniFundusze i od Energa po 15.000 obligacji | serii (wyemitowanych
przez Paged S.A. w dniu 24 listopada 2010 r.) oraz od UniFundusze i od Energa odpowiednio 51.000 i 9.000 obligacji Il serii (wyemitowanych
przez Paged S.A. w dniu 17 grudnia 2010 r.) za tgczng ceng w wysokosci stanowigcej sume: a) fagcznej wartosci nominalnej obligacji po wyptacie
dotychczasowych rat wykupu, b) niezaptaconych odsetek od tych obligacji narostych do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, c) premii za
wczesniejszy wykup obligacji.

Strony Porozumienia postanowity, ze zawarcie Umowy Przyrzeczonej nastgpi na pisemny wniosek Paged S.A., za$ zawarcie Umowy
Przyrzeczonej jest warunkowane przeprowadzeniem przez Paged S.A. szeregu czynnosci (zostaty wskazane w tresci Porozumienia) w ramach
restrukturyzacji powigzan kapitatowych w Grupie Paged oraz restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu obligacji, a UniFundusze oraz Energa - jako
jedyni obligatariusze obligacji Paged S.A. | i Il serii — warunkowo wyrazity zgode na ww. czynnosci.

Czynnosci, o ktérych mowa powyzej, zostaty przeprowadzone w okresie od 12 czerwca 2012 r. do dnia 17 lipca 2012 r., a mianowicie:

a) 12 czerwca 2012 r. - podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Paged Capital Sp. z 0.0. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej
spotki wktadem niepienigznym, ktéry zostanie wniesiony przez Paged S.A., w postaci 4.877.480 akcji ,Paged-Sklejka” S.A. stanowigcych 100%
ogolnej liczby akcji tej spotki oraz przekazanie przedmiotu wkiadu niepienieznego,

b) 13 czerwca 2012 r. - zawarcie pomiedzy Paged Capital Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) a ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. (Kupujgcy) umowy sprzedazy
3.222.552 akcji ,Paged-Sklejka” S.A. stanowigcych 66,07% ogolnej liczby akcji tej spotki, przewidujacej zaptate ceny w terminie do 31 lipca 2012
r., oraz przekazanie tych akcji Kupujgcemu,

c) 15 czerwca 2012 r. - podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki
wktadem niepienigznym, ktéry zostanie wniesiony przez Paged Capital Sp. z 0.0., w postaci 1.654.928 akgji ,Paged-Sklejka” S.A. stanowigcych
33,93% ogdlnej liczby akciji tej spotki,

d) 20 czerwca 2012 r. - przekazanie na rzecz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. przedmiotu wkiadu niepienieznego w postaci akcji ,Paged-Sklejka” S.A.
e) 26 czerwca 2012 r. - rejestracja podwyzszenia kapitatu Paged Capital Sp. z 0.0. do kwoty 137.253.000 zt zgodnie z uchwatg ZW z dnia 12
czerwca 2012r.,

f) 9 lipca 2012 r. — zawarcie przez 2 jednostki zalezne od ,Paged” S.A., tj. ,Sklejka-Pisz’ Paged S.A. (,Kredytobiorca I”) oraz ,Paged-Sklejka” S.A.
(,Kredytobiorca 11”) umowy kredytu, ktérej przedmiotem byt (1) kredyt inwestycyjny dtugoterminowy do kwoty 71.500.000 PLN udzielony
Kredytobiorcy |, (2) kredyt inwestycyjny dtugoterminowy do kwoty 20.000.000 PLN udzielony Kredytobiorcy Il oraz (3) kredyt obrotowy
dtugoterminowy w rachunku biezagcym do kwoty 25.000.000 PLN udzielony Kredytobiorcy I,

g) 11 lipca 2012 r. — objecie przez Paged Capital Sp. z 0.0. 90.676 obligacji zwyktych imiennych serii A wyemitowanych przez Paged S.A. o
facznej wartosci nominalnej 90.676.000 zi,

h) 11 lipca 2012 r. — objecie przez ,Paged-Sklejka” S.A. 20.000 obligacji zwyktych imiennych serii A wyemitowanych przez ,Sklejka-Pisz” Paged
S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt,

i) 16 lipca 2012 r. — przekazanie przez Alior Bank S.A. na rachunek zastrzezony $rodkéw pienieznych, tj. uruchomienie kredytéw inwestycyjnych
udzielonych spétkom sklejkowym,

j) 16 lipca 2012 r. — zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczacej odkupienia przez Paged S.A. od obligatariuszy w celu umorzenia 30.000, {j.
catosci, wtasnych obligacji na okaziciela | serii wyemitowanych przez Paged S.A. w dniu 24 listopada 2010 r. oraz 60.000, tj. catosci, wikasnych
obligacji na okaziciela Il serii wyemitowanych przez Paged S.A. w dniu 17 grudnia 2010 r., oraz wspdlne wystgpienie Paged S.A. oraz
obligatariuszy - jako stron umowy rachunku zastrzezonego - do banku prowadzgcego rachunek zastrzezony o zwolnienie $rodkéw i przelanie
catej ceny wykupu obligacji na rzecz obligatariuszy,

k) 17 lipca 2012 r. — uruchomienie z rachunku zastrzezonego $rodkéw na cele okreslone w umowie rachunku zastrzezonego oraz w umowie
kredytu z dnia 9 lipca 2012 r., a mianowicie:

i. optacenie przez ,Paged-Sklejka” S.A. 20.000 obligacji o wartosci 20.000.000 zt wyemitowanych przez ,Sklejka-Pisz’ Paged S.A., przy czym
Srodki zostaty pozyskane w catosci z kredytu inwestycyjnego (20.000.000 zt),

ii. zaptata przez ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. na rzecz Paged Capital Sp. z 0.0. ceny nabycia 3.222.552 akcji "Paged-Sklejka" S.A. (tj. 90.676.500
zt), stanowigcych 66,07% kapitatu zakladowego "Paged-Sklejka" S.A., przy czym srodki zostaty pozyskane w czesci z kredytu inwestycyjnego
(71.500.000 zt), a w czesci z emisji obligacji na rzecz ,Paged-Sklejka” S.A. (20.000.000 zt),

iii. optacenie przez Paged Capital Sp. z 0.0. 90.676 obligacji o wartosci 90.676.000 zt wyemitowanych przez ,Paged” S.A.,

iv. opfacenie przez Paged S.A. ceny wykupu 90.000 obligacji wiasnych 1 i I serii.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu ,Sklejka-Pisz’ Paged S.A. do kwoty 86.366.522 zt zgodnie z
uchwatg WZ z dnia 15 czerwca 2012 .
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17. Pozostale aktywa finansowe

Stan na 30/06/2012  Stan na 31/12/2011  Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym
Weksle (i) 274 11993 5319
Pozyczka (ii) 293 318 -
567 12 311 5319
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej
Obligacje umarzalne (iii) - - -
Akcje (iv) - - -
Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do - - -
obrotu (Nota 40.5)
0 0 0
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v) - - -
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw - - -
0 0 0
567 12 311 5319
Aktywa obrotowe 567 12 311 5319
Aktywa trwate
567 12 311 5319
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18. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne [opis]

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Stan na 30/06/2012

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Stan na 31/12/2011

Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
241 221 181
241 221 181
241 221 181
241 221 181
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19. Zapasy
Stan na 30/06/2012  Stan na 31/12/2011 Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Surowce - - -
Produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 6 255 6810 8 479
6 255 6810 8 479
6 255 6810 8 479

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego wynosity 30.879 tys. zt. a za | pétrocze 2011r 30.034
tys. zt

W 2011 roku oraz | pétroczu 2012 nie byto podstaw do tworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Zapas magazynowy do wysokosci 4.000 tys. zt stanowi zabezpiecznie kredytu obrotowego z Bankiem BPH S.A. (3.000 tys.
zt) oraz Bankiem PeKaO SA (1.000 tys. zt)..
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 21934 30 901 30 936
Rezerwa na naleznosci zagrozone -3 698 -3 328 -3 462
Dyskonto od naleznosci dtugoterminowych 0 -92 -237
18 236 27 481 27 237

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 301 529 463
Inne naleznosci 208 2185 1289
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone -67 -1 244 -1272
442 1470 480
18 678 28 951 27717

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, pozostate naleznosci
wedtug ceny nabycia. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce tworzy sie w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Utworzone odpisy aktualzujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w rachunku

zyskow i strat w pozycji kosztéw operacyjnych.

Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

Stan na poczatek roku 4572 4768 4768
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 442 474 257
Kwoty odpisane jako niesciggalne - - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku -1 249 -405 -
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci - -228 -291
Korekta odpisu z 2010r - -37 -
3765 4572 4734

Stan na koniec roku obrotowego
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$é

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 3006/2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane:
0-30 dni 2 477 3982 3753
30-90 dni 949 974 2177
90-180 dni 658 525 835
180-365 dni 778 2078 1180
ponad 365 dni 7730 5739 3072
Rezerwa na naleznosci zagrozone -3 698 -3 328 -3 462
Razem 8 894 9970 7 555
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21. Kapitat Akcyjny

Stan na 30/06/2012  Stan na 31/12/2011 Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 16 200 16 200 16 200
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089 6 089
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane z planowanym
programem motywacyjnym dla kluczowych menedzeréw - 800 °
22 289 23 089 22 289
Kapitat akcyjny sktada sig z:
8.100.001 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale i z 22 289 22 289 22 289
prawem udziatu w zysku
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0 800 -
22 289 23 089 22 289

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéfki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3 w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spoiki oraz spotek zaleznych, emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F z wytaczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian
Statutu Spotki kapitat zakltadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 800 000 (osiemset tysigcy) ztotych poprzez
emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 400 000 akcji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3.

Whpis warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zostat dokonany w dniu 28 pazdziernika 2011 r.

Po zapoznaniu sie z tre$cig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 (opublikowanego w dn. 19 marca 2012 r.)
Rada Nadzorcza Spotki stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii F (dotyczace
skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2011.).

Spotka ztozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym oferte objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F, za$
uprawnieni ztozyli Spétce swoje o$wiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych (przyjeciu oferty).

W dniu 14 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki potwierdzita, ze doszto do skutecznego objecia okreslonej liczby warrantéw
subskrypcyjnych (facznie 200.000) przez uprawnionych.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢ o$wiadczenia
dotyczgce wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu
odpowiedniej ilosci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorcza na 6 PLN za jedna akcje.

21.1 Akcje zwykle majgce peine pokrycie w kapitale

Liczba akcji Kapitat podstawowy Korekta

hiperinflacyjna

PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2011r.i 30 czerwca 2011r 8 100 001 16 200 6 089
Zmiany :

umorzenie akcji wiasnych - - -

Stan na 31 grudnia 2011 r. i 30 czerwca 2012r. 8100 001 16 200 6 089

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
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22. Zobowiagzania finansowe

Stan na 30/06/2012

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Stan na 31/12/2011

Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Weksle (i) - - -
Pozyczki - - -
Inne - nieoptacony zakup akcji DTP SA 5166 - -
5166 - -
Zabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 1798 467 1906
Kredyty bankowe (iv) 171 1198 2 052
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Obligacje 85734 86 034 89 604
Zobowiazania z tytutu faktoringu 1379 1500 1715
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (viii) 593 726 850
Weksle 12490 20 148 8 835
102 165 110 073 104 962
107 331 110 073 104 962
Zobowigzania krétkoterminowe 47 458 51 058 27 389
Zobowigzania dtugoterminowe 59 873 59 015 77 573
107 331 110 073 104 962
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22.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

I. Weksle wyemitowano w roku 2011 i | pétroczu 2012 roku. Stopa oprocentowania od tych weksli wynosi 7% -8% rocznie
.Terminy sptaty : 9 763 tys. zt - do 15 listopada 2012r., 350 tys. zt — do 31 grudnia 2012r. i 2 277 tys. zt do 30 czerwca
2013r . Warto$c¢ dyskonta ujeta w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych wynosi 631 tys. zt.

II. Na dzien 30.06.2012 roku Spétka korzystata z kredytéw wg nastepujgcych umow:
1. umowy kredytowej z dnia 26.05.2008 roku wraz z aneksem z dnia 14.05.2009 roku o kredyt obrotowy nieodnawialny
zawartej z Bankiem BPH SA. Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 12 min PLN na z przeznaczeniem na wykup udziatow
firmy Paged-Sklejka S.A. od Skarbu Panstwa. Kredyt sptacany jest w ratach po 171 tys. PLN miesigcznie. Na dzien
30.06.2012 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 171 tys. PLN. Ostateczny termin sptaty kredytu przypada na
pierwszy dzien roboczy po 30 czerwca 2012 roku. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobierat odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokos$ci 0,7% p.p. w skali roku.

W okresie odsetkowym stopa procentowa nie ulega zmianie.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Weksel wtasny in blanco spotki PAGED S.A. wraz z deklaracja wekslows ;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spotki w wartosci nie mniejszej niz 3 min PLN

- Przelew wierzytelnosci z tytutu umow licencyjnych: Paged Meble S.A. z dnia 10 grudnia 2003 r. oraz Paged-Sklejka S.A.
z dnia 02 stycznia 1996r.

- Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spétki do kwoty 3 min PLN.

2. umowy kredytowej z dnia 02.09.2008 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
zawartej z Bankiem PeKaO SA. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 2 min PLN na pokrycie ptatnosci wynikajgcych z
biezacej dziatalnosci gospodarczej w sytuacji przejsciowego braku srodkéw. Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012
roku wynosito 1.798 tys. PLN.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 31 pazdziernika 2012 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokos$ci 1,6% p.p. w skali roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Weksel wtasny in blanco spotki PAGED S.A. wraz z deklaracja wekslows ;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spotki w wartosci nie mniejszej niz 1 min PLN

- Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spétki do kwoty 2,5 min PLN.

IIl. W dniu 24 listopada 2010 r. doszto do emisji obligacji Spotki zabezpieczonych na okaziciela | (pierwszej) serii. Emisja
obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 349/10 z dnia 5 listopada 2010 r. w
sprawie emisji obligacji | serii oraz na podstawie Uchwaty nr 351/10 z dnia 18 listopada 2010 r. w sprawie ustalenia
warunkow emisji obligacii | serii. Dzier emisji przypadt na dzien 24 listopada 2010 roku.

Emisja obligacji | serii obejmuje 30.000 obligacji, o tacznej wartosci 30 milionéw ztotych. Dniem wykupu obligacji jest 30
listopada 2013 roku. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty pienieznej odpowiadajgcej wartosci
nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje obligacji do daty wykupu, oraz powigkszonej o nalezne, a
niewyptacone odsetki od obligacji. Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od
daty emisji (wilgcznie) i ptatne w kazdej dacie wyptaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktérym nastgpi wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokos$ci ustalonej w
oparciu o stope procentowg réwng stopie bazowej WIBOR6M, powigkszong o marze.
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W dniu 17 grudnia 2010 r. doszto do emisji obligacji Spotki zabezpieczonych na okaziciela Il (drugiej) serii. Emisja
obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 350/10 z dnia 5 listopada 2010 r. w
sprawie emisji obligacji Il serii oraz na podstawie Uchwaty nr 353/10 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie ustalenia
warunkow emisji obligaciji Il serii. Dzien emisji przypadt na dzien 17 grudnia 2010 roku.

Emisja obligac;ji Il serii obejmuje 60.000 obligaciji, o tacznej wartosci 60.000.000 ztotych.
Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 1.000 ztotych. Cena emisyjna obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i
wynosi 1.000 ztotych.

Dniem wykupu obligacji jest 31 marca 2014 roku. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty
pienieznej odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje obligacji do daty wykupu, oraz
powiekszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki od obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od daty emisji (witgcznie) i ptatne w
kazdej dacie wypfaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi
wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowg rowng stopie
bazowej WIBOR 6M, powiekszong o marze.

Obligacje | i Il serii sg obligacjami zabezpieczonymi w postaci:

1) ustanowiony przez Emitenta zastaw rejestrowy na posiadanych przez Emitenta akcjach na okaziciela spétki "Paged-
Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 90.000.000 PLN,

2) ustanowiony przez Emitenta (wpisany do rejestru zastawow) zastaw rejestrowy przyszty na 25.330.000 akcjach na
okaziciela serii A2 spotki "Sklejka-Pisz" Paged S.A. z siedzibg w Piszu do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
90.000.000 PLN.

3) ustanowiona przez "Paged Property Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spotke komandytowa z siedzibg w
Warszawie (zwang dalej "Paged Property") hipoteka tgczna umowna kaucyjna o sumie najwyzszej 45.000.000 PLN na:
i. stanowigcej wtasno$¢ Paged Property nieruchomosci potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina Halinéw, powiat
minski, wojewddztwo mazowieckie.

W | péiroczu 2012 roku Spotka sptacita z tytutu obligacji kwote 1.800.000 PLN.

W dniu 17 lipca 2012 r. cato$¢ zobowigzan z tytutu obligaciji zostata sptacona (nota 28).

IV. W celu zabezpieczenia roszczen Faktora z tytutu umowy faktoringowej oraz umowy pozyczki, Paged S.A dokonat:
cesji wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci przystugujgcych mu w stosunku do wszystkich zgtoszonych
Faktorowi Odbiorcéw, oraz przekazata Faktorowi wystawione przez siebie dwa weksle in blanko wraz z deklaracjg
wekslowa.
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23. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)

Inne rezerwy (patrz ponizej)

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Ujecie rezerw dodatkowych
Rezerwy na sprawy pracownicze

Stan na 30 czerwca 2011 roku
Ujecie rezerw dodatkowych

Rezerwy na sprawy pracownicze
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Ujecie rezerw dodatkowych

Rezerwy na sprawy pracownicze

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 r.

Stan na Stan na Stan na

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

148 148 140

148 148 140

148 148 140

0 0 0

148 148 140

Sprawy sadowe i Pozostate Razem
koszty prawne

PLN’000 PLN’000 PLN’000

39 266 305

- 40 40

-12 -193 -205

27 113 140

- 8 8

27 121 148

- - 0

27 121 148
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24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

24.1 0Ogdlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczace srodkdw transportu i urzgdzen produkcyjnych zawarto na okres od 09.2009r do
11.2014r . Na zakonczenie umowy PAGED S.A ma mozliwo$é wykupienia przedmoitu leasingu po warto$ci nominalnej.
Zobowigzania Grupy w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy na sktadnikach

majatku objetych leasingiem.

24.2 Zobowiagzania z tytufu leasingu

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca

leasingowe minimalnych optat
Stan na 30/06/2012  Stan na 31/12/2011 Stan na 30/06/2012 Stan na 31/12/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 371 371 292 275
Od 1 roku do 5 lat 327 500 301 451
Powyzej 5 lat - - - -
698 871 593 726
Minus przyszte obcigzenia finansowe -105 -145 0 0
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat 593 726 593 726

leasingowych

Stan na 30/06/2012

Stan na 31/12/2011

Stan na 30/06/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym jako:
Zobowigzania krétkoterminowe 292 275 257
Zobowigzania dtugoterminowe 301 451 593
593 726 850
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25. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2012  Stan na 31/12/2011 Stan na 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 466 10 692 9929

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 349 215 630
$wiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11 3 -

Inne , w tym: 22 34 404

11 848 10 944 10 963
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26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

26.1 Transakcje handlowe

Sprzedaz towaréw i ustug Zakup towaréw i ustug
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Paged Meble S.A. 1197 2879 11 16
Paged Sklejka S.A. 5327 3642 6 494 6 201
Paged Property Sp. z 0.0. Spétka 14 - 67 281
Komandytowa
Sklejka Pisz Paged SA 3834 3967 - -
Paged Capital Sp. z 0.0 2 - - -
Mineralna Development Sp. z 0.0 2 - - -
Yawal S.A - - 19 -
10 376 10 488 6 591 6 498
Nastepujgce stany wystepuja na
koniec okresu
sprawozdawczego:
Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Paged Meble S.A. 6 934 6 996 10 196 - 2 -
Paged Sklejka S.A. 959 11155 8 341 3258 2903 3109
Paged Property Sp. z 0.0. Spétka 275 4 - 77 195 400
Komandytowa
Sklejka Pisz Paged SA 40 897 501 - - -
Nautiner Yacht (Prezes Paged SA 273 318 - - - -
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej)
Yawal S.A 10 49 - 18 17 -
8 491 19419 19 038 3353 3117 3509

Naleznos$ci od Paged Meble S.A sg objete odpisem w wysokosci 1.138 tys. zt

Podmiotem powigzanym z Paged SA jest spdtka DTP SA (Wiceprezes Paged SA jest w Radzie Nadzorczej tej spotki).
Paged SA posiada akcje DTP SA, sa one prezentowane w sprawozdaniu na 30 czerwca 2012 r. w pozycji "Aktywa
finansowe dtugoterminowe"

26.2 Zobowigznia wekslowe

W 2011r i | pétroczu 2012 Paged S.A przeprowadzit emisje weksli wlasnych na rzecz Sklejka Pisz Paged S.A. , ktérych
warto$¢ nominalna na 30 czerwca 2012r wynosi 12 551 tys. zt, dyskonto( stopa dyskonta 7-8%) od tych weksli za |
poétrocze 2012r wynosi 366 tys. zt a do rozliczenia pozostato 411 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 15 listopada
2012r. i 30 czerwca 2013r.
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26.3 Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu i cztonkdéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony  zakonczony
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 243 482 234
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia
diugoterminowe
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
243 482 234

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki w dnia 5 pazdziernika 2011 roku podjeto uchwate numer 3 w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spdiki oraz spétek zaleznych i emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem
objecia akcji w podwyzszonym kapitale przez uprawnionych. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wyzszg niz 800 000 (osiemset tysiecy) ztotych poprzez emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz
400 000 akgiji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia
akgcji serii F uprawnionym z warrantow.

Po zapoznaniu sie z trescig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 (opublikowanego w dn. 19
marca 2012 r.) Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii
F (dotyczgce skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2011.).

Spoétka ztozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym oferte objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii F, za$ uprawnieni ztozyli Spétce swoje oswiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych (przyjeciu oferty).

W dniu 14 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki potwierdzita, ze doszto do skutecznego objecia okreslonej liczby warrantow
subskrypcyjnych (tacznie 200.000) przez uprawnionych.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢
os$wiadczenia dotyczgce wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci
o$wiadczenia o objeciu odpowiedniej ilosci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg na 6 PLN za
jedng akcje.
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27. Zobowigzania warunkowe

27.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Weksle in blanco - odsetki od leasingu 105 145 171
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28. Zdarzenia po dniu bilansowym

I. W dniu 11 lipca 2012 r. doszto do emisji obligacji Spotki zwyktych imiennych niezabezpieczonych. W tym dniu podmiot,
do ktorego zostata skierowana imienna oferta objecia obligaciji, tj. spotka Paged Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie bedaca jednostkg zalezng od Paged SA, ztozyta nieodwotalng deklaracje
nabycia obligacji poprzez pisemne oswiadczenie. Paged Capital Spotka z 0.0. (dalej zwana "Inwestor" lub "Obligatariusz")
zobowigzata sie optaci¢ obligacje poprzez uznanie rachunku bankowego Emitenta (rachunek zastrzezony) prowadzonego
przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje zostaty zaoferowane Inwestorowi w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 ustawy o obligacjach.

Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 364/12 z dnia 10 lipca 2012 r. w
sprawie emisji obligacji zwyktych imiennych serii A.

Parametry emisji obligacji zwyktych imiennych serii A (zwanych dalej "Obligacjami"):

1. Cel emisji obligacji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w cato$ci przeznaczone zostang na restrukturyzacje istniejgcego zadtuzenia z tytutu
obligacji zabezpieczonych serii | oraz serii Il wyemitowanych przez Paged S.A. w 2010 r., tj. obligacji na fgczng kwote
nominalng 90.000.000 PLN z ostatecznym terminem wykupu odpowiednio 30 listopada 2013 r. oraz 31 marca 2014 r.,
ktore zostaty objete w catosci przez UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie
oraz Energa Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie). W ramach restrukturyzaciji
istniejgcego zadtuzenia Emitenta nastapi wykup obligacji niezabezpieczonych wyemitowanych w 2010 r. i zastgpienie ich
Obligacjami — niezabezpieczonymi, ktére zostaty objete przez jednostke zalezng od Spétki.

O zamiarze wykupu obligacji wyemitowanych w 2010 r. Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2012 z 30 maja
2012r.

2. Rodzaj emitowanych obligacji

Obligacje zwykte, imienne, posiadajgce forme dokumentu. Obligacje nie sg zabezpieczone

3. Wielko$¢ Emisiji

Emisja 90.676 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 90.676.000,00 ztotych.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligac;ji

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 zlotych. Cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci nominalne;j i
wynosi 1.000 ztotych kazda.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji

Dniem wykupu Obligacji jest 30 czerwca 2014 roku. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty
pienieznej odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki od Obligaciji.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 7% w skali roku, liczonej od wartosci nominalnej Obligacji,
poczawszy od daty przydziatu do dnia dokonania faktycznego wykupu Obligaciji.

Odsetki wyptacane beda w dniu wykupu albo wczesniejszego wykupu Obligacji. Dniem ustalenia prawa do odsetek jest 6
dzien roboczy przed dniem ptatnosci odsetek, co oznacza, ze kwota z tytutu odsetek od Obligacji zostanie wyptacona
Obligatariuszowi, ktérzy posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek.

Wczesniejszy wykup Obligacji mozliwy jest wytgcznie na mocy porozumienia stron, tj. Emitenta i Obligatariusza.

IIl. W dniu 16 lipca 2012 r. Spotka (jako emitent obligacji | i Il serii) na wtasny wniosek zawarta z funduszami (jako
obligatariuszami, posiadajgcych obligacje Spotki | i Il serii), tj. z:

1) UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie oraz

2) Energa Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,

Umowe Przyrzeczong, do zawarcia ktorej strony zobowigzaty sie w Porozumieniu w zakresie warunkéw nabycia wtasnych
obligac;ji | i Il serii przez Paged S.A. zawartym w dniu 30 maja 2012 r. z ww. funduszami.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spétka oraz ww. fundusze reprezentowane przez Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaty Umowe sprzedazy obligacji, na podstawie ktérej Spotka kupita od
obligatariuszy w celu umorzenia 30.000, tj. cato$¢, wtasnych obligacji na okaziciela | serii wyemitowanych przez Spétke w
dniu 24 listopada 2010 r. oraz 60.000, tj. cato$é, wtasnych obligacji na okaziciela Il serii wyemitowanych przez Spétke w
dniu 17 grudnia 2010 r.

Przeniesienie wtasnosci obligacji | i Il serii na Spotke nastapi z chwilg zaptaty przez Spoétke na rzecz obligatariuszy catej
ceny wykupu obligacji, przy czym w dniu 16 lipca 2012 r. Spdtka oraz obligatariusze - jako strony umowy rachunku
zastrzezonego - wystgpili do banku prowadzgcego rachunek zastrzezony o zwolnienie $rodkéw i przelanie catej ceny
wykupu obligacji na rzecz obligatariuszy. W dniu 17 lipca 2012r $rodki z rachunku zastrzezonego zostaty zwolnione.
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III. W dniu 19 lipca 2012 roku Spétka zawarta Umowe posrednictwa w nabyciu papieréw wartosciowych z Copernicus
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanym "Domem Maklerskim"), dotyczaca zlecenia zawarcia przez Dom
Maklerski we wlasnym imieniu, ale na rachunek Spdtki, uméw zakupu akcji spotki DTP Spotki Akcyjnej z siedzibg w
Warszawie (zwanej dalej "DTP"). Zlecenie dotyczyto zakupu tgcznie 9.855.044 akcji DTP. Akcje DTP sg przedmiotem
obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(NewConnect).

Strony umowy posrednictwa ustality cene sprzedazy akcji DTP na maksymalnie 7,00 zt za jedng akcje, w wyniku czego
taczna cena sprzedazy akcji DTP wyniesie maksymalnie 68.985.308 zt. Strony ustality ponadto, ze zaptata ceny sprzedazy
nastgpi bezposrednio miedzy Spdtka i sprzedajgcymi akcje DTP, na warunkach i w terminie okreslonym miedzy Spotkg a
sprzedajgcymi akcje DTP.

Wykonanie umowy posrednictwa, o ktdérej mowa powyzej (tj. zawarcie uméw sprzedazy akcji DTP z 5 podmiotami),
nastgpito w dniu 20 lipca 2012 r. Transakcje zakupu tgcznie 9.855.044 akcji DTP po cenie 7,00 zt za jedng akcje, tj. za
taczng cene 68.985.308 zt, zostaty dokonane za posrednictwem Domu Maklerskiego, poza rynkiem regulowanym w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Spétka zostata poinformowana przez Dom
Maklerski o przeniesieniu praw z nabytych akcji DTP, tj. dokonaniu odpowiedniego zapisu na rachunku papieréow
wartosciowych Spotki — z dniem 20 lipca 2012 r. Ponadto w dniu 20 lipca 2012 r. zostata rOéwniez zawarta - za
posrednictwem domu maklerskiego - umowa sprzedazy dotyczgca nabycia przez Paged S.A. 1.351.224 akcji DTP po cenie
7,00 zt za jedng akcje, przy czym zleceniodawcag w stosunku do domu maklerskiego byt podmiot sprzedajgcy akcje. Udziat
Paged SA w kapitale zakladowym i gtosach w walnym zgromadzeniu DTP SA po dokonaniu transakcji zakupu akcji, o
ktérych mowa powyzej, wynosi 54,12%.

IV. W dniu 24 lipca 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 366/12 w sprawie umorzenia obligacji Spotki | i Il serii, ktore
Spétka odkupita od obligatariuszy w celu umorzenia. Uchwata zostata umieszczona w protokole sporzadzonym w formie
aktu notarialnego, tj. w trybie art. 7.2. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.

Na podstawie art. 25.1. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Spétka dokonata umorzenia:

1) catosci, tj. 30 000 obligacji | serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 24 listopada 2010 r. o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spétke w dniu
30 listopada 2013 r.,

2) catosci, tj. 60 000 obligacji Il serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2010 r. o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spétke w dniu
31 marca 2014 r.

V. W dniu 16 lipca 2012 r. zostata zamknieta subskrypcja prywatna akcji Paged S.A. serii G, ktére majg by¢ wyemitowane
na podstawie uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z dnia 17 kwietnia 2012 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spétki. Zgodnie z uchwatg Spétka ma wyemitowaé od
1.000.000 do 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G. W dniu 16 lipca 2012 r. zostaty zawarte umowy objecia akcji
Spotki serii G w tgcznej liczbie 7.000.000. Subskrybenci w liczbie 7 podmiotéw zobowigzali sie do zaptaty ceny emisyjnej
12,60 zt za jedng akcje serii G w terminie do 16 sierpnia 2012 r.

W dniu 16 sierpnia 2012 r. 6 subskrybentow dokonato zaptaty ceny emisyjnej w tgcznej kwocie 78.443.845,20 zt, przy
czym zapfata nastgpila poprzez potrgcenie ze zobowigzaniami Paged S.A. w stosunku do tych subskrybentéw z tytutu
zaptaty ceny sprzedazy dotyczgcej akcji DTP S.A.

Do dnia przekazania niniejszego raportu biezagcego podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji serii G
nie zostato jeszcze wpisane do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

VI. W dniu 20 sierpnia 2012 r. Zarzad Spéiki podjgt uchwate nr 367/12 w sprawie emisji obligacji Ill serii i zatwierdzenia
warunkow emisji obligacji Ill serii. Do emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000 PLN dojdzie,
gdy zostang ustanowione zabezpieczenia w postaci hipotek umownych tgcznych oraz w postaci przyrzeczenia
gwarancyjnego jednostki zaleznej od Paged S.A. Wowczas Paged S.A. ztozy inwestorom oferte nabycia obligacji, zas
inwestorzy podejmg decyzje o przyjeciu oferty.

VII. W dniu 29 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie wyrazenia
zgody na zbycie (poprzez wniesienie jako wktadu niepienieznego) zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, tj. na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki (,Paged” S.A. - Dziat zarzgdzania licencjami”) w postaci wyodrebnionego
organizacyjnie zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych wraz z przypisanym know how i znakiem towarowym
Paged, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoiki, tj. ,Paged” S.A. - Dziat zarzgdzania licencjami,
jako wkiadu niepienieznego do GALT SPV 19Y Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w
zamian za objecie minimum 99% udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym tej spdtki. Zorganizowana cze$c
przedsiebiorstwa ,Paged” S.A. zostanie zbyta na podstawie rynkowej wartosci sporzadzonej przez uprawniony podmiot,
przy czym do dnia przekazania niniejszego raportu warto$¢ ta nie zostata jeszcze oszacowana.
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PODPIS ZARZADU

30.08.2012 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu Robert Ditrych Wiceprezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWARZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

30.08.2012 Mirostawa Stonecka Dyrektor finansowy
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