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PAGED S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania

skonsolidowanego

w tys. zt

| pétrocze 2012
okres od 01-01-12
do 30-06-12

| potrocze 2011
okres od 01-01-11
do 30-06-11

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w tys.
| pétrocze 2012
okres od 01-01-12
do 30-06-12

wtys. zt

EURO
| pétrocze 2011
okres od 01-01-11
do 30-06-11

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaroéw i materiatow 292 402 261133 69 214 65 821
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 347 20 796 5763 5242
Zysk (strata) brutto 21434 22017 5074 5550
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 14 528 16 968 3439 4277
Liczba akgc;ji 8 100 001 8 100 001 8 100 001 8 100 001
Rozwodniona liczba akgcji 8 100 001 8 100 001 8100 001 8 100 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,79 2,09 0,42 0,53
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 585 8677 3689 2187
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 263 -6 278 -3613 -1 582
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 429 -12 584 -2 469 -3172
Przeptywy pieniezne netto, razem -10 107 -10 185 -2 392 -2 567

stan na stan na stan na stan na
2012-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-12-31
Aktywa razem 508 677 486 896 119 371 110 237
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 289 191 283 704 67 865 64 233
Zobowigzania dtugoterminowe 102 444 106 830 24 041 24 187
Zobowigzania krotkoterminowe 186 747 176 874 43 824 40 046
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 203 568 188 362 47771 42 647
Kapitat zaktadowy 22 289 23 089 5231 5228
Liczba akcji 8 100 001 8 100 001 8 100 001 8 100 001
Rozwodniona liczba akcji 8 100 001 8 100 001 8100 001 8 100 001
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 25,13 23,25 5,90 5,27
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 25,13 23,25 5,90 5,27

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzienh bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktéry
na dzien 29.06.2012 roku wynosit 4,2613 zt, 31.12.2011 roku wynosit 4,4168 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 2 kwartaty 2012 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kursow:

na 31.01.2012r. - 4,2270 zt
na 29.02.2012r. - 4,1365 z
na 30.03.2012r. - 4,1616 zt
na 30.04.2012r. - 4,1721 zt
na 31.05.2012r - 4,3839 zt
na 29.06.2012r. - 4,2613 zt

Srednia arytmetyczna - 4,2246 zt

- dla danych za 2 kwartaty 2011 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kursow:

na 31.01.2011 r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011 r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r.-4,0119 z
na 29.04.2011r. - 3,9376 zt
na 31.05.2011 r - 3,9569 zt
na 30.06.2011 r. - 3,9866 zt

$rednia arytmetyczna - 3,9673 zt
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 292 402 261133
Koszt wiasny sprzedazy 226 288 202773
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 66 114 58 360
Koszty sprzedazy 17 012 17 229
Koszty zarzadu 25783 22 174
Pozostate przychody operacyjne 7 1951 3 144
Pozostate koszty operacyjne 8 923 1 305
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 347 20 796
Przychody finansowe 9 5176 10 433
Koszty finansowe 10 8776 9212
Odpis wartosci firmy (badwill) 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 687

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21434 22 017
Podatek dochodowy 11 5818 4201
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15616 17 816

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 15616 17 816

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 64 -406
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego 0
Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto) 64 -406
Catkowite dochody ogétem 15 680 17 410
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 528 16 968
Udziatom niesprawujgcym kontroli 1088 848
15616 17 816
Catkowity dochéd ogdtem przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 587 16 622
Udziatom niesprawujgcym kontroli 1093 788
15 680 17 410

Zysk (strata) na jedng akcje
(w 2t na jedna akcje) 1,80 2,05
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PAGED S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

T PLN'O00  PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 204 039 201 968 204 740
Nieruchomosci inwestycyjne 13 65 166 59 031 62 929
Warto$¢ firmy 4910 4610 4610
Wartosci niematerialne 14 20 484 26 931 27 744
Aktywa finansowe dtugoterminowe 15 35373 9873 9 853
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 2339 5336 3037
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 16 0 0 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 17 0 0 0
Aktywa trwate razem 332 311 307 749 312 913]
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 78 965 82 365 80 681
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 86 938 63 420 71 269
Pozostate aktywa finansowe 16 704 14 631 7 523|
Biezgce aktywa podatkowe 11 392 0 544
Pozostate aktywa 17 2206 1467 3 386
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 161 17 264 9 542

176 366 179 147 172 945

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 176 366 179 147 WI
Aktywa razem 508 677 486 896 485 858
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PAGED S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

PLN’000 PLN’000

KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 20 22 289 23 089 22 289
Kapitat zapasowy 118 221 120 765 120 787|
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 1 533
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 1414 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 69 000 24 000 24 000
Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Roéznice kursowe 1537 1473 -22,
Zyski zatrzymane w tym: -8 893 19 035 7879
zysk(strata) netto roku biezgcego 14 528 26 568 16 968

203 568 188 362 176 466
Wielkgéci ujete .b.ezpoérednio w kapitale, zwiqza.ne z aktywami 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

203 568 188 362 176 466
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 203 568 188 362 176 466
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli 15918 14 830 13773
Razem kapitat wiasny 219 486 203 192 190 239
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 6916 8 766 9 490
Pozostate zobowigzania finansowe 22 67 167 68813 88 472
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 7 585 9244 7 245
Rezerwa na podatek odroczony 1 17 825 18 122 16 441
Rezerwy dtugoterminowe 23 2211 1105 3727
Przychody przysztych okresow 686 720 798
Pozostate zobowigzania 54 60 132
Zobowigzania dlugoterminowe razem 102 444 106 830 126 305
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 78 527 75 364 74 520
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 57 711 53 895 57 238
Pozostate zobowigzania finansowe 22 38 824 36 263 26 308
Biezgce zobowigzania podatkowe 1816 1749 1046
Rezerwy krétkoterminowe 23 6 944 6 640 6 860
Przychody przysztych okresow 364 941 929
Pozostate zobowigzania 2561 2022 2413

186 747 176 874 169 314
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem 186 747 176 874 169 314
Zobowiazania razem 289 191 283 704 295 619
Pasywa razem 508 677 486 896 485 858|
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PAGED S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 14 528 16 968
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat 5818 4201
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych -687 0
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskoéw i strat 7110 5761
Przychody ( koszty)z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i strat 12 3 186
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych -4 -166
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 -
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 -
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci -
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 0
Strata netto z wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 -
Strata z tytutu utraty warto$ci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
0
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego dla naleznosci z tytutu -
dostaw i ustug 0
Amortyzacja aktywéw trwatych 8960 8 823
Utrata wartosci aktywow trwatych ujgta w zysku lub stracie 117 -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 231 -
Ujemna wartos$¢ firmy 0 -
Przychody z tytutu umorzonego kredytu - -6 875
Inne 1414 -1 846
36 779 30 052
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci -20 354 -16 827
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 3400 -15 525
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -991 -1 920
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 292 11512
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 249 1020
Zwigkszenie przychodoéw przysztych okreséw 611 151
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 533 1237
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 18 799 9 700
Zaptacone odsetki 66 43
Zaptacony podatek dochodowy -3 280 -1 066
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 585 8 677
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PAGED S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Platnos$ci z tytutu nabycia aktywow finansowych -1 648 -6 369
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych -68 4174,
Otrzymane odsetki 0 30
Splata pozyczek 45 g
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 -
Inne otrzymane dywidendy 0 -
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 -
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 13 475 -2 888
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 201 290
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 475 -
Ptatnosci za wartosci niematerialne -10 -
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 -
Woydatki netto z tytutu przejecia nowych jednostek 0 -
Inne wydatki inwestycyjne 783 -1515
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 0
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscig inwestycyjna -15 263 -6 278)
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 87,
Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych
Emisja obligaciji 0 -
Wptywy z emisji weksli 350 -
Ptatnosci z tytutu emis;ji obligacji 5505 3725
Wplywy z kredytéw i pozyczek 9391 5246
Wplywy z tytutu faktoringu -121 4380
Sptata pozyczek 6314 -14 483
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 2765 -1576
Ptatnosci z tytutu emisji weksli -3 650 -300
Odsetki od kredytéw i pozyczek -1815 -2 213

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

-10 429 -12 584

Przeptywy pieni¢zne netto razem 10 107 .10 185,

Zwiekszenie netto srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 0 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 17 264 19 695
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $srodkéw pienieznych w walutach

obcych 4 32

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 7161 9 542
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PAGED S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011

Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
Kapitat z Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty  (wielkos¢ Roéznice Zyski jednostki niesprawujacym

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 289 120 787 1533 24 000 0 384 -9 089 159 904 12 838 172 742
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 -406 0 17 374 935 17 461
Nabycie akcji wlasnych celem umorzenia 0 0 of
Roéznice kursowe 406 0 406 406
Podziat zysku z 2010r 0 0
Zysk roku biezgcego 16 968 16 968 848 17 816
Pozostate 0 87 87,
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Przeniesienie zysku of
Pokrycie straty 0 0 0|
Wyptata dywidendy 0
Pokrycie straty 0
Pozostate 0
Stan na 30 czerwca 2011r 22 289 120 787 1533 24 000 0 -22 7 879 176 466 13773 190 239
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PAGED S.A. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
Kapitat z Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom

Kapitat Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty  (wielkos¢ Roéznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 289 120 787 1533 24 000 384 -9 089 159 904 12838 172 742
Zwigkszenia 800 39 0 0 0 1089 28 062 29 990 1992 31982
Planowany program motywacyjny dla

Jkluczowych menedzeréw 800 800 800
Roéznice kursowe 1089 1089 1089
Podziat zysku z 2010r 39 -39 0 0
Pozostate 1533 1533 0
Zysk roku biezacego 26 568 26 568 1992 28 560
Zmniejszenia 0 61 1533 0 0 0 -61 1533 0 1 533
Przeniesienie zysku 0 0
Pokrycie straty 61 -61 0 0
Pozostate 1533 1533 1533
Stan na 31 grudnia 2011r 23 089 120 765 0 24000 0 1473 19 035 188 362 14 830 203 192

Strona 10 z 47



PAGED S.A. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012

Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
Kapitat dotyczacy Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom

Kapitat Kapitat programu Pozostate kapitaty  (wielkos¢ Roéznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2012 roku 23 089 120 765 0 24000 0 1473 19 035 188 362 14 830 203 192
Zwigkszenia 0 42 456 1414 45 000 0 64 14 528 103 462 1088 104 550
Program motywacyjny dla kluczowych

Jmenedzeréw (warranty) 1414 1414 0 1414
R&znice kursowe 64 64
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat

Jrezerwowy 45 000 45 000 45 000
Podziat zysku z 2011r 42 456 42 456 42 456
Zysk roku biezgcego 14 528 14 528 1088 15 616
Pozostate 0 o]
Zmniejszenia 800 45 000 0 0 0 0 42 456 88 256 0 88 256
Planowany program motywacyjny dla

Jkluczowych menedzeréw 800 800 800
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat

Jrezerwowy 45 000 45 000 45 000
Podziat zysku z 2011r 42 456 42 456 42 456
Pozostate 0 0
Stan na 30 czerwca 2012r 22 289 118 221 1414 69 000 0 1537 -8 893 203 568 15918 219 486
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1. Informacje ogoéine
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawia 45 zarejestrowana zostata w Sgdzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401,

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezgcym okresie przez Spotke jest dziatalnos¢:

1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;

2) Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktow PKD 46.76.Z;

3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;

5) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

6) Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z;

8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytagczeniem motocykli PKD 77.12.Z;

9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajagc komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Paged S.A. opiera sie na czterech segmentach:

[l segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,

W segmencie tym dziata spotka Paged Meble S.A. zajmujgca sie produkcjg oraz sprzedazg mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset,
foteli, oraz spdtka handlowa ( powigzana kapitalowo z Paged Meble S.A) BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujaca sie gtéwnie
sprzedaza mebli.

segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica,
Segment reprezentowany przez ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Morggu oraz od 21 grudnia 2010 roku Sklejke Pisz Paged S.A.

segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spotek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych.
Segment reprezentowany przez ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie (od 1 kwietnia 2012r utworzony zostat samobilansujgcy oddziat
Paged SA Oddziat w Warszawie). Gtéwny obszar dziatalno$ci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie
bezposrednio sprzedaza materiatow drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane,
ptyty stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

segment nieruchomosci - Paged Grupa Nieruchomosci to zagospodarowanie (sprzedaz, komercjalizacja, inne formy)
nieruchomosci posiadanych oraz nieruchomosci, ktérych nabycie jest planowane (nowe projekty). ,Paged” S.A. pod koniec 2009 r.
utworzyta 2 spétki celowe: spétke kapitatowg (Paged Property Spétke z 0.0.) oraz spotke osobowg (,Paged Property Spotka z 0.0.”
Spotke komandytowg), do ktdérej wybrane nieruchomosci zostaty wniesione w formie aportu. W styczniu 2012 r. zostat wpisany do
rejestru przedsiebiorcow KRS kolejny podmiot zaliczany do tego segmentu — Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, jednakze dotychczas nie rozpoczeta faktycznej dziatalnosci. Segment ten znajduje sie obecnie w fazie rozwoju.

"Paged" S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje ponadto nadzoér wiascicielski nad firmami podporzgdkowanymi,
koordynuje polityke promocji i rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy
Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczgcy
Zofia Bielecka Czionek

Grzegorz Kubica Czionek

Piotr Spaczynski Cztonek
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1.2 Podmioty Grupy Kapitatlowej Paged objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu .

2. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatéw posiada Paged Meble S.A.

3. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie; 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu posiada Sklejka-Pisz Paged SA.

4. Sklejka-Pisz Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338 Sad Rejonowy w Olsztynie; 88,77% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0 - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem 0000340822. Paged
S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.

6. Paged Property Sp. z 0.0 spétka komandytowa - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod numerem
0000344090. Komplementariuszem spéiki jest Paged Property Sp. z 0.0, komandytariuszem Paged S.A.

7. Paged Capital Sp. z 0.0 - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 stycznia 2012 roku pod numerem 0000409659. Paged
S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.

8. Mineralna Development Sp. z 0.0 - spo6tka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 stycznia 2012 roku pod numerem 0000408980 -
100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada Paged Property Sp. z 0.0 Spotka Komandytowa.

9. GALT SPV 19Y Sp. z 0.0 - 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspotikéw. Spotka objeta
konsolidacjg z dniem 24 maja 2012 roku.

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji metodg petna.

10. DTP S.A. z siedzibg w Warszawie - w dniu 29 lutego 2012 r. Paged SA zwiekszyt swoj udziat w kapitale zakladowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu do 27,07%. Na dzien 30 czerwca 2012 r. udziat Paged SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym
zgromadzeniu wynosi 22,74%. Spotka podlega konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Podmiot wytgczony z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$é oraz brak znaczacego wptywu na spétke

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu. 38% udziatu w kapitale spotki posiada Paged Sklejka S.A., a warto$¢ bilansowa tych
udziatéw wynosi 0 zt. Spotka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrodzie wydat postanowienie, w ktérym
ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z 0. o kuratora.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg dokfadnoscig.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Zakres srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Paged SA na dzien 30 czerwca 2012 roku jest zgodny z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w
dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
jednostki.
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie nastepujace
standardy i interpretacje:

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

+  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standarty i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji,
ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2012 nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub
po tej dacie),

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéww innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa data
wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych(obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF(2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wediug szacunkow jednostki, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spétki Grupy PAGED S.A..

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

3.2 Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Paged SA za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
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4. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2012 30/06/2011

PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktow 222 538 203 026
Przychody ze $wiadczenia ustug 942 4917
Przychody ze sprzedazy towaréw 62 738 47 753
Przychody ze sprzedazy materiatow 6184 5437
292 402 261133

Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spotce meblowej do najstabszych
miesiecy nalezg poczgtkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spotka
brytyjska najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno — letnich. W
segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ najstabszymi
miesigcami sg miesigce zimowe

Réznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sa jednak na tyle
istotne aby mozna moéwi¢ o sezonowosci sprzedazy.
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5. Segmenty operacyjne

5.1 Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta
zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym
wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do
identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Grupie.

W ramach Grupy Paged SA wyodrebniono cztery segmenty dziatalnosci:

= segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,
= segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica,

= segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spoétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych.

= segment nieruchomosci - Paged Grupa Nieruchomosci to zagospodarowanie (sprzedaz, komercjalizacja, inne formy)
nieruchomosci posiadanych oraz nieruchomosci, ktérych nabycie jest planowane (nowe projekty)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci - | potrocze 2012 rok

Pozostate
Segment Segment Segment Segment nieprzypisane do Warto$¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci segmentow Wytaczenia  skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 82 211 175 165 34 344 648 34 292 402
Sprzedaz migedzy segmentami 26 6628 905 76 1884 -9519 0

Przychody ogétem 82 237 181793 35249 724 1918 -9519 292 402
Wynik na sprzedazy 1646 24 817 610 -272 -1 714 -1768 23319
Pozostate przychody operacyjne 231 1058 26 1 52 583 1951
Pozostate koszty operacyjne 176 606 1 0 140 923
Wynik segmentu 1701 25 269 635 -271 -1 802 -1185 24 347
Przychody finansowe 987 1917 338 0 2387 -453 5176
Koszty finansowe 1660 1096 463 6 5822 -271 8776
Udziat w wyniku jednostek 687 687
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 1028 26 090 510 =277 -4 550 -1367 21434
Podatek dochodowy 1431 3640 40 0 499 208 5818
Zysk netto -403 22 450 470 =277 -5 049 -1575 15616
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 117 546 278 220 19759 51 862 315053 -273 763 508 677
Zobowigzania segmentu 76 636 246 749 13 811 673 117 169 -165 847 289 191
Wydatki inwestycyjne 1438 14 346 315 0 15 16 114
Amortyzacja 2821 5365 223 316 29 206 8960
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci - | pétrocze 2011 rok

Pozostate
Segment Segment Segment Segment nieprzypisane do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci segmentow Whytgczenia  skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 78515 148 677 33 204 676 61 261 133
Sprzedaz migdzy segmentami 16 6 030 1345 251 414 -8 056 0

Przychody ogétem 78 531 154 707 34 549 927 475 -8 056 261 133
Wynik na sprzedazy 437 19 151 666 -41 -1325 69 18 957
Pozostate przychody operacyjne 1803 609 0 0 200 532 3144
Pozostate koszty operacyjne 552 379 1 0 373 1305
Wynik segmentu 1688 19 381 665 -41 -1498 601 20 796
Przychody finansowe 196 9943 35 0 660 -401 10 433
Koszty finansowe 1452 3750 224 0 4062 -276 9212
Zysk przed opodatkowaniem 432 25574 476 -41 -4 900 476 22017
Podatek dochodowy 623 2913 90 1 575 -1 4201
Zysk netto -191 22 661 386 -42 -5 475 477 17 816
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 127 135 235 061 20178 52 319 251 540 -200 375 485 858
Zobowigzania segmentu 88 034 103 870 15039 702 112 507 -24 533 295619
Wydatki inwestycyjne 915 3426 96 0 21 4458
Amortyzacja 2 959 5521 212 321 29 -219 8823
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6. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty dzialalnosci operacyjnej

6.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty amortyzacji ogétem

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Utrata wartosci - warto$¢ firmy

Koszty utraty wartosci ogétem

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
3052 -1376
-472 -153
8 960 8823
102 073 96 841
28 460 27 189
60 069 56 477
3590 3393
3633 4381
59718 46 601
269 083 242 176
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
8 000 7948
960 875
8 960 8823
- 136
0 136
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

7. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 4 174
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 -
4 174

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 117 -
Aktywa finansowe - -
Zapasy 62 47
Naleznosci handlowe 146 351
Pozostate 0 79
325 477

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania 23 1594
Nadwyzki inwentaryzacyjne - -

Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -

Dotacje 95 120
Spisanie zobowigzan 95 -
Rozwigzanie rezerwy na gwarancje zatrudnienia: 1085 532
Pozostate 324 247

1951 3144

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie
zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tej
kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw
sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od o0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w
majatku spoiki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrécenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

8. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 115 4

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych:
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako - -
przeznaczone do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w 0 0
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Utworzone odpisy aktualizujace:

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Zapasy 270 158

Naleznosci handlowe 288 357

Pozostate

558 515
Pozostate koszty operacyjne:
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 0 -
Koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 38 267
Odpisane naleznosci niesciggalne 2 15
Koszty sgdowe 0 41
Koszty reklamaciji 0 0
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 142 93
Koszty likwidacji szk6d powodziowych 0 151
Rezerwy na przewidywane 14 45
zobowigzania
Pozostate 54 174
923 1305

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w
sposob bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na
sprzedazy sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w
formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku
publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

9. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 91 121
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate pozyczki i naleznosci 2 599 836
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 238 256
2928 1213
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 142 106
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych: 282 1689
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 1824 131
Umorzenie zobowigzan z tyt. kredytu 0 6 324
Korekta wyceny kredytu wg efektywnej
stopy % 0 970
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 0 -
5176 10 433

Przychody odsetkowe z aktywow finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotowke w kasie i lokaty 2690 957
bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 238 256
2928 1213

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentow
finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic
kursowych.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

10. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od obligaciji
Odsetki od weksli

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej
Dyskonto od obligaciji
Wycena udziatdbw w podmiotach zaleznych

Strata ze zbycia inwestycji

Pozostate koszty finansowe:

Strata na roznicach kursowych

Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000

1473 1749

123 412

3671 3554

267 22

1059 121

6 593 5858

68 27

0 -

1534 228

0 -

1534 228

0 1515

0 1554

581 30

8776 9212

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania
zewnetrznych zrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu

finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci
finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Istotny wzrost kosztow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
w pozycji "Dyskonto od obligacji" wynika z wcze$niejszego wykupu obligacji.
Pierwotny ostateczny termin wykupu obligacji | serii przypadat na 30 listopada
2013r, 1l serii na 31marca 2014 roku. Obligacje zostaty wykupione 17 lipca

biezacego roku (Nota 28).
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11. Podatek dochodowy

11.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 2 955 5207 2355
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do 0 - -
podatku z lat ubiegtych
2955 5207 2355
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z 2 863 1123 1 846
powstaniem i odwrdéceniem réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego -
5818 6330 4201
Koszt/(dochéd) podatkowy ogdtem 5818 6 330 4201

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowag od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wyltgczeniem przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.Od 2004 roku obowigzujgca,
wedtug znowelizowanych przepisow jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zakladaja
zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Spétki Grupy podlegaja przepisom ogolnym w tym zakresie.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

11.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy -
Podatek odroczony: 0 0 0
Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale z 0 (1] 0

aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

11.3 Podatek dochodowy ujety w innych skiadnikach catkowitego dochodu

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy - - -
Podatek odroczony - - -
Podatek dochodowy ujety w innych sktadnicach - - -
catkowitego dochodu
11.4 Biezgce aktywa i zobowigzania
podatkowe
Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 392 0 544
Inne [opis]
392 392 544
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 1816 1749 1 046
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

11.5 Podatek odroczony

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 11 472 12787 12 787
Zwigkszenia z tytutu: 1004 2601 1477
e v raws ementain, oy :
- odpis aktualizacyjny na warto$¢ zapaséow 274 431 74
- odpis aktualizacyjny na naleznosci 22 117 94
- odpis na aktywa trwate 0 159 -
- strata podatkowa 0 912 -
- wycena transakcji walutowych 0 158 420
- wycena obligacji 285 149 152
- zobowigzanie z tyt. niezaptaconego ZUS 86 129 119
- podatek odroczony od wytgczonej marzy 0 -114 0
- dyskonto naliczone od weksli wlasnych 47 - -
- dyskonto naliczone od nalezn.dtugoterm. 0 0 24
- pozostate 167 424 594
Zmniejszenia z tytutu: 2757 3916 3622
- strata podatkowa 1164 2 661 2 206
Z— LTgbowiazanie z tyt. niewyptaconych wynagrodzen, 88 67 71
Z;(;);vs\lgialrr::ecazcrig:; aktualizujacego warto$¢ 148 26 86
-wycena transakcji walutowych 149 746 740
- dyskonto naliczone od nalezn.dtugoterm. 18 - 24
‘;rzcc);ilz‘t;v vevjyceny kredytéw wg efektywnej stopy 3 184 184
- odsetki niezaptacone 6 120 101
- spisanie aktywa z tyt.podatku odroczonego 1000 - -
- pozostate 181 112 210
Stan na koniec okresu 9719 11 472 10 642
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego prezentowana w szyku zwartym z

aktywem 7 380 6 136 7 605
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2339 5336 3037
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Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 24 258 24 359 24 359
Zwigkszenia z tytutu: 738 1934 693
- réznica mlledzy yvartosmq rachunkowag a 205 1726 187
podatkowag srodkow trwatych

- zobowigzania z tyt.leasingu 0 - -
- dyskonto weksli 104 93 57
- wycena majatku finansowego 131

- wycena majatku trwatego 0 - 6
- podatek z tytutu zidentyfikowanych aktywow -

. . BN 0 -112
niematerialnych przejetej spotki

- podatek z tytutu przeszacowania majgtku trwatego -

BV 0 101

przejetej spotki

- pozostate 298 115 454
Zmniejszenia z tytutu: -209 2035 920
- réznica miedzy wartoscig rachunkowa a
podatkowa $rodkdéw trwatych 273 1380 1052
- dyskonto weksli 65 54 5
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 39 815 -
- wycena obligacji - 86 -
- zobowigzania z tyt.leasingu 4 -344 -160
- pozostate -44 44 23
Stan na koniec okresu 25205 24 258 24132
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowane w szyku zwartym z
rezerwa 1176 6136 7 605
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 17 825 18 122 16 441

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w nastepujacych pozycjach:

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2339 5336 3037
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 825 18 122 16 441
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012  31/12/2011  30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ brutto 403 527 424 244 391 057
Umorzenie -199 488 -222 276 -186 317
204 039 201 968 204 740

Grunty wiasne 1194 1194 1215
Budynki 69 778 71697 72 603
Maszyny i urzadzenia 99 665 103 202 102 340
Srodki trwate w budowie 12690 4163 5343
Urzadzenia w leasingu finansowym 20712 21712 23 239

204 039 201 968 204 740

12.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt , budynki , maszyny i urzgdzenia zostaly oddane w zastaw jako zabezpieczenie
kredytow zaciagnietych przez Spétki Grupy (Nota 21) do wysokosci 62.327 tys.PLN ( w
2011 roku 88.278 tys. zt PLN, w | potroczu 2011 roku 88 052 tys. zt PLN). Grunt oraz
budynki oddano w zastaw kredytu hipotecznego. Spotki nie mogg zastawi¢ tych aktywow
jako zabezpieczenia innych kredytow ani sprzedac ich innej jednostce.

Ponadto zobowigzania Spoétek wynikajace z leasingu finansowego (Nota 25) zostaty
zabezpieczone tytutem wlasnosci leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach
leasingu.
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011  30/06/2011

L TS~ TS~ —
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 65 166 59 031 62 929

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wlasnoscia.

Nieruchomosci potozone w Inowroctawiu i Hipolitowie stanowig zabezpiecznie kredytu do
wysokosci 3 000 tys. zt - kredyt w Banku PBH S.A. i do wysokosci 2500 tys. zt - kredyt w
Banku PeKaO S.A.. Ponadto nieruchomos$¢ w Nowym Koniku stanowi zabezpieczenie do
kwoty 45 000 tys. zt obligacji wyemitowanych przez Paged SA .

14. Pozostate wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012  31/12/2011  30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ brutto 26 869 32314 32070
Umorzenie -6 385 -5 383 -4 326

20 484 26 931 27744
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 15 040 20 653 20 789
Patenty 5 11 16
Znaki handlowe 0 - -
Licencje 225 368 409
Inne warto$ci niematerialne 5214 5899 6 530

20 484 26 931 27744

Strona 29 z 47

w tys. zt



PAGED S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

15. Jednostki zalezne objete konsolidacja

Nazwa jednostki zaleznej
Paged Meble S.A.
BUK LTD
Paged Sklejka S.A.
Paged Property Sp. z 0.0.

Paged Property Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa

Fabryka Sklejka-Pisz S.A
Paged Capital Sp. z 0.0
Mineralna Development Sp. z 0.0

GALT SPV 19Y Sp. zo.0
DTP SA

Miejsce
rejestracji i
prowadzenia

Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci

ustugi
handel
produkcja

ustugi
ustugi

produkcja
ustugi
ustugi
ustugi
ustugi

Jasienica
Londyn
Morag

Warszawa
Warszawa
Pisz

Warszawa

Warszawa

Warszawa
Warszawa

Proporcja
udziatow (%) w
gltosach
30/06/12

100,00

92,50
100,00
100,00

99,00

88,77
100,00
100,00

100,00
22,74
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16. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete
w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 431 32 -
Swapy stdp procentowych - -
431 32 -
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez - - -
rachunek zyskéw i strat inne niz instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone - - -
jako zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty - - -
pochodne
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym
Weksle 0 14 281 7523
Pozyczka 273 318 -
273 14 599 7523
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej
Obligacje umarzalne - -
Akcje - -
Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do - -
obrotu
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Pozyczki dla pozostatych podmiotow - -
Aktywa obrotowe 704 14 631 7523
Aktywa trwate
704 14 631 7 523

W marcu 2012 roku weksle zostaty rozliczone poprzez kompensate z zobowigzaniami z tytutu zakupéw
akcji DTP SA.
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17. Pozostate aktywa

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2206 1467 3 386
Zaptacone optaty wstepne dot. leasingéw 0 - -
2 206 1467 3386
Aktywa obrotowe 2206 1467 3 386
Aktywa trwate - - -
2 206 1467 3386
18. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Materiaty 32558 29 308 31862
Produkcja w toku 6 856 8219 8 247
Wyroby gotowe 25511 28 326 25 095
Towary 14 040 16 512 15477
78 965 82 365 80 681

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych (nota 21) do wysokosci 31.100 tys.PLN (w
2011: 31.900 tys. PLN, w | pétroczu 2011: 35.700 tys. PLN)
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 79 583 63 125 69713
Dyskonto od nalezno$ci dtugoterminowych 0 - -
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone -6 204 -6 393 -6 819
73379 56 732 62 894
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b
prawnych 9097 5488 7 962
Inne naleznosci 4618 2 552 1782
Rezerwa na naleznosci zagrozone -156 -1 352 -1 369
86 938 63 420 71 269

19.1 NaleznoSci z tytutu dostaw i usfug

Spétki utworzyly odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci oraz na podstawie doswiadczen z przesziosci.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje tez naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowe;j
17.157 tys. PLN (16.576 tys. PLN za rok 2011 i 17.013 tys. PLN za | pétrocze 2011), na ktére Grupa nie
utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal
uznaje sie je za odzyskiwalne. Spétki Grupy posiadajg umowy ubezpieczenia naleznosci.

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nie
obarczonych utratg wartosci

Stan na Stan na Stan na

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1-30 dni 12 582 12 880 12 504
31-90 dni 2518 2314 2 667
91-180 dni 985 1314 448
ponad 180 dni 1072 68 1394
Razem 17 157 16 576 17 013
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Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 7745 8 499 8 499
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 595 1369 388
Kwoty odpisane jako niesciggalne -551 -805 -136
Kwoty odzyskane w ciggu roku -1 324 -700 -315
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci -105 -618 -248
Stan na koniec roku obrotowego 6 360 7745 8188

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki Grupy Paged SA
uwzgledniajg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy
zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi. Wobec tego stwierdzono, ze nie ma potrzeby
tworzenia dodatkowych rezerw przekraczajgcych warto$¢ naleznosci zagrozonych.
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20. Kapitat Akcyjny

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 16 200 16 200 16 200
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089 6 089
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane z planowanym - 800 -
programem motywacyjnym dla kluczowych menedzeréw
22 289 23 089 22 289

Kapitat akcyjny skfada sie z:

8.100.001 akcji zwykiych majgcych petne pokrycie w kapitale i z 22 289 22 289 22 289
prawem udziatu w zysku

400 000 akcji - warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane z - 800 -
planowanym programem motywacyjnym dla kluczowych
menedzeréw

22 289 23 089 22289

20.1 Akcje zwykie majace peine pokrycie w kapitale

Liczba akgcji Kapitat Korekta

podstawowy hiperinflacyjna

PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2011 r. i na 30 czerwca 2011 r. 8 100 001 16 200 6 089
Zmiany :

umorzenie akcji wlasnych - - -

Stan na 31 grudnia 2011 r. i 30 czerwca 2012 r. 8100 001 16 200 6 089

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

20.2 Akcje zwykte majgce czeSciowe pokrycie w kapitale

Spétka nie posiada takich akcji.
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21. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Weksle (i) -
Pozyczki - - -
Inne ( karty pfatnicze) 0 0 0
0 0 0
Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 38616 31 849 32932
Kredyty bankowe (iv) 26 011 30812 33796
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Inne 0 0 0
64 627 62 661 66 728
64 627 62 661 66 728
Zobowigzania krétkoterminowe 57 711 53 895 57 238
Zobowigzania dtugoterminowe 6916 8 766 9490
64 627 62 661 66 728

21.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

Na dzien 30.06.2012 roku Spétki Grupy korzystaty z kredytéw wg nastepujacych umow:

1. Paged SA - umowy kredytowej z dnia 26.05.2008 roku wraz z aneksem z dnia 14.05.2009 roku o kredyt obrotowy
nieodnawialny zawartej z Bankiem BPH SA . Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 12 min PLN na z przeznaczeniem na
wykup udziatéw firmy Paged-Sklejka S.A. od Skarbu Panstwa. Kredyt sptacany jest w ratach po 171 tys. PLN miesiecznie.
Na dzien 30.06.2012 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 171 tys. PLN. Kredyt zostat sptacony w terminie w
dniu 2 lipca 2012 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobierat odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 0,7% p.p. w skali roku.

W okresie odsetkowym stopa procentowa nie ulega zmianie.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Weksel wtasny in blanco spétki PAGED S.A. wraz z deklaracja wekslows;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spoétki w wartosci nie mniejszej niz 3 min PLN

- Przelew wierzytelnosci z tytutu umow licencyjnych: Paged Meble S.A. z dnia 10 grudnia 2003 r. oraz Paged-Sklejka S.A. z
dnia 02 stycznia 1996r.

- Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spétki do kwoty 3 min PLN.

2. Paged SA - umowy kredytowej z dnia 02.09.2008 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt obrotowy w rachunku
biezacym zawartej z Bankiem PeKaO SA. Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 2 min PLN na pokrycie pfatnosci
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci gospodarczej w sytuacji przejsciowego braku srodkéw. Wykorzystanie kredytu na dzien
30.06.2012 roku wynosito 1 798 tys. PLN.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 31 pazdziernika 2012 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 1,6% p.p. w skali roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Weksel wiasny in blanco spétki PAGED S.A. wraz z deklaracja wekslows ;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w wartosci nie mniejszej niz 1 min PLN

- Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spoétki do kwoty 2,5 min PLN.
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3. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 07.07.2004 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt w formie linii
kredytu do réwnowarto$ci kwoty 13 min zt zawartej z Bankiem PeKaO S.A. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012 roku wynosito 8.616 tys. zt.

Kredyt zostat sptacony dnia 17.07.2012 roku, pozostat tylko limit na gwarancje bankowe w kwocie 2.600 tys. zt.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 1,3% p.p. w skali roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach Spoétki do kwoty 9.162 tys. zt i zapasach do kwoty 2.100 tys. zt,

- Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 15 min zt na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci wraz z prawem
wiasnosci budynkéw Spotki.

4. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 26.01.2011 roku wraz z p6zniejszymi aneksami o kredyt obrotowy zawartej z
Bankiem Kredyt Bank SA. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 3.361 tys. EUR z przeznaczeniem na sptate
diugoterminowego kredytu w Banku BPH SA. Kredyt sptacany jest w ratach miesiecznych po 60 tys. EUR.

Na dzien 30.06.2012 roku zobowigzanie z tytutu kredytu wynosi 2.401 tys. EUR (co stanowi 10.230 tys. z}).

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.09.2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma LIBOR
OI/N oraz marzy Banku w wysokosci 1,7% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

- Hipoteka umowna na nieruchomosci Spétki do kwoty 43.000 tys. zt,

- Weksel wiasny in blanco.

5. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 26.01.2011 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt obrotowy zawartej z
Bankiem Kredyt Bank SA. Spétka otrzymata kredyt w wysoko$ci 1.777 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci, w tym réwniez na spfate kredytu w banku BPH SA.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012 roku wynosito 1.574 tys. EUR (co stanowi 6.709 tys. z}).

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 25.01.2013 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania nie wiecej niz
dziewig¢ razy.

W umowie okreslono nastepujgce kowenanty:

- wskaznik wyptacalnosci — nie nizszy niz 35%,

- wskaznik zadtuzenia — nie wigcej niz 100%,

- wskaznik pokrycia odsetek — nie mniej niz 600%,

- brak wyptat z zysku co najmniej do konca 2012r.

Na dzien 30.06.2012r wszystkie kowenanty sa spetnione ( wskaznik wyptacalnosci wynosi 36,5%, wskaznik zadtuzenia
71,97%, wskaznik pokrycia odsetek 6721%, nie byto wyptat z zysku).

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma LIBOR
O/N oraz marzy Banku w wysokosci 1,5% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sg:

- Hipoteka umowna na nieruchomosci Spétki do kwoty 43.000 tys. zt,

- Weksel in blanco.

6. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 07.11.2011 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt obrotowy zawartej z
Bankiem Kredyt Bank SA. Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 10.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012 roku wynosito 9.586 tys. zt.

Kredyt zostat sptacony dnia 17.07.2012 roku.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 06.11.2013 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania nie wiecej niz
dziewig¢ razy.

W umowie obowigzujg kowenanty takie jak opisano w pkt.5.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
OI/N oraz marzy Banku w wysokosci 1,25% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sg:

- Hipoteka umowna na nieruchomosci Spétki do kwoty 43.000 tys. zt,

- Weksel in blanco.

7. Sklejka Pisz Paged SA - Umowa kredytowa na lini¢ wielocelowg z Bakiem Pekao S.A. w kwocie 10.000 tys. zt.
Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012 r. wynosi 2.189 tys. zt

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 1,2 pp. Prowizja od niewykorzystanej cze$ci kredytu wynosi 0,3%.
Zabezpieczeniem linii wielocelowe;j jest

- Zastaw rejestrowy na zapasach surowca drzewnego i wyrobéw gotowych o wartosci 10.000 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

- Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy.

Umowa wazna jest do 31.05.2013 r.

Koszt kredytu: Oprocentowanie LIBOR 1M + 2,9 p.p.
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8. Paged Meble SA - umowy kredytowej z dnia 21.01.2010 roku o kredyt inwestycyjny zawartej z KREDYT BANK SA. Spétka
otrzymata kredyt w wysokosci 3,5 min PLN na z przeznaczeniem na zaspokojenie czesci roszczen Fortis Bank zwigzanych z
zawartg ugodg dotyczgca rozliczenia transakcji walutowych. Na dzieh 30.06.2012 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu
wynoszg 700 tys. PLN. Ostateczny termin sptaty kredytu przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynkach i budowlach w Sedziszowie Mip. na kwote
3.500 tys. zt

- Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania gruntéw i budynkach w Jaworzu na kwote 3.500 tys. zt

9. Paged Meble SA - umowy kredytowej z dnia 16.08.2010 roku o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym zawartej z Kredyt
Bank SA. Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 12,4 min PLN na pokrycie ptatnosci wynikajacych z biezacej dziatalno$ci
gospodarczej w sytuacji przejsciowego braku srodkéw. Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2012 roku wynosito 11.907 tys.
PLN.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30 czerwca 2013 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
O/N oraz marzy Banku.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

- Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku, przedmiot zastawu: Inne zbiory rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjna cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny, warto$¢: 15.000.000 PLN, lokalizacja: Jasienica wraz z cesjg praw z
polisy.

- Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym , warto$¢ zastawu: 1.210.050 PLN, miejsce: Jasienica wraz z cesjg praw z polisy.
- Hipoteka kaucyjna taczna na kwote 1.500.000 ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu i
prawie wtasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci w Jaworzu.

- Hipoteka kaucyjna taczna na kwote 3.960.000 ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu i
prawie wtasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci w Jasienicy.

- Cesja praw z umowy ubezpieczenia polisy naleznosci z tytutu sprzedazy eksportowej.Hipoteka kaucyjna na kwote
10.000.000,00 zt na prawie wieczystego uzytkowania i budynkach w Jasienicy. Przelew wierzytelnosci z kontraktow
handlowych do kwoty 1.500.000,00 GBP.

10. Paged Meble SA - umowy kredytowej z dnia 20.11.2007 roku wraz z pdzniejszymi aneksami o kredyt inwestycyjny w
kwocie 6.355 tys EUR zawartej z Kredyt Bank S.A. z przeznaczeniem na zakup zaktadu produkcyjnego mebli w Jarocinie,
oraz jego modernizacje i zakup maszyn i urzadzen.

Na dzien 30.06.2012 zobowigzanie z tytutu tego kredytu wynosi 2.933 tys. Euro tj. 12.710 tys. zt

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30 wrze$nia 2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
EURIBOR oraz marzy Banku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845 tys. zt na nieruchomosci w Jarocinie,

- Przewtaszczenie maszyn i urzadzen na kwote 11.250 tys. Zt wraz z cesja polisy,

- Weksel in blanco

21.2 Naruszenie postanowienn umowy kredytowej

W Paged Meble SA wg stanu na 30 czerwca 2012 naruszone zostaty kowenanty zawarte w umowach kredytowych
zawartych z Kredyt Bankiem. Zarzad prowadzi rozmowy z Bankiem w zakresie zmiany kowenantow.

Kredyt Bank pomimo ztamania kowenantéw nie wypowiedziat przedmiotowych uméw i pisemnie poinformowat Spétke, iz na
dzien 30.06.2012r. umowy nie zostajg wypowiedziane mimo nie dochowania ich warunkéw w kwestii konwenantow.
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22. Pozostate zobowigzania finansowe

Umowy gwarancji finansowych

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stdp procentowych
Swapy walutowe

Inne [opis]

Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako
zabezpieczenia (ii)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty

pochodne

Zobowigzanie wekslowe

Obligacje

Zobowigzania z tytutu factoringu
Zobowigzania z tytutu leasingu

Inne - nieoptacony zakup akcji DTP SA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 183 93

783 2206

355 - -

85734 86 034 89 604

2235 2662 6 769

12 501 15414 16 108

5166 - -

105 991 105 076 114 780

38 824 36 263 26 308

67 167 68 813 88 472

105 991 105 076 114 780

I. W dniu 24 listopada 2010 r. doszio do emisji obligacji Spétki zabezpieczonych na okaziciela | (pierwszej) serii. Emisja

obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzgdu Paged S.A. nr 349/10 z dnia 5 listopada 2010 r. w

sprawie emisji obligacji | serii oraz na podstawie Uchwaty nr 351/10 z dnia 18 listopada 2010 r. w sprawie ustalenia

warunkow emisji obligacji | serii. Dzier emisji przypadt na dzien 24 listopada 2010 roku

Strona 39 z 47

w tys. zt



PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Emisja obligaciji | serii obejmuje 30.000 obligacji, o tgcznej wartosci 30 milionéw ziotych. Dniem wykupu obligac;ji jest 30
listopada 2013 roku. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty pienieznej odpowiadajgcej wartosci
nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje obligacji do daty wykupu, oraz powiekszonej o nalezne, a
niewyptacone odsetki od obligacji. Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane
od daty emisji (wigcznie) i ptatne w kazdej dacie wyptaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktorym nastgpi wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci ustalonej w
oparciu o stope procentowg rowng stopie bazowej WIBOR6M, powigkszong o marze.

W dniu 17 grudnia 2010 r. doszio do emisji obligacji Spétki zabezpieczonych na okaziciela Il (drugiej) serii. Emisja
obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzgdu Paged S.A. nr 350/10 z dnia 5 listopada 2010 r. w
sprawie emisji obligacji Il serii oraz na podstawie Uchwaty nr 353/10 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie ustalenia
warunkow emisji obligaciji Il serii. Dzien emisji przypadt na dziehn 17 grudnia 2010 roku.

Emisja obligacji Il serii obejmuje 60.000 obligacji, o fgcznej wartosci 60.000.000 ztotych.
Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 1.000 ztotych. Cena emisyjna obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i
wynosi 1.000 ztotych.

Dniem wykupu obligacji jest 31 marca 2014 roku. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty
pienieznej odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje obligacji do daty wykupu, oraz
powiekszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki od obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od daty emisji (wlgcznie) i ptatne w
kazdej dacie wyptaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajgcy dzien, w ktérym nastgpi
wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowg réwng
stopie bazowej WIBOR 6M, powigkszong o marze.

Obligacje | i Il serii sg obligacjami zabezpieczonymi w postaci:

1) ustanowiony przez Emitenta zastaw rejestrowy na posiadanych przez Emitenta akcjach na okaziciela spotki "Paged-
Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000 PLN,

2) ustanowiony przez Emitenta (wpisany do rejestru zastawow) zastaw rejestrowy przyszty na 25.330.000 akcjach na
okaziciela serii A2 spétki Fabryka "Sklejka-Pisz" S.A. z siedzibg w Piszu, stanowigcych 85% kapitatu zakladowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000
PLN.

3) ustanowiona przez "Paged Property Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spétke komandytows z siedzibg w
Warszawie (zwang dalej "Paged Property") hipoteka taczna umowna kaucyjna o sumie najwyzszej 45.000.000 PLN na:
i. stanowigcej wlasnos¢ Paged Property nieruchomosci potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina Halindw, powiat
minski, wojewddztwo mazowieckie.

W | potroczu 2012 roku Spétka splacita z tytutu obligacji kwote 1 800 000 PLN.
W dniu 17 lipca 2012 r. cato$¢ zobowigzan z tytutu obligacji zostata sptacona (nota 28).

Il. W celu zabezpieczenia roszczenh Faktora z tytutu umowy faktoringowej oraz umowy pozyczki, Spoétki Grupy Paged SA
dokonanty cesiji wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci przystugujgcych im w stosunku do wszystkich
zgtoszonych Faktorowi Odbiorcéw, oraz przekazaty Faktorowi wystawione przez siebie weksle in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.
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23. Rezerwy

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 13516 12 982 12 659
Inne rezerwy (patrz ponizej) 3224 4 007 4 447
16 740 16 989 17 106
Rezerwy krétkoterminowe 6 944 6 640 6 860
Rezerwy dtugoterminowe 9796 10 349 10 972
16 740 16 989 17 832
Inne rezerwy
Sprawy sadowe i Pozostate Razem
koszty prawne
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2012 roku 210 3736 4 007
Ujecie rezerw dodatkowych 0
Redukcje wynikajgce z ptatnosci/innych zmniejszen przysztych korzysci -78 - -78
ekonomicznych
Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez kosztow - -112 -112
Odwrocenie dyskonta i wptywu zmian stopy dyskonta - - -
Rezerwy na sprawy pracownicze 14 478 492
Rezgrwa pa zobowigzania z tytutu gwarancji zatrudnienia w Fabryce ) 1085 1085
Sklejka Pisz SA
Inne - - 0
Stan na 30 czerwca 2012 roku 146 3017 3224

(i) Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne

odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
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24. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 595 58 343 55 191
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 8 404 7 606 9287

Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 584 4743 4 502
Inne 5944 4672 5540
78 527 75 364 74 520
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25. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

25.1 Ogdlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg samochodow i urzadzen produkcyjnych. Na zakonczenie
umowy Spotki majg mozliwosé wykupienia urzadzen po wartosci nominalnej. Zobowigzania Grupy w
ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach

majatku objetych leasingiem.

25.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Pozostate zobowigzania finansowe (nota nr 22)

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
(nota nr 22)

Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
4 906 5165 4617
6 794 9 000 9675
801 1249 1816
12 501 15414 16 108
Stan na Stan na Stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
4906 5165 4617
7 595 10 249 11 491
12 501 15414 16 108
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26. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Jednostka bezposrednio dominujgca i ostatecznie kontrolujgca Grupy to PAGED S.A.

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

Poza spotkami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji metoda petng podmiotem powigzanym z Paged SA jest spotka
DTP SA konsolidowana metodg praw wtasnosci. Paged SA posiada akcje DTP SA, sg one prezentowane w
sprawozdaniu na 30 czerwca 2012 r. w pozycji "Aktywa finansowe dtugoterminowe". W | pétroczu 2012 nie byto
transakcji z DTP SA.

26.1 Kredyty udzielone podmiotom powigzanym

Spdlka nie udzielita czlonkom naczelnego kierownictwa zadnych kredytéw

26.2 Wpynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2012 30/06/2011

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 243 234
Swiadczenia po okresie - -
zatrudnienia
Pozostate swiadczenia - -
diugoterminowe
243 234

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spoétki w dnia 5 pazdziernika 2011 roku podjeto uchwate numer 3 w sprawie
programu motywacyjnego dla kluczowych menedzerow Spotki oraz spétek zaleznych i emisji warrantéw
subskrypcyjnych z prawem objecia akcji w podwyzszonym kapitale przez uprawnionych. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 800 000 (osiemset tysiecy) ztotych poprzez emisje w liczbie
nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 400 000 akc;ji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantow.

Po zapoznaniu si¢ z trescig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 (opublikowanego w
dn. 19 marca 2012 r.) Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria przydziatu warrantow
subskrypcyjnych serii F (dotyczgce skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2011.).

Spotka ztozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym oferte objecia warrantow
subskrypcyjnych serii F, za$ uprawnieni ztozyli Spotce swoje oswiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych
(przyjeciu oferty).

W dniu 14 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki potwierdzita, ze doszto do skutecznego objecia okreslonej liczby
warrantéw subskrypcyjnych (fagcznie 200.000) przez uprawnionych.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. beda mogty
ztozy¢ oswiadczenia dotyczgce wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w
postaci o$wiadczenia o objeciu odpowiedniej iloci akgji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg
na 6 PLN za jedng akcje.
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27. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30/06/2012 30/06/2011
PLN’000 PLN’000
Weksle in blanco -odsetki od leasingu 862 1457

W dniu 21 grudnia 2010 r. ,Paged” SA nabyta od Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 25.330.000 akcji
spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spotka Akcyjna z siedzibg w Piszu.

Umowa nabycia akcji spétki Fabryki "Sklejka-Pisz" (Spétki) naktada na Paged S.A. dodatkowe zobowigzania:

- podwyzszenie do dnia 31 grudnia 2011 r. kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 10 000 tys. zt i przeznaczenie
$rodkow z podwyzszenia do dnia 31 grudnia 2013 r. na nabycie przez Spétke srodkéw trwatych, przy czym $rodki na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego pochodzi¢ bedg od ,Paged” S.A., tj. spoza Spotki.

W 2011 roku Paged SA wptacit kwote 10 000 tys. zt tytutem wktadu pienieznego na podwyzszenie kapitatu
(podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w 2011 roku) .

- w okresie 30 miesiecy od dnia zawarcia umowy, utrzymanie stanu zatrudnienia pracownikéw zatrudnionych w Spéice
na czas nieokreslony w kazdym miesigcu tego okresu na poziomie liczby etatéw z dnia zawarcia umowy, z
zastrzezeniem wyjgtkéw wskazanych w art. 4 par. 1 ust. 2,

-do dnia 31 grudnia 2013 r. bez pisemnej zgody sprzedajacego nie moze obnizy¢ kapitatu zaktadowego Spdtki,
zapewni, ze Spdtka nie zaniecha statutowej dziatalnosci gospodarczej, okreslonej jako produkcja wyrobéw sklejkowych
oraz nie podejmie dziatar zmierzajacych do likwidacji lub rozwigzania Spotki.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, wynikajgcych z postanowien art. od 3 do 5
umowy, ,Paged” S.A. zaptaci kary okreslone w art. 6 umowy. Zabezpieczeniem zaptaty kar jest oSwiadczenie ,Paged”
S.A. o poddaniu sig egzekucji zgodnie z art. 777 par. 1 pkt 5 Kpc z catego majatku do wysokosci kwoty 65.100.000 zt,
przy czym sprzedajgcy moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 marca 2015 r.
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28. Zdarzenia po dniu bilansowym

I. Dnia 9 lipca 2012 roku Sklejka Pisz Paged SA zaciggneta kredyt w Alior Bank S.A.:
1. kredyt inwestycyjny dlugoterminowy w kwocie 71.500 tys. zt na nabycie akcji Paged Sklejka S.A.. Okres sptaty do 30.07.2017
roku. Platnos¢ kredytu w ratach miesigcznych — 48 rat po 993.055,56 PLN, 12 rat po 1.986.111,11 PLN (sptata nastepowac
bedzie w EUR — zawarto w tym celu transakcje CIRS 48 rat po 237.629,95 EUR 12 rat po 475.259,90 EURod 1 Zabezpieczeniem
sptaty kredytu sa:
- hipoteka fgczna na czterech nieruchomosciach gruntowych do maksymalnej wysokosci 107.250.000 PLN (KW nr
OL1P/00012995/2; KW Nr OL1P/000017511/1; KW Nr OL1P/00031076/3; KW Nr OL1P/00033527/4)

- zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 107.250.000 PLN

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 100% akcji Paged Sklejka S.A. w Moraggu do najwyzszej sumy zabezpieczenia
107.250.000 PLN

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji odnosnie zobowigzan z tytutu kredytu oraz wydania przedmiotoéw zastawow rejestrowych
- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych

- poreczenie Paged Sklejka S.A. w Moraggu za zobowigzania ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. w Piszu do maksymalnej kwoty
stanowigcej réznice miedzy kwotg 20.000.000,00 PLN a aktualnym zadtuzeniem ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.

Il. Dnia 9 lipca 2012 roku Paged Sklejka SA zaciagneta kredyty w Alior Bank S.A.:

1. kredyt inwestycyjny nieodnawialny w kwocie 20.000 tys. zt na nabycie obligacji zwyktych imiennych serii A, wyemitowanych
przez "Sklejka-Pisz" Paged S.A.. Platnos¢ kredytu w 60 ratach miesiecznych. Raty od 1 do 48 po 278 tys. zt, od 49 do 60 po 556
tys. zt.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych Spétki do kwoty 30.000 tys. zt,

- Hipoteka umowna do kwoty 30.000 tys. zt na nieruchomosci.

2. kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w wysokosci 25.000 tys. zt na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, w tym
rowniez na sptate kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A. (w kwocie 9.388 tys. zt) w rachunku biezgcym PLN oraz na sptate
kredytu w Kredyt Banku S.A (w kwocie 9.936 tys. zt) w rachunku biezacym PLN.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych Spoétki do kwoty 37.500 tys. zt,

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki do kwoty 9.000 tys. zt,

- umowa przelewu na zabezpieczenie praw z umoéw handlowych.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2013 roku, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny okres.

. W dniu 16 lipca 2012 r. Spétka (jako emitent obligacji | i Il serii) na wlasny wniosek zawarta z funduszami (jako
obligatariuszami, posiadajacych obligacje Spotki | i Il serii), tj. z:

1) UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie oraz

2) Energa Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,

Umowe Przyrzeczona, do zawarcia ktorej strony zobowigzaty sie w Porozumieniu w zakresie warunkéw nabycia wlasnych obligacji
I'i Il serii przez Paged S.A. zawartym w dniu 30 maja 2012 r. z ww. funduszami.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spdtka oraz ww. fundusze reprezentowane przez Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaty Umowe sprzedazy obligacji, na podstawie ktérej Spotka kupita od
obligatariuszy w celu umorzenia 30.000, tj. cato$¢, wiasnych obligacji na okaziciela | serii wyemitowanych przez Spoétke w dniu 24
listopada 2010 r. oraz 60.000, tj. cato$¢, wiasnych obligacji na okaziciela Il serii wyemitowanych przez Spoétke w dniu 17 grudnia
2010rr.

Przeniesienie wtasnosci obligacji | i Il serii na Spotke nastgpi z chwilg zaptaty przez Spoétke na rzecz obligatariuszy catej ceny
wykupu obligacji, przy czym w dniu 16 lipca 2012 r. Spotka oraz obligatariusze - jako strony umowy rachunku zastrzezonego -
wystgpili do banku prowadzgcego rachunek zastrzezony o zwolnienie srodkéw i przelanie catej ceny wykupu obligacji na rzecz
obligatariuszy.

W dniu 17 lipca 2012r $rodki z rachunku zastrzezonego zostaty zwolnione.

IV. W dniu 24 lipca 2012 r. Zarzad Spétki podjat uchwate nr 366/12 w sprawie umorzenia obligacji Spotki | i 1l serii, ktére Spotka
odkupita od obligatariuszy w celu umorzenia. Uchwata zostata umieszczona w protokole sporzadzonym w formie aktu
notarialnego, tj. w trybie art. 7.2. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.

Na podstawie art. 25.1. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Spétka dokonata umorzenia:

1) catosci, tji. 30 000 obligacji | serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 24 listopada 2010 r. o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spétke w dniu 30 listopada
2013,

2) catosci, tj. 60 000 obligacji Il serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2010 r. o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spétke w dniu 31 marca 2014 r.
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V. W dniu 19 lipca 2012 roku Spétka zawarta Umowe posrednictwa w nabyciu papierow wartosciowych z Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanym "Domem Maklerskim"), dotyczacg zlecenia zawarcia przez Dom Maklerski we
wtasnym imieniu, ale na rachunek Spotki, umow zakupu akcji spétki DTP Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej
"DTP"). Zlecenie dotyczylo zakupu tgcznie 9.855.044 akcji DTP. Akcje DTP sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect).

Strony umowy posrednictwa ustality cene sprzedazy akcji DTP na maksymalnie 7,00 zt za jedng akcje, w wyniku czego faczna
cena sprzedazy akcji DTP wyniesie maksymalnie 68.985.308 zt. Strony ustality ponadto, ze zapfata ceny sprzedazy nastgpi
bezposrednio miedzy Spdtkg i sprzedajgcymi akcje DTP, na warunkach i w terminie okreslonym migdzy Spotkg a sprzedajgcymi
akcje DTP.

Wykonanie umowy posrednictwa, o kidérej mowa powyzej (tj. zawarcie uméw sprzedazy akcji DTP z 5 podmiotami), nastgpito w
dniu 20 lipca 2012 r. Transakcje zakupu tgcznie 9.855.044 akcji DTP po cenie 7,00 zt za jedng akcje, tj. za tgczng cene
68.985.308 zl, zostaty dokonane za posrednictwem Domu Maklerskiego, poza rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Spétka zostata poinformowana przez Dom Maklerski o przeniesieniu praw z
nabytych akcji DTP, tj. dokonaniu odpowiedniego zapisu na rachunku papieréow wartosciowych Spotki — z dniem 20 lipca 2012 r.
Ponadto w dniu 20 lipca 2012 r. zostata réwniez zawarta - za posrednictwem domu maklerskiego - umowa sprzedazy dotyczgca
nabycia przez Paged S.A. 1.351.224 akcji DTP po cenie 7,00 zt za jedng akcje, przy czym zleceniodawca w stosunku do domu
maklerskiego byt podmiot sprzedajacy akcje. Udziat Paged SA w kapitale zaktadowym i gtosach w walnym zgromadzeniu DTP SA
po dokonaniu transakcji zakupu akcji, o ktérych mowa powyzej, wynosi 54,12%.

VI. W dniu 16 lipca 2012 r. zostata zamknieta subskrypcja prywatna akcji Paged S.A. serii G, ktére majg by¢ wyemitowane na
podstawie uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spétki Akcyjnej z dnia 17 kwietnia 2012 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spotki. Zgodnie z uchwatg Spétka ma wyemitowac od 1.000.000 do 7.000.000 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii G. W dniu 16 lipca 2012 r. zostaty zawarte umowy objecia akcji Spotki serii G w fgcznej liczbie
7.000.000. Subskrybenci w liczbie 7 podmiotéw zobowigzali sie do zaptaty ceny emisyjnej 12,60 zt za jedng akcje serii G w
terminie do 16 sierpnia 2012 .

W dniu 16 sierpnia 2012 r. 6 subskrybentéw dokonato zaptaty ceny emisyjnej w tgcznej kwocie 78.443.845,20 zt, przy czym
zaptata nastapila poprzez potrgcenie ze zobowigzaniami Paged S.A. w stosunku do tych subskrybentéw z tytutu zaptaty ceny
sprzedazy dotyczacej akcji DTP S.A. Do dnia
przekazania niniejszego raportu biezgcego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G nie zostato
jeszcze wpisane do rejestru przedsigebiorcow KRS.

VII. W dniu 20 sierpnia 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 367/12 w sprawie emisji obligaciji Ill serii i zatwierdzenia warunkow
emisji obligacji Il serii. Do emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000 PLN dojdzie, gdy zostang
ustanowione zabezpieczenia w postaci hipotek umownych tgcznych oraz w postaci przyrzeczenia gwarancyjnego jednostki
zaleznej od Paged S.A. Woéwczas Paged S.A. zlozy inwestorom oferte nabycia obligacji, zas inwestorzy podejma decyzje o
przyjeciu oferty.

VIIl. W dniu 29 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie wyrazenia zgody
na zbycie (poprzez wniesienie jako wktadu niepienieznego) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. na zbycie zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Spotki (,Paged” S.A. - Dziat zarzadzania licencjami”) w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespotu
sktadnikow materialnych i niematerialnych wraz z przypisanym know how i znakiem towarowym Paged, poprzez wniesienie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spodtki, tj. ,Paged” S.A. - Dziat zarzadzania licencjami, jako wktadu niepienieznego do
GALT SPV 19Y Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w zamian za objecie minimum 99% udziatéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym tej spotki. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa ,Paged” S.A. zostanie zbyta na podstawie
rynkowej warto$ci sporzadzonej przez uprawniony podmiot, przy czym do dnia przekazania niniejszego raportu warto$¢ ta nie
zostata jeszcze oszacowana.
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