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2.1.

Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnoci Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”)
za okres szeSciu miesiecy zakorczonych 30.06.2012 roku zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres szeSciu miesiecy
zakonczonych 30.06.2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR)
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Wartodci przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w walucie PLN, z wyjatkiem kwot o warto$ciach na tyle matych, Ze ich
przedstawienie uniemozliwitoby wtasciwg prezentacje.

Informacje ogélne o Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A., powigzania organizacyjne i
kapitatowe

BUDOPOL WROCLAW S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. sktada sie z nastepujacych jednostek:

—  Podmiot dominujacy BUDOPOL WROCLAW S.A.
— 6 podmiotéw zaleznych

Procentowy udziat

Lp. Nazwa Spoik Siedziba Przedmiot dziatalnosci Grupy w Kapltale Metqda y

na dzien konsolidacji

30.06.2012
1. Budopgl GW Sppﬂ( a2 0graniczona | o ctaw dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
odpowiedzialnoscig S.K.A.
zarzadzanie dziatalnoscig
2. | Budopol GW. Sp. z 0.0. Wroctaw operacyjng jako 100,00% petna
komplementariusz
3. | Budopol - Zebud Sp. z 0.0. Wroctaw dmaialngsc budowlana - 100,00% petna
rogowa

4, Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. Wroctaw wynajem nieruchomosci 100,00% petna
5. | Budopol GW Sp.z0.0. GRISK.A. | Wroctaw dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
6. | GantPMR Sp.zo0.0.Rynek S.KA. | Wroctaw wynajem nieruchomosci 100,00% petna*

*) do 11.03.2012 metodq praw wiasnodci od 12.03.2012 petna

Zmiany w skladzie Grupy w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku

W okresie od 1.01.2012 do 30.06.2012 roku nastapity ponizsze zmiany z w strukturze organizacyjnej Grupy.

Nabycie kontroli w spétce ,,GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag RYNEK” S.K.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
2400 000 nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o wartosci 1 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. za cene 7 767,7 tys. zt.




W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.AA. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany
dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spdtki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem
spotki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza w prowadzeniu i reprezentowaniu spotki w relacjach
wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Zmiany wprowadzone do statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.:

— kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki, zastrzezone zostaty wytacznie
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki, a w konsekwencji jedynego akcjonariusza spotki, jakim jest
Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie,

—  komplementariusz spétki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak ze wzgledu
na fakt, Ze nie posiada Zadnych akcji spéotki, nie ma on prawa gtosu,

W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. od 12 marca 2012 roku posiada, posrednio przez Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw gloséw w spétce i tym samym sprawuje kontrole nad
spdtka ,GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych

W dniu w dniu 31 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki BUDOPOL GW Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig GRI S.K.A dziatajgc na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowieni § 10
Statutu Spétki podjeto Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 50.tys. zt do kwoty 1.050 tys. zt
tj. o kwote 1.000tys. zt, poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i
cenie emisyjnej 10,00 zt. Akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia publikacji sprawozdania spétka BUDOPOL GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia GRI S.K.A. nie
otrzymata postanowienia sadu w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu.

W dniu w dniu 31 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z
ograniczong_odpowiedzialno$cig S.K.A. dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10
Statutu Spotki podjeto Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 100 tys. zt do kwoty 1.100 tys. zt
(stownie: jeden milion sto tysiecy zlotych 00/100), tj. o kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100),
poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda, o numerach od 1 do 100.000, z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy. Akcje
nowej emisji zostaly zaoferowane Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 19.07.2012 r. Spétka ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 12.07.2012 r. o
rejestracji podwyzszenia kapitatowego spotki.

Na dzien 30.06.2012r. Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A., w ktérej BUDOPOL WROCLAW S.A. jest
podmiotem dominujacym, obejmuje:

- Budopol GW Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - w dniu 12 stycznia 2010 roku Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. nabyta
od GANT DEVELOPMENT S.A. 100% udziatow w spdtce Budopol GW Sp. z 0.0., tj. 100 (sto) udziatéw o warto$ci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazdy udziat za cene 100 000,000 zt. Spétka Budopol GW Sp. z o.0.
zawigzana zostata aktem notarialnym (Repertorium A nr 22902/209) w dniu 5 listopada 2009 roku. Nastepnie Sad
Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 22.12.2009 r. dokonat
wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow Budopol GW Sp. z 0.0. (Sygn. akt WR. VI NS- REJ. KRS/20578/09/1). Spdtka
zostata nabyta w zwigzku z rozwojem struktury organizacyjnej BUDOPOL WROCLAW S.A., przedmiotem jej
dziatalnosci jest zarzadzanie dziatalno$cig operacyjng jako komplementariusz spdtek: Budopol GW Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A., Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A. oraz
Zebud Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A.

- Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S. K. A. - podmiot zalezny - w dniu 13 stycznia 2010 roku

aktem notarialnym (Repertorium A nr 394/2010) zostata zawigzana Spétka Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig S. K. A. Zatozycielem spotki i jednoczednie jedynym komplementariuszem jest Budopol GW
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Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 ztotych, ktory
dzieli sie na 5.000 akcji (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 1 do 5.000. Warto$¢ nominalna jedne;
akcji wynosi 10,00 (dziesie¢) ztotych. W dniu 1 lutego 2010 r. zostat zlozony w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabrycznej wniosek o rejestracje spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow (Sygn. akt WR. VI NS -REJ.KRS/1609/10/287).
W dniu 5 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o wpisie spotki do Rejestru Przedsiebiorcow.

Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (wczesniej Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) - w dniu 9
marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (obecnie
Budopol FIZ). FIZ podlega konsolidacii, ale jego aktywa i pasywa w catosci sg eliminowane w ramach zwyktych korekt
konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spétki komandytowo - akcyjnej, w ktérej Budopol FIZ posiada
bezposrednio udziaty.

Zebud Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. - podmiot zalezny, jest spotkg powstatg w
wyniku przeksztatcenia spotki z 0.0. dziatajacej pod firma Budopol Zebud Sp. z 0.0. w spétke komandytowo — akcyjna.
Powyzsze przeksztatcenie nastgpito na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 03.10.2011 r., na mocy regulacji zawartej w art. 551
Kodeksu spdtek handlowych, ze skutkami przewidzianymi w szczegdlno$ci w art. 553 §1 Kodeksu spdtek handlowych.

Przeksztatcenie spdtki w aktualnie dziatajacg forme prawng poprzedzone byto okresem dziatalnoci jako Budopol
Zebud Sp. z 0.0. oraz dziatalnoSci gospodarczej prowadzonej pod firmg Przedsigbiorstwo Drogowe ZEBUD Edward
Zawojski.

Zawigzanie Spotki Budopol Zebud Sp. z 0.0. poprzedzone zostato zawarciem pomigdzy Panem Edwardem Zawojskim
a BUDOPOL WROCLAW S.A. w dniu 15.09.2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw w docelowej spétce
Budopol Zebud Sp. z 0.0. W dniu 05 pazdziernika 2010 roku aktem notarialnym (Repertorium A nr 12728/2010) zostata
zawigzana spotka Budopol Zebud Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Na wniosek o rejestracje spotki w
Rejestrze Przedsiebiorcow (Sygn. akt WR. VI NS -REJ.KRS/019210/10/170) w dniu 22 pazdziernika 2010 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o wpisie spotki do Rejestru
Przedsiebiorcow. Udziaty w kapitale zaktadowym zostaly objete i pokryte przez jedynego wspoinika spotki, tj. Pana
Edwarda Zawojskiego, ktory objat 100 (sto) udziatbw o wartosci nominalnej 3.000,00 (trzy tysigce) ztotych kazdy
udziat. Na mocy umowy z dnia 7 grudnia 2010 r. BUDOPOL - WROCLAW S.A. nabyta od Pana Edwarda Zawojskiego
100% udziatéw w spétce Budopol Zebud Sp. z 0. 0. Laczna cena nabycia wyniosta 700.000 ztotych. Na mocy umowy
zawartej ze skutkiem prawnym na dzier 23.12.2010 r. Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od BUDOPOL
WROCLAW S.A. wiasno$¢ 100% udziatéw Budopol Zebud Sp. z 0.0. Laczna cena nabycia wyniosta 700.000 ztotych.

Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0.- podmiot zalezny - do 28.02.2011 roku podmiot stowarzyszony, w ktérym BUDOPOL
WROCLAW S.A. posiadata 50% udziatow. W dniu 1 marca 2011 roku Budopol FIZ nabyt od spétki prawa cypryjskiego
Gant Development ( Cyprus ) Limited 400 udziatow o wartosci 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zt w
spotce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. za cene 6 218 tys. zt. Skorygowana warto$¢ godziwa aktywéw netto na dzien
przejecia kontroli wyniosta 10 224 tys. zt. W wyniku nabycia 50% udziatéw Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW
S.A. stafa sig wlascicielem 100% udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. W dniu 30 marca 2011 r. BUDOPOL-
WROCLAW S.A. odkupita od Gant Development (Cyprus) Limited certyfikaty wyemitowane przez Budopol FIZ. W dniu
30 grudnia 2011 r. Spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A. sprzedata do BUDOPOL FIZ 185 udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki. W wyniku tej transakcji Budopol FIZ posiada 585 udziatéw w spétce Budopol Ractawicka sp. z 0.0.
natomiast spdtka BUDOPOL-WROCLAW S.A. posiada 215 udziatow.

Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia GRI S. K. A. - podmiot zalezny — W dniu 11 pazdziernika
2011 roku na mocy aktu notarialnego (Repertorium A nr 12061/2011) zawigzana zostata spétka pod firmg Budopol GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI spdtka komandytowo — akcyjna. Zatozycielem spétki i jednocze$nie
jedynym komplementariuszem jest Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnocig z siedzibg we Wroctawiu.
W dniu 09 listopada 2011 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, ,Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnocig. GRI” spétka komandytowo - akcyjna zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000401685 (Sygn. akt WR. VI. Ns - Rej. KRS 22478/11/019). Przedmiotem
dziatalno$ci spdtki jest dziatalno$¢ budowlana. Kapitat zaktadowy wynosi 50 000 ztotych, ktéry dzieli sie na 5 000 akcii
(pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 1 do 5000. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10,00 (dziesiec)
zZtotych



22.

- GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK S.K.A. - podmiot zalezny — powstaty w wyniku
przeksztatcenia spdtki GANT60 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu na podstawie
uchwaty Nr 1 z dnia 15.12.2008 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6Inikow oraz wydania w dniu 02 lutego 2009 r.
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, w zwigzku z ktérym ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig RYNEK” spdtka komandytowo — akcyjna zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000322275. Akcje w kapitale zaktadowym zostaty objete przez GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Nastepnie w wyniku transakcji sprzedazy akcji w dniu 29.12.2011 r. 100% akcji nabyt Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Kapitat zaktadowy wynosi 2.400.000,00 zt, ktory dzieli si¢ na 2.400.000 akcji imiennych serii A
o numerach od 1 do 2.400.000. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spoka z
ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany
dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spdtki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki  kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z
funkcjonowaniem spotki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza w prowadzeniu i reprezentowaniu spoki
w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. jest ponadto cztonkiem Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
Pozycje dominujacg w tej Grupie zajmuje GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibq w Legnicy, ul. Rynek 28, ktéremu
podlega Emitent.

Podjete dziatania po dniu 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 26 czerwca 2012 roku Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjgt uchwate w prawie wyrazenia aprobaty w
przedmiocie rozpoczecia czynnoSci przygotowawczych do przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Spétka
z ograniczong, odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000207296 w spdtke komandytowo-akceyjng oraz przyjecia harmonogramu
dziatan w tym zakresie.

W dniu 13 sierpnia 2012 Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, jako gtéwny udziatowiec w spotce Budopol Ractawicka
Sp. z 0. 0 ZloZyt pisemne oSwiadczenie w przedmiocie wyraZzenia zgody na rozpoczecie czynno$ci przygotowawczych do
przeksztatcenia spdtki Budopol Ractawicka Sp. z 0. o w spotke komandytowo —akcyjna.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyt wniosek do
Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego
w sprawie wyznaczenia biegtego do zbadania planu przeksztatcenia i sprawozdania do celéw przeksztatcenia spotki
Budopol Ractawicka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke komandytowo — akcyjna.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie podjecia decyzji rozpoczeciu procedury przeksztatcenia w spétke komandytowo-akcyjna.

Dane ogoélne o Spoétkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Firma spotki dominujacej brzmi: BUDOPOL WROCLAW Spoétka Akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu firmy: BUDOPOL WROCLAW S.A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka akcyjna

REGON 930423002

NIP 899-10-20-923

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000093832.

Firma spotki zaleznej brzmi: Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka moze uzywac skrotu firmy: Budopol GW Sp. z 0. o.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

REGON 021149496

NIP 897-17-58-212



Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000345138.

Firma spotki zaleznej brzmi: Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowo-akcyjna
Spotka moze uzywac skrotu firmy: Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S. K. A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka komandytowo-akcyjna

REGON 021199880

NIP 899-26-88-557

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000350623.

Firma spotki zaleznej brzmi: Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-
akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu firmy: Zebud Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka komandytowo-akcyjna

REGON 021361776

NIP 899-27-037-94

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000368689.

Firma spotki zaleznej brzmi: Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia GRI spétka komandytowo-
akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu firmy: Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia GRI S. K. A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka komandytowo-akcyjna

REGON 21754961

NIP 899-27-30-673

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000401685

Firma spotki zaleznej brzmi: Budopol - Ractawicka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Spotka moze uzywaé skrotu firmy: Budopol - Ractawicka Sp. z o. o.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

REGON 932997090

NIP 899-25-04-103

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000207296.

Firma spotki zaleznej brzmi: Gant PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Rynek spétka komandytowo-
akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu firmy: Gant PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Rynek S.K.A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: Spétka komandytowo-akcyjna

REGON 020364695

NIP 8971718885

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000322275.

BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Data decyzji KNF 2008-08-25

Data rejestracji w sadzie 2009-03-09

Nr w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie 447.



2.3. Adres siedziby Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

24.

2.5.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Wroctaw

Adres spotki: ulica Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw
tel. (071) 799-39-00 do 03

fax (071) 799-39-05

e -mail: sekretariat@budopol.wroc.pl
www.budopol.wroc.pl

Pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. majq siedzibe w tym samym miejscu
co podmiot dominujacy za wyjatkiem:

BUDOPOL FIZ, dla ktérego siedzibg jest Krakéw

Adres: ul. Ksiecia Jozefa 186

30-243 Krakow

tel.: (012) 42 95 593, (012) 42 99 009

fax: (012) 42 95 593

www.forumtfi.pl

oraz
Gant PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Rynek S.K.A., dla ktérego siedziba jest Wroctaw
Adres: ul. Szewska 74

50-121 Wroctaw
tel.: (071) 793 33 33,

www.rynek60.pl

Przedmiot dziatalnos$ci

BUDOPOL WROCLAW Spétka Akcyjna zgodnie ze Statutem prowadzi dziatalno$¢ budowlano-montazowa, a od
2010r. po zarejestrowaniu zmian w Statucie rozszerzono przedmiot dziatalnosci o dziatalno$¢ holdingow.

Budopol GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq spétka komandytowo-akcyjna - prowadzi dziatalno$é
budowlano-montazowa.

Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia - zarzadzanie dziatalnoScig operacyjng jako
komplementariusz.

Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowo-akcyjna — dziatalno$¢ w zakresie
budownictwa drogowego.

Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig GRI spétka komandytowo-akcyjna - prowadzi dziatalno$é
budowlano-montazowa.

Budopol Ractawicka Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wynajem nieruchomosci.

Gant PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Rynek spétka komandytowo-akcyjna — wynajem nieruchomosci.

Informacje o posiadanych przez Grupe oddziatach (zaktadach)

Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. nie posiada oddziatdéw (zaktadow).



3.

3.2,

3.241.

Zagadnienia korporacyjne
3.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy BUDOPOL WROCLAW S.A. na dzien 30.06.2012r. wynosi 52.000.000,00 zt i jest podzielony na:

L A

100.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
700.000 akgiji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
700.000 akgiji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,

1 500.000 akcji
1 500.000 akcji

na okaziciela serii
na okaziciela serii

w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,

T IOGTMMOO W>

7 500.000 akgji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
1.000.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
13 000.000 akji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
26 000.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 17.12.2009 NWZA BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto Uchwaty Nr 2/12/2009 i Nr 3/12/2009 w sprawie
warunkowego podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 600 tys. ztotych w drodze emisji 600.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki o kwote 600 tys. ztotych w drodze emisji 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 1,00 .
W dniu 15 stycznia 2010 r. Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z uptywem w dniu 31.07.2011 r. terminu na ztoZenie przez uprawnionych o$wiadczen o wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z ww. warrantow,
Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty Nr 12/2011 z dnia 05.08.2011 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantow
subskrypcyjnych serii A nabytych przez uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z warrantow serii B, Rada Nadzorcza Spétki na podstawie
uchwaty Nr 10/2012 z dnia 10.05.2012 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantéw subskrypcyjnych serii B nabytych przez
uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate
nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczyta wykreslenia paragrafu 9a dotyczacego warunkowego
podwyZzszonego kapitatu Spotki.

Wiadze Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
Rada Nadzorcza - zmiany w skfadzie osé6b nadzorujacych w okresie 0d.01.01.2012r. do 30.06.2012r.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Przewodniczacy: Janusz Konopka,

Cztonkowie: Luiza Berg

Henryk Jukowski

Mirostaw Kadtubowski

Adam Michalski

Lech Pinski
W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. odwotato z funkgji
cztonka Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Walasa i powotato na cztonka Rady Nadzorczej Pana Lecha Pinskiego (raport
biezacy nr 15/2012 z dnia 20.06.2012r.)
Na dzien 30 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza skiadata sie z sze$ciu osob, sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacii
sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.
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3.2.2. Zarzad- zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych w okresie od 01.01.2012r. do 30.06.2012r.

W okresie od 01.01.2012r. do 30.06.2012r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. byta kierowana przez Zarzad w sktadzie:

Prezes Zarzadu Mirostaw Motyka
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kostrzewa
Cztonek Zarzadu Marzanna Adamska

W dniu 20 lipca 2012 roku wptyneto do Spétki oswiadczenie Prezesa Zarzadu Mirostawa Motyki o rezygnacji z petnionej
funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 sierpnia 2012 r. (raport biezacy nr 17/2012 z dnia 20.07.2012r.)

W dniu 23 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki Budopol-Wroctaw S.A. podjeta uchwate w sprawie oddelegowania
czionka Rady Nadzorczej Emitenta, Pana Lecha Pinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Budopol-Wroctaw S.A. na
okres trzech miesiecy poczawszy od dnia 01.09.2012 r. (raport biezacy nr 18/2012 z dnia 24.07.2012r.)

3.3. Akcjonariat. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akc;ji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez BUDOPOL WROCLAW S.A. na dzien przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego
sprawozdania.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

Stan akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Udziatw
o Liczba akcji  Liczba akcji  Liczba akcjina  Udziat w kapitale Liczba gtosow
Akcjonariusze . o o glosach na
ogotem imiennych okaziciela zaktadowym w % na WZA
WZAw %
GANT DEVELOPMENT
SA 17 153 800 brak 17 153 800 32,99 32,99 17 153 800
IPO 28 Spétka z
ograniczong,
4954 149 brak 4954 149 9,53 9,53 4954 149
odpowiedzialno$cig SPV
SUPPORT S. K. A.
Pozostali 29 892 051 Brak 29 892 051 57,48 57,48 29892 051
Razem 52 000 000 Brak 52000 000 100,00 100,00 52 000 000

3.4. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A nie nabyta akcji wiasnych.
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3.5.

3.6.

3.7.

Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 17.12.2009 NWZA BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto Uchwaty Nr 2/12/2009 i Nr 3/12/2009 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 600.000 (stownie: szeSciuset tysiecy) ztotych w drodze
emisji 600.000 (stownie: szeSciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie:
jeden) zioty oraz w sprawie warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 600.000 (stownie:
szesciuset tysiecy) ztotych w drodze emisji 600.000 (stownie: sze$ciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K, 0
wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego byto przyznanie praw do objecia akcji:

« serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty numer
4/12/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2009 roku,

« serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie uchwaly numer
5/12/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Warranty subskrypcyjne serii A i serii B wyemitowane zostaty nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia
do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii J, a kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej)
akcji serii K.

Akcje serii J bedg uprawnione do wyptat z zysku poczawszy od zysku przeznaczonego do podziatu za rok obrotowy 2011,
tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku. Akcje serii K beda uprawnione do wyptat z zysku poczawszy od zysku przeznaczonego do
podziatu za rok obrotowy 2012, tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Prawo do objecia akcji serii J przystuguje wytacznie posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, a do objecia akcji
serii K przystuguje wytacznie posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktorzy spetnig wszystkie warunki okreslone
w uchwale o ich emisji oraz Regulaminie Programu Motywacyjnego.

W zwigzku z uptywem w dniu 31.07.2011 r. terminu na ztozenie przez uprawnionych o$wiadczeh o wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych serii A oraz ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z ww. warrantéw,
Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty Nr 12/2011 z dnia 05.08.2011 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantéw
subskrypcyjnych serii A nabytych przez uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Ze wzgledu na brak zgtoszer w przedmiocie realizacji praw z warrantéw serii B, Rada Nadzorcza Spétki na podstawie
uchwaty Nr 10/2012 z dnia 10.05.2012 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantdw subskrypcyjnych serii B nabytych przez
uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate
nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczyta wykreSlenia paragrafu 9a dotyczacego warunkowego
podwyzszonego kapitatu Spotki.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spéotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate
nr 7 w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wiasnych.

W ramach skupu Spétka bedzie uprawniona do nabycia nie wiecej niz 5.000.000 akcji wiasnych. Srodki przeznaczone na
skup wynoszg 1.300.000,00 zt.

Spotka upowaznita zarzad do nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia w okresie 36 miesiecy od daty podjecia uchwaty,
nie diuzeni jednak niz do wyczerpania Srodkdw przeznaczonych na zakup akcji wiasnych Spétki.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje BUDOPOL WROCLAW S.A. nie ma specjalnych uprawnieri kontrolnych w
stosunku do Spétki.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréow wartosciowych Emitenta
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spoétki

Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacego na akcje Spotki.
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3.8.

3.9.

3.10.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki, oraz akcji i udziatdbw w jednostkach
powiazanych Grupy, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (t. jedn. z dnia 08.10.2010 r. Dz. U.
nr211, poz. 1384 ) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania
i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia
listy os6b posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz. 1950), Zarzad Spotki
podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BUDOPOL WROCLAW S.A. na dzien
przekazania sprawozdania.

Stan posiadania akcji _przez Cztonkéw Zarzadu BUDOPOL WROCtAW S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

h ,, Udziat w % w Udziat w % w

llo§¢ akcji Warto$¢ , P

w szt nominalna w zt kapitale ogo!nej llosci

) zakfadowym gtosow na WZ
Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu 25000 25000 0,05% 0,05%
Marzanna Adamska — Czlonek Zarzadu 94 050 94 050 0,18% 0,18%
RAZEM Zarzad 119 050 119 050 0,23% 0,23%

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Czlonkowie Zarzadu nie posiadajg udziatéw spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Stan posiadania akcji przez Czionkéw Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji BUDOPOL WROCLAW
S.A. ani udziatow spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

W pierwszym pétroczu 2012 roku zasady zarzadzania Grupg Kapitatowa nie ulegty zmianie.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia przez przejecie

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni na podstawie uméw o prace. Umowy o prace z Panem Andrzejem Kostrzewg —
Wiceprezesem Zarzadu — Dyrektorem ds. Produkcji, Panig Marzanng Adamskg — Czlonkiem Zarzadu - Dyrektorem ds.
Finansowych nie przewidujg szczegoinych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi
osobami.

W dniu 23 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 15/2012 w sprawie zmiany tre$ci umowy o prace zawartej z
Prezesem Zarzadu Spétki Panem Mirostawem Motyka, w ten sposob, iz na wypadek rozwigzania umowy o prace w
zwigzku z wygasnieciem mandatu Prezesa Zarzadu Spétki, przyzna¢ odprawe w wysokosci 120.000,00 (sto dwadzie$cia
tysiecy) zlotych brutto, ptatng w czterech réwnych, miesigcznych ratach, ptatnych z dotu do ostatniego dnia miesigca,
poczawszy od miesigca nastepujacego bezposrednio po miesigcu, w ktérym nastapito rozwigzanie umowy o prace.

Cztonkowie Zarzadu nie sg stronami uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
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3.

312,

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Grupa Kapitatlowa
BUDOPOL WROCLAW S.A.

Z tytulu Z tytulu

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Organéw Nadzorczych umowy oprace posiedzen Razem
Za okres od 1.01. do 30.06.2012 roku
wtys. zt

Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu 48 126 174
Andrzej Kostrzewa - Wiceprezes Zarzadu 48 96 144
Marzanna Adamska - Czlonek Zarzadu 48 78 126
Lacznie wynagrodzenie Zarzadu 144 300 444
Janusz Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9 9
Luiza Berg - Cztonek Rady Nadzorczej 5 5
Zbigniew Walas - Cztonek Rady Nadzorczej 4 4
Henryk Jukowski - Cztonek Rady Nadzorczej 4 4
Mirostaw Kodtubowski - Cztonek Rady Nadzorczej 5 5
Adam Michalski - Czlonek Rady Nadzorczej 4 4
Lacznie wynagrodzenie Organéw Nadzorczych - 31 3

Razem 144 331 475

W okresie 01.01.2012 — 30.06.2012 roku Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w
naturze.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Grupa nie jest strong zadnych istotnych postepowan arbitrazowych i sgdowych

Sytuacja w gospodarce polskiej w | potroczu 2012r. — branza budowlana.

Jak podaje GUS w opracowaniu ,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w lipcu 2012 r” biezacy portfel
zamowien i produkcja budowlano-montazowa oceniane sg pesymistycznie, podobnie jak przed miesigcem. Biezaca
sytuacja finansowa oceniana jest negatywnie, cho¢ nieco mniej niekorzystnie niz w czerwcu. Odpowiednie prognozy sg
pesymistyczne i gorsze od formutowanych w ubiegtym miesigcu. Utrzymujq sie znaczace opdznienia w terminowym
Scigganiu naleznosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Dyrektorzy jednostek zapowiadajg dalsze ograniczanie
zatrudnienia. Spadek cen rob6t budowlano-montazowych w najblizszych trzech miesigcach moze by¢ nieco bardziej
znaczacy od zapowiadanego w czerwcu.

Spoéréd badanych przedsiebiorstw 22% (przed rokiem 21%) planuje prowadzenie prac budowlano-montazowych za
granica. Dyrektorzy tych przedsiebiorstw spodziewajg si¢ jednak ograniczenia portfela zaméwien na roboty budowlano-
montazowe na rynkach zagranicznych, bardziej znaczacego niz przewidywali przed miesigcem.

Oceny biezacej produkcji budowlano-montazowej zgtaszane przez jednostki wszystkich klas wielkosci sg niekorzystne. W
stosunku do ubiegtego miesigca najbardziej znaczace pogorszenie ocen odnotowano w jednostkach duzych (o liczbie
pracujacych 250 i wiecej osob). Prognozy na najblizsze trzy miesiace sg gorsze od przewidywan formutowanych w czerwcu
we wszystkich klasach wielkosci za wyjatkiem jednostek duzych (o liczbie pracujacych 250 i wigcej 0sdb), ktdrych prognozy
sg optymistyczne, nieco lepsze od formutowanych przed miesigcem.

Wedtug opublikowanego przez PMR raportu "Sektor budowlany w Polsce | potowa 2012 - Prognozy rozwoju na lata 2012-
2014" polski rynek budowlany pod katem warto$ci zrealizowanych robét w roku 2012 w dalszym ciggu prezentowat sie
bedzie korzystnie. Jednak mniejsza liczba nowych inwestycji drogowych znaczaco wptynie na wyniki budownictwa w latach
2013-2014. W diluzszym okresie to branza energetyczna, wspierana przez segment budownictwa kolejowego, bedzie
nadawata ton sektorowi inzynieryjnemu.

Po prognozowanym, okoto 5% wzro$cie rynku budowlanego w 2012 r., lata 2013-2014 przyniosg znaczne spowolnienie w
polskim budownictwie, na co wplynie przede wszystkim mniejszy wolumen produkcji w budownictwie inzynieryjnym.

14



Koriczace sie przedsiewziecia inwestycyjne z zakresu drogownictwa beda miaty negatywny wptyw na wyniki segmentu
inzynieryjnego juz od 2013 r. Wiodacq role w sektorze inzynieryjnym obejma w tym czasie inwestycje energetyczne oraz
kolejowe, ktdre czeSciowo zrekompensujg spétkom budowlanym mniejsza liczbe kontraktéw drogowych.

Budownictwo inzynieryjne w Polsce notowato nieprzerwane wzrosty od 2006 r. Rok 2011 byt dla branzy rekordowy —
nominalnie segment ten wzrost o ok. 16% i zamknat si¢ kwotg przekraczajacq 58 mld zh. Udziat budownictwa
inzynieryjnego w catosci produkcji budowlano-montazowej osiggnat najwyzszy dotychczas poziom, przekraczajac po raz
pierwszy 60%. Na doskonate wyniki w 2011 r. duzy wptyw mialy finalizacje inwestycji przygotowywanych na potrzeby
organizacji mistrzostw Euro 2012 oraz toczace sie nadal inwestycje wspdffinansowane z budZetu unijnego przyznanego
Polsce na lata 2007-2013.

Wedtug Raportu PMR dla diugookresowych prognoz dla branzy budowlanej, naptywajg korzystne informacje dotyczace
wstepnych wersji nowej unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020, ktore pozwalajg przypuszczac, ze do 2020 r.
firmy budowlane nie bedg mogty narzeka¢ na brak pracy. Jednak kluczowg w tym momencie kwestig jest przeczekanie
prognozowanego okresu spowolnienia.

Zauwazalnym trendem, jaki pojawit si¢ na skutek oczekiwanych zmian w budownictwie inzynieryjnym, sg przygotowania
firm polegajace na restrukturyzacji i przebranzowieniu sie majacym na celu zaistnienie w segmentach budownictwa
uwazanych za bardziej rozwojowe. Niezaprzeczalnie bedg do nich nalezaty budownictwo kolejowe oraz energetyczne.
Kosztem budownictwa inzynieryjnego swdj udziat w catkowitej produkcji budowlano-montazowej w najblizszych latach
zwiekszy sektor budownictwa kubaturowego, zwtaszcza segmenty biurowy, przemystowy, a takze handlowy. Stabilne
warunki rozwoju dla tych gatezi budownictwa sprawig, ze bedg one takze do pewnego stopnia niwelowac przejsciowo
trudng sytuacje na rynku obiektéw inzynieryjnych.

Wedtug badan KPMG w najblizszych latach nastapi pogorszenie sytuacji w budownictwie. W 2012 roku produkcja
budowlana moze spas¢ o 6,8 proc., za§ w 2013 roku prognozowany spadek moze wynie$¢ 4,3 proc. Analitycy KPMG
podkre$lajg, ze prognozowany spadek w wysokosci 6,8 proc. oznacza daleko idacg zmiang w poréwnaniu do prognoz z
marca 2011 roku, kiedy przedsiebiorstwa budowlane przewidywaty na 2012 r. wzrost o 1,5 proc.

Z badania wynika, ze spadku produkcji budowlanej spodziewa sie obecnie 69 proc. firm budowlanych, podczas, gdy rok
temu byto to 27 proc. Wzrostu spodziewa sie jedynie 16 proc. respondentéw (52 proc. w marcu 2011 roku).

Zdaniem szefa zespotu doradczego dla sektora budownictwa i nieruchomosci w KPMG w Polsce Stevena Baxteda mniej
pewne swojej pozycji na rynku sg duze firmy. Prawie co drugi (40 proc.) z ich przedstawicieli nie jest w stanie przewidzie¢,
jak jego przedsigbiorstwo wypadnie na tle konkurencii.

Umocnienia pozycji konkurencyjnej spodziewa sie zaledwie 28 proc. z nich. Przedstawiciele matych i $rednich firm
wykazujg nieco wyzsza pewnos$¢ siebie, gdyz 32 proc. sposrdd nich spodziewa sie polepszenia pozyciji na tle konkurencii.
Obecnie firmy budownictwa ogdlnego prognozujg na 2012 rok spadek produkcji o 6,2 proc., za$ firmy budownictwa
inzynieryjnego - o 7,4 proc.

Przedsiebiorcy spodziewajq sie, ze sprzedaz w branzy w 2012 r. spadnie o 2,2 proc., zas w 2013 r. 0 2,1 proc. Wedtug
analitykow jedng z przyczyn pesymizmu jest spadajaca liczba nowych zaméwien.

Tylko 19 proc. polskich przedsiebiorstw budowlanych ma obecnie wiecej zawartych kontraktdéw niz rok temu, a udziat
respondentéw z mniejszg liczbg zamdéwien wzrést do 37 proc. (30 proc. w marcu 2011). W efekcie spadto wykorzystanie
mocy produkcyjnych w firmach budowlanych. W marcu 2012 r. wyniosto ono 66 proc., podczas gdy rok wczesniej - 71 proc.
Zdaniem starszego menedzera w zespole doradczym dla sektora budownictwa i nieruchomosci w KPMG Barttomieja
Lachowicza do gtéwnych barier w budownictwie naleza; silna konkurencja, biurokracja oraz wysokie koszty sity roboczej i
materiatow budowlanych. W poréwnaniu z 2008 r. znaczacym czynnikiem ograniczajacym wzrost przedsiebiorstw stat sie
réwniez niedostateczny popyt ze strony sektora publicznego oraz wysokie koszty materiatdw budowlanych.

Te bariery nie znikna, ponadto wiele kontraktéw finansowanych ze $rodkéw UE wygasnie wraz z korncem 2012 r., a kolejne
pojawig sie dopiero w 2014 r. Dlatego ten rok i nastepny beda naleze¢ do trudnych w budownictwie.

Powyzsze dane pochodzg z:
- Raport GUS - Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w lipcu 2012 r.
- Sektor budowlany w Polsce | pot. 2012 oprac. : Aleksandra Baranowska-Skimina /eGospodarka.pl
- www.money.pl/gospodarka

Po dos¢ aktywnym 2011 roku, pierwszy kwartat 2012 przyniost spowolnienie na rynku wynajmu powierzchni biurowych.
Dato sie to zauwazy¢ przede wszystkim w duzych miastach Polski poza Warszawa.

Spadek popytu w poczatkowych miesigcach biezacego roku spowodowat otwarto$¢ wiascicieli na negocjacje cen,
zwlaszcza przy najmie wigkszych powierzchni. W tym tez okresie najczesciej przedmiotem transakcji byly lokale biurowe o
powierzchni 40-60 mkw. w klasie B i B+. Umowy zawierano na 2 lub 3 lata. O wyborze konkretnej oferty, obok wysokoSci
czynszu, decydowaty takie czynniki, jak: lokalizacja w centrum lub w ruchliwej strefie miasta, standard lokalu pozwalajacy
na wprowadzenie si¢ od zaraz — bez koniecznosci przeprowadzania nawet drobnych remontéw, mozliwo$¢ identyfikacji
firmy na zewnaftrz, tzn. szyld lub kaseton reklamowy w widocznym miejscu, tatwy dostep dla klientow w tym réwniez
miejsca parkingowe przy budynku lub w poblizu.
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5.1.

Dalszy rozw¢j rynku nieruchomosci biurowych w Polsce w duzej mierze zalezy od kapitatu zagranicznego, ktory jest
gtéwnym zrédtem finansowania klientow deweloperéw tego rynku. Prognozy wydajg sie wiec optymistyczne, poniewaz
Polska ze stabilng sytuacjq gospodarczag w opinii przedstawicieli miedzynarodowego biznesu pozostaje nadal atrakcyjnym i
bezpiecznym miejscem do inwestowania. (zrédio WGN)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w | pdtroczu 2012r.
Zdarzenia w okresie 01.01.2012 - 30.06.2012 istotnie wplywajace na dziatalno$é Grupy

Nabycie kontroli w spdtce ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z dnia 29.07.2010r - w dniu 27 lipca 2012 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A.
wraz z podmiotami zaleznymi — sp6tkg Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., spdtkg Budopol GW
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,
S.K.A., podpisaly z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej w
formie kredytéw ztotowych obrotowych. Na podstawie ww. aneksu ustalona zostata redukcja zadluzenia w ramach
dostepnego kredytu z 17 133.tys. zt do docelowego poziomu 10 133 tys. zt do dnia 28.07.2013 r.

W ramach przyznanego kredytu strony ustality limit kredytowy dla spdtki Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. na poziomie do 5000 tys. zt oraz dla spotki Budopol GW Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 15 000 tys. zt. Dodatkowo przyznano limit na gwarancje bankowe dla spétki Budopol
GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w kwocie 1633 tys. zt oraz dla spotki Zebud Budopol GW Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 500 tys. zt. taczna kwota wykorzystanego kredytu nie moze przekroczy¢
kwoty przyznanego kredytu z uwzglednieniem redukcji zadtuzenia w poszczegoinych okresach. Okres udostepnienia
kredytu zostaje przedtuzony do dnia 28 lipca 2013 r.

W dniu 24 maja 2012 r., spdtka zalezna Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. jako Wykonawca,
zawarta ze spotkg GANT PM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig PRZYLESIE S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu jako
Inwestorem, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktorej przedmiotem jest sporzadzenie
przez \Wykonawce projektu wykonawczego oraz realizacja inwestycji budowlanej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji
Zmechanizowanej w Opolu — Etap I, polegajacej na budowie osiedla Przylesie — zespotu doméw wielorodzinnych z
garazami, ukladem drogowym i portiernig. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy
zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowg 5.457 tys. ztotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach
przewidzianych w umowie. Strony w/w umowy ustality, Zze zakoriczenie robé6t nastapi najpdzniej w terminie do dnia
28.09.2012r.

W dniu 11 czerwca 2012 r., spdtka zalezna Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. jako
Wykonawca, zawarta ze spétka GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia KAMIENSKIEGO S.K.A. z siedzibg
we Wroctawiu jako Inwestorem, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem
jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu wykonawczego oraz realizacja inwestycji budowlanej przy ul. H.M.
Kamienskiego we Wroctawiu, polegajacej na budowie budynku mieszkalnego wraz z garazem podziemnym i lokalem
ustugowym. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez
Strony na kwote ryczattowa 11.846 tys. zlotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w
umowie. Strony w/w umowy ustality, Ze zakoriczenie rob6t nastapi najpdzniej w terminie do dnia 31.05.2013 roku.

w dniu 11 czerwca 2012 r., spdtka zalezna BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. jako
Wykonawca, zawarta ze Spotkg ,GANT PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 14" S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu
jako Inwestorem, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest
sporzadzenie przez Wykonawce projektu wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie zespotu
budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych A, B, C, D z garazami podziemnymi, instalacjami wewnetrznymi, z
zagospodarowaniem terenu obejmujacym elementy matej architektury, zieleh oraz o$wietlenie, zlokalizowanej przy
ul. Ractawickiej we Wroctawiu. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata
ustalona przez Strony na kwote ryczattowg 42.211.tys. zt zlotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach
przewidzianych w umowie. Strony w/w umowy ustality, Ze zakoriczenie robét nastapi najpdzniej w terminie do dnia
31.08.2013 r.

Ponadto w prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe. W ocenie Grupy nie ma innych informacji niz ujawnione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktdre bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani
informacji, ktore sg istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan.
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5.2. Oferta Grupy - realizowane zadania w 1 pétroczu 2012 roku

Nazwa Zadania Nr Kontraktu Data Data
rozpoczecia zakonczenia
Budynek mieszkalno-ustugowy wraz z infrastrukturg towarzyszaca Umowa z dnia 03.12.2010 30.11.2012
przy ul. Sikorskiego/Podwale we Wroctawiu 30.11.2010
Budynek wielomieszkaniowy, mieszkalno-ustugowy Karpia IV przy Umowa z dnia 25.07.2011 25.07.2012
ul. Karpiej w Poznaniu 30.09.2011
Budowa budynku hotelowego z ustugami na parterze, lokalami Umowa z dnia
mieszkalnymi, parkingiem podziemnym oraz infrastrukturg 26.09.2011 16.09.2011 20.08.2012
towarzyszaca przy ul. Na Grobli we Wroctawiu o
30.11.2012
Budowa osiedla 3 budynkéw mieszkalnych wraz z podziemna halg . eni
garazowg pod nazwg ,Ogrody Naramowickie B | Etap” Un;%vgaz(z) 1d 1” 'a 07.09.2011 (p_ofkw ° em,e ’;a
przy ul. Jasna Rola w Poznaniu e vEyHowanie 4o
15.02.2013)
08.07.2013
Zesp6t 5 budynkéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg Umowa z dnia 21.11.2011 21.08.2013-
towarzyszaca przy ul. Bochenka w Krakowie 21.11.2011 pozwolenie na
uzytkowanie
Zespdt budynkéw mieszkalnych z garazami podziemnymi i Umowa z dnia
zagospodarowaniem terenu "Solaris Park" ul. Skarbowcow, 11.06.2012 01.04.2012 31.08.2013
Wroctaw Etap | o
Budowa zespotu budynkdw mieszkalnych, wielorodzinnych z
ustugami i garazem podziemnym oraz elementami Zlecenie z dnia
zagospodarowania terenu, elementami matej architektury i 17.04.2012 07.05.2012 31.10.2012
infrastrukturg techniczng przy ul. Jana Kazimierza 32/40 w o
Warszawie
Budynek mieszkalny wielorodzinny "Nord House" z garazem Umowa z dnia
podziemnym i lokalem ustugowym ul. Kamienfiskiego, Wroctaw 11.06.2012 01.04.2012 31.05.2013
Etap | o
Osiedle mieszkaniowe "Przylesie" ul. 10 Sudeckiej Dywizji Umowa z dnia 05.04.2012 28.09.2012
Zmotoryzowanej, Opole Etap Il 24.05.2012
w tym zadania z zakresu robét drogowych
Budowa osiedla 16 domkéw jednorodzinnych w zabudowie Umowa z dnia
blizniaczej, wraz z garazami, niezbedng infrastruktura i 1.09.2011 26.06.2012
. S . . 8.08.2011
zagospodarowaniem terenu w Zernikach Matych gmina Kobierzyce
30.04.2012
Przebudowa ul. Krétkiej i rzemieslniczej wraz z odwodnieniem oraz Umowa z dnia 17.08.2011 (24.05.2012
o$wietleniem ulicznym w miejscowosci Mirkow, gmina Dtugoteka 17.08.2011 Bezusterkowy
Protokét Odbioru)
27.04.2012
Ro,zbud_owa ul. Masllpklej na od.cmku od ul. Krélewieckiej dg ul.. Umowa z dnia 5412011 (22.05.2012
Gtéwnej we Wroctawiu o cigg pieszo - rowerowy po potudniowej S
. . X . . 27.10.2011 Bezusterkowy
stronie wraz z niezbedng infrastrukturg w podziale na zadania
Protokét Odbioru)
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Przebudowa drogi gminnej ul. Bozka w Jelczu-Laskowicach - etap  Umowa nrR1.272.8.2012 94 05.2012 31.01.2013

r z dnia 09.05.2012

5.3.

5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

Sprzedaz
Giéwni odbiorcy.

W | pétroczu 2012 roku do najwiekszych odbiorcéw Grupy nalezaty :

— GantPM Sp. z 0.0. Odra Tower S.K.A. 26,63% ogotu sprzedazy Grupy;
- GantPMK Sp.zo0.0.8 SKA. 23,67% ogotu sprzedazy Grupy;
—  Konimpex - Invest Sp. z 0.0. 9,27% ogétu sprzedazy Grupy

taczny udziat najwigkszych odbiorcéw w sprzedazy ogétem wynosi ponad 80%. Blisko 90% sprzedazy zrealizowana
zostata dla spotek z Grupy Kapitatowej Gant Development.

Struktura sprzedazy

Struktura przychoddw ze sprzedazy netto w podziale na giéwne produkty w | pdiroczu w latach 2010-2012 przedstawia sie
nastepujaco:
obroty zaokres  Udziat  obroty za okres Udziat obroty zaokres  Udziat
01.01-30.06 2010 % 01.01-30.06 2011 % 01.01-30.06 %

narastajaco narastajaco 2012
(wtys. zt) (wtys. zh) narastajaco
(w tys. Z0)

Budynki mieszkalne 36088 98,05 69703 88,85 62 399 97,56
Budynki handlowo ustugowe 454 1,23 - - - -
Razem ustugi budowlane 36 542 99,3 69703 88,85 62 399 97,56
Pozostate ustugi 253 0,69 8746 11,15 1556 2,43
Razem sprzedaz ustug 36795 99,97 78449 100,00 63 955 99,99
Sprzegaz materiatow i 19 0.03 i i 8 001
towarow

RAZEM 36 807 100,00 78 449 100,00 63963 100,00

Wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug w 1 potroczu 2011 roku zwigzany byt ze zwiekszonym
udziatem Grupy Kapitalowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w zakresie pozostatych ustug $wiadczonych na rzecz
podwykonawcow realizujgcych poszczegoine prace na realizowanych kontraktach budowlanych. Szczegdlne znaczenie
maja w tym obszarze porozumienia trojstronne w zakresie dostaw materiatow i sprzetu ciezkiego.

Terytorialna struktura sprzedazy ustug budowlanych

Ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg BUDOPOL WROCLAW S.A. sg sprzedawane na rynku krajowym. Ponize;
zaprezentowano strukture terytorialng przychoddéw ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych Grupy w ujeciu
procentowym na dzien 30 czerwca w latach 2010 — 2012.

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Wojewodztwo wtys. zt Udziat % wtys. zt Udziat % wtys. zt Udziat %
Wielkopolskie 13430 36,8 2728 39 8971 14,38
Pomorskie 11565 31,7 8038 11,5 - -
Matopolskie 5716 15,6 - - 13 598 21,79
Dolnoslaskie 2888 7.9 25344 36,4 29027 46,52
Mazowieckie 2350 6,4 33593 48,2 8605 13,79
Opolskie 593 1,6 - - 2198 3,52
Razem 36 542 100,0 69703 100,0 62 399 100,0
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5.3.4.

5.4

5.4.1.

54.2.

Udziat przychodéw ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych Grupy w poszczegdlnych wojewddztwach na dzier 30
czerwca w latach 2010 -2012 przedstawia ponizszy wykres.

BO000 = = = = = = = m = m = r e n el

70000 o

60 000

50 000 -

40 000 A

0 T
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Odolnoslaskie O pomorskie ~ Emazowieckie O opolskie O wielkopolskie O matopolskie

Sezonowos$¢ sprzedazy

W prezentowanym okresie nie wystepowaly zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci w dziatalnosci Grupy. Zjawisko
sezonowo$ci sprzedazy charakteryzuje catg branze budowlana, z uwagi na uwarunkowania technologiczne wiekszo$¢ prac
budowlanych prowadzona jest w okresie kwiecien-listopad. Grupa stara sie¢ ogranicza¢ zjawisko sezonowosci sprzedazy,
konstruujac harmonogramy prowadzonych robot tak, aby w okresie zimowym zapewni¢ sobie prace wykonczeniowe
wewnafrz budynkéw. Grupa zdecydowang wiekszo$¢ przychodow osiaga ze sprzedazy rob6t budowlano-montazowych.
Istotny wptyw na sprzedaz maja warunki atmosferyczne oraz harmonogram robét podpisanego kontraktu.

Zaopatrzenie.
Polityka zaopatrzenia

Grupa Kapitafowa BUDOPOL WROCLAW S.A., dzialajac zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzadzania
Jakoscig ISO 9001:2008, nawigzuje i utrzymuje wspotprace z dostawcami, ktorzy po spetnieniu $cisle okreslonych
wymogow, umieszczani sa na liscie kwalifikowanych dostawcow. Na jej podstawie Dziat Zabezpieczenia Technicznego i
Zaopatrzenia przeprowadza negocjacje handlowe na dostawy materiatow budowlanych do realizacji poszczegdlnych zadan
inwestycyjnych. Grupa na kazdy istotny produkt (materiat, ustuge, wyrob) posiada nie mniej niz dwéch dostawcéw. Takie
dziatanie daje gwarancje $wiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych standardow i zapewnia ciagtos¢ dostaw.

Gtéwni dostawcy

W okresie 01.01.2012 — 30.06.2012 Grupa byta zaopatrywana w materiaty budowlane i ustugi gtownie przez nastepujace
firmy:
Dostawcy materiatdw i sprzetu:

- BOMISSA.
- REN-BET sp.zo.o0.
- BETARD Sp.zo.0.
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5.5.

- P.P.M.B.BOSTA-BETON Sp.z 0.0
- GRUPA SILIKATY Sp. z. 0. 0. W KRUKACH
- KONSORCJUM STALI S.A.

- PPBIM BETOMONT Sp. z 0. 0.

- ABET - PAWLAK SPOLKA JAWNA
- ABET Sp.zo.0.

- ANMAR Gnych Mariusz

- HERKULES S.A.

- PIASKOWNIA-ZACHOWICE s.c.

- Fabryka Fajansu Ewa Szanowska

- CEMEX Polska Sp. z 0.0.

- KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0. 0.
- JORDAHL & PFEIFER

Wymienieni powyzej dostawcy materiatdw i sprzetu nie sg podmiotami powigzanymi z Grupa. Udziat zakupdw
najwigkszego dostawcy tj. BOMIS S.A. wynosi 5% w przychodach ze sprzedazy Grupy. Udziat pozostalych dostaw
wymienionych firm tacznie stanowi 11% .

Gtéwne firmy Swiadczace ustugi podwykonawcze:
- TECHNOBUD NOWY SACZ Sp. z o.0.
- SEBO-WENT Sp. zo.0.
- REMAX CONSTRUCT Sp.zo.o0.
— INBUD Sp. z 0. 0. Przedsiebiorstwo
- KELLER-POLSKA sp. z 0.0.
- INSTEL-KRYNICA K. KIKLICA
- PAMO-PLAST Sp. z 0.0.
- TECHNOINSTAL Roman Barej
- JAM. ALU WASIK SPOLKA JAWNA

Wyzej wymienione firmy podwykonawcze nie sg podmiotami powigzanymi z Grupg. Udziat zakupow najwiekszego
ustugodawcy tj. Technobud Nowy Sacz wynosi 5,5% w przychodach ze sprzedazy Grupy. Udziat ustug pozostatych
wymienionych firm podwykonawczych tacznie stanowi okoto 22,8%.

Wspdipraca zaréwno z wieloletnimi jak i nowymi dostawcami materiatow budowlanych i ustug w prezentowanym okresie
kontynuowana byta na preferencyjnych warunkach finansowych i przebiegata bez zaktocen. W prezentowanym okresie
Grupa nie miafa istotnych probleméw w zaopatrywaniu w materiaty budowlane i w ustugi na realizowanych inwestycjach
takze w nowych regionach.

Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta nastepujace znaczace dla dziatalno$ci
Grupy umowy:

ANEKS DO UMOWY KREDYTOWEJ z dnia 30.07.2010 r. - w dniu 27 lipca 2012 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A.
wraz z podmiotami zaleznymi — sp6tkg Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., spdtkg Budopol GW
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,
S.K.A., podpisaly z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej w
formie kredytéw ztotowych obrotowych. Na podstawie ww. aneksu ustalona zostata redukcja zadtuzenia w ramach
dostepnego kredytu z 17 133.tys. zt na dzien podpisania aneksu do docelowego poziomu 10 133 tys. zt do dnia
28.07.2013 r. W ramach przyznanego kredytu strony ustality limit kredytowy dla spotki Budopol GW Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. na poziomie do 5000 tys. zt oraz dla spdtki Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 15 000 tys. zt. Dodatkowo przyznano limit na gwarancje bankowe dla spétki Budopol
GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w kwocie 1633 tys. zt oraz dla spotki Zebud Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 500 tys. z. taczna kwota wykorzystanego kredytu nie moze
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przekroczy¢ kwoty przyznanego kredytu z uwzglednieniem redukcji zadtuzenia w poszczegdlnych okresach. Okres
udostepnienia kredytu zostaje przedtuzony do dnia 28 lipca 2013 r.

UMOWA O ROBOTY BUDOWLANE W SYSTEMIE GENERALNEGO WYKONAWSTWA - w dniu 11 czerwca 2012 r.
spotka zalezna Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. jako Wykonawca, zawarta ze spdtka
GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig 14 S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestorem, umowe o roboty
budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu
wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie zespotu budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych
A,B,C,D wraz z garazami podziemnymi, instalacjami wewnetrznymi z zagospodarowaniem terenu obejmujacym elementy
matej architektury, zielen oraz oéwietlenie, zlokalizowanej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu. Wysoko$¢ wynagrodzenia
Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowg 41.211 tys. ztotych netto
i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony w/iw umowy ustality, ze zakohczenie robot
nastapi najpozniej w terminie do dnia 31.08.2013 r. (Raport biezacy nr 12/2012 z dnia 11 czerwca 2012 r.

UMOWA O ROBOTY BUDOWLANE W SYSTEMIE GENERALNEGO WYKONAWSTWA - w dniu 11 czerwca 2012 r.,
spotka zalezna Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. jako Wykonawca, zawarta ze spdtkqg GANT
PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia KAMIENSKIEGO S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestorem,
umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktdrej przedmiotem jest sporzadzenie przez
Wykonawce projektu wykonawczego oraz realizacja inwestycji budowlanej przy ul. H.M. Kamienskiego we Wroctawiu,
polegajacej na budowie budynku mieszkalnego wraz z garazem podziemnym i lokalem ustugowym. taczna wysokos¢
wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowg
11.846 tys. ztotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony w/w umowy
ustality, ze zakonczenie rob6t nastapi najpdzniej w terminie do dnia 31.05.2013 roku

UMOWA O ROBOTY BUDOWLANE W SYSTEMIE GENERALNEGO WYKONAWSTWA - w dniu 24 maja 2012 r., spotka
zalezna Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. jako Wykonawca, zawarta ze spotkg GANT PM
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig PRZYLESIE S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestorem, umowe o roboty
budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu
wykonawczego oraz realizacja inwestycji budowlanej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu — Etap I,
polegajacej na budowie osiedla Przylesie — zespotu doméw wielordzinnych z garazami, ukladem drogowym i portiernia.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote
ryczattowg 5.457 tys. ztotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony wiw
umowy ustality, ze zakoficzenie robét nastapi najpdzniej w terminie do dnia 28.09.2012 .

UMOWY HOLDINGOWE W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ BUDOPOL WROCLAW S.A.

UMOWA O WSPOLPRACY Aneks nr 4 do umowy zawartej w dniu 1 lutego 2010 roku pomiedzy BUDOPOL WROCLAW
S.A. a Budopol GW Sp. z o0.0. zmieniajacy wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 1.242 tys. zt netto kwartalnie
powiekszone o marze wiasng 5% na 1.400 tys. zt netto kwartalnie powiekszone o marze wiasng 5%. Przedmiotem umowy
jest kompleksowe $wiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-biurowej, marketingowej, ksiegowej, kadrowej i
informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji robét budowlanych, obstugi BHP,
zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowa $wiadczone sg z uwzglednieniem regut rynkowych.
UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Aneks nr 4 do umowy zawartej w dniu 5 marca 2010
roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A. zmieniajacy
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 1.226 tys. netto kwartalnie powiekszone o marze wiasng 5% na 596 tys. zt netto
kwartalnie powiekszone o marze wiasng 5%. W ramach umowy Budopol GW Sp. z 0.0. zarzadza Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A., zapewniajac kompleksowe $wiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-
biurowej, marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji robot budowlanych,
obstugi BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowa $wiadczone sg z uwzglednieniem
regut rynkowych.

UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJINA Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 3
pazdziernika 2011 roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S. K. A. zmieniajacy wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 10 tys. zotych netto (stownie: dziesie¢ tysiecy sto dziesie¢
zZtotych) za okres od 03.10.2011 do 31.12.2011, powiekszone o marze wiasng 5%, na 58 tys. zt netto kwartalnie
powiekszone o marze wiasng 5% W ramach umowy Budopol GW Sp. z 0.0. zarzadza Zebud Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A., zapewniajac kompleksowe Swiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-
biurowej, marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji rob6t budowlanych,
obstugi BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowa $wiadczone sg z uwzglednieniem
regut rynkowych.
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5.5.1.

5.5.2,

5.6.

5.7.

UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Aneks nr 2 do umowy zawartej w dniu 9 listopada
2011 roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia GRI S. K. A.
zmieniajacy wynagrodzenie z tytulu zarzadzania z 203 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marze wiasng 5% na
833 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marze wiasne 5%.. W ramach umowy Budopol GW Sp. z 0.0. zarzadza Budopol
GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GRI S. K. A., zapewniajac kompleksowe $wiadczenie ustug z zakresu
obstugi administracyjno-biurowej, marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i
kalkulacji robét budowlanych, obstugi BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowg
$wiadczone sg z uwzglednieniem regut rynkowych.

UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 4 do umowy zawartej w dniu 5 marca 2010 roku pomiedzy
BUDOPOL WROCLAW S.A. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S. K. A. zmieniajacy wynagrodzenie
z tytulu zarzadzania z 46 tys. zt netto miesiecznie powiekszone o marze wlasng 5% na 130 tys. zt netto kwartalnie
powiekszone o marze wtasng 5%. Aneks dotyczyt sprostowania oczywistej omytki pisarskiej. Przedmiotem umowy jest
prowadzenie ksiag rachunkowych, sporzadzanie rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z
urzedami skarbowymi i innymi kontrahentami.

UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika 2011 roku
pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. a Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A.
zmieniajacy wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 8 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marze wiasng 5% na 30 tys. zt
netto kwartalnie powigkszone o marze wiasng 5%. Przedmiotem umowy jest prowadzenie ksiag rachunkowych,
sporzadzanie rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z urzedami skarbowymi i innymi
kontrahentami.

UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 9 listopada 2011 roku
pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. a Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A. zmieniajacy
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 4 tys. zt netto kwartalnie powiekszone o marze wlasng 5%, na 90 tys. zt netto
kwartalnie powigkszone o marze wlasng 5%. Przedmiotem umowy jest prowadzenie ksigg rachunkowych, sporzadzanie
rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z urzedami skarbowymi i innymi kontrahentami.

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Grupa nie posiada informacji na temat zadnych uméw zawartych w | p&iroczu 2012 roku pomiedzy akcjonariuszami
Emitenta.

Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | péiroczu 2012 r.

Grupa w ramach prowadzonej dziatalno$ci prowadzi statgq wspdiprace z dostawcami materiatow budowlanych i sprzetu do
realizacji poszczegolnych zadan inwestycyjnych na podstawie zawieranych z nimi uméw. W prezentowanym okresie dwoch
pierwszych kontrahentéw stanowito kontynuacje uméw zawartych w roku ubieglym, a pozostali kontrahenci z ktorymi
zawarto znaczace umowy to:

- BOMIS S.A. na dostawe stali zbrojeniowej,
REN-BET Sp. z 0.0. na dostawe mieszanki betonowej,
Kopex Construction Sp. z 0.0. na dostawe prefabrykatéw zelbetonowych — piyt filigran
PPH ABET Sp. z 0.0. na dostawe mieszanki betonowej,
BETARD Sp. z 0.0. na dostawe stropow filigranowych,

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzefh majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W prezentowanym okresie nie mialy miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na osiagniety wynik Grupy za
wyjatkiem zmian z strukturze Grupy opinane w punkcie nastepnym.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

Nabycie kontroli w spétce GANT PMR Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia RYNEK” S.K.A

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
2 400 000 nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o warto$ci 1 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodciag RYNEK” S.K.A. za cene 7 767,7 tys. zt. Nabycie udziatbw zostato potraktowane jako nabycie nie
dajace kontroli.
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W dniu 5 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany
dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spotki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem
spotki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza w prowadzeniu i reprezentowaniu spotki w relacjach
wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Zmiany wprowadzone do statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.:

- kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spotki, zastrzezone zostaty wylacznie dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki, a w konsekwencji jedynego akcjonariusza spotki, jakim jest Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie,

- komplementariusz spétki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak ze wzgledu na
fakt, ze nie posiada zadnych akcji spétki, nie ma on prawa gtosu,

W wyniku wprowadzonych zmian od 12 marca 2011 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw glosdw w spdice i tym samym sprawuje kontrole nad
spotka ,GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Rozliczenie nabycia kontroli w spdice GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.

Wvcena skorvaowanvch aktvwow netto na dzien obiecia kontroli: (+) 8 264 tys. zt
Cena nabvcia udziatow (-) 7768 tys. zt
Wynik na nabyciu kontroli 496 tys. zt

Rozpoczecie procesu przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w spdte komandytowo — akcyjna.

W dniu 26 czerwca 2012 roku Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjgt uchwate w prawie wyrazenia aprobaty w
przedmiocie rozpoczecia czynnoSci przygotowawczych do przeksztatcenia spdtki Budopol Ractawicka Spotka
z ograniczong, odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000207296 w spdtke komandytowo-akceyjng oraz przyjecia harmonogramu
dziatan w tym zakresie.

W dniu 13 sierpnia 2012 Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, jako gtéwny udziatowiec w spétce Budopol Ractawicka
Sp. z 0. 0 ZloZyt pisemne oSwiadczenie w przedmiocie wyrazenia zgody na rozpoczecie czynno$ci przygotowawczych do
przeksztatcenia spdtki Budopol Ractawicka Sp. z 0. o w spotke komandytowo —akcyjna.

Szczegotowy opis podjetych dziatan opisano w punkcie 2.1.

W wyniku podjetych decyzji na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa rozwigzata rezerwe na podatek odroczony utworzony w
spoice Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w czesci odpowiadajacej procentowemu udziatowi w kapitale zaktadowym udziatow
posiadanych przez Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i skutki jej rozwigzania odniosta do rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ nominalna

Nazwa udziatowca udziatébw % udziatow  llo$¢ udziatow % udziatow

Budopol Wroctaw SA 107 500 26,38% 215 26,88%
Budopol FIZ 292 500 73,13% 585 73,13%
Razem 400 000 100,00% 800 100,00%

Rozliczenie rezerwy na podatek odroczony utworzonego przez Budopol Ractawicka Sp. z o.0.

rezerwa na podatek odroczony ogétem na dzien 30-06-2012 2716
warto$¢ przypadajaca na BUDOPOL WROCLAW S.A. 730
warto$¢ przypadajaca na Budopol FIZ 1986
Rozliczenie aktywu na podatek odroczony utworzonego przez Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.

aktyw z tytutu podatku odroczonego ogdtem na dzier 30-06-2012 60
warto$¢ przypadajaca na BUDOPOL WROCLAW S.A. 16
warto$¢ przypadajaca na Budopol FIZ 44
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5.8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi ( w tys. zt)

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2012 roku:

Inwestycje
krotkoterminowe Saldo Saldo
Podmiot powizany Spestaz R Y e ok mveshome. 5yt vl dosaut
obligacje, pozyczek ustug
pozyczki)
Gant Development S.A. 266 142 151 107 5179 92
Gant PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej S.K.A. 78 -
Gant PM Sp. z 0.0. Sudety S.K.A. 66 81 -
GantPM Sp. z 0.0. Katy 1 S.KA. 18 2 500 - 2
Gant PM Sp. z 0.0. Pod Fortem S K.A. 23 -
Gant PM Sp. z 0.0. TBI S.KA. 13 -
Gant PM Sp. z 0.0. Kozia Gérka S.K.A. 119 -
Gant PMG Sp. z 0.0. Morena S.KA. 71 2151
GANT PM Sp. z 0.0. Gorlicka S.K.A. 67 1058
Rafael Investment Sp. z 0. o. 56 1956
Gant PM Sp. z 0.0. Przylesie S.K.A. 2589 1072 -
GantPMR Sp. zo.0. 150 - 117
GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska S.K.A. 176 205 2044 - -9
GANT 1 Sp.zo.0. 431 530 - 1
GANT PM Sp. z0.0. Na Olszy S.K.A. 8 235 -
GANT Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. 22 97 8 - 20
CUK Sp.zo.0. 20 - 12
Gant PM Sp. z 0.0. JKM Karpia S.K.A. 33 - 67
GANT PM Sp. z 0.0. Legnicka 17 S.KA. 29 884 -
Projekt Zawodzie Sp.zo.0. 15 467
Projekt Robotnicza Sp. z 0.0. 30 12
GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli S.K.A. 4911 11 22 1943 - 15
Gant PM Sp. z 0.0. ZERNIKI SKA. 1381 1332 -
GantPM7 Sp.zo0.0. SKA. 42 879 3779 31640
Gant PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA S.KA. 15076 63 37 17070 - 46
Gant PM Sp. z 0.0. Odra Tower S.K.A. 17 035 79 97 6765 - 58
GantPM Sp.z0.0. 14 SKA. 917 1039 -
Gant PMR Sp. z 0.0. KAMIENSKIEGO S.K.A. 2604 2321 -
Gant PMW Sp. z 0.0. ODOLANY S.K.A. 574 706 -
Gant ZN Sp. z 0.0. Kamieniskiego Biura S.K.A. 1 - 1
Razem w GRUPIE GANT DEVELOPMENT S.A. 46 048 834 845 879 40 744 10483 31640 434

*Jobejmuje wystawione faktury sprzedazowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i warunkéw

panujgcych na rynku.

Kantor Sp. z 0.0. Gant S.K.A mogtby zosta¢ uznany w $wietle zapisow MSR 24 za podmiot powigzany.
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Saldo nabytych dtuznych papierow warto$ciowych od spétki Kantor Sp. z 0.0. Gant S.K.A. wynosito 31.050 tys. zt na dzien
30 czerwca 2012 roku, oraz 38.069 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011.

5.9. Informacje o udzielonych pozyczkach, objetych obligacjach i wekslach.

Pozyczki

W dniu 13 marca 2009 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spotce Projekt Zawodzie Sp. z 0.0.
(spotka powigzana). Kwota pozyczki — 1.125 tys. zt, termin zwrotu 31.12.2012 r., oprocentowanie Wibor 3M+1%.
Zabezpieczenie pozyczki stanowig wierzytelnosci przystugujace pozyczkobiorcy z tytutu wynajmu nieruchomosci w
Warszawie przy ul. Zawodzie.

Stan pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 467 tys. zt w tym 7 tys. zt z tytutu odsetek.

W dniu 29 marca 2012 r. Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spdtce IMA Maszyny Budowlane Sp. z
0.0.. Kwota pozyczki — 353 tys. zi, termin zwrotu 22.06.2012 r. (zgodnie z aneksem), oprocentowanie 9,66% w
stosunku rocznym. W dniu 22 czerwca cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona.

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji objetych w okresie od 1.01.2012 do 30.06.2012

Obligacije o tacznej wartosci nominalnej 10000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. GANT SKA przez
Budopol GW Sp. z 0. 0 GRI S.K.A. w dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014 roku,
Obligacie o tacznej wartosci nominalnej 10000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. GANT SKA przez
Zebud Budopol GW Sp. z 0. 0. S.K.A. w dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014
roku,

Obligacje o tacznej warto$ci nominalnej 10 950 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. GANT S.K.A przez Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 27 czerwca 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzief 31 maja 2014 roku,
Obligacje nabyte w dniu 29 marca 2012 roku przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na Rynku Obligacji GPW
CATALYST wyemitowanych przez GANT Development S.A.. Liczba obligacji 4899, cena nabycia wyniosta 5 037 tys.
zt. Termin wykupu przypada na dzien 31 marca 2013 roku,

Weksel o wartosci nominalnej 2500 tys. zt, nabyte od GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej S.K.A. przez
Budopol GW Sp.z 0.0 S.K.A. w dniu 30 marca 2012 roku. Termin wykupu, zgodnie z podpisanym aneksem przypadat
na dzierh 13 kwietnia 2012 roku,

Weksel o wartosci nominalnej 500 tys. zt, nabyte od GANT PM Kozia Gérka S.K.A. przez Budopol GW Sp. z 0. 0
S.K.A. w dniu 13 marca 2012 roku. Termin wykupu przypadat na dzien 30 czerwca 2012 roku, weksel zostat wykupiony
przed terminem do 18 kwietnia 2012 roku,

Weksel o wartosci nominalnej 3 097 tys. zt, nabyte od GANT PM7 Sp. z 0.0. S.K.A. przez Budopol GW Sp. z 0. 0
S.K.A. w dniu 30 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 30 wrzesnia 2012 roku,

Weksel o warto$ci nominalnej 900 tys. zt, nabyte od GANT PM Sp. z 0.0. Gorlicka S.K.A. przez Budopol GW Sp. z 0. 0
S.KAA. w dniu 13 lipca 2011 roku, aneksowany w 2012 roku. Termin wykupu, zgodnie z podpisanym aneksem
przypadat na dzief 30 wrze$nia 2012 roku.

Weksel o wartoéci nominalnej 553 tys. zt, nabyte od GANT PM7 Sp. z 0.0. S.K.A. przez Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0
w dniu 13 sierpnia 2009 roku, aneksowany w 2012 roku. Termin wykupu, zgodnie z podpisanym aneksem przypadat
na dzieri 31 grudnia 2012 roku

5.10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz
o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

ANEKS DO UMOWY KREDYTOWEJ z dnia 29.07.2010 r dotyczacej kredytu przeznaczonego na biezaca obstuge
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej - w dniu 27. lipca 2012 r. Spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A. wraz z
podmiotami zaleznymi — spétka Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., spétka Budopol GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia GRI S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia S.K.A., podpisat z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej w formie kredytow ztotowych obrotowych. Na podstawie ww. aneksu ustalona zostata redukcja
zadtuzenia w ramach dostepnego kredytu z 17 133 tys. zt na dzieh podpisania aneksu do docelowego poziomu 10 133
tys. zt do dnia 28.07.2013 r. W ramach przyznanego kredytu strony ustality limit kredytowy dla spétki Budopol GW
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. na poziomie do 5 000 tys. zt oraz dla spétki Budopol GW Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 15 000 tys. zt. Dodatkowo przyznano limit na gwarancje bankowe
dla spétki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w kwocie 1 633 tys. zt oraz dla spdtki Zebud
Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 500 tys. zt. taczna kwota wykorzystanego
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kredytu nie moze przekroczy¢ kwoty przyznanego kredytu z uwzglednieniem redukcji zadtuzenia w poszczegdlnych
okresach. Okres udostepnienia kredytu zostaje przedtuzony do dnia 28 lipca 2013 r.
Saldo kredytu z podstawowej umowy kredytowej na 30 czerwca 2012 roku wynosito 15 000 tys. zt.

- UMOWA POZYCZKI HIPOTECZNEJ - w dniu 27 lipca 2009 roku zostata zawarta umowa pozyczki hipotecznej miedzy
Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. a Bank Pocztowy S.A., na mocy ktdrej bank udzielit pozyczki w wysokosci 5 660 tys. zt
z terminem sptaty do dnia 22 lipca 2019 roku. Pozyczka zostata przeznaczona na refinansowanie kredytu
zaciggnietego w Pekao Bank Hipoteczny S.A. oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki.

Saldo pozyczki na 30 czerwca 2012 roku wynosi 4 059 tys. zt w tym: cze$¢ diugoterminowa 0 tys. zt, czesé
krétkoterminowa 4 059 tys. zt.

Informacje na temat zabezpieczenia ww. uméw kredytowych znajdujg sie w pkt. 24 ,Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2012.”

- UMOWA POZYCZKI - w dniu 15 pazdziernika 2009 roku Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z
GANT PM Sp. z 0.0. na kwote do 100 tys. zt, z okresem sptaty nie pdzniej niz do dnia 22.07.2019 roku. Pozyczka jest
oprocentowana wg zmiennej stopy procentowej w stosunku rocznym WIBOR 3M i statej marzy w wysoko$ci 1 punktu
procentowego i jest podporzadkowana kredytowi bankowemu. W dniu 25 grudnia 2011 roku podpisano aneks do
umowy pozyczki w wyniku ktdrego ulegta zmianie kwota pozyczki z 100 tys. zt na 500 tys. zt.

Stan pozyczki na dzierh 30 czerwca 2012 roku wynosi 308 tys. zt.

- UMOWA POZYCZKI - w dniu 3 grudnia 2008 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) spotka Gant PMR Sp. z 0.0.
RYNEK S.K.A. zawarta umowe pozyczki z GANT PM Sp. z 0.0. 7 S.K.A. na kwote 40 000 tys. zt z okresem sptaty nie
pdzniej niz do dnia 30.04.2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana wg zmiennej stopy procentowej w stosunku
rocznym WIBOR 3M i statej marzy w wysokosci 1 punktu procentowego.

Stan pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 31 328 tys. zt.

5.11. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

W dniu 13 marca 2009 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spdtce Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. (spdtka
powigzana) Kwota pozyczki — 1.125 tys. zt, termin zwrotu 31.12.2012 r., oprocentowanie Wibor 3M+1%. Zabezpieczenie
pozyczki stanowig wierzytelnosci przystugujace pozyczkobiorcy z tytutu wynajmu nieruchomosci w Warszawie przy ul.
Zawodzie. Stan pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 467 tys. zt w tym 7 tys. zt z tytutu odsetek.

W dniu 29 marca 2012 r. Spdtka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spétce IMA Maszyny Budowlane Sp. z
0.0.. Kwota pozyczki — 353 tys. zt, termin zwrotu 22.06.2012 r. (zgodnie z aneksem), oprocentowanie 9,66% w stosunku
rocznym. W dniu 22 czerwca cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona.

Udzielone gwarancje ubezpieczeniowe
Zobowigzania warunkowe dotycza udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych z tytutu dobrego wykonania uméw o roboty
budowlane oraz nalezytego usuwania wad i usterek. Zestawienie udzielonych gwarancji w tys. zt wg stanu na 30.06.2012 i
na 31.12.2011 zaprezentowano ponizej:

Rodzaj  narzecz stan na ' term?n stan na ' term?n

gwarancji 30.06.2012 obowigzywania  31-12-2011 obowigzywania

g.ubezp. JKM GANT Sp. z 0. 0 Poznan 598 13.01.2013 598 13.01.2013

g.ubezp. JKM GANT Sp. z 0. 0 Poznan 552 14.03.2014 552 14.03.2014

g.ubezp. ZIM Gmina Wroctaw 54 11.06.2017

RAZEM 1204 X 1150 X
w tym: wobec podmiotdw powigzanych 1150 X 1150 X
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6.1.

6.2.

Udzielone gwarancije

Grupa udzielita gwarancji bankowych, dotyczacych nalezytego wykonania kontraktow na rzecz ponizszych podmiotow:

—  Konimpex - Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie z tytulu zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu
pn."Budowa osiedla sktadajacego sie z trzech budynkéw mieszkalnych, w ktorych zaprojektowano 123 mieszkania,
wraz z podziemna halg garazowa pod nazwa ,Ogrody Naramowickie B | Etap”. Kwota gwarancji 1 633 tys. zt — kwota
zabezpieczenia 1633 tys. zt. Termin wygasniecia gwarancji: 4.04.2013 rok.

—  Gminy Diugoteka z tytutu zabezpieczenia nalezytego usuwania wad i usterek w okresie rekojmi i gwarancji dla
zadania inwestycyjnego pn. ,Roboty budowlane polegajace na przebudowie ul. Krotkiej i Rzemieslniczej wraz z
odwodnieniem oraz o$wietleniem ulicznym w miejscowos$ci Mirkéw, Gmina Diugoteka” Kwota gwarancji 18 tys. zt —
kwota zabezpieczenia 18 tys. zt. Termin wygasniecia gwarancji: 15.12.2014 r.

Sytuacja dochodowa i majatkowa Grupy Kapitatowej

Informacja o zmianach w prezentacji danych

W okresie 1 potroczu 2012 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci poza zmiang, prezentacji
porownywalnych danych finansowych za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 12
miesiecy zakoAczonych dnia 31 grudnia 2011 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 12 miesiecy
zakoriczonych dnia 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Zarzad dokonat weryfikacji poprawno$ci prezentacji kapitatow zapasowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno$ci finansowej (bilans) i dokonat korekty prezentacji w okresie poréwnywalnym,
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2011 roku.

W kapitatach zapasowych Grupy ujmowany byt wytacznie kapitat zapasowy podmiotu dominujacego, natomiast kapitaty
zapasowe pozostatych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej prezentowane byty w  pozycji zyski
zatrzymane/nieokryte straty.

Spotka dokonata korekty w zakresie prezentacji kapitatow zapasowych przenoszac do tej pozycji odpowiednio kapitaty
zapasowe utworzone przez spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej, za okres od dnia przejecia kontroli .

Ponizsza tabela przestawia dokonane zmiany prezentacji w poréwnywalnych danych finansowych za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 12 miesiecy zakorczonych dnia 31 grudnia 2011 roku w stosunku
do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30
czerwca 2011 roku oraz za okres 12 miesiecy zakoficzonych dnia 31 grudnia 2011 roku.

okres 6 miesiecy zakonczony okres 12 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku 31 grudnia 2011 roku
: Rzeczywiste Rzeczywiste
Pozycje korygowane Poréwnywalne dane  (z opublikowanego ~ Poréwnywalne dane  (z opublikowanego
w sorawozdaniu z dziatalnosci finansowei poréwnawcze sprawozdania poréwnawcze sprawozdania
P ] finansowego0 finansowego0
Kapitat zapasowy 2998 188 2998 188
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 1382 4192 1382 4192

Sytuacja dochodowa - rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2012 roku wyniosly 63 963 tys. zt i stanowily niespetna 82% przychodéw z
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zadania inwestycyjne realizowane w prezentowanym okresie:
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Inwestycje niezakonczone

Budowa budynku mieszkaniowo-ustugowego wraz z zagospodarowaniem terenu ODRA TOWER przy ul. Sikorskiego /
Podwale we Wroctawiu, wartos¢ kontraktu 51,950 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi
69,54 %

Budowa budynku wielomieszkaniowego nr 7, mieszkalno-ustugowego (m.in. z przedszkolem w parterze) Poznan Etap
IV przy ul. Karpiej w Poznaniu, warto$¢ kontraktu 7,209 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi
84,16%.

Budowa osiedla sktadajacego sie z trzech budynkéw mieszkalnych, wraz z podziemng halg garazowa pod nazwg
Ogrody Naramowickie cze$¢ B Etap | ul. Jasna Rola w Poznaniu, warto$¢ kontraktu 16,331 min zt. Zaawansowanie
prac na dziefh 30.06.2012 roku wynosi 46,91%.

Budowa budynku hotelowego z ustugami w parterze, parkingiem podziemnym i terenowym "NA GROBLI"
ul. Na Grobli 16 we Wroctawiu, warto$¢ kontraktu 8,850 min zt. Zaawansowanie prac na dzier 30.06.2012 roku wynosi
76,22%.

Budowa zespotu budynkéw wielomieszkaniowych wraz z garazem podziemnym i terenowym "Amber Park" przy ul.
Bochenka w Krakowie, warto$¢ kontraktu 60,681 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi
23,75%.

Budowa zespotu budynkéw mieszkalnych z garazami podziemnymi i zagospodarowaniem terenu "Solaris Park" ul.
Skarbowcdw, Wroctaw Etap |, warto$¢ kontraktu 42,211 min zt. Zaawansowanie prac na dzier 30.06.2012 roku wynosi
2,29%.

Budowa zespotu budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych z ustugami i garazem podziemnym oraz elementami
zagospodarowania terenu, elementami matej architektury i infrastrukturg techniczng przy ul. Jana Kazimierza 32/40 w
Warszawie, warto$¢ zlecenia 3,255 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi 21,35%.

Budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego "Nord House" z garazem podziemnym i lokalem ustugowym ul.
Kamienskiego, Wroctaw Etap |, warto$¢ kontraktu 11,846 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku
wynosi 24,27%.

Budowa osiedla mieszkaniowego "Przylesie” ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmotoryzowanej, Opole Etap lll, warto$¢
kontraktu 5,457 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi 40,28%.

Zadania realizowane w zakresie robot drogowcy

Budowa osiedla 16 domkéw jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej, wraz z garazami, niezbedna infrastrukturg i
zagospodarowaniem terenu w Zernikach Matych gmina Kobierzyce - - warto§¢ kontraktu 2,042 min zt .
Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi 88,33%

Przebudowa ul. Krétkiej i rzemieslniczej wraz z odwodnieniem oraz oswietleniem ulicznym w miejscowosci Mirkow,
gmina Dtugoteka - warto$¢ kontraktu 0,963 min zt. Zaawansowanie prac na dzier 30.06.2012 roku wynosi 99,79%

Rozbudowa ul. Maslickiej na odcinku od ul. Krélewieckiej do ul. Gtéwnej we Wroctawiu o ciag pieszo - rowerowy po
potudniowe] stronie wraz z niezbedng infrastrukturg w podziale na zadania- warto$¢ kontraktu 0,918 min zt.
Zaawansowanie prac na dzierh 30.06.2012 roku wynosi 98,99%

Przebudowa drogi gminnej ul. Bozka w Jelczu-Laskowicach - etap Il i Ill, wartos¢ kontraktu 0,765 min zt.
Zaawansowanie prac na dzien 30.06.2012 roku wynosi 2,53%.,

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ uzyskanych przez Grupe Kapitatowa przychodéw oraz wypracowanych zyskéw.

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 36 807 78 449 63 963
Zysk ze sprzedazy brutto 4056 6702 2775
Zysk brutto 2389 8724 553
Zysk netto 1974 8 431 2427
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Sprzedaz w | pdtroczu 2012 roku byta o 18% nizsza od poziomu osiagnietego przed rokiem. Jednocze$nie stanowita 40%

ubiegtorocznej sprzedazy. Ponizszy wykres przedstawia przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca
w latach 2010 - 2012.
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W sprzedaz roczna wtys. zt zyskze sprzedazy brutto w tys. zt

Wyniki
Wynik brutto za 6 miesiecy 2012 roku wyniost 553 tys. zt i stanowit zaledwie 6% osiagnietego wyniku w analogicznym

okresie roku poprzedniego. Na wszystkich poziomach prowadzonej dziatalno$ci spétka wypracowata gorsze niz przed
rokiem wyniki. Gtéwnym powodem tak wysokiego spadku wynikéw byto:

» w zakresie dziatalnosci operacyjnej:

- spadek planowanej rentownosci na dwoch realizowanych inwestycja z pierwotnie planowanego na poziomie 8%
do poziomu 0%.

- nizsze niz przed rokiem zaktadane marze na nowo realizowanych zadaniach inwestycyjnych. W 2012 roku
$rednia planowana marza na kontraktach budowlanych ksztattuje sie na poziomie 5-6% (bez uwzglednienia
rozliczenia kosztow ogélnego zarzadu). Spadek rentownosci spowodowany jest w gtéwnej mierze oczekiwaniami
Inwestorow w zakresie ceny realizowanych obiektéw oraz rosngca konkurencja na rynku ustug budowlanych,
ktéra wymusza nizsze ceny.

> w zakresie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, powodem spadku wyniku byt osiagniety w ubiegtym okresie wynik na
nabyciu kontroli w spdice Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w kwocie 3 729 tys. zt.

» W zakresie dziatalnosci finansowej przeszio czterokrotny wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg
zadtuzenia.

Wplyw poszczegéinych dziatalnosci na wynik brutto:
wynik ze sprzedazy (po kosztach ogdlnego zarzadu) - 696 tys. zt.

pozostata dziatalno$¢ operacyjna - wynik +562 tys. zt
dziatania pozytywne:

Rozwigzanie odpisu na naleznosci 19tys. t
Wynik na przejeciu kontroli Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek S.K.A 496 tys. zt
Inne 250 tys. zt
dziatania obnizajace wynik:

Utworzenie odpisu na naleznosci 80 tys. zt
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 7 tys. zt
Odszkodowania i kary 20 tys. zt
Inne 96 tys. zt
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6.2.1.

6.3.

dziatalno$¢ finansowa +687 tys. zt

dziatania pozytywne:

Przychody z tytutu odsetek bankowych 22tys. zt
Przychody z tytutu objecia papieréw dituznych 1463 tys. zt
Przychody z tytutu odsetek od naleznoSci 465 tys. zt
Inne 78 tys. zt

dziatania obnizajace wynik:

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 1273 tys. zt
Odsetki od zobowigzan 42 tys. zt
Pozostate 26 tys. zt
Koszty zarzadu.

W | pétroczu 2012 roku poziom kosztow zarzadu Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 385 tys. (12,5% ) i wynidst 3 471 tys. zt. Wzrost kosztéw zarzadu
spowodowany byt:

— przejeciem z dniem 12 marca 2012 roku kontroli nad spdtkq Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek S.K A,

Ponizsza tabela przedstawia koszty zarzadu oraz ich udziat w przychodach ze sprzedazy wg stanu na 30 czerwca w latach
2010 - 2012:

Wyszczegolnienie 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012
Przychody za sprzedazy 36 807 78 449 63 963
Koszty zarzadu 2648 3086 3471
Udziat kosztow zarzadu w sprzedazy 7,20% 3,93% 543%

Sytuacja majatkowa - bilans

Na dzief 30.06.2012 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 167 186 tys. zt, i byla 0o 46% wyZzsza niz przed
rokiem. Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogdtem wyniost 43,5% (na 30.06.2011 82,5%), a ich warto$¢ na
30.06.2012 r. wyniosta 72 699 tys. zt. Udziat aktywdw trwatych wyniost 56,5% (na 30.06.2011 17,5%), osiagajac warto$¢
94 487 tys. zt. Zmiana struktury aktywéw zwigzana jest ze zmiang klasyfikacji inwestycji diugoterminowych i
krotkoterminowych oraz wzrostem wartosci nieruchomosci inwestycyjnych nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spétka
Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek S.K.A.

Poziom kapitatéw wtasnych wyni6st 68 836 tys. zt, co stanowi 41% udziatu w pasywach ogétem (na 30.06.2011 57% ),
natomiast udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania ( 96 212 tys. zt ) wynidst 57,5% (na 30.06.2011 36,7% ).

W pozostatych kapitatach rezerwowych zostaty ujete koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysokosci 63
tys. zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2012. Stan kapitatu rezerwowego na koniec okresu wynidst 438 tys. zt
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Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012

Aktywa trwate 20121 28136 94 487
Aktywa cbrotowe 94 636 96 244 72699
Kapitaty wiasne 65121 66 346 68 836
Kapitat zapasowy 2998 2998 9673
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Kapitaty rezerwowe 310 375 438
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42129 50 153 96 212
w tym:

Rezerwy 3416 4043 2323
Rozliczenia miedzyokresowe 7507 7881 2138
Suma bilansowa 114 757 124 380 167 186

6.4. Przeptywy pieniezne

6.5.

Na 30.06.2012 roku stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. wynosit 1 208 tys. zt. Na

poziom tych $rodkéw sktadaly sie $rodki na rachunkach bankowych.

Stan Srodk6éw na poczatek okresu 1230 tys. zt
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -12 933 tys. zt
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 866 tys. zt
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 451tys. zt
Stan Srodk6éw na koniec okresu 1208 tys. zt

Stan $rodkéw pienieznych w poréwnaniu z stanem na poczatek roku spadt o 22 tys. zt .

Wybrane wskazniki

Ponizsze wskazniki dotyczg, lat 2011 — 2012 wg stanu 30 czerwca i na 31 grudnia 2011.

30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012
Rentowno$¢ zysku na sprzedazy netto 4,62% 1,89% -1,09%
ROA rentowno$ci majatku 8,39% 8,71% 1,72%
ROE rentowno$¢ kapitatu wiasnego 14,36% 15,61% 3,62%
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,2 1,9 1.1
Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 2,2 1,9 11
Wskaznik ptynno$ci gotowkowej 1,5 1,3 0,3

Rentownos¢ zysku na sprzedazy netto = wynik na sprzedazy netto x 100% / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

ROA rentowno$ci majatku = wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan aktywoéw

ROE rentowno$¢ kapitatu wiasnego = wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu wlasnego

Wskaznik biezacej ptynnosci = aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania biezace*

Wskaznik podwyzszonej pfynnosci = aktywa obrotowe ogétem minus zapasy / zobowigzania biezace

Wskaznik plynnoSci gotowkowej = aktywa obrotowe ogdfem minus zapasy minus naleznosci/ zobowigzania biezace

*zobowigzania biezace = zobowigzania krotkoterminowe +krotkoterminowa czesc rezerw + RMP
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71.

714.

Wszystkie wskazniki rentownosci ulegty znacznemu obnizeniu z uwagi na obnizenie wypracowanego w 1 pétroczu 2012
roku wyniku finansowego.

Wskazniki ptynnosci osiagnety wartosci nizsze niz przed rokiem, ale wszystkie ksztattujq sie na poziomie uznawanym za
poprawny.

Personel i $wiadczenia socjalne
Personel

Celem polityki personalnej Zarzadu Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w prezentowanym okresie, jak i w
poprzednich okresach, byta optymalizacja zatrudnienia i dostosowanie jego poziomu do istniejacych i przysztych potrzeb
Grupy.

W | pétroczu 2012 przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na peten etat wynosito 136 oséb

Zatrudnienie i struktury zatrudnienia

Na dzien 30.06.2012r. w Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. byto zatrudnionych na podstawie umowy o prace
149 osdb.
Struktura zatrudnienia wg wieku

30.06.2011 30.06.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba osdb Udziat %
Ponizej 20 lat - - - -
21-30lat 33 26 33 22
31-40 lat 52 40 70 47
41-50 lat 18 14 18 12
ponad 50 lat 26 20 28 19
RAZEM 129 100 149 100
Struktura zatrudnienia wg pici
30.06.2011 30.06.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba osdb Udziat %
Kobiety 43 33 49 33
Mezczyzni 86 67 100 67
RAZEM 129 100 149 100
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia
30.06.2011 30.06.2012
Liczba os6b Udziat % Liczba oséb Udziat %
Podstawowe 6 5 6 4
Zasadnicze zawodowe 20 16 15 10
Srednie 22 17 20 13
Wyzsze 81 63 108 72
RAZEM 129 100 149 100
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Struktura zatrudnienia wg rodzaju pracy

30.06.2011 30.06.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba osdb Udziat %
Pracownicy fizyczni 36 28 27 18
Pracownicy umystowi 93 72 122 82
RAZEM 129 100 149 100

W zwiazku z tym, ze Grupa realizuje kontrakty poza terenem Dolnego Slaska, wiekszosé realizowanych prac zleca
podwykonawcom. W efekcie zapotrzebowanie na pracownikéw zajmujacych sie obstugg techniczno-administracyjng tych
kontraktdw jest znacznie wigksze niz na pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach robotniczych. Stad tez przyrost
zatrudnienia w grupie pracownikéw na stanowiskach tzw. nierobotniczych jest wiekszy niz w grupie pracownikéw
fizycznych.

7.1.2. Fluktuacja personelu

Wedlug stanu osobowego na dzien 30.06.2012r. w Grupie zatrudnionych byto 149 pracownikow. Liczba przyjetych do
pracy w | potroczu 2012 roku wyniosta 35 os6b, a liczba zwolnionych 23 osob, z tego 9 0sdb odeszto za porozumieniem
stron, 7 osobom nie przedtuzono umowy o prace po uptywie okresu na jaki zostata zawarta, 1 pracownik wypowiedziat
umowe pracodawcy i 6 pracownikom umowe wypowiedziat pracodawca.

7.2. Srednia ptaca w Grupie

Srednia ptaca brutto w Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w | pétroczu 2012 roku wyniosta 6 649,14 PLN
(w2011 roku 6 258,84 PLN ).
Na poziom wynagrodzen najwiekszy wptyw miaty:
- Realizacja budéw poza terenem Dolnego Slaska gdzie pozyskanie nowych, wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
przekfada sie na ich wysokie oczekiwania finansowe,
- Wyptaty premii dla kadry nadzoru technicznego w zwigzku z pozytywnymi wynikami.

W ramach pozaptacowych czynnikow motywacyjnych kazdy z pracownikdw Spotki ma prawo przystapi¢ do programu
pakietéw medycznych i sportowych. W prezentowanym okresie z programu medycznego korzystato 91 pracownikéw, a z
pakietu sportowego 55 0sdb.

7.3. Systemy wynagradzania

Zasady naliczania i wyptacania wynagrodzen i nagréd motywacyjnych dla pracownikow reguluje ZUZP. Dodatkowo jako
czynnik motywacyjny stosuje sie:

- fundusz kierownika dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach robotniczych,

- akordowy system wynagradzania za prace,

- indywidualne nagrody motywacyjne dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach administracyjnych.

7.4. Program motywacyjny

Od 17 grudnia 2009r. zgodnie z uchwatg nr 1/12/2009 NWZA obowigzywat opracowany i zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg Program Motywacyjny okre$lajacy warunki nabywania przez osoby uprawnione warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji oraz zasady obejmowania akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych. Wiecej na temat
Programu Motywacyjnego na stronie www.budopol.wroc.pl oraz nocie 20.1 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30.06.2012".

7.5. Stan BHP w Grupie Kapitatowej BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W | péiroczu 2012 roku Panstwowa Inspekcja Pracy przeprowadzita kontrole na budowie ,Odra Tower”, kontrola nie
wykazata zadnych nieprawidtowosci ze strony Generalnego Wykonawcy, co uzasadnia, Zze wsparcie ze strony firm
zewnetrznych nadzorujgcych i kontrolujgcych prowadzone inwestycje jest uzasadnione i wptywa na poprawe
bezpieczenstwa pracy
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78.

79.

8.1.

8.1.1.

Kompleksowa ocena warunkéw pracy

- Budynek, w ktorym znajduje sie siedziba Spotki utrzymany jest w dobrym stanie technicznym i nie stwarza zagrozen
dla uzytkownikéw.

- Pomieszczenia pracy spetniajg wymogi okreslone przepisami techniczno-budowlanymi.

- Pomieszczenia higieniczno-sanitarne spetniajg wymogi przepisow bhp. Urzadzenia techniczne eksploatowane w
zaktadzie sg sprawne - nie stwarzajg zagrozen.

- Projekty budowlane prowadzone przez spétki Grupy Kapitatowej sg pod dodatkowq kontrolg zewnetrznych firm bhp. Ze
stanu bezpieczenstwa sg sporzadzane protokoty do wiadomosci 0s6b odpowiedzialnych.

- Zakres wymagan bhp okreslajacych podstawowe zasady polityki bezpieczenstwa pracy w Grupie Kapitatowej
BUDOPOL WROCLAW S.A. jest integralng czes$cig podpisywanych uméw z firmami podwykonawczymi.

W | pétroczu 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie odnotowano zadnego wypadku przy pracy. Nie stwierdzono chordb
zawodowych ani podejrzen wystapienia takich chorob.

Wydatki na BHP w prezentowanym okresie wyniosty okoto 67 tys. zt, co oznacza okoto 40% wydatkéw z 2011 roku.
Dotyczyly one giéwnie zakupu ochronnej odziezy roboczej, $rodkow czystosci, positkdw regeneracyjnych i pakietow
medycznych, zabezpieczenia placow buddw oraz dodatkowego nadzoru zewnetrznych firm BHP.

Swiadczenia socjalne

Na rok 2012 dokonano odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w wysokosci 283 tys. zt. Ze $rodkéw z ZFSS
wyptacane sg tzw. ,wczasy pod gruszg’ oraz zapomogi dla pracownikow w trudnej sytuacji zyciowej, a pod koniec roku
pracownicy otrzymuja okolicznosciowe bony éwiateczne. Na 30.06.2012 stan ZFSS wynosit 358 tys. zt. Wiekszosé wyptat
z Funduszu przypada na drugg czes¢ roku.

Szkolenia

W okresie 01.01.2012 — 30.06.2012 roku przeprowadzono tacznie 16 szkolert podnoszacych kwalifikacje zawodowe oraz
44 w zakresie BHP. Na szkolenia wydano okoto 8 tys. zt. Szkolenia w zakresie BHP w wiekszosci przypadkéw sg
przeprowadzane przez firme, z ktérg Grupa ma podpisang umowe wspdtpracy na kompleksowg obstuge BHP spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Wplyw prowadzonej dziatalno$ci na Srodowisko

Tereny zajmowane przez Grupe Kapitatowg BUDOPOL WROCLAW S.A. nie znajdujg sie na obszarach objetych
szczegolng ochrong Srodowiska ani w rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona
przez Grupe nie stanowi zagrozenia dla srodowiska naturalnego.

Zarzadzanie odpadami

W praktyce gospodarowanie odpadami w Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. polega na :
gromadzeniu i oddawaniu do punktu skupu odpadéw makulatury;

- oddawaniu zuzytych baterii do wyznaczonych punktow,

- utylizacji zuzytych urzadzen (sprzetu) elektronicznych przez specjalistyczne firmy,

- wymianie zuzytych cartridgéw na nowe,

- wywozie surowcow wtdrnych np. folii budowlanej z budéw przez specjalistyczne firmy.

Rozwdj i inwestycje
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy - tendencje, strategia

Tendencje

W zakresie sprzedazy, zapaséw, kosztow i cen materiatdw zaobserwowano nastepujace tendencie:

- Sprzedaz: Sprzedaz w | pétroczu 2012 roku byta o 18% nizsza niz przed rokiem. Przyczynity sig do tego gtownie
spowolnienie realizacji na dwdch planowanych na 1 potowe 2012 roku inwestycjach, oraz nie rozpoczecie zgodnie z
planem jednej inwestycji. W chwili obecnej rozpoczecie nowych inwestycji oraz realizacja zgodnie z
harmonogramami juz realizowanych uzalezniona jest od zapewnienie ze strony Inwestora finansowania da tych
inwestycji. Brak $rodkow na realizacje zadan inwestycyjnych moze spowodowaé spadek wartosci sprzedazy w
kolejnych kwartatach.
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Zapasy: Grupa Kapitatowa utrzymuje zapasy na optymalnym poziomie, dostosowanym do biezacych potrzeb. Na
wszystkie zawarte kontrakty posiada odpowiednie zabezpieczenie dostaw niezbednych materiatéw do zrealizowania
kontraktow. Na 30.06.2012 roku zaprezentowang w bilansie pozycje ,zapasy” stanowity 60% materiaty (369 tys. zt)
oraz 40% wyptacone zaliczki na dostawy w wysokosci 248 tys. zt. Poziom zapaséw materiatowych byt o blisko 29%
nizszy niz na koniec 2011 roku. Zaréwno tendencje na rynku materiatéw budowlanych jak i troska o przestrzeganie
zasad gospodarowania kapitatem obrotowym w celu zapewnienia ptynnosci finansowej nie wskazujg na to, zeby
poziom zapasow miat w najblizszym czasie wzrosnaé.

Koszty: Grupa Kapitatowa stara si¢ utrzymywac koszty dziatalnosci na optymalnym poziomie. W pierwszym
potroczu 2012 roku zaktadane marze na realizowanych kontraktach spadty do poziomu 5-6%, a na dwdch obecnie
realizowanych spadlty do poziomu 0% (bez uwzglednienia rozliczenia kosztow ogélnego zarzadu). Nominalna
warto$¢ kosztow zarzadu w prezentowanym okresie wzrostg w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego o 12,5%, a ich udziat w przychodach ze sprzedazy wzrést z 3,93% na 30.06.2011 do 5,43% na
30.06.2012. Gtéwnym powodem tej zmiany byt znaczny spadek, w stosunku do planowanego, warto$ci sprzedazy
przy zakladanym poziomie kosztéw zarzadu. W przypadku dalszego spadku sprzedazy redukcja kosztéw zarzadu
moze nie przynies¢ spodziewanego efektu finansowego w krétkim okresie czasu co wptynie na dalszy wzrost
kosztdw i pogorszenie wynikéw Grupy.

Grupa dziata gtéwnie na rynku budowlanym. Koniunktura w budownictwie jest uzalezniona od wielu czynnikéw, do
ktorych gtownie naleza:

ilo8¢ ogtaszanych przetargéw,

polityka przyznawania kredytow,

ogélna sytuacja gospodarcza,

poziom bezrobocia, ktérego wzrost moze wptywa¢ na mniejszy popyt na mieszkania.

8.1.2. Zamierzenia Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Gtéwne zamierzenia Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. na najblizsze lata obejmujg ponizsze obszary:

SOk wh =

rozwéj Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.,
podpisanie nowych kontraktéw budowlanych,
obnizenie kosztow realizacji zadan inwestycyjnych
inwestycje w srodki trwate,

dziatania akwizycyjne,

optymalizacja struktur organizacyjnych.

Dziatania podjete do dnia dzisiejszego w zakresie planowanych zamierzen:

Rozwdj Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

pozyskanie nowych kontraktow ze szczeg6lnym naciskiem na kontrakty dla inwestorow spoza Grupy GANT, w tym w
obszarze budownictwa drogowego;

badanie rynku branzy sanitarnej i elektrycznej w celu rozszerzenia struktur o spétki instalacyjne;

zwiekszenie zatrudnienia o pracownikéw z bardzo duzym do$wiadczeniem umozliwiajacym realizacje wiekszych
kontraktow, w tym takZe projektéw przemystowych

w ramach nowego obszaru dziatania — budownictwo drogowe — Zarzad okre$lit planowang strategie, ktora w
pierwszej kolejnosci obejmuje:

dalsze pozyskanie kontraktow budowlanych gtéwnie na terenie Wroctawia i okolic,

dofinansowanie spétki w celu zakupu specjalistycznego sprzetu,

zwiekszenie zatrudnienia umozliwiajacego realizacje wiekszych kontraktow,

sukcesywne zdobywanie referencji i przygotowanie do realizacji wiekszych kontraktow w zakresie
budownictwa drogowego (realizacja tego celu w oparciu o sity wiasne badz tez konsorcja),

dalsze przystosowanie i wdrozenie w spétce drogowej procedur organizacyjnych obowigzujacych w
pozostatych spdtkach Grupy.

AN NN

AN
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Podpisanie nowych kontraktéw budowlanych

Jednym z najwazniejszych zamierzeh Grupy Kapitatowej na najblizsze lata jest dynamiczny wzrost przychodéw ze
sprzedazy, a w konsekwencji wypracowanie nominalnie wyzszych zyskow. Posiadany na dziefi dzisiejszy portfel zlecen,
jak réwniez realizacja nowych zadan uzalezniona jest od zapewnienia finasowania po stronie Inwestora. Na dzien
dzisiejszy biorgc pod uwage sytuacje na rynku ustug budowlanych istnieje ryzyko Zze przychody ze sprzedazy moga nie
ksztattowaC sie na oczekiwanym poziomie. Grupa Kapitalowa BUDOPOL WROCLAW S.A. uczestniczy w przetargach
zewnetrznych, jednak rosnaca konkurencja wymusza obnizenia cen, ktore nie zawsze mogq okaza¢ sie bezpieczne dla
Grupy.

Inwestycje w $rodki trwate

Majac na uwadze planowany rozw6j Grupy Kapitalowej BUDOPOL WROCLAW S.A, w planach rozwojowych
uwzgledniono réwniez zakup sprzetu budowlanego, ktdrego uzytkowanie nie bedzie rodzito koniecznosci posiadania
specjalistycznego serwisu, a ktory pozwoli optymalizowaC koszt realizacji kontraktow budowlanych. Przeprowadzone
analizy oraz do$wiadczenia innych firm wskazuja, Zze inwestycje w sprzet budowlany typu kontenery budowlane,
rusztowania, przy odpowiednim zabezpieczeniu robot budowlanych pozwalajg skutecznie obnizyé koszty w perspektywie
kilku lat. Zarzad podjat decyzje o przeznaczeniu na ten cel w najblizszych latach $rodkéw finansowych rzedu 2-3 min zt.
Przy obecnej sytuacji na rynku ustug budowlanych zakupy inwestycyjne bedq dostosowywane do portfela zlecen tak aby
wydatki na ten cel nie stanowity dodatkowego obcigzenia budzetu Grupy Kapitatowe;.

Dziatania akwizycyjne

Majac na uwadze dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A., Zarzad w latach poprzednich podjat
decyzje o zamiarze poszerzenia $wiadczonych ustug, przede wszystkim w zakresie robét instalacyjnych. W tym celu miaty
zostaC podjete dziatania polegajace na badaniu rynku branzy sanitarnej i elekirycznej. W chwili obecnej z uwagi na
dynamiczne zmiany na rynku budowlanych zarzad zamierza spowolni¢ dziatania w tym zakresie i podja¢ je na nowo w
okresie pozniejszym.

Optymalizacja organizacyjna

W zakresie optymalizacji struktur organizacyjnych Grupa podejmuje ponizsze dziatania:

—  rozwoj kompetencji poszczegolnych komérek organizacyjnych do obstugi budéw zaréwno na terenie Wroctawia jak i
catej Polski,

— dalsza globalizacja zakupéw materiatowych w celu optymalizaciji kosztéw,

— dalsza rozbudowa i utrzymanie bazy solidnych podwykonawcéw do pracy na budowach na terenie catego kraju,

— doskonalenie procedury przetargowej w celu najnizszych kosztow realizacji,

— dostosowanie struktury zatrudnienia do funkcjonowania Grupy Kapitatowej (holdingu),

— doskonalenie systemu zarzadzania jakoScia,

— utrzymanie istniejace] sieci komputerowej - integracja oraz rozbudowa istniejacego systemu teleinformatycznego
oraz elementéw wspdtistniejacych. Obejmuje ona modernizacje struktury sieciowej, budowe systemu w oparciu o
centralne zarzadzanie i autoryzacje uzytkownikow (Active Directory) oraz budowe systemu zintegrowanej pracy
grupowej w oparciu o system Lotus Notes/Domino.

8.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 429 tys.
PLN oraz 22 tys. PLN w ramach transakcji nabycia kontroli w spdtce zalezne;.
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Zestawienie wydatkdw inwestycyjnych w tys. zt na 30.06.2011r. zawiera ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 30.06.2012

Inwestycje w rzeczowe Srodki trwate 335

Zbiorniki / gr.| / -
Kotty i maszyny energetyczne / gr. Il / -

Urzadzenia techniczne i maszyny / gr. IV = VI / 17
Srodki transportu -

Pozostate $rodki trwate 218
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 94
Oprogramowanie komputerowe 94
INWESTYCJE LACZNIE 429

Zrédtem finansowania inwestycji sg $rodki wiasne Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S A.
Wydatki dotyczyty gtéwnie organizacji zaplecza budéw ( kontenery, ogrodzenie, rozdzielnie budowlane ) oraz sprzetu
biurowego ( zestawéw komputerowych wraz z oprogramowaniem).

Dziatania w obszarze informatyki

W odpowiedzi na rosnace potrzeby Grupy Kapitatowej, prowadzone sg prace nad centralizacjg zasobow i unifikacjg
wykorzystywanych systeméw. Budowana infrastruktura stanowi¢ bedzie trzon platformy informatycznej, ktéra utatwi
integracje obecnych oraz planowanych systemow. Umozliwi rowniez tatwiejsze dostosowanie do potrzeb biznesowych,
minimalizujac przy tym koszty obstugi i utrzymania.

Za pomocg mechanizméw dostepu zdalnego, sukcesywnie podiaczani sg do zasobdéw informatycznych pracownicy,
znajdujacy sie poza gtdwng siedzibg firmy. W celu usprawnienia komunikacji, przeptywu informacji, jak réwniez
zautomatyzowania obiegu dokumentéw w organizacji, trwajq prace konfiguracyjno wdroZzeniowe nowego systemu poczty
elektronicznej. Realizowana koncepcja zaktada w pierwszej fazie migracje istniejacej poczty, nastepnie planowane jest
stworzenie aplikacji wspomagajacych prace grupowa.

W celu modernizacji oraz rozbudowy systemu ksiegowego przeprowadzono szczegdtowa analize obecnych oraz
implementacje nowych procesdéw biznesowych. Powstata koncepcja postuzy do stworzenia projektu systemu oraz
przeprowadzenia wdrozenia zgodnie z odpowiednig metodyka, definiujac tym samym $cile okreslone ramy czasowe
etapéw oraz ich obszar. Planowane wdrozenie nowych funkcjonalnosci pozwoli na zastosowanie w przysziosci
mechanizméw Bl ( Business Intelligence ), co utatwi prowadzenie wnikliwej analizy i usprawnienie elementéw kontroli
zarzadczej, a w wielu aspektach zautomatyzuje niektore czynno$ci. Podjete zostaly zatem dziatania w celu stworzenia
hurtowni danych, jako jednolitej platformy analitycznej. Wykonane zostaly réwniez prace nad doborem nowego systemu
Kadrowo-Ptacowego.

W | pétroczu 2012 roku skoncentrowano dziatania nad procedurg przetargowa. Stworzono platforme dostawcow
utatwiajaca wyszukiwanie oraz klasyfikowanie kontrahentow. Przygotowane mechanizmy w znacznym stopniu usprawnity
proces prowadzenia przetargéw na szeroka skale.

Zrealizowano zatozenia dotyczace wirtualizacji $rodowiska serwerowego oraz rozbudowe istniejacych zasobéw o
urzadzenia pamieci masowej. Na przygotowanym S$rodowisku uruchomiono nowy system kopii bezpieczenstwa
aktualizujac polityke zabezpieczania przechowywanych danych.

Zakonczono wdrozenie nowej wersji systemu finansowo-ksiegowego. Efektem przeprowadzonych prac jest automatyzacja
gtéwnych proceséw w zakresie: operacji bankowych, zarzadzania projektami, fakturowania oraz rozliczeh magazynowych.
Podjeto prace w zakresie stworzenia hurtowni danych oraz kostek OLAP w celu skrocenia czasu generowania raportow
oraz zwigkszenia mozliwosci analizy danych.

Wraz ze wzrostem ilosci prowadzonych inwestycji zwigkszyta sie takze liczba oddziatow co przyczynito sie bezposrednio
do powigkszenia ilosci wykorzystywanego sprzetu komputerowego.
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9.1.

9.1.1.

Plany inwestycyijne na lata 2012 - 2013

—_

Zakup sprzetu budowlanego

2. Dalsza rozbudowa bazy sprzetowej gtéwnie w obszarze, ktéry nie rodzi koniecznosci posiadania specjalistycznego
serwisu, a pozwoli optymalizowac¢ koszt realizacji kontraktéw budowlanych.

3. Dalsza integracja istnigjacych systemow informatycznych oraz objecie ich dziataniem wszystkich obszaréw dziatania,
a w szczegdlnosci budow.

4. Wdrozenie systemu kadrowo ptacowego.

Wybrane czynniki ryzyka
Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen
przeptywow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe majg m.in. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i
podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysoko$¢
popytu konsumpcyjnego. Zardwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wplyw na realizacje
zatozonych przez Grupe celéw. Wg danych GUS w | pétroczu 2012r sytuacja w branzy budowlanej oceniana jest
pesymistycznie. Wedtug badan KPMG w najblizszych latach nastapi pogorszenie sytuacji w budownictwie. W 2012 roku
produkcja budowlana moze spas¢ o 6,8 proc., za§ w 2013 roku prognozowany spadek moze wynie$¢ 4,3 proc. Analitycy
KPMG podkreslajg, ze prognozowany spadek w wysokosci 6,8 proc. oznacza daleko idacg zmiang w poréwnaniu do
prognoz z marca 2011 roku, kiedy przedsiebiorstwa budowlane przewidywaty na 2012 r. wzrost o 1,5 proc.

9.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia Grupy

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

W opinii Zarzadu w prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci istniejq ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym.
Sprzedawane przez Grupe ustugi budowlane w ramach realizowanych uméw o roboty budowlane majg charakter
indywidualny. Pracownicy Grupy realizujg ustugi, wykorzystujac aktualny stan wiedzy technicznej, jak i zestandaryzowane
rozwigzania i procedury. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepujg zmiany, ktére s wprowadzane w sposdb mniej lub
bardziej sformalizowany. Realizowane przez Grupe zadania sg wytwarzane w okresie nie krotszym niz 6 miesigcy i nie
dtuzszym niz dwa lata. W okresie realizacji moga ulec zmianie ceny Srodkéw produkcji i obowigzujace przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy istniejq miedzy innymi nastepujace ryzyka zwigzane z procesem
produkcyjnym:

niewtadciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu realizacji umowy,

btedy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

wytworzenie produktu ze zwioka lub opdznieniem,

. wypadki i katastrofy.

kutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwigkszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy.

(RS E

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W opinii Zarzadu, w prowadzonej przez Grupe dziatalnoSci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie umowy. Grupa prowadzi wiele niezaleznych zadan inwestycyjnych. Zadania
realizowane przez Grupg BUDOPOL WROCLAW S.A. to przedsiewziecia niepowtarzalne, prowadzone przez Kierownika
Budowy, majace swoj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest
efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Grupy. Wobec powyZzszego istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zadan. Skutkami tego ryzyka moga by¢:
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1. kary umowne,
2. utrata zaufania Klientow,
3. pogorszenie wizerunku Grupy.

W zwigzku z tym w celu minimalizowania potencjalnych skutkow tego rodzaju ryzyka Grupa:
1. analizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki prognozowanych ryzyk sg
wigksze od akceptowanych wg wewnetrznych unormowar,
2. zawiera umowy wg przyjetej procedury,
3. buduje kompetencje kadry w zakresie zarzadzania projektami,
4. przenosiryzyka na dalszych wykonawcow.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Popyt na dobra inwestycyjne jest uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu. Uzyskiwane przez
Grupe ceny na produkty sg uzaleznione od popytu i podazy. Mimo zapowiedzi deweloperéw o uruchomieniu nowych
inwestycji nalezy jednak wskaza¢, iz istnieje ryzyko wyhamowania popytu na skutek ograniczenia liczby os6b
uprawnionych do pomocy panstwa w zakupie mieszkania oraz wdrozenia przez banki zalecen rekomendaciji ,S”, ktéra
sprawi ze wielu potencjalnych klientéw nie uzyska zdolno$ci kredytowej. Powyzsza sytuacja moze doprowadzi¢ do spadku
cen lokali mieszkaniowych.

Ryzyko kursu walutoweqo

W opinii Zarzadu w dziatalnosci Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. nie istnieje ryzyko kursu walutowego. W
badanym okresie Grupa sporadycznie zawierata umowy w walutach obcych. Umowy te obejmowaty krétki okres o
niewielkich wahaniach kursowych.

Ryzyko zwigzane z naprawami i zobowigzaniami gwarancyjnymi

Realizacja inwestycji budowlanych wigze sig¢ z konieczno$ciq uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stanowigcych
zabezpieczenie dla jakosci wykonywanych robét budowlanych. W przypadku, gdy inwestor zgtasza uwagi do jakosci
wykonywanych prac, wykonawca zobowigzany jest usungé usterki w ramach uzyskanych przychodoéw, co moze w
przypadku znacznej warto$ci napraw gwarancyjnych obnizy¢ rentowno$¢ prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci.

W opinii Zarzadu dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na realizowane
w ramach uméw o roboty budowlane obiekty Grupa udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty
wynikajace z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter poszczegoinych obiektéw oraz oczekiwania
Klientéw w zakresie udzielonych gwaranciji, wysoko$¢ kosztéw zwigzanych z wypetieniem zobowigzan gwarancyjnych
jest trudna do oszacowania. Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych
statystycznych. Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty beda wyzsze niz zawigzane rezerwy, co
moze spowodowac obniZzenie wyniku.

Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci

W opinii Zarzadu Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy
s spotki prawa handlowego. Grupa sprzedaje swoje ustugi z odroczonym terminem ptatnosci (kredyt kupiecki). Przy
stosowaniu takiej formuty rozliczeri wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze zwiokg lub ryzyko nie otrzymania
nalezno$ci. Moze to spowodowaC pogorszenie ptynnosci Grupy, jak i konieczno$¢ ponoszenia wyzszych kosztow
finansowych. Ponadto na nalezno$ci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobiefstwem nie zostang uregulowane po
uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A dokonuje odpisdw
aktualizacyjnych. PowyZzsze ryzyka w konsekwencji moga spowodowa¢ obnizenie wyniku, a w skrajnym przypadku utrate
ptynnosci. Uzaleznienie sie¢ od Grupy Kapitatowej GANT jako odbiorcy ustug i miejsca alokowania wolnych $rodkéw
pienieznych moze mie¢, w przypadku kryzysu finansowego powazny wptyw na wyniki finansowe Budopolu.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cia za podwykonawcéw

Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. jako generalny wykonawca odpowiada przed inwestorem za cato$¢ robét,
w tym za prace wykonane przez swoich podwykonawcéw. W przypadku ewentualnego niewywigzania sie podwykonawcow
inwestycji budowlanych z zawartych z Grupg kontraktéw, Grupa moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich
odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z zawartych z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspdtpracy z
dotychczasowymi podwykonawcami wigze sie z koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowac
przejsciowe problemy z terminowo$cig wywigzywania si¢ Grupy z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania
wspdtpracy z nowymi podwykonawcami wigza¢ sie moze z konieczno$cig przyjecia nowych (gorszych) warunkéw
finansowych.
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10.

9.2.

Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnos$cia materiatéw

Grupa narazona jest na ryzyko wzrostu cen, szczegélnie materiatow budowlanych. Na poziom ryzyka znaczaco wplywa
sytuacja na Swiatowych rynkach cen surowcéw — metali niezelaznych, stali, paliw i energii oraz sytuacja panujaca na rynku
inwestycyjnym i budowlanym — gdy popyt przewyzsza podaz. Wywoluje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw
realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego wzrostu cen materiatdw i surowcoéw, co moze w konsekwencji
powodowac obnizenie rentowno$ci dziatania Grupy.

Grupa stara sie na biezaco zabezpieczone dostawy materiatowo-sprzetowe na wszystkie realizowane obiekty budowlane,
zardwno w zakresie robot realizowanych sitami wiasnymi, jak i przy uzyciu podwykonawcow. Zgodnie z wymogami
posiadanego certyfikatu ISO 9001:2008, Grupa dwa razy w roku dokonuje kwalifikacji dostawcow. Na jej podstawie Dziat
Zabezpieczenia Technicznego i Zaopatrzenia przeprowadza negocjacje handlowe na dostawy materiatéw budowlanych do
realizacji poszczegolnych zadan inwestycyjnych.

W celu minimalizacji ryzyka wzrostu cen materiatéw budowlanych Grupa podejmuje dziatania polegajace na podpisaniu
stosownych uméw na dostawy lub realizacji okreslonych prac w statych cenach na caty okres realizacji umowy.

Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen

Grupa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moga mie¢ wptyw na jej wyniki finansowe tj. ryzykiem zmiany cen materiatow
oraz cen ustug podwykonawczych. W celu minimalizacji powyzszych ryzyk Grupa podejmuje dziatania polegajace na
podpisaniu stosownych umdw na dostawy lub realizacji okre$lonych prac w statych cenach na caty okres realizacji umowy.

Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wysokosci otrzymanych lub naleznych wynagrodzen

Rada Nadzorcza w dniu 11.06.2012 roku (Uchwata nr 12/2012) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdan finansowych BUDOPOL - WROCLAW S.A. oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL - WROCLAW S.A. za
rok 2012. Wybranym biegtym rewidentem jest Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow
pod poz. 73. Emitent nie korzystat dotychczas z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 12.07.2012 roku Spétka BUDOPOL - WROCLAW S.A. zawarta ze spotkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibgq w
Warszawie umowe 0 badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajacy zobowigzany jest do:

e przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL - WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy,
o0 ktdrej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci
14.000,00 ztotych netto + VAT,

e przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL -
WROCLAW S.A. sporzadzonego na dzien 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z
przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysoko$ci 7.000,00 zlotych netto + VAT,

«  przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL - WROCLAW S.A. sporzadzonego
na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu
umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w
wysoko$ci 25.000,00 ztotych netto + VAT,

*  przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW
S.A. sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z
badania. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 10.000,00 ztotych netto + VAT.

W dniu 12.07.2012 roku zostata zawarta ze spotka Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowa o badanie i
ocene sprawozdania finansowego Spétki ,BUDOPOL GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” S. K. A.
sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z
tytulu umowy, o ktdrej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w
wysoko$ci 21.000,00 ztotych netto + VAT.
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10.1. Informacje okreslone w pkt. 10. odnos$nie poprzedniego roku obrotowego tj. roku 2011.

Rada Nadzorcza w dniu 31.05.2011 roku ( Uchwata nr 9/2011 ) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego

badanie sprawozdan finansowych BUDOPOL WROCLAW S.A. oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. za

rok 2011. Wybranym biegtym rewidentem jest ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul.

Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowq lzbe

Bieglych Rewidentéw pod poz. 3115. Emitent korzystat z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych za rok 2010.

W dniu 10.06.2011 Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta ze spdtka ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z/s w

Krakowie umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajacy zobowigzany jest do:

»  przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego
na dzien 30.06.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktdrej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci 12.000,00 ziotych
netto + VAT,

. przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A. sporzadzonego na dzien 30.06.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu.
Z tytutu umowy, o ktorej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w
wysokos$ci 6.000,00 ztotych netto + VAT,

. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego
na dzien 31.12.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy,
o0 ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysokoSci
18.000,00 ztotych netto + VAT,

. przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW
S.A. sporzadzonego na dzien 31.12.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z
badania. Z tytutu umowy, o ktdrej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysoko$ci 8.000,00 ztotych netto + VAT.

W dniu 16.06.2011r. zostata zawarta ze spotka ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z/s w Krakowie umowa o badanie i

oceng sprawozdania finansowego Spétki ,BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” S. K. A.

sporzadzonego na dzien 31.12.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetionej o raport z badania. Z

tytulu umowy, o ktdrej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w

wysoko$ci 19.000,00 ztotych netto + VAT.

Podsumowanie

Pierwsza pofowa biezacego roku nie przyniosta planowanych efektéw zaréwno w obszarze przychodéw ze sprzedazy jak i
osiggnietego wyniku ze sprzedazy. Pomimo faktu rozpoczecia w pierwszej potowie roku 4 nowych kontraktow
budowlanych, nie wszystkie byty realizowane w ztozonym tempie. Gtéwnym powodem spowolnienia prac byty problemy z
finansowaniem inwestycji oraz konieczno$¢ optymalizacji rozwigzan projektowych. Na obecnie realizowanych 9
inwestycjach na koniec czerwca finansowanie posiadato 5 inwestycji, a w lipcu br. uruchomione zostato finansowanie dla
inwestycji w Krakowie przy ul. Bochenka.

Zaktadane w latach ubieglych poziomy marz ulegty obnizeniu i ksztattujg sie na poziomie 5-6%, Gtownym powodem
spadku marz jest sytuacja na rynku budowlanym i oczekiwania inwestora w zakresie coraz nizszych cen. Nie pozostaje to
obojetne na wypracowane w pierwszym potroczu wyniki.

Ponadto w prezentowanym okresie zmienita sie struktura organizacyjna Grupy. Od 12 marca 2012 roku BUDOPOL
WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw
gloséw w spotce i tym samym sprawuje kontrole nad spdtkg ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
RYNEK” S.K.A.

Dziatania Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach bedg sie koncentrowa¢ na uzupetianiu portfela zlecen, w tym
pozyskaniu kontraktow spoza grupy Gant oraz dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow realizacji inwestycji.

Mirostaw Andrzej Marzanna
Motyka Kostrzewa Adamska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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