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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Spotki Akcyjnej SKOTAN (SKOTAN, Skotan, Spétka) za
I pétrocze 2012r. zawiera:

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN (Grupa
Kapitatowa, Grupa) za I po6trocze 2012r., zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2011
roku do 30.06.2011 roku, oraz na dzien 31.12.2011 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Informacje dodatkowa do rozszerzonego skonsolidowanego raportu pétrocznego sporzgdzong
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skotan wraz z wiasciwymi
oswiadczeniami, o ktérych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie),

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku zawierajgce dane poréwnawcze za okres od
01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku, w tym: bilans, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych .

Dziatajagc na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Skotan S.A. nie przekazuje oddzielnego
potrocznego raportu jednostkowego. Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przekazywane jest, jako uzupetnienie raportu skonsolidowanego.

\\‘;;;%;Z%%kfhwdazk
Prezes
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2012r. 01.01.2011r.

Wybrane dane finansowe 30.06.2012 r. 30.06.2011 r. 30.06.2012r. 30.06.2011 r.

w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 853 -1 549 -912 -390
Zysk (strata) brutto 2991 4 832 708 1218
Zysk (strata) netto 1283 3614 304 911
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -3 130 -390 -741 -98
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1580 417 374 105
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 595 631 141 159
Przeptywy pienigzne netto, razem -955 659 -226 166
Aktywa, razem 67 858 63 020* 15 924 14 268*
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 12 320 8 765* 2 891 1 984*
Zobowigzania dtugoterminowe 8 882 8 300* 2 084 1 879*
Zobowigzania krétkoterminowe 3438 465* 807 105*
Kapitat wiasny 55538 54 255* 13 033 12 284*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 15 460 14 916
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi/

EUR) 0,02 0,07 0,01 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykig (w zt/EUR) 0,02 0,07 0,01 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) 1,03 1,00 0,24 0,23
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje (w z/EUR) 1,03 1,00 0,24 0,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zi/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.12.2011r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2012r. 01.01.2011r.

Wybrane dane finansowe 30.06.2012 r. 30.06.2011 r. 30.06.2012r. 30.06.2011 r.

w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 0 64 0 16
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 009 -1716 -949 -433
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 893 5030 685 1206
Zysk (strata) netto 1203 3830 285 965
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -249 -475 -59 -120
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1 669 512 395 129
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 595 631 141 159
Przeptywy pieniezne netto, razem 2015 668 477 168
Aktywa, razem 68 037 63 286* 15 966 14 328*
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 12 386 8 838* 2 906 2 001*
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 8921 8 357* 2093 1 892*
Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 3 465 481* 813 109*
Kapitat wiasny 55651 54 448* 13 060 12 327%
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 15 460 14 916
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi/

EUR) 0,02 0,07 0,01 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykia (w zt/EUR) 0,02 0,07 0,01 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,03 1,01 0,24 0,23
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje (w z4/EUR) 1,03 1,01 0,24 0,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zi/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.12.2011r.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki SKOTAN S.A. z siedzibg w
Katowicach zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,UE"),
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259).

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory okresla zakres Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Komisji Europejskiej w
zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005 r.

W érddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W I pétroczu 2012 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za I pdtrocze 2012 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, w
szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy
podatkowe. Zasada ciggto$ci wymagana przez Ustawe o rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spétki na dzien 30 czerwca 2012r. dokonano na podstawie wartosci
rynkowej, potwierdzonej wyciggiem z domu maklerskiego.

W $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W I pdtroczu 2012 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci.
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2.3. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do peftnych tysiecy (,tys. z"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkow oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rozni¢ od przewidywanych.

2.4. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilansu), sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw (rachunku zyskéw i strat) oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych przeliczono na
EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni
dzien odpowiednich okreséw tj.:

- na dzien 30.06.2012r. - wedtug tabeli kursow walut nr 125/A/NBP/2012 kurs 1 EURO 4,2613 zt.
- na dzien 30.06.2011r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 125/A/NBP/2011 kurs 1 EURO 3,9866 zt.
- na dzien 31.12.2011 r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 252/A/NBP/2011 kurs 1 EURO 4,4168 zi.
Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tj.:

- kurs éredni w okresie 01-06.2012 r. wynosit 1 EURO = 4,2246 zt.
- kurs $redni w okresie 01-06.2011 r. wynosit 1 EURO = 3,9673 z.
- kurs éredni w okresie 01-12.2011 r. wynosit 1 EURO = 4,1401 z.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosSci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapital wynik finansowy netto, Ilub przepfywy
srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkosc¢ lub czestotliwosc

Pozycje wywierajgce wptyw na niektore sposrod pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$¢ zaprezentowano
w tabeli ponizej (w tys.).

Rodzaj 30-06-2012 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek 7 169 | Przychody finansowe

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 6 024 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
wycena majatku finansowego 5985

pozostate 39

Na dzien 30.06.2012 roku kurs akgcji Alchemia S.A., stanowigcych gtéwne aktywa finansowe SKOTAN S.A,  wynosit 5,39 zt
za akcje (kurs zamkniecia z dnia 29.06.2012 roku).
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2.6,

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore

byly podawane w poprzednich okresach biezagcego roku
obrotowego Ilub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw

na biezacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na iej jeci
Rodzaj miejsce ujecia
30-06-2012 | 30-06-2011

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek
finansowy — aktualizacja wartosci inwestycji 7169 6 232 | przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy majatek
finansowy — aktualizacja wartosci inwestycji 209 66 | Koszty finansowe

Rezerwa na  odroczony
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 6 024 11 245 | podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 5985 11135
- pozostate 39 110

Rezerwa na  $wiadczenia
Zalegte urlopy 111 78 | pracownicze
Rezerwa na zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych 17 19 | Rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 23 24
- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
- inne 23 24

2.7. Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzeri Grupy

Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Informacje dotyczace istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta zostaty
opisane w punkcie 3.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe SKOTAN SA

w I pbtroczu 2012 r.

2.8.

prezentowanym okresie srodrocznym

Sezonowosc¢ Ilub cyklicznos¢ dziatalnosci

Emitenta w

W okresie objetym niniejszym raportem poétrocznym sezonowos¢ lub cyklicznos¢ nie wplywata na
dziatalno$¢ Emitenta. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki do momentu uruchomienia 11
etapu inwestycji drozdzowej pozostaje dziatalno$¢ naukowo — badawcza.

2.9.

kapitatowych papierow wartosciowych

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i spfaty dtuznych i

W okresie objetym sprawozdaniem spoétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i

kapitatowych papieréw wartosciowych.
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2.10. Informacje dotyczace wyplaconej Ilub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem potrocznym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.11. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory
sporzagdzono skrocone sSrodroczne sprawozdanie finansowe,
nieodzwierciedlone w sprawozdaniu

Po bezskutecznej prébie wywigzania sie przez Generalnego Wykonawce z umowy na realizacje I
etapu inwestycji instalacji drozdzowej z uwagi na istote sprawy i koniecznos¢ pilnego rozstrzygniecia
mozliwosci dalszego przeskalowania skali produkcji instalacji w dniu 1 sierpnia 2012 r. spodtka
rozpoczeta realizacje niezbednych w jej opinii zmian i przerébek instalacji we wspdtpracy ze spotka
CHEMAT Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie. Okres realizacji przedmiotowej wspdtpracy i bedacy jej
celem umowny termin dojécia do ostatecznej wydajnosci instalacji zostat okreslony na listopad 2012
r.

W sierpniu 2012 r. spétka podjeta negocjacje z PARP dotyczace mozliwosci zmniejszenia zakresu
projektu ,Absorbery fal morskich” przy wykorzystaniu przyznanych 13,8 min zt dotacji. W opinii
zarzadu Spdtki otrzymane dofinansowanie przy zachowaniu proporcjonalnego do pierwotnie
deklarowanego wkladu wiasnego Spoétki pozwala na zbudowanie proporcjonalnie mniejszej,
pilotazowej i demonstracyjnej instalacji energetyczno — zaporowej. Z uwagi na ryzyko naukowe
projektu Spodtka nie widzi uzasadnienia podjecia ryzyka finansowego w kwocie ponad 30 min z
$rodkow wiasnych zwigzanych z budowg opisanej wnioskiem farmy, natomiast zasadne wydaje sie
udowodnienie wprost przydatnosci ekonomicznej zaproponowanych rozwigzan technicznych i
przesuwajgc mozliwo$¢ wdrozenia przemystowego zaproponowanych rozwigzan na okres pozniejszy.
Bazujgc na przedmiotowym przeswiadczeniu Spétka ztozyla propozycje PARP dotyczacg wyrazenia
przez PARP zgody na zmniejszenie skali i rozmiaru projektu. Do dnia publikacji niniejszego raportu,
pomimo staran Spotki, przedmiotowa sytuacja nie zostata przez PARP ostatecznie wyjasniona.

W ramach zamknietego w dniu 2 maja 2012 r. konkursu INNOTECH w Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju Spotka ztozyta ponownie wnioski badawczo — rozwojowe dotyczace opracowania substancji
biobodjczej ukierunkowanej na eliminacje ze Srodowiska kleszczy, opracowania szczepionki
molekularnej na rynek gotebi pocztowych oraz opracowania nowej substancji czynnej dla poprawy
zdrowotnosci pszczdét miodnych, a takze nowe wnioski dotyczace innowacyjnych metod produkgcji
nanocementu oraz poszukiwania mozliwosci sekwestracji chemicznej CO®> w masach budowlanych.
Wszystkie wnioski przeszty ocene formalng i poddane zostaty ocenie merytorycznej, ktdra zgodnie z
komunikatami NCBiR miata zakonczyc¢ sie w dacie 31 sierpnia 2012 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spdtka nie posiada wiecej informacji na temat loséw
przedmiotowych wnioskow.

W ramach zamknietego w dniu 15 maja 2012 r. konkursu POIG 1.4 w Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju Spotka ztozyta takze wniosek badawczo - rozwojowy dotyczacych poszukiwania
kompleksowego rozwigzania kwestii utylizacji poprodukcyjnych hatd fosfogipsow.

W dacie publikacji niniejszego raportu spotka nie posiada informacji na temat dalszych losow
przedmiotowego wniosku.
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2.12. Informacje dotyczace zmian zobowigzarn warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Grupa Kapitatowa SKOTAN SA ani Spotka SKOTAN SA na dzien 30.06.2012 r. nie posiadata
zobowigzan i aktywdw warunkowych.

2.13. Informacja dotyczgca przychodow i wynikow przypadajacych
na segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Grupy praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotkg badawczo-rozwojowg i
jako taka nie odnotowuje przychodow ze sprzedazy podstawowej, ponoszac relatywnie state koszty
prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji powyzszego Spdtka nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci.

2.14. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trakcie I pofrocza
2012 roku

W I pdtroczu 2012 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
SKOTAN S.A. w I potroczu 2012 r.

3.1. Zasady sporzadzania srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki Skotan S.A. z siedzibg w
Katowicach zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"),
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktdry okresla zakres skroconego sprawozdania finansowego a
takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej w zakresie
wymaganym dla skrdconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki dominujacej ,
SKOTAN ,, Spotka Akcyjna oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych sporzadzone na
dzien 30.06.2012 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowq i
operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

PSr1/2012

11



skotan

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli
daty sprawozdawcze Spétki dominujacej i jednostki zaleznej sg rézne, jednostka zalezna — dla celow
konsolidacji — sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka
dominujgca chyba, ze jest to niewykonalne w praktyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Jednostka jest wytgczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze
wzgledu na to, ze jednostka zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w
bliskiej przysztosci. Inwestycje w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

ZASADY KONSOLIDACII METODA PELNA

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosc
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w
aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia (koszt
potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastgpito przejecie jednostki.

Rdznica pomiedzy kosztem pofaczenia a nabytym udziatem aktywoéw netto jednostki kontrolowanej
(ti. wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych), jako transakcja pomiedzy podmiotami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg
ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych spotki dominujgcej oraz
jednostek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatlu witasnego, przychodow oraz kosztow. W celu zaprezentowania grupy
kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wytgczen:

1. wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wylgczana jest z tg czescig kapitatu

wiasnego jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

a. ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu warto$¢ firmy z konsolidacji
badz w wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem pofgczenia jednostek
gospodarczych, zgodnie z MSSF 3,

b. okreSlane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci w aktywach netto
konsolidowanych jednostek zaleznych,

2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wytacza sie w catosci,

3. wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutlu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich, jak zapasy i $rodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewnatrz grupy, ktére mogg oznaczac utrate wartosci, analizowane
sg w zakresie koniecznosci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejSciowych wynikajgcych z wytgczenia
zyskow i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie
z MSR 12).

Udziaty mniejszosci, prezentowane w ramach kapitatu wiasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego
jednostki dominujacej, obejmujg warto$¢ udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego potaczenia,
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obliczone zgodnie z MSSF 3 oraz zmiany w kapitale wlasnym jednostek zaleznych przypadajgce na
udziaty mniejszosci, poczgwszy od dnia potgczenia. Udziat mniejszosci w zysku lub stracie netto za
dany okres jednostek zaleznych objetych konsolidacja, prezentowany jest odrebnie w
skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat. W kolejnych okresach, straty przypadajace
akcjonariuszom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatdéw, pomniejszajg kapitaty przypadajgce
akcjonariuszom Spotki dominujace;j.

INWESTYCJIE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli,
ale na ktdre wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.
Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana
poczatkowo wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu
ujecia udziatow Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych
przez nig po dacie przejecia.

Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg wartosc
bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze byc¢ takze konieczna ze wzgledu na:

1. zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej wynikajgce z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat Spétki dominujacej w tych
zmianach wykazuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym,

3. zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktore
podlegajg wyfaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy przejeta w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych odpowiada pfatnosci
dokonanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego testuje sie jg
corocznie, lub czesciej pod katem utraty wartoSci zgodnie z MSR 36. Skutki utraty wartosci
odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Szczegotowy opis stosowanych zasad (polityk) rachunkowosci znajduje sie w jednostkowym i
skonsolidowanym, raporcie rocznym Spofki, ktore opublikowane zostaty w dniu 21 marca 2011 r.

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. z"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rozni¢ od przewidywanych.

3.2 Dziatalnosc¢ Grupy Kapitatowej w okresie I potrocza 2012 r.
Dziatalno$¢ Grupy od poczatku 2012 roku koncentrowata sie na przede wszystkim na rozwijaniu

dziatalnos$ci naukowo-badawczej zwigzanej z realizacjg ,Projektu drozdzowego” oraz kontynuacjg
prac studyjnych zwigzanych z potencjalnymi projektami wpisujgcymi sie w Sredniookresowg strategie
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Spotki.

0golne - Tabelaryczne podsumowanie staran o dofinansowanie projektow badawczo —
rozwojowych — Przyznane dofinansowania projektéow

(z wytaczeniem realizowanego od 2010 r. projektu Bio na Eko (Drozdzownia) z uwagi na stan
zaawansowania projektu, wykorzystanie budzetu projektu oraz planowane zakonczenie projektu w
perspektywie najblizszych 12 miesiecy (przejscie do etapu II — petnoprzemystowego lub w przypadku
potwierdzenia braku mozliwosci osiggniecia planowanej wydajnosci podjecie decyzji o dalszych
losach projektu) oraz

z wylgczeniem projektu Innowacyjne absorbery fal, dla ktérych przyznane dofinansowanie na
realizacje projektu przez PARP (13,8 min zt) w ocenie Spofki jest niedostateczne dla podjecia ryzyka
finansowego zwigzanego z przeprowadzeniem projektu w pierwotnej skali i dla ktérego Spétka nadal
prowadzi negocjacje z PARP):

koszt ) .
nazwa kwalifikowany dofinansowanie status
PARP
1 Wykorzystanie odpadowego 40 018 500,00 29 555 875,00 | podpisana umowa; projekt w
' wodoru do celéw energetycznych realizacji
Produkty i metoda wytwarzania 24 739 000,00 13 586 000,00 | podpisana umowa; projekt w
2. nutraceutykow opartych na realizacji
estrach etylowych kwasow
tluszczowych omega-3 i omega-6
Innowacyjna technologia 28 791 500,00 20 832 375,00 | Spdtka oczekuje na potwierdzenie
3 przetwarzania odpadow mozliwosci podpisania umowy
) thuszczowych na
petnowartosciowe dodatki
paszowe
Nowa generacja suplementow 29 770 200,00 20 636 460,00 | Spdtka oczekuje na potwierdzenie
4 diety bazujacych na drozdzach mozliwosci podpisania umowy
Wykorzystanie bakteriofagéw do 28 220 000,00 20 353 050,00 | Spdtka oczekuje na potwierdzenie
opracowania preparatow mozliwosci podpisania umowy
5 stosowanych w hodowli zwierzat
przeciwko lekoopornym
zakazeniom bakteryjnym
NCBiR
1 Zastosowanie metod 3 501 750,00 2 545 582,00 | podpisana umowa; projekt w
’ kawitacyjnych w produkcji realizacji
unikalnego biatka paszowego
Podniesienie wartosci 6 866 201,00 5495 351,00 | Spdtka oczekuje na potwierdzenie
2. probiotycznych (selenometionina, mozliwosci podpisania umowy
selenocystyna, B12) w drozdzach
Yl jako skiadnika paszy
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Weryfikacja wartosci 7 179 550,00 5 740 785,00 | Spdtka oczekuje na potwierdzenie
probiotycznych (kompleksow mozliwosci podpisania umowy
organiczno-metalicznych,
aminokwasdéw selenowych i
witamin z grupy B) w zywych
drozdzach Yarrowia lipolytica jako
sktadnika paszy dedykowanej dla
poszczegdlnych gatunkéw
zwierzat

Instalacja wykorzystania odpadowego wodoru do celow energetycznych

W dniu 29 lutego 2012 r. SKOTAN podpisat z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w
Warszawie (PARP) umowe o dofinansowanie (Umowa) projektu budowy przez Spoétke ww. instalacji
wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych. Projekt realizowany jest w ramach
dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spoétce dofinansowania na realizacje Projektu ze Srodkow
publicznych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 oraz okreSlenie
praw i obowigzkéw stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania, monitorowania,
sprawozdawczosci i kontroli projektu objetego umowa, a takze w zakresie informacji i promocji.
Emitent zobowigzany jest do wdrozenia wynikow badan przemystowych lub prac rozwojowych w
formie i zakresie okreSlonym we wniosku o dofinansowanie w terminie do 30 wrzesnia 2016 roku,
nie pozniej niz do 3 lat od zakonczenia realizacji Projektu, chyba Zze w trakcie realizacji Projektu
okaze sie, ze dalsze badania przemystowe lub prace rozwojowe nie doprowadzg do osiggniecia
zakfadanych wynikow lub tez gdy sprawozdanie potwierdzajgce wykonanie tych badan lub prac albo
analiza ekonomiczna i badanie rynkowe nie potwierdzg celowosci wdrozenia wynikéw badan.

Catkowity koszt realizacji opisanego umowga projektu wynosi 48,7 min zt. Catkowita kwota wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 40 min zt. Po
spetnieniu warunkéw wynikajgcych z Umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z
dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy finansowej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (Dz. U. Nr 68, poz. 414 z pézn. zm.), Spdtka
otrzyma dofinansowanie przeznaczone na realizacje Projektu do maksymalnej wysokosci 29,6 min zt.
Okres kwalifikowalnosci wydatkéw do projektu konczy sie w dniu 28 lutego 2014 r. Spotka
zobowigzana jest zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu, wynikajgcego z
wniosku o dofinansowanie w ww. okresie kwalifikowalnosci wydatkow.

W opinii Zarzadu podpisana umowa na dofinansowanie projektu Spétki w znaczny sposdb
przyspieszy i utatwi realizacje planowanego projektu, a skuteczno$¢ przeprowadzonej procedury
zwigzanej z pozyskaniem $rodkéw finansowych na dofinansowanie innowacyjnego projektu
technologicznego spoétki potwierdza prawidtowy kierunek dziatan spdtki w zakresie dalszej realizacji
strategii Srednioterminowej, przyjetej przez Walne Zgromadzenie w lipcu 2009 r.

O podpisaniu ww. umowy Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 6/2012 z dnia 29 lutego 2012
roku.

W dniu 15 czerwca 2012 r. do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w
Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o dokonaniu w dniu 12 czerwca 2012 r.
wpisu do rejestru zastawOw zastawu rejestrowego na rzecz Agencji na linii technologicznej
(instalacja Bio na Eko) zlokalizowanej w zakfadzie badawczym w Czechowicach-Dziedzicach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 7.866.250 zi. Przedmiotowy Zastaw stanowi
dodatkowe zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajagcych z Umowy o
dofinansowanie, o ktdrej mowa powyzej. Zastaw wygasnie po zaspokojeniu wierzytelnosci Agencji
wzgledem Emitenta z tytulu ww. Umowy o dofinansowanie lub po otrzymaniu przez Emitenta
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pisemnego o$wiadczenia Agencji zawierajgcego zwolnienie Zastawu przed wygasnieciem
wierzytelnosci. WartoS¢ ewidencyjna aktywow stanowigcych przedmiot Zastawu w ksiegach
rachunkowych Emitenta wynosi 15.038.100 zt. Spétka poinformowata o tym zdarzeniu w raporcie
biezacym nr 20/2012 z dnia 15 czerwca 2012.

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych kwasow
tluszczowych omega-3 i omega-6

Gtdwnym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji pilotazowej dla
wytwarzania innowacyjnych produktéw (nutraceutykow), jakimi sg wzbogacone estry etylowe
wielonienasyconych roslinnych kwasoéw ttuszczowych Q-3, Q-6 z réznymi dodatkami, zapewniajgce
organizmowi cziowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym obcigzeniu.

W ramach projektu przeprowadzone zostang badania nad nowg technologig wytwarzania estrow
etylowych z tréjglicerydow kwasdéw zawartych w mieszance réznego typu olejow roslinnych i olejow
rybich. W opinii Spétki produkt finalny bedzie nowoscig rynkowag w skali miedzynarodowej (nie ma
obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejéw), ktéry zgodnie z zatozeniami projektu
powinien wyrdzniac sie lepszg wchianialnoscia, brakiem toksycznosci i $Sladowym udziatem alkoholu
etylowego.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na Uniwersytecie
Wroctawskim. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej realizowane bedzie na
wyodrebnionym pod realizacje projektu terenie nalezacym do Walcowni Metali "Dziedzice" S.A. w
Czechowicach-Dziedzicach.

Innowacyjna technologia przetwarzania odpadow ttuszczowych na pelnowartosciowe
dodatki paszowe; Nowa generacja suplementow diety bazujacych na drozdzach;
Wykorzystanie bakteriofagow do opracowania preparatow stosowanych w hodowli
zwierzat przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym

W dniu 11 kwietnia 2012 r. Spdtka powzieta informacje o uznaniu za zasadne protestéw Emitenta
dotyczacych oceny merytorycznej fakultatywnej wnioskéw o dofinansowanie i co za tym idzie - o
rekomendowaniu do dofinansowania — trzech projektow:

1)"Innowacyjna technologia przetwarzania odpaddw ttuszczowych na petnowartosciowe dodatki
paszowe" (nr POIG.01.04.00-24-073/11).

2) "Nowa generacja suplementow diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Lipolityca"
(nr POIG.01.04.00-24-132/11),

3) "Wykorzystanie bakteriofagéw do opracowania preparatow stosowanych w hodowli zwierzat
przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym" (nr POIG.01.04.00-24-133/11).

W pismach PARP poinformowano, iz zgodnie z par. 9 ust. 3 Procedury odwotawczej w ramach POIG,
stanowigcej zatgcznik nr 4.4. do Szczegdtowego opisu priorytetow Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013, dostepnego na stronie internetowej www.mrr.gov.pl,
suplement listy rankingowej uwzgledniajacy wyniki oceny ww. projektow po protestach, zostanie
przekazany do Instytucji Posredniczgcej celem zatwierdzenia. W kazdym z pism podkreslono
jednoczesnie, iz "pismo nie stanowi podstawy do roszczenia w zakresie zawarcia umowy o
dofinansowanie realizacji projektu. Umowa o dofinansowanie projektu bedzie mogta zosta¢ zawarta
w przypadku dostepnej alokacji w ramach Dziatania 1.4 POIG". W zwigzku z powyzszym
podkresleniem oraz biorgc pod uwage do$wiadczania Emitenta w zakresie wspotpracy z PARP (w
szczegolnosci w odniesieniu do aktualizacji informacji dotyczacej jednego z projektow zawartej w
raporcie biezagcym nr 8/2012, co do ktérego do dnia dzisiejszego Emitent nie posiada z PARP
informacji zwrotnej), Zarzad Emitenta informuje, iz na chwile obecng nie jest w stanie okresli¢
prawdopodobienstwa faktycznego pozyskania wnioskowanych $rodkéw oraz dat rozpoczecia
przedmiotowych projektdw i wielkosci ich dofinansowania, jednak ze wzgledu na wartosc

PSr1/2012

16



skotan

wnioskowanego dofinansowania uznaje uzyskang informacje za istotng, a w przypadku pozyskania
nowych istotnych informacji w tym zakresie bedzie je przekazywat w raportach biezgcych i
okresowych.

O uznaniu przez PARP za zasadne ww. protestdbw Spotka informowata w raporcie biezgcym nr
11/2012 z dnia 11 kwietnia 2012 roku.

W dniu 30 czerwca 2012 r. Instytucja Zarzadzajaca zatwierdzita dodatkowg liste projektow
rekomendowanych do dofinansowania ztozonych w ramach II rundy aplikacyjnej w 2011 roku w
ramach dziatania 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG), w tym 3 ww.
projekty Emitenta. Zatwierdzenie przez Instytucje Zarzadzajgcg dodatkowej listy projektow
rekomendowanych do dofinansowania wraz z publikacjg wartosci przyznanych dofinansowan: -
"Innowacyjna technologia przetwarzania odpadéw ttuszczowych [...]": 20 832 375,00 zt, - "Nowa
generacja suplementow diety [...]": 20 636 460,00 zt, - "Wykorzystanie bakteriofagow [...]": 20 341
050,00 zt, gwarantuje w opinii Spétki mozliwos¢ podpisania w najblizszym czasie uméw o
dofinansowanie projektéw oraz mozliwos¢ ich realizacji. O otrzymaniu ww. informacji Spodtka
informowata w raporcie biezagcym nr 28/2012 z dnia 30 czerwca 2012 roku.

W opinii Zarzadu Emitenta przyznane dofinansowanie projektu "Innowacyjna technologia
przetwarzania odpaddéw ttuszczowych na petnowartosciowe dodatki paszowe" pozwoli na dalszy
rozwoj Spotki w obszarze dodatkdw paszowych i pasz zwierzecych wielorakich zastosowan,
przyznane dofinansowanie projektu "Nowa generacja suplementdéw diety bazujgcych na drozdzach
Yarrowia Lipolityca", wraz z realizowanym aktualnie projektem dotyczacym wytwarzania
wzbogaconych estrow etylowych kwasow ttuszczowych omega-3 i omega -6 (zob. raport biezgcy nr
19/2012), pozwoli Spotce na utrwalenie w przysztoSci pozycji na rynku zywnosci funkcjonalnej,
natomiast dofinansowanie projektu "Wykorzystanie bakteriofagdbw do opracowania preparatow
stosowanych w hodowli zwierzat przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym" otwiera zupetnie
nowy rozdziat w rozwoju Emitenta na rynku substancji weterynaryjnych i farmaceutycznych.

Projekt "Innowacyjna technologia przetwarzania odpaddéw ttuszczowych na petnowarto$ciowe
dodatki paszowe" ma na celu przeprowadzenie badan nad nowoodkrytymi szczepami drozdzy
Yarrowia Lipolytica oraz opracowanie efektywnej ekonomicznie, pierwszej na $wiecie technologii
przemystowej hodowli drozdzy na bazie biologicznych pozostatosci poprodukcyjnych z przemystu
tluszczéow zwierzecych i pochodnych tych tluszczow, pozwalajgcej na sterowanie zawartoscig
poszczegdlnych aminokwasow egzogennych. Efektem gospodarczym projektu ma by¢ powstanie
ekologicznej technologii utylizacji tluszczéw zwierzecych bedacych odpadami przemystu miesnego i
mydlarskiego. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotycza kwoty 28,7 min
zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku dofinansowanie projektu okreslone zostato na
kwote 20,8 min zt.

Projekt "Nowa generacja suplementéw diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Lipolityca" ma na
celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych na rynek
produktow zywnosci funkcjonalnej i suplementow diety ludzkiej, ktore w poréwnaniu z preparatami
referencyjnymi dostepnymi na rynku posiada¢ bedg istotne przewagi konkurencyjne polegajace na
wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikow czynnych (pochodzacych z potaczen
organicznych), co przektada sie na ich lepsze wtasciwosci prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane
opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty 29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w
tresci wniosku dofinansowanie projektu okreslone zostato na kwote 20,6 min zt.

Projekt "Wykorzystanie bakteriofagéw do opracowania preparatow stosowanych w hodowli zwierzat
przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym" ma na celu opracowanie innowacyjnego,
prewencyjnego i wielowaznego fagowo-lizynowego dodatku paszowego skierowanego przeciwko
najpowazniejszym zwierzecym patogenom (izolowanym od zwierzat zarazonych przez czynniki
wywotujgce choroby, ktore mogg przenies¢ sie na ludzi). Uzasadnieniem dla realizacji projektu sg
duze mozliwosci zastosowania fagébw w weterynarii. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do
PARP wnioskiem dotyczg kwoty 28,2 min zt a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku
dofinansowanie projektu okreslone zostato na kwote 20,3 min zt.

Do daty publikacji niniejszego raportu kwestie mozliwosci finansowych PARP w zakresie
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dofinansowania przedmiotowych, rekomendowania do dofinansowania wnioskdw, a co za tym idzie
mozliwosci podjecia przez Spotke realizacji projektow, nie zostata przez PARP wyjasniona.

W chwili obecnej zgodnie z procedurg PARP spétka oczekuje na wezwanie do podpisania uméw o
dofinansowanie powyzszych projektdw.

Zastosowanie metod kawitacyjnych w produkcji unikalnego biatka paszowego

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Spdtka otrzymata podpisang dwustronnie umowe o dofinansowanie
(Umowa) projektu realizowanego w ramach programu "INNOTECH" w $ciezce programowej HI-TECH
pt. "Zastosowanie metod kawitacyjnych w produkcji unikalnego biatka paszowego" (Projekt).
Przedmiotem Projektu jest przeprowadzenia badan nad produkcjg biatka w ptynie. Przedmiotowa
umowa byta konsekwencjg zatwierdzenia wynikdow I Konkursu INNOTECH przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (NCBIR), o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 4/2012 z dnia 27
stycznia 2012 r.

INNOTECH jest programem wsparcia nauki i przedsiebiorstw w zakresie realizacji innowacyjnych
przedsiewzie¢ z réznych dziedzin nauki i branz przemystu (Sciezka programowa In-Tech), ze
szczegdlnym wskazaniem na obszar zaawansowanych technologii (Sciezka programowa Hi-Tech).
Program skierowany jest do podmiotéw podejmujacych dziatania badawcze i prace przygotowawcze
do wdrozenia wynikow badan, ukierunkowanych na opracowanie i wdrozenie innowacyjnych
technologii, produktow lub ustug.

taczna kwota dofinansowania projektu wynosi 2,5 min stanowigc ok. 73% wartosci kosztéw
kwalifikowanych projektu.

Zawarta Umowa pozwala Emitentowi na kontynuacje zaplanowanych w zakresie objetym
zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktérych celem jest zwiekszenie potencjatu
konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spotki w zakresie drozdzy paszowych. Projekt
bedzie realizowany do konca 2012 r. Z uwagi na wpisane w projekt ryzyka naukowe, do momentu
ich zakonczenia i okreslenia stopnia realizacji zaktadanych zatozen, wplyw na przedmiotowa
specjalizacje produktowg nie jest w opinii Zarzadu na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do
okreslenia. Projekt jest realizowany zgodnie z harmonogramem a okreSlenie potencjatu
wynikajgcego z wynikdéw zadan badawczych mozliwe bedzie do okreSlenia w pierwszej potowie
2013 r.

Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w
drozdzach Yl jako skladnika paszy

W dniu 18 czerwca 2012 r. Spotka otrzymata decyzje Komisji Odwotawczej Rady Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) w sprawie przyznania $rodkéw finansowych (Decyzja). Zgodnie z
trescig Decyzji na podstawie art. 40 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 roku o Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju po rozpatrzeniu odwotania Emitenta w sprawie przyznania $rodkéw
finansowych Komisja Odwotawcza Rady NCBIR przyznata Emitentowi Srodki finansowe w wysokosci
5.495.351,00 zt tytutem dofinansowania realizacji projektu naukowo- badawczego Konsorcjum
Emitenta oraz Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu (Uniwersytet) pt. "Podniesienie wartosci
probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach Yarrowia lipolytica jako sktadnika
paszy dedykowanej dla poszczegdinych gatunkéw zwierzat" (Projekt). Projekt realizowany jest w
ramach programu NCBIiR INNOTECH. INNOTECH jest programem wsparcia nauki i przedsiebiorstw w
zakresie realizacji innowacyjnych przedsiewzie¢ z réznych dziedzin nauki i branz przemystu (Sciezka
programowa In-Tech), ze szczegdlnym wskazaniem na obszar zaawansowanych technologii ($ciezka
programowa Hi-Tech). Program skierowany jest do podmiotoéw podejmujgcych dziatania badawcze i
prace przygotowawcze do wdrozenia wynikdw badan, ukierunkowanych na opracowanie i wdrozenie
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innowacyjnych technologii, produktdéw lub ustug. Catkowita wartos¢ Projektu opisanego wnioskiem
wynosi 6.866.201,00 zt. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem tgczna kwota przyznanego dofinansowania
wynosi 5.495.351,00 zt, w tym na faze badawczg przyznano 4.861.301,00 zt (w tym — 962.550,00 zt
dla Uniwersytetu) i na faze przygotowan do wdrozenia 634.050,00 zt. Pozyskane wsparcie finansowe
pozwoli Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem
zadan badawczych, ktére sg zwigzane z kontynuacjg rozwoju projektu drozdzowego w strone
zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spétki w zakresie
drozdzy paszowych jako dodatku lub materiatu paszowego. W tym miejscu Zarzad Spdtki zwraca
jednak uwage, ze z uwagi na wpisane w projekt ryzyka naukowe, do momentu ich zakonczenia i
okreslenia stopnia realizacji zakladanych zatozen, wplyw na przedmiotowg specjalizacje produktowg
nie jest w opinii Zarzadu na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreslenia. O przyznaniu
$rodkow finansowych w ramach dofinansowania projektu Spdtka poinformowata w raporcie
biezacym nr 22/2012 z dnia 18 czerwca 2012 roku.

Weryfikacja wartoéci  probiotycznych (komplekséw  organiczno-metalicznych,
aminokwasow selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia lipolytica
jako skladnika paszy dedykowanej dla poszczegodlnych gatunkow zwierzat

W wyniku oceny merytorycznej w dniu 18 czerwca 2012 roku Spdtka powzieta informacje o tym, ze
dofinansowanie otrzymat projekt ,Weryfikacja wartosci probiotycznych w zywych drozdzach Yarrowia
lipolytica" i zgodnie z procedurg NCBIR Spétka oczekuje na wezwanie do podpisanie umowy (szerszy
opis projektu — w dalszej czesci raportu).

Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 7.179.550,00 zt. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem fgczna kwota
wnioskowanego dofinansowania Projektu wynosi 5.740.785,00 zt, przy czym wnioskowana kwota
dofinansowania dla Uniwersytetu wynosi 439.400,00 2z, natomiast wnioskowana kwota
dofinansowania dla Emitenta wynosi 5.301.385,00 zi. Pozyskane wsparcie finansowe pozwoli
Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan
badawczych, ktérych celem jest poszukiwanie nowych zastosowan przemystowych drozdzy Yarrowia
Lipolytica, zwiekszenie potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spoétki.
Zaplanowane badania sg zgodne z kierunkiem wyznaczonym przez strategie Spotki w zakresie
posiadanej kolekcji mikroorganizméw i dotyczy¢é majg potwierdzenia oczekiwanych wiasnosci zywych
drozdzy Yarrowia lipolytica. Pozytywna weryfikacja zatozen projektu na poziomie szeroko
zakrojonych badan zywieniowych pozwoli¢ powinna na wykorzystanie zywych drozdzy Yarrowia
lipolytica w produkgji bioplekséw leczniczych i probiotykéw metabolicznych dla zwierzat, znacznie
wykraczajgcych poza obszar aktualnych zastosowan drozdzy (martwych) jako materiatu paszowego.
W tym miejscu Zarzad Spotki zwraca jednak uwage, ze z uwagi na wpisane w projekt ryzyka
naukowe, do momentu ich zakonczenia i okreslenia stopnia realizacji zakladanych zatozen, wplyw na
przedmiotowg specjalizacje produktowg nie jest w opinii Zarzadu na chwile obecng jednoznacznie
mozliwy do okreslenia.

O zaakceptowaniu do wsparcia ww. projektu Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 21/2012
z dnia 18 czerwca 2012 roku.

W zakresie pozostatej dziatalnoSci naukowo — badawczej oraz staran dotyczacych pozyskania
finansowania na kolejne projekty naukowo — badawcze — spétki dziatalnos¢ spotki prezentowata sie
W sposob nastepujgcy:

"Innowacyjne absorbery falowe — energia elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki
elektrowniom falowym".

W dniu 26 stycznia 2012 r. Spdtka powzieta informacje o rekomendowaniu przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) do dofinansowania projektu SKOTAN S.A. "Innowacyjne
absorbery falowe — energia elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki elektrowniom falowym". Wniosek
opisujgcy przedmiotowy projekt zostat ztozony do PARP w listopadzie 2010 r. w ramach II rundy
aplikacyjnej Dziatania 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w 2010 r., o czym
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Zarzad informowat w raportach okresowych i rocznych. Ostatni protest Emitenta dotyczacy oceny
merytorycznej fakultatywnej przedmiotowego wniosku, ztozony w dniu 28 grudnia 2011 r., zostat
ostatecznie uznany za zasadny, a projekt zostat rekomendowany do dofinansowania.

Zgodnie z trescig wniosku opisujgcego przedmiotowy projekt badawczo — naukowy, wnioskowana
kwota wsparcia (dofinansowania) projektu miata wynie$¢ 28,7 min zt, co stanowi 74,5 % ogdlnej
kwoty planowanych kosztow kwalifikowanych fazy badawczo — naukowej przedsiewziecia. Niestety w
dniu 12 marca 2012 r. Spotka pozyskata z Agencji Rozwoju Pomorza (Regionalna Instytucja
Finansujaca) informacje o zatwierdzeniu przez Instytucje Posredniczgce oraz Instytucje Zarzadzajgca
whniosku o dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjne absorbery fal — energia elektryczna i ochrona
wybrzeza dzieki elektrowniom falowym”, niemniej jednak w nizszej niz wnioskowanej kwocie
dofinansowania. Zgodnie z trescig otrzymanej informacji, cyt.: ,podczas oceny merytorycznej
whniosku nastgpito przesuniecie kosztéw, a tym samym zmniejszeniu ulegta kwota dofinansowania.
Przyznana kwota dofinansowania na projekt wynosi 13,8 min z".

W trakcie procedowania wniosku, a nastepnie odwotan zwigzanych z oceng wniosku Spoétka nie
wyrazata zgody na jakiekolwiek zmiany w ztozonym wniosku, tym bardziej na cytowane ,nastgpienie
przesuniecia kosztow”, co pociggneto za sobg ,obnizenie kwoty dofinansowania projektu”. Zarzad
Emitenta nie jest w stanie okreslic przyczyn przedmiotowego obnizenia ani jego zasadnosci, a
podjete dziatania doprowadzi¢ majg do wyjasnienia przedmiotowej kwestii na poziomie PARP. Opis
zaistniatej sytuacji Spétka przekazata do informacji inwestoréw raportem biezgcym nr 3/2012 z dnia
26 stycznia 2012 roku, a nastepnie raportem biezagcym nr 8/2012 z dnia 12 marca 2012 roku.

Po interwencji Spotki PARP poinformowat o podjetej konsultacji z instytucjami nadrzednymi na temat
mozliwosci i trybu wniesienia $rodka odwotawczego od informacji dotyczacej zmniejszenia kwoty
dofinansowania, wynikiem czego, zgodnie z informacjg otrzymang od PARP w dniu 5 czerwca 2012
roku PARP zlecit ostatecznie niezaleznemu podmiotowi wykonanie ponownej ekspertyzy dotyczacej
kwalifikowalnosci dziatan przewidzianych w projekcie.

Spodtka otrzymata pismo z PARP informujgce o odebraniu ekspertyzy zewnetrznej, ktéra potwierdzata
w catosci pierwotng klasyfikacje PARP co do zakresu badan przemystowych i prac rozwojowych.
Zatagczona do pisma ekspertyza nie spetnia jednak w opinii Spotki warunku dotyczacego
niezaleznosci, nie powinna zatem by¢ brana pod uwage jako opinia wigzaca. Spotka podjeta probe
negocjacji z PARP dotyczaca zmniejszenia zakresu projektu przy wykorzystaniu przyznanych 13,8
min zt dotacji. Do dnia publikacji niniejszego raportu, pomimo staran Spotki, przedmiotowa sytuacja
nie zostata przez PARP ostatecznie wyjasniona.

Przedmiotowy projekt dotyczy budowy eksperymentalnej farmy absorberéw fal morskich bedacych
zrodtem zielonej energii w pofgczeniu z wydajng i niskokosztowg ochrong przed abrazjg brzegéw
wybrzeza morskiego. Projekt realizowany bedzie w Scistej wspdtpracy naukowo — technicznej z
konsorcjum Wave Energy, w sktad ktorego wchodzg ODYS General Ship Service Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku, Marine Contractors Sp. z 0.0. z siedzibg Gdansku oraz PIRS Prosperous Investment
Sp. j. z siedzibg w Gdansku, reprezentujgcym unikalne i wieloletnie doswiadczenia konstrukcyjne
zZwigzane z realizacjg obiektow inzynierii wodno-energetycznej jak i budowg statkéw i platform
morskich. Zaplanowane i objete zaakceptowanym wnioskiem badania nad budowg elastycznych
absorberéw energetycznych, wykorzystywanych jednocze$nie do ochrony brzegéw morskich,
zgodnie z zatozeniami Emitenta doprowadzi¢ majg do powstania konstrukcji, ktora bedzie w stanie
wytworzy¢ prad elektryczny zaréwno w standardowych, jak i w najciezszych warunkach
atmosferycznych, czyli warunkach sztormowych. Priorytetem projektu jest wyprodukowanie
urzadzenia wysoce ekonomicznego, a jednoczesnie wydajnego, dlatego tez podstawowy etap badan
oprocz inzynierii konstrukcyjnej skupiat sie bedzie gtéwnie na hydrodynamice i doborze optymalnych
podzespotow przetwarzajacych energie kinetyczng boi na energie elektryczng. Biorgc pod uwage
zapotrzebowanie rynku na energie odnawialng, Spotka pragnie stworzy¢ urzadzenie, ktére po
zainstalowaniu w nim odpowiednich podzespotow bedzie mogto by¢ wykorzystywane na akwenach o
roznych charakterystykach w roznych rejonach Swiata, dostarczajac zielong energie elektryczng i
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chronigc brzegi morskie przed efektami abrazji.

Z uwagi na naukowo-badawczy charakter przedsiewziecia projekt obarczony jest ryzykami
charakterystycznymi dla wszystkich realizowanych przez Emitenta projektow, w zwigzku z czym
petna ocena ekonomicznych aspektdéw i ewentualnych form komercyjnej eksploatacji absorberéw
mozliwa bedzie dopiero w diuzszej perspektywie czasowej — zdecydowanie przekraczajgcej jeden rok
od momentu podpisania umowy o dofinansowanie, po przejsciu projektu na wyzsze etapy
wdrozenia.

Wytwarzanie materialu paszowego - drozdzy paszowych Yarrowia lipolytica.

W dniu 6 marca 2012 r. Spotka otrzymata decyzje Powiatowego Lekarza Weterynarii w Bielsku Biatej
0 ostatecznym zatwierdzeniu podmiotu SKOTAN S.A. z Zakiadem Produkcyjnym w Czechowicach
Dziedzicach, producenta drozdzy paszowych oraz nadaniu w/w podmiotowi weterynaryjnego numeru
identyfikacyjnego: a PL 2402002 p.

Wydanie decyzji o ostatecznym zatwierdzeniu zakfadu nastgpito w zwigzku ze spetnieniem przez
zaktad wszystkich wymogéw okreslonych w Rozporzadzeniu (WE) Nr 183/2005 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 12 stycznia 2005 r., ustanawiajgcego wymagania dotyczace higieny pasz
(Dz. U. UE seria L35), w zwigzku z zakonczeniem procesu wdrazania w zakfadzie systemu HACCP i
zwigzanej z nim dokumentacji. Przedmiotowa decyzja ostatecznie zatwierdza w Swietle przepisow
weterynaryjnych przygotowanie zakfadu do produkcji drozdzy paszowych jako materiatu paszowego i
umozliwia sprzedaz produktdéw zaktadu produkcyjnego na rynku paszowym. O otrzymaniu ww.
decyzji Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2012 z dnia 6 marca 2012 roku.

Program Badan Stosowanych w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W ramach zamknietego w dniu 15 marca 2012 r. konkursu Badan Stosowanych w Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju Spotka ztozyta 5 niezaleznych wnioskdw badawczo — rozwojowych
dotyczacych wykorzystania krajowych katalizatorow w reakcjach podwojnej wymiany, opracowania
substancji biobdjczej ukierunkowanej na eliminacje ze $rodowiska kleszczy, opracowania szczepionki
molekularnej na rynek gotebi pocztowych, opracowania nowej substancji czynnej dla poprawy
zdrowotnosci pszczét miodnych oraz opracowania probiotyku zwierzecego na bazie zywych drozdzy
Yarrowia lipolytica. Niestety z uwagi na btedy formalne popetnione na etapie aplikacyjnym tylko 2
wnioski  konkursowe (katalizatory w reakcjach metatezy, probiotyk zwierzecy na bazie zywych
drozdzy YL) zostaty zaakceptowane do dalszej oceny merytorycznej.

W przypadku projektu dotyczacego katalizatorow metatezy w sierpniu 2012 r. Spdtka ztozyta
odwotanie od uzyskanej decyzji.

Z uwagi na niepowodzenia proceduralne zwigzane z konkursem Badan Stosowanych NCBiR (opisane
w pkt.3.1) w ramach zamknietego w dniu 2 maja 2012 r. konkursu INNOTECH w Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju Spdtka ztozyta ponownie wnioski badawczo — rozwojowe dotyczace
opracowania substancji biobojczej ukierunkowanej na eliminacje ze $rodowiska kleszczy,
opracowania szczepionki molekularnej na rynek gotebi pocztowych oraz opracowania nowej
substancji czynnej dla poprawy zdrowotnosci pszczdt miodnych, a takze nowe wnioski dotyczace
innowacyjnych metod produkcji nanocementu oraz poszukiwania mozliwosci sekwestracji chemicznej
CO? w masach budowlanych. Wszystkie wnioski przeszty ocene formalng i poddane zostaty ocenie
merytorycznej, ktora zgodnie z komunikatami NCBiR miata zakonczy¢ sie w dacie 31 sierpnia 2012 r.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Spodtka nie posiada wiecej informacji na temat losow
przedmiotowych wnioskdw.

W ramach zamknietego w dniu 15 maja 2012 r. konkursu POIG 1.4 w Narodowym Centrum Badan i
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Rozwoju Spoétka ztozyla takze wniosek badawczo — rozwojowy dotyczacych poszukiwania
kompleksowego rozwigzania kwestii utylizacji poprodukcyjnych hatd fosfogipsow. W dacie publikacji
niniejszego raportu spotka nie posiada informacji na temat dalszych loséw przedmiotowego wniosku.

Niepowodzenia

W okresie pierwszego pétrocza Spdtka kontynuowata bezskutecznie dziatania dotyczace zbycia
posiadanych udziatdbw w spdtce SKOTAN- Ester Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, wtasciciela
nieruchomosci w Stawkowie, spotki celowej powotanej do zycia jako SPV dla realizacji zadania
inwestycyjnego zwigzanego z instalacja do produkcji biopaliw. O odstgpieniu od realizacji strategii
biopaliwowej przez SKOTAN S.A. zadecydowato Walne Zgromadzenie Spotki w lipcu 2009 r. Wartos¢
bilansowa udziatbw SKOTAN S.A. w Skotan — Ester Sp. z 0.0. na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania wynosi 2 521 tys. zt.

Najwiekszym niepowodzeniem Spotki w okresie pierwszego pdtrocza pozostaje fakt nie uzyskania
przez AWBUD SA — Generalnego Wykonawcy instalacji wydajnosci na instalacji drozdzowej. Pomimo
zawartego w grudniu 2011 r. aneksu wydtuzajgcego okres pracy GW na instalacji do konca czerwca
2012 r. prowadzone proby i doswiadczenia zakonczyly sie niepowodzeniem. Kwestia nie wywigzania
sie z umowy przez Generalnego Wykonawce z powierzonych jej zadan projektowych,
konstrukcyjnych i wykonawczych oraz opdznienia w realizacji umowy znajdzie w najblizszych
miesigcach finat w sadzie. Z uwagi na istote sprawy i koniecznos¢ pilnego rozstrzygniecia mozliwosci
dalszego przeskalowania skali produkgcji instalacji drozdzowej w sierpniu 2012 r. Spdtka powierzyta
dokonanie niezbednych w jej opinii zmian i przerébek instalacji spdtce CHEMAT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Koninie. Okres realizacji przedmiotowej umowy i umowny okres dojécia do ostatecznej wydajnosci
instalacji zostat okreslony na listopad 2012 r.

Niezaleznie od powyzszego, Grupa Kapitatowa SKOTAN nadal poszukuje $rodkéw pomocowych dla
wykorzystania potencjatu Spétki w zakresie projektéw badawczo-rozwojowych zwigzanych z nowymi
technologiami. Intencjg Zarzadu jest maksymalne wykorzystanie mozliwosci stworzonych przez
system dotacji unijnych dla innowacyjnych przedsiebiorcéw, tym bardziej, iz biorgc pod uwage
ostatnie lata obrotowe Grupy Kapitatowej, SKOTAN SA jest kwalifikowana obecnie jako
przedsiebiorstwo o S$redniej wielkosci, co w przypadku wspotfinansowania zadan badawczo —
rozwojowych spotyka sie ze znacznie wiekszym wsparciem unijnym niz w przypadku spétek z
kategorii spétek duzych.

3.3 Opis podstawowych zagrozZenn i ryzyka zwigzanych =z
pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Spétka kontynuuje prace zmierzajgce do uruchomienia pierwszego etapu inwestycji opisanej w
strategii krotkoterminowej (instalacja o wydajnosci 1,5 tys. ton rocznie w celu potwierdzenia
zatozen technicznych, technologicznych i projektowych oraz badania w zakresie optymalizacji i
dywersyfikacji wsadu produkcyjnego, komponowania skfadu aminokwasowego i rozdziatu
komdrkowego).

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z realizacjg projektu zwigzane sg w sposob bezposredni z jego natura.
Jako projekt naukowo - badawczy projekt ten jest obarczony ryzykiem naukowym i
technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi na powyzsze ryzyka - wpisane w I etap realizacji
projektu z uwagi na dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowych srodkdw unijnych w zwigzku z
innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez Spotke na kilka miliondw zt (catkowicie
teoretycznie i przy zatozeniu najbardziej czarnego scenariusza warto$¢ ta okre$lona jest
harmonogramem wydatkéw do poniesienia przez Spotke w ramach I etapu projektu objetego
dofinansowaniem, czyli kwotg zblizong do 7,2 min zI). Zgodnie z zatozeniami strategii

PSr1/2012

22



skotan

$redniookresowej finalne przystgpienie do etapu II przedmiotowego projektu stanowi¢ bedzie
ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i ekonomicznych projektu, w znacznym stopniu
redukujgc poziom dalszego ryzyka inwestycyjnego.

Podstawowym zagrozeniem ostatnich miesiecy dziatalnosci Spétki w 2012 r. jest wielomiesieczne
opdznienie w realizacji zaplanowanych celdéw na instalacji drozdzowej, jakimi byty peten rozruch
instalacji badawczej i dojscie do petnej wydajnosci procesowej. Trwajgce od maja 2011 roku prace i
testy doprowadzity wprawdzie do osiggniecia zadowalajgcego stanu sprawnosci techniki instalacji, na
chwile obecng nie osiggneta ona jednak nadal planowanej wydajnosci. Wydajno$¢ procesu
namnazania (efektywnos$¢ propagacji) drozdzy pozostaje kluczowa dla dalszych decyzji dotyczacych
rozwoju projektu w fazie petnoprzemystowej. Na bazie aneksu do umowy do konca pierwszego
potrocza realizowany byt plan dojécia do oczekiwanej wydajnosci przez Generalnego Wykonawce,
ktérego ostateczny efekt pozostaje co najmniej niezadawalajacy, a ostateczny finat wywigzania sie z
umowy na dostawe i rozruch instalacji z Generalnym Wykonawcg znajdzie w najblizszych miesigcach
swoj finat w sadzie.

Przedmiotowe opdznienie powoduje takze istotne przesuniecia w harmonogramie inwestycyjnym
dotyczacym budowy drugiego etapu instalacji. Ponoszenie kolejnych kosztéw inwestycyjnych nie jest
jednak uzasadnione bez ostatecznego potwierdzenia zatozen wydajnosci instalacji badawczej.

Jak informowata spdtka wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy (Sad) z
dnia 24 maja 2012 r. w sprawie z powddztwa AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w
Schlaitdorf (AT Agrar Technik) przeciwko SKOTAN S.A. o zasadzenie na rzecz AT Agrar Technik
kwoty 5,2 min euro wraz z odsetkami w zwigzku z umowg podpisang pomiedzy SKOTAN S.A. a AT
Agrar Technik w dniu 19 czerwca 2006 r. na dostawe instalacji do produkgji biodiesla, Sad oddalit w
catosci powddztwo AT Agrar Technik zasadzajac od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztow
procesu (Wyrok). Wyrok Sadu w przedmiotowej sprawie jest zgodny ze stanowiskiem Zarzadu
Emitenta reprezentowanym w sprawozdawczosci finansowej Emitenta, raportach biezgcych i
okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec zastrzezen biegtego rewidenta spotki w opiniach
biegtego do sprawozdan finansowych spdtki za rok 2009, 2010 i 2011, nie jest jednak prawomocny,
a posiadanych przez Spoétke informacji wynika, iz AT Agrar Technik ztozyl do przedmiotowego
wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy pomimo wiary Zarzadu w stusznosc
argumentacji spotki oraz wyroku sadu w przedmiotowej sprawie niewatpliwie pozostajg nadal
obszarem istotnego ryzyka finansowego dla loséw realizowanej przez spdtke strategii
$rednioterminowej.

Biorac pod uwage strategie Spoftki przyjetg przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu 2009 r.
nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju Spoétki pozostaje mozliwos$¢ faktycznego wyczerpania sie
$rodkéw pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci
technicznej i technologicznej. Strategia Spoétki opiera sie na wdrozeniu w Zzycie podejscia
projektowego do nowych tematow inwestycyjnych, akceptujgcego dywersyfikacje ryzyka poprzez
dwuetapowy system wdrozeniowy, przy czym dostepnos¢ srodkéw pomocowych z uwagi na znaczne
ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajgcych do identyfikacji i przygotowania fazy przed inwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak $rodkéw pomocowych wptynie na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatdbw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych co wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem realizacji
kolejnych projektéw naukowo-badawczych.

Spotka realizuje proces restrukturyzacji majatkowej Grupy Kapitatowej, w tym proby sprzedazy
zbednych i nieproduktywnych elementow majatku trwatego, gtownie sprzedazy spdtek zaleznych,
powotanych do zycia w ramach realizacji zaniechanej w 2009 roku strategii wspotuczestniczenia w
budowie rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe przedmiotowej restrukturyzacji sg silnie
uzaleznione od ogdlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego klimatu inwestycyjnego.
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3.4.

Opis organizacji Grupy Kapitatfowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej Skotan na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzity Skotan-Ester Sp. z o.o.

oraz Alchemia-Ester Sp. z o.0.

% udziat .
. Skotan RodzaJ_ .
Podstawowy Kapitat S A w konsolidacji
L.P. | Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy | Rodzaj zaleznosci kép'itale / metoda
dziatalnosci (zh) raktadowy wyceny
m udziatéw
Skotan S.A. | Katowice 40-007, | dziatalnos¢ 65 880 000, | Jednostka Nd Konsolidacja
ul. Uniwersytecka | badawcza oraz 00 | dominujaca petna
13 wytwarzanie
produktow
biotechnologicznych
Skotan- Katowice 40-007, | Wytwarzanie 5340 160,0 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester spotka | ul. Uniwersytecka | produktu rafinacji 0 | podporzadkowana petna
Z 0.0. 13 ropy naftowej
Alchemia- Katowice 40-007, | Wytwarzanie 50 000,00 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester spotka | ul. Uniwersytecka | produktu rafinacji podporzadkowana petna
Z 0.0. 13 ropy naftowej

Umowa spotki Skotan-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzgdzona aktem notarialnym Rep. A nr 5269/2006 z
dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spotki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci spotki jest
wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej — PKD 23.20.A. Poczatkowy kapitat zaktadowy spotki
wynosit 50 000 zt. Udziaty w spdtce objeli wspdlnicy: Alchemia S. A. w wysokosci 24 500 zt (49%
udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 25 500 zt (51% udziatow).

Nastepnie w dniu 26 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz wlasciwe organy spotki Skotan Ester Sp.
z 0.0. podjeli czynnosci prawne, w wyniku ktorych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badz objat
udzialty w ww. spoifce, stajgc sie jej jedynym udziatowcem (100% gtoséow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Skotan Ester Sp. z 0.0. ).

Objecie udziatow w Skotan Ester Sp. z 0.0. nastgpito na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Skotan Ester Sp. z 0.0. o kwote odpowiadajacg wysokosci udziatéw, jakie nastepnie zostaty
odkupione od spétki Alchemia S.A. w celu ich umorzenia. Nastepnie kapitat zaktadowy spotki Skotan
Ester Sp. z 0.0. zostat podwyzszony do kwoty 74 500 zt (raport biezacy 52/2007). W II kwartale
2008 r. nastgpito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Skotan Ester Sp. z o.0. do
kwoty 5 340 160 zt.

Umowa spotki pod firmg Alchemia-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep. A nr
5277/2006 z dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spotki sa Katowice. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci
spotki jest wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej — PKD 23.20.A. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 50 000 zt. Udziaty w spétce objeli wspdlnicy: Alchemia S. A. w wysokosci 25 500 zt (51%
udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 24 500 zt (49% udziatow).

Nastepnie w dniu 27 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz Alchemia Ester Sp. z 0.0. podjeli
czynnosci prawne, w wyniku ktérych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badz objat udziaty w ww.
spotce, stajac sie ich jedynym udziatowcem (100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Alchemia
Ester Sp. z 0.0.).

Nabycie udziatdbw w Alchemia Ester sp. z 0.0. nastgpito na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Skotan S.A., a spotkg Alchemia S.A.

Aktywa Skotan — Ester Sp. z 0.0. z uwagi na zmiane strategii Sredniookresowej przewidziane sg do
zbycia w przysztosci.
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3.5. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitafowej
W I potroczu 2012 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Skotan S.A.

3.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie moZliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

Z uwagi na podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu 2009 roku decyzje
dotyczaca przyjecia do realizacji nowej strategii Spotki, a takze na charakter pierwszego projektu
realizowanego przez Spoétke w ramach nowej strategii Zarzad SKOTAN S.A. nie prezentuje w chwili
obecnej prognoz finansowych dziatalnosci w kolejnych latach obrotowych.

3.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu kwartalnego
kwartalnego - (15.05.2012r.) (31.08.2012r.)
. Zmiana w -
Imie i nazwisko udZ|_ai w liczbie udn?l w
li . kapitale . p . . kapitale
iczba akcji Kktad akcji/ gtosow liczba akcji / Kitad
/ gltosow zakia t_m_lym_/ glosow zakia ?“.'ym./
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
glosow na Wz gloséw na Wz
Roman Krzysztof
Karkosik wraz z o o
podmiotami 17 786 092 32,94% -349) 17 782 600 32,93%
zaleznymi
Grazyna Wanda 4024 112 745% | +4775491 8 799 603 16,29%
Karkosik*
Narodowy
Fundusz 2 725 349 5,05% 2 725 349%* 5,05%
Inwestycyjny 0
KREZUS*

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od Akcjonariusza w dniu 1 lutego 2012 roku.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy dysponujgcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 czerwca 2012 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS S.A.
legitymowat sie posiadaniem 4 045 516 szt. akcji Spotki, stanowigcych 7,49% ogolnej liczby gtosow.

3.8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
Imie i Liczba akcji Liczba akcji na
Lp nazw?sko Stanowisko na dzien Zmiana dzien
przekazania przekazania
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poprzednieg niniejszego
o raportu raportu
kwartalnego kwartalnego
(15.05.2012 (31.08.2012r.)
r.)
1 Marek Prezes Zarzadu 200 975 0 200 975
Pawetczak
Wojciech Przewodniczacy
2 Sobczak Rady Nadzorczej 15000 0 15000
Roman Krzysztof
3 Karkosik (wraz z | Wiceprzewodniczacy
podmiotami Rady Nadzorczej 17 786 092* - 3492 17 782 600**
zaleznymi)
4 Karina Wéciubiak | CZionek Rady 0 0
Nadzorczej
5 Jacek Kostrzewa ﬁ?gzn;tzi?dy 1 0
6 Jakub Cztonek Rady 0 0
Nadachewicz Nadzorczej
* bezposredni stan posiadania: 16 680 000 akcji (30,89% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtosow)

** bezposredni stan posiadania: 16 676 508 akcji (30,88% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow)

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatow w
jednostkach zaleznych.

3.9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W dniu 7 wrze$nia 2009 r. SKOTAN otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX
Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,
zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Warszawie nakazat SKOTAN S.A. zapfacenie na rzecz AT Agrar
Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powodd, AT Agrar Technik) kwote 5,2 min. euro z
ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda kosztdw procesu. Jednoczesnie wraz z ww.
nakazem Spdtka otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 r. o wydanie nakazu zaptaty w
postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT Agrar Technik przeciwko SKOTAN S.A., w
ktérym to Powod wnosi o zasadzenie wymagalnej, zgodnie z interpretacja Powoda z tytutu
wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10% warto$ci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r.
zawartej pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik. Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt
dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych estréw metylowych wyzszych kwaséw ttuszczowych i
opiewat na faczng kwote 52 min euro. Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
jest nieprawomocny oraz — w opinii Zarzadu SKOTAN S.A. — bezpodstawny w kwocie, o ktorej
zasadzenie wnidst Powod.

Zarzad SKOTAN S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw wobec
ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z momentem
whniesienia przedmiotowego sprzeciwu nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 28
sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencja przedmiotowych dziatan powinno
by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez Sad Gospodarczy na rozprawie i
ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 24 maja 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydat wyrok,
zgodnie z ktorym oddalit w catosci powoddztwo AT Agrar Technik zasadzajac od powoda na rzecz
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pozwanego zwrot kosztéw procesu (Wyrok). Wyrok Sadu w przedmiotowej sprawie jest zgodny ze
stanowiskiem Zarzagdu SKOTAN reprezentowanym w sprawozdawczosci finansowej Spoiki, raportach
biezacych i okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec zastrzezen biegtego rewidenta spotki
w opiniach biegtego do sprawozdan finansowych spétki za rok 2009, 2010 i 2011, nie jest jednak
prawomocny, a posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz AT Agrar Technik ztozyt do
przedmiotowego wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy pomimo wiary Zarzadu w
stuszno$¢ argumentacji spdtki oraz wyroku sagdu w przedmiotowej sprawie niewatpliwie pozostajg
nadal obszarem istotnego ryzyka finansowego dla loséw realizowanej przez spétke strategii
$rednioterminowej. Pomimo wyroku sadu pierwszej instancji, z uwagi na wniesiona apelacje powoda,
Zarzad nie jest w stanie obiektywnie oceni¢ zwigzanego z roszczeniem AT ryzyka finansowego,
wskazujgc jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa do zasadzenia przez Sad na niekorzysé
spotki, o co wnioskuje AT Agrar Technik, wynosi 5,2 min euro wraz z odsetkami. Ryzyko to i kwota
roszczenia byty cyklicznie opisywane zastrzezeniem biegtego rewidenta spdtki w raportach rocznych.
O wydaniu przez Sad Wyroku oddalajgcego powddztwo AT Agrar Technik Spétka poinformowata w
raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

3.10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi

W I potroczu 2012 r. nie zawierano istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

3.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke
od niego zalezna poreczen kredytu lub pozZyczki lub udzieleniu
gwarancji

W I po6troczu 2012r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczek i
gwarandji.

3.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny moZzliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

a/ Stan zatrudnienia:

na dzien 31.12.2011r. — 24 osoby
na dzien 30.06.2012r. — 26 0sdb.

Wzrost stanu zatrudnienia byt bezposrednim wynikiem dziatan zwigzanych z realizacjg projektu
drozdzowego.

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Rentowno$¢ majatku (ROA) (% I péirocze 2012

wynik finansowy netto x 100

aktywa ogotem
Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) I pétrocze 2011
wynik finansowy netto x 100

kapitaty wiasne

Komentarz

Wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie.
Jest miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wtasnego przez jednostke w
danym okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sa odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
warto$ci majatku finansowego.

3.13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spotki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci Spotki
pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji posiadanych
aktywow finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadajg sie przede wszystkim akcje spétki Alchemia
S.A. Na dzien 30.06.2012 roku kurs akcji Alchemia S.A. wynosit 5,39 zt za akcje.

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej, jak pokazujag bilanse i rachunki wynikdéw poprzednich
kwartatdw, ksztattujg sie na poziomie zblizonym do ok. 1,5 min zt kwartalnie, przy czym z uwagi na
opodznienia i dodatkowe dziatania interwencyjne zwigzane z realizacjg I etapu projektu drozdzowego
w najblizszych kwartatach dziatalnosci nalezy oczekiwac wzrostu kosztéw operacyjnych. Kwestia ta
byta juz zauwazalna w 2011 r., kiedy to ze wzgledu na prowadzone testy rozruchowe nastepowat
wzrost kosztow dziatalnosci, nie znajdujacych jeszcze odzwierciedlenia po stronie przychodowe;j.

Na ksztattowanie sie wyniku operacyjnego kolejnych okresow wplyw bedzie miata takze
przyspieszona amortyzacja przyjetej do ewidencji w dacie 1 stycznia 2012 r. instalacja pilotazowa
produkcji drozdzy paszowych.

Biorgc pod uwage S$redniookresowq strategie Spdtki przyjetq przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez
znaczenia dla dalszego rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie srodkow pomocowych
Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i technologicznej.
Strategia Spétki opierata sie na wdrozeniu w Zzycie podejscia projektowego do nowych tematéw
inwestycyjnych, akceptujgcego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy,
przy czym dostepno$¢ $rodkéow pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty
naukowe nie pozostawala bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajacych do
identyfikacji i przygotowania fazy przedinwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Brak Srodkow
pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w perspektywie najblizszych kwartatéw, do
momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek finansowych, wigzac¢
sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji akwizycyjnej w zakresie nowych projektow
inwestycyjnych.
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Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze proces
restrukturyzacji majatku finansowego — sprzedaz aktywow finansowych w postaci posiadanych akgji
spotki Alchemia S.A, spotek zaleznych lub posiadanego przez podmioty Grupy Kapitatowej majgtku
trwatego w postaci nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie powinny pozwoli¢ na znaczne
poprawienie wskaznikdw ptynnosci i pozwoli¢ na dalsze finansowanie dziatalnosci badawczej.

Na dalszy rozwdj nowych projektéw Spotki Dominujgcej beda miaty dalsze decyzje PARP i NCBIR w
zakresie wnioskow konkursowych skfadanych przez Spotke w ramach POIG 1.4. oraz wyniki ocen
wnioskéw ztozonych do NCBIR.

Jednostka Dominujgca SKOTAN S.A. nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z
nowymi projektami wpisanymi w filozofie antycypacji brakéw, walki z emisjag CO2,
biotechnologicznym zagospodarowaniem odpaddéw i zielong energia. Wszystkie projekty, zgodnie z
przyjetg strategia, sa projektami dwuetapowymi, w ktorych faza badawcza powinna dostarczyc
wystarczajgcej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia projektu.
Zgodnie z posiadang informacjg PARP nie bedzie miat w najblizszym okresie mozliwosci rozpisania
konkursu w ramach POIG 1.4., co w znacznym stopniu ogranicza mozliwosci Spotki w zakresie
otrzymania pomocowego dofinansowania na rozwdj faz badawczych przedmiotowych projektow. Z
uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i finansowego zwigzanych z realizacjg fazy badawczej
przedmiotowych projektdw, do momentu pozyskania pomocowych $rodkéw finansowych na badania
i rozwoj Spdtka nie ma szansy kontynuacji prac nad realizacjg wspomnianych projektéw naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej a w konsekwencji catej Grupy nalezy
mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu etapow
inwestycyjnych o tgcznej wydajnosci kilkunastu tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie) biezaca
dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy czym
posiadane zaplecze majatkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajgce podstawy do kontynuowania
przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang zatem w petni
uzaleznione od efektdw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku, dalszej redukcji
kosztéw oraz stabilizacji sytuacji na rynku gietdowym, ktdry poprzez zmiane wyceny notowanych
posiadanych aktywdéw finansowych powoduje znaczne fluktuacje wyceny pozycji majatkowej oraz
wyniku finansowego okresu Jednostki Dominujgcej.

W perspektywie najblizszych kwartatow na sytuacje finansowg Spdtki moze takze mie¢ wplyw
oczekiwany wyrok wyzszej instancji Sgdu w sprawie AT Agrar Technik przeciwko SKOTAN SA. Z
uwagi na apelacje do wyroku korzystnego dla Spétki wniesionej przez powoda, Zarzad nie jest w
stanie obiektywnie oceni¢ ryzyka finansowego zwigzanego z roszczeniem AT, wskazujac
jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa do zasadzenia przez Sad na niekorzyS¢ Spotki, o co
whnioskuje AT Agrar Technik, wynosi 5,2 min euro wraz z odsetkami, co podnoszg w kategoriach
oceny ryzyka finansowego w raportach audytorskich takze biegli rewidenci Spotki.

Najwazniejszg kwestig dla rozwoju Spétki i jej kolejnych projektdw nadal pozostaje osiggniecie
planowanej wydajnosci na instalacji drozdzowe;j.

\\—;;ggjgfﬁifhwdank
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
stan na 2012- stan na stan na
06-30 2011-12-31 2011-06-30
Aktywa
Aktywa trwate 15578 18 014 17 950
Wartosci niematerialne 685 685 685
Warto$¢ firmy z konsolidagji 10 10 10
Rzeczowe aktywa trwate 13 236 15 504 15 300
Nieruchomoéci inwestycyjne 1460 1607 1756

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw

wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 1 11
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11 1 11

Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 38 24
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 153 159 166

Aktywa obrotowe 52459 45271 91 563
Zapasy 1

Nalezno$ci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o
ustuge budowlang / dtugoterminowa

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 229 218 129
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 229 218 129
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 343 272 1 000
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 343 272 1 000
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 49 049 44 175 89 298
- od jednostek powigzanych 49 049 44 175 89 298
- od pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2570 556 891
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 268 50 245

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 68 037 63 286 109 514
Pasywa
Kapitat wiasny 55 651 54 448 89 702
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 65 880 65 880 89 702
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Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice
kursowe z konsolidacji

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy mniejszosci
Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzadowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy
Pasywa razem

65 880

141 583

153
(151 965)
(153 168)

1203

12 386

6 267

226

6 024
17

2653
953

113
364

364
365
365

111

2511

68 037

65 880

141 582

153
(153 168)

(121 743)

(31 425)

8 838

8 357

4 350
19

3980
481

11
172

172
111
111

141

46

63 286

65 880

141 582

153
(117 913)
(121 743)

3830

19 811

11 278

13

11 245
20

4 279
4 256

11
3809

3809

323

323

78

35

109 514
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4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
I potrocze I potrocze
2012 2011

01.01.2012r.- 01.01.2011r.-

30.06.2012r. 30.06.2011r.
w tys. zi

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 0 64
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow 0 64

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 64
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 6 091 2 156
Pozostate przychody operacyjne 2 259 790
Pozostate koszty operacyjne 178 168

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci
Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -4 009 -1470
Przychody finansowe 7 335 6 373
Koszty finansowe 432 171
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych 298

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2893 5030
Podatek dochodowy 1690 1200

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1203 3830

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 1203 3830
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1203 3830
- akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto 1203 3830
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,02 0,07
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 0,02 0,07
PSr1/2012
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4.3. Inne catkowite dochody

4.4.

Zysk (strata) netto

Wycena instrumentow finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow finansowych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogotem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem

przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom mnigjszosciowym

PSr1/2012
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01-01-2011
30-06-2011

3830

3830

3830



4.5.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym

Wyszczegdlnienie

Nota

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

R&znice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 916

141 916

(121 947)

(121 947) |

85 849

85 849

85 849

85 849

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2011roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spotki zaleznej
Eurochem
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2011 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
inne

Podziat wyniku finansowego

(181)

204

(31 425)

(31 425)

23

(31 425)

(31 425)

23

(31 425)

(31 425)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

65 880

141 735

(153 168)

54 448

54 448
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Saldo na dzien 01.01.2012 roku 65 880 141 735 (153 168) 54 448 54 448
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 65 880 141 735 (153 168) 54 448 54 448
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkdw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spotki zaleznej
Eurochem
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 1203 1203 1203
Inne catkowite dochody
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.06.2012 roku 1203 1203 1203
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne
Podziat wyniku finansowego
Saldo na dzieh 30.06.2012 roku __Marek Pawelciak 65 880 141 735 (151 964) 55 651 55 651

\445

Prezes
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4.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych

I pétrocze I pétrocze
2012 2011

01.01.2012r. 01.01.2011r.
30.06.2012r. 30.06.2011r.

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2893 5030
Korekty: -3 705 -6 302
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych

Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 3161 192
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych 25 -20
(Zysk) strata na sprzedazy oraz wycenie aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy 52

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej -6 908 -6 230

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Koszty odsetek
Otrzymane odsetki 17 2
Otrzymane dywidendy

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej -298

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -812 -1272
Zmiana stanu zapasow 1
Zmiana stanu naleznosci -82 1205
Zmiana stanu zobowigzan 410 628
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 2 585 536
Inne korekty -661 -372

Srodki pieniezne wygenerowane w toku
dziatalnosci operacyjnej 1441 725

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Podatek odroczony -1 690 -1 200
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -249 -475
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -32

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -442 -471

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 25 32
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych

przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu 2 086

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
(pomniejszone o przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 250
Wplywy z otrzymanych dotacji
Wplywy z udzielonych Pozyczek 766
Wydatki inwestycyjne inne -33
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dzialalnosci inwestycyjnej 1669 512

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wkasnych
Wplywy z tytutu emisji dhuznych papieréw

wartos$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy 651 647
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Spfaty kredytow i pozyczek 3
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -15 -7
Odsetki zaptacone -17
Inne wydatki -27 -9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 595 631
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 2015 668
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu 556 223

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 2570 891

PSr1/2012
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4.7. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na stan na
. . 2012-06-30 2011-06-30
Pozycje pozabilansowe

Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowiazania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

4.8. Noty objasniajace

NOTANR 1

Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

. . Srodki
PR Grunty Bud_ynk| Urzqd_zema Srodki Po’z osta_i trwate
Lp. Wyszczegdlnienie i techniczne e srodki Razem
wilasne . transportu w
budowle i maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto na

1. poczatek okresu 3626 60 151 328 112 11750 16027
Zwiekszenia, w tym: 9 267 56 21 74 9418
— nabycie 9 267 56 21 74 9418
— przemieszczenie
wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 133 0 8 905 133
— likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz w tym: 133

Eurochem
PSr1/2012
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— przemieszczenie
wewngtrzne

— inne

Wartos¢ brutto na
koniec okresu

Umorzenie na poczatek
okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
— sprzedaz

— przemieszczenie
wewnetrzne

— inne

Umorzenie na koniec
okresu

Odpisy na poczatek
okresu

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Odpisy na koniec
okresu

Wartos¢ netto na
koniec okresu

3626

3626

3626

60

53

52

9418 251

139 281

2992 13
133

133

18
3131

161

12 47

6 287 20

8 905

133 2919

95 0

929 0

17 11750

34 2919

8 905

16 407

522
3010

3399

15505

13 007

NOTA NR 2

»SKOT

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie

Udziaty

Akcje

Inne papiery Udzielone
wartosciowe  pozyczki

Inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

Razem

Wartos¢ na poczatek
okresu

a) Zwiekszenia, w tym:
— nabycie
— aport

aktualizacja wartosci
- inne

b) Zmniejszenia, w tym:
— sprzedaz
— aport

aktualizacja wartosci
— inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu

44 175
15375

15375

10 501
4 040

6 461

49 049

rI/2012
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Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie I potrocze 2012 I potrocze 2011
1. Odsetki 17 3
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 17 3
2. Strata ze zbycia inwestycji 209 36

3. Aktualizacja wartosci inwestycji
- wycena akgji

4. Inne 206 168
Koszty finansowe ogotem 432 171

NOTA NR 4

B3,

Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie I potrocze 2012 I potrocze 2011
1. Odsetki 166 141
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 166 141
2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 169 6232

- wycena akdji 7 169 6232
4. Inne
Przychody finansowe ogétem 7 335 6373

NOTANRS

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Wartos¢ na Wartodé
e - . . .. . artosc na

Lp. Wyszczegodlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia .

koniec okresu
okresu
1 Rozliczenia miedzyokresowe 4026 2 581 1441 5166
a) dlugoterminowe 3980 0 1395 2 585
dotacje 3980 0 1395 2585
b)  krétkoterminowe 46 2 581 46 2 581
- Koszt badania sprawozdan finansowych 46 35 46 35
- Dotacje 2 546 2 546
Razem 4 026 2581 1441 5166
wSKOTErY & A,
LOW M ZGGWA
Wio Syposz
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NOTA NR 6

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. Wyszczegolnienie

1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Razem

NOTANR 7

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wartos¢ na

poczatek
okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

15
15

Wartos¢ na
koniec
okresu

23
23

Lp. Wyszczegolnienie

1 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem

Wartos¢ na

poczatek
okresu

4 350
4 350

Zwiekszenia Zmniejszenia

1248
1248

Wartos¢ na
koniec
okresu

6 024
6 024

u§ K
GLOW
NOTANR 8
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wartosc¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Rezerwy na odprawy emerytalne 19 0 2 17
2 Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 141 30 111
Razem: 160 0 32 128

PSr1/2012
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5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Skotan S.A.
wg. PSR

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2012 roku do
30.06.2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zawiera dane porédwnawcze za okres od
01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku, w tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych.

5.1. Bilans

stan na stan na 2011- stan na 2011-
2012-06-30 12-31 06-30
Bilans
w tys. zt
Aktywa
A. Aktywa trwate 15425 17 740 17 599
1. Wartosci niematerialne i prawne 685 685 685
II. Rzeczowe aktywa trwate 9477 11744 11537
III. Naleznosci diugoterminowe 1285 1195 1146
1. Od jednostek powigzanych 1285 1195 1146
2. Od pozostatych jednostek
1IV. Inwestycje diugoterminowe 3802 3919 4041
1. Nieruchomosci 1270 1328 1389
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2532 2591 2 652
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2521 2 580 2 641
udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci 2521 2 580 2 641
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia 198
miedzyokresowe 176 190
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 38
dochodowego 23 24
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 153 160 166
B. Aktywa obrotowe 52432 45 280 91513
1. Zapasy 1
I1. Naleznosci krotkoterminowe 556 477 1119
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek 556 477 1119
III. Inwestycje krétkoterminowe 51 644 44752 90 182
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 51 644 44 752 90 182
a) w jednostkach powigzanych 40 35 10
b) w pozostatych jednostkach 49 049 44 175 89 298
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 555 542 874
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
1V. Krétkoterminowe rozliczenia 49
miedzyokresowe 232 212
Aktywa razem 67 858 63 020 109 112
PSr1/2012

42



skotan

Pasywa
A. Kapitat wiasny 55 538 54 255 89 414
L. Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 65 880

II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)

II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -153 361 -121 815 -121 815
VIII. Zysk (strata) netto 1283 -31 546 3614

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na 8765

zobowigzania 12 320 19 698
1. Rezerwy na zobowigzania 6108 4448 11 263
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4293
dochodowego 5985 11172
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 155
podobne 123 91
dtugoterminowa 17 19 19
krétkoterminowa 106 136 72
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe
II. Zobowiazania diugoterminowe 226 8 13
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 226 8 13
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 821 284 4108
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 808 284 4101
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe 113 11 11
¢) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 364 166 3804
. d)z t,yt.podatkéw, cet,ubezp.i innych 103
Swiadczen 315 285
e) z tyt.wynagrodz. 13 3
f) inne 3 1 1
3. Fundusze specjalne 13 7
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 5165 4026 4313
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 165 4026 4313
dtugoterminowe 2653 3980 4279
krétkoterminowe 2511 46 34
Pasywa razem 67 858 63 020 109 112
Warto$¢ ksiegowa 55538 54 255 89 414
Liczba akji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,03 1,00 1,66
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 100
(w zh) 1,03 ' 1,66

SKOT,
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52 Rachunek zyskow i strat
I pétrocze I pétrocze
2012 2011
01.01.2012r.- 01.01.2011r.-
Rachunek zyskow i strat (wariant
kalkulacyjny) 30.06.2012r.  30.06.2011 r.
w tys. zi

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 0
i materiatéw, w tym: 64

od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0 64
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 64
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogolnego zarzadu 6 024 2076
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -6 024 -2012
G. Pozostate przychody operacyjne 2 258 526
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 25 1
II. Dotacje 1978 349
III. Inne przychody operacyjne 255 176
H. Pozostale koszty operacyjne 87 64
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 87 63
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 853 -1 549
J. Przychody finansowe 7 335 6 373
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 166 140

od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 169 6 232
V. Inne
K. Koszty finansowe 491 237
I. Odsetki w tym: 17 3

dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji 209
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 59 66
1V. Inne 206 168
L. Zysk (strata) z dziatlalnosci gospodarczej (I+J-K) 2991 4 586
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.) 246
1. Zyski nadzwyczajne 264
I1. Straty nadzwyczajne 18
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 2991 4 832

PSr1/2012

44



skotan

0. Podatek dochodowy 1707 1219
czes$¢ biezaca
cze$¢ odroczona 1707 1219
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1283 3614
Zysk (strata) netto 1283 3614
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,02 0,07
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,02 0,07
SO
GLOW
Wio
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
I pétrocze I pétrocze
2012 rok 2011 2011
01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2011r.
Zestawienie zmian w kapitale
wiasnym 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
w tys. zi
I. Kapitatl wilasny na poczatek okresu (BO) 54 255 85 800 85 801
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia. Kapital wiasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 54 255 85 800 85 801
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatdéw)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 65 880 65 880 65 880
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat
zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
PSr1/2012
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b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
koniec okresu

3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2, Kapitatl zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia srodkéw trwatych

korekta aktualizacji aktywdw finansowych

5.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

141 582

141 582

153

153

-121 815

121 815
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zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 121 815 134 132 134133
a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -31 546 12318
b) zmniejszenia (z tytutu)
12 318
podziat wyniku na pokrycie straty z lat
ubiegtych 121 815 12 318
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec
okresu -153 361 -121 815 121 815
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu -153 361 -31 546 -121 815
8. Wynik netto 1283 3614
a) zysk netto 1283 3614
b) strata netto -31 546
) odpisy z zysku
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 55 538 54 255 89 414
II1. Kapital wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 55 538 54 255 89 414
WSKOTAN & A
GLOWMNE SGOWA

5.4.

Rachunek przepfywow pienieznych

I potrocze L
2012 I péirocze 2011

01.01.2012r. 01.01.2011r.

Rachunek przeplywoéw pienieznych 30.06.2012r.  30.06.2011r.
w tys. zt
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 1283 3614
Korekty razem -1445 -4 004
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Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
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Wplywy 654 647

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i pozyczki 3

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe 651 647
Wydatki 59 16

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego 15 7
Odsetki 17

Inne wydatki finansowe 27 9
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-II) 595 631
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-

B.III+/-C.III) 2013 659
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych,

w tym: 2013 659
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic

kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 542 216
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w

tym: 2555 874

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

//Mlﬂ-‘k Pawelczak

5.5. Pozycje pozabilansowe
stan na stan na
Pozycje pozabilansowe 2012-06-30 2011-12-31

w tys. zt

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

nie wniesione doptaty do kapitatu Skotan Ester
Sp. z 0.0.

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
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udzielonych gwarancji i poreczen
Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

31.08.2012r.

Data
Wioletta Syposz
imie i nazwisko
Gtéwna Ksiegowa
stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

31.08.2012r.
Data
Marek Pawelczak
imie i nazwisko
Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja
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Oswiadczenie Zarzadu co do rzetelnosci sporzadzania
sprawozdan finansowych

Katowice, dnia 31 sierpnia 2012r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srodrocznych skroconych
sprawozdan finansowych

Zarzad Skotan S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, Srddroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I péirocze 2012 r. |
$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2012 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg odpowiednio Grupy Kapitatowej oraz Spotki i
ich wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skotan
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Katowice, dnia 31 sierpnia 2012r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Skotan S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Skotan za I péitrocze 2012 r. oraz przegladu
potrocznego skroconego jednostkowego finansowego Skotan S.A. za I potrocze
2012 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujgcy przegladu tych sprawozdan spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.
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Raporty podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan
finansowych

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALtOWEI

»SKOTAN” SPOLKA AKCYINA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Poznan, 31 sierpnia 2012 roku

.
AUDYT
=/
i

0
| >

PSr1/2012

53



sskotan

BUDUJEMY ZAUFANIE

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN” SPOLKA AKCYINA

1. Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,SKOTAN" S.A. (,Grupa”) dla ktérej SKOTAN S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej 13, jest jednostka dominujgcg, obejmujgcego:
a. skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2012 roku, wykazujgce po stronie aktywéw i pasywow sume 68 037 tys. ziotych,

b. skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujace za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zysk netto
w wysokosci 1203 tys. ztotych, z czego zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wyniést 1 203 tys. zt oraz dochdd catkowity w wysokosci 1 203 tys. ziotych,

c. skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 1 203 tys. ziotych,

d. skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zwigkszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 2 015 tys. zlotych,

e. wybrane informacje objasniajgce.

(,zataczone skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasnoé¢ informacji zawartych w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majgcymi  zastosowanie do  $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejsky, odpowiada
Zarzad jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
zobowigzane s do zapewnienia, aby skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe speinialoc wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm., zwanej dalej Ustawq
o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zatgczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych postanowieri:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$c, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

4AUDYT Sp. z 0.0. =

ul. Koscielna 18/4 Tel. +48 61016 2781 www. Lewvidaudylol ——

0-538 Poznan Fax +48 61 8551038 e-mafl: biuro@saudyLpl ‘ TiRMA LG A L 6
4 PARTNERSKA —— ey St ot s

NIP: 7811817052 KRS 0900304558 Sad Rejonovyy w Paznaniu N dla M S P —_——

REGON: 200521505 Kapital zokladowwy 100 000 PLN Vil Wydziel Gespcdarczy KRS > /
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Przegladu dokonalismy gitéwnie drogg analizy danych skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzgdu jednostki dominujgcej oraz personelu odpowiedzialnego za
finanse Grupy.

Zakres i metoda przeglagdu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie réini sie od badar lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zatgczonym sprawozdaniu.

Na dzienn wydania raportu nie zakoriczyt sie spér sadowy Jednostki z AT Agrar Technik GmbH
z siedzibg w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sgdowego zapoczatkowal otrzymany
w dniu 7 wrzeénia 2009 roku nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym
Sad Okregowy w Warszawie nakazat Spéice zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5 200 tys. euro
z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Spotka otrzymata
kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko ,SKOTAN” S.A,
o zapfate kwoty 10% warto$ci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spétka
a AT Agrar z tytutu wykonania czeéci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt
budowy dwédch instalacji produkcyjnych estréw metylowych wyzszych kwaséw tluszczowych
i opiewat na taczng kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spétki dostarczony nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktdrej
zasadzenie wnidst AT Agrar. W dniu 21 wrzes$nia 2009 roku Spétka wniosla do Sadu sprzeciw
wobec ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 14 maja 2012 roku Sad
Okregowy, jako Sad | instancji, wydat wyrok, ktérym oddalit pow6dztwo AT Agrar w catosci.
Radca Prawny Spétki przedstawit jednakie informacje, iz z poczynionych w Sadzie | instancji
ustalen telefonicznych powdd wnidst apelacje od tego wyroku i pomimo optymistycznych
oczekiwari, co do wyniku sporu nalezy proces uzna¢ za obarczony ewentualnoscig ryzyka
przegranej. W ocenie Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest niskie
w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy na powyisze zobowigzanie. Warto$é¢ przedmiotu sporu
na dzien 30 czerwca 2012 roku po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP wynosi 22 158 tys. zi.
Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko powstania powyiszego zobowigzania, naszym zdaniem
,SKOTAN"” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek
utworzenia ktérej, skonsolidowany wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku jak i kapitat wtasny Grupy na 30 czerwca 2012 roku bytyby o 22 158 tys. 21 nizsze.
Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyiszego sporu w pkt. 3.3 sprawozdania
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej.

4AUDYT Sp. 2 0.0. e
I, Koscielna 1074
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- BUDUJEMY ZAUFANIE

6. Z wyjatkiem opisanego wyiej zastrzezenia na podstawie przeprowadzonego przegladu nie

zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze skrécone s$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, przedstawia
prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitalowej ,Skotan” S.A.
na dzier 30 czerwca 2012 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych
Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzgce
z zalgczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne, jak réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z péin.
zm.).

arcin Gora Michat Czerniak
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SKROCONEGO SRODROCZNEGO
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»,SKOTAN” SPOLKA AKCYINA

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
~SKOTAN” S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej 13, za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, obejmujacego:

a. skrécony érédroczny bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 67 858 tys. ziotych,

b. skrécony érédroczny rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 1 283 tys. ziotych,

c. skrécone $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 1 283 tys. zt ztotych,

d. skrécony $rédroczny rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 2 013 tys. ziotych,

e. wybrane informacje objasniajace,

(zatgczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno$¢ informacji zawartych w skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada
Nadzorcza Spoétki zobowigzani s do zapewnienia, aby skrécone S$rédroczne sprawozdanie
finansowe spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, zpéin. zm., zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byfo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania

3. Przeglad zataczonego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skrocone srédroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy giéwnie drogg analizy danych skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowo$¢ Spétki.
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4. Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie réni sie

4AUDYT Sp. z 0.0
ul. Xoscieinz 18/4

NIP: 7611817052
REGON: 300871505

od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na dzieri wydania raportu nie zakoriczyt sie spér sagdowy Jednostki z AT Agrar Technik GmbH
zsiedzibg w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sadowego zapoczatkowat otrzymany
w dniu 7 wrzeénia 2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym
Sad Okregowy w Warszawie nakazat Spoice zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5 200 tys. euro
z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Spdtka otrzymata
kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko ,SKOTAN" S.A.
o zaptate kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spétka
a AT Agrar z tytutlu wykonania czeéci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt
budowy dwdch instalacji produkcyjnych estrow metylowych wyizszych kwaséw tluszczowych
i opiewal na fgczng kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spétki dostarczony nakaz zaptaty
w postgpowaniu upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktérej
zasgdzenie wni6st AT Agrar. W dniu 21 wrzes$nia 2009 roku Spétka wniosta do Sadu sprzeciw
wobec ww. nakazu zapfaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 14 maja 2012 roku Sad
Okregowy, jako Sad | instancji, wydat wyrok, ktérym oddalit powédztwo AT Agrar w catosci.

Radca Prawny Spotki przedstawit jednakze informacje, iz z poczynionych w Sadzie | instancji
ustaleri telefonicznych powdd wnidst apelacje od tego wyroku i pomimo optymistycznych
oczekiwan, co do wyniku sporu nalezy proces uznac za obarczony ewentualnoscig ryzyka
przegranej. W ocenie Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest niskie
w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy na powyisze zobowigzanie. Wartos¢ przedmiotu sporu
na dzien 30 czerwca 2012 roku po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP wynosi 22 158 tys. 2i.
Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko powstania powyiszego zobowigzania, naszym zdaniem
.SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek
utworzenia ktérej, wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku jak i kapitat
wiasny Spétki na 30 czerwca 2012 roku bylyby o 22 158 tys. zt nizsze.
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6.

Z wyjatkiem opisanego wyzej zastrzeienia na podstawie przeprowadzonego przeglagdu nie
zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze skrécone s$rédroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowaq
i finansowg ,Skotan” S.A. na dzieri 30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w powotanej wyzej Ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez (lub)
z wymogami okres$lonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z péin.
zm.).

arcin Gora Michat Czerniak
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