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Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”) za okres
sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30.06.2012 roku zostato sporzgdzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres sze$ciu miesiecy zakonczonych
30.06.2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach
w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o warto$ciach na tyle matych, Ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wiasciwg prezentacie.

GANT Development S.A. zajmuje pozycje dominujacg w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A.

Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej GANT Development S.A., powiazania organizacyjne

i kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujacy - GANT Development S.A.,

- 62 podmiotow zaleznych,
- Grupa Budopol - Wroctaw S.A.,

- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- 1 jednostka stowarzyszona.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30.06.2012 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
3 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1 ska. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
5 | GANT PM Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakow, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
6 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU sk.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
9 | GANT PM Sp. zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
10 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
11 | GANT PMR Sp.zo0.0. tUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
12 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
14 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
19 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
20 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
21 | GANT PMK Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
22 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
23 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
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Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30.06.2012 konsolidacji
24 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
25 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
26 | GANT ZN Sp. z 0.0. . ROBOTNICZA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
27 | BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 80% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
29 | GANT PM Sp. zo0.0.7 s.k.a. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
30 | GANT Development CZ s.r.0. Praga, Czechy dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
31 | GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
32 | GANT PM Sp. z0.0.9ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
33 | KAPELANKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
34 | GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
35 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
36 | RAFAEL INVESTMENT Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
37 | GANT ZN Sp. z0.0. ORZEL sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
38 | GANT ZN Sp. z0.0. 74 ska. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie
39 | RAFAEL MANAGEMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
40 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
41 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
42 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
43 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% petna
ustugi rachunkowo-
44 | CENTRUM UStUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100% petna
45 | GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
46 | GANT ZN Sp. z0.0. SMDOM sk.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
47 | GANT PMW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
48 | GANT PMK Sp.z0.0. 12 s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
49 | GANT PM Sp. z0.0. 14 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie
50 | GANT ZN Sp. zo.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
51 | GANT PMG Sp. zo.0. 15 s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
52 | GANT PMK Sp.zo0.0. 16 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
53 | GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
54 | GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
55 | GANT PMW Sp. z0.0. 19 ska. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
56 | GANT PMW Sp. z 0.0. 21 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
57 | GANT PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
58 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100% petna
59 | GANT 20 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
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Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30.06.2012 konsolidacji
zarzadzanie
60 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
61 | GANT PM Sp. z0.0. 24 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
62 | GANT PM Sp. zo0.0. 25 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna
63 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wroctaw, Polska zarzadzanie holdingami 100% petna
64 | PILTZA PROJEKT Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% petna

) W grupie Budopol-Wroctaw S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wiekszosci udziatow
w o0golnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udziatu w kapitale tej spdtki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udziaty w kapitale tej Spétki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowg nad
spétka Budopol-Wroctaw S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wiekszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki Budopol-Wroctaw
S.A., ktére miaty miejsce od nabycia akcji w spétce przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki Budopol-Wroctaw S.A. sa rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz
Zarzad GANT Development S.A. sg reprezentowani w Radzie Nadzorczej Budopol-Wroctaw S.A.

Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w jednostce stowarzyszonej Gietdowy Dom Maklerski Sp. z

0.0., Z siedzibg w Warszawie. Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. posiada 20% udziatbw w spétce.
Udziaty w tej spdtce ujmowane sg metodag praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa BUDOPOL — WROCLAW S.A.

Nabycie kontroli w spdice GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK s.k.a..
W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 400 000
nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o wartosci 1 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. za cene 7 767,7 tys. zt. Nabycie
udziatéw zostato potraktowane jako nabycie nie dajace kontroli.
W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK sk.a. z
siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spétki z dnia 15
grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki kompetencji w sprawach
najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spdtki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza w prowadzeniu i
reprezentowaniu spétki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad gospodarowania sktadnikami majatku
spotki.
W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spétki GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a Zmiany wprowadzone do statutu
spotki GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a.;
»  kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spdtki, zastrzezone zostaty wytacznie dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki, a w konsekwencji jedynego akcjonariusza spétki, jakim jest Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie,
»  komplementariusz spdtki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak ze wzgledu na fakt,
Ze nie posiada zadnych akcji spétki, nie ma on prawa gtosu,
W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Krakowie, 100% praw gtoséw w spétce i tym samym sprawuje kontrole nad spétkag GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a.

Podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych

W dniu w dniu 31 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.
dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10 Statutu Spétki podjeto Uchwate nr 2 o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 50 tys. zt do kwoty 1.050 tys. zt tj. o kwote 1.000tys. zt, poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych
imiennych serii B, 0 wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt. Akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia publikacji sprawozdania spétka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. nie otrzymata postanowienia sadu w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu.

W dniu w dniu 31 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a.
dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10 Statutu Spétki podjeto Uchwate nr 2 o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 100 tys. zt do kwoty 1.100 tys. zt (stownie: jeden milion sto tysiecy ztotych 00/100), tj. o kwote
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda, o numerach od 1 do 100.000, z
wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 19 lipca 2012 roku Spétka ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z o.0. s.k.a. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
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Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 12.07.2012 r. o rejestracji podwyzszenia kapitatowego spétki.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- podmiotu dominujacego - BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 6 podmiotéw zaleznych,
- BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Procentowy udziat
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale na Metoda konsolidacji
dzien 30.06.2012
1 BUDOPOL GW Sp. z0.0. s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100% petna
zarzadzanie dziafalno$cig
operacyjna jako
2 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z
3 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. ]
4 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100% peina
5 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI ska. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ budowlana 100% petna
6 GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny ] i
7 Zamknigty Wroctaw, Polska dziatalno$¢ holdingowa 100% petna

Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepuja jednostki, gdzie mimo
posiadania wigkszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

lll.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku zmienita sig struktura organizacyjna Grupy na skutek powofania nowych spétek
celowych, nabycia udziatéw w spétkach, zbycia udziatéw w spétkach oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci. Celem
przeksztatcenia spotek jest optymalizacja podatkowa. W wyniku nabycia udziatdw w spétkach Grupa zwigkszyta swoj udziat
w tych podmiotach.

— W dniu 1 lutego 2012 zostato zarejestrowane przeksztatcenie spdtki GANT33 Sp. z 0.0. w spétke GANT PMR Sp. z o.0.
tUKASZOWICE s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, KRS 0000408403 - przeksztatcona na podstawie NZW z dnia 29
wrzesnia 2011 roku,

— W dniu 15 marca 2012 zostata podpisana umowa spétki PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Kapitat
zaktadowy wynosi 5 000 zt i dzieli sie na 5 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy,

— W dniu 11 kwietnia 2012 roku GANT Development S.A. nabyt od spdtki GoAdvisers S.A. 20% udziatéw w spdtce Gietdowy
Dom Maklerski Sp. z 0.0.,

— W dniu 17 kwietnia 2012 roku na skutek umowy Grupa nabyfa 94 udziaty w Spétce Belwederska Sp. z 0.0., w wyniku
czego Grupa zwiekszyta swoje zaangazowanie z 66,50% do 80,00%,

— W dniu 18 kwietnia 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki GANT PMW Sp. z 0.0. Odolany s.k.a. na
GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a.,

-  Wdniu 15 maja 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6Inikdw spétki GANT 20 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
zmienito w Akcie Zatozycielskim spétki zapisy dotyczace przedmiotu dziatalnosci spétki. Po zmianie, przedmiotem
dziatalnosci spétki sg ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych. Spétka jest wykorzystywana
w procesie optymalizacji podatkowej a zmiana ma charakter porzadkujacy strukture Grupy,

— W dniu 29 czerwca 2012 roku Gant International s.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu zbyt spétce GANT Development S.A. z
siedzibg w Legnicy 1.958.007 udziatow w kapitale zaktadowym spétki GANT Development (CYPRUS) Limited, o taczne;
wartosci nominalnej 1 958 007 zt, co stanowi 53,64% udziatéw w kapitale spétki GANT Development (CYPRUS) Limited.
W wyniku wyzej opisanych zmian zaangazowanie bezposrednie GANT Development SA w kapitat zaktadowy spétki GANT
Development (CYPRUS) Limited wynidst 86,83%.

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2012 do 31.08.2012 roku)
— W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zakladowego GANT Development S.A. o

kwote 379 953 zt (w drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20.120
tys. zt i sktada sie z 20.120.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.
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— W dniu 20 sierpnia 2012 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spétki PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu wyrazito zgode na dokonanie zawieszenia dziatalno$ci wykonywanej przez spétke, poczawszy od dnia 01
wrzesnia 2012. W dniu 22 sierpnia 2012 roku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ztozony zostat wniosek o zawieszenie dziafalnosci gospodarczej
wykonywanej przez spétke PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0.

IV.  Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie za | pétrocze 2012 roku, a prognozami wynikow za
dany okres

Grupa GANT Development S.A. nie publikowata skonsolidowanych prognoz finansowych dotyczacych wynikéw osiagnietych przez
Grupe za | pdtrocze 2012 roku, ani prognoz finansowych dotyczacych catego 2012 roku.

V.  Znaczacy akcjonariusze spétek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogalnej liczby gtoséw na WZA GANT Development S.A.)

(stan na dzien 31.08.2012 roku)

Udziat
Wartos¢ w ogolnej Udziat
nominalna | liczbie gloséw w kapitale
llo$¢ akciji llo$¢ gloséw | jednej akc;ji na WZA* podstawowym
Karol Antkowiak (posrednio i bezposrednio) 1585 021 3433021 1z 15,24% 7,88%
IPOPEMA TFI S.A. 3823814 3823814 1z 16,98% 19,01%
Mirostaw Bielinski (posrednio i bezposrednio) 2696 284 2696 284 1zt 11,97% 13,40%
Adam Zaremba-Smietanski (posrednio i bezposrednio) 1145 156 1145156 1zt 5,09% 5,69%

* W wyniku rejestracji w dniu 06 sierpnia 2012 roku obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty 20.120.000,00 zt zmianie ulegla faczna liczba glosow na WZA
Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostaty obliczone przez Emitenta w oparciu 0 nowgq wysokos¢ kapitatu zaktadowego i nowg warto$¢ ogdinej liczby
gloséw 22.520.000 na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem.

VI.  Akcje i udziaty spotek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji i udziatéw w spotce GANT Development S.A. oraz spdtkach powigzanych
bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych spdtkg GANT Development S.A. na dzien 31.08.2012 roku.

Posiadacz akcji taczna liczba akcji taczna warto$¢ nominalna akcji (zf)
Karol Antkowiak 1585 021 1585 021
Janusz Konopka 200 496 200 496
Dariusz Mataszkiewicz 26 420 26 420
IAdam Siemieniuk 17 000 17 000
Krzysztof Brzezinski 1280 1280
[Tomasz Dudek 3900 3900

") cztonkowie organdw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego 27 kwietnia 2012 roku do 31 sierpnia 2012 nastapity ponizsze zmiany w
strukturze wtasnosci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta:

*  wdniu 27 kwietnia 2012 roku Prezes Zarzadu — Pan Karol Antkowiak nabyt w wyniku zawarcia umowy kupna akcji w siedzibie
Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska, oddziat we Wroctawiu, 100 000 akcji na okaziciela Emitenta za ceng 62 zt za
akeje;

e w dniu 3 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu Karola Antkowiaka, iz w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w spétce Quileron Management Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, na podstawie
uchwaty zgromadzenia wspéinikéw ww. spétki z dnia 18 maja 2012 r., Pan Karol Antkowiak wnidst aportem 500.000 sztuk akcji
na okaziciela GANT Development S.A. o wartosci nominalnej 1 zt za jedng akcje, w wyniku czego objat 110.000 udziatéw w
kapitale zaktadowym ww. spétki, 0 wartosci nominalnej 1 EURO kazdy udziat. Umowa przeniesienia wtasno$ci 500.000 sztuk
akeji na okaziciela GANT Development S.A. zostata zawarta w dniu 1 sierpnia 2012 roku we Wroctawiu w celu realizac;ji
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postanowien ww. uchwaty;

* wdniu 14 sierpnia 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Tomasz Dudek nabyt w transakcjach sesyjnych zwyktych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 3.900 akcji po $redniej cenie 4,85 zt za akcje;

* w dniu 30 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu — Karola Antkowiaka, iz w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w spétce Quileron Management Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, na podstawie
uchwaty zgromadzenia wspéinikéw ww. spétki z dnia 18 maja 2012 r., Pan Karol Antkowiak wnidst aportem 500.000 sztuk akcji
na okaziciela GANT DEVELOPMENT S.A. o wartosci nominalnej 1 zt za jedng akcje, w wyniku czego objat 110.000 udziatow w
kapitale zaktadowym ww. spétki, 0 wartosci nominalnej 1 EURO kazdy udziat. Umowa przeniesienia wtasno$ci 500.000 sztuk
akcji na okaziciela GANT DEVELOPMENT S.A. zostata zawarta w dniu 27 sierpnia 2012 roku we Wroctawiu w celu realizacji
postanowien ww. uchwaty.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spétki w dniu 19 lipca 2012 roku,
dotyczacy wykupu akcji wtasnych Spétki. Zgodnie z trescig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wtasnych maksymalna liczba
akcji nabytych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spétka przeznaczy $rodki
wtasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wtasnych bedzie realizowany
od dnia 3 wrze$nia 2012 roku do dnia zwotania kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nie diuzej jednak niz
do czasu wyczerpania przeznaczonych na ten cel srodkdw. Transakcje wykupu akcji wtasnych bedg realizowane wytgcznie poprzez
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. z wytaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wtasnych Spétki jest
ich umorzenie oraz obnizenie kapitatu zaktadowego.

VI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2012 roku do najistotniejszych postepowan sadowych, w ktdrych spétki z Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A. byty strong, nalezaty:

1) Pozew Budopol-Wroctaw S.A. przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadtosci, postepowanie toczy sie w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosci.

NiZej wymienione sprawy sgdowe sg nadal otwarte:
1)  Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadtosci, o zaptate wierzytelnosci, wartos¢ przedmiotu sporu — 5 798
tys. zt. Sprawa w toku.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku zostaty zakoriczone nastepujace sprawy:

1)  Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spdtka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy byt zwrot kaucii
gwarancyjnej, wartos¢ przedmiotu sporu — 1392 tys. Strony zawarty ugode sadowa. Na mocy zawartej ugody GANT PM Sp. z
0.0. Pod Fortem s.k.a. zaptacita sume pieniezng w wysokosci 400 tys. zt na catkowite zaspokojenie roszczern Mostostal
Ventures Sp. z 0.0. dochodzonych w niniejszej sprawie, natomiast Mostostal Ventures Sp. z 0.0. zrzekt si¢ wobec GANT PM
Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a. wszelkich roszczen , w szczegdlnosci roszczenia, o zaptate naleznosci gtéwnej w kwocie 992 tys.
zt oraz odsetek za opdznienie w ptatnosci.

VIIl.  Istotne transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitalowa GANT Development S.A. nie zawierata istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki

» W dniu 23 kwietnia 2009 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spétce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a.
pozyczki w tacznej kwocie do 23 500 tys. zt. (na mocy anekséw do umowy zmieniajacych limit). Spétka zobowigzata sie do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 roku: 20 308 tys. zt.

» W maju 2009 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spétce Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. pozyczki w formie linii
odnawialnej, z mozliwoscig wielokrotnego zadtuzania do kwoty 110 000 tys. zt. (na mocy anekséw do umowy zmieniajacych
limit). Pozyczka udzielona spétce Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. jest pozyczka zabezpieczona. Zabezpieczenie ustanowione
jest na Certyfikatach Inwestycyjnych IPOPEMY 28 FIZ Aktywdw Niepublicznych. Termin zwrotu pozyczki ma nastapi¢ do dnia
31 grudnia 2012 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 roku: 29 156 tys. zt.
taczne saldo pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom przez Grupe na dzien 30 czerwca 2012 wynosito 296 tys. zt.
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taczne saldo pozyczek udzielonych osobom fizycznym przez Grupe na dzien 30 czerwca 2012 wynosito 5 110 tys. zt.

Poreczenia i gwarancije

Udzielone gwarancije i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2012 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A.
spotkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spétek:

» Poreczenie cywilne do kwoty 30 750 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol-Wroctaw S.A., spdtce
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a. oraz spétce ZEBUD Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego 29 lipca 2010 roku przez ING Bank Slaski S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 15 000 tys. zt z
terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 lipca 2012 roku. Poreczenie jest wazne do 3 sierpnia 2020 roku.

» Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spétce GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrzesnia 2007 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 205 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 listopada 2012 roku.
Gwarancja jest wazna do 31 grudnia 2012 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 kredyt zostat cze$ciowo sptacony i saldo zadtuzenia
spotki wynosito 53 541 tys. zt.

» Poreczenie cywilne do kwoty 2 000 tys. zI*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PM 99 Sp. z o.0.
SOKOLOWSKA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie gwaranciji bankowej wystawionej 3 lutego 2012 roku przez ALIOR Bank S.A.
w wysokosci 1 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 16 stycznia 2015 roku. Poreczenie jest wazne do 16 stycznia
2017 roku.

» Poreczenie wekslowe do kwoty 90 000 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a.
spdétce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008 roku przez
PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty 31 grudnia 2012 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 31 grudnia 2013 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Gwarancja korporacyjna do kwoty 2 000 tys. EUR (co stanowi réwnowarto$¢ 8 523 tys. zt wg kursu $redniego NBP
z dnia 29.06.2012 r.), udzielona przez GANT Development S.A. spéfce Rafael Investment Sp. z 0.0, stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego 11 maja 2007 roku przez Bank Zachodni WBK S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w
wysokosci 27 200 tys. EUR z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 lipca 2014 roku. Gwarancja jest wazna do 31 lipca 2014
roku lub do dnia catkowitej spfaty kredytu.

» Poreczenie cywilne do kwoty 86 250 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PM Sp. z o0.0. ODRA
TOWER s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 13 czerwca 2011 roku przez Bank Millennium S.A. w
wysokoéci 57 500 tys. zt z terminem ostatecznej spfaty w dniu 30 czerwca 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca
2016 roku lub do dnia catkowitej spfaty kredytu.

» Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdice Belwederska Sp. z 0.0., stanowigce
zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w dniu 31 marca 2014
roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2014 roku.

» Poreczenie cywilne do kwoty 50 400 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spdfce GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 25 200
tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrze$nia 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 wrzesnia 2015 roku.

» Poreczenie cywilne do kwoty 1 600 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY
s.k.a, stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 800 tys. zt
z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym. Poreczenie jest
wazne do 30 wrzesnia 2015 roku.

» Poreczenie cywilne do kwoty 15 000 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce Gant PM Sp. z 0.0. LEGNICKA
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 14 grudnia 2011 roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 7 500 tys. zt z
terminem ostatecznej wptaty w dniu 30 listopada 2012 roku. Poreczenie jest wazne do 30 listopada 2014 roku.

» Gwarancja korporacyjna w wysokosci 2 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spétce GANT PMR Sp. z 0.0. NA
GROBLI s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 28 marca 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A. w wysokosci
9 616 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 czerwca 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2013 roku.

» Gwarancja korporacyjna w wysokosci 2 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spétce GANT PMR Sp. z 0.0. NA
GROBLI s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 28 marca 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A. w wysokosci

500 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty z dniu 30 czerwca 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 wrzesnia 2015 roku.
* Warto$¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zosta¢ wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji)

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
»  Kwota gwaranciji ubezpieczeniowych posiadanych przez Budopol-Wroctaw S.A. — spétke w Grupie - na dzien 30.06.2012 roku
wynosi 54 tys. zt. Sg to gwarancije nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie otrzymanych kredytow

Zabezpieczenia otrzymanych kredytdw zostaty opisane w nocie 23 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery
dtuzne” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku.
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Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

W dniu 11 maja 2009 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/05/2009, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 40 000 tys. zt, emitowane w Il transzach. Emisja | transzy miata miejsce 15
lipca 2009 roku w wysokosci 21 100 tys. zt, emisja Il transzy miata miejsce 11 wrzesnia 2009 roku w wysokosci 18 900 tys. zt.
Ostateczny termin wykupu dla transz przypada na 16 lipca 2012 roku. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw na
finansowanie nowych przedsigwzie¢ mieszkaniowych w Warszawie, Gdansku i Wroctawiu.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka fgczna kaucyjna do kwoty 65 000 tys. zt ustanowiona przez spétke GANT Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0.
ORZEL s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych ich wtasno$¢ lub bedacych przedmiotem uzytkowania wieczystego;

» hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zt, ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. na nieruchomosci
stanowigce;j jej wtasnosé.

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4//2011, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 35 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin
wykupu transzy przypada na 17 lutego 2014 roku. Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

 hipoteka do kwoty 52 500 tys. zt ustanowiona przez SADIE INVESTMENTS Sp. z 0.0. na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym;
» 16600 tys. sztuk akcji spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A..

W dniu 12 maja 2011 zostata podjeta Uchwata Zarzadu BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Nr 1/V/2011, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 15 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 maja 2011 roku. Ostateczny termin
wykupu 31 marca 2014 roku. Celem emisji jest finansowanie realizacji inwestycji przy ul. Belwederskiej w Warszawie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

* hipoteka do kwoty 15 000 tys. zt ustanowiona przez BELWEDERSKA Sp. z 0.0. na nieruchomosci stanowigcej jej wtasnosé.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X/2011, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 pazdziernika 2011 roku. Ostateczny
termin wykupu 25 pazdziernika 2013 roku. Celem emisji jest finansowanie inwestycji prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT
Development S.A.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka taczna do kwoty 52 000 tys. zt. ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 lutego 2012 zostafa podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/11/2012, na mocy ktdrej zostaty wyemitowane
obligacje zabezpieczone w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 lutego 2012 roku. Ostateczny termin wykupu 14 lutego
2013 roku. Celem emis;ji jest finansowanie inwestycji prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. we Wroctawiu,
Bogatyni, Krakowie i Warszawie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

* hipoteka fgczna do kwoty 30 000 tys. zt ustanowiona przez GANT 1 Sp. z 0.0., Gant PMR Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a, GANT PM
Sp. z 0.0. Zemiki s.k.a, GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a.,
 zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zt.

W dniu 12 marca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/11/2012, na mocy kidrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 20 800 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 marca 2012. Ostateczny termin wykupu
27 marca 2014 roku. Celem emisji jest sptata kredytu CRD/23211/06 zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. przez spétke
GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a., finansowanie zakupu gruntéw pod nowe inwestycje oraz wspdtfinansowanie kosztéw nowych
projektow realizowanych przez Grupe Kapitatowg GANT Development S.A. W dniu 20 czerwca zostata podjeta Uchwata Zarzadu
GANT Development S.A. Nr 14/V1/2012, na mocy ktdrej zostata wyemitowana Il transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci
5000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 czerwca 2012 roku. Ostateczny termin wykupu 27 marca 2014 roku.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka taczna do kwoty 41776 tys. zh ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a na nieruchomosciach
stanowigcych jej wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym,
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 zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 130 000 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2012 roku zostafa podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 10/V1/2012, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 21 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 19 czerwca 2012 roku. Ostateczny termin
wykupu przypada na 19 czerwca 2013 roku. Cel emisji nie zostat okre$lony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka do kwoty 37 130 tys. zt. ustanowiona przez Projekt Robotnicza Sp. z 0.0. na nieruchomosciach stanowigcych jej
wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/VI/2012, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 3 900 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 czerwca 2012 roku. Ostateczny termin
wykupu przypada na 26 czerwca 2013 roku. Celem emisji jest finansowanie rozwoju dziatalnosci emitenta oraz cze$ciowa sptata
zobowigzan z tytutu wykupu obligacii.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

» hipoteka taczna do kwoty 28 000 tys. zt. ustanowiona przez Kapelanka Sp. z 0.0. na nieruchomosciach stanowigcych jej
wiasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 6/VI/2012, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 21 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 czerwca 2012 roku. Ostateczny termin
wykupu przypada na 26 czerwca 2014 roku. Celem emisji jest finansowanie rozwoju dziatalnosci emitenta oraz cze$ciowa spfata
zobowigzan z tytutu wykupu obligacii.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

 hipoteka taczna do kwoty 42 000 tys. zt. ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

* hipoteka taczna do kwoty 30 000 tys. zt. ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych
jej wiasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

Zobowiazanie inwestycyjne

e W dniu 2 sierpnia 2011 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. nabyta od oséb fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, poftozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej za cene wynoszacq
60 000 tys. zt, pfatng w ratach.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spdtka GANT PM 14 s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w wysokosci 48 000 tys. zt.

* W dniu 28 pazdziernika 2011 roku spétka GANT PMK Sp. z o0.0. Bochenka s.k.a. nabyta nieruchomos¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 1,0384 ha, potozong w Krakowie przy ul. Bochenka, za cene wynoszacg 11 357 tys. zt, ptatng w
ratach.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spétka GANT PMK Bochenka s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w wysokosci 3 955
tys. zt. Zobowigzanie to zostato uregulowane dnia 16 lipca 2012 roku.

* W dniu 1 grudnia 2011 roku spétka MCA Sp. z o.0. spétka komandytowa zawarta ze spétkg GANT PMR Sp. z o. o.
Kamienskiego s.k.a. umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji strony ustality na
kwote 13 300 tys. zt powigkszona o podatek VAT. Zgodnie z zapisami umownymi, GANT PMR Sp. z 0.0 Kamieriskiego s.k.a.
zapfacita tytutem zaliczki kwote 3 300 tys. zt powiekszong o podatek VAT.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spétka GANT PMR Sp. z 0. 0. Kamienskiego s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w
wysokosci 10 000 tys. zt powiekszone o podatek VAT.

e W dniu 30 grudnia 2011 roku GANT Development S.A. zawart przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci gruntowe;
potozonej w Pietrzykowicach z podmiotem niepowigzanym z poza Grupy. Cene transakciji strony ustality na kwote 5 880 tys. zt.
Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta po spetnieniu warunkdw okreslonych w umowie. Zgodnie z zapisami
umownymi GANT Development S.A. zapfacita tytutem zaliczki kwote 5 000 tys. zt.

Zestawienie obligaciji objetych w okresie od 01.06.2012 do 30.06.2012 roku

»  Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Budopol GW Sp. z o.0.
GRI s.k.a. w dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014 roku. Obligacje sg zabezpieczone.
Zabezpieczenie ustanowione jest na jednym Certyfikacie Inwestycyjnym IPOPEMY 28 FIZ Aktywéw Niepublicznych..

»  Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Zebud Budopol GW Sp. z
0.0. W dniu 31 maja 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 maja 2014 roku. Obligacje sq zabezpieczone.
Zabezpieczenie ustanowione jest na jednym Certyfikacie Inwestycyjnym IPOPEMY 28 FIZ Aktyw6w Niepublicznych..

» Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 10 950 tys. zt, nabyte od Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. przez Budopol Fundusz
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Inwestycyjny Zamkniety w dniu 27 czerwca 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzieft 31 maja 2014 roku.
»  Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 23 000 tys. zt, nabyte od IPO 28 Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a. przez Gant PM Sp. z

0.0. 7 s.k.a. w dniu 30 czerwca 2012 roku. Termin wykupu przypada na dzien 30 czerwca 2014 roku.

X.
Kapitatowej GANT Development S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (tys. zt)

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy

Wyszczegodlnienie 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 267 228 120 567
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -4769 8743
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5237 26 015
Zysk (strata) brutto -12199 19 749
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -5974 24 751
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres, przypisany: -5974 24 751
- Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -7 378 17109
- Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 1404 7642
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace; -0,37 0,83
Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. zl)
Wyszczegodlnienie 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana (%)
Aktywa razem 1457 856 1485 885 2
Aktywa trwate 677919 707 623 9
Aktywa obrotowe 779 937 778 262 -15
Kapitat wtasny w tym: 682 655 676 066 1
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; 625 361 627 729 0
- Udziaty niekontrolujace 57 294 48 337 16
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 775 201 809 819 -4
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 278 910 272 237 2
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 127 187 121099 5
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 111 980 145 625 -30
- Pozostate zobowigzania 39743 5513 86
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 496 291 537 582 -8
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 52 394 67 817 -29
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 443 897 469 765 -5
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 170 599 119 266 30
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 178 044 292 217 -59
Pozostate zobowigzania 95 254 58 282 39
Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2012roku
Sfera dziatalnosci Przychoczgly?;)przedazy Udziat w(ozr;rzedazy
Dziatalno$¢ deweloperska 241 200 65,26
Dziatalno$¢ budowlana 62 401 16,88
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 13414 3,63
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 6 060 1,64
Ustugi holdingowe 43470 11,76
Pozostate 3075 0,83
RAZEM 369 620 100,00
Wytaczenia konsolidacyjne -102 392 -
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach
Grupy 267 228
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Zysk/strata przed opodatkowaniem Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2012 roku

. N Zysk (strata) z QZ|g+aInOSC| Udziat w zysku ogétem
Sfera dziatalno$ci operacyjnej (%)
(tys. zt)
Dziatalno$¢ deweloperska - 37 821 -
Dziatalno$¢ budowlana 298 0,63
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej - 839 -
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 24 478 51,53
Ustugi holdingowe 22 725 47,84
Pozostate -4291 -
WYNIK BRUTTO 4 550
Wytaczenia konsolidacyjne -16 752
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -12 202

Grupa GANT Development S.A. za rok obrotowy osiggnefa ujemny wynik finansowy. Pierwsze pétrocze 2012 roku zamkneto sie
strata netto w kwocie 5 974 tys. zt (w tym 7 378 tys. zt — strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej,
1 404 tys. zt — zysk netto przypadajacy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli). Przychody ze sprzedazy (w tym przede wszystkim
z dziatalnosci deweloperskiej, budowlanej i wynajmu) wyniosty 267 228 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej facznie wynidst
-5237 tys. zt.
Na uksztattowanie sie wyniku za okres 6 miesiecy koriczacy sie dnia 30 czerwca 2012 roku miaty wptyw nastepujace najistotniejsze
czynniki:
»  przychody uzyskane z tytutu sprzedazy lokali mieszkalnych i ustugowych. W okresie 6 miesiecy koriczacym sie dnia 30 czerwca
2012 Grupa rozpoznata przychody z nastepujacych inwestyciji:
— Warszawa - inwestycja przy ul. Sokotowskiej - | etap, rozpoznano przez wynik 464 lokale,
—  Wroctaw - inwestycja na Stabfowicach - Il etap, rozpoznano przez wynik 82 lokale,
- Wroctaw — inwestycja przy ul. Legnickiej, rozpoznano przez wynik 16 lokali,
- Gdansk - inwestycja przy ul. Mysliwskiej — | etap, rozpoznano przez wynik 7 lokali,
—  Gdansk - inwestycja przy ul. Mysliwskiej — Il etap, rozpoznano przez wynik 19 lokali,
- Krakoéw - inwestycja przy ul. Meisnnera, rozpoznano przez wynik 3 lokale,
— Poznan - inwestycja przy ul. Karpia — | etap, rozpoznano przez wynik 3 lokale,
- Poznan — inwestycja przy ul. Karpia - Il etap, rozpoznano przez wynik 42 lokale,
- Opole - inwestycja przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej — Il etap, rozpoznano przez wynik 14 lokali,
—  Wroctaw — inwestycja przy ul. Opolskiej — Il etap, rozpoznano przez wynik 14 lokali,
- Wroctaw — inwestycja przy ul. Balzaka, rozpoznano przez wynik 2 lokale,
*  przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych: pozytywny wptyw na wynik netto wyniost ,plus” 21 073 tys. zt.
Najistotniejszy wptyw na warto$¢ przeszacowan miata rewaluacja warto$ci nastepujgcych nieruchomosci:
—  Centrum Handlowe Marino we Wroctawiu ,minus” 3 891 tys. z,
- Nieruchomos¢ gruntowa w Krakowie, przy ul. Kobierzynskiej ,plus” 502 tys. zt,
—  Zasoby mieszkaniowe spétki SM DOM w Katowicach ,plus” 24 503 tys. zt,
»  wycena kontraktu IRS dla kredytu inwestycyjnego: pozytywny wptyw na wynik netto wynidst + 852 tys. zk;
»  ujecie kosztdw z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji: negatywny wptyw na wynik netto wyniést ,minus” 707 tys. zk;
e wycena na dzief bilansowy kredytéw walutowych: pozytywny wptyw na wynik netto wyniést ,plus” 1 077 tys. zt.,
»  utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy: negatywny wptyw na wynik netto wynidst ,minus” 11 485 tys. zt. Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapaséw dotyczyt nastepujacych inwestycj:
—  Gdansk - Morena | i Il etap ,minus”116 tys. zt
- Wroctaw - Stabtowice | i Il etap ,minus” 806 tys. zt
—  Opole - Przylesie Il etap ,minus” 224 tys. zt
- Warszawa - Sokotowska | etap ,minus” 7 925 tys. zt
— Poznan - Karpia | i Il etap ,minus” 790 tys. zt

- Wroctaw - Na Grobli ,minus” 1 624 tys. zt
Aktywa Grupy zmniejszyty sie w omawianym okresie 0 104 537 tys. zt, osiggajac poziom 1 457 856 tys. zt.
Aktywa trwate zmniejszyty si¢ 0 38 342 tys. zt, co byto gtéwnie zwigzane z reklasyfikacjg zasobdw mieszkaniowych, znajdujacych
sie w Katowicach w kwocie 103 560 tys. zt, z nieruchomosci inwestycyjnych na zapasy przeznaczone do sprzedazy. Ponadto, w
badanym okresie zwigkszyty sie inwestycje w dtugoterminowe papiery dtuzne o kwote 54 050 tys. zt.
Aktywa obrotowe zmniejszyly sie¢ 0 66 195 tys. zt, co przede wszystkim byto zwigzane ze spadkiem zapaséw, a wynikato z
rozliczenia inwestycji przy ul. Sokotowskiej w Warszawie (Kaskada na Woli) i przy ul. Stabtowickiej we Wroctawiu (Pastelowa
Kraina). Ponadto zmniejszyly sie inwestycje w krétkoterminowe papiery dtuzne o kwote 37 432 tys. zt oraz udzielone przez Grupe
pozyczki krotkoterminowe o kwote 18 148 tys. zt.
W pasywach zmniejszyt sie kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 11 220 tys. 24, osiggajac poziom
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625 361 tys. zt. Zobowigzania dtugoterminowe zwigkszyty sie o 15 372 tys. zt, co bylo gtéwnie zwigzane z pojawieniem si¢
zobowigzania z tytutu nabycia gruntu przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu na kwote 36 000 tys. zt. Ponadto zmniejszyty sie
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytdw o kwote 29 100 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie o 110 049 tys. zt,
na spadek ktdrych najwiekszy wptyw miato zmniejszenie sie zobowiazan krétkoterminowych z tytutu pozyczek i kredytéw o kwote 51
765 tys. zt oraz spadek zobowigzan z tytutu emisji papieréw dtuznych o kwote 20 282 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu
zaliczek otrzymanych od klientéw na zakup lokali o kwote 64 849 tys. zt, co gtéwnie byto zwigzane z rozliczeniem inwestyciji przy ul.
Sokotowskiej w Warszawie i przy ul. Stabtowickiej we Wroctawiu (obie inwestycje otrzymaty pozwolenia na uzytkowanie).

Analizujac dalsze mozliwosci rozwoju i intensyfikacji dziatalnosci, Zarzad Spétki okreslit plany i dziatania na najblizsze lata.
Grupa GANT Development S.A. w | pétroczu 2012 roku realizowata inwestycje deweloperskie zlokalizowane m.in.; w Warszawie,
Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu, Opolu i Polanicy Zdréj. Obecnie Grupa GANT Development S.A. jest jedynym deweloperem
0 ogdlnopolskim zasiegu. Nowe inwestycje powstang m.in. w Warszawie (przy ul. Jana Kazimierza) i Wroctawiu (przy ul.
Ractawickiej i przy ul. Kamienskiego). Kontynuacji doczeka sie réwniez inwestycja w Poznaniu, Polanicy Zdroju oraz w Warszawie
(przy ul. Sokotowskiej).

Przewidywane efekty realizowanych i bedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektéw. Elastycznie
dostosowuje sie do wymogow instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmnigjszanie ich skali w krétkim okresie.
Bardzo istotna jest ocena rentownosci projektéw i szukanie mozliwosci optymalizacji kosztowych.

Grupa takze prowadzi obecnie restrukturyzacje kosztdw administracyjnych i wszystkich statych obcigzajacych wynik operacyjny, w
celu ich optymalizacji oraz dostosowania sie do realiéw rynkowych.

W | pétroczu 2012 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiagajac sprzedaz na poziomie:

- 85% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
w trakcie budowy),

—  19% sprzedanych mieszkan Ill etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
w trakcie budowy),

- 99% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

—  74% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, w trakcie uzyskiwania pozwolenia na uzytkowanie),

- 25% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych IV etapu inwestycji pofozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja w trakcie
budowy),

- 94% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Pomorskiej we Wroctawiu (inwestycja zakonczona,
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 99% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej w Stabtowicach we Wroctawiu (inwestycja
w trakcie budowy),

- 95% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Legnickiej we Wroctawiu (inwestycja zakonczona,
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 85% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokofowskiej w Warszawie (inwestycja w
trakcie budowy),

- 53% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcdw w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

- 10% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcéw w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

—  46% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Odra Tower” pofozonej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie
budowy),

- 25% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Malczewskiego w Gdansku (inwestycja w trakcie
budowy),

- 19% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Na Grobli we Wroctawiu (inwestycja w trakcie
budowy),

- 24% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu (inwestycja w
trakcie budowy),

— 2% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji pofozonej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu (inwestycja w
trakcie budowy),

- 18% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potoznej przy ul. Bochenka w Krakowie (inwestycja w trakcie
budowy),

— 8% sprzedanych mieszkar i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie (inwestycja w
trakcie budowy)

12




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

— 6% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej w Zernikach pod Wroctawiem (inwestycja w trakcie
budowy).

Grupa GANT Development S.A. doktada szczegdlnych staran, aby realizowa¢ przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez
kontynuowanie promociji cieszacych sie aprobatg klientdw, jak réwniez wprowadzanie nowych promociji, dostosowanych do ich
oczekiwan. Stosowany od poczatku dziatalnosci system ptatnosci zapewnia klientom bezpieczenstwo transakcji, gdyz 80-90% ceny
jest pfatne po wybudowaniu. Pierwotnie stosowany system 10/90, obecnie zostat zmieniony na sposéb ptatnosci 20/80 i80% ceny
nieruchomosci jest ptacone dopiero, gdy mieszkanie jest juz gotowe do oddania. Zmiana systemu ptatnosci miata na celu
zwiekszenie ptynnosci dewelopera w okresie budowy, ale przede wszystkim miata sktoni¢ naszych docelowych klientéw do
wczesniejszej weryfikacji swojej zdolnosci kredytowej, aby unikna¢ rezygnacji klientéw z powodu braku finansowania po
zakonczeniu inwestycji.

Nadal duzym zainteresowaniem wsrdd klientdw cieszy sie program ,Podaj cene za mieszkanie” — umozliwiajacy klientowi licytowanie
ceny mieszkania, za poSrednictwem strony internetowej. Rowniez kolejne promocje wprowadzone w 2010 i 2011 roku i
kontynuowane w roku 2012, znacznie uatrakcyjnity oferte Grupy, miedzy innymi:

» wykonczenie mieszkania - propozycja dla klientéw Grupy, przygotowana we wspdtpracy z redNet Dom - firmg
specjalizujgcq sie w projektowaniu, aranzacji i wykonczeniu wnetrz — umozliwia profesjonalng pomoc przy wykornczeniu
mieszkania. Dla klientéw Grupy przygotowane zostaty trzy opcje wykonczenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige.

»  profesjonalne zarzadzanie najmem - to propozycja dla klientéw, ktérzy zakupili mieszkanie z myslg o czerpaniu zyskéw
z najmu. GANT Development S.A. wspétpracujac w tym zakresie z redNet Management, umozliwia klientom skorzystanie
z ustug profesjonalnego zarzadzania najmem.

» ,Zmien na nowe” — jest to program skierowany do oséb, ktére chca zmieni¢ dotychczasowe mieszkanie na nowe.
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaz starego
mieszkania za posrednictwem ogdlnopolskiego doradcy — Home&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykonczenie
nowego mieszkania przez redNet Dom oraz organizacje przeprowadzki.

»  karta rabatowa przyznawana klientom (ktorzy podpisali przedwstepne lub ostateczne umowy sprzedazy lokali), upowaznia
do uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawcéw, z ktérymi Grupa podpisata umowy.

»  Program GANT Platinum skierowany do akcjonariuszy GANT Development S.A. przyznajacy im preferencyjne warunki
zakupu lokali z oferty, w przypadku posiadania akcji Emitenta. Warunkiem przystapienia do programy jest posiadanie
przynajmniej 1 000 akcji GANT Development S.A.

O ile w pierwszym kwartale 2012 roku sprzedaz Grupy byta wyzsza niz w okresie poréwnywalnym roku 2011, to w ciggu drugiego
kwartatu 2012 roku zaobserwowano spadek ilosci podpisanych przedwstepnych umoéw  sprzedazy mieszkan oraz umoéw
deweloperskich. Istotny wptyw na tg zmiane miato wejscie w zycie ustawy deweloperskiej, ktora zaczeta obowigzywaé¢ poczawszy od
30 kwietnia 2012 roku. Cho¢ ustawa deweloperska miata na celu uporzadkowanie kwestii uméw z punktu widzenia klienta i
zwigkszenie porownywalnosci ofert, jak réwniez zwigkszenie bezpieczenstwa nabywcéw mieszkan, to spowodowata pojawienie sie
wielu istotnych barier spowalniajacych proces sprzedazy. Potencjalni nabywcy majg problem z pozyskaniem atrakcyjnego dla nich
finansowania, wydtuzyt sie réwniez proces pozyskiwania kredytéw. Znacznie ograniczono dostepnos¢ programu ,Rodzina na
swoim”. Drugi kwartat 2012 roku stat pod znakiem postepujacego spadku sprzedazy kredytéw hipotecznych. Ztg wiadomoscia jest,
ze tempo spadku pogtebito sie. W okresie styczen-marzec byto to 12,4%., obecnie jest to ponad 20%. To najstabszy rezultat od Il
kwartatu 2009 roku, kiedy to rok do roku zanotowano obnizke sprzedazy kredytdw mieszkaniowych o 34,71 %. Wtedy, w efekcie
wybuchu globalnego kryzysu, kwartalne spadki trzy razy z rzedu przekroczyty 30%. Jedng z przyczyn gorszych wynikdw jest
gremialne wycofywanie sie bankéw z kredytéw walutowych, spowodowane wejsciem w zycie nowelizacji rekomendaciji S. Aktualnie
udziat kredytéw walutowych w rynku spadt do 2,7% i mozna si¢ spodziewaé, ze jeszcze o 1-1,5 p.p. sie obnizy. Znaczne spadki
sprzedazy kredytéw walutowych oraz kredytdw preferencyjnych w ramach Rodziny na Swoim mogq mie¢ negatywny wptyw na
kondycje catego rynku.

Ponadto nabywcy majg obawy, aby podpisywaé umowy deweloperskie w formie notarialnej, z uwagi na to, ze powstaje u nich
zobowigzanie do zaptaty, z ktérego mogq sie nie wywigza¢, w wypadku negatywnej decyzji kredytowej. Umowa deweloperska
znacznie si¢ wydtuzyta (akt notarialny zawiera w jednym z zatgcznikdw wzor prospektu informacyjnego przedsiewziecia) i analiza
umowy przez zainteresowane osoby, jak rdwniez sam proces jej podpisania, trwajg znacznie dtuzej, niz przed 30 kwietnia 2012 roku.

Xl.  Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédia kapitatéw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie 3(3\’2332021,‘)2 3(‘1”’1“2,32021,01
Pasywa razem 1 457 856 1562 393
Kapitat wtasny w tym: 682 655 692 515
Kapitat podstawowy 20500 20500
Kapitat zapasowy 571 183 584 188
Akcje wiasne -2 641 -1835
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2786
Pozostate kapitaty rezerwowe 46 107 31234
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -2484 -30 997
Wynik okresu biezacego -7378 30 630
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 74 75
Udziaty niekontrolujace 57 294 55934
Struktura zobowigzan Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. zt)
Wyszczegodlnienie 3(3‘,2332021{;! 3(‘1[‘,1;:02101
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 775 201 869 878
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 278910 263 538
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 127 187 156 287
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 111 980 101 910
- Pozostate zobowigzania 39743 5341
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 496 291 606 340
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 52 394 117 243
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 443 897 489 097
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierdw dtuznych 170 599 190 881
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 178 044 229 809
Pozostate zobowigzania 95 254 68 407

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej ptynno$¢ finansowa, ulegaly w analizowanym okresie zmianom.

Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wyszczegodlnienie 3(3\,2352021,‘)2 3;‘1'\,1‘2,52021)1
1) Wskaznik ogéInego zadtuzenia' 0,53 0,56
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych? 1,24 1,37
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia3 1,57 1,40
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,22 0,27
5) Wskaznik ptynnosci 1l stopnia® 0,14 0,22

1)  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogétem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wiasne

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy - naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

o1 B W
—_— ===

Xll.  Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W dniu 24 lutego 2012 roku GANT Development S.A. podpisat aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 27 lutego
2008 roku, w maksymalnej kwocie 20 000 tys. zt, udzielonego przez Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie. Bank przedtuzyt termin sptaty kredytu o 6 miesiecy tj. do dnia 23 sierpnia 2012 roku.

W dniu 31 maja 2012 roku spétka GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENSKIEGO s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, jako Kredytobiorca,
zawarta z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy dwie umowy kredytu na taczng kwote 12 146 tys. z, tj. umowe o
kredyt obrotowy nieodnawialny na kwote 11 846 tys. zt, ktdry zostanie przeznaczony na wspdtfinansowanie kosztéw netto
budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym i lokalem ustugowym ,NORD HOUSE” realizowane;j
na nieruchomo$ci potozonej przy ul. Kamieriskiego we Wroctawiu. Termin ostatecznej spfaty kredytu okreslony zostat na dzien
28 lutego 2014 roku.

W dniu 11 czerwca 2012 roku GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENSKIEGO s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze
Spdtkg BUDOPOL GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Wykonawca, umowe o
roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktdrej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu
budowlanego i wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego wielorodzinnego z
garazem podziemnym i lokalem ustugowym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng oraz przebudowg odcinka gazociagu,
odcinka kanalizacji odwodnienia terenu i odcinka sieci energetycznej SN, przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu. taczna
wysokos$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowq
11 846 tys. zt netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony ww. umowy ustality, ze
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zakonczenie robdt nastapi najpozniej w terminie do dnia 31 maja 2013 roku.

4. W dniu 11 czerwca 2012 roku GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze Spétkg
BUDOPOL GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI s.k.a. z/s we Wroctawiu jako Wykonawca, umowe o roboty
budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu
budowlanego i wykonawczego oraz realizacja inwestycji polegajacej na budowie zespotu budynkéw mieszkalnych,
wielorodzinnych A, B, C, D z garazami podziemnymi, instalacjami wewnetrznymi z zagospodarowaniem terenu obejmujacym
elementy matej architektury, zieler oraz o$wietlenie, zlokalizowanej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote
ryczattowg 42 211 tys. zt netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony ww. umowy
ustality, ze zakoriczenie robét nastapi najpdzniej w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 roku.

5. W dniu 18 czerwca 2012 roku spétka zalezna od Emitenta dziatajgca pod firmg GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a. z
siedzibg we Wroctawiu, podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy kredytu z
dnia 26 wrze$nia 2007 roku, na mocy ktdrego przedtuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 listopada 2012 roku.

6. W dniu 22 czerwca 2012 roku spétka zalezna Emitenta pod firmg GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe kredytu budowlanego do maksymalnej
kwoty 61 461 tys. zt oraz kredytu VAT do maksymalnej kwoty 1 000 tys. zt, ktérej przedmiotem jest finansowanie budowy
budynku mieszkalnego wielorodzinnego obejmujgcego 388 lokali mieszkalnych wraz z 171 miejscami parkingowymi w garazu
podziemnym, ktdry zostanie wybudowany na nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Bochenka.

Termin ostatecznej sptaty dla kredytu budowlanego zostat okre$lony na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Xlll.  Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegdlnosci z tendencjami
na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stép procentowych moze znacznie wptynaé na wielkos¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw jest w duzym
stopniu powiazany z ogdlng koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany
z poziomem dochoddw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsigbiorstw (popyt inwestycyjny stanowi
najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych,
co moze negatywnie wptyna¢ na wielko$¢ przychoddw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziafalnosci Grupy Kapitafowej GANT Development S.A. stanowi wcigz duza niestabilnos¢ systemu prawnego
w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zardwno stanowienia prawa
jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasnos¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscig
interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne
mogaq istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikow
finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy administracji budowlanej mogq wydaé¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowa¢ zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
przektada sie bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatdw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatdw budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sg
od zmian cen podstawowych surowcéw. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatéw i surowcdw. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcg we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentowno$ci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewfaSciwej ocenie atrakcyjnosci lokalizacji,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuaciji finansowej spotki GANT Development S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma réwniez zwigzek
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ze zmieniajgcymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadtosci niektorych
deweloperdw.

Ryzyko zwiazane z udziatem dostawcéw (podwykonawcdow)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania sig¢ dostawcow (podwykonawcéw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktéw, Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych
z nimi umoéw. Ewentualne nagte zerwanie wspdtpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze sie
z koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowaé¢ przejsciowe problemy z terminowosciq wywigzywania sie
Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. z zawartych umdw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowa¢ przyjeciem nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

Inne rodzaje ryzyka

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spétek;
krétkookresowych czynnikdw spekulacyjnych; mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka
dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji mogg ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozyciji
rynkowej i finansowej GANT Development S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
odnosza sie do wszystkich notowanych spétek.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtérnym akcji GANT Development S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy i w rezultacie
wystapienie konfliktu intereséw z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkdw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT Development S.A. oraz podmiotéw w Grupie
aktywami (trwatymi i obrotowymi), obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku
trwatego zaprzestania sptaty zaciggnietych kredytéw, nieruchomosci nalezace do GANT Development S.A. oraz jego Grupy
Kapitatowej, moga zosta¢ zajete w celu zaspokojenia bankéw kredytujacych lub obligatariuszy w przypadku emisji zabezpieczonych.
Ponadto, wszystkie udziaty/akcje w spétkach Budopol-Wroctaw S.A., Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a.,
GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z o0.0.
Przylesie s.k.a., Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a., GANT PMK Sp. z 0.0., GANT PMK Sp. z 0.0.
Bochenka s.k.a., obcigzone sg zastawem rejestrowym na rzecz bankdw kredytujacych.

W przypadku niesptacenia kredytéw zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatdw/akcji w wymienionych wyzej spétkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A.
i ich catkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywéw przez Grupe Kapitatowg GANT Development S.A.
Jednakze obstuga wszelkich zobowigzan GANT Development S.A. przebiega prawidtowo, a jednoczesnie nie istniejg jakiekolwiek
zagrozenia dotyczace zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, za$ stosunek zadtuzenia do kapitatéw wiasnych
jest bezpieczny.

XIv.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy GANT
Development S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Dziatalnos¢ Grupy oraz tempo rozwoju jest cisle skorelowane z 0going sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy
majg wptyw takie czynniki, jak:

«  wielkos¢ PKB;

*  poziom bezrobocia;

»  wysoko$¢ dochoddw ludnosci;

»  poziom inflacji;

»  poziom stép procentowych.
W poréwnaniu do poprzednich miesiecy 2012 roku, w czerwcu odnotowano nieznaczny wzrost stopy bezrobocia, ktéra wyniosta
12,4% (11,8% wynosita w analogicznym okresie 2011 roku). Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w | pétroczu 2012
roku w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych byty wyzsze o 4,0% (wobec 3,1% w
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2011 roku).

W czerwcu 2012 roku Rada Polityki Pienieznej postanowita pozostawié¢ stopy procentowe na poziomie z ubiegtego miesigca,
oznacza to, ze gtéwna stopa procentowa wynosi 4,75%. W okresie styczen — czerwiec 2012 roku ztoty $rednio ostabit sie zaréwno w
stosunku do euro, jak i do dolara. Sredni miesieczny kurs euro wzrést w stosunku do analogicznego miesiaca ubiegtego roku o
7,4%.

W Il kwartale 2012 roku (wedtug danych NBP) banki nieznacznie ztagodzity polityke kredytowa w stosunku do przedsigbiorcow.
W odniesieniu do kredytdw mieszkaniowych nastapito nieznaczne zaostrzenie kryteridw kredytowych przy jednoczesnej obnizce
pobieranych marz, dzigki czemu banki odnotowaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Na Il kwartat 2012 prognozowane jest
nieznaczne ztagodzenie polityki kredytowej w stosunku do przedsiebiorcéw, a nieznaczne zaostrzenie w stosunku do osob
zaciggajacych kredyty mieszkaniowe.

Cho¢ obecng sytuacje na rynku nieruchomosci ocenia sie jako lepsza, niz dwa lata temu, to nie nalezy sie spodziewa¢ powrotu
istotnego przyrostu popytu. Na rynku pierwotnym w gtéwnych miastach w Polsce znajduje sie rekordowa ilo$¢ mieszkan w ofercie,
co moze powodowac konkurencyjng walke cenowg pomiedzy deweloperami. Z drugiej jednak strony istnieje spore zainteresowanie i
niestabnacy popyt na mate lokale, dostosowane do zdolnosci kredytowej po rekomendacji S i T. Pozytywnym zjawiskiem jest
struktura mieszkan w nowo uruchamianych projektach w Grupie GANT Development S.A., czyli tanie lokale z funkcjonalnym
rozktadem oraz wysokg relacjg liczby pomieszczen przypadajgcych na powierzchnie mieszkania. Mozna si¢ spodziewaé, ze takie
jednostki mieszkalne nadal bedg znajdowa¢ nowych wiascicieli.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze biorac pod uwage niestabilno$¢ rynku nieruchomosci, ograniczenia w dostepnosci kredytow,
ograniczenia i wygaszanie programu ,Rodzina na Swoim” oraz wszystkie uwarunkowania prawne wynikajgce z ustawy
deweloperskiej, nie mozna wykluczy¢, Zze przyszte ceny sprzedazy mieszkan oraz okres realizacji sprzedazy, mogg si¢ znaczaco
réznic od tych przyjetych przez Grupe w wewnetrznej analizie ptynnosci finansowej oraz prognozie rachunku przeptywdéw
pienieznych na najblizsze 2 lata.

O rozwoju Grupy decydowa¢ bedzie mozliwos¢ nabywania gruntéw w atrakcyjnych lokalizacjach, dajacych poziom
satysfakcjonujacej marzy. To jest Scisle skorelowane z sytuacjg ptynnosciowa Grupy i pozyskiwaniem zewnetrznych Zzrddet
finansowania. Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie lipiec 2012 — wrzesien 2013 rok. Giéwnym celem
analizy byto okreslenie zrddet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z tytutu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji, jak i zobowiazan z tytutu dostaw, robét i ustug (w tym zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestyciji) i w ocenie Zarzadu, ptynno$¢ finansowa bedzie zachowana

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Karol Andrzej Luiza Ber Krzysztof Mirostaw
Antkowiak Szornak 9 Brzezinski Kadtubowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu

Legnica, 31 sierpnia 2012 roku
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