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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skroconego  $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Gant Development S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), dla
ktérej Gant Development S.A. z siedziba w Legnicy przy ulicy Rynek 28 jest Spotka Dominujgca,
na ktére skiada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoséci i inne informacje
objasniajace.

Za zgodno$é tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo§é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Na dziet 30 czerwca 2012 roku Grupa prezentuje w aktywach pozyczki i obligacje wyemitowane
przez Kantor Sp. z o.0. Gant sk.a. oraz pozyczki, udzielone zaliczki, weksle i obligacje
wyemitowane przez IPO 28 Sp. z o.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a., spotki nalezace do portfela
[POPEMA 28 FIZ, a objete przez spoiki z Grupy w tacznej wartosci odpowiednio 60.249 tys. zt.
(31 grudnia 2011 roku: 83.817 tys. zt) oraz 58.404 tys. zI (31 grudnia 2011 roku: 28.871 tys. z}).
Otrzymane przez nas zbadane sprawozdanie finansowe Kantor Sp. z o.0. Gant ska.,
przygotowane za rok 2011 wykazuje ujemne kapitaty wlasne w kwocie 16.700 tys. zi powstale
w wyniku istotnych strat zanotowanych w roku 2011. Dodatkowo zanotowano znaczny wzrost
zaangazowania w instrumenty finansowe IPO 28 Sp. z o.0. SPV SUPPORT 2 sk.a. Nie
otrzymaliémy wystarczajacych wyjasnient i informacji finansowych dot. w/w podmiotow
pozwalajacych nam uzyskaé zapewnienie, co do mozliwoéci odzyskiwalnosci tych aktywow przez
Grupe oraz ich powiazan ze Spétka Dominujaca i nie wypowiadamy sig, co do poprawnosci ich
wyceny i prezentacji na dzient 30 czerwca 2012 roku.

Z wyjatkiem opisanego wyzej ograniczenia zakresu naszych prac na podstawie przeprowadzonego
przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na
nastepujace kwestie:

- Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa wykazuje istotne salda zobowigzan
krétkoterminowych w tacznej kwocie 496.291 tys. zl. Jak ujawniono w punkcie ,,7.Analiza
ptynnosci” dodatkowych not objasniajacych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spétki Dominujacej przeprowadzit oceng ryzyk i zagrozef co do
zdolnoéci Grupy do kontynuowania dzialalnosci w $wietle mozliwosci splaty
krétkoterminowych zobowigzan Grupy, ktéra wskazuje, iz dzialalnos¢ Grupy uzalezniona jest
w istotnym stopniu od ciggloéci finansowania kredytami bankowymi, emisji obligacji,
mozliwosci przesuniecia splaty istniejgcych zobowigzan kredytowych badz rolowania
zapadalnych obligacji oraz mozliwosci sprzedazy posiadanych zasobéw mieszkaniowych
w postaci wyrobéw gotowych i towaréw. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad
Spotki Dominujacej sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnoéci w okresie przynajmniej roku od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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- Jak opisano w punkcie ,21.Zapasy” dodatkowych not objasniajacych do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa przeklasyfikowala z pozycji
Nieruchomosci Inwestycyjne do pozycji Towary zasoby mieszkaniowe w gcznej kwocie
103.650 tys. zt bedacej odzwierciedleniem ich wartodci godziwej na dzien
przekwalifikowania, okre$lonej przez niezaleznego rzeczoznawce. Biorac pod uwage
niestabilno$é rynku nieruchomosci, brak poréwnywalnych transakcji oraz poczatkowe
zaawansowanie procesu sprzedazy, nie mozna obecnie wykluczy¢, ze przyszle ceny
sprzedazy mieszkan oraz okres realizacji sprzedazy mogg si¢ roznic od tych przyjetych przez
rzeczoznawce do wyceny ich wartosci godziwej na potrzeby ujecia w sprawozdaniu
finansowym.
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