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STRUKTURA ORGANIZACYJINA

Emitent wchodzi w skfad dwdch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy PCC. W
ramach Grupy PCC Rokita Emitent zajmuje pozycje dominujaca w stosunku do kilkunastu
spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng w stosunku do

spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Miejsce Emitenta w Grupie PCC Rokita wraz z jego zaangazowaniem kapitalowym w
podmiotach powigzanych obrazuje ponizsza tabela (stan na 30.06.2012 r.).

Lp.

Nazwa
podmiotu/
osoba
obstugujaca
podmiot

PCC
Rokita SA

Zaktad Budowy
Aparatury
+Apakor-

Rokita” Sp. z
0.0.

PCC Autochem
Sp. z 0.0.%*

BiznesPark
Rokita Sp. z
0.0.%

ChemiPark
Technologiczny
Sp. z 0.0.*
Chemi-
Progress
Polska Sp. z
0.0.*

Chemi-Plan
S.AX

Siedziba

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

wysokos¢ kapitatu
zakladowego w zi

18.265.036 7.941.320
akcje/2,30 PLN za akcje

4.819.950,00 96.399

udzialy/50 PLN za 1 udziat

3.898.500,00 7.797
udziatlow/500 PLN za 1
udziat

1.004.000,00 2.008

udziatéw/500 PLN za 1
udziat

5.292.000,00 5.292

udziatéw/ 1.000 PLN za 1

udziat

199.926.000 3.998.520

udziatlow/50 PLN za 1 udziat

100.000,00/ wptacony:

25.000,00 1.000 akcji/100
PLN za 1 akcje Akcje imienne
serii A od nr 1 do nr 1.000

Udziaty w kapitale
akcyjnym, zakladowym
bedace w posiadaniu
PCC Rokita SA

95.982 udziatow/
99,57%

3.797 udziatow / 48,7%

2.007 udziatly / 99,95%

5.292 udziatéw /86,98
%

3.998.520 udziatow/
100%

1.000 akcji/ 100%

Udziat w kapitale
akcyjnym, zakladowym
pozostatych podmiotow

7.941.320 akcji/100 %
PCC SE

417 udziatéw/ 0,43%
pozostali udziatowcy
osoby fizyczne

4.000 udziatow/
51,30% PCC SE

1 udziat/ 0,05 % CWB
~Partner” Sp. o. o.

792 udzialy/13,02 %
Gmina Brzeg Dolny




Nazwa

; Udziaty w kapitale - .
po;l::,g):u/ Siedzib. wysokos¢ kapitatu akcyjnym, zakladowym ak cly’;j:;zt “; :ﬁgﬁﬁy m
e €aziba zaktadowego w zi bedace w posiadaniu b A
obstugujaca PCC Rokita SA pozostatych podmiotow

Lp. podmiot

PCC Chlor-Alkali Brzeg 50.000,00 1.000

8. % udziatléw/50 PLN za 1 1.000 udziatow/ 100%
Sp. z 0.0. Dolny .
udziat
Centrum
Wspierania Brze 100.000,00 40 1 udziat/2,5 %
9. Biznesu 9 udziatléw/2.500 PLN za 1 39 udziatéw / 97,5% BiznesPark Rokita Sp.
" Dolny A
LPartner”* Sp. z udziat 0. 0.
0.0.*
10 Ekologistyka Sp. Brzeg 29.567.000,00 59.134 59.133 udziatow/ 1 udziat/0,002 % CWB
' Z0.o0. Dolny udzialy/500 PLN za 1 udziat 99,998% .Partner” Sp. o.o.
. 650.300,00 929 . o
1, | LabAnalityka Sp. | Brzeg |y iat6w/700 PLNza 1 | 928 udziatow / 99,89% | I udzial/0,11 % CWB
Z 0.0. Dolny L .Partner” Sp. o. o.
udziat
Zaktad Ustug
) 330.240,00 384 . o
12, | Serwisowych | Brzeg udzialéw/860 PLNza1 | 383 udzialéw / 99,74% | 1 udziat/0,26 % CWB
,LabMatic” Sp. z Dolny udziat ,Partner” Sp. o. o.
0.0.
PCC Rokita Brze 50.000,00 1.000
13.| Polyurethanes D 9 udziatéow/50 PLN za 1 1000udziatéw/ 100%
olny .
Sp. zo.0.* udziat
Biuro
Projektowo Brze 50.000,00 1.000 142 udziatéow/14,2 %
14.| Inzynieryjne D 9 udziatéw/50 PLN za 1 858 udziatéw/ 85,8% pozostali udziatowcy
" olny . )
»~Technochem udziat osoby fizyczne
Sp. z 0.0.*
Brze 3.806.000,00 3.806
15. | Tensis Sp. z o.0. Dolng udziatéw/1.000 PLN za 1 3.806 udziatéw/100 %
Y udziat
Przedsiebiorstwo
Inzynierii i
, Ochrony Brzeg 100.000,00 1.000 akcji/100 " o
16. Srodowiska Dolny PLN za akcje 1.000 akeji/ 100 %
»Gekon” SA - w
likwidacji

* jednostki wylaczone z konsolidacji (taczne dane jednostek wytaczonych z konsolidacji nie przekraczajq przyjetego poziomu
istotnosci, tj. 5% sumy bilansowej i 10 % przychoddéw ze sprzedazy wynikajacych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej za I potrocze 2012 roku.)

** spétka wyceniana metoda praw wlasnosci

Pomiedzy dniem 30 czerwca 2012 r. a dniem publikacji raportu w strukturze Grupy
Kapitatowej PCC Rokita zaszty nastepujace zmiany:

- Dnia 06.07.2012 r. Gmina Brzeg Dolny przestata by¢ udziatowcem ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0. 0. - w zwigzku z umorzeniem udziatéw nalezacych do Gminy
Brzeg Dolny oraz obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki aktualna wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego wynosi 5.292.000 PLN a jej jedynym udziatowcem jest PCC Rokita SA.



OPIS SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PCC ROKITA

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikalidw ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
Sa nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst budowlany, tekstylny
oraz segment chemii przemystowej. Kompletna lista zawiera blisko 250 pozycji
produkowanych wyrobdw. Spoétka posiada zdolnoséci produkowania (w wiekszosci na
wlasne potrzeby) energii elektrycznej, energii cieplnej oraz innych mediéw
energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na s$rodowisko,
podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego
prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
Rokopole. Poliole s przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazty szerokie
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére wykorzystywane sg w branzy meblarskiej, przemysle samochodowym
itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z ang. Coatings -
pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers - elastomery).
Produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

» poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

» poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powtokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajacych),

» poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréw, ptynéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejéw, impregnatéw, sSrodkéw dyspergujacych, pigmentéw,
sztucznej skéry w przemysle tekstylnym),

» poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych).


http://www.pcc.rokita.pl/bazy/www.nsf/id/PL_Poliuretany

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dziatalnos¢ koncentruje sie w dwdch
gtownych obszarach:

- z instalacji do elektrolizy soli Spotka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. tug
sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty,

- z instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu - chlorobenzeny.

Produkty te stosowane sg u wiodacych producentéw giéwnie w branzach tworzyw
sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.

Produkty Spoétki w tym segmencie to:

chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym w procesach chlorowania, do
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielacy),

tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej),

soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odttuszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym),

chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, s$rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalno$¢ koncentruje sie w dwoch gtéwnych rynkach:

Produktow fosforopochodnych - na ktéorym Spoétka jest producentem:

tréjchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCI;), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Trodjchlorek fosforu jest
réwniez srodkiem do chlorowania kwasdéw ttuszczowych,

uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do zmniejszania palnosci tworzyw poliuretanowych, a takze
zywic i tworzyw termoplastycznych,

plastyfikatorow i stabilizatorow, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, goérniczym,
kablowym i budownictwie.



Produktow naftalenopochodnych - produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢
na:

» superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako srodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji piyt
kartonowo-gipsowych,

» dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dzialalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spotka posiada zdolnosci wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zakfadu Wodociagdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spétka
prowadzi ustugi odprowadzania, oczyszczania Sciekow, poboru, uzdatniania i dostarczania
wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania a takze unieszkodliwiania odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

Tensis Sp. z o.0.

Spoétka powstata w kwietniu 2006 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur PCC Rokita SA.
Tensis Sp. z 0.0. jest producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego
i ciezkiego. Gtéwnym celem dziatalnosci Tensis jest dostarczanie innowacyjnych
rozwigzan dla branz takich jak:

= widkiennictwo (Srodki pomocnicze dla wtdkiennictwa),

» garbarstwo (garbniki syntetyczne, zywice akrylowe, S$rodki natfuszczajace do
skor),

= przemyst wydobywczy (produkty  wspomagajace  wydobycie, przerob
i wzbogacanie rud miedzi, produkty poprawiajgce komfort pracy gornikow
i bezpieczenstwo wydobycia w przemysle weglowym oraz specjalistyczne ptyny do
maszyn gorniczych),

= chemia przemystowa (produkty wykorzystywane w procesach emulgowania,
flokulacji, spieniania, antykorozji, prania przemystowego, procesach
hydraulicznych),

» S$rodki gasnicze (produkty do s$rodkéw gasniczych zwiekszajace skutecznosé
gaszenia, przyspieszajgce biodegradowalnosé).

Ekologistyka Sp. z o.0.

Spétka podjeta dziatalnos¢ z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majatku wniesionego
przez PCC Rokita SA do spoétki aportem.



Podstawowg dziatalnoscig podmiotu jest gospodarowanie odpadami przemystowymi.
Spotka zarzadza sktadowiskiem odpaddéw, na ktoére sktada sie 7 kwater (3 kwatery
odpadow wapiennych, 2 kwatery odpaddw paleniskowych, kwatera odpadéw z Centralnej
Oczyszczalni Sciekéw, kwatera odpadéw statych) oraz magazynem transferu odpadéw.

LabAnalityka Sp. z o.o0.

Spotka powstata w 2000 r. na bazie o$miu laboratoriéw produkcyjnych i laboratorium
ochrony $rodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci $wiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji
chemicznych, w tym surowcéw i produktédw, kontroli proceséw chemicznych, badan
i pomiaréow srodowiska naturalnego oraz badan srodowiska pracy.

BiznesPark Rokita Sp. z o.0.

Spétka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez
wydzielenie z Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie strefg przemystowg Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, obejmujace wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, obstuga magazyndw,
transport wewnetrzny.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.o.

Spotka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu
o potencjat kadrowy Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA. Spodtka oferuje outsourcing
funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy wraz z doradztwem personalnym.
Wsrdd oferowanych ustug znajduja sie:

= administrowanie ptacami,

= prowadzenie spraw kadrowych,

» consulting finansowy,

= doradztwo personalne,

= ksiegowos¢,

= obstuga finansowa,

* windykacja naleznosci.

PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zakfadu
Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA.
Poczatkowo spoétka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne



"Autochem-Rokita" Spétka z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spotki zostaty
zmienione na PCC Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna
krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spotka poprzez swojg lokalizacje
i dlugoletnie doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach
materiatdw niebezpiecznych, a w szczegolnosci przewozach ptynnej chemii. W styczniu

2006 r. Spotka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i konteneréw, co pozwolito
wzbogacic oferte o kolejne ustugi.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata
certyfikat jakosci ISO 9002 w zakresie przewozow materiatdw niebezpiecznych w ruchu
krajowym i miedzynarodowym, a pozniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO
9001:2000 oraz SQAS.

Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o.o.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat
w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA. We wrzesniu 1993 r. decyzjg Rady
Nadzorczej wydzielono Zaktad jako samodzielny podmiot gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie, naprawa i montaz urzadzen
ci$nieniowych, bezcisnieniowych, rurociggdw i konstrukcji spawanych; wytwarzanie,
modernizacja i naprawa urzadzen do napetniania i oprézniania zbiornikéw transportowych
oraz wytwarzanie i naprawa zbiornikéw cystern kolejowych i drogowych wraz z ich
osprzetem.

Zaklad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.o.

Spoétka powstata w 2001 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych
~Rokita” SA. Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaktad Pomiaréw i Automatyki
~LabMatic” Sp. z o.o0.

Przedmiotem dziatalnosci spétki sq ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzadzen iinstalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki
i opomiarowania przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych, nadzoru
technicznego, projektowania i doradztwa technicznego.

ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.

Spoétka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu
Dolnym.

Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii
oraz stwarzania warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu
osiagnie¢ nauki i nowych technologii do praktyki.



Na chwile obecng spétka prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie (obstuga stacji
benzynowej bedacej wtasnoscig Emitenta).

Chemi-Progress Polska Sp. z o.0.

Spétka zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw restrukturyzacyjnych
i rozwojowych Grupy Kapitatowej.

Spotki, ktére na dzien sporzadzania raportu nie prowadzity dziatalnosci:

PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0,,

PCC Bielpol Sp. z o.0. (likwidacja i zaprzestanie dziatalnosci w marcu 2012),

Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z o0.0.,

Chemi-Plan SA (zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw
restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej),

= Eco Spal Sp. z 0.0 (zostata wykreslona z KRS dnia 18.04.2012 r.),

» Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA (w likwidacji)

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Chemi-
Progress Polska Sp. z 0.0. (spotki zaleznej od PCC Rokita SA), podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy tej spétki z kwoty 50.000 zt do kwoty 199.926.000 zt. Ustanowionych zostato
3.997.520 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy. Udziaty objeta spétka
PCC Rokita SA, pokrywajac je w catosci aportem w postaci 100% akcji spétki PCC Exol SA
o tacznej wartosci 199.876.000 zt.

Nastepnie w dniu 27 kwietnia 2012 r. spétka Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. sprzedata
100% akcji spotki PCC Exol SA za cene 199.876.000 zt. Nabywca akcji jest spotka PCC
SE, spétka nadrzedna wobec grupy kapitatowej PCC i grupy kapitatowej PCC Rokita. W
efekcie zawarcia stosownych umdéw pomiedzy stronami zadtuzenie wobec PCC SE z tytutu
pozyczek zostato zmniejszone o kwote 199.876.000 zt i na 30 czerwca 2012 r. wynosito
11.551.850 zt i 2.700.000 EUR. PCC SE uregulowata w ten sposdb w catosci swoje
zobowigzanie z tytutu zakupu akcji PCC Exol SA od Chemi-Progress Polska Sp. z o0.0.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Emitent zawart z Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. umowe
pozyczki, na mocy ktérej Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. pozyczyta Emitentowi kwote w
wysokos$ci do 199.876.000 zt. Pozyczka zostata udzielona w celu sptaty pozyczek
udzielonych Emitentowi przez PCC SE. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7,8% w skali
roku. Sptata pozyczki powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2022 r.

Nastepnie w dniu 30 czerwca 2012 r. Emitent oraz Chemi-Progress Polska Sp. z o.o.
i PCC SE zawarly umowe przekazu i porozumienie o wzajemnym potraceniu
wierzytelnosci.
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Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. upowaznit PCC SE do spefnienia na rzecz Emitenta
Swiadczenia z tytutu umowy sprzedazy akcji PCC Exol SA w kwocie 199.876.000 zt, a PCC

SE przyjat przekaz i zobowigzat sie do zaptaty Emitentowi wskazanej kwoty. Nastepnie
PCC SE i Emitent umownie potracili wzajemne wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek w
tacznej kwocie z 199.876.000 zt (wierzytelnosci PCC SE) z przekazang wierzytelnoscig z
tytutu umowy pozyczki zawartej pomiedzy Emitentem i Chemi-Progress Polska Sp. z o.0.
w wysokosci 199.876.000 zt.

Na mocy tej umowy doszto do:

1) wykonania w catosci przez Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. zobowigzania wobec
Emitenta o udzielenie pozyczki w kwocie 199.876.000 zt, wynikajacego z umowy
pozyczki zawartej w dniu 29 czerwca 2012 r.;

2) wykonania w catosci przez PCC SE zobowigzania do zaptaty Chemi-Progress Polska
Sp. z o0.0. ceny sprzedazy akcji PCC Exol SA w kwocie 199.876.000 zi,
wynikajgcego z umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 27 kwietnia 2012 r.;

3) wykonania w catosci zobowigzan Emitenta wobec PCC SE z tytutu nastepujacych
umow pozyczek:

a) umowa pozyczki z dnia 23 grudnia 2010 r. w kwocie 23.500.000 EURO;
b) umowa pozyczki z dnia 23 grudnia 2010 r. w kwocie 15.500.000 EURO;
c) umowa pozyczki z dnia 3 pazdziernika 2010 r. w kwocie 5.500.000 EURO,

4) Czesciowego wykonania zobowigzan Emitenta wobec PCC SE z umowy pozyczki z

dnia 23 grudnia 2010 r. zawartej na kwote 21.800.000 zt do kwoty 11.551.850 zi.

Rozliczenie wszystkich wierzytelnosci dokonane zostato ze skutkiem na dzien 30 czerwca
2012 r.

W efekcie zawarcia opisanych wyzej umow zadtuzenie Emitenta wobec PCC SE wynika z:
1) Umowy pozyczki zawartej w dniu 23 grudnia 2010 r., na mocy ktorej PCC SE
pozyczyt Emitentowi kwote w wysokosci 21.800.000 ztotych bez przeznaczenia jej
na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Sptata
pozyczki powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2022 r. Na dzien 30 czerwca 2012
r. zadtuzenie Emitenta z tej umowy wynosi 11.551.850 zi;

2) Umowy pozyczki z PCC SE zawarta 4 marca 2011 r., na mocy ktérej PCC SE
pozyczyt Emitentowi kwote w wysokosci do 3.000.000 EURO z przeznaczeniem jej
na finansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw
fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu”. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 6,5% w skali roku. Pozyczka jest w czesciach sptacana kwartalnie.
Catkowita sptata pozyczki powinna nastgpi¢ w terminie do dnia 1 pazdziernika
2016 r. Na dzien 30 czerwca 2012 r. zadtuzenie Emitenta z tej umowy wynosi
2.700.000 EURO.

W wyniku zawarcia w dniu 29 czerwca 2012 r. przez Emitenta umowy pozyczki z Chemi-
Progress Polska Sp. z 0.0. oraz zawarcia przez Emitenta w dniu 30 czerwca 2012 r. z
Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. i PCC SE umowy przekazu i porozumienia o0 wzajemnym
potraceniu wierzytelnosci, doszto do rozliczenia w catosci wierzytelnosci Chemi-Progress
Polska Sp. z 0.0. wobec PCC SE z tytutu ceny sprzedazy akcji PCC Exol SA zawartej w
dniu 27 kwietnia 2012 r.

11



Zakonczenie inwestycji

W kwietniu 2012 PCC Rokita SA uruchomita nowg, czwartg instalacje produkcyjng polioli.
Ostateczne oddanie do uzytku nastgpito w czerwcu 2012 r. Aktualnie kontynuowane sg
prace przy rozbudowie bazy magazynowej wspomagajacej dziatalnie ww. instalacji.
Wartos¢ catej inwestycji oscyluje w granicach 55 min zt. Wydajno$¢ nowej instalacji
wynosi okoto 30 tys. ton/rok. Kompleks Rokopole posiadat dotad trzy ciagi produkcyjne
polioli o catkowitej zdolnosci produkcyjnej okoto 65 tys. ton/rok, a wiec docelowa
zdolnos¢ produkcyjna wszystkich instalacji bedzie wynosita okoto 95 tys. ton/rok.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2012.

Na dzien przekazania raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2012 r. Emitent jest
kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
7.941.320 gtoséw, co stanowi 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
W okresie od zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, opublikowanego dnia 19 czerwca
2012 roku i dostepnego wraz z aneksami na stronie www.pcc.rokita.pl, do dnia
przekazania niniejszego raportu nie zaszty zadne zmiany w powyzszym zakresie.

Na dziehn przekazania niniejszego raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2012 r. zadna
z 0séb zarzadzajacych emitenta nie posiadata akcji emitenta lub uprawnien do nich.

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej PCC Rokita SA Pan Waldemar Preussner
posiada 100% akcji spotki PCC SE, ktéra jest wiascicielem 100% akcji PCC Rokita SA.

W okresie od zatwierdzenia prospektu do dnia przekazania niniejszego raportu nie zaszty
zadne zmiany w powyzszym zakresie.

12



Nie wystepujg postepowania dotyczgce zobowigzan, czy wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktére pojedynczo lub zsumowane przekraczatyby 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i spotki od niego zalezne nie zawarty w pierwszym poétroczu 2012 roku zadnych
umow z podmiotami powigzanymi, ktére odbiegatyby od warunkéw rynkowych.
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Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu PCC Rokita SA z dziatalnosci

za okres pierwszych 6 miesiecy 2012 r.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

poreczenie
zobowigzan LabMatic zabezpieczenie
Sp. z 0.0. . : - umowy o kredyt w stawka 1%
. ; Bank Millennium SA z siedziba -
LabMatic Sp. z
1 23.09.2008 wynikajacych z tyt. ; P W Warszawie, ul. Stanistawa od 23.09.2008 do 500 000,00 ra.chunku rocznie od 500 000,00
umowy o kredyt w 0.0. Zarvna 2A. 02-593 Warszawa 21.09.2013 PLN biezacym kwoty
rachunku biezgcym i ! nr.11/08/400/04 z poreczenia
udzielonego przez 23.09.2008
Bank Millennium SA
zabezpieczenie
stawka 1%
. Raiffeisen Bank Polska SA z umowy o limit .
Apakor-Rokita
2 20.01.2010 gwarancja FS) 1 siedzibg w Warszawie, ul. od ggg;;gig do 3 50?33\? 0,00 wierzytelnosci nr rock?:(l)(:yod 3500 000,00
P.20.0. Piekna 20 00-549 Warszawa B CRD/L/31249/09 z .
20.01.2010 poreczenia
poreczenie
zobowiazaf PCC zabezpieczenie
Autochem Sp. z o.0. . . S . stawka 1%
. Bank Millennium SA z siedzibg um. Kredytowej .
PCC Autochem .04.
3 19.04.2010 un:vgzlka;a& (c:jr;/tzw S 2 w Warszawie, ul. Stanistawa od ;? g; ;81(2) do 1 50(;3\? 0,00 nr rockwcl;acyod 1 500 000,00
rachunk‘; bierarn e P.20.0. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa e 1034/10/400/04z | O
1034/10/403/(:3,4 z 19.04.2010 Pore
19.04.2010
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zabezpieczenie
umowy o kredyt

inwestycyjny na

. . Lo realizacje stawka 0,5%
poreczenie do weksla in 3 PKO BP SA 2 siedziba w od 11.05.2010 do | 38 100 000,00 Wytworni rocznie od
11.05.2010 blanco wystawionego PCC Exol SA Warszawie, ul. Putawska 15, , 38 100 000,00
31.12.202 PLN etoksylatéw w kwoty
przez PCC Exol SA 02-515 Warszawa .
Ptocku, nr umowy poreczenia
37 1020 5226
0000 6396 0066
8130
DKV EURO SERVICE zabezpieczenie stawka 1%
) PCC Autochem [ GmbH+CO.KG,Vogelsanger od 15.11.2010 - N rocznie od
15.11.2010 poreczenie Sp. 7 0.0, 2 Weg 49, 40470 Dusseldorf/ bezterminowo 32 000,00 EUR zobolgliz;rll\f tyt. kwoty 136 361,60
Niemcy poreczenia
poreczenie do weksla in zmienna - zabezpieczenie stawka 1%
blanco wystawionego ChemiPark ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. z od 12.01.2011 - na zgodna ze umowy o ocmle o d°
12.01.2011 przez ChemiPark Technologiczny |  siedzibg w Widetce,36-145 S stanem wspbtpracy nr 991 580,18
. 1 ) czas nieokreslony kwoty
Technologiczny Sp. z Sp. z 0.0. Widetka 869 porgczanych 13/PO/2011 z oreczenia
0.0. zobowigzan 12.01.2011 pore
zabezpieczenie stawka 0,5%
. 3 PKN ORLEN SA, 09-411 od 09.05.2011 do 22 000 000,00 . rocznie od
09.05.2011 poreczenie PCC Exol SA Plock,ul. Chemikéw 7 08.11.2012 PLN pfatnosci z tyt kwoty 22 000 000,00
zakupu surowcéw .
poreczenia
poreczenie do weksla in 5:12355':_: ;ZS?:;U stawka 1%
i Apakor-Rokita .
20.06.2011 blanco wystaW|o.nego P 1 Raiffeisen - Leasing Polska SA od 20.06.2011 do 474 118,09 operacyjnego nr rocznie od 343 938,06
przez Apakor-Rokita Sp. Sp. z 0.0. 01.06.2016 PLN kwoty
P76990 (UL) z .
Z0.0. poreczenia

20.06.2011r
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ExxonMobil Chemical

Att.Chemical Credit zabezpieczenie stawka0,5%
9 | 22072011 poreczenie PCC Exol SA3 | Department, 13000 Praha 3, od gg'g;'ggi; do 700E%°£’00 p*atznacfc' z r°°kzv:‘(')e od 2982 910,00
Vinohradska 151/Czeska o ot u,p u ty .
Republika surowcow poreczenia
poreczenie za
przyszie stawka 0,5%
. 3 od 01.01.2012 do 150 000,00 zobowigzania spotki rocznie od
10 01.01.2012 poreczenie PCC Exol SA CARGIL BV 30.06.2012 EUR wobec kontrahenta kwoty 639 195,00
za zakupione poreczenia
surowce
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla Autochem S - od 30.01.2012 do umowy leasingowej rocznie od
11 30.01.2012 in blanco ) P. | Scania Finance Polska Sp.z o.0. 30.01.2016 58 296,74 EUR nr 17151 kwoty 204 896,34
zoo. 30.01.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla Autochem S - od 30.01.2012 do umowy leasingowej rocznie od
12 30.01.2012 in blanco ) P- | Scania Finance Polska Sp.z 0.0. 30.01.2016 58 296,74 EUR Ar 17152 7 kwoty 204 896,34
200 30.01.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla Autochem S - od 02.03.2012 do umowy leasingowej rocznie od
13 02.03.2012 in blanco D P. | Scania Finance Polska Sp.z o.0. 02.03.2016 57 840,61 EUR nr 17278 2 kwoty 212 833,70
200 02.03.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
14 | 02032012 | POreczenie doweksla | aochem Sp. | Scania Finance Polska Sp.z 0.0, | 09 020320120 | o7 g4 61 pyg | UMOWY leasingowej | - rocznie od 212 833,70
in blanco 2 02.03.2016 nr 17279 z kwoty
zoo. 02.03.2012 poreczenia
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zabezpieczenie

stawka 1%

PCC
poreczenie do weksla in Autochem - od 04.04.2012 do umowy leasingowej rocznie od
15 04.04.2012 blanco . ) Scania Finance Polska Sp.z 0.0. 04.04.2016 57 501,81 EUR Ar 17393 2 kwoty 216 288,67
p-20.0. 04.04.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla in Autochem - 04.04.2012 do umowy leasingowej rocznie od
16 04.04.2012 blanco . ) Scania Finance Polska Sp.z 0.0. 04.04.2016 57 501,81 EUR Ar 17394 7 kwoty 216 288,67
p.z0.0. 04.04.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
17 | 08.05.2012 | Poreceniedowekslain - aochem | Scania Finance Polska Sp.z 0.0, | 0% 08:03:2012.d0 | oo og 4g pug | UMOWY leasingowe; | rocznie od 220 914,27
blanco 5 2 08.05.2016 nr 17478 z kwoty
p.z0.0. 08.05.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla in Autochem o od 08.05.2012 do umowy leasingowej rocznie od
18 | 08.05.2012 blanco . ) Scania Finance Polska Sp.z 0.0. 08.05.2016 57 458,49 EUR Ar 17479 7 kwoty 220 914,27
p-20.0. 08.05.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla in Autochem o od 28.05.2012r do umowy leasingowej rocznie od
19 28.05.2012 blanco . ) Scania Finance Polska Sp.z o.0. 28.05.2016 57 427,85 EUR nr 17577 2 kwoty 220 786,48
p-20.0. 28.05.2012 poreczenia
PCC zabezpieczenie stawka 1%
poreczenie do weksla in Autochem - od 28.05.2012 do umowy leasingowej rocznie od
20 28.05.2012 blanco . ) Scania Finance Polska Sp.z o.0. 28.05.2016 57 427,85 EUR Ar 17578 7 kwoty 220 786,48
p-zo.0. 28.05.2012 poreczenia
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Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu PCC Rokita SA z dziatalnosci

za okres pierwszych 6 miesiecy 2012 r.

poreczenie za
przyszte
zobowigzania

stawka 0,5%

21 | 28.05.2012 poreczenie PCC Exol SA> ICOF Europe GmbH 0d 28.05.2012do | 1750000,00 | oy e rocznie od 7 457 275,00
27.11.2012 EUR kwoty
kontrahenta za .
) poreczenia
zakupione
surowce
poreczenie za
zoS;xZ§fnia stawka 0,5%
2 28.05.2012 poreczenie PCC Exol SA3 Akzo Nobel Functional Chemicals od 28.05.2012 do 150 000,00 spétki wobec rocznie od 639 195,00
AB 27.11.2012 EUR kwoty
kontrahenta za .
. poreczenia
zakupione
surowce

! Spoiki zalezne od PCC Rokita SA

2 Spotki stowarzyszone z PCC Rokita SA

3 Pozostate spotki powigzane w ramach grupy PCC SE




9. Inne informacije, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacii

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC Rokita za

pierwsze potrocze 2012 roku.

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita*

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 510262,0 402 269,8 120 783,5 101 396,4 126,85%
materiatéw oraz ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 84 067,6 61 250,0 19 899,5 15 438,7 137,25%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 365,4 24 885,9 8134,5 6272,8 138,09%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 234 455,9 14 680,8 55497,8 3700,5 1597,03%
Zysk (strata) netto 234 679,5 15 956,7 55550,8 4022,1 1470,73%
Aktywa razem 949 104,7 1180311,5 222 726,6 267 232,3 80,41%
Aktywa trwate 699 288,0 886 710,0 164 102,0 200 758,5 78,86%
Aktywa obrotowe 249 816,7 293 601,4 58 624,5 66 473,8 85,09%
Zobowiazania razem 455 621,8 876 698,4 106 920,8 198 491,8 51,97%
Zobowigzania dtugoterminowe 203 384,8 595 774,2 47 728,3 134 888,2 34,14%
Zobowigzania krotkoterminowe 252 237,0 280924,3 59192,5 63 603,6 89,79%
Kapitat wtasny 493 482,9 303 613,0 115 805,7 68 740,5 162,54%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 18 265,0 4286,3 4135,4 100,00%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 55296,9 29377,6 13 089,3 7 405,0 188,23%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -55947,6 -36 101,6 -13243,4 -9100,0 154,97%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -43432,3 8416,9 -10 280,7 2122,0 -516,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu 20 000,5 24 785,5 4693,5 6217,2 80,69%

* Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgacego na dany dzien bilansowy. Pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
NBP dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca wchodzacego w sktad prezentowanego okresu.
Dane bilansowe uzyte w tabeli uwzgledniaja w poszczegdlnych pozycjach wartosci aktywoéw i zobowigzan dotyczacych
dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2011 r.



Istotnym elementem wptywajacym na zmiane obrazu sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej PCC Rokita byta transakcja sprzedazy spotki zaleznej PCC Exol SA do PCC SE.
W dniu 27 kwietnia 2012 r. spdétka Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. (spétka zalezna od
PCC Rokita SA) sprzedata 100% akcji spotki PCC Exol S.A. za cene 199.876.000 zi.
(patrz raport biezacy nr 05/2012 z dnia 18.04.2012 oraz raport biezacy nr 06/2012
z dnia 27.04.2012).

Ponizej omdwiono poszczegdlne elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I potrocze 2012 roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw oraz ustug w Grupie
wyniosty w I pétroczu 2012 roku 510,2 min zt, tj. o 26,8% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w I potroczu 2012 roku 3,9 min z, tj. 0 19,6 %
mniej niz w poréwnywalnym pétroczu roku poprzedniego. Wynikaty one gtéwnie ze
sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych 1,6 min zt, rozwigzania odpiséw
aktualizujacych (0,2 min zt), otrzymanych dotacji (0,7 min zt), otrzymanych kar
i odszkodowan (1,2 min zt) oraz innych przychodéw (0,3 min zi).

Przychody finansowe osiggnety w I potroczu 2012 roku poziom 212,1 min zt i byty wyzsze
o 211,0 min zt w stosunku do wartosci odpowiednich przychodow 2z okresu
poréwnywalnego. Najwiekszymi pozycjami byty w tym przypadku: zysk ze zbycia,
umorzenia udziatow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych (206,4 min), przychody
z tytutu odsetek (1,1 min zt), przychody z tytutu réznic kursowych (4,1 min zt) oraz zysk
z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych (0,4 min zt).

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy w Grupie PCC Rokita wynidst w I potroczu 2012 roku 426,2 min
zt i wzréost o 25% w poréwnaniu z poréwnywalnym okresem roku ubiegtego. Nizsza
dynamika wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy w poréownaniu do wzrostu przychodow ze
sprzedazy spowodowata wzrost wyniku brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie o
37,3%.

Koszty sprzedazy poniesione przez Grupe w I potroczu 2012 roku wyniosty 29,9 min z,
tj. o0 5,2 min zt wiecej niz w okresie porownywalnym. Z kolei koszty ogdlnego zarzadu
osiggnety aktualnie wartos¢ 21,3 min zi, tj. o 5,1 min zt wiecej niz poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Jednoczesnie, wzrost kosztow sprzedazy (21,1%) byt nizszy niz
wzrost przychodow ze sprzedazy natomiast wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu (31,1%)
byt wyzszy niz dynamika zmiany przychoddéw ze sprzedazy.

Bioragc pod uwage ukfad rodzajowy kosztéw, wartos¢ oraz struktura tych kosztéow
w I potroczu 2012 roku przedstawiata sie nastepujaco:
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Struktura kosztow wedtug rodzaju

| pétrocze 2012 Dane w Udziat
tys. zt
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 26 796,1 5,15%
Koszty Swiadczen pracowniczych 45501,2 8,75%
Zuzycie materiatow i energii 379 354,3 72,94%
Ustugi obce 44 676,2 8,59%
Podatki i optaty 14 053,6 2,70%
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 1939,2 0,37%
Koszty prac badawczych 95,0 0,02%
Pozostate koszty 7 686,7 1,48%
RAZEM 520102,3 100,00%

W Grupie PCC Rokita najwiekszg pozycjq kosztowaq jest zuzycie materiatéw i energii,
ktére stanowi niemal 73% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
Swiadczenia pracownicze, ustugi obce oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztéow nie
stanowig w Grupie istotnych pozycji.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w I podtroczu 2012 roku 2,4 min zi
Najwazniejszymi pozycjami byty tutaj koszty pokryte odszkodowaniami 1,2 min z,
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0,5 min zt, zaptacone kary i odszkodowania 0,3 min
zt.

Koszty finansowe osiggnety w I pétroczu 2012 roku wartos¢ 12,3 min zt (tj. o 7% wiecej
niz odpowiednie koszty pierwszego poétrocza roku poprzedniego). Na koszty te skitadaty
sie koszty z tytutu odsetek 9,7 min zt, straty z tyt. réznic kursowych 0,8 min zt, koszty
poniesione na instrumentach finansowych 0,3 min zt oraz inne koszty finansowe
1,4 min zt.

Dochody

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w I potroczu 2012 roku wynidst w Grupie PCC
Rokita 233,4 min zi. Zysk netto obejmujacy tacznie dziatalno$¢ kontynuowang
i zaniechang osiggnat poziom 234,7 min zt. Catkowite dochody ogdétem wyniosty 238,7
min zt i byly wyzsze o0 222,7 min zt w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu. Pozycja ta
obejmowata poza zyskiem netto takze rezultaty z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w kwocie 4 min zt bedacych wynikiem wdrozenia
w spotkach Grupy rachunkowosci zabezpieczen. Grupa osiggneta wynik znaczaco lepszy
niz w roku poprzednim gtdownie w wyniku sprzedazy akcji PCC Exol SA. Na osiggniete
wyniki wptyw miaty rowniez lepsze w pordéwnaniu do okresu poprzedniego rezultaty
osiggniete na dziatalnosci kontynuowanej. taczne catkowite dochody Grupy PCC Rokita
zawieraty rowniez kwote 4,0 min zt z tytutu wyceny
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instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, bedacych wynikiem wdrozenia
w spotkach Grupy rachunkowosci zabezpieczen.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku suma aktywow Grupy PCC Rokita wyniosta 949,1 min z
i zmalata o 231,2 miIn zt w stosunku do konca 2011 roku.

Najwiekszg pozycje aktywdéw Grupy stanowity aktywa trwate o wartosci 699,3 min zt
(73,7%). Wsérdd nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe aktywa trwate, w tym budynki,
lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej (257,5 min zf), urzadzenia techniczne
i maszyny (281 min zt) oraz $rodki trwate w budowie (60,4 min zi).

Aktywa obrotowe stanowity 26,3% aktywow ogotem. Natomiast 46,2% aktywow
obrotowych Grupy stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(115,4 min zt), 24,9% stanowity zapasy (62,3 min zt), w tym w szczegdlnosci materiaty
i produkcja w toku), a 8% stanowity srodki pieniezne (20 min zi).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywow Grupy Kapitatowej na koniec czerwca

2012 roku przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 30.06.2012 Udziat
Aktywa razem 949 104,7 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 699 288,0 73,68%
Rzeczowe aktywa trwate 681 860,0 97,51%
Wartosci niematerialne 9 058,5 1,30%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 415,3 1,06%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 249 816,7 26,32%
Zapasy 62 300,0 24,94%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 491,2 43,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 000,5 8,01%

22



Pasywa

W strukturze pasywéw Grupy Kapitatowej niemal 52% ich wartosci stanowit kapitat
wiasny, ktorego wartos¢ na koniec czerwca 2012 roku wyniosta 493,5 min z. Ponad
67,4% tej kwoty to kapitaty rezerwowe. Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,7%
kapitatu witasnego i niespetna 2% sumy bilansowej.

Zobowigzania stanowity 48% catosci pasywdéw, z czego 44,6% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 203,4 min zt, ktérych wartos$¢ byta o 392,4 min zt nizsza niz
na koncu 2011 roku. Pozostate 55,4% zobowigzan to zobowigzania krétkoterminowe w
wysokosci 252,2 min zt, ktére z kolei byty o prawie 28,7 min zt nizsze niz na koniec 2011
roku.

W strukturze zobowigzan na koniec czerwca 2012 roku ponad 68,9% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych 52,9 % ich wartosci stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a ponad jedna piatq
krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywow Grupy na koniec czerwca 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.06.2012 Udziat
Pasywa razem 949 104,7 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 455 621,8 48,01%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym gtéwnie: 203 384,8 44,64%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 140 182,0 68,92%
Rezerwy dtugoterminowe 31070,7 15,28%
Przychody przysztych okreséw 24 634,1 12,11%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 252 237,0 26,58%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 133 419,9 52,89%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 51 059,3 20,24%
Pozostate zobowigzania finansowe 41 794,6 16,57%
Kapitat wtasny, w tym: 493 482,9 51,99%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 3,70%
Kapitaty rezerwowe 332 499,6 67,38%
Zyski/Straty 153 337,9 31,07%
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ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkow pienieznych na dzien 30.06.2012 roku wynosit w Grupie PCC Rokita 20 min
zt i zmniejszyt sie 0 4,8 min zt w stosunku do stanu na dzien 30.06.2011.

Grupa osiggneta w biezagcym roku dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 55,3 min zt i zwiekszyto sie o 25,9 min zt
w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku 2011. Wieksze niz w 2011 roku saldo
przeptywdw powstato gtownie na skutek wyzszego zysku ze sprzedazy i zbycia aktywéw
trwatych.

W I potroczu 2012 roku, saldo przeptywow sSrodkédw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -55,9 min zt (w I potowie 2011 roku -36,1 min zi).
Zmiana w stosunku do poprzedniego okresu miata zwigzek m.in. z wyzszymi ptatnosciami
z tytulu nabycia aktywéw finansowych, wyzszymi ptatnosciami dla jednostek
powigzanych oraz ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate.

Grupa PCC Rokita wykazata w I pétroczu 2012 roku ujemne saldo przeptywéw Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -43,4 min zi, podczas gdy
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego saldo to wyniosto 8,4 min zt. Za spadkiem tym
stoi gtéwnie wyptata dywidendy na rzecz akcjonariusza jednostki dominujacej, wyzsze
sptaty z tytutu pozyczek i kredytow oraz ptatnosci z tytutu wyemitowanych papierdow
wartosciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata ptynnos$¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan Grupy PCC Rokita. Na potrzeby analizy wybrano podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz
struktury kapitatowej (zadtuzenia). Wartosci tych wskaznikow dla Grupy w okresach:
I pétrocze 2012 r. i I potrocze 2011 r. ksztattowaty sie nastepujaco:
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Wskazniki ekonomiczno — finansowe*

Nazwa wskaznika i sposob obliczenia | pétrocze 2012 | pétrocze 2011

I Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 165 150

2. Rentownosc sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 46.0 27

3. Rentownos$¢ majgtku (ROA): %

wynik finansowy netto x 100
aktywa razem 247 14

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 47,6 5.6

Il.  Wskazniki ptynnosci

5. Biezgca ptynnosc finansowa: wsk.

aktywa obrotowe
zobowiqzania krétkoterminowe 1.0

0,9
6. Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiqzania krétkoterminowe 0.7 06
Il.  Wskazniki efektywnosci
7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180
przychody ze sprzedazy 379 322
8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 180
koszty dziatalnosci podstawowej 46,7 44 4
9. Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:
stan zapasow x 180
koszt wtasny sprzedazy 26.3 293
IV.  Wskazniki zadtuzenia
10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogdtem x 100
pasywa ogotem 48.0 745
11. Zadtuzenie kapitatu wiasnego: wsk.
zobowigzania ogétem
kapitat wtasny 0.9 29
12. Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem statym: wsk.
kapitat wilasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 10 10

* W odniesieniu do wskaznikéw liczonych za okres poréwnywalny formuty obliczeniowe poszczegdlnych wskaznikéw obejmujg
dane zaréwno z dziatalno$ci kontynuowanej jak i zaniechanej
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Analizujac powyzsze wskazniki mozna zauwazyc¢ nastepujace zmiany:

Poprawa wskaznikow rentownosci wynikajaca ze wzrostu poziomu osiggnietych wynikow
finansowych na przestrzeni analizowanych okresow. Decydujgcym czynnikiem tak
wysokiej poprawy wynikéw finansowych byta sprzedaz jednostki zaleznej (PCC Exol SA)
do PCC SE.

Wzrost wskaznikéw plynnosci biezacej i szybkiej przy wzroscie stanu aktywow
obrotowych i spadku stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Wzrost cyklu obrotu gotowki na co wplywajg: podwyzszenie wskaznika rotacji naleznosci
z powodu wolniejszej dynamiki wzrostu stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
dynamiki wzrostu wartosci sprzedazy, wzrost wskaznika sptaty zobowigzan z powodu
spadku stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przy wzroscie kosztéw dziatalnosci
podstawowej. Obnizenie sie poziomu wskaznika rotacji zapaséw z powodu spadku stanu
zapasow i przy wzroscie kosztu wlasnego sprzedazy.

Spadek wskaznikow: stopy zadtuzenia i zadtuzenia kapitatu wtasnego ogdétem wynikajace
ze spadku stanu zobowigzan i spadku stanu sumy bilansowej przy wzroscie kapitatu
wlasnego, oraz stabilizacja wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym.

Nie wystepujq zadne inne zagrozenia, czy ryzyka poza opisanymi w podstawowym
Prospekcie Emisyjnym opublikowanym 19 czerwca 2012 roku, dostepnym wraz
z aneksami na stronie www.pcc.rokita.pl. Termin waznosci Prospektu podstawowego
wynhosi 12 miesiecy od daty jego udostepnienia i uptywa z dniem 20 czerwca 2013 roku.

Zakonczenie inwestycji

W kwietniu 2012 PCC Rokita SA uruchomita nowg, czwartg instalacje produkcyjng polioli.
Ostateczne oddanie do uzytku nastgpito w czerwcu 2012 r. Aktualnie kontynuowane sg
prace przy rozbudowie bazy magazynowej wspomagajacej dziatalnie ww. instalacji.
Wartos¢ catej inwestycji oscyluje w granicach 55 min zi. Wydajno$¢ nowej instalacji
wynosi okoto 30 tys. ton/rok. Kompleks Rokopole posiadat dotad trzy cigqgi produkcyjne
polioli o catkowitej zdolnosci produkcyjnej okoto 65 tys. ton/rok, a wiec docelowa
zdolno$¢ produkcyjna wszystkich instalacji bedzie wynosita okoto 95 tys. ton/rok
w zaleznosci od portfela produktowego.
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Program Emisji Obligacji

Spotka uruchomita na podstawie Prospektu Emisyjnego opublikowanego 19 czerwca 2012
roku Program Emisji Obligacji o wartosci do 200 min zt. W drugim poétroczu 2012 roku
zamierza na jego podstawie rozpocza¢ emisje obligacji korporacyjnych.

Sprzedaz inwestycji

W lipcu 2012 roku Jednostka Dominujgca dokonata sprzedazy inwestycji,
zakwalifikowanej na dzien 30 czerwca 2012 roku do aktywdow dostepnych do sprzedazy -
inwestycji w technologie kwasu monochlorooctowego. Przeniesienie wiasnosci zostato
dokonane w wyniku zawarcia:

. umowy pomiedzy PCC Rokita S.A. a PCC P4 Sp. z 0. 0 - przedmiotem umowy byto
przeniesienie praw witasnosci intelektualnej oraz cesja wszystkich praw
i obowigzkdéw wynikajacych z porozumien zawartych przez PCC Rokita SA z innymi
podmiotami w zwigzku z prowadzeniem badan nad technologia MCAA. W
szczegblnosci na PCC P4 przeniesiono prawo wilasnosci do wszelkiej wiedzy
specjalistycznej, wynalazkéw, wzoréw, specyfikacji technicznych, plandw,
schematéw, procedur montazowych, oprogramowania i praw autorskich.

. umowy pomiedzy PCC Rokita SA a zaktadem ustugowo-serwisowym ,LabMatic”
Sp. z 0.0. - przedmiotem umowy byty niepetnowartosciowe aparaty emaliowane.

Niewielkg czes¢ elementdéw inwestycji zeztomowano.

Umowa z NFOSiGW

W dniu 4 lipca 2012 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki do kwoty 24.100.000 zt na
budowe instalacji elektrolizy membranowej. Dzieki instalacji Spétka zmodernizuje
technologie wytwarzania chloru, tak aby uzyskac oszczednos$¢ w zuzyciu energii i unikna¢
emisji CO,. Pozyczka jest forma pomocy rzadowej. Oprocentowanie pozyczki jest
preferencyjne - wynosi WIBOR 3M + 0,5%. Umowa nie przewiduje umorzenia
zobowigzania. Finansowanie zostato przyznane na okres od 1 lipca 2012 do 31 marca
2017 roku, przy czym do dnia 26 czerwca 2015 roku obowigzuje karencja w sptacie.
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Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 30 sierpnia 2012 r.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu
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