POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZPC MIESZKO S.A.

1. Czynniki wplywajace na wynik finansowy.

W pierwszym potroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokoséci 216.571 tys. ztotych, tj. na poziomie o ponad 21% wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Marza brutto na sprzedazy w pierwszym pétroczu 2012 roku osiggneta poziom 66.141 tys. zt
(30,5% procentowo) i byta wyzsza o 11,5 min zt niz rok wczesniej (30,6% procentowo). Dynamika marzy
brutto wyniosta 21,0 %.

W drugim kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 100.593 tys. zlotych, tj. na poziomie o 20,1% wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Marza brutto na sprzedazy w drugim kwartale osiaggneta poziom 30.207 tys. zt i byta wyzsza o blisko 5,7 mln zt
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dynamika marzy brutto wyniosta 23,1 %. Warto$¢ procentowa
marzy brutto wyniosta 30,1% w drugim kwartale 2012 r. podczas gdy rok wczesniej uksztattowata si¢ na
poziomie 29,4%.

W pierwszym potroczu 2012 Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjne;j
na poziomie 10.548 tys. ztotych, wyzszy 0 26,7% niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W drugim
kwartale 2012 wynik na dziatalno$ci operacyjnej uksztattowat si¢ na poziomie 4.165 tys. zt i byl wyzszy niz rok
wczesniej 0 2.686 tys. zt.

Wyzsze koszty finansowe w I poétroczu 2012 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego,
zwigzane z dluzszym okresem finansowania, wyemitowanymi w marcu 2011 roku, obligacjami zamiennymi
oraz wyzszymi rynkowymi stopami procentowymi spowodowatly osiagnigcie wyniku brutto w wysokosci 2,6
mln zt, 0 48% nizszym niz w pierwszym poétroczu 2011 r. Wynik netto uksztattowat si¢ na poziomie 2,2 mln zt i
byt 0 45% nizszy niz rok wczesnie;j.

W drugim kwartale biezacego roku Grupa osiagneta dodatni zard6wno wynik brutto (na poziomie 279 tys. zt) jak
i wynik netto (w wysokosci 209 tys. zt) wobec straty brutto i straty netto, odpowiednio w kwotach -221 tys. zt i -
268 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W pierwszym kwartale 2012 rozpoczeto sprzedaz produktow z linii Zozole Soccer. Jest to oferta limitowana,
powigzana tematycznie z wydarzeniem sportowym, jakim byto Euro 2012. Lini¢ tworzg najpopularniejsze
produkty z portfela marki: cukierki nadziewane, zelki i lizaki. W pierwszej fazie sprzedaz oferty wspieraja
dziatania trade oraz POS, w kolejnym etapie przewidziano wsparcie ATL oraz dziatania na stronie www.zozole
.pl i promocje on-line.

W pierwszym kwartale portfel produktowy marki Zozole uzupeliono o innowacyjng nowos¢: zelki Zozole
Dynamite.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkow w okresie luty — marzec 2012 wynosity 3,7% i byly
wyzsze od notowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 0,3 p.p. Udzialy Mieszko rosna za sprawa
poprawy udziatéw w segmentach cukierkéw twardych oraz nadziewanych.

Dane Mieszko za Nielsen.

W okresie styczen — marzec 2012 prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej dedykowanej na Walentynki,
Wielkanoc oraz Komunie. W sklad oferty weszly produkty upominkowe oraz linie familijne: bombonierki
Chocoladorro, Amoretta, Cherrissimo a takze Michaszki, Trufle i Marcepan.

Oferte produktéw upominkowych w strategicznym dla Mieszko segmencie produktéw upominkowych
uzupetnita nowos¢ — puszka Cocoa Dreams.

W okresie luty — marzec 2012 warto$ciowe udziaty Mieszko w segmencie pralin wynosity 4,6%.

Dane Mieszko za Nielsen.

W styczniu 2012 rozpoczgto sprzedaz wafli oblewanych Marco Polo, wafle sygnowane sa marka Artur, ktora
petni rol¢ marki parasolowej dla produktow z oferty spotek Mieszko i Artur kierowanych do segmentu wafli i
Ciastek.

Praliny

W okresie badawczym kwiecien — maj 2012 wartosciowe udzialy Mieszko w rynku pralin wynosity 5,5% i byly
wyzsze od notowanych w analogicznym okresie roku ubiegltego o 0,9pp.



Poziom sprzedazy pralin Mieszko w okresie kwiecien — maj byt o 27,6% warto§ciowo i 36,4% iloSciowo wyzszy
od notowanego przed rokiem; dynamika rynku byta nizsza od dynamiki Mieszko — odpowiednio +6,3%
wartosciowo oraz -3,0% ilosciowo (dane kwiecien — maj 2012 vs kwiecien — maj 2011). Najwicksze wzrosty
Mieszko wygenerowato w grupie produktéw upominkowych i czekoladek ekstrudowanych.

W II kwartale 2012 roku prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej Komunia, w ktorej zaproponowano kluczowe
brandy bombonierek — Chocoladorro, Amoretta, Choco Amore ora Bianca i Michaszki biate. Z koncem maja
rozpoczeto sprzedaz nowych czekoladek ekstrudowanych — Michaszki Duo. Sg to pierwsze dwuwarstwowe
Michaszki na polskim rynku. Celem wdrozenia jest wzmocnienie pozycji Mieszko w strategicznym segmencie
czekoladek familijnych.

Cukierki

W okresie kwiecien — maj 2012 wartosciowe udziaty Mieszko w rynku cukierkow wynosity 3,6% i byty wyzsze
od notowanych analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,3pp.

W rynku cukierkéw Mieszko odnotowat dodatnig dynamike wartosci sprzedazy, ktéra w poréwnaniu do okresu
kwiecien — maj 2011 wzrosta o0 9%.

Na wzrost udziatéw i sprzedazy Mieszko miata wptyw gldwnie wysoka sprzedaz cukierkow twardych w ofercie
- warto§ciowa dynamika sprzedazy cukierkow twardych Mieszko w okresie kwiecienn — maj 2012 w pordwnaniu
do analogicznego okresu w 2011 wzrosta o 50%.

W Il kwartale Mieszko oferowat pod marka Zozole Soccer produkty dedykowane dla mtodszych fandéw pitki
noznej. W ofercie znalazty si¢ najpopularniejsze produkty znanej marki — zelki, lizaki, cukierki musujace.
Sprzedaz marki Zozole w okresic wiosenno-letnim byta wspierana przez wiele dziatan promocyjnych w
punktach sprzedazy jak rowniez dzigki szeroko zakrojonej kampanii reklamowej w kinach catej Polski oraz w
Internecie.

Ciastka

Spotka prowadzi prace nad szeroka przebudowa asortymentu, obejmujaca zardwno wprowadzenie zupelnie
nowych produktow, jak rowniez od$§wiezenie obecnego asortymentu (z naciskiem na popraweg jakosci oraz
uatrakcyjnienie szaty graficznej opakowan). W II kwartale 2012 pojawily si¢ pierwsze nowosci produktowe:
nowe markizy pod marka Twins oraz nowe biszkopty z galaretka pod marka Gracje a takze kierowane do
segmentu stonych przekasek Krakersy Soccer.

W kategorii ciastek, udziaty spotki Artur wynoszg ok. 1,17% i sg wyzsze o ok. 0,5 pp od udziatdw notowanych
dla marki Artur w analogicznym okresie kwiecien/maj 2011. W kategorii krakersow warto§ciowe udziaty marki
Artur wzrosty z 5,2% w okresie kwiecien — maj 2011 do 7,3% w okresie kwiecien — maj 2012,

Dane dotyczgce udziatow: Mieszko za Nielsen

Ponizej przedstawione zostaly najwazniejsze zdarzenia, jakie miaty miejsce w pierwszym potroczu 2012 r., 0
ktérych Spoétka informowata w raportach biezacych.

W dniu 26.01.2012r. ZPC Mieszko S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie
XV Wydzial Ksiagg Wieczystych zawiadomienie o wpisie Spotki do ksiegi wieczystej jako uzytkownika
wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8B.

Nieruchomos$¢ (grunt wraz z budynkami) polozona jest w Warszawie, przy ulicy Chrzanowskiego 8B
(,,Nieruchomos$¢”) i zostala nabyta przez Z.P.C. ,Mieszko” S.A. na podstawie umowy sprzedazy tej
nieruchomosci (,,Umowa Sprzedazy”) zawartej dnia 22.12.2011r. pomiedzy Sprzedawca - ING Lease (Polska)
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Plac Trzech Krzyzy nr 10/14 (,,ING”) a Nabywca - Mieszko. Umowa
Sprzedazy zostata zawarta w wyniku realizacji zobowigzania okre§lonego w zawartej pomigdzy stronami w dniu
30.09.2002r. umowy leasingu finansowego budynku oraz umowy dzierzawy gruntu i umowy zobowigzujacej do
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wiasnosci budynku, na mocy ktérych to umow
Leasingodawca - ING zobowigzat si¢ w okreSlonym terminie od uptywu okresu trwania umowy leasingu
przenies¢ na Leasingobiorcg - Mieszko uzytkowanie wieczyste gruntu wraz z budynkami za cen¢ okreslona w
tych umowach.

Nieruchomos¢ zostata nabyta przez Mieszko za cene 2.802.413,46 zt netto plus podatek VAT w kwocie
644.555,09 zt. Przez caty okres trwania umowy leasingu finansowego budynku i umowy dzierzawy gruntu,
Mieszko uiszczata na rzecz ING optaty leasingowe i czynsz dzierzawny. Warto§¢ ewidencyjna aktywow w
ksiggach rachunkowych emitenta wynosi 34.062 tys. zt.

W dniu 7 lutego 2012 roku emitent otrzymat od sp6iki zaleznej — dziatajacej obecnie pod firmg ARTUR spoltka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (wcze$niej NP PROPERTIES POLAND spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig), informacje, ze postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,



Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z dnia 13 stycznia 2012 roku, w dniu 16 stycznia
2012 roku zostalo zarejestrowane potaczenie spotek NP PROPERTIES POLAND sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie, nr KRS: 217665 (spotka w 100% zalezna od Emitenta) — jako spolki przejmujacej (,,Spotka
Przejmujaca”) ze spotka LIDER ARTUR z siedzibg w Warszawie nr KRS: 94079 (spotka w 100% zalezna od
Emitenta) — jako sp6tki przejmowane;j (,,Spotka Przejmowana”).

Potagczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej, ktorego wartos$é
zostata ustalona na kwotg 19.264.731,27 zt na Spotke Przejmujaca, za udziaty Spotki Przejmujacej wydawane
wspolnikom Spoétki Przejmowanej (art. 49281 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). W wyniku potaczenia
nastapito podwyzszenie kapitalu zakltadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 50.000 zt (pi¢édziesiat tysiecy
ztotych) do kwoty 250.500 zt (dwiescie pigcdziesiat tysiecy pi¢éset ztotych) poprzez wydanie 401 udziatow o
warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset zlotych) kazdy. Emitent w zamian za 3.901 udzialéw Spoéiki Przejmowanej o
warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy, otrzymat 401 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej wynosi obecnie 250.500 zt (dwieScie pigédziesiat tysiecy pigéset
ztotych) i dzieli si¢ na 501 udziatdéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Warto$¢ ewidencyjna aktywow
(majatek Spotki Przejmowanej) w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 19.264.731, 27 zt.

Emitent posiadatl 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, wynoszacym 1.950.500 zt , tj.
posiadat 3.901 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, 3.901 gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej
spotki. Po potaczeniu spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana Emitent posiada w Spotce Przejmujacej
100% udzialow w kapitale zaktadowym tej spotki wynoszacym 250.500 zt, tj. posiada 501 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udzial, 501 gloséw na zgromadzeniu wspolnikoéw tej spotki.

W dniu 17.02.2012r. spétka Z.P.C. ,Mieszko” S.A. otrzymata od spotki Kenya 2010 Holding B.V. z siedzibg w
Amsterdamie oraz Bisantio Investments Limited w Limassol, Cypr zawiadomienie, iz Spotka BISANTIO
INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr (,,BISANTIO”) nabylta od spotki Kenya 2010 Holding
B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia (,,Kenya”), a spotka Kenya zbyta BISANTIO 26 930 694 akcji
reprezentujacych 65,9 % w kapitale zaktadowym spolki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A., z
siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) uprawniajacych do wykonywania 26 930 694 glosow odpowiadajacych
65,9 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zaréwno nabywca — BISANTIO, jak i zbywca Kenya nalezg do tej samej Grupy Kapitatowe;:

Kenya jest podmiotem zaleznym od UAB ,,NG Investicija” z siedzibg w Wilnie, Litwa (,,NG Investicija”), ktora
posiada 18 000 akcji, reprezentujacych 100 % w kapitale zaktadowym Kenya. NG Investicija jest w 100 %
podmiotem zaleznym od spétki BASANTO INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Limassolu, Cypr
(,BASANTO”).

BISANTIO jest podmiotem zaleznym od BASANTO, ktéry posiada 39 851 akcji, reprezentujacych 100 % w
kapitale zaktadowym BISANTIO.

BASANTO jest w 100 % podmiotem zaleznym od spotki UAB ,,EVA GRUPE” z siedziba w Wilnie, Litwa,
ktory posiada 1 000 akcji, reprezentujacych 100 % w kapitale zaktadowym BASANTO.

Transakcja nabycia/zbycia w/w akcji zostata zawarta dnia 15.02.2012r. pomiedzy Kenya a BISANTIO w drodze
przyjecia przez Kenya w dniu 15.02.2012r. oferty BISANTIO nabycia nowych akcji BISANTIO i optacenia
przez Kenya nowych akcji BISANTIO wktadem niepienieznym — 26 930 694 akcjami Spotki w drodze
zleconego przez Kenya w dniu 16 lutego 2012r. przeniesienia 26 930 694 akcji Spotki z rachunku papierow
warto$ciowych Kenya na rachunek papieréw wartosciowych BISANTIO.

Przed zbyciem akcji spotka Kenya posiadata 26 930 694 akcji reprezentujgcych 65,9 % w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 26 930 694 glosow odpowiadajacych 65,9 % udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed nabyciem akcji Spotki, BISANTIO nie posiadata akcji Spotki.

Wskutek nabycia akcji Spotki, BISANTIO posiada bezposrednio 26 930 694 akcji reprezentujacych 65,9 % w
kapitale zakladowym Spoétki, uprawniajacych do wykonywania 26 930 694 gltoséw odpowiadajacych 65,9 %
udzialu w ogolnej liczbie gloso6w na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie 12 miesi¢cy od daty ztozenia niniejszego zawiadomienia, BISANTIO nie zamierza zwigkszy¢ udziatu
W ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 16.04.2012r. Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8b

(,Mieszko”) otrzymata informacj¢ od p. Vladasa Numavicius, obywatela litewskiego zamieszkatego na Litwie
(,,Osoba kontrolujaca”) o posrednim nabyciu przez Osobe kontrolujaca 26.930.694 akcji, reprezentujacych
65,9% w kapitale zakladowym Mieszko z siedziba w Warszawie, uprawniajacych do wykonywania 26.930.694
glosow, odpowiadajacych 65,9 % udzialdw w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Mieszko.
Osoba Kontrolujagca na mocy decyzji Prezesa Polskiego Urzgdu Konkurencji i Konsumentéw z dnia



28.03.2012r. (decyzja nr DKK-24/2012) uzyskata zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu kontroli nad
UAB ,,LEVA GRUPE” , spotka ustanowiong na podstawie przepisoOw prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie,
numer rejestru 125930610 (UAB ,,EVA GRUPE”) i w konsekwencji — na przejeciu kontroli nad Mieszko.

Osoba kontrolujaca jest udziatowcem UAB ,EVA GRUPE”,(ustanowionej na podstawie przepisow prawa
litewskiego, z siedzibg w Wilnie, ul. Didzioji 23, Litwa, numer rejestru 125930610) i posiada bezposrednio w
UAB ,EVA GRUPE” 36.870 akcji, stanowigcych 24,58% kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 24,58% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikow UAB ,,EVA GRUPE” oraz posrednio (poprzez
petna kontrol¢ nad spoétka ALODIA TRADING LIMITED, utworzona na podstawie prawa cypryjskiego, numer
rejestru HE 288290, z siedziba w 3032 Limassol, Cypr, ul. Karaiskakis 13 — ,,ALODIA” ) 51.450 akcji w UAB
LEVA GRUPE”, stanowiacych 34,3% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 34,3% gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow UAB ,,EVA GRUPE”).

UAB , EVA GRUPE” jest jedynym udziatowcem BASANTO INVESTMENTS LIMITED

(,BASANTO”), spotki ustanowionej na podstawie przepiséw prawa cypryjskiego, numer rejestru: HE 289487, z
siedzibg w 3032 Limassol, ul. Karaiskakis 13 , Cypr i posiada 1 000 udziatéw w BASANTO, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
BASANTO.

BASANTO jest jedynym udzialowcem BISANTIO INVESTMENTS LIMITED , spoétki ustanowionej na
podstawie prawa cypryjskiego , numer rejestru HE 275308, z siedzibag w Arch. Makariou 111, 284 Fortuna Court,
Block B, P.C 3105, Limassol, Cypr i posiada 39.851 udziatéw w BISANTIO , stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikoéw BISANTIO.
BISANTIO posiada bezposrednio w Mieszko 26.930.694 akcji, reprezentujacych 65,9% w kapitale zaktadowym
Mieszko 1 uprawniajacych do wykonywania 26.930.694 gltoséw , odpowiadajacych 65,9 % udziatow w ogdlne;j
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Mieszko.

Posrednie nabycie akcji Mieszko miato miejsce 12.04.2012r. na podstawie umowy kupna — sprzedazy akcji nr
20120406/EVA z dnia 6.04.2012r., zgodnie z ktora ALODIA (w ktorej Osoba kontrolujaca jest wiascicielem
wszystkich udzialow) kupita 51.450 akcji w UAB ,LEVA GRUPE”, reprezentujagcych 34,3 % Kkapitalu
zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania 34,3 % glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow UAB ,EVA
GRUPE”. Po nabyciu 51.450 akcji w UAB ,,EVA GRUPE” przez ALODIA, Osoba kontrolujaca bezposrednio i
posérednio kontroluje 88.320 akcji w UAB ,,EVA GRUPE”, stanowigcych 58,88% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania 58,8 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow UAB ,,EVA GRUPE”).

Przed po$rednim nabyciem akcji Mieszko w dniu 12.04.2012r., Osoba kontrolujagca nie posiadata ani
bezposrednio ani posrednio kontrolnych akcji w Mieszko.

Ani Osoba kontrolujaca , ani zaden z podmiotow z jego grupy nie zawieraly porozumienia o ktorym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ ustawy z dnia 29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. porozumienia,
ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gltosu w Mieszko.

Osoba kontrolujaca planuje poprzez BISANTIO (bezposredniego wiasciciela 26.930.694 akcji Mieszko) oglosic¢
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Mieszko w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby
glosow Mieszko. W ciggu 12 m-cy od zakonczenia wezwania , Osoba kontrolujaca nie ma zamiaru zwigkszania
udzialu w ogolnej liczbie glosdow w Mieszko powodujacej przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow w
Mieszko.

W dniu 26 kwietnia 2012r. Z.P.C. ,Mieszko” S.A. zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie aneks do umowy kredytowej nr 208000111-1 — KOL/202/CK o lini¢ wielocelowa, wielowalutowg z
dnia 31 pazdziernika 2002r. (,,Umowa Kredytowa”), przedtuzajacy okres sptaty kredytu - limitu kredytowego
(udzielonego do kwoty 29.500 tys. PLN, do 31 maja 2012r.

Przedhuzenie Umowy Kredytowej umozliwi stronom ustalenie szczeg6tow dalszej wspotpracy.

W dniu 31 maja 2012 r. Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. kolejny aneks do umowy
kredytowej, przedhuzajacy okres sptaty kredytu - limitu kredytowego.

Na mocy aneksu do umowy kredytowej Spotce zostal udostepniony kredyt obrotowy w wysokosci 29.500 tys.
PLN (stownie: dwadzie$cia dziewig¢ miliondw pieéset tysiecy ztotych) z opcja zwiekszenia limitu do 40.000 tys.
PLN (stownie: czterdziesci miliondéw ztotych) po ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen przewidzianych dla
tego podwyzszenia limitu.

Ostatecznym terminem sptaty kredytu jest 30 listopada 2013 r. Do momentu podpisania aneksu ostatecznym
terminem sptaty kredytu byt 31 maja 2012 r.



W dniu 5 czerwca odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore udzielito absolutorium z
wykonania obowigzkow za rok 2011 wszystkim cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ZPC Mieszko S.A. a
takze zatwierdzilo sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane ZPC Mieszko S.A. za rok 2011 i
zdecydowatlo o przekazaniu zysku za rok 2011 na kapitat zapasowy

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Sytuacja makroekonomiczna

Koniunktura w branzy wyrobow cukierniczych pozostaje w korelacji z ogolng sytuacja gospodarcza. Dynamika
przychodéw Grupy Kapitalowej ZPC Mieszko S.A. jest cze¢§ciowo uzalezniona od wzrostu polskiego oraz
litewskiego PKB, a w szczegdlnosci od stopnia zamoznosci polskiego oraz litewskiego spoleczenstwa. Zmiany
sytuacji gospodarczej w obydwu tych krajach, w tym proces bogacenia si¢ konsumentéw oraz
nasilenie/ostabienie proceséw inflacyjnych beda wptywaé na dalszy rozwdj Grupy.

Polski system podatkowy

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow. Ponadto wiele z obowigzujacych
przepisOw podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Ich interpretacje ulegajg czgstym zmianom, a zardéwno praktyka organow skarbowych,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Konkurencja obecna na rynku

Grupa dziata na rynku wyroboéw cukierniczych charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem konkurencyjnosci. W
ostatnich latach w branzy producentow stodyczy na rynku polskim dochodzito do fuzji i przejec¢, gtdwnie
poprzez przejmowanie polskich producentéw przez zachodnie koncerny. Obecnie rynek zdominowany jest przez
kilka znaczacych firm z kapitalem zagranicznym a polscy producenci kontroluja okoto 20%-25% rynku
stodyczy. Na rynku litewskim w ostatnich latach producenci stodyczy odczuli zwigkszona presje ze strony
importerow stodyczy.

Dystrybucja stodyczy

Czynnikiem zwigzanym z dystrybucjg w Polsce produktow jest zmniejszenie udziatlow hurtowych firm
dystrybucyjnych w wyniku ekspansji zachodnich sieci handlowych. Rownolegle oczekuje sig, iz
perspektywicznym kanatem dystrybucji stodyczy beda sieci sklepow wielko-powierzchniowych. W kontekscie
faktu, iz znaczna czg$¢ sprzedazy realizowana jest przez Spotke poprzez kanal hurtowy, malejace znaczenie tego
kanatu moze mie¢ istotny wplyw na rozwdj Spotki w przysziosci. Na rynku litewskim sprzedaz stodyczy
skoncentrowana jest w sieciach handlowych. W zwiazku z tym ze sprzedaz litewskiej czg$ci Grupy Kapitatowe;j
ZPC Mieszko S.A. odbywa si¢ poprzez sieci handlowe dynamika tego kanalu dystrybucji moze mie¢ duzy
wplyw na rozwoj sprzedazy Grupy w tym kraju.

Potencjal wzrostu polskiego oraz litewskiego rynku stodyczy

Do gtownych czynnikéw charakteryzujacych trendy w konsumpcji wyrobow cukierniczych w Polsce nalezy
zaliczy¢:
+  Spozycie w obydwu krajach jest mniejsze od spozycia w krajach zachodnioeuropejskich;
Innowacje produktowe odgrywaja coraz wazniejszg rolg¢ we wzroscie rynku stodyczy
Rosngce znaczenie marek prywatnych w kanale nowoczesnym (w niektérych kategoriach dochodzac do 40%
udzialow rynkowych)
Wzrost znaczenia produktow funkcjonalnych, oferujacych dodatkowe korzysci (zdrowotne, nizsza
kalorycznos$¢)
Specyficzny gust polskich oraz litewskich konsumentoéw — preferowanie smakow naturalnych, bez dodatkow
konserwantow.

Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A.

Na polskim rynku cukierniczym dziata okoto 350 podmiotow, z czego okoto 100-120 firm zatrudnia powyzej 50
0sob.

W ostatnich latach doszto do kilku znaczacych zmian na rynku. Jutrzenka przejeta od Nestle marke Goplana,
jedng z najwazniejszych marek w segmencie czekoladowym w Polsce, ktora jednak przez ostatnie lata zostata
powaznie zaniedbana przez Nestle. Podmiot zwigzany z Jutrzenka zakupit rowniez firme¢ Kaliszanka, znang z
marki wafelkow Grzeski. Docelowo ma powsta¢ polska grupa stodyczy z markami: Jutrzenka, Goplana,
Kaliszanka 1 udzialami rynkowymi na poziomie kilkunastu procent. Cadbury/Wedel przejal poczatkowo
dystrybucje, a nastepnie rowniez zakupit marki Leaf Poland: cukierki Hops! oraz Chatwe Krolewska. Firma Leaf
wycofala si¢ z Polski, podobnie jak firma Fazer, ktora sprzedata swoje polskie marki (Battyk) firmie Bomilla.



Rynek zdominowany jest przez kilku znaczacych producentéw, wsrod ktorych Emitent znalazt swojg pozycije
jako ekspert od nadzienia oraz producent cukierkdéw, gtéwnie dla dzieci.

Vilnus Pergale jest jednym z lideréw, wérod podmiotow, dziatajacych na litewskim rynku stodyczy. Jest
najwickszym sprzedawcg bombonier, karmelkow oraz wyrobow konfekcjonowanych.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Dynamicznie rozwijajacy sie eksport

Spotka od kilku lat aktywnie penetruje zaréwno rynki zachodnie jak i rynki Bliskiego Wschodu, jako
bezpieczniejsze i bardziej rentowne. Kraje z ktorymi Mieszko nawigzalo wspétprace to migdzy innymi:
Zjednoczone Emiraty Arabskie, USA, Izrael, Niemcy, Szwecja, Czechy, Wegry. Rownolegle Spotka
sukcesywnie odbudowuje swojg pozycj¢ na rynku wschodnim. Spoétka planuje dalszy ekspansywny wzrost
udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy. Celem do ktérego dazy Spotka jest osiggniecie
statego poziomu okoto 25-30% udziatu w sprzedazy.

Zmiany prawne w zwiazku z zatrudnianiem i rehabilitacja osob niepelnosprawnych.

ZPC Mieszko S.A. jako Zaktad Pracy Chronionej funkcjonuje na rynku pracy osob niepelnosprawnych od 04
listopada 1996 roku, przy czym poprzednik prawny Spotki — ZPC Mieszko Sp. z 0.0. uzyskat taki status na
podstawie decyzji z 01 sierpnia 1993 r. Posiadanie tego statusu wigze si¢, przede wszystkim, z otrzymywaniem
okreslonych dotacji z budzetu panstwa. Utrzymanie statusu Zaktadu Pracy Chronionej zalezy od spetniania przez
Spoéike przestanek okreslonych w Ustawie o rehabilitacji zawodowej i spotecznej.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. wchodza nastepujace Spotki:

a) MIESZKO Bis Sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej - $wiadczy na rzecz MIESZKO S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikéw lub zleceniobiorcéw do wykonywania okreslonych czynnosci w
miejscu wskazanym przez “Mieszko” S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu uczniow szkot zawodowych na potrzeby “Mieszko” S.A. zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

b) MIESZKO Distribution Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
sprzedazy krajowej i eksportowe;.

¢) MIESZKO Services Sp. z 0.0. - §wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowe;j,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowej.

VVVVVVYVYVY

d).TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

e) VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spotk¢ TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

f) LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomo$ciami inwestycyjnymi.
g) STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dzialalnosci Spotki sa wustugi zarzadzania nieruchomos$ciami Grupy Kapitalowej TB
INVESTICIJA.

h) PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitatowej TB INVESTICIJA.



i) ARTUR sp. z 0.0. (dawniej NP. Properties Poland Sp z 0.0.) z siedzibg w Warszawie zalezna w 100 % od
ZPC MIESZKO S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja ciastek o przedtuzonym terminie przydatnosci do spozycia.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 13 stycznia 2012 roku, w dniu 16 stycznia 2012 roku zostalo zarejestrowane potaczenie spotek
NP PROPERTIES POLAND sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, nr KRS: 217665 (spotka w 100% zalezna od
ZPC Mieszko S.A.) — jako spotki przejmujacej ze spotka LIDER ARTUR z siedzibg w Warszawie nr
KRS: 94079 (spotka w 100% zalezna od ZPC Mieszko S.A.) — jako spotki przejmowane;.

Potaczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie calego majatku Spolki Przejmowanej, ktdrego wartosé
zostala ustalona na kwotg 19.264.731,27 zt na Spétke Przejmujaca, za udzialy Spotki Przejmujacej wydawane
wspolnikom Spotki Przejmowanej (art. 492§1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). W wyniku potaczenia
nastapito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 50.000 zt (pigédziesiat tysiecy
ztotych) do kwoty 250.500 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy piecset zlotych) poprzez wydanie 401 udzialow
0 wartosci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy. ZPC Mieszko S.A. w zamian za 3.901 udziatow Spoétki
Przejmowanej o warto$ci nominalnej 500 zi (pigéset zlotych) kazdy, otrzymal 401 udziatdéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej wynosi obecnie 250.500 zt (dwiescie
pigcdziesiat tysiecy pigcset ztotych) i dzieli si¢ na 501 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wartosc¢
ewidencyjna aktywow (majatek Spotki Przejmowanej) w ksiggach rachunkowych ZPC Mieszko S.A. wynosi
19.264.731, 27 zt.

W zwiazku z tym iz ZPC Mieszko S.A. posiadata 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowane;j,
oraz Przejmujacej powyzsze polaczenie nie miato wplywu na funkcjonowanie i wyniki Grupy Kapitatowe;.

5. Stanowisko Zarzadu ZPC MIESZKO S.A. odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz

Spotka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.
6. Lista akcjonariuszy posiadajacych 5% gloséw na WZA

Lista akcjonariuszy posiadajacych 5% glosow na WZA na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz % Liczba akcji Warto$¢ nominalna
glosow Liczba glosow akcji
Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt

Z siedziba w Limassol Nikozja

Noble Funds Towarzystwa Funduszy 5,0% 2.062.658 2.062.658 zt
Inwestycyjnych

7. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajace i Nadzorujgce Spotke nie posiadajg akcji ZPC Mieszko S.A.
8. Postepowania sadowe.

Przeciwko zadnej Spotce Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A. nie tocza si¢ postgpowania sagdowe, ktorych
warto$¢ jednostkowa lub taczna stanowilaby 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

9. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi

Nie zostaty zawarte zadne transakcje z podmiotami powigzanymi o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe;,
czy tez na warunkach innych niz rynkowe.



10. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych.

W dniu 4 lipca 2011 roku ZPC Mieszko S.A. zawarl umowe o przystapieniu do dtugu, polegajacego na
zobowigzaniu Artur Sp. z 0.0. wobec Banku, z tytutu udzielenia kredytu. Kwota kredytu na dzien 30 czerwca
2012 wynosi 18.309 tys. PLN. Na podstawic umowy o przystgpieniu do dlugu ZPC Mieszko S.A.
bezwarunkowo i nicodwotalnie przyjal, jako wspotdtuznik solidarny odpowiedzialno$¢ za wykonanie wszelkich
obecnych i przysztych zobowigzan Artur Sp. z 0.0. , wynikajacych z Umowy Kredytu w odniesieniu do kwoty
kredytu, w szczego6lnosci zobowiazanie do sptaty na rzecz Banku kwoty kredytu wraz z odsetkami, optatami,
prowizjami, kosztami oraz wszelkimi innymi kwotami naleznymi Bankowi, na co Bank wyrazil zgode. Kredyt
udzielony Artur Sp. z 0.0. jest sptacany w 20 kwartalnych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2012 roku.

Na mocy niniejszej umowy Spotka Artur Sp. z 0.0. przystapita do dlugu ZPC Mieszko S.A. (16.147 tys. PLN).

11. Inne informacje.

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia rachunku zyskow i strat.

Rachunek wynikow za Il kwartaty 2012 4,2449

Pozycje bilansowe na 30.06.2012 4,2613
Rachunek wynikow za Il kwartaty 2011 3,9685
Pozycje bilansowe na 31.12.2011 4,4168

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. nie przewiduje aby wystapily czynniki, ktore znaczaco wptyna na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. w trzecim kwartale 2012 roku.

W ocenie Zarzadu istnieje jednak prawdopodobienstwo, iz utrzymywanie si¢ na bardzo wysokich poziomach cen
podstawowych surowcow stosowanych do produkcji, w szczegolnosci cukru ale takze ttuszczy, maki, kuwertur
czekoladowych oraz syropu glukozowego bedzie wptywato na marze brutto na sprzedazy réwniez w kolejnych
okresach, zwlaszcza gdy sytuacja rynkowa nie pozwoli na podwyzki cen oferowanych wyrobow.



