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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy emitenta
za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje podstawowe o spotce dominujgcej Konsorcjum Stali S.A. oraz grupie

kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

Spotka Konsorcjum Stali S.A. jest nastepcg prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztatcenie nastgpito w trybie art.
551 - 570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spétek Handlowych.

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobow hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni
wyrobow hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. taczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm
Konsorcjum Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r.
Konsorcjum Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutordw stali dziatajgcych na
rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobéw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spdtka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu emitenta ze spdtkg Bodeko Sp. z 0.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktaddw produkcyjnych nalezacych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w czternastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Chojnicach, Gdansku, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce, Rzeszowie. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest w pieciu zaktadach
produkcyjnych zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i
Woroctawiu. Zaktad w Rembertowie zajmuje sie produkcjg konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady wyposazone w
nowoczesny park maszynowy wytwarzajg zbrojenia budowlane.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spétki sktadajgca sie z 5 zaktadéw produkcyjnych oraz 14 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdd ktdrych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig
role magazynow buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujgcych najbardziej rozbudowana
siecig dystrybucyjng i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen budowlanych.

Kalendarium najwazniejszych wydarzen w historii Spotki:

24 czerwca 1999. rozpoczecie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod firma Konsorcjum Stali
Sp.zo.0.,;
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KONSORCJUM STALI S.A.

czerwca 2000 r.

grudzien 2000 r.

marca 2002 r.

sierpien 2003

wrzesien 2005 r.

marzec 2006 r.
2 maja 2007 r.

22 maja 2007 r.

30 maja 2007 r.

lipiec 2007 r.

listopad 2007 r.

6 grudzien 2007 r.
grudzien 2007 r.

29 stycznia 2008 r.

22 kwietnia 2008 r.

1 lipca 2008 r.
Il kw. 2008 r.
30 lipca 2009 .

maj 2010 r.

grudzien 2010 — styczen
2011

maj 2011 r.

czerwiec 2011 r.
sierpier 2011 r.
listopad 2011 r.

marzec 2012 r.

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy emitenta

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zatozenie spotki ,Stalprodukt — Warszawa” sp. z 0.0. w celu rozwijania specjalistycznej
sprzedazy profili zimnogietych, w ktdérej 49% kapitatu objeto i optacito Konsorcjum Stali;

zakup nieruchomosci w Ursusie, gdzie znajduje sie Oddziat Handlowy i Zaktad Produkcyjny
oraz do maja 2007 miescita sie siedziba Spétki;
zakup placu w Krakowie, gdzie obecnie jest prowadzony oddziat handlowy Spofki;

zakup udziatéw spétki ZBROSTAL Sp. z 0.0. podmiotu, ktdry pozwolit Spdtce na rozpoczecie
dziatalnosci produkcji zbrojen budowlanych;

zakup nieruchomosci przemystowej w Rembertowie, gdzie obecnie miesci sie siedziba
Spotki i zaktad produkcyjny konstrukcji stalowych;

potaczenie ze spotka zalezng ZBROSTAL Sp. z 0.0.;
rejestracja przeksztatcenia spétki w spétke akcyjna;

podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktérej akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A.
i wspdlnicy Bodeko sp. z 0.0. postanowili dokonaé potgczenia obu podmiotéw na zasadzie
przejecia Bodeko Sp. z o0.0. jako spétki przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako
spotki przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382 ha z przeznaczeniem

rozbudowy istniejgcego juz w Krakowie oddziatu i budowy zaktadu przetwérstwa blach;

dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na potrzeby rozbudowy Oddziatu
Handlowego i Zaktadu Produkcyjnego;

zakup nieruchomosci gruntowej w Lublinie o pow. 5,8329 ha zrefinansowany ze srodkdow
pozyskanych w debiucie gietdowym; na nieruchomosci tej powstaje kolejny oddziat Spotki;
debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

zakup 1305 udziatéw Bodeko Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 22 maja 2007 r.,
stanowigcych 11,05% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

podjecie uchwat przez Zarzad Konsorcjum Stali S.A. w sprawie przyjecia planu potgczenia;

podjecie uchwat przez NWZA w sprawie pofgczenia spdtek Konsorcjum Stali S.A. oraz
Bodeko Sp. z 0.0. oraz podjecie uchwaty o podniesieniu kapitatu zaktadowego spoétki o
kwote 2 667 378 zt w drodze emisji 2 667 378 sztuk akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt;

rejestracja potaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i podwyzszenia kapitatu o emisje serii C;
rozpoczecie dziatalnosci przez Zaktad Produkcji Zbrojers Budowlanych we Wroctawiu;

przejecie kontroli nad spdtka Polcynk Sp. z 0.0. poprzez zakup 100% jej udziatdw;
powstanie Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali.

otwarcie jedenastego oddziatu handlowego spétki zlokalizowanego w Radomiu;

nabycie 2.530.588 sztuk akacji w spdtce Bowim S.A. dajgcych 12,97% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki.

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Rzeszowie

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Gdarnsku

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Markach (koto Warszawy)
przeniesienie dotychczasowego oddziatu handlowego w Sepdlnie Krajeriskim do Chojnic

otwarcie nowoczesnego serwis centrum - zaktadu przetwaérstwa blach w Krakowie
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy emitenta
za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Struktura grupy kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spdtce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spétki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.
—  KS Serwis Sp. z 0.0. - 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spdtka zajmujaca sie produkcjg konstrukgeji stalowych, posiadajgca
wiasng baze magazynowo-produkcyjna. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy
konstrukc;ji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;j.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

= Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

W 2011 r., do dnia 31.08.2011 r. Wiceprezesem Zarzgdu spotki Polcynk Sp. z 0.0. byt pan Krzysztof Przybysz, ktéry ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w spotce.

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdar za 2011 i | pétrocze 2011 r.:

pozycja 30.06.2012 r. 31.12.2011r.
Przychody ze sprzedazy 9195 5822
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 183 48
Zysk netto 135 27
Majatek trwaty 9017 8826
Aktywa obrotowe 4278 4042
Kapitat wtasne 10522 10550
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2772 2318
Aktywa razem 13294 12 868

(dane ze sprawozdarn przeksztatconych na MSSF)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane s z Konsorcjum Stali S.A. metodg petna. Sprawozdania Polcynk
Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje
emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spdtce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spétki, ptacgc za nie 11 900 zt. W maju 2011 .
nazwa kupionej spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Spdtka ta nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej.

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. - Konsorcjum Stali S.A. jest znaczagcym inwestorem w spétce Stalprodukt Warszawa Sp. z
0.0. z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 od czerwca 2000 r., kiedy to razem ze Stalprodukt S.A. z/s w Bochni, posiadaczem
51% udziatéw, zaktadata tg spotke w celu wspdlnego rozwijania sprzedazy profili zimnogietych. Emitent posiada 49%
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki i 49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg
osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Robert Wojdyna, petnigcy w Konsorcjum
Stali S.A. funkcje Prezesa, ktdry jest jednoczesnie V-ce Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Stalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0.
Pomiedzy emitentem a Spotka wystepujg powigzania gospodarcze — Spotka dostarcza do emitenta wyroby firmy
Stalprodukt S.A.

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. dziata na rynku wyrobéw hutniczych, sprzedajgc hurtowo gtéwnie wyroby Stalprodukt S.A.
(ksztattowniki zimnogiete ze stali zwyktej i wyzszej jakosci, ksztattowniki zgrzewane o przekroju okragtym, kwadratowym i
prostokatnym, ksztattowniki pétzamkniete i otwarte) i ArcelorMittal (blachy zimno- i gorgcowalcowane). Dziata na rynku
krajowym ze szczegdlnym uwzglednieniem obszaru wojewddztwa mazowieckiego. Jej klientami sg inni hurtownicy oraz
producenci, wykorzystujgcy jako materiat wyroby firm Stalprodukt S.A. i ArcelorMittal. W Warszawie-Ursusie Spoétka
dysponuje magazynem o powierzchni ok. 3.200 mkw. Wyniki tej spétki konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. ponidst w 2011 r. strate w wysokosci 485 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta w
tej spdtce pomniejsza wynik jego Grupy Kapitatowej o 237 tys. zt. W | pdtroczu 2011 r. strata tej spotki wyniosta 642 tys. zt
co pomniejszyto wynik Grupy Kapitatowej o 315 tys. zt.

RBS STAL Sp. z 0.0 Na dzier 31.12.2011 emitent posiadat réwniez udziaty w RBS STAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
towinskiego 9. Emitent posiada 33,3% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki i 33,3% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Cztonkami Zarzadu tej spotki nie sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Mariusz
Sikora, zwigzany stosunkiem pracy z Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spodtka wystepujg powigzania
gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla spétki wspotzaleinej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja prefabrykowanych
zbrojern  budowlanych. Wyniki tej spotki konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. wypracowat w 2011 r. zysk netto w wysokosci 1 954 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta
powieksza wynik jego Grupy Kapitatowej o 651 tys. zt. | potowa roku 2012 dla spotki tej zakoriczyta sie zyskiem netto w
wysokosci 43 tys. zt. Jednak biorgc pod uwage wycene udziatéw do celéw konsolidacji (korekte wyniku za 2011 r. po
badaniu bilansu - zmniejszenie o 33 tys. zt, oraz eliminacje premii z zysku za 2011 r. dla Zarzadu w wysokosci 11 tys. zt)
oraz wysokos$¢ udziatdw Emitenta w tym podmiocie, wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali zostat pomniejszony
0 30 tys. zt.

2. Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.

wchodzili:
= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu
= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu
= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W roku | pétroczu 2012 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

=  Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku | pétroczu 2012 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum
Stali S.A.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze organizacyjnej emitenta, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie, za ktdéry sporzagdzono raport okresowy nie wystgpito potgczenie Emitenta z innym podmiotem, nie nastgpity

réwniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu pétrocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujgcy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

nazwisko i imie/firma akcjonariusza ilos¢ % w kapitale % gtosow na % w kapitale % gtosodw na
posiadanych zaktadowym Walnym zaktadowym Walnym
akgji [szt.] Zgromadzeniu bez Zgromadzeniu
Spotki uwzgledniania Spotki bez
akcji wtasnych  uwzgledniania
w posiadaniu  akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Koclega Janusz 883 283 14,98% 14,98% 16,19% 16,19%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum 546 977 9,27% 9,27% 10,02% 10,02%
FIZ)
Aviva OFE 500 000 8,48% 8,48% 9,16% 9,16%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w 440 558 7,47% 7,47%
ramach operacji buy back

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gtosdw na WZA byli w posiadaniu 4 364 620 sztuk akcji co stanowito
79,98% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wiasnych posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majgcy indywidualnie mniej niz 5% ogolnej liczby akcji, posiadali 1 092 241 sztuk akcji co stanowi
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20,02% udziatu w kapitale zaktadowym emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji emitenta:

Imie i Nazwisko/Nazwa Funkcja Liczba posiadanych akgji % ogolnej liczby akcji i
Akcjonariusza gtoséw na Walnym
Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym

Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz ze Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%

swojg zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty

majatkowe;j

Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%
Tadeusz Borysiewicz wraz ze Przewodniczacy Rady 816 980 13,85%
swojg zong Krystyng Borysiewicz w Nadzorczej

ramach matzenskiej wspdlnoty

majatkowe;j

Jerzy Wojdyna Zastepca Przewodniczgcego 180 000 3,05%

Rady Nadzorczej

6. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Na poziomie skonsolidowanych wynikdw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2012 r. wyniosty
622 494 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2011 Grupa osiggnetfa przychody na poziomie 729 205 tys. zt. Oznacza to, ze
przychody ze sprzedazy byty nizsze 0 106 711 tys. zt tj. 0 14,6% potrocze do pétrocza. Spadek dotknat zaréwno przychoddw
w obszarze handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu spadek o 84 356 tys. zt tj. 0 16,8%, jak i przychody w obszarze
sprzedazy wiasnych wyrobow, ktére zanotowaty spadek o 9,9% w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.
tj. 0 22 355 tys. zt.

Rowniez wyniki | pdtrocza 2012 roku sg stabsze od tych uzyskanych w | pétroczu 2011 roku. W | pét. 2011 r. Grupa
Kapitatowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 17 475 tys. zt, podczas gdy w | pét. roku biezacego zyski Grupy
osiggnety poziom 1 550 tys. zt netto.

Znaczgce pogorszenie wynikdw to efekt zjawisk opisywanych w niniejszym sprawozdaniu, ktdre zaczynajq trapic¢ polskg
gospodarke i przektadajg sie rowniez na wyniki emitenta. Spowolnienie gospodarcze, mniejszy popyt na wyroby stalowe
oferowane przez emitenta i jego grupe, zatory ptatnicze w branzy budowlanej, niestabilna sytuacja finansowa partneréw
gospodarczych emitenta, upadtosci podmiotéw, problemy nieuczciwej konkurencji zwigzany z wytudzaniem VATu przy
wykorzystywaniu mechanizmu karuzeli podatkowej, znaczgce wahania kursowe to gtéwne czynniki, ktére wptynety
zaréwno na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy jak i wypracowane zyski. Szerzej o tych czynnikach emitent opisuje w
rozdziatach 7 9 niniejszego sprawozdania.

Poréwnanie wynikdw kwartalnych za poszczegdlne okresy roku 2012 i 2011 przedstawiono w ponizszych zestawieniach:
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a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w | pétroczu 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011

za okres za okres zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO LT e 01.01.2011 - miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt i — 30.06.2011 2012a2011r. 2012a2011r.
[tys. z1] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towarow i
materiatéw 622 494 729 205 -106 711 -14,6%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w
tym: 589 604 675 811 -86 207 -12,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32890 53394 -20504 -38,4%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 53% 7,3%
b) zyskownos¢ brutto na sprzedazy produktow
Ja okr Ja okr :nni\izr;a :nni\izr;a Wskazniki Wskazniki
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO o1 g 1° i\ oe1sz ™ g 1° i\ Oels L 0‘?2 : i 0‘?2 : struktury  struktury
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt el 21062011 011, 011, w2[31]2 r. w2[31]1 r.
[tys. 2] [%] ’ ’
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 203 573 225928 -22 355 -9,9% 32,7% 31,0%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 197 522 214 593 -17 071 -8,0% 33,5% 31,8%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i
ustug 6 051 11335 -5284 -46,6% 18,4% 21,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i
ustug [%] 3,0% 5,0%
c) zyskownos¢ brutto na sprzedazy towarow
Ja okr Ja okr :nni\izr;a :nni\izr;a Wskazniki Wskazniki
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO o1 g 1° i\ oe1sz ™ g 1° i\ Oels L 0‘?2 : i 0‘?2 : struktury  struktury
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt el 21062011 011, 011, w2[31]2 r. w2[31]1 r.
[tys. 21 [%] ) )
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw 418 921 503 277 -84 356 -16,8% 67,3% 69,0%
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 392 082 461218 -69 136 -15,0% 66,5% 68,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy towarow 26 839 42 059 -15 220 -36,2% 81,6% 78,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy towarow [%] 6,4% 8,4%
d) poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA
zmiana
K . .
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO LI za okres zmiana migdzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT wtys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 - miedzy 2012 a 2011
ys. 30.06.2012 30.06.2011 2012 2 2011 r.
r. [tys. zi] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 1550 17 475 -15925 -91,1%
wskaznik rentownosci netto [%] 0,2% 2,4%
EBIT (w tys. zt) 5774 25 146 -19372 -77,0%
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zmiana
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres z@ana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tvs. zt 01.01.2012- 01.01.2011- miedzy 2012 a 2011
ys. 30.06.2012 30.06.2011 2012 a 2011 r.
r. [tys. zi] [%]
wskaznik rentownosci EBIT [%] 0,9% 3,4%
EBITDA (w tys. zt) 8998 27 764 -18 766 -67,6%
wskaznik rentownosci EBITDA [%] 1,4% 3,8%

Istotne umowy handlowe zawarte w okresie sprawozdawczym:

W raporcie biezacym nr 1/2012 z 13.01.2012 emitent poinformowat o podpisaniu anekséw do umowy dostawy zbrojen
prefabrykowanych zawartej ze Spdtkg pod firmg Hochtief Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowg umowe
Emitent opisywat w raporcie biezagcym nr 18/2011 z dnia 4 marca 2011 r. Na podstawie aneksow zwiekszeniu ulegta
wartos¢ szacunkowa umowy o kwote 7.081.204,94 zt netto a przewidywany termin zakoriczenia dostaw realizowanych na
podstawie umowy zostat przedtuzony do 31 grudnia 2012 r. Pozostate warunku umowy nie ulegty zmianie. Warto$¢ umowy
wraz z aneksami przekracza 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

W raporcie biezacym nr 3/2012 z 27.01.2012 emitent poinformowat o podpisaniu anekséw do umowy dostawy zbrojen
prefabrykowanych zawartej ze Spdtkg pod firmg Hochtief Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowg umowe
Emitent opisywat w raportach biezacych nr 18/2011 z dnia 4 marca 2011r. oraz nr 1/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Na
podstawie anekséw zwiekszeniu ulegta wartos¢ szacunkowa umowy o kwote 3.737.000 zt netto. Pozostate warunki umowy
nie ulegty zmianie. Warto$s¢ umowy wraz z aneksami przekracza 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

W raporcie biezagcym nr 4/2012 z 01.03.2012 emitent poinformowat ze w okresie od dnia 14 marca 2011r. do dnia 1 marca
2012r. zawart ze Spotka pod firmg Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, umowy na dostawe stali zbrojeniowej
o tgcznej wartosci szacunkowej 25 423 767,60 zt netto. Najwieksza z zawartych umdéw to umowa na dostawy stali
zbrojeniowej z dnia 1 grudnia 2011 r. Wartos¢ szacunkowa umowy wynosi 13.140.000,00 zt netto. Przewidywany termin
zakoniczenia dostaw: 31.12.2012 r.

W raporcie biezacym nr 5/2012 z 12.03.2012 emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 29 marca 2011r. do dnia
12 marca 2012 r. zawart ze Spotka pod firmg Budimex S.A. z siedzibg w Warszawie umowy na dostawe stali zbrojeniowej o
facznej wartosci szacunkowej 23.944.066,57 zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to umowa na dostawy zbrojenia ze
stali z dnia 10 sierpnia 2011 r. Wartos¢ szacunkowa Umowy wynosi 5.544.000,00 zt netto. Przewidywany termin
zakoniczenia dostaw: 30.04.2012 r.

W raporcie biezagcym nr 16/2012 z 15.05.2012 emitent poinformowat o tym, ze w okresie od dnia 18 lipca 2011r. do dnia
14 maja 2012r. zawart ze Spotkg pod firmg Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie umowy na dostawe zbrojeri budowlanych
o tgcznej wartosci szacunkowej 26 464 500,00 zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to umowa o wspotpracy handlowej
w zakresie dostaw stali zbrojeniowej na inwestycje prowadzone przez Odbiorce z dnia 7 grudnia 2011 r. Wartos¢
szacunkowa tej umowy wynosi 13 335 000,00 zt netto. Przewidywany termin zakoriczenia dostaw: 31.12.2012r. Wartos¢
umédw z Odbiorcg przekracza 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W raporcie biezagcym nr 22/2012 z 06.06.2012 emitent poinformowat o tym, ze w dniu 9 maja 2012r. opdznit przekazanie

do publicznej wiadomosci informacji poufnej zwigzanej z prowadzeniem negocjacji z konsorcjum spétek: Obrascon Huarte
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Lain S.A., Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A., Aprivia S.A., Przedsiebiorstwo Robét Gdrniczych METRO Sp. z o.o.
prowadzacymi wspdlnie dziatalno$¢ gospodarczg w formie spétki cywilnej "Stowackiego IV - Obrascon Huarte Lain S.A.,
Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A., Aprivia S.A., Przedsiebiorstwo Robét Gdrniczych Metro Sp. z o.0. - Spétka Cywilna" w
Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (dalej Odbiorca). Negocjacje dotyczyly zawarcia znaczacej umowy na dostawe
prefabrykowanej stali zbrojeniowej (dalej Umowa).

Wartos$¢ szacunkowa umowy wynosi 53.520.000,00 zt netto. Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 14.10.2014 r.

Istotne umowy z instytucjami finansowymi zawarte w okresie sprawozdawczym:

W raporcie biezagcym nr 9/2012 z 24.04.2012 emitent poinformowat o podpisaniu aneksu do umowy o linie na gwarancje
bankowe i akredytywy dokumentowe zawartej z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. O przedmiotowej
umowie emitent informowat raportami biezgcym numer 17/2010 z dnia 24.06.2010 r., numer 2/2011 z dnia 14 stycznia
2011 r. oraz numer 31/2011 z dnia 17 czerwca 2011r. Zawarty aneks przewiduje zwiekszenie maksymalnej kwoty linii do
15 min zt w okresie od dnia jego zawarcia do dnia 23 kwietnia 2013 r. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.
Aneks zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W raporcie biezagcym nr 10/2012 z 24.04.2012 emitent poinformowat o podpisaniu z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie aneksu do umowy faktoringowej, o ktérej informowat raportem biezagcym nr 22/2010 z dnia 10 sierpnia 2011r.,
raportem biezgcym nr 35/2011 z dnia 10 sierpnia 2011 r. oraz raportem biezgcym nr 49/2011 z dnia 28 listopada 2011 r.
Na podstawie aneksu podniesiono limit faktoringowy do kwoty 20.000.000 zt (dwadziescia miliondw ztotych), a termin
obowigzywania limitu wydtuzono do dnia 8 sierpnia 2012 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie. Aneks do

umowy zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W raporcie biezagcym nr 11/2012 z 24.04.2012 emitent poinformowat o podpisaniu z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie aneksu do umowy faktoringu odwrotnego, o ktdrej informowat raportem biezagcym nr 48/2011 z dnia 28
listopada 2011r. oraz raportem biezacym nr 47/2011 z dnia 25 listopada 2011r. Na podstawie aneksu zmieniono limit
faktoringowy ustalajagc go na poziomie 10.000.000 zt, a jego termin wydtuzono do dnia 23 pazdziernika 2012 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. Aneks do umowy zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych w

umowach tego typu.

W raporcie biezacym nr 23/2012 z 19.06.2012 emitent poinformowat o zawarciu z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w
Warszawie aneksu do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym. O przedmiotowej umowie Emitent informowat raportem
biezagcym nr 17/2010 z dnia 24 czerwca 2010 r. oraz raportem biezgcym nr 31/2011 z dnia 17 czerwca 2011r. Kwota i
waluta kredytu — 40.000.000 zt.

Na podstawie aneksu zostat przedtuzony okres kredytowania do dnia 23.06.2013r.

W celu zabezpieczenia Umowy w brzmieniu nadanym Aneksem Emitent utrzymat w mocy lub odpowiednio zmienit

ustanowione wczesniej zabezpieczenia:

a) hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 68 min zt, ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z

umowy ubezpieczenia;

b) zastaw rejestrowy na zapasach (stali i wyrobdéw ze stali) przechowywanych w magazynach Emitenta o wartosci

10 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
c) petnomocnictwo do rachunku bankowego;

d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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W raporcie biezagcym nr 27/2012 z 29.06.2012 emitent poinformowat o tym, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy zawart z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie aneksy do umoéw kredytowych, przedtuzajgce okres ich
obowigzywania do dnia 30 czerwca 2013 r. taczny limit kredytowy wynikajacy z uméw, ktérych dotycza aneksy wynosi
72.000.000 zt.

Najwieksza z zawartych umow, do ktdrej zostat zawarty w dniu 29.06.2012 aneks to umowa nr 25/2010/IMCK/KON
Kredytu Obrotowego Nieodnawialnego, ktérej limit kredytowy wynosi 50.000.000 zt. O umowie emitent informowat
raportami biezgcymi nr 31/2010 z dnia 08.12.2010r., nr 32/2011 z dnia 04.07.2011r. oraz nr 52/2011 z dnia 28.12.2011r.

W celu zabezpieczenia w/w kredytéw Emitent utrzymat w mocy lub odpowiednio zmienit ustanowione wczesniej
zabezpieczenia tj.:

a) cesja wierzytelnosci w wartosci nie nizszej niz 110% kwoty aktualnie wykorzystywanego nieodnawialnego kredytu
obrotowego;

b) zastaw rejestrowy na wierzytelnosci na rachunku pomocniczym, na ktéry beda wptywaty srodki z tytutu przelanych
na Bank wierzytelnosci;

c) petnomocnictwa do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Emitenta;
d) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji;

e) hipoteka umowna taczna do kwoty 75,1 min zt na nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych;

f) zastawy rejestrowe wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych na zapasach towardéw (wyrobdw hutniczych,
metalowych) przechowywanych w magazynach Emitenta w tgcznej wysokosci 12 min zt;

Zmiana animatora emitenta na GPW w Warszawie:

W raporcie biezacym nr 6/2012 z 30.03.2012 emitent poinformowat o ztozeniu wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji
animatora Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. zawartej ze Spdtkg pod firmg Copernicus Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie. Umowa wygasta 30.04.2012 r. o czym emitent informowat w raporcie biezagcym nr 13/2012 z dnia
30.04.2012r.

W raporcie biezagcym nr 8/2012 z 19.04.2012 emitent poinformowat o podpisaniu z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej: Animator) Umowy o wykonywanie funkcji animatora Emitenta na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. W przedmiotowej Umowie Animator zobowigzat sie do wykonywania funkcji animatora Emitenta na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. wspomagania ptynnosci wszystkich akcji na okaziciela Emitenta.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 1 maja 2012 r. Strony przewidziaty prawo do
rozwigzania Umowy z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego. W ocenie Emitenta informacja dotyczaca zawarcia Umowy o wykonywanie funkcji animatora Emitenta
moze by¢ istotna z punktu widzenia mozliwosci dokonania przez Akcjonariuszy Emitenta witasciwej oceny okolicznosci
zwigzanych z obrotem na akcjach Emitenta ze wzgledu na fakt, iz dziatania Animatora mogg mie¢ wptyw na ptynnos¢ i
wolumen obrotu akcjami Emitenta.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dnia 23 maja odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowa informacja na ten temat
wraz z trescig podjetych uchwat zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 19/2012 z 23.05.2012. podczas WZA
podjeto nastepujgce wazne uchwaty:

= zatwierdzono Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali w 2011 roku,
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= zatwierdzono Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Konsorcjum Stali S.A. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali za rok obrotowy 2011,

=  zatwierdzono Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2011,

= zatwierdzono dywidende za rok 2011 — do wyptaty akcjonariuszom przeznaczono 10 913 722 ztotych, tj. po 2 zt na
jedng akcje. Wyptatg dywidendy zostanie objetych 5.456.861 akcji. Dziern dywidendy ustalono na 26 lipca 2012 r.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 8 sierpnia 2012 r.,

= udzielono Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2011 .,
= udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2011 r. oraz:
a)  ustalono liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej kadencji,

b)  wybrano Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powierzono poszczegdinym jej Cztonkom funkcji
przewodniczacego oraz Zastepcy Przewodniczacego,

c) ustalono wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej.

=  przedstawiono sprawozdania Zarzadu z realizacji programu zakupu akcji wtasnych Spotki.

Istotne zabezpieczenia na majgtku emitenta

W raporcie biezagcym nr 21/2012 z 05.06.2012 skorygowanym nastepnie raportem biezacym nr 26/2012 z 26.06.2012 r.
emitent poinformowat o tym, ze otrzymat Zawiadomienie Sadu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, V Wydziat
Ksigg Wieczystych o dokonaniu w dniu 30 maja 2012r. zmiany sumy hipoteki ustanowionej na rzecz Banku Millennium S.A.
z siedzibg w Warszawie na aktywach Emitenta o znacznej wartosci, do kwoty 25,5 min zt.

Zmiana wpisu hipoteki zwigzana jest z zawarciem aneksu do umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy
dokumentowe, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 9/2012 z dnia 24 kwietnia 2012r. Zgodnie z trescig
przedmiotowego aneksu zabezpieczeniem umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy ma by¢ m.in. hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 25,5 min zt.

Przedmiotowa hipoteka kaucyjna tgczna wspotobcigza prawo wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Lublinie oraz
prawo uzytkowania wieczystego gruntu i prawo wtasnosci budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosé, zlokalizowanych
w Poznaniu.

Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego hipoteky (linia na gwarancje i akredytywy) wynosi 15 min zt. tgczna wartosé¢
ewidencyjna aktywow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w ksiegach emitenta wykazywana jest w wysokosci 29.084
tys. zt. Pomiedzy Bankiem Millennium S.A. a Emitentem nie ma powigzan.

W raporcie biezacym nr 24/2012 z 22.06.2012 emitent poinformowat o tym, ze w dniu 22 czerwca 2012r. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia
12 czerwca 2012r. o zmianie wpisu zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowigcych catos¢ organizacyjng chociazby
jego sktad byt zmienny, w skfad ktérego wchodzg zapasy (stal i wyroby ze stali), znajdujace sie w jedynym z oddziatéw
emitenta. Przedmiotowy zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie jako

zabezpieczenie Umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe.

Przedmiotowa zmiana dotyczy kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenie i zgodnie z trescig wpisu wynosi 22.500.000 zt
(poprzednia wartos¢ 15.000.000 zt).

Zmiana wpisu zastawu zwigzana jest z zawarciem aneksu do umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy
dokumentowe, o ktérym emitent informowat raportem biezgcym nr 9/2012 z dnia 24 kwietnia 2012r. Zgodnie z trescig
przedmiotowego aneksu w celu zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy w brzmieniu nadanym
aneksem emitent zobowigzany byt utrzymac¢ w mocy lub odpowiednio zmieni¢ ustanowione wczesniej zabezpieczenia w

tym m.in. zastaw rejestrowy na zapasach (stali i wyrobdw ze stali) przechowywanych w magazynach emitenta o wartosci
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ksiegowej 10 min zt wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej.

taczna wartosé aktywdw objetych ww. zastawem w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita 7.106 zt.

W raporcie biezacym nr 25/2012 z 22.06.2012 emitent poinformowat o tym, ze w dniu 22 czerwca 2012r. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia
12 czerwca 2012r. o zmianie wpisu zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowigcych catos¢ organizacyjng chociazby
jego sktad byt zmienny, w sktad ktérego wchodzg zapasy (stal i wyroby ze stali), znajdujace sie w jedynym z Oddziatow
Emitenta. Przedmiotowy zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie jako
zabezpieczenie Umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe.

Przedmiotowa zmiana dotyczy kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenie i zgodnie z trescig wpisu wynosi 22.500.000 zt
(poprzednia wartos¢ 15.000.000 zt)

Zmiana wpisu zastawu zwigzana jest z zawarciem aneksu do umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy
dokumentowe, o ktérym emitent informowat raportem biezagcym nr 9/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r. Zgodnie z trescig
przedmiotowego Aneksu w celu zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy w brzmieniu nadanym
aneksem emitent zobowigzany byt utrzymac¢ w mocy lub odpowiednio zmieni¢ ustanowione wczesniej zabezpieczenia w
tym m.in. zastaw rejestrowy na zapasach (stali i wyrobdw ze stali) przechowywanych w magazynach emitenta o wartosci

ksiegowej 10 min zt wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej.

taczna wartos¢ aktywdw objetych ww. zastawem w ksiegach rachunkowych emitenta wynosita 11.657 tys. zt.

Zakonczenie inwestycji w Krakowie

Na przetomie | i Il kwartatu 2012 r. zakoriczona zostata realizacja inwestycji prowadzonej przez Emitenta w Krakowie przy
ul Wrobela. Kosztem blisko 35 min zt rozbudowany zostat oddziat handlowy emitenta zlokalizowany w tym miescie oraz
powstat nowoczesny zaktad przetwodrstwa blach. Emitent zaktada, ze tylko w roku 2012 jego serwis centrum zacznie
przerabiac 5 tys. ton blach miesiecznie. Dzieki tej inwestycji Konsorcjum Stali zamierza wejs¢ bardziej intensywnie w nowy
segment przetwodrstwa stali, w ktdrym dotychczas byto obecne jedynie symbolicznie.

7. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe

Wyniki | poétrocza 2012 r. osiggniete przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowag sg odzwierciedleniem spowolnienia
gospodarczego, ktére coraz powazniej zaczyna dotykac rowniez nasz kraj. Zjawisko to jest szczegdlnie odczuwalne w branzy
budowlanej, ktéra jest gtédwnym odbiorcg towardw i wyrobdéw oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali. Koniczace sie inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury drogowej nie zostaty jeszcze zastgpione
przez zapowiadane od kilku lat w Polsce i tak oczekiwane przez branze budowlang inwestycje w rozbudowe infrastruktury
kolejowej oraz inwestycje w sektorze energetycznym, co coraz wyrazniej odbija sie na popycie na stal.

W | pdtroczu 2012 r. ujawnity sie réwniez ryzyka zwigzane z rozliczaniem inwestycji prowadzonych przez wielu klientow
emitenta realizujgcych w 2011 roku projekty infrastrukturalne. Wiekszo$¢ tych projektow finansowanych byto z budzetu
panstwa, przez GDDKIiA oraz samorzady lokalne. Od przeptywu srodkéw finansowych z tych instytucji oraz od poprawnosci
skalkulowania zyskownosci tych kontraktow zalezy kondycja wielu firm. Z jednej strony generalni wykonawcy jako powdd
pogorszenia swojej sytuacji finansowej wskazywali na znaczgce opdznienia w rozliczaniu wykonanych przez siebie i swoich
podwykonawcdw prac, zas z drugiej strony dochodzg gtosy lub wrecz ujawniane sg informacje, wskazujgce, ze zrédtem
probleméw sg réwniez straty ponoszone na realizacji tychze kontraktdw. Problemy te juz doprowadzity do kilku
spektakularnych upadtosci w branzy (ABM Solid, podmioty z grupy PBG) lub nagtosnionych medialnie problemdw
finansowych podmiotdéw, ktére uwazane byty dotychczas za jednych z lideréw branzy budowlanej (Polimex Mostostal). Te
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zjawiska miaty réwniez negatywny wptyw na poziom sprzedazy emitenta i jego grupy w | pétroczu 2012 r., gdyz klienci
majacy opodznienia pfatnicze, niewyjasniong sytuacje finansowa oraz zabrane lub ograniczane limity kredytowe nie

otrzymywali zamdwionego towaru.

Kolejnym czynnikiem negatywnie wptywajagcym na popyt | pétroczu 2012 r. byty ceny wyrobdw stalowych, ktére mimo
spadku popytu na wyroby hutnicze ksztattowaty sie na wysokim poziomie. Obrazuje to ponizszy wykres przedstawiajgcy
ksztattowanie sie cen jednego z podstawowych asortymentdw sprzedawanych przez grupe emitenta — preta zebrowanego
fi 12. Brak istotnej korekty cenowej na przestrzeni ostatniego kwartatu 2011 i | pdtrocza 2012 r. spowodowat, ze trudno
byto osiggna¢ satysfakcjonujgce marze na kontraktach zawartych jeszcze w 2011 r. i realizowanych w | pétroczu 2012 r.

Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
Cena min: 2122 PLN Tydzien: 31 Rok: 2012

Cena max: 2221 PLN

24004
23004

22004

2100}

Cena w PLN za tone

20004

111 9 17 25 33 41 45 5 13 21 29
Zakres(tygodnie): 1/2011 - 31/2012

vp u D S \:\] Zakres cenowy S MAX N MIN

POLSICA LBSA DYSTRYBUTOROW STALY

Poprzedni tydzien (zmiana): Poprzedni rok (zmiana):
Cena minimalna: 2134 PLN (-12PLN / -0.56%) 2120 PLN (+2PLN / +0.09%)
Cena maksymalna: 2218 PLM (+3PLN [ +0.14%) 2244 PLN (-23PLN / -1.02%)

Wykres. Indeks cen stali preta zebrowanego fi 12mm, BST 500" w okresie od poczatku 2011 roku do sierpnia 2012

Negatywny wptyw na stabilnos¢ wynikéw uzyskiwanych w | pétroczu 2012 r. miaty réwniez znaczace wahania kursu
EUR/PLN. Niestabilno$¢ tego kursu i jego nieprzewidywalnos¢ w sytuacji konieczno$ci importu czesci towardw z zagranicy,
powoduje nie tylko trudnosci w ocenie perspektyw ksztattowania sie tego kursu w odlegtej przysztosci, ale i w
perspektywie krotkiej - kilku, kilkunastu tygodni, w ktérej emitent podejmuje decyzje dotyczgce zaopatrzenia badz to z
rynku krajowego badz z zagranicy. Proby ograniczania ryzyka kursowego w takich warunkach duzej zmiennosci kursowej
jakie miaty miejsce w | poétroczu 2012 r. (minimalny kurs w tym okresie to 4,1062; maksymalny to 4,4126), s3 mato

efektywne, a zmiennos¢ kurséw wptywa negatywnie na wynik finansowy spétki.

Istotnym problemem majgcym wptyw na sprzedaz i wyniki emitenta, jak i sprzedaz innych legalnie dziatajagcych podmiotéw
w branzy stalowej, jest coraz bardziej rozprzestrzeniajacy sie proceder wytudzania podatku VAT przez nieuczciwe podmioty

! Najbardziej popularny pret zebrowany stosowany w budownictwie o $rednicy 12 mm klasy A Il N
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wykorzystujace zjawisko tzw. ,karuzeli podatkowej”. Mechanizm ten w duzym uproszczeniu polega na tym, ze nieuczciwe
firmy, deklarujac eksport wyrobéw hutniczych do innych krajéw Unii Europejskiej korzystajg z zerowej stawki podatku VAT,
ktéra dotyczy takiej sprzedazy, a nastepnie ten sam towar sprowadzajg z powrotem do kraju, w cenie obnizonej o stawke
VAT. Takie dziatanie ma na celu uchylenie sie od obowigzku dotyczacego podatku VAT poprzez niezaptacenie VAT
naleznego lub nieuprawnione domaganie sie zwrotu VAT i z punktu widzenia obowigzujgcego prawa jest przestepstwem.
Ten przestepczy proceder zatacza coraz szersze kregi w rdéznych krajach Europy i dotyczy wielu dziatéw gospodarki. W
Polsce stat sie obecnie prawdziwym utrapieniem branzy stalowej destabilizujgc rynek i wprowadzajgc nieuczciwg
konkurencje cenowa, ktérej nie sg w stanie sprosta¢ legalnie dziatajgce firmy, uczciwie wywigzujace sie ze swych
obowigzkéw podatkowych. Z powodu wykorzystywania mechanizméw przestepstwa karuzelowego w handlu stalg budzet
Panstwa mdgt straci¢ w 2011 r., jak szacuje PUDS (Polska Unia Dystrybutoréw Stali), nawet ok. 400 min zt. Biorac pod
uwage powyzsze zagrozenia i patologie rynkowe Konsorcjum Stali bardzo aktywnie zaangazowato sie w dziatania PUDS-u,
zmierzajace do wyeliminowania z rynku podmiotéw organizujgcych i Swiadomie uczestniczgcych w karuzeli podatkowej.
Szereg podjetych krokdw w tej sprawie doprowadzito m.in. do podpisania przez kilkadziesigt kluczowych podmiotéw z
branzy (ws$rdd nich m.in. Stalprofil, ThysenKrup-Energostal, firma Pruszynski, Konsorcjum Stali) ,Deklaracji
odpowiedzialnego handlu wyrobami hutniczymi”, w ktdrej firmy-sygnatariusze odcinajac sie od procederu ,karuzeli
podatkowej” oraz deklarujg aktywng walke z nim i petng wspdtprace w tym zakresie z wiasciwymi organami panstwowymi.

8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z
szeroko pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora
stanowita 40%-60% catkowitej sprzedazy Spétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na
sezonowg strukture sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A.
(wtaczenie do Grupy Kapitatowej przychoddw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat
przychodow tej spétki w catkowitych przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki
pogodowe z reguty byt okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanej w tym okresie w przychodach catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okresow
minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych
przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych
lat dziatalnosci emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod wzgledem wynikdw sprzedazowych i realizowanych
zyskow bywat dotychczas dla spotki kwartat trzeci z przychodami ze sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych
przychodow. Reguta ta zostata jednak ztamana w roku 2007, w ktdrym tagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu
spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy pod wzgledem osiggnietych
wynikéw sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity 28,5% catkowitych
przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach catorocznych: II
kw. 25,9%, Il kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spdtkag Bodeko Sp. z 0.0, ktdre nastgpito tuz na poczatku Il kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikow ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniaja juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki
z |'i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytacznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spotki sprzed potgczenia.
Dzieje sie tak, bowiem rachunek zyskdéw i strat spdtek taczacych sie nie podlega konsolidacji, tj. nie wykazuje sie
przychoddw, kosztédw i zyskdw/strat spotki przejmowanej w rachunku zyskow i strat spotki przejmujgcej. Dlatego, aby
odzwierciedli¢ sezonowos¢ rozktadu przychodow ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym
wykresie i w ponizszym zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z |-l kwartatu 2008 z danymi z IlI-1IV kwartatu
2008 r. poprzez przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci
osiggnietych przez Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w
Memorandum Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby potgczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i emisji akgji serii C (publikacja

Strona 16z 29



KONSORCJUM STALI S.A. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy emitenta
za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zatwierdzonego przez KNF Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegélnienie | kw. 2008* Il kw. 2008* 11l kw.2008 IV kw. 2008 | RAZEM 2008

Przychody ze sprzedazy tacznie 254229 343128 320358 220181 1137 896

udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%

Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

Sezonowyrozklad przyvchodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych kwartalach

wlatach 2005-2011 [% udzial w calosci sprzedazy]
UWAGA: danezal11l kw. przedstawiajq sprzedaz skonsolidowang Konsorgum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0,
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych sprzedazy w
poszczegolnych kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym
okresie byt bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak rowniez
niekorzystne tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek
przychodow w Il kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r. Typowymi sezonowymi rozktadami
sprzedazy charakteryzowaty sie lata 2009-2010, w ktérych w pierwszym kwartale spotka osiggata najnizsze przychody ze
sprzedazy w roku a w trzecim najwyzsze.

Jak pokazuje powyiszy wykres, rok 2011 charakteryzowat sie najbardziej wyrdwnanym rozktadem sprzedazy w
poszczegdlnych kwartatach. Wprawdzie pierwszy i czwarty kwartat réwniez charakteryzowaty sie najmniejszym udziatem
wartosci przychodow ze sprzedazy w okresie w catkowitej sprzedazy roku (po ok. 23,9%), to jednak nie obserwowalismy w
tym przypadku tak znaczacych odchylen w stosunku do sprzedazy uzyskanej w Il i Il kwartale, jak to miato miejsce w latach
ubiegtych. Odchylenia te wyniosty zaledwie ok. 2% (sprzedaz w Il kw. 2011 r., ktéry byt najlepszy pod tym wzgledem,
stanowita udziat 26,1% sprzedazy rocznej). Dla poréwnania — o ile w 2010 r. réznica miedzy przychodami ze sprzedazy
miedzy najlepszym pod tym wzgledem kwartatem Il i najstabszym kwartatem | wyniosta blisko 47%, to w roku 2011 rdznica
ta stanowita zaledwie ok. 9%. Wg emitenta, rok 2012 powinien by¢ zblizony do typowego rozktadu sezonowej sprzedazy.
Zaburzenia pod tym wzgledem moga jednak wprowadzi¢ spowolnienie gospodarcze oraz coraz dotkliwsze dla branzy
budowlanej zatory ptatnicze i upadtosci podmiotow.
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9. Czynniki, ktére w ocenie spétki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki Emitenta s3 w wysokim stopniu zalezne od koniunktury gospodarczej w Polsce, a w szczegdlnosci zwigzane sg z
aktywnoscig sektora budowlanego, na ktéry przypada okoto potowy przychodéw ze sprzedazy Grupy Konsorcjum Stali.
Polska gospodarka dotychczas skutecznie opierata sie spowolnieniu, ktére dotkneto wiekszos¢ gospodarek europejskich.
Zawirowania na rynkach finansowych zwigzane z problemem zadtuzenia takich panstw jak Grecja, Hiszpania, Portugalia czy
Witochy oraz zwigzane z tym obawy o przysztos¢ strefy euro, wzmagaty wprawdzie niestabilnosé i niepewnosé na rynkach,
w szczegolnosci na rynku finansowym, lecz do tej pory miaty niewielki wptyw na koniunkture w Polsce. Sytuacja ta ulegta
jednak zmianie w roku 2012. Wedtug Eurometalu, organizacji zrzeszajgcej dystrybutoréw stali w Europie, w roku 2012
sektor stalowy odczuje znaczace spowolnienie wzrostu. Wzrost zuzycia stali w Unii Europejskiej w 2012 wyniesie tylko 2-
2,5 proc. w poréwnaniu do 6 proc. w 2011 roku. Gorsze perspektywy dla rynku stalowego w Europie wigzg sie ze
spodziewanym spowolnieniem tempa wzrostu PKB w krajach Unii w latach 2012-2013. Wedtug Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego wzrost PKB w catej UE w 2012 wyniesie zaledwie 0,6 proc. w poréwnaniu do 1,6 proc. w roku 2011.

Jesli dojdzie do realizacji tego niekorzystnego scenariusza, trudno spodziewac sie, ze pozostanie on bez wptywu na sytuacje
gospodarczg naszego kraju jak réwniez branzy, w ktdrej dziata Emitent. Nie nalezy jednak zapominaé, ze polska
gospodarka, ktéra w 2011 roku zanotowata ok. 4 proc. przyrost, w 2012 roku ma utrzymac tempo wzrostu szacowane przez
rézne instytucje w przedziale 2,5-3,7 proc. Natomiast wedtug Polskiej Unii Dystrybutorow Stali (PUDS) zapotrzebowanie na
stal budowlang w Polsce bedzie utrzymywac sie na wysokim poziomie jeszcze przez kilka lat, chociaz dynamika wzrostéw
bedzie nizsza niz w tym roku.

PUDS ocenia réwniez, ze budownictwo infrastrukturalne w roku 2012 i kolejnych latach nadal bedzie gtéwnym odbiorcg
zbrojen budowlanych. Jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych mozna liczy¢ na wieksze inwestycje sektora
prywatnego. Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze budowy centréw handlowych, biurowcéw,
budynkéw przemystowych. Branza produkcji zbrojern budowlanych spore nadzieje wigze rdwniez z planowanymi
inwestycjami na kolejach i w energetyce, ktére w duzej mierze niestety caty czas pozostajg jednak jeszcze w sferze planow.

Zagrozeniem dla tego scenariusza rozwoju moga by¢ problemy z finansowaniem wyzej wymienionych inwestycji. Strategia
oszczednosci i zacie$niania polityki fiskalnej, ktora dominuje w Europie, moze doprowadzi¢ do zmniejszenia strumienia
srodkéw pienieznych ptynacych na te cele zaréwno ze strony Unii Europejskiej, jak i parstwa, samorzaddéw co moze
przetozy¢ sie na znaczace ograniczenie finansowania réwniez ze strony bankdéw. To z kolei moze doprowadzi¢ do zatoréw
ptatniczych i pogtebi¢ juz pojawiajace sie problemy ptatnicze firm z branizy, ktére realizujg te projekty. Skala tych
probleméw moze zwiekszyé sie znaczagco w przypadku realizacji scenariusza dtugoterminowego pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Europie i Polsce. Nadal cigzy¢ beda na branzy budowlanej rozliczenia zwigzane z realizacjg
kontraktéow drogowych. Zatory ptatnicze w tym obszarze, Zle skalkulowane rentownosci tych kontraktéw to zjawiska, ktére
dotkna jeszcze wiele mniejszych i wiekszych podmiotow z branzy i rzutowac bedg jeszcze dtugo na ich wynikach.

Nie bez znaczenia bedzie réwniez sytuacja na rynku walutowym. Kondycja ztotdwki ma bardzo duzy wptyw na poziom cen
stali w Polsce, poziom importu i exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze. Jezeli wahania kurséw
walutowych, powodowane gtéwnie niestabilng sytuacja gospodarczg Europy i nierozwigzanymi problemami natury
polityczno-gospodarczej, beda podobne do tych obserwowanych w | pétroczu 2012 r., to trudno bedzie podmiotom
uzaleznionym od rynkéw zagranicznych efektywnie wptywac na ryzyko kursowe, a to bedzie miato wptyw na prezentowane

wyniki.

Nadal istotny wptyw na wyniki emitenta i podmiotow z branzy stalowej bedzie wywierat proceder ,karuzeli podatkowe;j”
opisywany w niniejszym sprawozdaniu. Emitent spodziewa sie, ze podjeta walka z tym procederem przez podmioty
skupione w ramach PUDS, przyniesie wymierne efekty w dituiszym horyzoncie czasowym. Doraznie moze jednak
spowodowaé obnizenie sprzedazy lub nawet straty podmiotdw legalnie dziatajacych podmiotéw dazacych do
wyeliminowania nieuczciwej konkurenciji.
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W tle wyzej opisanych zjawisk gospodarczych i zagrozen ktére opisano pokrdtce powyzej, Konsorcjum Stali prowadzi
dziatania dostosowujgce swdj profil dziatalnosci do potrzeb rynku. Emitent oceniajgc, ze rynek dystrybucji stali coraz
szybciej bedzie ewoluowat w kierunku sprzedazy wyrobdw bardziej przetworzonych juz dawno przyjat i realizuje strategie
rozwoju zmierzajgcg do rozbudowy obszaru przetwdrstwa stali w swojej grupie. Potwierdzeniem stusznosci tego kierunku
rozwoju jest wzrost zapotrzebowania na zbrojenia budowlane i konstrukcje stalowe, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich
5-7 lat. Chcac sprostaé potrzebom rynku w tym zakresie Konsorcjum Stali rozwijato swoje zbrojarnie stajac sie liderem na
rynku polskim w obszarze produkcji zbrojern budowlanych. Podobng tendencje obserwujemy na rynku wyrobow ptaskich,
gdzie jest duze zapotrzebowanie na wyroby wysoko przetworzone. | w tym przypadku, Konsorcjum Stali odpowiadajac na
potrzeby rynku w | kwartale biezgcego roku otworzyto nowoczesny zaktad w Krakowie zajmujacy sie produkcjg tasm i
formatek stalowych z blachy zimnowalcowanej i ocynkowanej. Il'i Ill kwartat 2012 to rozruch produkcji, a w korncéwce 2012
r. emitent zamierza przetwarzac ok. 5 tys. ton miesiecznie produktéw blaszanych.

Konsekwentnie realizowana strategia stabilnego rozwoju w potgczeniu z dobrymi, mimo wszystkich zagrozen, srednio- i
dtugoterminowymi perspektywami rozwoju polskiej gospodarki i branzy, w ktérej dziata Konsorcjum Stali S.A., pozwalaja
mie¢ nadzieje na dalsze umacnianie pozycji rynkowej i dalszy dynamiczny rozwdj Spétki w nadchodzgcych okresach. Duzy
potencjat wytworczy jakim dysponuje Spdtka w potgczeniu ze stabilng pozycja finansowg oraz renomg solidnego dostawcy
czyni z niej atrakcyjnego partnera dla klientédw zainteresowanych zakupem szerokiego asortymentu stali.

10. Inne istotne informacje dotyczgce funkcjonowania emitenta

Umowa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych:

W raporcie biezagcym nr 28/2012 z dnia 04.07.2012 r. emitent poinformowat o tym, ze Rada Nadzorcza Spétki na
podstawie par. 13 ust. 2 pkt. q) Statutu Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do dokonania przegladu
pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziern 30.06.2012r. oraz
zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spétki, jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonych na dzien
31.12.2012r.

Podmiotem uprawnionym do zbadania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spédtka pod firmg Mazars Audyt Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 186 Rejestru KIBR. Emitent korzystat z ustug ww. podmiotu — zakres tych ustug zostat wskazany
w raporcie biezgcym nr 33/2011 z dnia 08.07.2011r.

Istotne umowy handlowe zawarte po dacie 30.06.2012 r.:

W raporcie biezagcym nr 33/2012 z dnia 27.07.2012 r. emitent poinformowat o tym , ze w okresie od dnia 25 pazdziernika
2011 r. do dnia 27 lipca 2012 r. zawart ze sp6tka pod firmg UNIBEP S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim umowy na dostawe
zbrojen prefabrykowanych o tacznej wartosci szacunkowej 32.355.500,00 zt netto. Najwieksza z zawartych umdw to
umowa dostawy zbrojenia prefabrykowanego o wartosci szacunkowej 9.546.000,00 zt netto. Przewidywany termin
zakoniczenia dostaw: 31.12.2012 r.

Umowy zostaty zawarte na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw. Wartos¢ umow ze spétka
UNIBEP S.A. przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Istotne umowy z instytucjami finansowymi zawarte po dacie 30.06.2012 r.:

W raporcie biezagcym nr 34/2012 z dnia 02.08.2012 r. emitent poinformowat o podpisaniu z Bankiem Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie aneksu przedtuzajgcego okres waznosci umowy faktoringowej, o ktérej informowat raportem
biezagcym nr 22/2010 z dnia 10 sierpnia 2010r., raportem biezgcym nr 35/2011 z dnia 10 sierpnia 2011r., raportem
biezagcym nr 49/2011 z dnia 28 listopada 2011r. oraz raportem biezgcym nr 10/2012 z dnia 24 kwietnia 2012r. Limit ustugi
faktoringu niepetnego zostat ustalony na poziomie 20.000.000 zt. Limitu obowigzuje do 8 sierpnia 2013 r. Aneks do umowy
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zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

Istotne zabezpieczenia na majgtku emitenta ustanowione po 30.06.2012 r.

W raporcie biezagcym nr 29/2012 z dnia 18.07.2012 r. wraz z raportem korygujagcym nr 29/2012/K z dnia 28.08.2012 r.
emitent poinformowat o tym, ze w dniu 17 lipca 2012 r. otrzymat Zawiadomienie z Sagdu Rejonowego w Biatymstoku IX
Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu w dniu 10 lipca 2012 r. wpisu hipoteki umownej facznej ustanowionej na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na aktywach Emitenta o znacznej wartosci, do kwoty 75.100 tys. zt.
Dokonanie wpisu hipoteki zwigzane jest z zawarciem anekséw do umdw kredytowych, zawartych przez Emitenta z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., o ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 27/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r.
Przedmiotowa hipoteka umowna tgczna wspotobcigza prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci
budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢, potozonego w Biatymstoku oraz prawo uzytkowania wieczystego gruntu
wraz z prawem wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé, potozonego we Wroctawiu. taczna wartosé
potencjalnych zobowigzan zabezpieczonych hipotekg wynosi 72.000 tys. zt, a tgczna wartos¢ ewidencyjna aktywow
bedacych przedmiotem ustanowionego zabezpieczenia ma wartos¢ w ksiegach emitenta 20.423 tys. zt.

W raporcie biezagcym nr 30/2012 z dnia 19.07.2012 r. emitent poinformowat o tym, iz w dniu 19 lipca 2012r. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia
11 lipca 2012r. o zmianie wpisu zastawu rejestrowego na s$rodkach obrotowych - zapasach wyrobdéw hutniczych
znajdujacych sie w Oddziatach Emitenta. Przedmiotowy zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Zmiana dotyczy:

= wartosci zbioru na konkretny dzien i zgodnie z trescig wpisu wynosi 11.507.875,30zt — wedtug stanu na dzien
31.03.2012 r. (poprzednio 4.032.000zt — wedtug stanu na dzier 13.11.2007 r.),
= kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenia i zgodnie z trescig wpisu wynosi 75.100.000 zt (poprzednia kwota
wierzytelnosci zabezpieczona zastawem 12.000.000zt).
Zmiana wpisu zastawu zwigzana jest z zawarciem anekséw do umoéw kredytowych, zawartych przez emitenta z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., o ktérych emitent informowat raportem biezgcym nr 27/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r.
Przedmiotowy zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych Emitentowi kredytéw. tgczna
warto$¢ aktywow objetych ww. zastawem w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita 9.214.296,21 zt.

W raporcie biezagcym nr 31/2012 z dnia 24.07.2012 r. emitent poinformowat o tym, iz w dniu 23 lipca 2012r. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia
12 lipca 2012r. o zmianie wpisu zastawu rejestrowego na s$rodkach obrotowych - zapasach wyrobdéw hutniczych
znajdujacych sie w Oddziale Emitenta. Przedmiotowy zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Zmiana dotyczy:

= wartosci zbioru na konkretny dzien i zgodnie z trescig wpisu wynosi 5.287.599,58 zt wedtug stanu na dzien
31.03.2012r. (poprzednio 5.083.000 zt — wedtug stanu na dziers 30.09.2005r.)

= kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenia i zgodnie z trescig wpisu wynosi 75.100.000 zt (poprzednia kwota
wierzytelnosci zabezpieczona zastawem 12.000.000 zt)
Zmiana wpisu zastawu zwigzana jest z zawarciem aneksdw do umoéw kredytowych, zawartych przez Emitenta z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., o ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 27/2012 z dnia 29 czerwca 2012r. taczny limit
kredytowy, wynikajacy z umow, ktérych dotyczg aneksy wynosi 72 min zt. £tgczna wartos¢ aktywdw objetych ww. zastawem
w ksiegach rachunkowych emitenta wynosita 4.962.671,69 zt.
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W raporcie biezagcym nr 32/2012 z dnia 26.07.2012 r. emitent poinformowat o tym, ze w dniu 26 lipca 2012r. powzigt
wiadomosé, iz Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, V Wydziat Ksiag Wieczystych dokonat w
dniu 11 czerwca 2012r. wpisu w prowadzonej przezen ksiedze wieczystej polegajacego na zmianie sumy hipoteki
ustanowionej na rzecz Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie na aktywach emitenta o znacznej wartosci, do kwoty
25,5 min zt. Zmiana wpisu hipoteki zwigzana jest z zawarciem aneksu do umowy o linie na gwarancje bankowe i
akredytywy dokumentowe z Bankiem Millennium S.A., o ktérym emitent informowat raportem biezgcym nr 9/2012 z dnia
24 kwietnia 2012r. Przedmiotowa hipoteka kaucyjna tgczna wspodtobcigza prawo wieczystego uzytkowania gruntu i
wtasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢, potozonego w Lublinie oraz prawo uzytkowania wieczystego
gruntu i prawo wifasnosci budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosé, zlokalizowanego w Poznaniu. Wartosé¢
zobowigzania zabezpieczonego hipoteka: 15 min zt. taczna wartos¢ ewidencyjna aktywéw w ksiegach rachunkowych
Emitenta: 29.013 tys. zt

W raporcie biezagcym nr 32/2012 z dnia 28.08.2012 r. Emitent poinformowat, ze. otrzymat Zawiadomienie z Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Krzykéw we Wroctawiu IV Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu w dniu 20 sierpnia 2012r.
wpisu hipoteki umownej tacznej ustanowionej na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na aktywach
Emitenta o znacznej wartosci, do kwoty 75.100 tys. zt. Dokonanie wpisu hipoteki zwigzane jest z zawarciem anekséw do
umow kredytowych, zawartych przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., o ktérych Emitent informowat raportem
biezagcym nr 27/2012 z dnia 29 czerwca 2012r. Przedmiotowa hipoteka umowna taczna wspotobcigza prawo wieczystego
uzytkowania gruntu wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé, potozonego we Wroctawiu
oraz prawo uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé,
potozonego we Biatymstoku.

Warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych hipoteka: 72.000 tys. zt. tgczna warto$¢ ewidencyjna aktywdw, obcigzonych
hipotekg umowna taczng w ksiegach Emitenta (na dzien: 31.07.2012r.): 16.754 tys. zt.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych jednostkowa lub taczna
wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie w
stosunku do emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej
ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2012 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym i rutynowym, ktdrych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta i jednostki powigzane.

13. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach

Na dzierr 30.06.2012 r. emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

e  Na dzien bilansowy 30.06.2012 r. Konsorcjum Stali S.A. na podstawie Umowy pozyczki z dnia 27.11.2008 r.
z pdzniejszymi zmianami, udzielato spdtce Bodeko Hotele Sp. z 0.0. pozyczke w tgcznej kwocie 1.800.000 zt
(z czego daty publikacji niniejszego raportu zostato juz sptacone 1.500.000 zt).

Z tytutu udzielonej pozyczek emitentowi nalezne sg odsetki, ktorych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M
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powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny In blanco
wystawiony przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkédw Zarzadu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z o.0. jest
podmiotem powigzanym personalnie z emitentem - Prezesem Zarzadu tej spotki jest p. Janusz Koclega
petnigcy w Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz
Dembowski petnigcy w spotce Bodeko Hotele Sp. z o.0. funkcje Wiceprezesdw Zarzadu sg réwniez
odpowiednio: Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A.

Na dzierr 30.06.2012 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen:

e  (Od dnia 01.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. porecza za zobowigzania Zaktadu Walcowniczego Profil S.A.
wobec CMC Zawiercie S.A. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 3.000.000 PLN i wazne jest ono do
30.11.2012 r. Z tytutu poreczenia emitent otrzymuje wynagrodzenie ktérego wysokos¢ zostata ustalona na
poziomie rynkowym. Emitenta taczg z pozostatymi podmiotami bedgcymi stronami poreczenia zwigzki o
charakterze handlowym.

Na dzien 30.06.2012 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byly nastepujgce gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

walu

gwarancja gwarancja .
o kwota ta L nazwa rodzaj . "
Ip. | obowiazuje .. obowiazuj .. .. przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwa.l: e do dnia beneficjenta | gwarancji
ancji
1| 2011-08-25 | 2226586,79 | PLN | 2012-07-31 | Strabag Sp.z | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu zaliczki
0.0. zwrotu przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej na podstawie Aneksu do Umowy
zaliczki z dnia 01.09.2009 roku, ktérej przedmiotem jest dostawa stali i ustug
dla potrzeb realizacji budowy Autostrady A-2. Gwarancja zostata
wystawiona 25.08.2011 r. w pierwotnej wysokosci 6 150 000 zt, a
nastepnie dnia 23.03.2012 r. zmniejszona do kwoty 2 226 586,79 zt.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem
Slaski S.A.;
2| 2012-05-23 664 935,35 | PLN | 2012-07-31 | Polsider Sp. | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nieodwotalnej i
zo0.0. zaptaty bezwarunkowo terminowej zaptaty przez Konsorcjum Stali S.A. za

zamoéwienie na dostawe stali z dnia 14.04.2012 r.

Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie na
gwarancje bankowe i akredytywy nr 164096458 z dnia 24.06.2010r. z
pdz. zmianami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i Bankiem Millennium S.A.;

3 | 2012-04-26 461 760,00 | PLN | 2012-10-30 | RD Bud Sp. gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta wykonania

2.0.0. nalezytego | kontraktu wynikajgcego z umowy w zakresie dostaw zbrojenia ze stali
wykonania | na budowe prowadzong przez RD bud Sp. z.0.0. Niniejsza gwarancja
kontraktu | zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." z p6z. zm. miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i PZU S.A,;

4 | 2012-04-26 1000000,00 | PLN | 2012-11-20 | RD Bud Sp. gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej
2.0.0. zwrotu zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
zaliczki elementéw zbrojarskich na budowe prowadzong przez RD bud Sp. z.0.0.
w Gdyni. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

5| 2012-04-13 | 3280000,00 | PLN | 2013-01-30 | Warbud S.A. | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej
zwrotu zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
zaliczki elementoéw zbrojarskich na potrzeby realizowanych i planowanych przez
Warbud S.A. inwestycji budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z
dnia 16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

6 | 2012-06-01 342 735,00 | PLN | 2013-01-30 | Strabag Sp.z | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego

o.0. nalezytego | wywigzania sie z kontraktu przez Konsorcjum Stali S.A., przedmiotem
wykonania | ktérego jest dostawa stali i ustug dla potrzeb realizacji budowy
umowy prowadzonej przez Beneficjenta.

Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem
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. walu .
gwar::mcj::: kwota ta gwara.ncja. nazwa rodzaj . .
Ip. | obowiazuje " obowiazuj e m przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwa.l.' e do dnia beneficjenta | gwarancji
ancji
Slaski S.A.;
7 | 2012-04-02 657 000,00 | PLN | 2013-01-30 | Mostostal gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
Warszawa nalezytego | wykonania umowy przez Konsorcjum Stali S.A. w zakresie dostaw
S.A. wykonania | elementdw zbrojarskich na potrzeby realizowanej przez Beneficjenta
kontraktu inwestycji budowlanej. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia
16.04.2010 r." z pdz. zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

8 | 2012-04-21 | 4340000,00 | PLN | 2013-01-30 | Warbud S.A. | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej
zwrotu zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
zaliczki elementoéw zbrojarskich na potrzeby realizowanych i planowanych przez

Warbud S.A. inwestycji budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z
dnia 16.04.2010r." z p6Z. zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.
9 | 2011-06-21 45 474,00 | PLN | 2013-12-31 | Kapsch gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta odroczonego
Telematic zapfaty terminu platnosci, ktdry zostat przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez
Services Sp. Beneficjenta za korzystanie drdg krajowych badz ich odcinkéw.
zo0.0. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem
Slaski S.A.;
Gwarancje w EUR
. walu .
gwar::mcj::: kwota ta gwara.nqa. nazwa rodzaj . .
Ip. | obowiazuje .. obowiazuj .. .. przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwa: e do dnia beneficjenta | gwarancji
ancji
1| 2012-05-23 691 980,00 | EUR | 2012-07-31 | Polsider Sp. | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nieodwotalnej i
z0.0. zapfaty bezwarunkowo terminowej zaptaty przez Konsorcjum Stali S.A. za
zamoéwienie na dostawe stali z dnia 14.04.2012 r.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie na
gwarancje bankowe i akredytywy nr 164096458 z dnia 24.06.2010r. z
po6z. zmianami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i Bankiem Millennium S.A.;
2 | 2011-12-08 | 2500000,00 | EUR | 2012-12-31 | ISD Dunaferr | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za
Co. Ltd. zaptaty zamowiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata

wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego
w Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem S$laski S.A.; Pierowtna wartos¢
gwarancji udzielonej dnia 09.02.2010 r. wynosita 1.000.000 EUR. Dnia
18.11.2010 r. kwota gwarancji zostata podniesiona o 500.000 EUR do
kwoty 1.500.000 EUR i wydtuzona do 31.01.2011 r., nastepnie aneksem
z14.01.2011 r. gwarancja zostata zwigkszona do 2.000.000 EUR i
przedtuzona do 31.12.2011 r. a dnia 08.12.2011 r. Gwarancja zostata
podniesiona do 2.500.000 EUR. Podniesienie gwarancji jest skutkiem
rozszerzenia wspdtpracy z kontrahentem.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 13 018 491,14 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR
wyniosta 3 191980 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30.06.2012 r. (4,2613 EUR/PLN) daje wartosé¢
13 601 984,37 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych i obowigzujgcych na dzien 30.06.2012 r. wyniosta zatem
26 620 475,51 zt.
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14. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

11.1. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej emitenta
11.1.1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw

Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materialy gtéwnie bezposrednio u krajowych
producentéw wyrobdow hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcdw realizowanych jest ok ok. 80-85% wartosci
catkowitych zakupdw. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotdw, ich
probleméw finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe
osiggane przez grupe kapitatowg emitenta.

11.1.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami podmiotéw z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z branzy budowlanej — w kazdym
z trzech ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy
grupy — dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowos$¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. i
podmiotdow z jego grupy. W miesigcach zimowych, spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze
sprzedaz podmiotdw z grupy emitenta w miesigcach zimowych moze osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi

miesigcami.
11.1.3. Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznos$ciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszo$¢ przychoddw grupy kapitatowej emitenta jest generowana przez dziatalno$¢ handlowg,
podmioty te muszg utrzymywaé stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie stanéw magazynowych do
zapotrzebowania rynku wigze sie z ryzykiem utraty potencjalnych przychoddw (w przypadku za matych stanéw lub braku
danego asortymentu) lub zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw
magazynowych). W przypadku wysokiej fluktuacji cen towaréw bedacych w asortymencie emitenta i jego podmiotdw,
utrzymywanie zbyt wysokich stanéw magazynowych moze byé powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i

dostosowania ich do nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug w bilansie skonsolidowanym emitenta stanowig okoto 25-30% sumy bilansowej, co
wynika ze specyfiki kanatoéw dystrybucji, za posrednictwem ktdrych Spétka sprzedaje towary i produkty. Grupa emitenta
redukuje ryzyko zwigzane z naleznosciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z
okreslonymi terminami ptatnosci. Grupa emitenta prowadzi aktywng polityke zarzadzania naleznosciami i kredytami
kupieckimi, ktorych udziela swoim klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolno$¢ ptatnicza swoich klientéw poprzez
aktywng wspdtprace wtasnych stuzb finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt z klientami. W
przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez klientéw podejmowane s3 odpowiednie kroki wedtug ustalonych
procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzgdzania naleznosciami wpisuje sie wspotpraca z firmami ubezpieczeniowymi
obejmujgcymi ubezpieczeniem naleznosci. W roku 2012 emitent wspdtpracuje w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. Polisa ubezpieczajgca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci znacznie redukuje ryzyko
wystgpienia strat — w ramach tej umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty emitentowi odszkodowania za
naleznosci objete ubezpieczeniem, jezeli emitent nie otrzyma ptatnosci z tytutu sprzedazy towaréw lub ustug w wyniku
prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong
ubezpieczeniowa jest handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanych uméw z
Ubezpieczycielem Swiadczone sg rowniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji ptatniczej klientéw emitenta.
Polityke zarzadzania naleznosciami uzupetnia wspétpraca z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelarig prawna.
Mimo prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzadzania naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w
sytuacji pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-klientdow emitenta, strat
spowodowanych niesciggalnoscig czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza po kryzysie gospodarczym, kiedy
to ubezpieczyciele ograniczajgc wiasne ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajgce ochronie
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ubezpieczeniowej i tym samym zwiekszaja ekspozycje na ryzyko podmiotéw ubezpieczajacych swoje naleznosci. Bardzo
czesto w takiej sytuacji staby rating w ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spétka staje
przed dylematem — czy przerwaé wspoétprace z kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce objgé jego zobowigzan
nalezytg ochrong ubezpieczeniowa, czy tez kontynuowac wspétprace sprzedajgc nadal towar w kredycie kupieckim i
ponosic¢ zwiekszone ryzyko takiej wspdtpracy w okresie niestabilnej gospodarki.

11.1.4. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Grupa emitenta konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju, ktdra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci
dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych
oraz zwiekszeniu udziatu przetwérstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji
stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez emitenta strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez
wystgpig czynniki niezalezne od emitenta, ktére przeszkodza w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie sytuacji
gospodarczej, zmiana otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Grupa emitenta na biezgco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych.

W ramach realizowanej strategii grupa emitenta zamierza rozszerza¢ swojg dziatalnos$¢é réwniez przez fuzje i przejecia. W
toku tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym, ktére mogg spowodowac, ze
proces ten zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty bedg nizsze niz oczekiwane. Aby zabezpieczyc sie przed ryzykiem
niepowodzenia procesu fuzji i przeje¢ emitent wspiera sie doradztwem firm doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu

operacji.
11.1.5. Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez grupe emitenta i podmioty z jego grupy umoéw przewiduja
mozliwos¢ odstgpienia od umowy przez kontrahenta grupy emitenta w przypadku wycofania sie gtéwnego inwestora z
realizacji projektu budowlanego, ktérego dotyczg dostawy wyrobdéw emitenta i jego grupy, a wiec sytuacji, na ktore

emitent nie ma wptywu.

W przypadku uméw na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczgce przede
wszystkim dostawy zbrojern budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w
umowie. Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz
istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez grupe emitenta umdw dotyczgcych dostaw wyrobow zbrojarskich
i innych wyrobdw ze stali jest udzielanie przez emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarangji
obejmuje od 6 do 36 miesiecy liczac od daty koricowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest
obowigzek zaptaty przez emitenta lup przedsiebiorstwo z jego grupy kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w
okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar umownych wynika¢ moze ze stosunkowo krétkich terminéw

zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i gwaranciji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci grupy emitenta nie miata miejsca sytuacja wystgpienia jego
kontrahenta z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez
zawierane umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze grupa emitenta
oferuje wytacznie wyroby stalowe z pewnych Zrédet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez
renomowanych producentéw. Jednak wystgpienie obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptynac
na sytuacje finansowa grupy kapitatowej i perspektywy jego rozwoju.

11.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim podmioty z grupy kapitalowej emitent prowadza
dziatalnos¢
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11.2.1. Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki grupy kapitatowej
emitenta

Sytuacja finansowa podmiotéw z grupy emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $Swiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Spétki maja wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz
wysokos¢ dochoddw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie
wptywajg na poziom zakupow wyrobow stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na
Swiecie, wystgpienia spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdlnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw
polityki gospodarczej parnistwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg grupy kapitatowej emitenta, realizowane
przez niego wyniki finansowe mogg ulec ostabieniu.

11.2.2. Ryzyko fluktuacji cen wyrobdow stalowych

Wyroby stalowe ciggle podlegajg wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, emitent stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty zawierajace
klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego sie w
magazynie grupy emitenta i jego podmiotéw. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka
zwigzanego z potencjalnymi stratami wynikajgcymi ze spadku cen rynkowych standw magazynowych, emitent stale
kontroluje stan zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktéw z dostawcami.
Gwattowne spadki cen na rynku mogga prowadzi¢ do spadkdéw osigganych marz przez grupe kapitatowa emitenta, a co za
tym idzie spadku wypracowanego zysku netto.

11.2.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez grupe emitenta walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg
ryzyko powstania ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych
niekorzystng dla emitenta zmiang rynkowych kurséw walutowych. Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed tymi
zmianami korzystajgc, w zaleznosci od tendencji ksztattowania sie kurséw na rynku i przewidywan w tym zakresie, z
prostych terminowych instrumentdéw zabezpieczajacych kurs dla zawartych juz transakgcji.

11.2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy grupy kapitatowej emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobow stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje
réwniez ryzyko, iz krajowi producenci wyrobdw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotéw z grupy
emitenta) ograniczg ilos¢ produkcji lub beda zwiekszaé moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na

ograniczone mozliwosci grupy kapitatowej emitenta w realizacji sprzedazy.
11.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepiséw prawa
lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych
prawa handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywota¢ negatywne
skutki dla funkcjonowania emitenta i podmiotéw z jego grupy — spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci i wptynaé na
wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie rezultatéow przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wciaz
znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany
przepisow prawa mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spotek z Grupy
Kapitatowej emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej (w tym podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes$¢ przepiséw podatkowych
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa
dziatajgce w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organdw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko,
iz pomimo stosowania przez emitenta aktualnych wyktadni przepiséw podatkowych, organy skarbowe mogg przyjac
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odmienng interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepisow podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci mogg opierac sie na
rozwigzaniach, ktére spowodujg wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z grupy kapitatowej emitenta.

11.2.6. Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobéw stalowych jak réwniez produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutorow o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i srednimi dystrybutorami, w tym
przede wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwo$¢ obstugi duzych zamowien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktory jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji
w 2008 r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z o.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobdw stalowych w kraju. Proces
dalszej konsolidacji rynku byt kontynuowany przez emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spotki Polcynk Sp. z 0.0. W
kolejnych latach emitent nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyrobdéw stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworzg wieksze

organizacje niz organizacja emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjna.
11.2.7. Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobow stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami korncowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow
konicowych, budowa wtasnych centrow serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej
ustug dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptynac¢ na dziatalnosé
emitenta i jego grupy kapitatowej.

11.2.8. Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrddet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu
koszow finansowania

Spotki z grupy kapitalowej emitenta skazane s3 m.in. na korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania swojej
dziatalnosci. Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Biorgc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009
istnieje ryzyko, ze banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swa dziatalnos$¢ emitent,
ograniczg zrédta finansowania dla emitenta lub znaczaco zwiekszajg jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego réwniez moze negatywnie
wptyna¢ na sytuacje finansowq grupy kapitatowej emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich
sfinansowania moze mie¢ wptyw na spadek sprzedazy grupy kapitatowej emitenta.

Koszt kredytéow, z ktorych korzystajg podmioty z grupy emitenta oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktéra
powigzana jest ze stawkg WIBOR i powiekszona o statg marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptynaé

na wzrost kosztow finansowania dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.
11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
11.3.1. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech
miesiecy:

® na wniosek emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.
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Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zagdanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z
obrotu gietdowego przystuguje takie KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta szeregu obowigzkéw, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed
wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

11.3.2. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona

zbywalnos¢,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
e nawniosek emitenta,

o wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami emitenta,
e wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wtascicieli.
11.3.3. Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spotki przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny braé pod
uwage mozliwos$¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.
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15. PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU EMITENTA

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2012r. Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
31.08.2012r. Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu
31.08.2012r. Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu
31.08.2012r. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
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