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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres zako nczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty ogolnego zarzadu

Strata ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto za rok obrotowy

Zyski (straty) przypadajace udzialowcom niekontrolujgcym
Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki do minujacej

Podstawowa i rozwodniona strata na jedng akcje (w PLN)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia — 44.558.803

Nota

111

11.2

11.3

11.3

11.4
115

11.6
11.7

12.1

6 miesi ecy
zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

12 579 31222
12 577 31214
2 8
13 318 30 277
13 313 30 272
5 5
(739) 945
4931 5907
(5670) (4 962)
2755 1068
376 9 820
(3291) (13 714)
284 484
174 102
(3181) (13 332)
(107) 3737
(3074) (17 069)
(3074) (17 069)
(0,07) (0,39)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CLKOWITYCH DOCHODOW
za okres zako nczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Wynik netto za okres obrotowy
Pozostale dochody catkowite

Rd&znice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych
Pozostale dochody catkowite

Suma dochoddw catkowitych

Strata netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Udziatowcom niekontrolujgcym

6 miesi ecy

zakonhczonych
30.06.2012 30.06.2011

(3074) (17 069)

(276) 228

(276) 228
(3.350) (16 841)
(3074) (17 069)
(3074) (17 069)
(3 350) (16 841)
(3 350) (16 841)
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PSr - 2012

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE]
na dzie n 30 czerwca 2012 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé niematerialne i prawne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe z tytutu podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaty rezerwowe

Skumulowane réznice kursowe

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej

Kapitaty udziatowcow niekontrolujgcych

Kapitat wtasny ogotem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

Nota

14
15

16
17

18.1

18.2

18.3
19

20.1

12.1
211
21.2

211
21.2
22.1
22.2

22.3
23

stan na dzie n

30.06.2012  31.12.2011  30.06.2011
643 802 956
6 8 10
57 416 57 029 87 646
8073 8 185 4520
704 704 704
66 842 66 728 93 836
1070 5429 10 372
1581 1885 3242
155 - -
10 139 17 957 16 920
146 135 20
2 043 624 1139
2 154 2 619 7928
118 282 126
17 406 28 931 39 747
84 248 95 659 133 583
79 610 79 610 79 610
107 371 106 676 106 676
33 869 33 869 33 869
(1 751) (1 475) (2 195)
(170 199) (166 431) (130 709)
48 900 52 249 87 251
48 900 52 249 87 251
2 697 2822 8 752
130 283 424
817 914 1542
22 44 55
3 666 4063 10 773
- - 2
14 240 18 816 11 747
1 380 1695 -
4691 11 724 12 354
22 27 28
10 778 5441 5923
571 1 644 5 505
31 682 39 347 35 559
84 248 95 659 133 583
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres zako nczony dnia 30 czerwca 2012 roku

6 miesi ecy
zakonhczonych

30.06.2012  30.06.2011
Zysk (strata) netto (3074) (17 069)
Korekty razem 3 407 13 305
Amortyzacja 136 169
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 276 229
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 44 (42)
Zmiana stanu rezerw (2 089) 8578
Zmiana stanu zapaséw 4 358 1586
Zmiana stanu naleznosci 5627 (2 083)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (4 592) 1315
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (303) 1023
Zmiana stanu podatkéw odroczonych (66) 3613
Inne korekty 16 (1 083)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 333 (3 764)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy 71 2234
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 17 -
Odsetki 35 71
Wykup bonéw korporacyjnych - 2000
Rozwigzanie depozytow 19 163
Wydatki 909 1207
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 26 148
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 337 -
Udzielone pozyczki 70 665
Utworzenie depozytéw 476 120
Inne wydatki inwestycyjne - 274
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (838) 1027
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci finansowej
Wplywy 174 .
Inne wplywy finansowe 174 -
Wydatki 379 50
Sptaty kredytéw i pozyczek 350 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 22 44
Odsetki 7 6
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (205) (50)
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Przeptywy pieni ezne netto razem (710) (2 787)
Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych, w tym: (710) (2 787)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 57
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2619 10 715
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 1909 7 928
384 -

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres zako nczony dnia 30 czerwca 2012 roku

R6éznice

Zyski Kapitat wiasny ,
: : Pozostate kursowe . . Kapitaty .
. Kapitat Kapitat . . . zatrzymane/ akcjonariuszy ) ] Kapitat
Kapitaty sakladowy  Zapasow kapitaty z przeliczenia niepokrvte ‘adnostki udziatowcow wiasn
y P Y rezerwowe oddziatow pokryt Jednos . niekontroluj acych y
. straty dominuj gcej
zagranicznych

Stan na 01.01.2011 79 610 106 102 33 869 (2 423) (113 057) 104 101 1 104 102
Dochaod catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (17 069) (17 069) - (17 069)
ROZI’]_ICG, kursowe z przeliczenia i i i 28 i 28 i 208
oddziatéw zagranicznych
Suma dochodu catkowitego - - - 228 (17 069) (16 841) - (16 841)
Przt_an|e3|en|e wyniku za 2010 rok na i 574 i i (574) i i i
kapitat zapasowy
Inne - - - - (9) (9 (1) (10)
Stan na 30.06.2011 79610 106 676 33 869 (2 195) (130 709) 87 251 - 87 251
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PSr - 2012

Roznice Zyski Kapitat wkasn i
: : Pozostate kursowe y ! rasny K_ap'taw, :
. Kapitat Kapitat . : . zatrzymane/ akcjonariuszy  udziatowcow Kapitat
Kapitaty kapitaty Z przeliczenia . . . . :
zaktadowy zapasowy L niepokryte jednostki niekontroluj acy  wiasny
rezerwowe oddziatéw L .
. straty dominuj ace;j ch
zagranicznych
Stan na 30.06.2011/01.07.2011 79 610 106 676 33 869 (2 195) (130 709) 87 251 - 87 251
Dochaod catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (35 722) (35 722) - (35 722)
Roznllce, kursowe z przeliczenia i i i 220 i 720 i 720
oddziatéw zagranicznych
Suma dochodu catkowitego - - - 720 (35 722) (35 002) - (35 002)
Inne - - - - - - - -
Stan na 31.12.2011 79 610 106 676 33 869 (1 475) (166 431) 52 249 - 52 249
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Ro6znice . .
Zyski Kapitat wiasny )
: : Pozostate kursowe . . Kapitaty :
. Kapitat Kapitat . . . zatrzymane/ akcjonariuszy . ] Kapitat
Kapitaty sakladowy  Zapasow kapitaty z przeliczenia niepokrvte ‘adnostki udziatowcow whasn
y P Y rezerwowe oddziatow pokryt Jednos . niekontroluj acych y
. straty dominuj gcej
zagranicznych
Stan na 31.12.2010/01.01.2011 79 610 106 676 33 869 (1 475) (166 431) 52 249 - 52 249
Dochéd catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (3074) (3074) - (3074)
Réznice kursowe z przeliczenia
oddziatéw zagranicznych i i i (276) i (276) i (276)
Suma dochodu catkowitego - - - (276) (3074) (3 350) - (3 350)
Przt_an|e3|en|e wyniku za 2011 rok na i 695 i i (695) i i i
kapitat zapasowy
Inne - - - - 1 1 - 1
Stan na 30.06.2011 79 610 107 371 33 869 (1 751) (170 199) 48 900 - 48 900
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje og6ine

Skrécone Sprawozdanie finansowe Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” obejmuje okres zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2011 roku.

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (,Spotka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
30.06.1990 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (00-845) przy ul. Lucka 2/4/6.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000012899. Spétce nadano numer statystyczny REGON 006473751.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest:

. Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2),

. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2).

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

2. Sktad Zarz adu Spofki

Wedtug stanu na 30.06.2012 w skiad Zarzadu wchodza;
- Pan Pawet Narkiewicz — Cztonek Zarzadu
- Pani Agnieszka Jankowska — Czlonek Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31
sierpnia 2012 roku.
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PSr - 2012

4. Inwestycje Spotki dominuj acej

Spéika posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych,:

Jednostka

Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

30.06.2012 31.12.2011

"Kapitat Inwestycyjny Alpha" Sp. z o.0.

Warszawa

Zarzadzanie
podmiotami
kontrolowanymi,
doradztwo

100,00

100,00

MOST-BUD Sp. z 0.0.

Radom

Dziatalno$¢é
projektowa,
konstrukcyjna,
ustugowa

100,00

100,00

"MOSTOSTAL-EXPORT Development" S.A.

Warszawa

Dziatalnos¢
deweloperska

99,96

99,96

"MOSTOSTAL-EXPORT Development
Spotka Akcyjna" sp.k.

Warszawa

Dziatalnos¢
deweloperska

99,99

99,99

Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.

Warszawa

Ustugi budowlano
montazowe,
handlowe

100,00

100,00

POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z o.0.

Krakow

Dziatalnos¢
deweloperska

100,00

100,00

"POD FORTEM - 2" Sp.z 0.0.

Krakow

Realizacja
projektow
budowlanych
zZwigzanych ze
wznoszeniem
budynkow

100,00

100,00

Projekt Bronisze Sp. z o.0.

Warszawa

Dziatalnos¢
deweloperska

100,00

100,00

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2011 roku udziat w ogdélnej liczbie gtoséw
posiadany przez jednostke dominujaca w podmiotach zaleznych, jest réwny udziatowi w kapitatach

tych jednostek.

5. Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,

najwieksze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewno $¢ szacunkow

Strona 14 z 62



Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. PSr-2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw z tytulu  swiadcze i pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 23.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych
przez okredlony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego
przychodu, tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychodow.

Okreslony procent przychoddw ustalany jest przez Zarzad na podstawie analizy kosztéw napraw
gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe pomniejszone o koszty napraw,
ktorymi obcigzono podwykonawcow). Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana
indywidualnie biorgc pod uwage date kohca okresu gwarancyjnego, powstajgce usterki oraz toczace
sie postepowania sadowe. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej
wykonaniem.

Rezerwy na sprawy s adowe i inne sporne sprawy

Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych czes¢ swdj finat znajduje w sadzie. Grupa na
kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam,
gdzie ryzyko przegrania sprawy jest odpowiednio prawdopodobne.

Wycena nieruchomo $ci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane s w celach uzyskania dlugoterminowych zyskéw
zwynajmu badz wzrostu ich wartosci. W momencie zmiany sposobu uzytkowania danej
nieruchomosci inwestycyjnej np. rozpoczecia dostosowywania do sprzedazy lub rozpoczecia jej
uzytkowania, Grupa dokonuje przeniesienia takiej nieruchomos$ci do odpowiedniej pozycji bilansu
tj. do rzeczowych aktywow trwatych w przypadku rozpoczecia jej uzytkowania, badz do zapaséw
w przypadku rozpoczecia dostosowania nieruchomosci do ich sprzedazy, w szczegdlnosci
w przypadku rozpoczecia budowy mieszkan celem ich przysziej sprzedazy.

Nieruchomo$ci inwestycyjne prezentowane sag wedlug warto$ci godziwej ustalanej corocznie na
podstawie operatow szacunkowych przygotowanych przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu
0 szacowanie zdyskontowanych przyszltych przeptywéw pienieznych przy uzyciu wskaznikéw
dyskontowych wiasciwych dla lokalnego rynku nieruchomos$ci, badz tez wyceny nieruchomosci
dokonanej metodg poréwnywalng. W bilansie Grupy przyjmuje sie wartos¢ inwestycji wynikajaca
Z operatu szacunkowego, a zmiany wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane
sg w rachunku zyskow i strat dla okresow, ktérych one dotycza.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do calosci ustug do wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 10% wyzsza niz
oszacowania Grupa, kwota przychodu zostataby zwiekszona o 10% przy jednoczesnym zwiekszeniu
kosztéw o 10%.

Stawki amortyzacyjne
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Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skiladnikbw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

6. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci
godziwe;j.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej. Jednakze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad zidentyfikowat szereg
okolicznosci, wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

1. Jednostka dominujgca uwiktana jest w szereg proceséw sadowych. Niewatpliwie kluczowg
sprawg dla jednostki dominujacej jest sprawa z powddztwa Miasta Stolecznego Warszawa o
zaptate kar umownych w kwocie 74 min PLN plus odsetki, dotyczacej hali sportowo-
widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. Zarzad nie ma
mozliwosci wiarygodnej oceny prawdopodobienstwa wyniku ostatecznego rozstrzygniecia tej
sprawy.

2. Kapitat Grupy od kilku lat wykazuje tendencje spadkowsg co jest zwigzane z generowanymi
stratami .

3. Jednostka dominujgca w minionych latach ograniczata dzialalno$¢ operacyjng do rynkéw
eksportowych (Rosja, Niemcy). Powodowato to niski pozom dywersyfikacji ryzyka osigganych
przychodow i wysoki poziom ryzyka prawnego zwigzanego z funkcjonowanie w warunkach
ustawodawstwa obcego kraju. Analiza planowanych projektéw w szczegélnosci na rynkach
wschodnich wykazata, ze mozliwe do osiggniecia rentownosci sg znacznie nizsze od
realizowanych przez podmioty na rynku rodzimym.

4. grupa nie posiada portfela zlecen gwarantujgcego poziom przychoddéw i rentownosé
umozliwiajacg pokrycie kosztéw ogélnych oraz generowanie zysku na rozwéj i wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy.

5. Ujemny kapitat obrotowy wskazuje, ze Grupa utracita ptynnos¢ finansowa.

Zarzad definiujgc powyzsze zagrozenia przygotowat plan naprawczy. Wyznaczono cele do realizacji
w trzech horyzontach czasowych co szerzej oméwiono w sprawozdaniu zarzadu. Konsekwentnie
realizowane sg cele krétkookresowe i sSredniookresowe.
W okresie jednego roku Zarzad dokonat:
- restrukturyzacji poziomu i struktury zatrudnienia do aktualnych potrzeb Grupy,
- przeniesienia siedziby jednostki dominujacej,
- obstuge informatyczng, kadrowo-ptacowsg i public relations przeniost do podmiotow
zewnetrznych.
- nadzér ksiegowy i budowlany przeniést do podmiotéw zewnetrznych,
- usprawnit wewnetrzny obieg informaciji.
- renegocjowat umowy z podmiotami dotychczas wspotpracujacymi z Grupa,
- urealnit posiadane aktywa dokonujgac stosownych odpiséw aktualizujacych jak
i przeszacowania nieruchomosci do aktualnych warunkéw rynkowych.
- czasowo zawiesit dziatalno$¢ na rynku rosyjskim.
- rozpoczagt prace nad przeniesieniem rynku niemieckiego do jednej ze spoétek
zaleznych,
- rozpoczat negocjacje z wierzycielami w sprawach spornych, w ktérych ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. jest strong. Z kilkoma wierzycielami zawart ugody.
W pozostatych sprawach Zarzad dazy do zawarcia ugody.
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Poczynione dziatania pozwolity nie tylko na ograniczenie kosztow, ale rowniez przygotowaty
elastyczng strukture pod przyszie cele operacyjne.

Zatozeniem jest aby ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sprawowat funkcje zarzadczg nad spOtkami
z Grupy prowadzacymi kompatybilng dziatalnos¢ z zakresu budownictwa. Zamiarem Zarzadu jest
zakup podmiotéw z branzy budowlanej celem wzmocnienia Grupy. Prowadzone sag prace nad
odbudowg pozycji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na rynku krajowym. Rozpoczeto dziatania w zakresie
wzmocnienia kapitalowego co pozwoli Spéice na odzyskanie ptynnosci i otworzy nowe mozliwosci
inwestycyjne. Dopiero eliminacja wszystkich wymienionych wyzej zagrozen, pozwoli Zarzadowi
z wiekszym optymizmem spojrze¢ na dalsze funkcjonowanie Spoiki.

6.1. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a w
szczegolnosci zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34.

Na dziehn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalnosé, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finaasowego

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowo$ci, co sprawozdanie finansowe grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly op  ublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

W okresie objetym skr6conym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie bylo nowych lub
zmienionych regulacji MSR i MSSF oraz nowych interpretacji KIMSF, wymagajacych zastosowania
przez Grupe po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowa ne, lecz nie weszly jeszcze w zycie lub nie
zostaty przyj ete przez Uni @ Europejsk a:

- MSSF 1 (Zmieniony), Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po
raz pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub
po tej dacie.

« MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

« MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie,
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« MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

« MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

+ MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

« MSR 12 (Zmieniony) Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowe] aktywéw,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

« MSR 19 (Zmieniony) Swiadczenia Pracownicze, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

« MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochodéw, obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

« Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

« Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,
obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

Emitent uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe.

9. Istotne zasady rachunkowo $ci

9.1. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sa w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy
na ten dzien. Niepieniezne pozycje aktywéw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci
godziwej. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywéw ipasywOw pienieznych wyrazonych w walutach obcych oraz ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

e Przeliczanie oddziatéw dziatajacych za granicg

Aktywa i zobowigzania oddziatéw dziatajacych za granicg sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe powstale przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W przypadku zbycia oddziatdbw dziatajgcych za granicg, czesciowego lub w catosci,
odpowiednie kwoty ujete w kapitale wkasnym sa rozpoznawane w wyniku finansowym.

Réznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku
do oddzialu dzialajacego za granica, ktérego rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci sg czescig inwestycji netto w oddziale dziatajacym za granicg
i sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako réznice kursowe z przeliczenia. W rachunku
zyskéw i strat przychody i koszty wyceniane sg wedtug kursu NBP z ostatniego dnia miesigca.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
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Waluta 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

UsShD 3,3885 2,7517
EUR 4,2613 3,9866
RUB 0,1030 0,0987

9.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skifad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeséci sktadowe bedace pozycjami
o0 istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej  10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-14 lat
Srodki transportu 2,5-7 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajq amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

9.3. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
skladowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszite
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje

zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wilasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow
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wykorzystywany przez wiasciciela staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.4. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych), wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce ztytulu utraty warto$ci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiladnika aktywOw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci
niematerialnych.

9.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi
kapitalizaciji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

9.6. Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywéw lub
odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczeg6inych aktywdéw chyba,
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ze dany skfadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkbw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

9.7. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia s$rodkéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, oraz réznice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.8. Udzialy i akcje w jednostkach zale znych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci/ zgodnie z MSR 39.

9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymaé
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

* wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

« spelniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gtdbwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie, i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajagc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy
to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przepltywy pieniezne
z kontraktu lub jest rzeczag oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg
zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii)) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny byé¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2012 i 30 czerwca 2011 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywoOw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebdace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skiadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skifadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu, lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

9.10. Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

9.10.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
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aktywéw finansowych a wartoscig biezacgq oszacowanych przyszitych przeptywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg skiladnika aktywOw obniza sie bezposrednio
poprzez zastosowanie rachunku odpis6w aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzieh odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiladnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysziych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

9.10.3 Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego skiladnika
aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowaé w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.104 Zabezpieczenie warto $ci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
skfadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrebnionej czesci takiego skiladnika aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby
wplywa¢ na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane
sg w zysku lub stracie.
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Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, poézniejsze faczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skiladnik aktywéw lub
zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac
kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajagce. Kazdg
korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie
metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku
lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pozniej niz
W momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

9.10.5 Zabezpieczenie przeptywoéw pieni eznych

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywow pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym
skfadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére
mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czes$¢ zyskOw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
calkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlkasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat
w tym samym okresie, albo w okresach, w ktdrych nabyty skfadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie
majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skiladnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
skladnikiem  aktywow  niefinansowych lub  zobowigzaniem  niefinansowym  staje  sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowa¢ zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére bylty ujete w innych calkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktérych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub
strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz
gdy zabezpieczenie przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktére byly ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlkasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
zakumulowany w kapitale wlasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy
netto za biezacy okres.

9.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
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sposobb:
Materiaty « W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”
Produkty gotowe « koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
i produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego
Towary + W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona 0 koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasOw. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywOw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng

pozycje.

9.13. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych, oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

9.14. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  azania

Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
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zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie i oceniane w oparciu
0 warto$¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 30 czerwca 2011: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okredlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczeg6lnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.16. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okre$lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
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pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszite zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sag innymi diugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom,
ktére w przyszitosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

9.17. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze spe  cjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udziatowcy jednostek mogag dokona¢ podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

9.18. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

9.18.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

9.18.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizaciji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre Grupa spodziewa sie
odzyska¢. Wartosci z tego tytutu, ujmowane sg w bilansie w pozycji naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw robdt i ustug.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze kontrakt przyniesie strate to ujmuje jg w catodci w danym roku
obrachunkowym.

9.18.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skiladnika aktywéw finansowych.

9.18.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.
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9.19. Podatki

9.19.1 Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.19.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do r6znic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciag
podatkowg aktywOw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdinych przedsiewzieciach, skiladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy

dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie

dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest

ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddéw

do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata; w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

9.19.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarOw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywoéw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub

zobowigzan.

9.20. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
-MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostka zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udzialéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sa na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

10. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne, co jest zgodne z przyjetg
przez Zarzad strategig dzialania. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Segment obejmujacy dziatalno$¢ w Niemczech,

Strona 29 z 62



Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

PSr - 2012

- Segment obejmujacy dziatalno$¢ na rynkach wschodnich (Rosja)

- Segment obejmujacy dziatalnos¢ w kraju

W przypadku obu segmentéw zakres dziatalnosci obejmuje swiadczenie ustug ogéino budowlanych.

Przychody sg przychodami od klientow zewnetrznych dajgcymi sie przypisaé do danego segmentu.
Koszty obejmujg koszty bezposrednie tj. koszty podwykonawcdw, przedstawicielstw i koszty biur
krajowych zajmujgcych sie danym rynkiem. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupa nie zostat
potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobOw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawag oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Kontroli
poddawane sg tez naleznosci jak i zobowigzania w zakresie poziomu jak termindéw zapadalnosci.
Miedzy segmentami nie wystepujg zadne obroty wewnetrzne. Oba prezentowane segmenty nie

korzystajg z finansowania zewnetrznego.

Przychody :

Wyszczegolnienie

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012  30.06.2011

Przychody kraj 9734 21216
Przychody zagranica, w tym: 5600 11 074
Przychody Niemcy 3445 7 398
Przychody Rosja 2 155 3676
Razem przychody 15 334 32 290
Koszty:
Koszty kraj 11 867 34514
Koszty zagranica, w tym: 6 758 11 490
Koszty Niemcy 3561 7 206
Koszty Rosja 3197 4 284
Razem koszty 18 625 46 004

Wynik na dziatalnosci operacyjne;j:

Wynik kraj (2133) (13 298)
Wynik zagranica, w tym: (1158) (416)
Wynik Niemcy (116) 192

Wynik Rosja (1042) (608)

Razem wynik na dziatalno $ci operacyjnej

(3291) (13 714)

Aktywa trwate:
stan na dzien
30.06.2012  30.06.2011
Polska 66 810 93 753
Niemcy 21 64
Rosja 11 19
Razem aktywa trwale 66 842 93 836
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Na powyzsze aktywa trwate skiladajg sie rzeczowe aktywa trwate, wartodci niematerialne oraz
nieruchomosci inwestycyjne.

Przychody od najwiekszych odbiorcow.
- ZAO ,KARNEOL” 1.993 tys. PLN
- Gottlob Rommel 1.348 tys. PLN

Koszty najwiekszych dostawcow
- 000 ,MONO-2" 2.172 tys. PLN

11. Przychody i koszty
11.1. Przychody netto ze sprzeda zy produktow
6 miesi ecy

zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

ustugi budowlano-montazowe 7228 28 900
przychody z tytutu najmu 44 26
pozostate ustugi i wyroby 5 305 2 288
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 12 577 31214

11.2. Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatow

6 miesi ecy
zakohczonych
30.06.2012 30.06.2011

pozostate artykuty 2 8
Przychody netto ze sprzeda zy towarOw i materiatow, 5 8
razem:
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11.3. Koszty wedtug rodzaju
6 miesi ecy
zakonczonych

amortyzacja
zuzycie materiatléw i energii
ustugi obce
podatki i optaty
wynagrodzenia
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
pozostate koszty rodzajowe, w tym:
koszty podrézy stuzbowych
koszty reprezentaciji i reklamy
inne
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasoéw i produktéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Koszty ogélnego zarzadu
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

11.4. Pozostate przychody operacyjne

rozwigzane rezerwy, z tytutu:
na naleznosci
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe
na naprawy i kaucje gwarancyjne
pozostate
pozostate przychody operacyjne, w tym:
przychody z tytutu szkéd, odszkodowania
spisane zobowigzania
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1% wynagr.Calatrava
inne
Pozostate przychody operacyjne, razem

30.06.2012 30.06.2011

137 169
1188 9 863
4612 9 649
653 161
5134 9 559
1190 2 327
1385 2422
68 205
7 19
1310 2198
14 299 34 150
4158 1530
(213) 499
4931 5907
13 313 30272
6 miesi ecy
zakonczonych
30.06.2012  30.06.2011
2 095 739
142 563
306 95
817 81
830
660 329
7 -
49 69
7 -
330 -
267 260
2755 1 068
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11.5. Pozostale koszty operacyjne

6 miesi ecy
zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

utworzone rezerwy z tytutu: - 920
na naleznosci - 301
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe - 273
na naprawy i kaucje gwarancyjne - 346
pozostate koszty operacyjne, w tym: 376 8 900
koszty sgdowe wniesione 9 294
spisane naleznosci - 1
rezerwy na ugody i sprawy sgdowe - 8 429
koszt sprzedazy majatku trwatego 17 -
inne 350 176
Pozostate koszty operacyjne, razem 376 9820
11.6. Przychody finansowe
6 miesi ecy
zakonczonych

30.06.2012 30.06.2011

odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
pozostate odsetki
dodatnie réznice kursowe, w tym:
zrealizowane
niezrealizowane
pozostate przychody finansowe, w tym:
dywidendy
inne
Przychody finansowe, razem

8 2
211 307
65 20
65 20

- 155
- 150
- 5
284 484
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11.7. Koszty finansowe

pozostate odsetki
ujemne réznice kursowe, zrealizowane
zrealizowane
niezrealizowane
pozostate, w tym:
prowizje od kredytow
inne
Koszty finansowe, razem

12. Podatek dochodowy

6 miesi ecy
zakonczonych

30.06.2012 30.06.2011

46 66
107 6
- 4
107 2
21 30
20 -
1 30
174 102
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12.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Aktywa Rezerwy Netto

30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Srodki trwate - (8) (7) 2 3 1 2 (5) (6)
Nieruchomos$ci inwestycyjne - - - 2689 4 451 10 648 2689 4 451 10 648
Dlugoterminowe aktywa finansowe - (581) (458) - 13 4 - (568) (454)
Zapasy - (153) (54) 6 224 - 6 71 (54)
Inwestycje krotkoterminowe (170) - - - 46 52 (170) 46 52
Naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug - (964) (189) - 1256 - - 292 (189)
Naleznosci pozostate - - (309) - - 178 - - (131)
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - 56 - - - - - 56 -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne (42) (137) (75) - - - (42) (137) (75)
Pozostate rezerwy (230) (2 099) (359) - - - (230) (2 099) (359)
Zobowigzania handlowe - (1 278) (80) - - - - (1 278) (80)
Pozostate zobowigzania - (42) (926) - - 284 - (42) (642)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - (1 083) (615) - - - - (1 083) (615)
Pozostate 637 3771 830 - - 59 637 3771 889
Straty podatkowe z lat ubieglych (195) (653) (232) - - - (195) (653) (232)
(Aktywo) rezerwa z tytuhi podatku - (3171) (2 474) 2 697 5993 11 226 2 697 2822 8 752
odroczonego
Kompensata - 3171 2474 - (3171) (2474) - - -
(Aktywo) rezerwa netto z tytuh - - - 2 697 2822 8 752 2697 2822 8 752

podatku odroczoneqgo
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13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na jedng akcje przedstawiono pod Rachunkiem wynikow.

14. Nieruchomo $ci inwestycyjne

stan na dzie A

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
stan na pocz atek okresu 57 029 87 646 87 646
zakup 387 - -
aktualizacja wartosci rynkowej - (32 618) -
przekwalifikowanie z zapaséw - 2001 -
inne - - -
stan na koniec okresu 57 416 57 029 87 646

W skfad nieruchomos$ci inwestycyjnych wchodza;

- lokale uzytkowe i garaze w Krakowie o wartosci 866 tys. PLN
- grunty w Broniszach o wartosci 20.984 tys. PLN

- grunty w Krakowie o wartosci 33.178 tys. PLN

- lokal mieszkalny o wartosci 387 tys. PLN.

Grunty w Broniszach zostaly przeszacowane metoda poréwnawczg na dzien 12.10.2011r. do

wartosci  rynkowej

na podstawie operatu szacunkowego wykonanego przez niezaleznego

rzeczoznawce majatkowego MAREK ROSOCHACKI — WYCENA NIERUCHOMOSCI.

Grunty w Krakowie zostaly wycenione metodg poréwnawczg na dzien 08.03.2012r.

przez

niezaleznego rzeczoznawce tj. spotke KRAKPROJEKT Siti Sit Spétka Jawna.

W obu przypadkach Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze wartos¢ godziwa gruntdw od dnia

wyceny nie ulegta istotnej zmianie.

Zabezpieczenia na nieruchomosciach zostaly opisane w nocie nr 24.3
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15.

akcje i udzialy w pozostatych jednostkach klasyfikowane jako

Inwestycje diugoterminowe

stan na dzie A
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

. 3601 3601 3251
dostepne do sprzedazy
bankowe depozyty diugoterminowe 972 1084 1269
obligacje korporacyjne 3 500 3500 -
Inwestycje dtugoterminowe, razem 8073 8185 4520
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 972 1084 1269
Udziaty lub akcje
nazwa (firma) o % udziat w ogdlnej
. - . wartosé wg korekty s . S .
jednostki ze Lo przedmiot o wartos¢ | posiadanego | liczbie gtosow
Lp. . siedziba o ceny aktualizujace | , . .
wskazaniem formy przedsiebiorstwa . 9 bilansowa kapitatu na walnym
. nabycia wartosé .
prawnej zaktadowego | zgromadzeniu
akcje i udzialy w jednostkach pozostatych
Warszawski Rolno- Ozaréw dziatalnos¢ hurt. |
1 |Spozywczy Rynek . . |handlowa produktéw 3600 - 3600 2,50 1,57
Mazowiecki .
Hurtowy S.A. rolno-spozywczych
2 |sm-Gocraw Warszawa |dZiatalnose 1 - 1 0,00 0,00
spétdzielcza
RAZEM 3601 - 3601

Informacja dotyczaca bondw korporacyjnych Calatrava Capital S.A. znajduje sie w nocie nr 29.

W inwestycjach dtugoterminowych oprocz udziatléw i akcji w jednostkach powigzanych, znajdujg sie

depozyty dlugoterminowe zabezpieczajagce wystawione gwarancje bankowe pod

kontrakty na rynku niemieckim, z terminem waznosci do 2016 roku.

16.

Zapasy

potprodukty i produkty w toku
produkty gotowe

towary

Zapasy, razem

stan na dzie n
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

realizowane

33 - 1967
628 4972 7707
409 457 698

1070 5429 10 372

Zapasy stanowig lokale mieszkalne i uzytkowe, miejsca postojowe i garazowe oraz grunty. Wycena
tych zapaséw dokonana jest wedlug kosztu wytworzenia lub ceny nabycia nie wyzszych niz ceny

sprzedazy.
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17. Inwestycje krétkoterminowe
stan na dzie n
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - 809 601
pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 888 - -
depozyty bankowe krétkoterminowe 693 1076 2 641
Razem inwestycje krotkoterminowe 1581 1885 3242
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 693 1076 1345
18. Nalezno$ci krotkoterminowe
18.1. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug
stan na dzie n
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci handlowe brutto, z tytutu: 15177 23 059 23 286
dostaw, robét i ustug 7813 22 558 11 404
kaucji 6 811 - 9799
zaliczki na poczet dostaw 553 501 2 083
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe: 5 038 5102 6 366
odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 3247 5102 2484
odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu kaucji 1791 - 3 882
Nalezno$ci handlowe netto, z tytutu: 10139 17 957 16 920
dostaw, robét i ustug 4 566 17 456 8 920
kaucji 5020 - 5917
zaliczki na poczet dostaw 553 501 2083

Wartos¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

18.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego

stan na dzie n

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

146

135

20
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18.3. Naleznosci pozostate

stan na dzie n
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Naleznosci pozostale brutto 4 558 3090 3604
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2515 2 466 2 465
Naleznos$ci krétkoterminowe pozostate netto, razem 2043 624 1139

Wartos¢ bilansowa naleznosci zblizona jest do wartosci godziwe;j.
Zarzad nie stwierdzit koniecznosci tworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych o istotnej wartosci
wedtug stanu na 30.06.2012 roku.

19.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na dzie n
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

srodki pieniezne w kasie 30 21 26
Srodki pieniezne na rachunkach 1440 1498 6 292
inne $rodki pieniezne 684 1100 1610
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, razem 2154 2619 7928
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 727 - -

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

20. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe i rezerw  owe

20.1. Kapitat podstawowy

Wartos¢ serii/

Seria/ . . Rodzaj uprzywilejowania . . emisji wg Sposolb Data Pr'awo
L Rodzaj akcji . Liczba akcji o pokrycia . . dywidendy
emisja akgciji wartosci . rejestracji
- . kapitatu (od daty)
nominalnej
| zw.na okaziciela 30 000 000 30 000 000  gotéwka 1990-09-28 1990-09-28
Il zw.na okaziciela 5 000 000 5000000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
1 imienne 5 gloséw na 1 akcje 1 000 000 1000000 gotowka 1993-12-22 1993-12-22
\Y zw.na okaziciela 9 000 000 9000 000 gotéwka 1994-08-26 1994-01-01
\Y zw.na okaziciela 900 000 900 000 gotéwka 1997-05-26 1996-01-01
Razem 45 900 000 45 900 000
Akcje umorzone (1341 197) (215 700)
Razem 44 558 803 45 684 300
W2zrost kapitatu zaktadowego z powodu uwzglednienia skutkéw hiperinflacji 33 926 000
Kapitat zaktadowy razem 79 610 300

Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,00 zt
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Dnia 26 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. uchwalito emisje nie wiecej niz 91.368.600 (stownie: dziewiecdziesiat jeden milionéw trzysta
szes$c¢dziesigt osiem tysiecy szeséset) warrantdw subskrypcyjnych na okaziciela serii A
uprawniajgcych do objecia akcji zwyklych Spéiki na okaziciela Emisji VI (uchwata nr 4 oznaczona w
materiatach numerem 5)

Dnia 26 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. podjeto uchwale o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego jednostki dominujacej o
kwote 91 368 600,00 zi, w drodze emisji 91 368 600 akcji zwyktych na okaziciela. Objecie akcji moze
nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu warunkowe podwyzszenie nie zostalo zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw jednostki zaleznej od Emitenta,
Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
5966 700,00 zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale zostaly objete przez podmiot powigzany z poza
Grupy Kapitatowej. Emitent dnia 29 sierpnia 2012 roku poinformowat raportem biezgcym nr 46/2012 o
rejestracji podwyzszenia kapitalu w jednostce zaleznej.

Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. posiadat
w spoice zaleznej Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. 60.333 udziatéw, dajacych tacznie 60.333 gtosy na
Zgromadzeniu Wspélnikdéw, co stanowito 100% w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz w kapitale zaktadowym spétki zalezne;.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego, "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. posiada w
spéice zaleznej Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. 60.333 udziatéw, dajacych tacznie 60.333 gltosy na
Zgromadzeniu WspdInikéw, co stanowi 50,28% w o0goélnej liczbie glosbw na Zgromadzeniu
Wspoélnikow oraz w kapitale zaktadowym spétki zalezne;.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw Spotki pod firmg Projekt
Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zalezny od Emitenta) podjeto uchwate w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tejze Spoiki.
Wszystkie nowo utworzone udziaty zostaly objete przez "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. - jedynego
wspolnika Spétki pod firmg Projekt Bronisze Sp. z 0.0. i pokryte wkladem niepienieznym w postaci
nieruchomosci potozonej w SHRO Bronisze dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V Wydziat Ksigag
Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00059159/4. W wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz objecia udzialdw w akcie notarialnym
(Repertorium A nr 3227/2012) w dniu 29 sierpnia 2012 roku, przeniesiono na spoétke pod firmg Projekt
Bronisze Sp. z 0.0. wiasnos$¢ przedmiotowej nieruchomosci za kwote 20.984.400,00 zt.

20.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada pie¢ glosow.
Akcjom serii B, i C przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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20.3. Akcjonariusze o znacz acym udziale

Akcjonariusze dysponuj acy pow. 5% gtoséw na WZA

. - Liczba akcji % w . %
Akcjonariusz lecvf/ba a(l;ﬁj' uprzywilejo- i cszzgrknc'i kapitale Lllc():szgv?/ gtoséw
yKiy wanych J zaktadowym 9 na WZA
Michat Skipietrow 2162044 220 000 2382044 5,21 3262 044 6,72
Niels Bonn - 780 000 780 000 1,71 3900 000 8,03
Pawet Narkiewicz 4517 275 - 4517 275 9,88 4517 275 9,30
21. Rezerwy
21.1. Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
na na nagrod
Diugoterminowa rezerwa z tytutu: $wiadczenia o nagrody razem
jubileuszowe

emerytalne
Stan na 01.01.2011 168 188 356
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerwy 82 - 82
wykorzystanie z tytutu wyptat w okresie sprawozdawczym - (14) (14)
Stan na 30.06.2011 250 174 424
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerwy - 76 76
wykorzystanie z tytutu wyptat w okresie sprawozdawczym (10) - (10)
rozwigzanie z tytutu zmniejszenia zatrudnienia (53) (106) (159)
rozwigzanie (48) - (48)
Stan na 31.12.2011 139 144 283
rozwigzanie z tytutu zmniejszenia zatrudnienia (35) (118) (153)
Stan na 30.06.2012 104 26 130

na

Krotkoterminowa rezerwa z tytutu: $wiadczenia

emerytalne
Stan na 01.01.2011 2
Stan na 30.06.2011 2
rozwigzanie rezerwy &)

Stan na 31.12.2011 -
Stan na 30.06.2012 -

Gtéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastepujace:
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Wyszczegolnienie 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
Stopa dyskontowa (%) 4.0 35
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 0,0 0,0
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 20,0 15,0
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,0 0,0
21.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy diugoterminowe na naprawy
gwarancyjne
Stan na 01.01.2011 1450
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw 134
rozwigzanie rezerw (42)
Stan na 30.06.2011 1542
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw 134
wygasniecie terminu gwarancji (762)
Stan na 31.12.2011 914
wygasniecie terminu gwarancji (58)
wykorzystanie rezerw (39)
Stan na 30.06.2012 817
Rezerwy krétkoterminowe nanaprawy -, sprawy inne razem
gwarancyjne
sadowe
Stan na 01.01.2011 2 005 1127 200 3332
utworzenie rezerw 212 8 305 - 8517
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw (41) (61) - (102)
Stan na 30.06.2011 2176 9 371 200 11 747
utworzenie rezerw 111 7 475 - 7 586
przekwalifikowanie z krétkoterminowych rozliczen
. - 925 - 925
miedzyokresowych
wygasniecie terminu gwarancji (126) - - (126)
rozwiazanie - (1316) - (1.316)
Stan na 31.12.2011 2161 16 455 200 18 816
utworzenie rezerw 238 238
wygasniecie terminu gwaranciji (58) - - (58)
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw (817) (3939) - (4 756)
Stan na 30.06.2012 1286 12 516 438 14 240

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow produktow
sprzedanych w ciggu ostatnich 5 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz
zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztéw zostanie
poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catlo$¢ w ciggu 5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaly na biezacych
poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotow i 5 letnim okresie

gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Strona 42 z 62



Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

PSr - 2012

Sprawy sadowe zostaly opisane w nocie 24.2

22. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowi

22.1. Zobowi azania z tytutu po zyczek

Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowi gzania krétkoterminowe tytutu kredytow

22.2. Zobowi azania z tytutu dostaw i ustug

wobec jednostek pozostatych
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug razem

22.3. Pozostate zobowi gzania

Pozostate zobowigzania, w tym:

rozliczenie kontraktéw budowlanych

rezerwa na koszty kontraktow

zobowigz.z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen
spotecznych i in.

z tytutu wynagrodzen

zobowigzania przedstawicielstw zagranicznych
Z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych
zaliczki otrzymane

inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych w tym:
Z tyt. leasingu

zobowigzania wobec jednostek powigzanych
inne

Pozostate zobowi gzania razem

azania

stan na dzie A

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1380 1695 -
1380 1695 -

stan na dzie n

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
4 691 11 724 12 354
4691 11724 12 354

stan na dzie A

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
10 778 5441 5923
- - 417
403 220 -
- 447 1 060
315 469 733
295 181 152
4 1 49
35 11 -
9726 4112 3512
43 - 62
- - 600
9 683 4112 2 850
10778 5441 5923

W pozycji inne zobowigzania pozostate znaczace kwoty stanowig:
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- zobowigzania z tytutu ZFSS 1.285 1.171
- odsetki zobowigzania Kapusciska 2.200 2.200
23. Rozliczenia mi edzyokresowe

stan na dzie n

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 244 1165 5 497
na rozliczenia z pracownikami - - 53
na ustugi konsultingowe 23 100 136
na przyszte zobowigzania - - 1972
na przetomie okreséw - 9 -
na premie zarzadu 120 120 70
na urlopy 97 330 1120
na wynagrodzenia - - 1855
na koszty 2 606 -
nainne 2 - 291
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw: 327 479 8
zaliczki - - 8
rezerwa na przychody przysztych okreséw 327 477 -
inne - 2 -
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 571 1644 5 505
24, Naleznos$ci i zobowi gzania warunkowe
24.1. Nalenosci i zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczai.
stan na dzie A
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Naleznosci warunkowe, z tytutu: - - 85
otrzymanych gwarancji i poreczen - - 85
Zobowigzania warunkowe, z tytutu: 1747 1761 2738
udzielonych gwaranciji i poreczen 1747 1761 2738

W zobowigzaniach warunkowych na 30 czerwca 2012 r. znajdujg sie gwarancje bankowe udzielone

pod kontrakty niemieckie na rzecz pozostatych jednostek
- w wysokosci 82 tys. PLN (bez zabezpieczenia)
- w wysokosci 1.665 tys. PLN (z zabezpieczeniem w formie lokaty bankowej),
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24.2. Sprawy s gdowe

,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest strong w szeregu spraw spornych, z ktérych czes¢ znajduje finat
w sgdzie. Sprawy, w ktérych ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest strong pozwang dotyczg gtéwnie
wykonania kontraktéw o ustugi budowlane. Sprawy z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
dotyczg przede wszystkim wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcoéw oraz zaptaty
wierzytelnosci w postepowaniach upadto$ciowych i uktadowych.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzien 30 czerwca 2012 r. obejmuja;

Sprawa z powddztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy ro  szczen FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min

PLN plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011
roku przeciwko Spotce zlozony w sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXIV
Wydziat Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powoOdztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy
wierzytelnosci spétki FOS-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci z siedzibg
w Zagbkach. Powéd nabyt roszczenia od syndyka masy upadtosciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku,
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci. Powéd wnidst o dopuszczenie do udziatu w sprawie
toczacej sie wowczas pod sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy. ,MOSTOSTAL — EXPORT"” S.A. nie wyrazit zgody na przystgpienie Piotra
Stempniewicza do procesu, w zwigzku z powyzszym, na skutek wykre$lenia FOS-POL Sp. z o.0.
Z rejestru przedsiebiorcow, sad postepowanie umorzyt.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie.

Sprawa z powddztwa ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. przeci wko Spotce Wodnej Kapu sciska
0 nakazanie zto zenia o $wiadczenia woli oraz o zaptat e kwoty 36,7 min PLN. Plus odsetki.

Postepowanie toczyto sie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydzialem Gospodarczym,
pod sygn. akt VIII 121/06. Pozew zostat wniesiony w dniu 25 sierpnia 2006 roku. Roszczenia swoje
powéd wywodzit z umowy z dnia 20 czerwca 1997 roku, ktérej przedmiotem bylo zaprojektowanie
i realizacja inwestycji pod nazwg ,Oczyszczalnia Sciekéw Komunalno-Przemystowych Kapusciska”
w Bydgoszczy. Pozwana odmowita podpisania testéw odbiorowych ostatecznych oraz protokotu
ostatecznego odbioru inwestycji. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. domaga sie zasadzenia zwrotu
gwarancji bankowej, kaucji gwarancyjnej, odszkodowania za szkody poniesione wskutek
nieterminowej waloryzacji ceny umowy, odszkodowania za poniesione przez ,MOSTOSTAL -
EXPORT” S.A. koszty komornicze, ktére Spétka musiata ponies¢ w zwigzku z nieterminowg
waloryzacjg ceny kontraktu oraz zasadzenia zwrotu kosztow postepowania.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok, w ktérym: (i) stwierdzit
obowigzek Spétki Wodnej Kapusciska do ztozenia oswiadczenia woli, ktérego trescig jest podpisanie
protokotu ostatecznego odbioru inwestycji, (i) zasadzit od Spodiki Wodnej Kapusciska na rzecz
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 5,9 min PLN, (iii) oddalit powédztwo w pozostatym zakresie, (iv)
zasadzit od Spotki Wodnej Kapusciska na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 8,5 tys PLN
tytutem zwrotu kosztéw procesu (ww. kwote podano w wysokosci wynikajgcej ze sprostowania
dokonanego przez Sad postanowieniem z dnia 12 lipca 2007 roku). W dniu 8 sierpnia 2007 roku
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wniést apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w czesci dotyczacej
oddalenia powddztwa co do kwoty 27,3 min PLN wraz z odsetkami. Apelacje od wyroku wniosta
rowniez Spotka Wodna Kapusciska, ktora zaskarzyta wyrok w czesci opisanej w punktach (i), (ii) i (iv)
powyzej i wniosta o jego zmiane poprzez oddalenie powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Sad wyznaczyt kolejng rozprawe na dzien 11 marca 2008 roku oraz ogtosit wyrok w dniu 28 marca
2008 roku, w ktérym oddalit apelacje wniesione przez obie strony.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 28 marca 2008 roku zostat zaskarzony skarga
kasacyjng wylacznie przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w dniu 9 czerwca 2008 roku. Akta sprawy
wraz ze skargg kasacyjng wptynety do Sadu Najwyzszego w dniu 15 wrze$nia 2008 roku i zostaty
zarejestrowane pod sygnaturg akt IV CSK 418/08. Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2008 roku,
skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania.

W dniu 26 lutego 2009 roku odbyta sie rozprawa kasacyjna i ogtoszony zostat wyrok. Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku w zakresie w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji
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-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. dotyczacej roszczen odszkodowawczych, do ponownego rozpoznania.
Uchylenie nastgpito w zakresie kwoty 22, 8 min PLN, w pozostatym zakresie skarge kasacyjng oddalit.

W dniu 23 lipca 2009 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w Gdansku.
Sad Apelacyjny z uwagi na konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego w znacznej
czesci uchylit wyrok Sadu Okregowego w Bydgoszczy z dnia 22 czerwca 2007 roku (w czesci w jakiej
sprawa zostata uchylona przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania. Akta sprawy zostaty
przekazane do Sadu Okregowego w Bydgoszczy, sprawie zostata nadana sygnatura VIl GC 96/09. W
dniu 17 grudnia 2009 roku odbyla sie rozprawa przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy. Na
rozprawie strony przedstawity swoje stanowiska w szczegdélnosci odnosnie koniecznosci powotania
biegtego.

Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy, rozprawa zostata wyznaczona na dzien 19
wrzesnia 2012 roku.

Wyrok S adu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EX PORT” S.A. przeciwko
Spétka Wodna Kapu $ciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalno sci. Sad Apelacyjny
wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2012 roku, w sprawie z powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
przeciwko Spdtka Wodna Kapusciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci (sygn. akt:
VI ACa 1369/11), (1) oddalit apelacje ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. od wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie z dnia 10 maja 2011 roku w catosci oraz zasgdzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na
rzecz Spétki Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytulem kosztéw zastepstwa procesowego oraz (2)
oddalit zazalenie strony Spétka Wodna Kapusciska na postanowienie zawarte w wyroku zasadzajace
narzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 107.217 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku w Sgdzie Apelacyjnym w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna.
W wyniku rozpoznania apelacji Spotki od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 10 maja
2011 roku oraz zazalenia SW Kapusciska na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie w
przedmiocie kosztéw procesu Sad Apelacyjny (i) wyrokiem oddalit apelacje Spotki oraz zasadzit na
rzecz Spotki Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytutem kosztdw postepowania apelacyjnego, a
takze (ii) postanowieniem oddalit zazalenie Spétki Wodnej Kapusciska oraz zasadzit na rzecz Spokki
kwote 1.200 PLN tytulem kosztéw postepowania zazaleniowego.

W dniu 30 lipca 2012 roku zostat doreczony odpis postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z
dnia 17 kwietnia 2012 roku wraz z uzasadnieniem, rozstrzygajgcego w przedmiocie zazalenia Spofki
Wodnej Kapusciska na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie dotyczace kosztow procesu.

Spotka oceni zasadnos¢ wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Il instancji z dnia 17 kwietnia
2012 roku po doreczeniu uzasadnienia.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Spotka ztozyta Spotce Wodnej Kapusciska oswiadczenie o dokonaniu
potragcenia wierzytelnosci przystugujacej Spoétce ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z tytulu roszczen
odszkodowawczych zwigzanych z utratg przez Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. plynnosci
finansowej w latach 2001 — 2005 spowodowanej nieterminowa waloryzacjg ceny kontraktu — umowy
zawarte] ze Spotka Wodng Kapusciska w dniu 20 czerwca 1997 roku, w kwocie 3,7 min PLN
z wierzytelnoscig Spotki Wodnej Kapusciska z tytutu wyroku Sadu Okregowego w Bydgoszczy z dnia
10 grudnia 2008 roku, sygn. akt: VIII GC 147/07 w kwocie 3,4 min PLN.

Sprawa z powdédztwa ELEKTRIM-MEGADEX S.A. przeciwko +MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
0 zwrot waloryzacji i gwarancji bankowe;j. W dniu 28 lipca 2011 roku do Spoétki wptynat pozew
ELEKTRIM MEGADEX S.A. o zapfate kwoty 6.2 min PLN tytutem naleznosci gtéwnej, na ktorg
skfadajg sie: kwota 3 min PLN z tytutu waloryzacji wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane w
ramach kontraktu na oczyszczalnie $ciekdw Kapusciska, wraz z odsetkami od dnia 7 pazdziernika
2003 roku oraz kwota 3,1 min PLN z tytutu zwrotu gwarancji bankowej. Stosowng odpowiedz na
pozew Spoétka wniosta do Sadu w dniu 11 sierpnia 2011 roku. Na rozprawie, w dniu 28 lutego 2012
roku na zgodny wniosek stron sad skierowat sprawe do mediacji, wyznaczajgc 2 miesieczny czas na
mediacje. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzieh 15 maja 2012 roku.

W dniu 11 maja 2012 roku strony zawarty w niniejszej sprawie ugode. Postanowieniem z dnia 15 maja
2012 roku Sad Okregowy w Warszawie zatwierdzit ugode oraz umorzyt postepowanie w sprawie.

Sprawa z powoOdztwa Miasta Stotecznego Warszawa o za ptate kar umownych w kwocie 74 min
PLN plus odsetki (dalej: ,Sprawa Hirszfelda”). Postepowanie toczy sie o kary umowne za
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nieterminowe oddanie do uzytkowania hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. Wyrokiem zaocznym z dnia 21 stycznia 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, bez merytorycznego rozpatrzenia sprawy, zasgdzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na
rzecz m.st. Warszawy Dzielnica Ursyndw dochodzong pozwem kwote kar umownych wraz
z odsetkami oraz kosztami procesu. W ocenie Zarzadu Spoétki ww. wyrok zostat wydany z razacym
naruszeniem przepiséw materialnych oraz regulujgcych procedure sadowa, co wiecej jego formalne
podstawy sg sprzeczne z tezami wczesniejszego postanowienia Sgdu Najwyzszego w tej sprawie
z dnia 25 marca 2010 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wniést sprzeciw od wyroku zaocznego
zaskarzajac go w calosci i wnidst o jego uchylenie oraz oddalenie powddztwa w catosci, podnoszac
szereg argumentéw poddajgcych w watpliwosé zasadnosc¢ rozstrzygniecia zawartego w zaskarzonym
wyroku zaocznym, wtym w szczegdélnosci podnoszac okolicznos¢ niedopetnienia przez m.st.
Warszawa obowigzkéw wynikajgcych z umowy z dnia 24 stycznia 2002 roku z pézniejszymi zmianami
oraz podnoszac zarzut potrgcenia i przedawnienia, a takze wnioskujgc o dokonanie przez Sad
miarkowania kary umownej. Rygor natychmiastowej wykonalno$ci zostat zawieszony na mocy
postanowienia Sadu Okregowego z dnia 13 lutego 2011 roku (ktére zostato zaskarzone przez Miasto)
i wzwigzku z tym prowadzone przez komornika postepowanie egzekucyjne zostalo zawieszone.
Niezaleznie od wniosku o zawieszenie rygoru natychmiastowej wykonalnosci, Spotka ziozyla
zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie zawarte w wyroku zaocznym z dnia 21
stycznia 2011 r. w przedmiocie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci wyrokowi zaocznemu.
Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny w dniu 22 czerwca 2011 roku wydat postanowienie
0 oddaleniu zazalenia Spotki na postanowienie zawarte w pkt Il wyroku zaocznego Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 21 stycznia 2011 roku sygn. XXIV C 600/10. W dalszym ciggu
pozostaje w mocy postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 13
lutego 2011 roku w przedmiocie zawieszenia rygoru natychmiastowej wykonalnosci nadanego
wyrokowi zaocznemu z dnia 21 stycznia 2011 roku wydanemu w sprawie o sygn. akt XXIV C 600/10.

Sprawa dotyczacq zazalenia miasta st. Warszawy na postanowienie Sgdu z dnia 13 lutego 2011 roku
0 zawieszeniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci otrzymata sygn. akt: | ACz 1317/11, a termin
posiedzenia niejawnego celem rozpoznania zazalenia zostat wyznaczony na wrzesien 2011 roku.

W dniu 12 wrze$nia 2011 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowal, ze Sad
Apelacyjny w Warszawie w dniu 9 wrzesnia 2011 roku oddalit zazalenie m.st. Warszawy Dzielnica
Ursynéw na postanowienie o0 zawieszeniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci oraz oddalit
zazalenie m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw na postanowienie o odmowie wydania dalszego tytutu
wykonawczego.

Aktualnie Spétka oczekuje na merytoryczne rozpatrzenie sprzeciwu, od zapadtego w sprawie wyroku
zaocznego, ktéry w dniu 4 lutego 2011 roku zlozyta do Sadu Okregowego w Warszawie. Spotka
wniosta do sadu sprzeciw od wyroku zaocznego. Na rozprawie w dniu 13 czerwca 2012 roku Sad
odroczyt rozprawe do dnia 5 grudnia 2012 roku umozliwiajgc stronom mozliwos¢ podjecia negocjacii
celem zawarcia ugody. Zarzad Spoiki aktualnie podejmuje dziatania w celu ugodowego zakonczenia
przedmiotowego sporu.

Biorac pod uwage wyzej opisany przebieg zdarzen Zarzad nie ma mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ostatecznego rozstrzygniecia tej sprawy. Kwota na ktorg utworzona jest rezerwa, w ocenie
Zarzadu, jest racjonalnym oszacowaniem naktadéw niezbednych do wypelnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy.

Sprawa z powodztwa Michata Skipietrowa przeciwko ,M OSTOSTAL-EXPORT” S.A. 0 zaplat e.
W dniu 27 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 27 stycznia 2012 roku przeciwko Spéice
z powodztwa Michata Skipietrowa ztozony w sprawie prowadzonej przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 22/12.

Wartosé przedmiotu sporu wskazana przez powoda w pozwie wynosi 1,8 min EUR wraz z odsetkami
ustawowymi oraz kosztami postepowania.

Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Michata Skipietrowa roszczeh z tytutu umowy menedzerskiej
zawartej pomiedzy Spoétkg a powodem. Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu na zadang kwote
w dniu 12 stycznia 2012 roku, wyznaczajac termin na wniesienie pozwu w sprawie w ciagu 14 dni od
daty otrzymania postanowienia.

Spotka wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie, a w dniu 3 kwietnia 2012 roku wniosta
odpowiedz na pozew.

Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.
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Pozostate roszczenia Michata Skipietrowa wobec Spéiki m.in. z tytutu odszkodowania za odwotanie
z zarzadu, odszkodowania z umowy o zakazie konkurencji, umowy o0 prace oraz umowy
menedzerskiej wynoszg okoto 7 min PLN.

Sprawa z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwk o Michat Buksi nski z tytutu
odpowiedzialno $ci czionka zarz adu spéitki DELIA S.A. za zobowi azania tejze spotki. Spéitka
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wniosta w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu Okregowego
w Czestochowie V Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michatowi Buksinskiemu (sygn.
akt: GNc 58/11). Nakaz zaptaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michat Buksinski ziozyt
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 4 lipca 2011 roku. Odpowiedz na sprzeciw ztozono w dniu 21
pazdziernika 2011 roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgloszonego w sprzeciwie, postepowanie zostato przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta sie w dniu 11 stycznia 2012
roku.

Sad zwolnit pozwanego od ponoszenia kosztéw postepowania w niniejszej sprawie i zdecydowat
0 przeprowadzeniu dowodu z opinii bieglego na okoliczno$¢ ewentualnego istnienia okolicznosci
wskazanych w art. 299 k.s.h., uwalniajgcych pozwanego od odpowiedzialnosci za zobowigzania spofki
Synergia Sp. z 0.0.

Sprawa w toku, w dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sie do opinii wydanej przez biegtego
w sprawie, ktéra jest korzystna dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Trwa wymiana pism procesowych dotyczacych opinii bieglego. Termin rozprawy Sad wyznaczy z
urzedu.

Sprawa z powoOdztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Sk ipietrowa, Eugeniusza Wawrzyniaka
oraz Krzysztofa Loth o stwierdzenie niewa znos$ci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podj etych w dniu 30 czerwca 2011 r. wraz z wnioskiem

0 zabezpieczenie powddztwa. W dniu 29 sierpnia 2011 roku do siedziby Spotki wptynat pozew
z powddztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Skipietrowa, Eugeniusza Wawrzyniaka oraz Krzysztofa
Loth o stwierdzenie niewazno$ci uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. podjetych w dniu 30 czerwca 2011 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa.

Postanowieniem z dnia 19 sierpnia 2011 roku Sad Okregowy oddalit wniosek o udzielenie
zabezpieczenia, ktére to powodowie zaskarzyli zazaleniem z dnia 29 sierpnia 2011 r. Odpowiedz na
pozew wniesiono w dniu 12 wrze$nia 2011 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku ustosunkowano sie do ziozonego zazalenia (przed doreczeniem
postanowienia z dnia 19 sierpnia 2011 roku w przedmiocie wniosku powodéw o udzielenie
zabezpieczenia wraz z odpisem zazalenia).

W dniu 7 pazdziernika 2011 roku doreczono odpis postanowienia wydanego w dniu 19 sierpnia 2011
r. wraz z odpisem zazalenia powodéw.

W dniu 11 pazdziernika 2011 roku wniesiono odpowiedz na zazalenie. Na posiedzeniu w dniu 8
listopada 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie powodéw na oddalenie wniosku w
przedmiocie zabezpieczenia powddztwa. Sprawa w toku, termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
4 pazdziernika 2012 roku. Sprawe przeniesiono do XXVI Wydziatlu Gospodarczego (w zwigzku z
reorganizacjg Sadu Okregowego w Warszawie).

Sprawa z powddztwa Zofii Szwed i Michala Skipietrow a o uchylenie lub stwierdzenie
niewaznos$ci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOS  TOSTAL-EXPORT” S.A.
z dnia 19 grudnia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2012 roku do siedziby Spétki wptynat pozew z powddztwa Zofii Szwed i Michata
Skipietrowa z dnia 19 stycznia 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w sprawie prowadzonej przed Sadem
Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XVI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt XVI GC
61/12.

Powodowie wniesionym pozwem zazadali:
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I. stwierdzenia niewaznosci nastepujacych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku;

Il. ewentualnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 1 w przedmiocie
wyboru Przewodniczacego, Nr 2 i Nr 3 w sprawie wyboru czionkdéw Komisji sprawdzajacej liste
obecnosci, Nr 4 w sprawie przyjecia porzadku obrad, Nr 10 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
nieruchomosci.

Odpowiedz na pozew wniesiono w dniu 26 marca 2012 roku Sprawa w toku, termin rozprawy
wyznaczono na dzien 9 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 12 marca 2012 roku do siedziby Spotki wplyneto postanowienie Sadu Okregowego w
Warszawie Sadu Gospodarczego XVI Wydziat Gospodarczy (sygn. akt XVI GCo 256/11) z dnia 12
stycznia 2012 roku w przedmiocie oddalenia wniosku Zofii Szwed i Michata Skipietrowa o udzielenie
zabezpieczenia roszczen o0 stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku
poprzez zawieszenie wykonalnosci uchwaly Nr 45,6,7,8,9,10 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku.

W uzasadnieniu do ww. postanowienia Sad zwazyt, iz wnioskodawcy nie uprawdopodobnili przestanki
istnienia dochodzonych roszczen, zatem bezcelowym stalo sie, zdaniem Sadu, rozwazenie przestanki
istnienia interesu prawnego w zgdaniu udzielenia zabezpieczenia.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Zofia Szwed oraz Michat Skipietrow wniesli zazalenie na postanowienie
0 oddaleniu wniosku o zabezpieczenie roszczen.

Postanowienie z dnia 12 stycznia 2012 roku wraz z opisem zazalenia doreczono ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. w dniu 12 marca 2012 r. W dniu 19 marca 2012 roku wniesiono odpowiedz na
zazalenie Zofii Szwed oraz Michata Skipietrow. W dniu 29 marca 2012 roku Sad Apelacyjny oddalit
zazalenie — przedmiotowe postanowienie doreczono petnomocnikowi ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w
dniu 10 kwietnia 2012 roku.

Whiosek Zofii Szwed oraz Michata Skipietrowa o upow  aznienie do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W dniu 9 grudnia 2011 roku wptyneto do
siedziby Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS (sygn. akt Wa XllI Ns RejKRS 37454/11/135) o upowaznieniu do zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (dalej: ,NWZ") oraz
wyznaczenia przewodniczacego zgromadzenia z wniosku Zofii Szwed oraz Michata Skipietrowa, Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XllIl Wydziat Gospodarczy KRS postanowit:

1. upowazni¢ Zofie Szwed i Michata Skipietrowa do zwotania NWZ w ciggu dwoch miesiecy od daty
wydania postanowienia tj. 30 listopada 2011 roku, z porzadkiem obrad okreslonym we wniosku z dnia
12 pazdziernika 2011 roku.;

2. oddali¢ wniosek o wyznaczenie przewodniczacym NWZ adwokata Tomasza Nogi bgdz radcy
prawnego Renaty Szychowskiej;

3.wyznaczy¢ przewodniczagcego NWZ w osobie Zofii Szwed.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spoétka ztozyta skarge na orzeczenie referendarza.

Postanowieniem z dnia 7 lutego 2012 r. Sad upowaznit wnioskodawcéw do zwotania zgromadzenia,
wyznaczyt adw. Tomasza Noge na przewodniczacego zgromadzenia, w pozostatym zakresie wniosek
oddalit. Apelacje od powyzszego orzeczenia wniesiono w dniu 12 marca 2012 roku. W dniu 26 marca
2012 roku przestano odpis apelacji do petnomocnika wnioskodawcéw. Sprawa w toku.

Zawarcie ugody z Hydrobudowa Polska S.A. W dniu 12 marca 2012 roku uprawomocnito sie
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia ugody zawartej w postepowaniu mediacyjnym
przeprowadzonym w sprawie zawistej przed Sadem Okregowym w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
pod sygn. akt IX GC 303/11 pomiedzy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. a pozwanym Hydrobudowa
Polska S.A. z siedzibg w Wysogotowie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000017342 o zasadzenie kwoty w wysokosci 6 827 844,87
PLN wraz z ustawowymi odsetkami.
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Stanowisko Spétki w przedmiocie zawarcia ww. ugody zostalo oparte na wnioskach dwdch
niezaleznych opinii kancelarii prawnych, ktére jednoznacznie wskazaly na ryzyko procesowe
dochodzonych roszczen w sporze sgdowym z powédztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

W zawartej ugodzie strony oswiadczyty, ze:

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. zrzeka sie roszczenia objetego pozwem z dnia 12 maja 2011 roku
w sprawie 0 sygn. akt IX GC 303/11/7 przeciwko Hydrobudowa Polska S.A. o zaptate kwoty 6 827
844,87 PLN wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami sgdowymi.

Hydrobudowa Polska S.A. zrzeka sie wskazanego w wezwaniu do zapfaty z dnia 27 pazdziernika
2011 roku roszczenia przystugujacego jej wobec Spotki z tytutu zwrotu kwot zatrzymanych jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i kaucji gwarancyjnej zwigzanej z realizacjq inwestycji,
w kwocie 1 603 471,29 PLN. Zawarcie niniejszej ugody i cofniecie pozwu wyczerpuja wszelkie
roszczenia i pretensje stron objete w toczgcym sie pomiedzy stronami postepowaniu sgdowym.

24.3. Zabezpieczenia na majku

Majatek Grupy jest przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan.
Nieruchomos$ci Inwestycyjne

Hipoteki ustanowione na nieruchomosci gruntowej potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozaréw
Mazowiecki, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege
wieczysta nr WA1P/00059159/4, a ktdrej wiascicielem jest Spotka ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z
siedzibg w Warszawie:

1. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Michata Skipietrowa do kwoty 79 341,50 EUR —
wpisana w dniu 12 grudnia 2011 r.;

2. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Michata Skipietrowa do kwoty 146 495,34 EUR —
wpisana w dniu 4 stycznia 2012 r.;

3. ]hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Michata Skipietrowa do kwoty 48 831,78 EUR —
wpisana w dniu 1 lutego 2012 r.;

4. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Michata Skipietrowa do kwoty 1 770 556,03 EUR
— wpisana w dniu 1 lutego 2012 r.;

5. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Krzysztofa Tadeusza Loth do kwoty 38 219,28
PLN — wpisana w dniu 1 lutego 2012 r.;

6. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Helmuta Stefana Floetha do kwoty 42 547,28 PLN
— wpisana w dniu 2 lutego 2012 r.;

7. hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny
S.A. we Wroctawiu do kwoty 7 000 000 PLN — wpisana w dniu 2 lutego 2012 r.;

8. hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny
S.A. we Wroctawiu do kwoty 7 000 000 PLN — wpisana w dniu 2 lutego 2012 r.;

9. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Eugeniusza Wawrzyniaka do kwoty 50 959,04
PLN — wpisana w dniu 26 marca 2012 r.;

10. hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Indos S.A. z siedzibg w Chorzowie do kwoty 770
184,06 PLN — wpisana w dniu 13 sierpnia 2012 r.

Hipoteki i zastaw rejestrowy na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie — Opatkowicach, dla
ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW nr KR1P/00232784/9, a ktorej wiascicielem jest spotka zalezna ,POD FORTEM
— 2" Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000268423:
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1. Zastaw rejestrowy na rzecz Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie na wszystkich
udziatach w spéice zaleznej ,POD FORTEM - 2" Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie
nalezacych do spotki POD FORTEM — DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, do
sumy zabezpieczenia 5 000 000 PLN. Wpisu dokonano w dniu 25 pazdziernika 2011 r. pod
pozycja 2280523;

2. Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie do
kwoty 5 000 000 PLN — wpisana w dniu 6 pazdziernika 2011 r.;

3. Hipoteka umowna ustanowiona rzecz Administratora hipoteki Bank Polskiej Spétdzielczosci
S.A. | Oddziat w Warszawie do kwoty 12 000 000 PLN — wpisana w dniu 24 stycznia 2012 r.;

4. Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Bank Polskiej
Spoitdzielczosci S.A. w Warszawie do kwoty 5 250 000 PLN — wpisana w dniu 26 stycznia
2012 r.;

5. Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny
S.A. we Wroctawiu do kwoty 12 750 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego 2012 r.;

6. Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny
S.A. we Wroctawiu do kwoty 3 000 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego 2012 r.

Rzeczowe aktywa trwate
Ruchomosci nalezace do jednostki dominujgcej sg przedmiotem zajecia komorniczego.
Inwestycje dlugoterminowe

Wedlug stanu na 30.06.2012 r udzialy w ponizszych spétkach byly przedmiotem zajecia
komorniczego:

- Mostostal-Ventures Sp. z o.0.

- Pod Fortem Development Sp. z o.0.

- MOST-BUD Sp. z o0.0.,

- MOSTOSTAL-EXPORT DEVELOPMENT S.A. Sp.k.

Jednostki wskazane powyzej sg konsolidowane metoda petna.

Ponadto udziaty w Spotce ,Pod Fortem 2" Sp. z 0.0. (jednostce zaleznej od Pod Fortem Development
Sp. z 0.0.) sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz spotki Calatrava Capital S.A., do sumy
zabezpieczenia 5 000 000 zt Warto$¢ wszystkich udziatléw w spétce ,POD FORTEM - 2" Sp. z o.0.
nalezacych do spotki POD FORTEM - DEVELOPMENT Sp. z o.0. wynosi 19 174 000 PLN
(19.174 udzialy o wartosci nominalnej 1000 PLN kazdy). Ustanowienie zastawu rejestrowego
nastgpito na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie Wydziat VII
Gospodarczy-Rejestru ZastawOw z dnia 24 pazdziernika 2011 r. Wpisu dokonano w dniu 25
pazdziernika 2011 r. pod pozycjg 2280523.

Naleznosci

Szereg wierzytelno$ci naleznych jednostce dominujgcej jest przedmiotem zajeé komorniczych w tym
przede wszystkim:

wierzytelnosci od jednostek zaleznych,
wierzytelnosci od Urzedu Skarbowego,
wierzytelnosci od Zaktadu Ubezpieczen,
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krajowe naleznosci od pozostatych kontrahentow.

25. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

26. Informacje o podmiotach powi gzanych

26.1. Jednostka dominuj aca catej Grupy
JMOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

26.2. Jednostki powi azane

1. Jednostki zalezne konsolidowane metodg peilng zostaty wymienione w punkcie 4.
2. Jednostka powigzana osobowo — Calatrava Capital S.A.

Zestawienie otrzymanych pozyczek przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od spotek z Grupy
przedstawia ponizsza tabela.

. . Kwota : .
Nazwa wierzyciela giéwna Odsetki | Waluta | Oprocentowanie
Pod Fortem Sp z o.0. 1 000,0 59,9 PLN 4,0%
“MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 7190,8,0| 325,54| PLN 12%
1m-c
MOST-BUD Sp. z o0.0. 380,0 0| EURO WIBOR+2%

Strona 52 z 62



Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. PSr-2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Zestawienie udzielonych pozyczek przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. do spotek z Grupy
przedstawia ponizsza tabela.

- Kwota : :
Nazwa dtuznika giowna Odsetki | Waluta | Oprocentowanie
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 26949 243,5| PLN 4%
;I\g(?(STOSTAL-EXPORT Development” S.A.| ¢ 5500 | 18404| PLN 6-10%

Zestawienie transakcji z podmiotem powigzanym z poza grupy

Calatrava Capital S.A. udzielita jednostce dominujacej pozyczke w wysokos$ci 3.500 tys. PLN na dzieh
30.06.2012 wartos¢ pozyczki wynosi:

-1 218 tys. PLN kapitat
- 162 tys. PLN odsetki

Pod Fortem Development Sp. z o. o. objela 70 zabezpieczonych obligacji na okaziciela
wyemitowanych przez Calatrava Capital S.A. o tgcznej warto$ci nominalnej 3.500 tys. PLN.

26.3. Podmiot 0 znacz acym wptywie na Grup e

W odniesieniu do Grupy znaczacym podmiotem jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S,A,. oraz gtéwni
akcjonariusze wymienieni w nocie 25.3.

26.4. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiada udziatéw i akcji w spotkach stowarzyszonych.

26.5. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

26.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarz adu

Nie udzielono

26.7. Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne cztonkom Zarz gdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spoiki

Wedlug stanu na 30 czerwca 2012 roku fgczna warto$¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. wyptaconych i naleznych w Spotce wyniosta 296,0 tys. PLN.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 roku taczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej wyptaconych
i naleznych wyniosta 63,0 tys. PLN.

W analogicznym okresie roku 2011 roku taczna wartos¢ wynagrodzeh Zarzadu ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. wypfaconych i naleznych w Spétce wyniosta 1.102,9 tys. PLN.

W analogicznym okresie roku 2011 roku faczna warto$¢ wynagrodzer Rady Nadzorczej wyptaconych
i naleznych wyniosta 199,4 tys. PLN.
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27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidental  ub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i dnia 30
czerwca 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 30 czerwca 2012* 30 czerwca 2011**

w PLN w PLN
Obowigzkowy przeglad pétroczny 23 000,00 70 000,00
Pozostale ustugi 80 000,00 260 000,00
Razem 103 000,00 330 000,00

* odnosi sie do HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
** odnosi sie do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0.

28. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spéice dominujacej w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz 30 czerwca 2011 roku ksztattowato sie nastepujaco:

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
Przecietne zatrudnienie 77 155

29. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w dniu 2 lipca 2012 roku poinformowal, iz Zarzad Spoiki
zaleznej od Emitenta — Spotka pod firma Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
dniu 29 czerwca 2012 roku podjat uchwate w sprawie emisji 122.881 Obligacji na okaziciela serii A o
numerach od 1 do 122.881 o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej
12.288.100,00 PLN oraz uchwale w sprawie przydzielenia i wydania przedmiotowych Obligacji spotce
pod nazwg Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie Spoétka Calatrava Capital S.A.
jako zainteresowana dokapitalizowaniem Spéiki Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. objeta 59.667 udziatow
o wartosci nominalnej po 100,00 PLN kazdy udziat, o tgcznej warto$ci nominalnej 5.966.700,00 PLN
i pokryla je w catosci wkltadem pienieznym w tej wysokosci. Kapitat zaktadowy spoiki zaleznej
Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. ulegt tym samym podwyzszeniu z kwoty 6.033.300,00 PLN do kwoty
12.000.000,00 PLN.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS przedmiotowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Spoétki Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie uzyskat zgode Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw, na rozporzadzenie prawem
w zwigzku z zamiarem objecia 182.548 obligacji serii B3 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela
serii V Spétki pod firmg Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej 100,00
PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 18.254.800,00 PLN i cenie emisyjnej jednej obligacji serii
B3 réwnej 100,00 PLN. W 29 czerwca 2012 roku Spétka Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. zlozyla
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oswiadczenie o zamianie obligacji serii B3 na akcje serii V Spétki pod firmg Calatrava Capital S.A. i
skorzystata z prawa zamiany obligacji na akcje. W wyniku przyjecia propozycji nabycia Obligacji Spotki
Calatrava Capital S.A. Spétka Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. objeta tgcznie 36.509.600 akcji Spétki
Calatrava Capital S.A., serii V o wartosci nominalnej 0,5 PLN kazda. Nastepnie Spéika zbyta
przedmiotowe akcje w 9 lipca 2012 roku oraz w dniu 17 lipca 2012 roku w ramach transakcji
zawartych poza rynkiem regulowanym. Spéice Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. przystuguje prawo
zadania zakupu przedmiotowych akcji po cenie sprzedazy dokonanej przez Spétke Mostostal —
Ventures Sp. z 0.0. do dnia 1 kwietnia 2013 roku.

W dniu 27 sierpnia 2012 roku do siedziby Spétki wptynat pozew z powddztwa Pani Zofii Szwed z dnia
19 lipca 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 4,5 i 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 26 czerwca 2012 roku w sprawie
prowadzonej przed Sadem Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XX Wydziat
Gospodarczy pod sygn. akt XX GC 592/12.

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2012 roku do siedziby Spotki wptynat pozew z powddztwa Pana Michata
Skipietrow z dnia 19 lipca 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 4,5 i 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 26 czerwca 2012
roku w sprawie prowadzonej przed Sadem Okregowym w Warszawie Sgdem Gospodarczym XX
Wydzial Gospodarczy pod sygn. akt XX GC 590/12.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spotki pod firmag Projekt
Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zalezny od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.)
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego tejze Spoiki.

Wszystkie nowo utworzone udzialy zostaly objete przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. - jedynego
wspolnika Spotki pod firma Projekt Bronisze Sp. z 0.0. i pokryte wkladem niepienieznym w postaci
nieruchomosci potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozarow Mazowiecki, stanowigcej niezabudowang
dzialke numer ewidencyjny 3/1, o obszarze 8.6196 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V
Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta nr WA1P/00059159/4.

W wykonaniu zobowigzania wynikajacego z podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz objecia
udzialbw w akcie notarialnym (Repertorium A nr 3227/2012) w dniu 29 sierpnia 2012 roku,
przeniesiono na spoétke pod firmg Projekt Bronisze Sp. z 0.0. wkasnosé przedmiotowej nieruchomosci
za kwote 20.984.400,00 PLN.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

za 6 miesi ecy zako hAczonych
30 czerwca 2012 roku
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SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

6 miesi ecy
zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 5524 11 185
Przychody netto ze sprzedazy produktow 5524 11185
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 6 840 11781
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 840 11781
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (1 316) (596)
Koszty ogélnego zarzadu 3642 4833
Strata ze sprzeda zy (4 958) (5 429)
Pozostate przychody operacyjne 1556 385
Pozostate koszty operacyjne 300 9282
Strata z dziatalno $ci operacyjnej (3702) (14 326)
Przychody finansowe 344 336
Koszty finansowe 355 3091
Strata brutto (3713) (17 081)
Podatek dochodowy - 3634
Strata netto za rok obrotowy (3713) (20 715)
Podstawowa i rozwodniona strata na jedng akcje (w PLN) (0,09) (0,46)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

6 miesi ecy
zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

Wynik netto za okres obrotowy (3713) (20 715)
Pozostate dochody catkowite

Ro6znice kursowe z przeliczenia zaktadow zagranicznych (276) 228
Pozostate dochody catkowite (276) 228
Suma dochodéw catkowitych (3 989) (20 487)
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE]

na dzien 30 czerwca 2012 roku

stan na dzie A

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Rzeczowe aktywa trwate 35 124 192
Wartos¢ niematerialne i prawne 1 4 5
Nieruchomos$ci inwestycyjne 20984 20 984 41 140
Inwestycje dtugoterminowe 27910 27 945 27775
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu podatku dochodowego 704 704 704
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Aktywa trwate 49 634 49 761 69 816
Inwestycje krétkoterminowe 11 505 11 667 12 022
Naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug 6 669 13 826 9128
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2212 936 1453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 170 256 1019
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75 199 104
Aktywa obrotowe 20 631 26 884 23 726
AKTYWA RAZEM 70 265 76 645 93 542
PASYWA

Kapitat zaktadowy 79 610 79 610 79 610
Kapitat zapasowy 83 369 83 369 83 369
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 869 33 869 33 869
Skumulowane réznice kursowe (1 751) (1 475) (2 195)
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty (162 520) (158 807) (132 927)
Kapitat wkasny 32577 36 566 61 726
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 3629
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 56 206 365
Pozostate rezerwy 709 767 708
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowi gzania dtugoterminowe 765 973 4702
Pozostate rezerwy 13018 16 777 9 664
Kredyty i pozyczki 11 545 7 586 1020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2012 9114 6 825
Pozostate zobowigzania 10 292 4706 4 555
Rozliczenia miedzyokresowe 56 923 5 050
Zobowi gzania krétkoterminowe 36 923 39 106 27 114
PASYWA RAZEM 70 265 76 645 93 542
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

6 miesi ecy
zakoAczonych
30.06.2012  30.06.2011
Zysk (strata) netto (3713) (20 715)
Korekty razem 144 16 860
Amortyzacja 58 84
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 276 229
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - (269)
Zmiana stanu rezerw (3817) 12 111
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 5881 1085
igija;rtlg;tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (1 516) (428)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (743) 994
Eliminacja skutkow przeceny dtugoterminowych aktywéw finansowych - 3054
Inne korekty 5 (743)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (3 569) (3 855)
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy - 2513
Splata udzielonych pozyczek - 350
Wykup bonéw korporacyjnych - 2000
Rozwigzanie depozytow - 163
Wydatki 476 147
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 7
Inne wydatki na aktywa finansowe - 20
Utworzenie depozytow 476 120
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (476) 2 366
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy 4309 -
Kredyty i pozyczki 4 309 -
Wydatki 350 -
Sptlaty kredytow i pozyczek 350 -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 3959 -
Przeplywy pieni ezne netto razem (86) (1 489)
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: (86) (2 232)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 256 3251
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 170 1019

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Zyski
. . Pozostale = Skumulowane .
. Kapitat Kapitat . fa zatrzymane/ Kapitat wiasny
Kapitaty kapitaty réznice .
zaktadowy zapasowy niepokryte razem
rezerwowe kursowe straty
Stan na 01.01.2011 79 610 83 369 33 869 (2 423) (112 212) 82 213
Dochaod catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (20 715) (20 715)
Rozn_lcg kursowe z przeliczenia i i i 28 i 208
oddziatéw zagranicznych
Suma dochodu catkowitego - - - 228 (20 715) (20 487)
Transakcje z wia $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Suma transakcji z wka $cicielami - - - - - -
Stan na 30.06.2011 79 610 83 369 33 869 (2 195) (132 927) 61 726
Stan na 30.06.2011/01.07.2011 79 610 83 369 33 869 (2 195) (132 927) 61 726
Dochéd catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (25 880) (25 880)
Rozn.lce, kursowe z przeliczenia i i i 220 i 720
oddziatéw zagranicznych
Suma dochodu catkowitego - - - 720 (25 880) (25 160)
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Suma transakcji z wta $cicielami - - - - - -
Stan na 31.12.2011 79 610 83 369 33 869 (1 475) (158 807) 36 566
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. . Pozostate  Skumulowane Zyski .
. Kapitat Kapitat . e zatrzymane/ Kapitat wiasny
Kapitaty kapitaty réznice .
zaktadowy zapasowy niepokryte razem
rezerwowe kursowe straty
Stan na 31.12.2010/01.01.2011 79 610 83 369 33 869 (1475) (158 807) 36 566
Dochdd catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (3713) (3713)
Rozn.lce' kursowe z przeliczenia i i i (276) i (276)
oddziatow zagranicznych
Suma dochodu catkowitego - - - (276) (3713) (3 989)
Transakcje z wia $cicielami uj ete
bezpo srednio w kapitale
Suma transakcji z wta scicielami - - - - - -
Stan na 30.06.2011 79 610 83 369 33 869 (1751) (162 520) 32 577
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W imieniu Zarz qdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Cztonek zZarzadu Agnieszka Jankowska ...........ccccccieieeeenn.

Czlonek Zarzadu Pawetl Narkiewicz ...

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania i prowadzenie ksigg

rachunkowych Beata Jarota = .

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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