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Biuro

e-mail:

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (Grupa Kapitalowa, Grupa), w ktérej jednostka dominujaca jest
»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (Spétka Dominujaca) oraz zalaczonego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. L.ucka 2/4/6.

Skrécone  §rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 30 czerwca 2012 roku,
skrécony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skrécone $rédroczne skonsolidowane  sprawozdanie
z przepltywéw pieni¢znych, skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, zasady (polityke) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone  $rédroczne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje:  skrécone  $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 30 czerwca 2012 roku,
skrocony $rédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat, skrocone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone $rédroczne jednostkowe — sprawozdanie
z przeplywéw pieni¢znych, skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Za zgodno$é tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
LSrédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Sp6tki Dominujace;.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tych sprawozdan finansowych i na podstawie tego
przegladu wydanie raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci ( tekst jednolity: Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnosc, ze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrécone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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4. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych  skréconego  $rédrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki Dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos¢.

5. Zarzad Spétki Dominujacej w dodatkowej nocie objasniajacej nr 6 do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawil istotne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnodci Spoétki Dominujacej i Grupy Kapitatowej. Zidentyfikowane przez Zarzad zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci dotyczy pogarszajacej si¢ sytuacji finansowo — majatkowej. Skumulowane na
dzien bilansowy niepokryte straty Grupy w kwocie 170 199 tys. zl, wplynely na obnizenie kapitalu
wlasnego do poziomu 48 900 tys. zI. Strata netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wyniosta 3 074 tys. zi, strata na podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej osiagneta poziom
5670 tys. zl, a kapital obrotowy netto za wskazany okres byl ujemny i wyniést -14 276 tys. zi.
W zwigzku z trudna sytuacja finansowo — majatkowa Spétki Dominujacej, dzialajac na podstawie
Ustawy Kodeks spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. podjeto w dniu 26 czerwca 2012 roku uchwale o dalszym istnieniu Spétki.

Jednoczesnie w okresie, za ktéry zostalo sporzadzone zalaczone skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nastapilo znaczne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez Spolke
Dominujaca, tj. czasowo zaprzestano prowadzenia dzialalnosci na rynku rosyjskim. We wskazane;
wyzej nocie, Zarzad Spélki Dominujacej poinformowal réwniez, iz nie posiada aktualnie portfela
zlecenr gwarantujacych osiagniecie przychodéw ze sprzedazy umozliwiajacych pokrycie kosztow statych
i wygenerowanie zysku w Grupie.

W zwigzku z istniejacymi zagrozeniami dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej, Zarzad Spotki
Dominujacej przygotowal plan naprawczy, ktoéry w dniu 26 czerwca 2012 roku zostal przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W dodatkowej nocie
objasniajacej nr 6 do skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoétki Dominujacej opisal kierunki podejmowanych i planowanych dzialan majacych na celu
eliminacj¢ zagrozenia mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Grupe Kapitalows. W naszej
ocenie przygotowany plan naprawczy opiera si¢ na restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, ograniczeniu
kosztéw statych i wskazaniu mozliwych kierunkéw rozwoju, nie podaje jednak konkretnych dziatan
zapewniajacych ograniczenie istniejacych istotnych zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci. Biorac
pod uwage powyzsze kwestie, a takze ewentualnie niekorzystny wynik prowadzonych proceséw
sadowych opisanych w punkcie 6 ponizej, istnieje zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuaciji
dzialalno$ci  przez Grupe w niezmienionym istotnie zakresie w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal w dodatkowych notach objasniajacych nr 6 1 nr 24.2 do
zalaczonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, iz Grupa jest
strong wielu postgpowan sadowych 1 administracyjnych, a takze jest w trakcie wielu spraw spornych ze
swoimi kontrahentami. Najistotniejsza sprawa sadowa, mogaca mie¢ wplyw na sytuacj¢ operacyjna
i finansows Grupy Kapitalowej jest sprawa z powddztwa Miasta Stolecznego Warszawy Dzielnica
Ursynéw. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie XXIV Wydzial Cywilny,
o sygnaturze akt XXIV C 600/10, w ktérej to sprawie Spétka Dominujaca jest strona pozwana.
Warto$¢ przedmiotu sporu zostata wskazana przez powoda na kwotg 73 926 tys. zt. Powéd domaga si¢
zaplaty wskazanej kwoty tytulem kary umownej za nieterminowe wykonanie hali sportowo
widowiskowej w Warszawie, wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 6 grudnia 2005 roku do dnia
zaplaty. Y.aczna warto$¢ przedmiotu sporu wynioslta na dzied bilansowy 133 708 tys. zt. Powddztwo
zostalo wniesione w grudniu 2006 roku. W dniu 21 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie
wydal wyrok zaoczny zasadzajacy dochodzone kwoty. Od tego orzeczenia zostal wniesiony sprzeciw.
Zgodnie z informacjg uzyskang od kancelarii prawnej obslugujacej Spétke Dominujaca sprawa jest w
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toku i oczekuje na merytoryczne rozpoznanie Sadu. Kolejny termin rozprawy wyznaczono na
5 grudnia 2012 roku. Laczna warto$¢ rezerwy ujetej w zalaczonym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zwiazku z wyzej opisang sprawa sadowa wyniosta 3 687 tys. zt. Zgodnie
z dodatkows nota objasniajaca nr 6 do zalaczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad nie ma mozliwosci wiarygodnej oceny prawdopodobiefistwa wyniku ostatecznego
rozstrzygniecia tej sprawy. W zwigzku z powyzszym nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat
potencjalnego wplywu tej kwestii na zalaczone skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe i zwracamy uwage, iz ewentualnie niekorzystne dla Spétki Dominujacej
ostateczne rozstrzygniecie tej sprawy moze mie¢ kluczowe znaczenie oraz wplyw na sytuacje
operacyjna i finansowa Grupy w przysztosci.

Spoétka Dominujaca zostata takze pozwana, przez bylych cztonkéw Zarzadu oraz bylych czlonkéw
Rady Nadzorczej, o wyplate naleznych ich zdaniem $wiadczen, co zostato opisane w nocie nr 24.2 do
zalaczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kwota rezerwy ujetej na dzien
30 czerwcea 2012 roku z tego tytulu wynosi 8 121 tys. z1.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymalismy niezaleznych potwierdzefi stanu spraw w
toku na dzien 30 czerwca 2012 roku od trzech kancelarii prawnych obstugujacych Spétke Dominujaca
ijej jednostki zalezne poza granicami kraju.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie finansowe Spotki
Dominujacej za poprzedni rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku byly przedmiotem badania
przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego. Podmiot ten w dniu
16 marca 2012 roku rewidenta odméwil wydania opinii bieglego rewidenta zaréwno w przypadku
jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W punkcie 7 stanowiska bieglego
rewidenta, podmiot uprawniony wskazal, ze z uwagi na zawieszenie z dniem 1 lipca 2011 roku bytego
Prezesa Zarzadu Spétki Dominujacej w pelnieniu obowigzkow, nie otrzymal kompletnego
o$wiadczenia Zarzadu oraz wskazal na fakt, ze nowy Zarzad Spoétki nie byt w stanie zapewni¢ bieglego
rewidenta o kompletnosci przekazanych informacji i dokumentéw Spétki w tym zakresie. W zwiazku z
powyzszym, biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, nie byl w stanie stwierdzié, czy wszystkie istotne
transakcje zawarte przez Spotke Dominujaca zostaly ujete we wskazanym skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 roku oraz czy czltonkowie Zarzadu Spétki Dominujacej podpisujacy przywolane skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe posiadali wiedz¢ o wszystkich istotnych zobowigzaniach
kontraktowych, zobowiazaniach warunkowych oraz transakcjach zawartych wczesniej przez Spotke
Dominujaca.

Obecny Zarzad Spétki Dominujacej oswiadczyl nam, iz nie jest w stanie zapewni¢ nas o kompletnosci
ujecia w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
oraz skréoconym §rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki  Dominujacej
sporzadzonych za okres zakoficzony 30 czerwca 2012 roku wszystkich transakcji, ktére dotycza
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. W
przypadku istnienia nieujawnionych istotnych transakcji za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2011 roku, wplyw tych transakcji na zalaczone skrécone $rédroczne skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ okreslony.

8. Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikoéw z dnia 29 czerwca 2012 roku Spotki
z Grupy Kapitatowej, tj. MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o.0., kapital zakladowy tej spotki zostal
podwyzszony o kwote 5 966,7 tys. zl. Podwyzszony kapital zakladowy zostal objety przez powiazany
podmiot z poza Grupy Kapitalowej. Tego samego dnia, dzialajac zgodnie z uchwalg nr 2
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wspomnianego NZW, Spétka MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o.0. dokonala emisji obligacji
zwyklych w kwocie 12 288,1 tys. zt oraz nabyla instrumenty finansowe w postaci obligacji zamiennych
na akcje podmiotu powiazanego z poza Grupy Kapitatowej o lacznej wartosci 18 254,8 tys. z1. Spotka
skorzystala z prawa zamiany posiadanych obligacji na akcje w dniu 29 czerwca 2012 roku. Ze wzgledu
na fakt, iz posiadane akcje zostaly nabyte z zamiarem szybkiej odsprzedazy, powinny zostaé one
zakwalifikowane do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Warto$§¢ godziwa posiadanych instrumentéw finansowych wyniosta na dzied
bilansowy 10 952,9 tys. zl. Wspomniane powyzej zdarzenia zostaly opisane przez Zarzad Spoiki
Dominujacej w dodatkowej nocie objasniajacej nr 29 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, lecz nie zostaly ujete w tym sprawozdaniu finansowym. Ujecie
wspomnianych zdarzen w zalgczonym skréconym §rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym spowodowaloby zwigckszenie sumy bilansowej o 10 952,9 tys. zt oraz obnizenie kapitatéw
wlasnych o 1 335,2 tys. z1, przy czym kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
zmniejszylby si¢ o 4 080,2 tys. z1, a udzialy niekontrolujace wzroslyby o 2 745,0 tys. z1.

Jednoczesnie zwracamy uwagg, iz zgodnie z opisem Zarzadu Spétki Dominujacej we wspomniane;
nocie objasniajacej, posiadane instrumenty finansowe zostaly sprzedane poza Grupe Kapitatows po
dniu bilansowym, lecz przed dniem zatwierdzenia zalaczonego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji. Laczna strata na sprzedazy opisywanych
akcji wyniosta 14 254,8 tys. zt 1 wplynela niekorzystnie na sytuacje finansows spotki MOSTOSTAL-
VENTURES Sp. z o.0. Jednak Spétce MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o0.0. przystuguje prawo
zadania zakupu przedmiotowych akcji po cenie sprzedazy dokonanej przez Spotke MOSTOSTAL-
VENTURES Sp. z 0.0. do dnia 1 kwietnia 2013 roku. Zarzad spélki zaleznej os§wiadczyl o mozliwosci
odkupu sprzedanych akcji po cenie sprzedazy, z wykorzystaniem instrumentéw finansowych, co
odwrocitoby wskazang stratg na transakcji.

9. Spétki z Grupy nie reguluja terminowo swoich zobowiazati 1 jednoczesnie nie ujmujg w sprawozdaniu
finansowym odsetek ustawowych od tych zobowiazan. Nie otrzymaliSmy wyliczenia kwoty odsetek od
przeterminowanych zobowigzan spélek z Grupy, ktérych ujecie w skréconym skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym mogltoby mie¢, naszym zdaniem, istotny wplyw na wartos¢
wykazanych kapitaléw wlasnych oraz skonsolidowany i jednostkowy wynik finansowy netto.

10.Jak wskazano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 14 do zalaczonego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na nieruchomosci inwestycyjne o lacznej wartosci
57 416 tys. zt skladaja si¢c w gléwnej mierze grunty w Broniszach oraz Krakowie o wartosciach
odpowiednio 20 984 tys. z! oraz 33178 tys. zl. Warto§¢ godziwa tych nieruchomosci zostala
oszacowana przez niezaleznych rzeczoznawcéw na dzien 12 pazdziernika 2011 roku, w przypadku
nieruchomosci zlokalizowanej w Broniszach oraz na dzied 8 marca 2012 roku, w przypadku drugiej
nieruchomosci. Zarzad Jednostki przyjal wartosci z wykonanych wycen jako wlasciwe dla
sprawozdania na dzien 30 czerwca 2012 roku.

11. Opisane powyzej okolicznosci, w szczegdlnosci wymienione w punktach 5 i 6 ;wskazuja na istnienie
widocznych zagrozen co do mozliwosci kontynuacji dzialalno$ci przez Spoétke Dominujaca i Grupe
Kapitatowa w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Zalaczone skrocone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz skrécone §rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez Grupe i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i kwalifikacji aktywow 1 pasywow, ktére bylyby konieczne, gdyby okazalo sie, ze przyjete przy ich
sporzadzeniu zalozenie kontynuacji dziatalnosci bylo niewlasciwe. Ze wzgledu na istotno$¢ tych
okolicznosci, nie jeste$my w stanie stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy oraz
Spotki Dominujacej jest zasadne.

Biuro firmy w Poznaniu: ul. Wojskowa 4, 60-792 Poznan, Polska, tel. (0] 61 866 67 88, fax. (0] 61 866 68 21

1

0st kapitalu zaktadowego
)099, KRS 0000190899, Nr rachunku 71 1090 1854 0000 9 8945

ski Sp. 2 0.0. is a member of HLB Internatianal. A worldwide network of independent accounting firms and business advisers.




HLB Sarnowski & Wisniewski

Uwzgledniajac wage probleméw omoéwionych powyzej 1 ich wplyw na wynik dzialalnodci gospodarczej
Spélki Dominujacej i Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
oraz sytuacj¢ majatkows i finansowa na dzien 30 czerwca 2012 roku, nie byliSmy w stanie uzyska¢
wystarczajacych dowodow z przegladu umozliwiajacych nam wydanie raportu z przegladu zataczonego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznai, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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