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STANOWISKO NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA  
 
 
 
Dla  Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy  
„MOSTOSTAL-EXPORT” Spółka Akcyjna 
 
 

1. Przeprowadziliśmy przegląd załączonego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej (Grupa Kapitałowa, Grupa), w której jednostką dominującą jest 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (Spółka Dominująca) oraz załączonego skróconego śródrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego Spółki „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedzibą  
w Warszawie, ul. Łucka 2/4/6. 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: skrócone śródroczne 
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 30 czerwca 2012 roku, 
skrócony śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat, skrócone śródroczne skonsolidowane 
sprawozdanie z całkowitych dochodów, skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie  
z przepływów pieniężnych, skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale 
własnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, zasady (politykę) rachunkowości 
oraz dodatkowe noty objaśniające do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje: skrócone śródroczne 
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 30 czerwca 2012 roku, 
skrócony śródroczny jednostkowy rachunek zysków i strat, skrócone śródroczne jednostkowe 
sprawozdanie z całkowitych dochodów, skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie  
z przepływów pieniężnych, skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale 
własnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. 

2. Za zgodność tego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 
skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymagającymi zastosowania 
zasadami (polityką) rachunkowości, wymogami Międzynarodowego Standardu Rachunkowości 34 
„Śródroczna sprawozdawczość finansowa”, który został zatwierdzony przez Unię Europejską  
i z innymi obowiązującymi przepisami, odpowiada Zarząd Spółki Dominującej.  

3. Naszym zadaniem było dokonanie przeglądu tych sprawozdań finansowych i na podstawie tego 
przeglądu wydanie raportu z przeglądu. 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do postanowień ustawy z dnia 29 września 1994 roku  
o rachunkowości ( tekst jednolity: Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223, z późniejszymi zmianami) oraz 
krajowych standardów rewizji finansowej wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 
Standardy  nakładają na nas obowiązek zaplanowania i przeprowadzenia przeglądu w taki sposób, aby 
uzyskać umiarkowaną pewność, że skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz 
skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidłowości. 



 
 

 

                                                         

4. Przegląd przeprowadziliśmy głównie drogą analizy danych skróconego śródrocznego 
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, wglądu w księgi rachunkowe, a także 
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarządu Spółki Dominującej oraz osób odpowiedzialnych za 
finanse i rachunkowość. 

5. Zarząd Spółki Dominującej w dodatkowej nocie objaśniającej nr 6 do skróconego śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawił istotne zagrożenia dla kontynuacji 
działalności Spółki Dominującej i Grupy Kapitałowej. Zidentyfikowane przez Zarząd zagrożenie 
kontynuacji działalności dotyczy pogarszającej się sytuacji finansowo – majątkowej. Skumulowane na 
dzień bilansowy niepokryte straty Grupy w kwocie 170 199 tys. zł, wpłynęły na obniżenie kapitału 
własnego do poziomu 48 900 tys. zł. Strata netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca  
2012 roku wyniosła 3 074 tys. zł, strata na podstawowej działalności operacyjnej osiągnęła poziom 
5 670 tys. zł, a kapitał obrotowy netto za wskazany okres był ujemny i wyniósł -14 276 tys. zł.  
W związku z trudna sytuacją finansowo – majątkową Spółki Dominującej, działając na podstawie  
Ustawy Kodeks spółek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie „MOSTOSTAL-EXPORT” 
S.A. podjęło w dniu 26 czerwca 2012 roku uchwałę o dalszym istnieniu Spółki. 

Jednocześnie w okresie, za który zostało sporządzone załączone skrócone śródroczne skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, nastąpiło znaczne ograniczenie działalności prowadzonej przez Spółkę 
Dominującą, tj. czasowo zaprzestano prowadzenia działalności na rynku rosyjskim. We wskazanej 
wyżej nocie, Zarząd Spółki Dominującej poinformował również, iż nie posiada aktualnie portfela 
zleceń gwarantujących osiągnięcie przychodów ze sprzedaży umożliwiających pokrycie kosztów stałych 
i wygenerowanie zysku w Grupie.  

W związku z istniejącymi zagrożeniami dla kontynuacji działalności Grupy Kapitałowej, Zarząd Spółki 
Dominującej przygotował plan naprawczy, który w dniu 26 czerwca 2012 roku został przyjęty  przez 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W dodatkowej nocie 
objaśniającej nr 6 do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarząd 
Spółki Dominującej opisał kierunki podejmowanych i planowanych działań mających na celu 
eliminację zagrożenia możliwości kontynuowania działalności przez Grupę Kapitałową. W naszej 
ocenie przygotowany plan naprawczy opiera się na restrukturyzacji Grupy Kapitałowej, ograniczeniu 
kosztów stałych i wskazaniu możliwych kierunków rozwoju, nie podaje jednak konkretnych działań 
zapewniających ograniczenie istniejących istotnych zagrożeń dla kontynuowania działalności. Biorąc 
pod uwagę powyższe kwestie, a także ewentualnie niekorzystny wynik prowadzonych procesów 
sądowych opisanych w punkcie 6 poniżej, istnieje zagrożenie co do możliwości dalszej kontynuacji 
działalności przez Grupę w niezmienionym istotnie zakresie w okresie co najmniej  
12 miesięcy od dnia bilansowego. 

6. Zarząd Spółki Dominującej poinformował w dodatkowych notach objaśniających nr 6 i nr 24.2 do 
załączonego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, iż Grupa jest 
stroną wielu postępowań sądowych i administracyjnych, a także jest w trakcie wielu spraw spornych ze 
swoimi kontrahentami. Najistotniejszą sprawą sądową, mogącą mieć wpływ na sytuację operacyjną  
i finansową Grupy Kapitałowej jest sprawa z powództwa Miasta Stołecznego Warszawy Dzielnica 
Ursynów. Sprawa toczy się przed Sądem Okręgowym w Warszawie XXIV Wydział Cywilny,  
o sygnaturze akt XXIV C 600/10, w której to sprawie Spółka Dominująca jest stroną pozwaną. 
Wartość przedmiotu sporu została wskazana przez powoda na kwotę 73 926 tys. zł. Powód domaga się 
zapłaty wskazanej kwoty tytułem kary umownej za nieterminowe wykonanie hali sportowo 
widowiskowej w Warszawie, wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 6 grudnia 2005 roku do dnia 
zapłaty. Łączna wartość przedmiotu sporu wyniosła na dzień bilansowy 133 708 tys. zł. Powództwo 
zostało wniesione w grudniu 2006 roku. W dniu 21 stycznia 2011 roku Sąd Okręgowy w Warszawie 
wydał wyrok zaoczny zasądzający dochodzone kwoty. Od tego orzeczenia został wniesiony sprzeciw. 
Zgodnie z informacją uzyskaną od kancelarii prawnej obsługującej Spółkę Dominującą sprawa jest w 



 
 

 

                                                         

toku i oczekuje na merytoryczne rozpoznanie Sądu. Kolejny termin rozprawy wyznaczono na  
5 grudnia 2012 roku. Łączna wartość rezerwy ujętej w załączonym skróconym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym w związku z wyżej opisaną sprawą sądową wyniosła 3 687 tys. zł. Zgodnie  
z dodatkową notą objaśniającą nr 6 do załączonego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, Zarząd nie ma możliwości wiarygodnej oceny prawdopodobieństwa wyniku ostatecznego 
rozstrzygnięcia tej sprawy. W związku z powyższym nie jesteśmy w stanie wypowiedzieć się na temat 
potencjalnego wpływu tej kwestii na załączone skrócone skonsolidowane oraz jednostkowe 
sprawozdania finansowe i zwracamy uwagę, iż ewentualnie niekorzystne dla Spółki Dominującej 
ostateczne rozstrzygnięcie tej sprawy może mieć kluczowe znaczenie oraz wpływ na sytuację 
operacyjną i finansową Grupy w przyszłości. 

Spółka Dominująca została także pozwana, przez byłych członków Zarządu oraz byłych członków 
Rady Nadzorczej, o wypłatę należnych ich zdaniem świadczeń, co zostało opisane w nocie nr 24.2 do 
załączonego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kwota rezerwy ujętej na dzień 
30 czerwca 2012 roku z tego tytułu wynosi 8 121 tys. zł. 

Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymaliśmy niezależnych potwierdzeń stanu spraw w 
toku na dzień 30 czerwca 2012 roku od trzech kancelarii prawnych obsługujących Spółkę Dominującą 
i jej jednostki zależne poza granicami kraju. 

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej oraz sprawozdanie finansowe Spółki 
Dominującej za poprzedni rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2011 roku były przedmiotem badania 
przez biegłego rewidenta działającego w imieniu innego podmiotu uprawnionego. Podmiot ten w dniu 
16 marca 2012 roku rewidenta odmówił wydania opinii biegłego rewidenta zarówno w przypadku 
jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W punkcie 7 stanowiska biegłego 
rewidenta, podmiot uprawniony wskazał, że z uwagi na zawieszenie z dniem 1 lipca 2011 roku byłego 
Prezesa Zarządu Spółki Dominującej w pełnieniu obowiązków, nie otrzymał kompletnego 
oświadczenia Zarządu oraz wskazał na fakt, że nowy Zarząd Spółki nie był w stanie zapewnić biegłego 
rewidenta o kompletności przekazanych informacji i dokumentów Spółki w tym zakresie. W związku z 
powyższym, biegły rewident badający sprawozdanie finansowe Spółki Dominującej oraz 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, nie był w stanie stwierdzić, czy wszystkie istotne 
transakcje zawarte przez Spółkę Dominującą zostały ujęte we wskazanym skonsolidowanym  
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakończony 31 grudnia  
2011 roku oraz czy członkowie Zarządu Spółki Dominującej podpisujący przywołane skonsolidowane 
i jednostkowe sprawozdanie finansowe posiadali wiedzę o wszystkich istotnych zobowiązaniach 
kontraktowych, zobowiązaniach warunkowych oraz transakcjach zawartych wcześniej przez Spółkę 
Dominującą.  

Obecny Zarząd Spółki Dominującej oświadczył nam, iż nie jest w stanie zapewnić nas o kompletności 
ujęcia w skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej 
oraz skróconym śródrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spółki Dominującej 
sporządzonych za okres zakończony 30 czerwca 2012 roku wszystkich transakcji, które dotyczą 
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2011 roku. W 
przypadku istnienia nieujawnionych istotnych transakcji za poprzedni rok obrotowy zakończony 31 
grudnia 2011 roku, wpływ tych transakcji na załączone skrócone śródroczne skonsolidowane i 
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie może zostać określony. 

8. Zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 29 czerwca 2012 roku Spółki  
z Grupy Kapitałowej, tj. MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o.o., kapitał zakładowy tej spółki został 
podwyższony o kwotę 5 966,7 tys. zł. Podwyższony kapitał zakładowy został objęty przez powiązany 
podmiot z poza Grupy Kapitałowej. Tego samego dnia, działając zgodnie z uchwałą nr 2 



 
 

 

                                                         

wspomnianego NZW, Spółka MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o.o. dokonała emisji obligacji 
zwykłych w kwocie 12 288,1 tys. zł oraz nabyła instrumenty finansowe w postaci obligacji zamiennych 
na akcje podmiotu powiązanego z poza Grupy Kapitałowej o łącznej wartości 18 254,8 tys. zł. Spółka 
skorzystała z prawa zamiany posiadanych obligacji na akcje w dniu 29 czerwca 2012 roku. Ze względu 
na fakt, iż posiadane akcje zostały nabyte z zamiarem szybkiej odsprzedaży, powinny zostać one 
zakwalifikowane do kategorii instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 
wynik finansowy. Wartość godziwa posiadanych instrumentów finansowych wyniosła na dzień 
bilansowy 10 952,9 tys. zł. Wspomniane powyżej zdarzenia zostały opisane przez Zarząd Spółki 
Dominującej w dodatkowej nocie objaśniającej nr 29 do skróconego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, lecz nie zostały ujęte w tym sprawozdaniu finansowym. Ujęcie 
wspomnianych zdarzeń w załączonym skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym spowodowałoby zwiększenie sumy bilansowej o 10 952,9 tys. zł oraz obniżenie kapitałów 
własnych o 1 335,2 tys. zł, przy czym kapitał własny przypadający akcjonariuszom Spółki Dominującej 
zmniejszyłby się o 4 080,2 tys. zł, a udziały niekontrolujące wzrosłyby o 2 745,0 tys. zł. 

Jednocześnie zwracamy uwagę, iż zgodnie z opisem Zarządu Spółki Dominującej we wspomnianej 
nocie objaśniającej, posiadane instrumenty finansowe zostały sprzedane poza Grupę Kapitałową po 
dniu bilansowym, lecz przed dniem zatwierdzenia załączonego skróconego śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji. Łączna strata na sprzedaży opisywanych 
akcji wyniosła 14 254,8 tys. zł i wpłynęła niekorzystnie na sytuację finansową spółki MOSTOSTAL-
VENTURES Sp. z o.o. Jednak Spółce MOSTOSTAL-VENTURES Sp. z o.o. przysługuje prawo 
żądania zakupu przedmiotowych akcji po cenie sprzedaży dokonanej przez Spółkę MOSTOSTAL-
VENTURES Sp. z o.o. do dnia 1 kwietnia 2013 roku. Zarząd spółki zależnej oświadczył o możliwości 
odkupu sprzedanych akcji po cenie sprzedaży, z wykorzystaniem instrumentów finansowych, co 
odwróciłoby wskazaną stratę na transakcji. 

9. Spółki z Grupy nie regulują terminowo swoich zobowiązań i jednocześnie nie ujmują w sprawozdaniu 
finansowym  odsetek ustawowych od tych zobowiązań. Nie otrzymaliśmy wyliczenia kwoty odsetek od 
przeterminowanych zobowiązań spółek z Grupy, których ujęcie w skróconym skonsolidowanym  
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym mogłoby mieć, naszym zdaniem, istotny wpływ na wartość 
wykazanych kapitałów własnych oraz skonsolidowany i jednostkowy  wynik finansowy netto. 

10. Jak wskazano w dodatkowej nocie objaśniającej nr 14 do załączonego skróconego śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na nieruchomości inwestycyjne o łącznej wartości 
57 416 tys. zł składają się w głównej mierze grunty w Broniszach oraz Krakowie o wartościach 
odpowiednio 20 984 tys. zł oraz 33 178 tys. zł. Wartość godziwa tych nieruchomości została 
oszacowana przez niezależnych rzeczoznawców na dzień 12 października 2011 roku, w przypadku 
nieruchomości zlokalizowanej w Broniszach oraz na dzień 8 marca 2012 roku, w przypadku drugiej 
nieruchomości. Zarząd Jednostki przyjął wartości z wykonanych wycen jako właściwe dla 
sprawozdania na dzień 30 czerwca 2012 roku. 

11. Opisane powyżej okoliczności, w szczególności wymienione w punktach 5 i 6 ,wskazują na istnienie 
widocznych zagrożeń co do możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę Dominującą i Grupę 
Kapitałową w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego. Załączone skrócone śródroczne 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej oraz skrócone śródroczne jednostkowe 
sprawozdanie finansowe Spółki Dominującej zostały sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Grupę i nie zawiera korekt dotyczących odmiennych zasad wyceny  
i kwalifikacji aktywów i pasywów, które byłyby konieczne, gdyby okazało się, że przyjęte przy ich 
sporządzeniu założenie kontynuacji działalności było niewłaściwe. Ze względu na istotność tych 
okoliczności, nie jesteśmy w stanie stwierdzić, czy założenie kontynuacji działalności Grupy oraz 
Spółki Dominującej jest zasadne. 



 
 

 

                                                         

Uwzględniając wagę problemów omówionych powyżej i ich wpływ na wynik działalności gospodarczej 
Spółki Dominującej i Grupy Kapitałowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku 
oraz sytuację majątkową i finansową na dzień 30 czerwca 2012 roku, nie byliśmy w stanie uzyskać 
wystarczających dowodów z przeglądu umożliwiających nam wydanie raportu z przeglądu załączonego 
skróconego śródrocznego skonsolidowanego i jednostkowego  sprawozdania finansowego. 
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