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udziatem poszczeg6lnych produktéw, towaréw i ustug w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie W danym rOKU OBFOTOWYM .. ...uiiiiiiee et ie et ee st e et e e et e e s sate e e st eeeas e ee e stee e s s baeesnteeessaeeeessneeennseeeesnsseas
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaltdbw wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatbw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej warto$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania .........cceeeeveeernenee.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakciji,
c) informacji o przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogty mie¢ istotny wpltyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta ............ccoceveeiiiiniinneenn

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é, co najmniej 10 % kapitaltdbw wilasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczen lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki ...........
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finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
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Wprowadzenie

W pierwszym potroczu 2012 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sporzadzit sprawozdanie Grupy Kapitatowej
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska (MSSFUE).

Informacja o podstawowych produktach, towarach, ust ugach wraz z ich okre sleniem
warto $ciowym i ilo sciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow, towa row i ustug
w sprzeda zy emitenta og6tem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. to Spotka budowlana i Grupa Kapitatowa skladajaca sie z jednostki
dominujacej oraz osmiu spdtek zaleznych | i Il stopnia. Na dzien sprawozdania trzon Grupy Kapitatowej
stanowig spotki wyspecjalizowane w zakresie robot budowlanych.

Branza budowlana w pierwszym potroczu 2012 roku po dobrych wynikach za 2011 rok zaczeta
wykazywac¢ tendencje spadkowa. W okresie styczen-lipiec 2012 roku produkcja budowlano-montazowa
byla o0 4,8% nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W samym lipcu spadek wyniést 8,8%
w stosunku do lipca roku ubiegtego. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury odnotowat spadek o 14,3.
Réwniez wskaznik prognozy ogélnej sytuacji w branzy spadt o 6,4 co swiadczy, ze przedsiebiorcy zle
oceniajg perspektywy na najblizszy okres. Potwierdza to liczbha wydanych pozwolen na budowe, ktéra
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego obnizyta sie 0 14%. Od poczatku roku oddano do
uzytku 68,1 tys. mieszkan. W budowie jest przeszio 700 tys. mieszkan. Na rynku ceny mieszkan majg
wyrazng tendencje spadkowsg. Jest to bezposrednio zwigzane z usztywnieniem systemu kredytowego
przez banki jak i rosngcym bezrobociem, ktére na koniec czerwca wynosito 12,4% z tendencjg wzrostowg
(na koniec roku szacowane na 13%). Mimo spadajgcych cen mieszkan rosnie liczba mieszkan
niesprzedanych. W sze$ciu najwiekszych aglomeracjach stoi przeszio 42 tys. wolnych mieszkah.
W ocenie ekspertow od rynku nieruchomosci rynek mieszkaniowy w najblizszej przysziosci bedzie
wykazywat tendencje spadkowa. Roéwniez wprowadzenie nowej ustawy deweloperskiej spowoduje, ze
czes$¢ mniejszych firm z branzy zniknie z rynku.

W lipcu ubiegtego roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. rozpoczat proces restrukturyzacji zaréwno
jednostki jak i Grupy. Zagadnienie szerzej opisano w dalszej czesci sprawozdania. Rynek krajowy
obstugiwany byt przez sp6iki z Grupy. Po zawieszeniu przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dziatalnosci
na rynku rosyjskim jedynym obstugiwanym przez Spoétke byt rynek niemiecki.
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ednieniem podziatlu na rynki krajowe i zagraniczne, 0  raz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem
uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gga co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzeda zy ogétem — nazwy (firmy)

Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl

dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania
Z emitentem
Zmiane w strukturze realizacji zadan operacyjnych obrazuje tabela nr 1.
Tabela nr 1 Realizacja zadan inwestycyjnych.
Wyszczegolnienie \;Va/ I(()%n;\g |1e2 Struktura \;Va/ I(()%n;\g |1e1 Struktura Dyr(12a /rz)lka
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz ustug

- Kraj 7 290 57,95% 20 268 64,92% 35,97%

- Eksport 5 287 42,03% 10 946 35,06% 48,30%
Uslugi ogotem 12 577 99,98% 31214 99,97% 40,29%
Sprzedaz towarow

- Kraj 2 0,02% 8 0,03% 25,00%

- Eksport 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
Towary ogotem 2 0,02% 8 0,03% 25,00%
Sprzedaz razem 12 579 100,00% 31222 100,00% 40,29%

W pierwszym pétroczu 2012 roku Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT” dostarczata ustugi na
podstawowe trzy rynki tj. kraj, Rosje i Niemcy. Na rynku rosyjskim w styczniu br. zakonczono ostatni
kontrakt, na ktérym zrealizowano sprzedaz w wysokosci 2,1 min PLN. Brak perspektyw na rynku rosyjski
w najblizszej przysziosci spowodowat, ze Zarzad czasowo zawiesit dziatalnosé na tym rynku. Osiggnieta
dynamika ustug eksportowych wyniosta 48,% poziomu z ubiegtego roku. Réwniez rynek krajowy
wykazuje wyrazne wyhamowanie. Pogarszajgca sie sytuacja w branzy budowlanej spowodowala, ze
takie spotki jak MOST-BUD Sp. z 0.0. czy Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. nie posiadajg zabezpieczonego
portfela zlecen na najblizszg przysztos¢. Dynamika ustug w kraju wyniosta 35,9% poziomu
z analogicznego okresu roku ubieglego. Handel towarami w Grupie stanowi warto$ci marginalne.

Tabela nr 2 Gtéwni odbiorcy

. Wartosé wtys. | % udziatu w sprzedazy
Lp. Nazwa odbiorcy PLN ogotem
1 |ZAO “Karneol” 1993 15,8
2 | Gottlob Rommel 1348 10,7

Tabela nr 3 Gtéwni dostawcy

Lp.

Nazwa odbiorcy

Wartosc¢ w tys.
PLN

% udziatu w kosztach
ogotem

000 ,MONO-2"

2172

16,3
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Struktura sprzedazy gtéwnych spétek z Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” w poréwnywalnych

okresach przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 4
Lp. Spotka 30.06.2012 30.06.2011 Dynamika 3/4
1 2 3 4 5
1 |"MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. 5524 11 185 49,39%
2 MOST-BUD Sp. z 0.0. 2198 18 117 12,13%

Jak wynika z zestawienia gidbwnym spotkom produkcyjnym nie udato sie zrealizowa¢ poréwnywalnego

poziomu sprzedazy z pierwszego pétrocza 2011 roku.

Wybrane parametry ekonomiczne z rachunku zyskow is  trat

Tabela nr 5
Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 12 579 31222
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 13 318 30 277
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (739) 945
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu 4931 5907
Strata na sprzeda zy (5 670) (4 962)
Rentownos$c¢ sprzedazy -45,08% -15,89%
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2379 (8 752)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (3291) (13 714)
Rentownos$c¢ dziatalnosci operacyjnej -26,16% -43,92%
Saldo dziatalno$ci finansowej 110 382
Zysk/strata na sprzedazy udziatéw - -
Zysk/strata brutto (3181) (13 332)
Podatek dochodowy (107) 3736
Zysk/strata netto (3074) (17 068)
Zysk/strata przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3074) (17 068)
Rentownos$c¢ netto -24,44% -54,67%

Niepewna sytuacja gospodarcza i finansowa zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych
obstugiwanych przez ,MOSTOSTAL-EXPOR” S.A. spowodowata, ze Grupa nie posiada portfela zlecen
gwarantujgcego zachowanie ciggtosci osigganych przychodéw. Osiggniety poziom przychoddéw stanowi
40,3% poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiagniety poziom przychoddéw jak i rentownosé
nie pozwolity nawet na czesciowe pokrycie kosztoéw ogélnych co spowodowato, ze rentownos¢ sprzedazy
wyniosta minus 45,1%. Rentownos$¢ operacyjng poprawito dodatnie saldo na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (rozwigzane rezerwy), ktéra wyniosta minus 26,2%. Wynik netto zamknat sie stratg 3,1 min
PLN.

gcych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
edzy akcjonariuszami  (wspdlnikami), umowach

Informacje o zawartych umowach znacz
emitentowi umowach zawartych pomi
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W pierwszym potroczu 2012 roku Grupa "MOSTOSTAL-EXPORT" nie zawarta znaczacych uméw
majacych wptyw na prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
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Wydarzenia po dacie bilansu.

W wyniku zawarcia w dniu 17 lipca 2012 roku pomiedzy spo6tkg Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny od ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.) dziatajaca jako Pozyczkodawca oraz spotkg CALATRAVA
CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie dzialajacg jako Pozyczkobiorca, umowy pozyczki, suma umow
zawartych pomiedzy spétkami w okresie krotszym niz 12 miesiecy, od dnia rozpoczecia przez Emitenta
wykonywania obowigzkéw informacyjnych wyniosta 4.000.000,00 PLN.

Umowa pozyczki okresla termin zwrotu na dzien 9 pazdziernika 2012 r. oraz nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Umowa przewiduje oprocentowanie pozyczki na poziomie 12 % w skali roku,
ptatne wraz z zaptatg kwoty gtéwnej.

Nalezy zaznaczyé¢, ze poprzez korzystne oprocentowanie umowy pozyczki, przy uwzglednieniu faktu, iz w
chwili obecnej Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, Pozyczkodawca moze w krotkim czasie
pozyska¢ dodatkowe $rodki na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoiki.

Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okre Slenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grup g jednostek powi gzanych oraz opis metod ich
finansowania

W pierwszym pétroczu 2012 roku nie wystapity tego typu transakcije.

Emisja papieréw warto $ciowych w okresie obj etym raportem — opis wykorzystania przez emitenta
wptywow z emisji do chwili sporz  gdzenia sprawozdania z dziatalno $ci

W pierwszym pétroczu 2012 roku nie dokonano emisji papieréw wartosciowych.
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Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym
uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si e z zaciggnietych zobowi gzan, oraz okre slenie
ewentualnych zagro Zzen i dziata n, jakie emitent podj at lub zamierza podj g@é w celu przeciwdziatania
tym zagro zeniom

Charakterystyka wielko$ci ekonomiczno-finansowych.

Tabela nr 6
Lp. Wyszczegoblnienie 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana Zmiana %
I Aktywa
1 |Aktywa trwalte 66 842 93 836 -26 994 -28,77%
2 |Aktywa obrotowe 17 406 39 747 -22 341 -56,21%
a| - zapasy 1070 10 372 -9 302 -89,68%
b| - naleznosci krotkoterminowe 12 483 18 079 -5 596 -30,95%
c| -inwestycje krétkoterminowe 1581 3242 -1 661 -51,23%
d| -inne aktywa finansowe 0 0
el - srodki pieniezne 2 154 7 928 -5 774 -72,83%
fl - rozliczenia miedzyokresowe 118 126 -8 -6,35%
3 [Aktywa razem 84 248 133 583 -49 335 -36,93%
Il Pasywa
1 |Kapitat wlkasny 48 900 87 251 -38 351 -43,95%
2 |oPowiazania irezerwy na 35 348 46 332 -10984[  -23,71%
zobowigzania
al - zobowigzania diugoterminowe 3 666 10 773 -7 107 -65,97%
b| - zobowiazania krétkoterminowe 31 682 35 559 -3 877 -10,90%
3 |Pasywa razem 84 248 133 583 -49 335 -36,93%
Wskazniki obrazujgce sytuacje Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" .
Tabelanr7
Lp Wskaznik 30.06.2012 30.06.2011
1 Pol’<ryC|e majatku kapitatem wiasnym ( kapitat wkasny / aktywa 0,58 0,65
ogotem )
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym ( kapitat wkasny
2 ; 0,73 0,93
/ majatek trwaly )
Trwatos$¢ struktury finansowania ( kapitat wiasny +
3 : o . , 0,62 0,73
zobowigzania i rezerwy diugoterminowe / aktywa ogotem )
Wskaznik zadtuzenia catkowitego ( aktywa ogotem-kapitat
4 . 0,42 0,35
wlasny/aktywa ogotem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych ( aktywa ogétem -
5 . . 0,72 0,53
kapitat wlasny / kapitat wkasny )
6 |ROE ( zysk netto/ kapitat wkasny ) 6,29% -19,56%
7 |ROA ( zysk netto / aktywa ogétem ) 3,65% -12,78%
8 |Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia ( aktywa krétkoterminowe /
. . 0,55 1,12
pasywa krétkoterminowe )
Wskaznik ptynnosci Il stopnia ( aktywa krétkoterminowe -
. . 0,52 0,83
zapasy / pasywa krétkoterminowe )
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Aktywa Grupy obnizyly sie 0 36,9% w tym:

- aktywa trwale obnizyty sie 0 28,8%,

- aktywa obrotowe spadly o 56,2% w tym gtownie z powodu spadku zapasow o 89,7% (sprzedaz
mieszkan na Sw. Stanistawa w Warszawie) i naleznosci o 20,9% co jest zwigzane z niskim
poziomem osiagnietej sprzedazy.

Obnizenie sie poziomu aktywow trwatych wynika z przeszacowania gruntéw w Krakowie i Broniszach.

Po stronie pasywéw nastagpit:
- spadek kapitatow witasnych o 43,9% co byto zwigzane z wygenerowang stratg 52,7 min PLN na
koniec 2011 roku,
- rezerwy i zobowigzania obnizyly sie 0 23,7% w tym zobowigzania krétkoterminowe obnizyty sie
tylko 0 10,9%.
Gilebokie zmiany w strukturze bilansu spowodowaty pogorszenie sie wszystkich wskaznikéw. Szczegodlnie
niepokojacy jest spadek pokrycia majatku kapitatem wtasnym i wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatow
wiasnych.
Wskazniki ptynnosci dzieki niekorzystnym zmianom bilansowym (gteboki spadek aktywdw obrotowych
i niski spadek pasywow biezacych) osiagnety poziomy ponizej jednosci co wskazuje, ze grupa utracita
ptynnosc¢ finansowa. Potwierdza to ujemny poziom kapitatu obrotowego, ktéry na koniec czerwca 2012
roku wyniost minus 14,3 min PLN.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych  $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci

Z wstepnych danych GUS za pierwszy kwartat 2012 roku wynika, ze PKB uksztattowat sie na poziomie
3,5% przy osiagnietym 4,4% na koniec 2011 roku. W dobie globalizacji rynek krajowy w znacznym
stopniu uzalezniony jest od rynkéw zagranicznych a w szczegoélnosci od gospodarki niemieckiej.
Z opublikowanych danych wynika, ze gospodarka niemiecka wyraznie wyhamowuje. PKB po pierwszym
kwartale wyniosto 1,7% przy tempie 3% na koniec 2011 roku. Wedtug szacunkéw PKB Niemiec na koniec
2012 roku wyniesie 1%. W kraju branza budowlana réwniez wyhamowuje. Dynamika na koniec czerwca
wyniosta 8,8%. Rosnie liczba niesprzedanych mieszkan co jest zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu
kredytow jak i rosngcymi obawami potencjalnych nabywcéw co do mozliwosci utrzymania pracy.
+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w lipcu 2011 roku rozpoczat proces restrukturyzacji jednostki i Grupy
Kapitatowej. W ostatnich latach kapitat Spoiki dzieki generowanym stratom ulegat sukcesywnemu
obnizaniu co powodowato zmiany w strukturze finansowania dziatalnosci. Nastapito zachwianie ptynnosci
finansowej Spoiki. Na dzien bilansowy Spétka mimo posiadania nieruchomosci inwestycyjnych wlasnych
jak i w spotkach zaleznych, nie jest w stanie podja¢ samodzielnych dziatan inwestycyjnych.

Podstawowym warunkiem rozwoju dziatalnosci operacyjnej jest dokapitalizowanie Spofki.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatlalno  $ci emitenta co najmniej do ko nAca roku
obrotowego nast epujgcego po roku obrotowym, za ktory sporz  gdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Jednakze na dzieh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad zidentyfikowat szereg okoliczno$ci, wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spoike.

1. Spoétka uwiktana jest w szereg proceséw sadowych. Niewatpliwie kluczowa sprawg dla Spotki jest
sprawa z powddztwa Miasta Stolecznego Warszawa o zaptate kar umownych w kwocie 74 min
PLN plus odsetki, dotyczacej hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

2. Kapitat Spétki od kilku lat wykazuje tendencje spadkowg co jest zwigzane z generowanymi
stratami.
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3. Spéitka w minionych latach ograniczata dziatalno$¢ operacyjng do rynkéw exportowych (Rosja,
Niemcy). Powodowato to niski pozom dywersyfikacji ryzyka osigganych przychoddéw i wysoki
poziom ryzyka prawnego zwigzanego z funkcjonowaniem w warunkach ustawodawstwa obcego
kraju. Analiza planowanych projektéw w szczegoélnosci na rynkach wschodnich wykazata, ze
mozliwe do osiggniecia rentownosci sg znacznie nizsze od realizowanych przez podmioty na
rynku rodzimym.

4. Spotka nie posiada portfela zlecen gwarantujacego poziom przychoddw i rentownosc
umozliwiajacg pokrycie kosztéw ogélnych oraz generowanie zysku na rozwdj i wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy.

Zarzad definiujgc powyzsze zagrozenia przygotowat plan naprawczy. Wyznaczono cele do realizacji
wtrzech horyzontach czasowych. Konsekwentnie realizowane sg cele krétkookresowe
i Sredniookresowe.
W okresie pierwszego roku funkcjonowania nowego zarzady dokonano:
- restrukturyzacji poziomu i struktury zatrudnienia do aktualnych potrzeb Spéiki,
- przeniesiono siedzibe Spoiki,
- obstuge informatyczng i kadrowo-ptacowg przeniesiono do podmiotéw zewnetrznych,
- nadzér ksiegowy i budowlany przeniesiono do podmiotow zewnetrznych,
- usprawniono wewnetrzny obieg informaciji.
- renegocjowano umowy z podmiotami dotychczas wspétpracujacymi ze Spoétka,
- urealniono posiadane aktywa dokonujac stosownych odpiséw aktualizujgcych jak
i przeszacowania nieruchomosci do aktualnych warunkéw rynkowych,
- czasowo zawieszono dziatalnosé na rynku rosyjskim,
- rozpoczeto prace nad przeniesieniem rynku niemieckiego do jednej ze spotek zaleznych,
- rozpoczeto negocjacje z wierzycielami w sprawach spornych, w ktérych ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. jest strong. Z kilkoma wierzycielami zawarto ugody,
W pozostatych sprawach Zarzad dgzy do zawarcia ugody.

Poczynione dziatania pozwolity nie tylko na ograniczenie kosztow, ale réwniez przygotowaty elastyczng
strukture pod przyszie cele operacyjne.

W zakresie celéw dtugookresowych Zarzad postanowit:

- odbudowa¢ marke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poprzez realizacje inwestycji bez
wzgledu na ich skale z najwyzszg starannoscig i dbatoscig z zachowaniem wszelkich
obowigzujgcych norm i procedur,

- rozwija¢ nowe technologie doskonalgce procesy realizacyjne,

- dazyc do maksymalizacji wartosci Spotki mierzong wyceng rynkowa akcji,

- odbudowaé¢ wiarygodnosé i zaufanie interesariuszy biznesowych i uczestnikow rynku
kapitalowego.

Zalozeniem Zarzadu jest aby ,MOSTOSTAL-EXPOER” S.A. sprawowat funkcje zarzadcza nad spotkami
z Grupy prowadzacymi kompatybilng dziatalno$é z zakresu budownictwa.

Zamiarem jest zakup podmiotéw z branzy budowlanej celem wzmocnienia Grupy.

Rozpoczeto dziatania w zakresie wzmocnienia kapitalowego co pozwoli Spéice na odzyskanie ptynnosci
i otworzy nowe mozliwosci inwestycyjne.

Dopiero eliminacja wszystkich wymienionych wyzej zagrozen, pozwoli Zarzadowi z wiekszym
optymizmem spojrze¢ na dalsze funkcjonowanie Spofki.

Czynniki zewnetrzne, ktére bedg mialy wptyw na dalsze funkcjonowanie Grupy:

- prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajow obstugiwanych przez Grupe,

- wyjscie branzy budowlanej w trend wzrostowy,

- wzrost popytu na nowe inwestycje ,

- redukcja stop procentowych oraz wieksza aktywnos$¢ bankéw w kredytowaniu inwestyciji,
- Kkurs PLN w stosunku do EURO.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy sposéb bedg wplywatly na dalszg
dziatalnos¢ Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Miedzy obiema grupami czynnikéw wystepuje $cista korelacja. Podjete dziatania w zakresie pierwszej
grupy sg konsekwentnie realizowane przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i stuzg sukcesywnemu
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dostosowaniu sie do zmieniajacych sie warunkéw zawartych w grupie czynnikéw zewnetrznych.
Zachowanie ciagtosci procesu pozwoli Grupie zdynamizowaé sprzedaz i generowac¢ dodatni wynik
zaréwno na poziomie operacyjnym jak i netto.

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” prowadzona jest w okredlonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranicg. Gtdwne obszary dziatan to kraj i Niemcy. Bezposredni jak
i posredni wplyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom
inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone
sg podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu.

Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajéw ryzyka w Grupie zaliczono:
- ryzyko kursowe,
- ryzyko podwyzszonych kosztéw finansowania,
- ryzyko makroekonomiczne/ ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy budowlane;,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Grupe, jest wykonywana poprzez zakiad
+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na terenie Niemiec. Dziatalno$¢ na rynku rosyjskim zostata czasowo
zawieszona. Kontrakty w Niemczech zawierane sg w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz
ZUS ktory ptacony jest w kraju) realizowane sa w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko
kursowe.

Jednoczesnie Spotki z Grupy nie zawieraly i nie podpisywaty zadnych umoéw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.

Ryzyko podwyzszonych kosztéw finansowania

Sektor bankowy w Polsce zdominowany jest przez zagraniczne grupy bankowe. Nalezy do nich ponad
dwie trzecie aktywéw sektora bankowego. Banki dziatajagce w Polsce majg solidne fundamenty i osiagaja
dobre wyniki o czym $Swiadczg publikowane wyniki. Pierwszym wstrzgsem dla systemu finansowego byto
zachwianie finanséw publicznych Irlandii i Grecji. W 2011 roku swoje problemy ujawnity Hiszpania
Portugalia i Wiochy. O ile Irlandia i Grecja to niewielkie kraje i skala strat poniesionych przez banki jest
stosunkowo nieduza to w przypadku Hiszpanii Wioch i Portugalii poniesione straty moga doprowadzi¢ do
upadku duzych instytucji finansowych. Problemy finansowe central bankéw moga spowodowac
ograniczenia w kredytowaniu na rynku polskim co zaczyna by¢ juz widoczne szczegdlnie w kredytach
hipotecznych. Mniejsze wptywy odsetkowe, banki prébujg kompensowaé¢ wyzszymi optatami na innych
oferowanych produktach co przy wzroscie marz znacznie podwyzsza koszty finansowania.

Ryzyko makroekonomiczne / ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy budowlanej

Zarzad ocenia, ze w 2012 i 2013 roku znacznie wzro$nie ryzyko spowolnienia gospodarki polskiej
i $wiatowej. Swiadcza o tym pogarszajace sie odczyty PKB czotowych gospodarek. Niemcy po wzroscie
w 2011 roku 3% na 2012 rok prognozujg 1%. Rzad chihAski zweryfikowat prognoze wzrostu z 8,5% do
7,5%.

Gospodarka polska po wzroscie w 2011 roku 4,4% w pierwszym kwartale 2012 roku spowolnita do 3,5%.
Eksperci przewiduja, ze tendencja bedzie spadkowa. Na 2013 rok prognozujg wzrost rzedu 2,9%. Kryzys
zadluzenia Grecji, Hiszpanii, Portugalii i Wiloch implikuje szereg dzialah oszczednosciowych
i restrukturyzacyjnych nie tylko wspomnianych zagrozonych gospodarek ale réwniez gospodarek, ktére
sq jeszcze w dobrej kondycji finansowej. W dobie globalizacji skutki powyzszego odczuwa gospodarka
polska. Branza budowlana a w szczegdélnosci budownictwo mieszkaniowe jest wyjgtkowo wrazliwe na
zjawiska kryzysowe i jako pierwsze odczuwa skutki spowolnienia. Z publikowanych danych GUS wynika,
ze branza budowlana wyraznie wyhamowuje. Pogarszaja sie nastroje inwestoréw. Rosnie liczba
gotowych niesprzedanych mieszkan. Prognozy dla rynku pracy réwniez nie napawajg optymizmem. Po
pierwszym poétroczu stopa bezrobocia wyniosta 12,4% natomiast na koniec roku eksperci szacuja, ze
wzrosnie do 13%. Utrudniony dostep do finansowania jak i rosnagce bezrobocie spowoduje, ze liczba
gotowych niesprzedanych mieszkan mimo, ze ceny spadajg bedzie rosta.

Komisja Nadzoru Finansowego 11/24



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" PSr - 2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Pogarszajgca sie sytuacja w branzy powoduje, ze liczba nowo rozpoczetych inwestycji po pierwszym
potroczu spadita o 14%. W ocenie ekspertow sytuacja w branzy budowlanej bedzie sie jeszcze
pogarszac¢. Na ozywienie mozna liczy¢ dopiero w 2014 roku po uruchomieniu nowych srodkéw unijnych.

Ryzyko kredytowe

Zarzady Spotek z Grupy szczegllng uwage przywigzuja do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli
poddawana jest zaréwno wysokosé jak i terminowos¢ sptywu naleznosci. Ryzyko niewyptacalnosci
dtuznikéw jest minimalizowane juz na etapie podpisywania zawierania kontraktu przez analizowanie
sytuacji ekonomiczno finansowej przysztego diuznika. Nie podpisywane sg umowy z dtuznikami ktérzy
majg przeterminowane zobowigzania wobec Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci.

Spotki z Grupy w okresie ostatnich dwoch lat zdecydowanie wyhamowaly dynamike osigganych
przychodoéw. Wplynelo to w zasadniczy sposob na poziom aktywow i pasywéw biezacych, ktére ulegty
znacznemu obnizeniu a struktura zachwianiu. Liczne sprawy sgdowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
pociagnely za sobg nie tylko wysokie koszty odsetek i kosztow procesowych ale réwniez wptynety na
wysokie koszty obstugi prawnej co w konsekwencji doprowadzito do odptywu znaczacych aktywow
pienieznych z Grupy. Zachwianie ptynnosci w Grupie widoczne byto juz w pierwszym potroczu 2011 roku,
kiedy wskaznik wysokiej ptynnosci spadt do poziomu 0,83. Na koniec roku 2011 sytuacja ulegta dalszemu
pogorszeniu wskaznik 0,6. Obecnie wskaznik wynosi 0,52. Sytuacja Grupy jest trudna. Grupa Kapitatowa
nie posiada portfela zlecen gwarantujacego odwrécenie negatywnych trendéw osigganych przychodoéw
a w konsekwencji do prawidtowych relacji miedzy aktywami a pasywami biezacymi. Grupa nie posiada
aktywéw dostepnych do sprzedazy o istotnej wartosci (wszystkie mieszkania na Sw. Stanistawa
w Warszawie zostaly sprzedane). Dzialki w Broniszach i w Krakowie obcigzone sag hipotekami.
Dodatkowo sytuacje pogarszajg negatywne trendy w branzy oraz prognozy na najblizsza przyszios¢.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitalow g

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:
- podniesienie sprawnosci organizacyjnej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz Spétek z Grupy,
- wzrost efektywnosci posiadanych aktywow,
- zdynamizowanie sprzedazy.

Skilad oso6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych
W skfad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodza;

- Agnieszka Jankowska - Cztonek Zarzadu
- Pawel Narkiewicz - Cztonek Zarzadu

W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodza;

- Tomasz Pahczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Cezary Kubacki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Katarzyna Koztowska

- Robert Mikulski

- Tomasz Wrébel

- Jarostaw Perlik
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Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz agdzajgcymi, przewiduj gce rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot gczenia emitenta przez przej ecie

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg podpisanych umow z emitentem, przewidujgcych rekompensate
w przypadku ich rezygnacji bgdZ odwotania.

Warto §¢ wynagrodze A, nagrdd lub korzy $ci w tym wynikaj gcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta w tym prog ramoOw opartych na obligacjach z prawem
pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z oso6b
zarzgdzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta bez wzgl edu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczone w koszty czy te  z wynikaly z podziatlu zysku, w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominuj gca, wspolnik jednostki wspoétzale znej lub znacz gcy inwestor -
oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze A i nagréd otrzymanych z tytutu petienia funkcji we
wladzach jednostek podporz gdkowanych

W okresie sprawozdawczym igczna wartos¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
w pierwszym potroczu 2012 roku wyptaconych i naleznych w Spéice wyniosta 296,0 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. wypfaconych i naleznych wyniosta 63,0 tys. PLN.

W analogicznym okresie roku ubiegtego warto$¢ wynagrodzen wyniosta:
Zarzad 1102,9 tys. PLN
Rada Nadzorcza 199,4 tys. PLN

W pierwszym pétroczu 2012 roku wartos¢ wynagrodzen Zarzadu stanowi 35,9% poziomu
z analogicznego okresu roku ubiegtego. W przypadku Rady Nadzorczej 31,6%.

Osoby nadzorujace i zarzadzajace oraz im bliskie nie korzystaty z pozyczek, gwarancji i poreczen
emitenta.
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Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wsk azaniem
konsolidacji, a w przypadku emitenta b
obowi gzujgcych go przepiséw nie ma obowi

jednostek podlegaj gcych
edacego jednostk @ dominuj gca, ktéry na podstawie
gzku lub mo ze nie sporz gdzaé skonsolidowanych

sprawozda A finansowych — réwnie z wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konso lidacji.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej

"MOSTOSTAL-EXPORT"

stan na dzie n 30 czerwca 2012 roku

+,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Spéiki budowlane

Spotki deweloperskie

Spotki pozostate

Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.
100,00%

MOST-BUD Sp. z 0.0.
100,00%

+,MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A.
99,96%

JKapitat Inwestycyjny Alpha” Sp. z
0.0. 100,00%

+MOSTOSTAL-EXPORT
DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp. k.

99,97%

POD FORTEM-DEVELOPMENT
Sp.z o.0. 100,00%

,POD FORTEM - 2" Sp. z 0.0.
100,00%

|| Projekt Bronisze sp. z 0.0.

100,00%

Wykazane w schemacie spotki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Komisja Nadzoru Finansowego

14/24




Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" PSr - 2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno sci

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT".

Stanowisko zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw Grupy na rok 2012.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgroma  dzeniu emitenta na dzie A przekazania
raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian

w strukturze wiasno $ci  znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu

Wykaz akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiadajacych powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2012 r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Tabelanr 8
: .. | Liczba akcji % . %
Akcjonariusz I|czbak+akﬁjl uprzywilejo i RSZGT + | w kapitale I:rczb’a glosow
ZWyKlye wanych czba axcl zakladowym grosow na WZA
1. Bonn Niels 780.000 780 000 1,71 3900 000 8,03
2. Skipietrow  Michat | 2 162 044 220 000 2382044 521 3262 044 6,72
3. Narkiewicz Pawet 4517 275 - 4517 275 9,88 4517 275 9,30
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr  awnienn do nich przez osoby zarz adzajace
i nadzoruj gce emitenta na dzie A przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazanie m zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprz  edniego raportu kwartalnego, odr ebnie dla
kazdej z oséb

Stan posiadania akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego za pierwsze potrocze 2012 r.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012
r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Tabela nr 9
Imie i Nazwisko Stan na dzien 15.05.2012 r. | Stan na dzien 31.08.2012r.

Zarzad

1. Agnieszka Jankowska Nie Posiada Nie Posiada

2. Pawet Narkiewicz 4517 275 4517 275
Rada Nadzorcza

1. Tomasz Panczyk Nie Posiada Nie Posiada

2. Cezary Kubacki Nie Posiada Nie Posiada

3. Katarzyna Koztowska Nie Posiada Nie Posiada

4. Robert Mikulski Nie Posiada Nie Posiada

5. Tomasz Wrdbel Nie Posiada Nie Posiada

6. Jarostaw Perlik Nie Posiada Nie Posiada

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wilasnych emitent a,
z okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych emitenta, z okre sleniem
tgcznej warto $ci post egpowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan
w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto S$ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania.

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest strong w szeregu spraw spornych, z ktérych czes¢ znajduje finat
w sgdzie. Sprawy, w ktérych ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest strong pozwang dotyczg gtdwnie
wykonania kontraktéw o ustugi budowlane. Sprawy z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczg
przede wszystkim wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcéw.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzieh 30 czerwca 2012 roku obejmuja:

Sprawa z powddztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy ro  szczeh FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min PLN
plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011 roku
przeciwko Spéice ztozony w sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXIV Wydziat
Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powddztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy wierzytelnosci
spétki FOS-POL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci z siedzibg w Zgbkach. Powdd
nabyt roszczenia od syndyka masy upadtosciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku, na podstawie umowy
przelewu wierzytelnosci. Powdd wniést o dopuszczenie do udziatu w sprawie toczacej sie wéwczas pod
sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy.
-MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. nie wyrazit zgody na przystgpienie Piotra Stempniewicza do procesu,
w zwigzku z powyzszym, na skutek wykreslenia FOS-POL Sp. z 0.0. z rejestru przedsiebiorcéw, sad
postepowanie umorzyt.
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Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie.

Sprawa z powoOdztwa ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. przeci wko Spéice Wodnej Kapu $ciska
0 nakazanie zfo zenia o $wiadczenia woli oraz o zaptat e kwoty 36,7 min PLN. Plus odsetki.
Postepowanie toczyto sie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt VIl 121/06. Pozew zostat wniesiony w dniu 25 sierpnia 2006 roku. Roszczenia swoje powod
wywodzit z umowy z dnia 20 czerwca 1997 roku, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie i realizacja
inwestycji pod nazwa ,0Oczyszczalnia Sciekéw Komunalno-Przemystowych Kapusciska” w Bydgoszczy.
Pozwana odmowita podpisania testow odbiorowych ostatecznych oraz protokotu ostatecznego odbioru
inwestycji. ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. domaga sie zasadzenia zwrotu gwarancji bankowej, kaucji
gwarancyjnej, odszkodowania za szkody poniesione wskutek nieterminowej waloryzacji ceny umowy,
odszkodowania za poniesione przez ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. koszty komornicze, ktére Spotka
musiata ponies¢ w zwigzku z nieterminowg waloryzacjg ceny kontraktu oraz zasgdzenia zwrotu kosztow
postepowania.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok, w ktérym: (i) stwierdzit
obowigzek Spoétki Wodnej Kapusciska do ziozenia oswiadczenia woli, ktérego trescig jest podpisanie
protokolu ostatecznego odbioru inwestycji, (i) zasadzit od Spoéiki Wodnej Kapusciska na rzecz
+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 5,9 min PLN, (iii) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, (iv)
zasadzit od Spétki Wodnej Kapusciska na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 8,5 tys PLN tytutem
zwrotu kosztéw procesu (ww. kwote podano w wysokosci wynikajacej ze sprostowania dokonanego przez
Sad postanowieniem z dnia 12 lipca 2007 roku). W dniu 8 sierpnia 2007 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. wniést apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w czesci dotyczacej oddalenia powddztwa co do
kwoty 27,3 min PLN wraz z odsetkami. Apelacje od wyroku wniosta rowniez Spétka Wodna Kapusciska,
ktéra zaskarzyta wyrok w czesci opisanej w punktach (i), (ii) i (iv) powyzej i wniosta 0 jego zmiane
poprzez oddalenie powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Sad wyznaczyt kolejng rozprawe na dzieh 11 marca 2008 roku oraz ogtosit wyrok w dniu 28 marca 2008
roku, w ktérym oddalit apelacje wniesione przez obie strony.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 28 marca 2008 roku zostat zaskarzony skargg kasacyjng
wylgcznie przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w dniu 9 czerwca 2008 roku. Akta sprawy wraz ze skargg
kasacyjng wptynely do Sgdu Najwyzszego w dniu 15 wrzesnia 2008 roku i zostaty zarejestrowane pod
sygnaturg akt IV CSK 418/08. Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2008 roku, skarga kasacyjna zostata
przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania.

W dniu 26 lutego 2009 roku odbyla sie rozprawa kasacyjna i ogtoszony zostat wyrok. Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku w zakresie w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. dotyczacej roszczen odszkodowawczych, do ponownego rozpoznania.
Uchylenie nastgpito w zakresie kwoty 22, 8 min PLN, w pozostatym zakresie skarge kasacyjng oddalit.

W dniu 23 lipca 2009 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w Gdansku. Sad
Apelacyjny z uwagi na koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego w znacznej czesci
uchylit wyrok Sadu Okregowego w Bydgoszczy z dnia 22 czerwca 2007 roku (w czesci w jakiej sprawa
zostata uchylona przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania. Akta sprawy zostaty przekazane do
Sadu Okregowego w Bydgoszczy, sprawie zostata nadana sygnatura VIII GC 96/09. W dniu 17 grudnia
2009 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy. Na rozprawie strony
przedstawity swoje stanowiska w szczegdlnosci odnosnie koniecznosci powotania biegtego.

Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy, rozprawa zostata wyznaczona na dzieh 19
wrzesnia 2012 roku.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EX PORT” S.A. przeciwko
Spotka Wodna Kapu sciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalno §ci. Sad Apelacyjny
wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2012 roku, w sprawie z powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwko
Spotka Wodna Kapusciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci (sygn. akt: VI ACa
1369/11), (1) oddalit apelacje ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie
z dnia 10 maja 2011 roku w catosci oraz zasadzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. na rzecz Spoiki
Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytutem kosztow zastepstwa procesowego oraz (2) oddalit
zazalenie strony Spo6tka Wodna Kapusciska na postanowienie zawarte w wyroku zasadzajgce na rzecz
sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 107.217 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna.
W wyniku rozpoznania apelacji Spétki od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 10 maja 2011
roku oraz zazalenia SW Kapusciska na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie w przedmiocie
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kosztéw procesu Sad Apelacyjny (i) wyrokiem oddalit apelacje Spétki oraz zasadzit na rzecz Spéiki
Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytutem kosztéw postepowania apelacyjnego, a takze (ii)
postanowieniem oddalit zazalenie Spétki Wodnej Kapusciska oraz zasadzit na rzecz Spoétki kwote 1.200
PLN tytutem kosztéw postepowania zazaleniowego.

W dniu 30 lipca 2012 roku zostat doreczony odpis postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
17 kwietnia 2012 roku wraz z uzasadnieniem, rozstrzygajacego w przedmiocie zazalenia Spotki Wodnej
Kapusciska na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie dotyczace kosztéw procesu.

Spoétka oceni zasadnosé wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Il instancji z dnia 17 kwietnia 2012
roku po doreczeniu uzasadnienia.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Spoétka ztozyta Spotce Wodnej Kapusciska oswiadczenie o dokonaniu
potracenia wierzytelnosci przystugujacej Spoétce ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z tytulu roszczen
odszkodowawczych zwigzanych z utratg przez Spoélkke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. plynnosci
finansowej w latach 2001 — 2005 spowodowanej nieterminowg waloryzacjg ceny kontraktu — umowy
zawarte] ze Spotka Wodng Kapusciska w dniu 20 czerwca 1997 roku, w kwocie 3,7 min PLN
z wierzytelnoscig Spotki Wodnej Kapusciska z tytutu wyroku Sadu Okregowego w Bydgoszczy z dnia 10
grudnia 2008 roku, sygn. akt: VIII GC 147/07 w kwocie 3,4 min PLN.

Sprawa z powddztwa ELEKTRIM-MEGADEX S.A. przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. 0 zwrot
waloryzacji i gwarancji bankowej. W dniu 28 lipca 2011 roku do Spotki wplynat pozew ELEKTRIM
MEGADEX S.A. o zaptate kwoty 6.2 min PLN tytulem naleznosci gtéwnej, na ktérg sktadajg sie: kwota 3
min PLN z tytulu waloryzacji wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane w ramach kontraktu na
oczyszczalnie sciekOw Kapusciska, wraz z odsetkami od dnia 7 pazdziernika 2003 roku oraz kwota 3,1
min PLN z tytutlu zwrotu gwarancji bankowej. Stosowng odpowiedz na pozew Spotka wniosta do Sadu
w dniu 11 sierpnia 2011 roku. Na rozprawie, w dniu 28 lutego 2012 roku na zgodny wniosek stron sad
skierowat sprawe do mediacji, wyznaczajac 2 miesieczny czas na mediacje. Sad wyznaczyt termin
rozprawy na dzien 15 maja 2012 roku.

W dniu 11 maja 2012 roku strony zawarly w niniejszej sprawie ugode. Postanowieniem z dnia 15 maja
2012 roku Sad Okregowy w Warszawie zatwierdzit ugode oraz umorzyt postepowanie w sprawie.

Sprawa z powddztwa Miasta Stotecznego Warszawa o za ptate kar umownych w kwocie 74 min
PLN plus odsetki (dalej: ,Sprawa Hirszfelda”). Postepowanie toczy sie o kary umowne za
nieterminowe oddanie do uzytkowania hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. Wyrokiem zaocznym z dnia 21 stycznia 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, bez merytorycznego rozpatrzenia sprawy, zasadzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na
rzecz m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw dochodzong pozwem kwote kar umownych wraz z odsetkami
oraz kosztami procesu. W ocenie Zarzadu Spoétki ww. wyrok zostat wydany z razacym naruszeniem
przepiséw materialnych oraz regulujgcych procedure sadowa, co wiecej jego formalne podstawy sg
sprzeczne z tezami wczesniejszego postanowienia Sadu Najwyzszego w tej sprawie z dnia 25 marca
2010 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. wni6st sprzeciw od wyroku zaocznego zaskarzajac go w catosci
i wniést o jego uchylenie oraz oddalenie powddztwa w calosci, podnoszac szereg argumentow
poddajacych w watpliwos¢é zasadno$¢ rozstrzygniecia zawartego w zaskarzonym wyroku zaocznym,
wtym w szczegoélnosci podnoszac okoliczno$¢ niedopetnienia przez m.st. Warszawa obowigzkéw
wynikajgcych z umowy z dnia 24 stycznia 2002 roku z pdzniejszymi zmianami oraz podnoszac zarzut
potracenia i przedawnienia, a takze wnioskujac o dokonanie przez Sad miarkowania kary umowne;j.
Rygor natychmiastowej wykonalnosci zostatl zawieszony na mocy postanowienia Sadu Okregowego
z dnia 13 lutego 2011 roku (ktére zostato zaskarzone przez Miasto) i w zwigzku z tym prowadzone przez
komornika postepowanie egzekucyjne zostato zawieszone. Niezaleznie od wniosku o zawieszenie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci, Spoétka ztozyta zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego
w Warszawie zawarte w wyroku zaocznym z dnia 21 stycznia 2011 r. w przedmiocie nadania rygoru
natychmiastowej wykonalnosci wyrokowi zaocznemu. Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny
wdniu 22 czerwca 2011 roku wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia Spoétki na postanowienie
zawarte w pkt Ill wyroku zaocznego Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 21 stycznia 2011 roku sygn.
XXIV C 600/10. W dalszym ciggu pozostaje w mocy postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
XXIV Wydziat Cywilny z dnia 13 lutego 2011 roku w przedmiocie zawieszenia rygoru natychmiastowej
wykonalnos$ci nadanego wyrokowi zaocznemu z dnia 21 stycznia 2011 roku wydanemu w sprawie o sygn.
akt XXIV C 600/10.

Sprawa dotyczacq zazalenia miasta st. Warszawy na postanowienie Sadu z dnia 13 lutego 2011 roku
0 zawieszeniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci otrzymata sygn. akt: | ACz 1317/11, a termin
posiedzenia niejawnego celem rozpoznania zazalenia zostat wyznaczony na wrzesien 2011 roku.
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W dniu 12 wrzesnia 2011 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze Sad Apelacyjny
w Warszawie w dniu 9 wrzesnia 2011 roku oddalit zazalenie m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw na
postanowienie o0 zawieszeniu rygoru natychmiastowej wykonalnoéci oraz oddalit zazalenie m.st.
Warszawy Dzielnica Ursynéw na postanowienie o odmowie wydania dalszego tytutu wykonawczego.
Aktualnie Spotka oczekuje na merytoryczne rozpatrzenie sprzeciwu, od zapadtego w sprawie wyroku
zaocznego, ktory w dniu 4 lutego 2011 roku ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie. Spotka wniosta
do sadu sprzeciw od wyroku zaocznego. Na rozprawie w dniu 13 czerwca 2012 roku Sad odroczyt
rozprawe do dnia 5 grudnia 2012 roku umozliwiajgc stronom mozliwosé podjecia negocjacji celem
zawarcia ugody. Zarzad Spoiki aktualnie podejmuje dziatania wcelu ugodowego zakonczenia
przedmiotowego sporu.

Sprawa z powOdztwa Michata Skipietrowa przeciwko M OSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaplat e.
W dniu 27 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 27 stycznia 2012 roku przeciwko Spéice
z powddztwa Michata Skipietrowa ztozony w sprawie prowadzonej przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 22/12.

Warto$é przedmiotu sporu wskazana przez powoda w pozwie wynosi 1,8 min EUR wraz z odsetkami
ustawowymi oraz kosztami postepowania.

Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Michala Skipietrowa roszczen z tytutu umowy menedzerskiej
zawartej pomiedzy Spoétkg a powodem. Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu na zgdang kwote
w dniu 12 stycznia 2012 roku, wyznaczajac termin na wniesienie pozwu w sprawie w ciggu 14 dni od daty
otrzymania postanowienia.

Spotka wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie, a w dniu 3 kwietnia 2012 roku wniosta odpowiedz
na pozew.

Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

Pozostale roszczenia Michata Skipietrowa wobec Spétki m.in. z tytulu odszkodowania za odwotanie
z zarzadu, odszkodowania z umowy o zakazie konkurencji, umowy o prace oraz umowy menedzerskiej
wynoszg okoto 7 min PLN.

Sprawa z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwk o Michat Buksi nski z tytutu
odpowiedzialno sci cztonka zarz adu spdtki DELIA S.A. za zobowi azania tejze spotki. Spoditka
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wniosta w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu Okregowego
w Czestochowie V Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michatowi Buksinskiemu (sygn. akt:
GNc 58/11). Nakaz zaptaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michat Buksinski ztozyt sprzeciw od
nakazu zaptaty w dniu 4 lipca 2011 roku. Odpowiedz na sprzeciw ztozono w dniu 21 pazdziernika 2011
roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgtoszonego w sprzeciwie, postepowanie zostalo przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta sie w dniu 11 stycznia 2012 roku.
Sad zwolnit pozwanego od ponoszenia kosztdw postepowania w niniejszej sprawie i zdecydowat
o przeprowadzeniu dowodu z opinii biegtego na okolicznos¢ ewentualnego istnienia okolicznosci
wskazanych w art. 299 k.s.h., uwalniajacych pozwanego od odpowiedzialnosci za zobowigzania spotki
Synergia Sp. z 0.0.

Sprawa w toku, w dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sie do opinii wydanej przez biegtego
w sprawie, ktéra jest korzystna dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Trwa wymiana pism procesowych dotyczacych opinii biegtego. Termin rozprawy Sad wyznaczy z urzedu.

Sprawa z powdédztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Sk ipietrowa, Eugeniusza Wawrzyniaka oraz
Krzysztofa Loth o stwierdzenie niewa znos$ci uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podj etych w dniu 30 czerwca 2011 r. wraz z wnioskiem
0 zabezpieczenie powddztwa. W dniu 29 sierpnia 2011 roku do siedziby Spoétki wptynat pozew
z powddztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Skipietrowa, Eugeniusza Wawrzyniaka oraz Krzysztofa
Loth o stwierdzenie niewazno$ci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. podjetych w dniu 30 czerwca 2011 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa.
Postanowieniem z dnia 19 sierpnia 2011 roku Sad Okregowy oddalit wniosek o udzielenie
zabezpieczenia, ktore to powodowie zaskarzyli zazaleniem z dnia 29 sierpnia 2011 r. Odpowiedz na
pozew wniesiono w dniu 12 wrze$nia 2011 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku ustosunkowano sie do ztozonego zazalenia (przed doreczeniem
postanowienia z dnia 19 sierpnia 2011 roku w przedmiocie wniosku powodéw o0 udzielenie
zabezpieczenia wraz z odpisem zazalenia).
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W dniu 7 pazdziernika 2011 roku doreczono odpis postanowienia wydanego w dniu 19 sierpnia 2011 r.
wraz z odpisem zazalenia powodéw.

W dniu 11 pazdziernika 2011 roku wniesiono odpowiedz na zazalenie. Na posiedzeniu w dniu 8 listopada
2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie powoddéw na oddalenie wniosku w przedmiocie
zabezpieczenia powddztwa. Sprawa w toku, termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 4 pazdziernika
2012 roku. Sprawe przeniesiono do XXVI Wydziatu Gospodarczego (w zwigzku z reorganizacjg Sadu
Okregowego w Warszawie).

Sprawa z powddztwa Zofii Szwed i Michata Skipietrow  a o uchylenie lub stwierdzenie niewa znosci
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOS TAL-EXPORT” S.A. z dnia 19 grudnia
2011 roku.

W dniu 12 marca 2012 roku do siedziby Spotki wptynagt pozew z powddztwa Zofii Szwed i Michata
Skipietrowa z dnia 19 stycznia 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w sprawie prowadzonej przed Sadem Okregowym
w Warszawie Sagdem Gospodarczym XVI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt XVI GC 61/12.

Powodowie whniesionym pozwem zazadali:

I. stwierdzenia niewaznosci nastepujacych uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku;

Il. ewentualnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 1 w przedmiocie wyboru
Przewodniczacego, Nr 2 i Nr 3 w sprawie wyboru cztonkéw Komisji sprawdzajacej liste obecnosci, Nr 4 w
sprawie przyjecia porzadku obrad, Nr 10 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci.
Odpowiedz na pozew wniesiono w dniu 26 marca 2012 roku Sprawa w toku, termin rozprawy
wyznaczono na dzien 9 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 12 marca 2012 roku do siedziby Sp6tki wptyneto postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
Sadu Gospodarczego XVI Wydziat Gospodarczy (sygn. akt XVI GCo 256/11) z dnia 12 stycznia 2012
roku w przedmiocie oddalenia wniosku Zofii Szwed i Michata Skipietrowa o udzielenie zabezpieczenia
roszczeh o stwierdzenie niewazno$ci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spéiki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku poprzez zawieszenie wykonalnosci
uchwaty Nr 4,5,6,7,8,9,10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. z dnia 19 grudnia 2011 roku.

W uzasadnieniu do ww. postanowienia Sad zwazyt, iz wnioskodawcy nie uprawdopodobnili przestanki
istnienia dochodzonych roszczen, zatem bezcelowym stato sie, zdaniem Sadu, rozwazenie przestanki
istnienia interesu prawnego w zgdaniu udzielenia zabezpieczenia.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Zofia Szwed oraz Michat Skipietrow wniesli zazalenie na postanowienie
0 oddaleniu wniosku o zabezpieczenie roszczen.

Postanowienie z dnia 12 stycznia 2012 roku wraz z opisem zazalenia doreczono ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. w dniu 12 marca 2012 r. W dniu 19 marca 2012 roku wniesiono odpowiedz na zazalenie
Zofii Szwed oraz Michata Skipietrow. W dniu 29 marca 2012 roku Sad Apelacyjny oddalit zazalenie —
przedmiotowe postanowienie doreczono petnomocnikowi ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w dniu 10
kwietnia 2012 roku.

Whiosek Zofii Szwed oraz Michata Skipietrowa o upow  aznienie do zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W dniu 9 grudnia 2011 roku wptyneto do
siedziby Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS (sygn. akt Wa XllI Ns RejKRS 37454/11/135) o upowaznieniu do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (dalej: ,NWZ") oraz
wyznaczenia przewodniczacego zgromadzenia z wniosku Zofii Szwed oraz Michata Skipietrowa, Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS postanowit:

1. upowazni¢ Zofie Szwed i Michata Skipietrowa do zwotania NWZ w ciggu dwoch miesiecy od daty
wydania postanowienia tj. 30 listopada 2011 roku, z porzgdkiem obrad okre$lonym we wniosku z dnia 12
pazdziernika 2011 roku.;

2. oddali¢ wniosek o wyznaczenie przewodniczagcym NWZ adwokata Tomasza Nogi bgdz radcy
prawnego Renaty Szychowskiej;

3.wyznaczy¢ przewodniczacego NWZ w osobie Zofii Szwed.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spotka ztozyta skarge na orzeczenie referendarza.

Postanowieniem z dnia 7 lutego 2012 r. Sad upowaznit wnioskodawcéw do zwotania zgromadzenia,
wyznaczyt adw. Tomasza Noge na przewodniczacego zgromadzenia, w pozostatym zakresie wniosek
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oddalit. Apelacje od powyzszego orzeczenia wniesiono w dniu 12 marca 2012 roku. W dniu 26 marca
2012 roku przestano odpis apelacji do pethomocnika wnioskodawcéw. Sprawa w toku.

Zawarcie ugody z Hydrobudowa Polska S.A. W dniu 12 marca 2012 roku uprawomocnito sie
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia ugody zawartej w postepowaniu mediacyjnym
przeprowadzonym w sprawie zawistej przed Sgdem Okregowym w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy
pod sygn. akt IX GC 303/11 pomiedzy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. a pozwanym Hydrobudowa Polska
S.A. z siedzibg w Wysogotowie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000017342 o zasgdzenie kwoty w wysokosci 6 827 844,87 PLN wraz
Z ustawowymi odsetkami.

Stanowisko Spotki w przedmiocie zawarcia ww. ugody zostato oparte na wnioskach dwdch niezaleznych
opinii kancelarii prawnych, ktére jednoznacznie wskazaly na ryzyko procesowe dochodzonych roszczen
w sporze sgdowym z powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

W zawartej ugodzie strony oswiadczyly, ze:

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zrzeka sie roszczenia objetego pozwem z dnia 12 maja 2011 roku
w sprawie o sygn. akt IX GC 303/11/7 przeciwko Hydrobudowa Polska S.A. o zaptate kwoty 6 827 844,87
PLN wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami sgdowymi.

Hydrobudowa Polska S.A. zrzeka sie wskazanego w wezwaniu do zaptaty z dnia 27 pazdziernika 2011
roku roszczenia przystugujacego jej wobec Spotki z tytutu zwrotu kwot zatrzymanych jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy i kaucji gwarancyjnej zwigzanej z realizacjg inwestycji, w kwocie 1 603
471,29 PLN. Zawarcie niniejszej ugody i cofniecie pozwu wyczerpujg wszelkie roszczenia i pretensje
stron objete w toczacym sie pomiedzy stronami postepowaniu sgdowym.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s g one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach ni z rynkowe, z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego
funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje
dotycz gce poszczegOlnych transakcji mog g byé zgrupowane wedlug rodzaju, zwyj agtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélinych t ransakcji s g niezb edne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacj e majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edgcym
stron g transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uw zglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okre $lonych przez strony specyficznych warunkéw, charakt erystycznych dla tej
umowy, w szczeg6lno $ci odbiegaj gcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu uméw,

e) innych informacji dotycz gcych tych transakcji, je zeli s@ niezb edne do zrozumienia sytuacji
maj gtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi  gzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e majgtkow g, finansow @ i wynik
finansowy emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje gospodarcze miedzy podmiotami
powigzanymi. Zestawienie otrzymanych pozyczek przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od spotek
powigzanych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 10
Nazwa wierzyciela Kyvota Odsetki | Waluta | Oprocentowanie
gldéwna
Pod Fortem Sp z o.o. 1 000,0 59,9| PLN 4,0%
“MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 7190,8,0| 325,54| PLN 12%
Calatrava Capital S.A. 1217,6 162,1| PLN 10,5%
1 m-c
MOST-BUD Sp. z 0.0. 380,0 0| EURO WIBOR+2%
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Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zna por eczen kredytu lub

po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego

podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rbwnowarto  $¢ co

najmniej 10 % kapitatléw wtasnych emitenta, z okre  $leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub po zyczek, ktéra w calo sci lub w okre $lonej cz esci zostata
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje, z okre $leniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zale  zZnej za udzielenie por eczen lub gwarancji,

e) charakteru powi gzan istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktory zaci agnat kredyty
lub po zyczki.

Wedlug stanu na 30.06.2012 r. warto$é udzielonych pozyczek (lgcznie z odsetkami) przez
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. spétkom zaleznym wyniosta 11 328,8 tys. PLN w tym kapitat 9 244,9 tys.
PLN .

Tabelanr 11
Nazwa diu znika Kyvota Odsetki | Waluta | Oprocentowanie
gtéwna
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 2694,9 243,5| PLN 4%
SI\g(iSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 6550,0 | 1840.4| PLN 6-10%

Zobowigzania pozabilansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wynosza;

Na rzecz pozostatych jednostek:
- z tytulu udzielonych gwarancji 1747,0tys. PLN

Jednocze$nie ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada pozabilansowe naleznosci warunkowe w postaci:
- otrzymanych gwarancji od pozostatych jednostek 85 tys. PLN

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  gtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji finansowej Emitenta.
Ponadto:

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowal, iz powzigt informacje
z firmy ZAO "Karneol", o wstrzymaniu na koncowym etapie realizacji umowy, ktérej przedmiotem sg
roboty budowlano-montazowe przy budowie budynku administracyjno-handlowego z wbudowanymi
pomieszczeniami parkingu podziemnego, w Jekaterinburgu (Federacja Rosyjska) ze wzgledu na podjecie
przez inwestora firme ZAO "Karneol" decyzji o zmianie projektu budowlanego przedmiotowej inwestyciji.
Rozwigzanie umowy nastgpito za porozumieniem stron w dniu 28 czerwca 2012 roku na warunkach
uniemozliwiajgcych skladanie przez strony wzajemnych finansowych roszczen (wynikajacych
Zrozwigzanej umowy) obecnie i w przysziosci. Wartos¢ zakresu wykonanych robdét wyniosta
9.979.058,20 EUR.

W dniu 29 maja 2012 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podat informacje w przedmiocie
oszacowania wartosci szkody jaka Spotka poniosta przy sprawowaniu zarzadu przez bytego Prezesa
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Zarzadu Pana Michata Skipietrowa. Oszacowanie wartosci szkody stanowito realizacje decyzji
powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki tj. uchwaty nr 5 z dnia 19 grudnia 2011
roku w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Michata
Skipietrowa, roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu przez niego zarzadu.
Szacunkowa warto$¢ szkody poniesionej przez Spotke w latach 2007-2011 na skutek dzialalnosci
odwotanego w dniu 19 grudnia 2011 roku bytego Prezesa Zarzadu Pana Michata Skipietrowa, wyniosta
ok. 76 402 000,00 zt.

W zwigzku z wyrzgdzeniem przez bylego Prezesa Zarzadu Pana Michata Skipietrowa szkody
przekraczajgcej wartos¢ 1.000.000,00 ztotych poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien do
zarzadzania Spotkg oraz niedopetnienie cigzacych na nim obowigzkéw dbatosci o dobro Spétki i ochrone
jej majatku jest prowadzone s$ledztwo przez Prokurature Okregowg w Warszawie osygn. VI Ds.
327/11/s.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w dniu 2 lipca 2012 roku poinformowat, iz Zarzad Spotki zaleznej
od Emitenta — Spotka pod firmg Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 29
czerwca 2012 roku podjat uchwate w sprawie emisji 122.881 Obligacji na okaziciela serii A 0 numerach
od 1 do 122.881 o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 12.288.100,00
PLN oraz uchwate w sprawie przydzielenia i wydania przedmiotowych Obligacji spéice pod nazwag
Calatrava Capital S.A. z siedziba w Warszawie. Nastepnie Spotka Calatrava Capital S.A. jako
zainteresowana dokapitalizowaniem Spétki Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. objela 59.667 udziatow
o wartosci nominalnej po 100,00 PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 5.966.700,00 PLN
i pokryla je w catosci wktadem pienieznym w tej wysokosci. Kapitat zaktadowy spoétki zaleznej Mostostal —
Ventures Sp. z 0.0. ulegt tym samym podwyzszeniu z kwoty 6.033.300,00 PLN do kwoty 12.000.000,00
PLN.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Spotki Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie uzyskat zgode Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow, na rozporzadzenie prawem
w zwigzku z zamiarem objecia 182.548 obligacji serii B3 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii
V Spokki pod firmg Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 18.254.800,00 PLN i cenie emisyjnej jednej obligacji serii B3 réwnej
100,00 PLN. W 29 czerwca 2012 roku Spoétka Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. ztozyta oswiadczenie
0 zamianie obligacji serii B3 na akcje serii V Spoétki pod firmg Calatrava Capital S.A. i skorzystata z prawa
zamiany obligacji na akcje. W wyniku przyjecia propozycji nabycia Obligacji Sp6tki Calatrava Capital S.A.
Spoétka Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. objeta tacznie 36.509.600 akcji Spétki Calatrava Capital S.A., serii
V o wartosci nominalnej 0,5 PLN kazda. Nastepnie Spoéika zbyta przedmiotowe akcje w 9 lipca 2012 roku
oraz w dniu 17 lipca 2012 roku w ramach transakcji zawartych poza rynkiem regulowanym. Spéice
Mostostal — Ventures Sp. z o.0. przystuguje prawo zadania zakupu przedmiotowych akcji po cenie
sprzedazy dokonanej przez Spoétke Mostostal — Ventures Sp. z 0.0. do dnia 1 kwietnia 2013 roku.

W dniu 27 sierpnia 2012 roku do siedziby Spétki wptynat pozew z powddztwa Pani Zofii Szwed z dnia 19
lipca 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 4,5 i 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z dnia 26 czerwca 2012 roku w sprawie prowadzonej
przed Sgdem Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XX Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt
XX GC 592/12.

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2012 roku do siedziby Spoétki wptyngt pozew z powddztwa Pana Michata
Skipietrow z dnia 19 lipca 2012 roku o stwierdzenie niewaznos$ci uchwat nr 4,5 i 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 26 czerwca 2012 roku w
sprawie prowadzonej przed Sadem Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XX Wydziat
Gospodarczy pod sygn. akt XX GC 590/12.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spéiki pod firmg Projekt
Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zalezny od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.) podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego tejze Spokki.

Wszystkie nowo utworzone udzialy zostaly objete przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. - jedynego
wspolnika Spoétki pod firmg Projekt Bronisze Sp. z 0.0. i pokryte wkladem niepienieznym w postaci
nieruchomosci potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozaréw Mazowiecki, stanowigcej niezabudowang
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dziatke numer ewidencyjny 3/1, o obszarze 8.6196 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V Wydziat
Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta nr WA1P/00059159/4.

W wykonaniu zobowigzania wynikajacego z podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecia udziatéw w
akcie notarialnym (Repertorium A nr 3227/2012) w dniu 29 sierpnia 2012 roku, przeniesiono na spotke
pod firmg Projekt Bronisze Sp. z 0.0. wiasno$é przedmiotowej nieruchomosci za kwote 20.984.400,00
PLN.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

Czynnikami istotnymi dla Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT" sg;
- konsekwentna realizacja przyjetego planu naprawczego,
- wzrost popytu na nowe inwestycje w kraju i w Niemczech,
- kurs walutowy PLN w stosunku do EURO,
- prognozy gospodarcze makro na 2013 i 2014 rok,
- otwartos$¢ bankéw na finansowanie nowych inwestycji,
- oprocentowanie kredytow.

Wszystkie przedstawione czynniki bedg miaty kluczowy wptyw na dalszg dziatalno$¢ gospodarczg
~MOSTOSTA-EXPORT” S.A. i Grupy na osiggane wyniki.

Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres zakohczony dnia 30 czerwca 2012 roku i dnia 30 czerwca
2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Tabela nr 12
Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakohczony
30 czerwca 30 czerwca
2012* 2011**
Przeglad sprawozdania finansowego 23 000 70 000,00
Pozostale ustugi 80 000 260 000,00
Razem 103 000 330 00,00

* odnosi sie do HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowa z 17.08.2012 roku.
** odnosi sie do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. umowa z 27.07.2011 roku.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Czionek Zarzadu Agnieszka JanNKoWSKa oo

Czlonek Zarzadu Pawel NarkieWiCz =~

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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