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Dokonalismy przegladu zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWE] MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING z siedziba w Zabrzu, obejmujacego:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktore

wykazuje sume 569.283 tys. ztotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazuje zysk
netto w kwocie 6.031 tys. zfotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujace catkowite dochody ogotem 6.031 tys. zlotych,

4/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.692 tys. zlotych,
5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 14.464 tys. ztotych,
6/ informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawezo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostkd
dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje
konsolidacyjng, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse 1 rachunkowos¢ jednostki dominujace;.

Zakres 1 metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy

wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Opolu Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadtosciowa wydat
Postanowienie (sygn. akr V. GU 25/12) o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku jednostld zaleznej
Przedsiebiorstwo Robot Drogowych 1 Mostowych Spotka Akeyjna z siedziba w Kedzierzynie - Kozlu.

Jednostka dominujaca dokonata stosownych korekt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
utraty kontroli ujmujac w sprawozdaniu z catkowitych dochodow strate na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci
2.379 tys. ztotych. Podstawy wyliczenia straty na dziatalnosci zaniechanej jest sporzadzone na dzien 12 czerwca
2012 roku sprawozdanie finansowe Spotki Przedsiebiorstwo Robot Drogowych i Mostowych w likwidacji Spotka
Akcyjna z siedziba w Kedzierzynie - Kozlu, ktére nie byto przedmiotem przegladu przeprowadzonego przez
bieglego rewidenta. Majac na uwadze powyzsze okolicznosci nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowoéci
wyliczenia straty na dziatalnosci zaniechanej, a tym samym wyniku finansowego netto na dzien 30 czerwca 2012
roku Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze Holding,.

Poza powyzszym, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolifoby stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspekrach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34

,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, kiéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Ponadto zwracamy uwage, ze Spotka realizuje kontrakt budowlany dotyczacy zadaszenia widowni Stadionu
Slaskiego w Chorzowie, na kiérym od dnia 15 lipca 2011 roku w zwiazku z awaria, prace zostaly wstrzymane.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka przyjeta metode zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku
tego kontrakru budowlanego. Ze wzgledu na fakt, iz MZH prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do uzyskania

odszkodowania z polisy ubezpieczenia kontraktu Zarzad uwaza, ze budzetowany wynik na tym kontrakcie nie
jest zagrozony.

Biegty Rewident Grupy,
Kluczowy biegty rewident:

tyrlla' oSz - Tilkowska
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Krys .........

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedsialnoscia
40-286 Karowice, ul Floriana 15
Podpmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionyeh do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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Dokonalismy przegladu zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego MOSTOSTAL
ZABRZE HOLDING Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu, obejmujacego:
1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktére wykazuje sume
315.652 tys. ztotych,
2/ rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazuje zysk netto w kwocie
5.464 tys. zlotych,
3/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem 5.464 tys. zlotych,
4/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 5.464 tys. zlotych,
5/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2.888 tys. zlotych,

6/ informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, kibry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska 1 innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostk.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie

zawlera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowosc jednostki.
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Zakres 1 metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badaf
lezacych u podstaw opinii wyrazane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy

wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze
skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci 34 ,Srddroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zwracamy uwage, ze Spotka realizuje kontrakt budowlany dotyczacy zadaszenia widowni Stadionu Slaskiego
w Chorzowie, na ktorym od dnia 15 lipca 2011 roku w zwiazku z awaria, prace zostaty wstrzymane.

Na dzien 30 czerwea 2012 roku Spotka przyjeta metode zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku
tego kontrakru budowlanego. Ze wzgledu na fake, iz MZH prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do uzyskania
odszkodowania z polisy ubezpieczenia kontraktu, Zarzad uwaza, ze budzetowany wynik na tym kontrakcie nie
jest zagrozony.

\

Kluczowy biegty rewident: /\ \
.
R\ W\

I.(.rysryna Sawosz - Tilkowska
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka < agranicsong edpowiedzialnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podniotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej

rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za | pbirocze 2012 roku

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spotki
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje (w zZ/EURO)

— o~ — —

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa
Zobowigzania dugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny, w tym:
- Kapitat wlasny przynalezny akcjonariuszom spofki
- Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Kapitat akcyjny
Srednia wazona liczba akcji (szt)
Liczba akcji (w szt.)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakoriczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

roku roku roku roku
332963 359 052 78 815 90 503
305 206 320 366 72 245 80 752
15 447 30918 3656 7793
10 262 31423 2429 7921
8410 28785 1991 7256
(2 379) (7 144) (563) (1801)
6031 21 641 1428 5455
584 852 138 215
5447 20789 1289 5240
0,08 0,16 0,02 0,04
0,08 0,16 0,02 0,04
(15 268) (90 021) (3614) (22 691)
(9613) (243) (2 275) (61)
10 417 4302 2 466 1084
(14 464) (85 962) (3424) (21 668)
28108 41711 6 596 10 463

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 30.06.2012 r. 31.12.2011 r.

569 283 660 955 133 594 149 646
67 062 61445 15737 13912
235213 336 194 55197 76 117
267 008 263 316 62 659 59 617
245 966 241538 57721 54 686
21042 21778 4938 4931
149 131 149 131 34 997 33 764
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,65 1,62 0,39 0,37
1,65 1,62 0,39 0,37
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w z/EURO)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje (w z/EURO)

AAAA
= = = =

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania dugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku roku roku
100 980 184 987 23903 46 628
99 727 172749 23 606 43 543
(6 932) 3410 (1641) 860
3930 10633 930 2680
5 464 10 952 1293 2761
5 464 10 952 1293 2761
0,02 0,09 0,00 0,02
0,02 0,09 0,00 0,02
(17 588) (38 042) (4 163) (9 589)
1647 3278 390 826
13053 (10 425) 3090 (2 628)
(2 888) (45 189) (684) (11 390)
6789 18 980 1593 4761
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 30.06.2012 r. 31.12.2011 r.
315652 298 482 74 074 67 579
11375 9624 2669 2179
132 355 122 400 31060 271712
171 922 166 458 40 345 37 687
149 131 149 131 34 997 33 764
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,15 1,12 0,27 0,25
1,15 1,12 0,27 0,25

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
dotyczace okresu od 01.01. do 30.06.2012 roku, okresu od 01.01. do 31.12.2011 roku oraz okresu od 01.01. do 30.06.2011 roku

przelicza sie nastepujaco:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza si¢ na EURO wedtug
$redniego kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegblne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przelicza sie¢ na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu

obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
kurs $redni za 6 miesiacy 4,2246 4,1401 3,9673
kurs na dzien bilansowy 4,2613 44168 3,9866
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V4

2 Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

2.1

Grupa Kapitatowa

2.1.1 SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)

C.

. Rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Warto$¢ firmy
. Warto$ci niematerialne
. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wlasnosci
. Dlugoterminowe aktywa finansowe
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe nalezno$ci
. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
. Krétkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

©W o0 N O W =

o B~ W

Aktywa razem

PASYWA
A.  Kapitat wtasny
A1. Kapitat wtasny whascicieli jednostki dominujacej

. Kapitat podstawowy
. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje wiasne (wielko$¢ uiemna)
. Kapitat zapasowy
. Kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wtasnych
. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
. Zysk/strata z |at ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego

~N O O WD -

A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace

B.

C.

Zobowigzania dtugoterminowe
. Dlugoterminowe rezerwy
. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe
. Dlugoterminowe zobowigzania
. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krotkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
4. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

o oA WN -

Pasywa razem

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
231794 270 091 262 696
120 902 151 616 171 488
95 924 96 884 69 951
2199 2400 2492
1944 3566 4703
10 641 15 056 13303
38 138 504
146 431 165
337 489 390 864 385 845
42 965 56 528 52 347
216 158 226 811 237191
200 172 213189 213171
15 986 13622 24020
44 944 58 103 48983
226 1214 576
5147 4774 4825
28 049 43434 41923
. . 135
569 283 660 955 648 676
267 008 263 316 254 408
245 966 241538 233 321
149 131 149 131 149 131
(21 496) (21 496) (21 496)
89 331 76 567 77745
14190 14190 14190
14 810 23146 13 751
9363 (4 709) (7 038)
5447 27 855 20789
21042 21778 21087
67 062 61445 59 646
11 508 12228 12079
19 726 21762 19 050
26 952 16 116 4100
1731 2119 2456
4352 5088 10 237
2793 4132 11724
235 213 336 194 334 622
16 351 17 485 12 060
30 291 54 659 31322
1112 1920 200
3356 3426 9019
171 242 229 267 220 017
130 374 171 648 152330
40 868 57 619 67 687
12 636 29 607 62029
1337 1750 175
569 283 660 955 648 676
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Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji (szt)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
245 966 241 538 233 321
149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,65 1,62 1,56
149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,65 1,62 1,56

2.1.2 SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

VIL.
VIIL.

X.
XIL.

DOCHODOW

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
- Rezerwa na podatek za granicq
Zysk (strata) netto z dziafalno$ci gospodarczej
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spotki

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody netio

Catkowite dochody netto ogétem, w tym
Przypisane udziatom niekontrolujagcym
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto (zanualizowany) przynalezny akcjonariuszom spotki

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zanualizowany zysk (strata) na jednq akcje (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jednq akcje (w z)

Za okres 6 m-cy  Za okres 6 m-cy
zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku

332 963 359 052

305 206 320 366

27757 38 686

409 272

24 453 22 401

289 16 013

19 624 20778

7072 5873

15 447 30 918

1190 1692

6375 1187

10 262 31423

1852 2638

3165 1688

(1273) (300)

(40) 1250

8410 28785

(2 379) (7 144)

6 031 21 641

584 852

5447 20 789
Za okres 6 m-cy  Za okres 6 m-cy

zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku

6 031 21 641

6 031 21 641

584 852

5447 20789

12513 24 310

149 130 538 149 130 538

0,08 0,16

149 130 538 149 130 538

0,08 0,16
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2.1.3 SRODR_OCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

© N o oA w N~

©

No o M WD =

—_

2

H o =

No ok wN =~

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami
handlowymi jednostkach wspotzaleznych

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowigzan
1.
12.
13.
14.
15.

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezacy

Przeplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Spiata udzielonych pozyczek

Obligacje

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie rzeczowych aktywow frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Obligacje

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy

Wptywy z emisji akcji zwyktych

Wptyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wiasnych

Splata kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papierow
Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.1II+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

- zmiana stanu Srodkdw pienigznych z tytutu rdznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D)

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku
5447 20 789
(20 715) (110 810)
584 852
10 024 10 815
(387) (355)
2153 595
(706) (1377)
(1854) (69)
13 563 (12151)
10 758 (6 875)
(57 680) (74 779)
(4 866) (33 374)
2379 1313
3165 1688
(2130) 1805
4282 1102
(15 268) (90 021)
3114 5380
44 327
20 21
1667 3492
1383
- 1540
12727 5623
4 5
10 649 3557
502 628
1500 1382
72 51
(9613) (243)
33 342 20 993
33180 20 953
162 40
22925 16 691
1372 605
- 8 563
14 579 3485
4181 2955
2793 1083
10 417 4 302
(14 464) (85 962)
(15 385) (85 838)
(643) 355
42 572 127 673
28 108 4“7
1230 4048
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2.1.4 SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

Saldo na dzieri 01 stycznia 2011 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akeji wiasnych

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy

Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych
Korekia przynaleznych udziatom niekontrolujacym czesci kapitatow
Wyptata dywidendy

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej - Prinz
Pozostate zmiany

Stan na dzien 30.06.2011 roku

Saldo na dzieri 01 stycznia 2011 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akeji wiasnych

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy

Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych
Korekia przynaleznych udziatom niekontrolujacym czesci kapitatow
Wyptata dywidendy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 31.12.2011 roku

Saldo na dzier 01 stycznia 2012 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akeji wiasnych

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy

Utrata kontroli nad spétka zalezng w zwigzku z ogloszeniem
upadiosci

Korekia konsolidacyjna, w tym korekta przynaleznych udziatom
niekontrolujacym czesci kapitatow

Wyptata dywidendy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 30.06.2012 roku

)
Przyy

dajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

w':)?z;n:a reI::rv:?\:ly Kapital Zysk/ Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony f:::wal?zv;Z'iZ strzatyaszllat strata z Razem niekg:tzrlz:\yj‘ ce wiasny
podstawowy zaktadowy wiasne zapasowy  nawykup cen ) ubieglych roku A ogétem
(wielkos¢ akeji wyeeny IV iesacego
aktywow
ujemna) wiasnych
149 131 (12 933) 69 038 14190 6098 225 524 20738 246 262
20789 20789 852 21641
- 20789 20789 852 21641
(8563) (8 563) (8 563)
12734 (12734) - -
(4 367) 4367 - .
(446) (8) (454) (503) (957)
- (4 748) (4 748) (4 748)
(378) (378) (378)
1164 (13) 1151 1151
149 131 (21 496) 77745 14190 (7 038) 20789 233 321 21087 254 408
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki dominujacej
Nalezne Kapitat .
Kapitat .
wplaty na rezerwowy Zysk/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony f:::wal?zv;Z'iZ strzatyaszllat strata z Razem niekg:tzrlz:\yj‘ ce wiasny
podstawowy zaktadowy wiasne zapasowy  nawykup cen ) ubieglych roku A ogétem
(wielkos¢ akeji wyeeny IV iesacego
ujemna) wiasnych aktywow
149 131 (12 933) 69 038 14190 6098 - 225 524 20738 246 262
27855 27855 1803 29 658
- 27855 27855 1803 29 658
(8 563) (8 563) (8 563)
10 027 (10 027) - -
(1660) 1660 - -
(991) 2959 1968 (763) 1205
- - (4 748) (4 748) (4 748)
153 - (651) (498) (498)
149 131 (21 496) 76 567 14190 (4 709) 27855 241538 21778 263 316
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki dominujacej
Nalezne Kapitat .
Kapitat .
wplaty na rezerwowy Zysk/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony f:::wzal?zvzg'iz strzatyaszllat strata z Razem niekg:tzrlz:\yj‘ ce wiasny
podstawowy zaktadowy wiasne zapasowy  nawykup cen ) ubieglych roku A ogétem
(wielkos¢ akeji wyeeny IV piesacego
aktywow
ujemna) wiasnych
149 131 (21 496) 76 567 14190 23146 241538 21778 263 316
5447 5447 584 6031
- - - - - 5447 5447 584 6031
30768 (30 768) - -
(644) 842 198 198
(17 103) 17 451 348 (1320) (972)
- (1565) (1565) (1565)
(257) - 257 - .
149 131 (21 496) 89 331 14190 9363 5447 245 966 21042 267 008
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2.1.5 SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe 30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011 r.
1. Naleznosci warunkowe (z tytutu) 17 307 14 924 23 698
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 14199 11 805 19 282
- wekslowe 921 336 585
- nalezno$ci warunkowe 2187 2783 3831
2, Zobowiazania warunkowe (z tytutu) 183 497 193 480 167 997
- udzielonych poreczen i gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta 152 915 163 433 128 892
- wekslowe 4207 3 324 3342
- roszczenia sporne 500 1000 1000
- limit na gwarancje nalezytego zabezpieczenia i na wadium 18 375 17 143 26 933
- inne zobowigzania pozabilansowe 7 500 8 580 7830
Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem (166 190) (178 556) (144 299)
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2.2 Emitent

2.2.1 SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
AKTYWA
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 127 272 136 568 118 044
1. Rzeczowe aktywa tfrwate 33 354 29 598 26 342
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne 38 550 39 454 37 987
3. Warto$¢ firmy - - -
4. Wartosci niematerialne 1488 1570 1649
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wiasno$ci - - -
6. Diugoterminowe aktywa finansowe 48 986 62 306 47 948
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 856 3502 3524
8. Dlugoterminowe naleznosci 38 138 594
9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 188 380 161 914 185 977
1. Zapasy 787 657 1604
2. Krétkoterminowe nalezno$ci, w tym: 128 934 120 220 137 808
- Z tytutu dostaw i ustug 117 159 108 095 112 877
- pozostate naleznosci 11775 12125 24 931
3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25623 25 665 23 877
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 190 190 -
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 956 5363 3572
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6890 9819 19 116
C. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 315 652 298 482 304 021
PASYWA
A.  Kapitat wtasny 171 922 166 458 169 247
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 149 131
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (14 190) (14 190) (14 190)
4. Kapitat zapasowy 17 327 9164 9164
5. Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wtasnych 14190 14190 14190
6. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow - - -
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 5464 8163 10 952
- zysk/strata z lat ubiegtych - - -
- zysk/strata okresu biezacego 5464 8163 10 952
B. Zobowiazania diugoterminowe 11 375 9 624 9012
1. Dtugoterminowe rezerwy 1991 1991 1765
2. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 6 994 7459 7017
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1610 - -
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 780 174 230
5. Dlugoterminowe zobowigzania - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
C. Zobowiazania krétkoterminowe 132 355 122 400 125 762
1. Krétkoterminowe rezerwy 9352 8325 1678
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 19 472 7384 -
- Krotkoterminowa czgs$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 912 - -
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 415 111 4244
4. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym: 98 144 102 188 104 122
- Z tytutu dostaw i ustug 82 826 87 975 80 794
- pozostate zobowigzania 15 318 14 213 23328
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4972 4392 15717
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 1
Pasywa razem 315 652 298 482 304 021
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Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji (szt)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

2.2.2 SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

VII.
VIII.

Xl.

XII.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
- Rezerwa na podatek za granicq
Zysk (strata) netto z dziafalnosci gospodarczej
Zysk (Strata) na dziatalno$ci zaniechane;
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto ogétem

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje (w zi)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

31.12.2011 r. 30.06.2011 r.
166 458 169 247
149 130 538 149 130 538
1,12 1,13
149 130 538 149 130 538
1,12 1,13
Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku
100 980 184 987
99727 172 749
1253 12 238
8778 7218
(7 525) 5020
9 861 5911
9268 7521
(6932) 3410
12 603 7999
1741 776
3930 10 633
(1534) (319)
325 33
(1819) (345)
(40) (7)
5 464 10 952
5 464 10 952
Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku
5464 10 952
5 464 10 952
2675 13 450
149 130 538 149 130 538
0,02 0,09
149 130 538 149 130 538
0,02 0,09
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2.2.3 SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Eal i

o

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami
handlowymi jednostkach wspéizaleznych

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan

. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
. Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Podatek biezacy
Przeplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomo$ci
inwestycyjnych

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate

Wydatki

1. Nabycie aktywow finansowych

N

o ok~ w

H N~

N o~

Nabycie rzeczowych aktywow frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wplywy z emisji akcji zwyktych

Wptlyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Oftrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wiasnych

Splata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papieréw
warto$ciowych

Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.1I1+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
roku roku
5464 10952
(23 052) (48 994)
3518 3416
145 (261)
(12 008) (4 691)
706 (2313)
1027 77
(130) 1519
(6 267) 11170
(2754) (56 851)
622 3826
(1819) (345)
325 33
(325) (540)
(6092) (4 034)
(17 588) (38 042)
8539 5258
9 176
7229 4458
346 24
955 600
6892 1980
4 10
6 141 1470
300 500
447 -
1647 3278
13 697 -
13 697 -
644 10 425
- 8563
- 1720
110 51
534 91
13 053 (10 425)
(2 888) (45 189)
(2929) (44 981)
(67) 261
9677 64 169
6789 18 980
1230 3051
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2.2.4 SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Saldo na dzien 01 stycznia 2011 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2011

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto
Wykup akgji wlasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy

Wyplata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30.06.2011 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2011 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2011

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto
Wykup akgji wlasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy

Wyplata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 31.12.2011 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2012 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2012

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto
Wykup akeji wlasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy

Wyplata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30.06.2012 roku

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne . .
wplaty na re::r'\)nlr:)al rezlz:z: " z  Zysk/ Zysk
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Wy . wy" ¥ strataz
przezn.na aktualizacji strata zlat Razem
podstawowy zakladowy  wilasne zapasowy skup akeii cen ubieglych roku
(wielkos¢ P ake) W ’y g biezacego
. wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - (5 627) 1363 14190 - 11795 170 852
- (8 563) 7801 - - (11795 10 952 (1605)
10952 10 952
- 10 952 10 952
(8 563) (8 563)
7660 (7 660) -
(4 135) (4135)
141 141
149 131 - (14190) 9 164 14190 - - 10 952 169 247
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
Zmiana stanu kapitalu wlasnego
Nalezne . .
wplaty na re::r'\)nlr:)al rezlz:z: " z  Zysk/ Zyskl
Kapitat kapitat Akcje Kapitat N . wy" ¥ strataz
przezn.na aktualizacji strata zlat Razem
podstawowy zakladowy  wilasne  zapasowy skup akcii cen ubieglych roku
(wielkos¢ P 8ke) w ’y 8 biezacego
) wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - (5 627) 1363 14190 - 11795 170 852
- (8 563) 7801 - - (11795 8163 (4394)
8163 8163
- - - - - 8163 8163
(8 563) (8 563)
7660 (7 660) -
(4 135) (4135)
141 141
149 131 - (14190) 9 164 14190 - - 8163 166 458
za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2012 roku
Zmiana stanu kapitalu wlasnego
Nalezne . .
wplaty na re::r'\)nlr:)al rezlz:z: " z  Zysk/ Zyskl
Kapitat kapitat Akcje Kapitat N . wy" ¥ strataz
przezn.na aktualizacji strata zlat Razem
podstawowy zakladowy  wilasne zapasowy skup akeii cen ubieglych roku
(wielkosé P 8ke) W ’y 8 biezacego
) wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - (14190) 9164 14190 - 8163 166 458
- - - 8163 - (8 163) 5464 5464
5464 5464
5464 5464
8163 (8163)
149 131 - (14190) 17 327 14190 - - 5464 171922
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2.2.5 POZYCJE POZABILANSOWE

Jednostkowe pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- pozostate
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- inne nalezno$ci warunkowe
2. Zobowiazania warunkowe (z tytutu)
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta
w tym za zobowigzania Spotek Zaleznych
2.2. udzielonych poreczen
w tym za zobowigzania Spotek Zaleznych
2.3. wekslowe
2.4. roszczenia spomne
Pozycje pozabilansowe razem

30.06.2012r.  31.122011r.  30.06.2011r.
16 647 14214 22927
652 720 841

- 79 79

652 641 762
15995 13 494 22 086
13 237 11075 18 447
571 232 480
2187 2187 3159
118 885 101 299 87 238
77 856 74 474 76 146
9081 6219 5993
40499 25795 10 062
36 321 21617 10 062
30 30 30

500 1000 1,000

(102 238) (87 085) (64 311)
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3. Informacja dodatkowa dotycz gca Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta wraz z notami obja sniajgcymi

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mo  stostal Zabrze

Emitent: Mostostal Zabrze Holding Spétka Akcyjna
Siedziba: 41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 191

Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@eto.mostostal.zabrze.pl

Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spotka Akcyjng utworzong i dziatajgcq w oparciu 0 przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych.
Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652,
natomiast w dniu 04 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 r. Spétka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych (GPW)
w Warszawie.

Podstawowym zakresem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD), jest:
- ,pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.992).

Grupa Mostostal Zabrze oferuje specjalistyczne roboty w nastepujacych dziedzinach:

e Budownictwo

a) przemystowe — wykonawstwo kompletnych obiektéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciagdw technologicznych oraz ich
modernizacja (gtownie, hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia ipetrochemia, przemyst maszynowy,
motoryzacyjny i spozywczy),

b) ogdine — wznoszenie kompletnych obiektow i budynkow:
obiekty uzyteczno$ci publicznej,
budynki biurowe,
budynki i centra handlowo — ustugowe,
budynki mieszkalne,

¢) inzynierskie - budowa mostéw, wiaduktow, ktadek,

d) obiekty ochrony Srodowiska — oczyszczalnie Sciekow, sieci wodno — kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpadéw,
e) specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggéw narciarskich,

f)  drogownictwo.

» Produkcja

konstrukcji stalowych, budowlanych i maszynowych,
konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggéw narciarskich,
elementow aluminiowych {j. Scian ostonowych, Slusarki otworowej i wewnetrznej, drogowych barier ochronnych.

e Pozostate

ustugi projektowe,

cynkowanie konstrukcji stalowych,

ustugi transportowo-dzwigowe,

szkolenie, weryfikacja i rozszerzanie uprawnien spawaczy.

Strona 16



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

Mostostal Zabrze - Holding S.A.

Mostostal Zabrze Zakiad Gliwickie Przedsigbiorstwo Cmyhleniln IiesiesiE:
—— Montazowo-Produkcyjny Przedsigbiorstwo Rob6t

" - ; Met" Sp. z o0.0.
Czechowice" Sp. z 0.0. Inzynieryjnych S.A. - Holding Prz:nzjss;lgwg;vgas A

Mostostal Zabrze Zaktad Przedsiebiorstwo
— Montazowo-Produkcyjny Inzynierskie "Biprohut" Sp.|——

“Czestochowa” Sb. Z 0.0 Przedsigbiorstwo Rob6t 7 0.0
g p. 200 Drogowych i Mostowych S.A. w “ -

likwidacji

Mostostal Zabrze Zaktad
— Montazowo-Produkcyjny
"Katowice" Sp. z 0.0.

"Biprohut Nieruchomosci”
Sp. z 0.0.

PRInz Nieruchomos$ci Sp. z 0.0.

Mostostal "Kedzierzyn" S.A.
—— Grupa Kapitatowa Mostostal
Zabrze

Mostostal Zabrze Zaktad
— Montazowo-Produkcyjny
"Pokéj" Sp. z o.0.

Mostostal Zabrze Konstrukcje
Przemystowe S.A.

Pefen opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie w
punkcie 3.15.

Na dziei 01 stycznia 2012 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu - Leszek Juchniewicz,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Antoniak,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Litwinski.

W dniu 12 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki Pana Leszka Juchniewicza - Prezesa Zarzadu
oraz Pana Jarostawa Antoniaka - Wiceprezesa Zarzadu oraz powofata z dniem 13 kwietnia 2012 r. na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Bogustawa Bobrowskiego. Ponadto w dniu 29 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza powolfata w sktad Zarzadu Pana
Jana Obtaka powierzajac mu z dniem 01 lipca 2012 r. funkcje Czlonka Zarzadu.

Aktualny sktad Zarzadu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Bogustaw Bobrowski,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Litwinski,

Czlonek Zarzadu - Jan Obtak.

Na dzien 01 stycznia 2012 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Opach,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,

Sekretarz Rady Nadzorcze; - Jarostaw Wieszofek,
Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Panek,

Cztonek Rady Nadzorczej - Artur Kucharski.

Strona 17



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

W zwigzku z konczacy sie kadencjg Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2012 r. postanowito
dokona¢ wyboru tych samych Czlonkéw do Rady nowej kadencji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe doty  czy pojedynczej
jednostki gospodarczej, czy grupy kapitatowe;.

Prezentowane sprawozdanie jest srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej, rozszerzonym
o $rédroczne skrécone sprawozdanie Emitenta.

3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci Emitenta i spotek Grupy
Kapitatowej.

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo  sporz gdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej przez Spotki Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta w daj acej si @ przewidzie € przyszio sci oraz czy
istniej g okoliczno sci wskazuj gce na zagro zenia kontynuowania
dziatalno sci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci gospodarczej Emitenta oraz Spétek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej. Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spotek nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

3.1.5 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest  sprawozdanie finansowe
i porbwnywalne dane finansowe.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rédroczne skrocone
sprawozdanie Emitenta obejmuije:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2012 r. oraz poréwnywalne dane na dzien 31.12.2011 r. i dane na dzien
30.06.2011r.,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.-30.06.2012 r. oraz poréwnywalne dane za okres 01.01.-
30.06.2011 r. i dane za okres 01.01.-31.12.2011 r.,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.-30.06.2012 r. oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.-30.06.2011 r.,

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 01.01.-30.06.2012 r. oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.-30.06.2011 .
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3.2 Podstawa sporz gdzenia oraz opis zasad rachunkowo $ci przyj etych
przy sporz gdzaniu raportu

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 -
Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczo$ci  finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.259).

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inacze;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, rozszerzone o  érédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Emitenta, ma na celu ujawnienie nowych zdarzen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31.08.2012r.

Przyjete zasady sq spdjne z zasadami, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31.12.2011 r., z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2012 lub pdzniej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

zmiany opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zatwierdzone przez UE, ktére wchodza
w zycie w 2012 roku:

» Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

»  Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie,

»  Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,
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» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* MSSF 11 ,Wspdine porozumienia” nie zatwierdzony w UE; obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

»  MSSF 12 ,Ujawnienia zaangazowania w inne jednostki” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* MSSF 13 ,Wycena do wartosci godziwej” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do okresw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,

«  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” nie zatwierdzone w UE; obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

*  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach” nie zatwierdzone
w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezentacja” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Emitent oraz Grupa Kapitalowa sgq w trakcie oceny wplywu powyzszych standardow i interpretacji na zastosowane zasady
(polityke) rachunkowosci.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie podjeli decyzji o wcze$niejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze
zmianami, kt6re zostaty opublikowane, ale nie weszty w zycie.

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne:

» Sprawozdanie skonsolidowane

Wskutek stwierdzenia w roku 2011 istotnego btedu dotyczacego wyniku lat ubiegtych (2009-2010) w spétce zaleznej Grupy
Kapitalowej PRInz oraz w zwigzku z dostosowaniem sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PRInz na zgodne
z MSR/MSSF od 1 stycznia 2011 r. (zmiany opisane w skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2011) dokonano przeksztatcenia
danych poréwnywalnych, ktére przedstawiono w ponizszej nocie. Catkowite dochody netto za | pdtrocze 2011 r. nie ulegty
zmianie.
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30.06.2011 30.06.2011

AKTYWA Zatwierdzony Korekty Poréwnywalny
A.  Aktywa trwate (dlugoterminowe) 264 045 (1 349) 262 696
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 468 (1765) 4703
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 887 416 13 303
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 388 204 (2 359) 385 845
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym: 237 401 (210) 237 191
- pozostate naleznosci 24 230 (210 24 020
3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 368 (3385) 48 983
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 060 1765 4 825
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 452 (529) 41923
Aktywa razem 652 384 (3708) 648 676

30.06.2011 30.06.2011

PASYWA Zatwierdzony Korekty Poréwnywalny
A.  Kapital wtasny razem 274 181 (19773) 254 408
A1. Kapitat wtasny whascicieli jednostki dominujacej 253 027 (19 706) 233 321
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 33 457 (19 706) 13 751
- zysk/strata z lat ubiegtych 12 668 (19 706) (7 038)
- zysk/strata okresu biezacego 20789 - 20 789
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 21154 (67) 21087
B. Zobowiazania dtugoterminowe 55 769 3817 59 646
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15173 3877 19 050
C. Zobowiazania kréotkoterminowe 322 434 12 188 334 622
1. Krétkoterminowe rezerwy 9415 2645 12 060
4. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym: 220 757 (740) 220 017
- pozostate zobowigzania 68 427 (740) 67 687
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51746 10 283 62 029
Pasywa razem 652 384 (3 708) 648 676

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH ZZt(:MO :rj(z);:ly Korekty P:r%\?v(:;v(\)l;: ny
(metoda posrednia)
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 20 789 20 789
1. Korekty razem (111 569) 759 (110 810)
9. Zmiana stanu naleznosci (7 925) 1050 (6 875)
10. Zmiana stanu zobowigzan (74 488) (291) (74 779)
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) (90 780) 759 (90 021)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.11I+/-C.1lI) (86 721) 759 (85 962)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych (86 597) 759 (85 838)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 128 961 (1288) 127 673
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-D) 42 240 (529) 417
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Wskutek upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej PRDIM z Grupy Kapitatowej PRInz i zakwalifikowania jej wynikow do dziatalnosci
zaniechanej dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, ktore przedstawiono
w ponizszej nocie. Catkowite dochody netto za | pétrocze 2011 r. nie ulegly zmianie.

VII.
VIIL.

Xl

XII.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Zysk (strata) netto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci

2Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
- Rezerwa na podatek za granicg
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci gospodarczej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spétki

SPRAWOZDANIE
ZINNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto ogétem

Przypisane udziatom niekontrolujagcym
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2011 Korekty do 30.06.2011
Zatwierdzony Poréwnywalny

432 593 (73 541) 359 052

398 322 (77 956) 320 366

34 271 4415 38 686

272 - 272

25334 (2933) 22 401

8 665 7348 16 013

24 562 (3784) 20778

6797 (924) 5873

26 430 4 488 30918

1744 (52) 1692

2128 (941) 1187

26 046 5377 31423

4 405 (1767) 2638

1688 - 1688

1467 (1767) (300)

1250 - 1250

21 641 7144 28 785

- (7 144) (7 144)

21 641 - 21 641

852 - 852

20789 - 20789

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 30.06.2011 Korekty do 30.06.2011
Zatwierdzony Poréwnywalny

21 641 - 21 641

21 641 - 21 641

852 - 852

20789 - 20789
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3.3 Objasnienia dotycz gce sezonowo Ssci lub cykliczno $ci dziatalno sci
Emitenta w prezentowanym okresie

Mostostal Zabrze-Holding S.A. jest spétka branzy budowlanej, ktérg cechuje wzgledna sezonowo$¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywnosci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje sie
w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowo$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymi i jest wiasciwa dla catej
branzy.

W Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze cze$¢ spotek wchodzacych w sktad Grupy wytwarzajacych konstrukcje stalowe jest
w mniejszym stopniu narazona na wplyw czynnikow atmosferycznych i w ten sposob czesciowo niwelowany jest wptyw
sezonowosci sprzedazy w Grupie.

U Emitenta w znacznym stopniu na wielko$¢ przychodéw finansowych sezonowo, tj. w pierwszym pétroczu roku sprawozdawczego
wplywa wielko$¢ naliczonej dywidendy, gtownie od spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym kwota
dywidendy wyniosta 11.804 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naliczone dywidendy od spétek zaleznych
zostaty wyfaczone.

3.4 Pozycje nietypowe ze wzgl edu na rodzaj, wielko $é lub wywierany
wptyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw, za wyjatkiem:

- u Emitenta istotny wptyw na wielko$¢ przychoddw finansowych miata naliczona dywidenda od spotek zaleznych Emitenta,

- u Emitenta wplyw na wielkos¢ przychodéw oraz wynik finansowy miato skorygowanie czesci wyceny (MSR) kontraktu
dtugoterminowego ,Budowa instalacji podawania biomasy w Elektrowni Potaniec” w zwigzku z zawartg ugodq z Elektrownig
Pofaniec S. A. - Grupa GDF Suez Energia Polska oraz Elporem i Elpoautomatyka Sp. z 0.0. W wyniku ugody, zawartej w dniu
25 czerwca 2012 r., Elektrownia Pofaniec pokryta cze$¢ dodatkowych kosztéw poniesionych przez Emitenta na tym kontrakcie,
co wptyneto na poprawe ptynnosci finansowej Emitenta. Ponadto, strony odstapity od pozostatych roszczen. Powyzsza ugoda
ma na celu ostateczne rozliczenie kontraktu oraz uniknigcie wieloletniego dochodzenia na drodze sadowej wzajemnych roszczen
i konczy wszelkie spory jakie powstaty miedzy stronami w zwigzku z realizacjg Inwestyci,

- w spotce zaleznej PRInz realizacja uktadu z wierzycielami wptyneta w istotny sposéb na zmiane stanu zobowigzan oraz pozostate
przychody operacyjne,

- istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe miata ogtoszona w czerwcu 2012 r. upadios¢ spotki zaleznej
PRDiM S.A. z Grupy Kapitatowej PRInz S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2012 r.
przedstawione dane uwzgledniajg wytaczenie aktywow i zobowigzan podmiotu zaleznego, nad ktérym jednostka dominujaca
utracita kontrole. Dane poréwnywalne (31.12.2011 i 30.06.2011 r.) zawierajg dane spétki PRDiIM. Natomiast w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, zgodnie z MSR 27, przychody i koszty jednostki zaleznej zostaly wigczone do
niniejszego sprawozdania do dnia utraty kontroli przez jednostke dominujaca i zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana, przy
jednoczesnej zmianie danych poréwnywalnych (30.06.2011 r.).
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3.5 Zmiany warto $ci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, niektére pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zosta¢ precyzyjnie wycenione, lecz zostaty przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegdblnosci dotyczy to:

. odpisow aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe,

. rezerw i aktywdw na podatek odroczony,

. wartosci godziwej aktywoéw/zobowigzan finansowych,
. wyceny kontraktow dtugoterminowych,

. rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.10 i 3.11.

3.6 Informacje dotycz gce emisji, wykupu, sptaty diu  znych i kapitatowych
papieréw warto $ciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym organy Emitenta nie podjety decyzji oraz nie przeprowadzity emisji akcji, obligacji, innych
papieréw dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych.

3.7 Informacje dotycz gce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,
tgcznie i w przeliczeniu na jedn g akcj e z podziatlem na akcje zwykte |
uprzywilejowane

W prezentowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej wyptaceniu.

3.8 Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentdéw dziatalno $ci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotéw niepowigzanych, jak rowniez dla transakcji miedzy
spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentow branzowych:

dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna,
dziatalno$¢ w zakresie drogownictwa,
dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogélnego,
pozostate segmenty.
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Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo- produkcyjne, tacznie z projektowaniem,
wykonywane w kraju i zagranicq i jest prowadzona przez Emitenta oraz nastepujace spdtki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Mostostal Zabrze:

— Mostostal Zabrze Holding S.A.,

- Zaktad Montazowo- Produkcyjny "Czechowice" Sp. z 0.0.,

- Zaktad Montazowo Produkcyjny ,Czestochowa” Sp.z 0.0.,

— Zakfad Montazowo -Produkcyjny "Katowice" Sp. z 0.0.,

— Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,
—  Zakfad Montazowo - Produkcyjny "Pokéj " Sp. z 0.0.,

— Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalnos¢ w zakresie drogownictwa obejmuje ustugi budowlane w zakresie robét ziemnych, drogowych-nawierzchniowych
oraz roboty inzynieryjne w zakresie budowy kanalizacji, wodociggéw itp. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez Grupe Kapitatowg

PRinz.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogélnego realizowana przez Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego
S.A obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlanych gtéwnie w zakresie obiektow uzyteczno$ci publiczne;.

Pozostate segmenty dotyczq dziatalnosci Spotki Ocynkownia "Mostostal MET" Sp. z 0.0. oraz dziatalno$ci Spétki

Przedsigbiorstwo Inzynierskie ,Biprohut” Sp. z 0.0.

Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2012r. do 30.06.2012r.

Wszystkie
. Montazowo - . Budownictwo ye . Skonsolidowane
Wyszczegé6lnienie ] Drogownictwo , pozostate  Wylaczenia .
produkcyjna ogdlne dane finansowe
segmenty
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
L , 264 120 26 554 42 516 20 244 (20 471) 332 963
materialow ogdtem :
Sprzedaz na zewnafrz 247 805 25 661 42077 17 420 332 963
Sprzedaz miedzy segmentami 16 315 893 439 2824 (20 471)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 3232 11927 (727) 1742 (727) 15 447
Zyskistrata brutto 14 078 729 (1352 1770 (11 524) 10 262
Aktywa segmentu 439 364 93915 64 717 69 036 (97 749) 569 283

Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2012r. do 30.06.2012r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

Lz . 102 098 26 554 42516 18 592 (20 443) 169 317
materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

L . 162 022 - - 1652 (28) 163 646
materiatlow za granica
Ogotem 264 120 26 554 42 516 20 244 (20 471) 332 963
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Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.

Wszystkie
G Montazowo - i Budownictwo ye . Skonsolidowane
Wyszczego6lnienie ] Drogownictwo , pozostate  Wylaczenia .
produkcyjna ogdlne dane finansowe
segmenty
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
Zychody ze sprzecazy proculdow, fowarow | 32227 15 151 51151 15849  (55326) 359 052
materiatow ogdtem :
Sprzedaz na zewnafrz 285 606 14 318 44982 14 146 359 052
Sprzedaz miedzy segmentami 46 621 833 6 169 1703 (55 326)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 13 899 14 172 1475 1730 (359) 30 917
Zyskistrata brutto 21316 14 385 1333 1741 (7 352) 31423
Aktywa segmentu 424 010 161 497 74104 67 068 (78 003) 648 676

Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

Lz . 169 497 15 151 51150 14 580 (41269 209 109
materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

L . 162 730 - 1 1269 (14 057) 149 943
materiatlow za granica
Ogodtem 332 227 15151 51151 15 849 (55 326) 359 052

3.9 Informacja o zmianach w aktywach i zobowi  gzaniach warunkowych

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazata nalezno$ci warunkowe w wysokosci 17 307 tys. zt, ktére w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 r. ulegty zwigkszeniu o 2 383 tys. zt. Zobowigzania warunkowe wynoszg 183 497 tys. zt
i w stosunku do 31 grudnia 2011 r. zmniejszyty sie 0 9 983 tys. zt.

Spotka Dominujaca

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. nalezno$ci warunkowe u Emitenta wynosza 16.647 tys. zt (w tym od jednostek powigzanych
652 tys. zt) iw pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegly zwiekszeniu o 2 433 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe wg stanu na 30 czerwca 2012 r. wynoszg 118 885 tys. zt i ulegly zwigkszeniu o 17 586 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe Emitenta obejmujg migdzy innymi:

— gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta 77 856 tys. zt,
— udzielone poreczenia 40499 tys. zt,
—  roszczenia sporne 500 tys. #t,
- wekslowe 30 tys. zt.

Spotki zalezne

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. naleznosci warunkowe spotek Grupy Kapitatowej wynosza 660 tys. zt i w poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2011 r. zmniejszyly sie 0 50 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe spdtek zaleznych wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. wynoszg 64 612 tys. zti w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2011 r. ulegly zmniejszeniu o 27 569 tys. zt.
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3.10 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz

Kapitatowe]

3.10.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkiibudowle

c) maszyny i urzadzenia

d) Srodki transportu

e) pozostate

RAZEM

Nieruchomosci inwestycyijne

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle

RAZEM

Warto$ci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie

koszty zakorficzonych prac rozwojowych

b) Wartosci niematerialne nabyte
koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci
pozostate

RAZEM

gce Grupy

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

15 110 19733 37 304

66 615 75 809 78 321

28 362 43743 43008

7215 8 962 9 564

3600 3369 3291

120 902 151 616 171 488
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

65 062 65 313 44751

30 862 31 571 25 200

95 924 96 884 69 951
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

2199 2 400 2492

2155 2339 2414

44 61 78

2199 2 400 2492
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Dilugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach powiazanych
- udzialy i akcje
- inne dlugoterminowe aktywa finasowe
b) wjednostkach pozostatych
- udzialy i akcje
- inne papiery wartoSciowe (obligacje)
- obligacje Skarbu Panstwa
- pozostate obligacje
- inne diugoterminowe aktywa finasowe (lokaty)
- lokaty diugoterminowe
RAZEM

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan
b) ztytutu odpisow na nalezno$ci, kidrych niesciagalnos¢ nie jest uprawdopodobniona
c) z tytutu nie wyptaconych wynagrodzer i ZUS

d) z tytutu przewidywanych kosztéw

e) z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

f) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze

g) z tytutu straty podatkowe;

h) z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

i) inne
RAZEM

Naleznosci diugoterminowe

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek
- naleznosci w postepowaniu uktadowym i upadto$ciowym
- inne (kaucje pienigzne)

Diugoterminowe naleznosci netto

c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Diugoterminowe naleznosci brutto

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

61 61 66

- - 5

61 61 61

1883 3505 4 637

895 895 954

1382 1931

- 548

- 1382 1383

988 1228 1752

988 1228 1752

1944 3 566 4703
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

62 173 42

169 375 304

751 742 703

1458 1542 216

2071 3072 8473

2054 2474 1045

774 5350 739

109 109 -

3193 1219 881

10 641 15 056 13 303
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

38 138 594

- - 31

38 138 563

38 138 594

424 623 604

462 761 1198
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Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM

3.10.2 Aktywa obrotowe

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe i towary
RAZEM

Krétkoterminowe naleznosci

a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug
-inne
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- kaucje pieniezne
- zaliczki
- pozostate
Krotkoterminowe naleznosci netto
c) odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci
Krotkoterminowe naleznosci brutto

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

146 431 165

146 431 165
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

15 021 21920 28 667

19 034 23 023 21423

8910 11 585 2 257

42 965 56 528 52 347
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

216 158 226 811 237 191

200 172 213 189 213171

191 074 201 737 199 423

9098 11452 13748

6128 5882 10 166

5945 867 845

1893 4002 9 881

2020 2871 3128

216 158 226 811 237 191

74 580 75 046 73702

290 738 301 857 310 893
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Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4 459 1 607 4370
- ubezpieczenia 872 1115 1054
- prenumeraty 24 46 49
- podatki i optaty na rzecz skarbu panstwa 1955 38 1465
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 961 - 1304
- pozostate ustugi 200 36 -
- gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe - 28 -
-inne 447 344 498
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 40 485 56 496 44 613
- wycena kontraktow dtugoterminowych 40 297 56 291 44 378
-inne 188 205 235
RAZEM 44 944 58 103 48 983

Na dzier bilansowy Grupa Kapitatowa wycenita swoje kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustug

Spotka zalezna GPBP oprdcz metody ,stopnia zawansowania” stosuje réwniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug budowlanych,
opierajacq si¢ na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopien zaawansowania prac. Wyceng objeto rowniez kontrakty
budowlane o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy, w przypadku gdy skutek ich wyceny na wynik finansowy byt istotny.

Najwiekszy wptyw na wielko$¢ przychoddw z wyceny ma:

Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie

Poczawszy od dnia awarii (. 15 lipca 2011 r.) trwajq prace zmierzajace do wyjasnienia przyczyn zaistniatej sytuacji.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Mostostal Zabrze-Holding S.A. (MZH) otrzymat pismo od Marszatka Wojewddztwa (,Zlecajacy”),
w ktorym przedstawiono wyniki analizy przeprowadzonej przez Instytut Techniki Budowlanej (,ITB”). Z analizy ITB wynikato, iz
przyczyna awarii zadaszenia Stadionu Slaskiego w Chorzowie bylo zniszczenie dwdch tacznikéw mocowania lin spowodowane
niezachowaniem odpowiednich paramentéw materiatowych odlewéw. MZH na bazie ekspertyz sporzadzonych przez Politechnike
Slaska, przekazanych Zamawiajacemu oraz Powiatowemu Inspektorowi Nadzoru Budowlanego, nie podziela stanowiska ITB
twierdzac, iz gtowng przyczyng awarii byty btedy projektowe, ktore wymuszajg konieczno$¢ zmiany projektu lezgcego po stronie
Zamawiajacego.

Urzad Marszatkowski podjat decyzje o stworzeniu zespoltu taczacego ekspertéw reprezentujgcych m. in. instytucje sporzadzajace
niezalezne ekspertyzy dla wszystkich stron wystepujacych w tym procesie. Dalsze prace na Stadionie Slaskim bedg mogty ruszyé
po wypracowaniu ustalen ekspertow i zaakceptowaniu tych wynikow przez nadzér budowlany. Urzad Marszatkowski zakonczyt
rowniez negocjacije z biurem projektowym w sprawie kontynuacji nadzoru autorskiego.

Intencjg Urzedu Marszatkowskiego jest kontynuowanie Inwestycji z dotychczasowym Wykonawca tj. konsorcjum z udziatem MZH,
w konsekwenciji czego zawarte zostaty aneksy wydtuzajace termin realizacii.

Aktualnie MZH prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania odszkodowania z polisy ubezpieczenia kontraktu w kwocie 9,5 min zt
i jest w posiadaniu raportu rekomendujacego odpowiedzialno$¢ polisowa. Cze$¢ z tej kwoty zostata juz uruchomiona, a kolejnych
transzy MZH spodziewa si¢ w najblizszym okresie.

Ze wzgledu na fakt, iz na obecnym etapie sprawy trudno jest oszacowac wynik, jaki wypracuje na tym kontrakcie MZH S.A. Zarzad
podjat decyzje o przyjeciu metody zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku tego kontraktu budowlanego, co
spowodowato aktywowanie na dzier 30 czerwca 2012 r. kwoty 7.086 tys. zt z tytutu wyceny tego kontraktu.
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

a) wkraju
b) zagranicg
RAZEM

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach powiazanych
- udziaty i akcje
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty i akcje
- inne papiery wartosciowe (obligacje)
- lokaty
RAZEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a) w kasie i na rachunkach bankowych biezacych
b) lokaty krétkoterminowe ztotowe

c) lokaty krotkoterminowe dewizowe

RAZEM

Warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

a) na sktadnikach majatku trwatego

b) na sktadnikach majatku obrotowego
c) na sktadnikach majatku finansowego
RAZEM

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

226 1214 576

226 1214 576
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

753 2518 2518

753 2518 2518

4394 2 256 2 307

236 252 504

1 500 - -

2658 2004 1803

5147 4774 4 825
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

16 695 23 069 12 764

7527 14 553 15 543

3827 5812 13 616

28 049 43 434 41923
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

171 850 163 702 100 751

4043 4383 4182

- - 671

175 893 158 085 105 604

Strona 31



) Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienBavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za | pbirocze 2012 roku

3.10.3 Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 203 11919 11 699
- emerytalne 2820 2949 2895
- rentowe 121 134 138
- jubileuszowe 8 262 8 836 8 666
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe 305 309 380
- rezerwy na naprawy gwarancyjne 305 309 358
-inne - - 22
RAZEM 11 508 12 228 12 079
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) z tytulu wyceny bilansowej Srodkdw pienigznych, nalezno$ci i zobowigzan 172 303 209
b) z tytutu ulgi inwestycyjne; 1012 1026 1039
c) z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 7 656 7879 6 278
d) z tytulu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywow frwatych 10 840 12 009 11495
e) inne 46 545 29
RAZEM 19 726 21762 19 050
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a)  kredyty 26 952 15 644 3157
b)  pozyczki - 472 943
RAZEM 26 952 16 116 4100
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) leasing finansowy 1731 2119 2 456
b) inne zobowigzania finansowe - -
RAZEM 1731 2119 2 456
Zobowigzania diugoterminowe
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) wobec jednostek powigzanych - - -
b) wobec pozostalych jednostek 4352 5088 10 237
- zobowigzania uktadowe 4210 4 941 10 198
w tym PRInz 4210 4833 9874
- zobowigzania pozostate 142 147 39
RAZEM 4 352 5088 10 237
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Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - pasywa

a) bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow
- umorzenie 40 % zobowigzan
w tym PRInz
-inne
RAZEM

3.10.4 Zobowi gzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
- rezerwa na premie, pozostate
b) pozostate rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na koszty
- rezerwa na straty na kontraktach
- rezerwa ha naprawy gwarancyjne
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granicg
-inne
RAZEM

Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

a) leasing finansowy

b) opcje

c) dywidendy

d) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

2793 4132 11724

2755 3350 10 786

2755 3222 10 403

38 782 938

2793 4132 11724
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

4420 6 354 2947

465 467 322

27 28 28

3343 4760 2454

585 1099 143

11931 11131 9113

8 468 6870 2779

50 350 300

952 1382 3816

1674 1719 1543

787 810 675

16 351 17 485 12 060
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

30 291 53716 30 379

- 943 943

30 291 54 659 31322
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

943 3390 4 862

193 4 4140

2220 32 17

3 356 3426 9019
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Zobowiazania krotkoterminowe

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 130 374 171 648 152 330
a) wobec jednostek powigzanych o okresie wymagalno$ci: - - -
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalno$ci: 130 374 171 648 152 330
-do 12 miesiecy 122 579 163 037 144 330
- powyzej 12 miesiecy 7795 8611 8 000
2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 40 868 57 619 67 687
a) wobec jednostek powigzanych - - -
b) wobec pozostatych jednostek 39 828 57 466 66 762
- ofrzymane zaliczki 9024 18 381 10 061
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 18 710 16 809 22 461
- Z tytutu wynagrodzen 10 054 8 636 10 836
- zobowigzania uktadowe 1014 11 456 21957
w tym PRInz 650 11285 21747
- pozostate 1026 2184 1447
¢) fundusze specjalne 1040 153 925
RAZEM 171 242 229 267 220 017
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - pasywa
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) bieme rozliczenia migdzyokresowe 729 21 307
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 11 907 29 586 61722
- wycena kontraktéw dtugoterminowych (budowlanych) 10 898 13 314 36 302
- umorzenie 40 % zobowigzan 473 10 628 15045
w tym PRInz 473 10 116 14 481
- nabyte wierzytelno$ci - 4 820 9353
-inne 536 824 1022
RAZEM 12 636 29 607 62 029
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) wkraju 1337 1750 175
b) zagranicg - - -
RAZEM 1337 1750 175
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3.10.5 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy
30.06.2012r.  30.06.2011r.
A) Przychody ze sprzedazy w kraju 169 317 209 109
B) Przychody ze sprzedazy za granica, w tym: 163 646 149 943
- kraje Unii Europejskiej 141189 139 020
- pozostate kraje 22 457 10923
RAZEM 332 963 359 052
Pozostate przychody
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 609 291
Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy 2685 726
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze 183 239
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania 1384 59
c. odpisy aktualizujace 1118 428
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 947 256
- na pozostate naleznosci 95 68
- na zapasy 76 104
3. Inne przychody 16 330 19 761
- zwrot zasgdzonych kosztow sadowych 99 272
- otrzymane odszkodowania i kary umowne 275 1515
- umorzenie zobowigzan uktadowych 13 106 15 854
- przychody z inwestycji w nieruchomo$ciach 873 822
- przychody z tytutu zaptaty wykupionych wierzytelno$ci obcych 1785 1031
- pozostate 192 267
RAZEM 19 624 20778
Pozostate koszty
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Utworzene odpisy aktualizujace i rezerwy 5291 4101
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze 54 15
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania 2 346 434
c. odpisy aktualizujace 2891 3652
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1088 3590
- na pozostate naleznosci 1749 33
- na zapasy 54 29
3. Inne koszty 1781 1772
- optaty i koszty sadowe, grzywny 507 105
- odszkodowania i kary umowne, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd 85 118
- koszty inwestycji w nieruchomo$ci 768 707
- odpisanie naleznos$ci umorzonych 101 49
- koszty likwidacji $srodkéw trwatych 32 22
-inne 288 771
RAZEM 7072 5873
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Przychody finansowe
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 20 54
2. Odsetki 759 689
- z rachunkéw bankowych i lokat 370 608
- z tytutu udzielonych pozyczek 116 -
- pozostate odsetki 273 81
3. Zysk ze zbycia inwestycji 36 -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych - 901
- zrealizowanych - -
- wyceny $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan - 901
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace 17 46
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - -
7. Inne przychody finansowe 358 2
RAZEM 1190 1692
Koszty finansowe
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. Odsetki 1964 462
- od kredytow 1689 234
-inne 275 228
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych, w tym: 159 304
- zrealizowanych 20 304
- wyceny $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 139 -
4. Utworzone odpisy aktualizujace 3678 -
- udzielone pozyczki 3500 -
- pozostate 178 -
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej 16 236
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie) 16 236
6. Inne koszty finansowe 558 185
RAZEM 6 375 1187

Wynik z tytutu wyceny bilansowej srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan jak rowniez zrealizowane roznice kursowe sg
ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.
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3.10.6 Dziatalno $¢ zaniechana

Wyniki finansowe dziatalno$ci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw

Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk (strata) z tytutu utraty kontroli nad aktywami netto spotki zaleznej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Przeplywy $srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci zaniechanej

Dziatalno$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Dziatalno$¢ finansowa

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Stan $rodkéw pienigznych - dziatalno$¢ zaniechana

30.06.2012r.  30.06.2011 .

21752 73541

43629 77 956

278 -

2087 2933

2799 3784

7606 924

(29 049) (4 488)

314 52

1415 941

(30 150) (5377)

26 635 -

(1136) 1767

(2379) (7144)
30.06.2012r.  30.06.2011 .

3319,00 -29 714,00

-1,00 3.063,00

-3565,00 12 133,00

301,00 14.571,00

54,00 53,00
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3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz

3.11.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkiibudowle
c) maszyny i urzadzenia
d) Srodki transportu

e) pozostate

RAZEM

Nieruchomosci inwestycyijne

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkiibudowle
RAZEM

Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie
b) Warto$ci niematerialne nabyte
RAZEM

W okresie sprawozdawczym Emitent poniést naktady na zakup / modernizacje:

- rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 6.422 tys. zt,
- wartosci niematerialnych w kwocie 18 tys. zt.

Dilugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach powiazanych

- udziaty i akcje

- udzielone pozyczki
b) w jednostkach pozostatych

- udziaty i akcje

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
RAZEM

gce Emitenta

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

3069 3069 3069

10 334 10 580 10 954

17 216 13 936 10 304

1992 1156 1122

743 857 893

33 354 29 598 26 342
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

10 111 10 111 10 115

28439 29 343 27 872

38 550 39 454 37 987
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

1488 1570 1649

1488 1570 1649
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

48 932 62 252 47 894

47732 48 740 43 280

1200 13 512 4614

54 54 54

54 54 54

48 986 62 306 47 948

W okresie sprawozdawczym utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow w spotce ZMP Katowice na kwote 1.012 tys. zt.
Pozostata zmiana dtugoterminowych aktywdw finansowych wynika z przekwalifikowania udzielonych pozyczek z diugoterminowych

do krotkoterminowych.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
z tytulu wyceny bilansowej Srodkdw pienigznych, naleznosci i zobowigzan
(réznic kursowych)
b) z tytutu rezerwy na przewidywane koszty 1419 1216 69
c) z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS 110 143 104
d) z tytutu wyceny kontraktow 793 821 2898
e) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 486 486 407
f) z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 109 109 -
g) z tytutu straty podatkowe; 727 727 46
h) pozostate 1212 - -
RAZEM 4 856 3 502 3524
Diugoterminowe naleznosci
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) od jednostek powigzanych -
- naleznosci w postepowaniu uktadowym i upadto$ciowym
- inne (kaucje pienigzne) - - -
b) od pozostatych jednostek 38 138 594
- nalezno$ci w postepowaniu uktadowym i upadto$ciowym - - 31
- inne (kaucje pienigzne) 38 138 563
Diugoterminowe naleznosci netto 38 138 594
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci 21 21 -
Diugoterminowe naleznosci brutto 59 159 594
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM
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3.11.2 Aktywa obrotowe

Zapasy

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
materiaty 787 657 1604
potprodukty i produkty w toku - - -
c) produkty gotowe
d) towary - - -
RAZEM 787 657 1604

a
b

—_—— = =

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Krétkoterminowe naleznosci

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) od jednostek powigzanych 6013 9 454 17 976
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3671 2676 3072
- do 12 miesiecy 3489 2494 2831
- powyzej 12 miesiecy 182 182 241
- z tytulu dywidend 2342 - 3033
- zaliczki - - 115
- z tytulu wykupu wierzytelnosci - 6778 11756
b) naleznosci od pozostatych jednostek 122 921 110 766 119 832
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 113 488 105 419 109 805
- do 12 miesiecy 110 458 102 650 102 840
- powyzej 12 miesiecy 3030 2769 6 965

- z tytutu podatkdéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych
. . o . 2169 - 184

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- rozrachunki z pracownikami 117 83 -
- kaucje pienigzne 642 832 845
- zaliczki 4333 2963 7633
- pozostate 2172 1469 1365
Krotkoterminowe naleznosci netto 128 934 120 220 137 808
¢) odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci 48 545 49 554 47 369
Krotkoterminowe naleznosci brutto 177 479 169 774 185 177

W okresie sprawozdawczym na nalezno$ci watpliwe przeterminowane z tyt. dostaw robot i ustug:
- utworzono odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w kwocie 298 tys. zt w ciezar pozostatych kosztow,
- rozwigzano odpis aktualizujgcy ich wartosci w kwocie 391 tys. zt z uwagi na dokonanie ptatnosci z pozostatymi przychodami,
- dokonano wyceny odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dewizowych w kwocie -908 tys. zt,
- spisano z ksigg rachunkowych nalezno$ci oraz odpisy aktualizujgce ich warto$¢ utworzone w poprzednich latach w kwocie
8 tys. zt bez wptywu na wynik finansowy.
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Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2102 442 1963
- ubezpieczenia 477 158 467
- podatki i optaty na rzecz skarbu panstwa 1206 1 1137
-inne 419 283 359
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 23 51 25223 21914
- wycena kontraktéw dtugoterminowych (budowlanych) 23 521 25223 21914
RAZEM 25623 25 665 23 877

Na dzien bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzonej
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug

Najwiekszy wptyw na wielko$¢ przychoddw z wyceny ma:

Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie

Poczawszy od dnia awarii (1. 15 lipca 2011 r.) trwajg prace zmierzajace do wyjasnienia przyczyn zaistniatej sytuacji.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Mostostal Zabrze-Holding S.A. (MZH) otrzymat pismo od Marszatka Wojewddztwa (,Zlecajacy”),
w ktorym przedstawiono wyniki analizy przeprowadzonej przez Instytut Techniki Budowlanej (,ITB”). Z analizy ITB wynikato,
iz przyczyna awarii zadaszenia Stadionu Slaskiego w Chorzowie byto zniszczenie dwéch tacznikéw mocowania lin spowodowane
niezachowaniem odpowiednich paramentéw materiatowych odlewéw. MZH na bazie ekspertyz sporzadzonych przez Politechnike
Slaska, przekazanych Zamawiajacemu oraz Powiatowemu Inspektorowi Nadzoru Budowlanego, nie podziela stanowiska ITB
twierdzac, iz gtowng przyczyng awarii byty btedy projektowe, ktore wymuszajg konieczno$¢ zmiany projektu lezgcego po stronie
Zamawiajacego.

Urzad Marszatkowski podjat decyzje o stworzeniu zespoltu taczacego ekspertéw reprezentujgcych m. in. instytucje sporzadzajace
niezalezne ekspertyzy dla wszystkich stron wystepujacych w tym procesie. Dalsze prace na Stadionie Slaskim bedg mogty ruszyé
po wypracowaniu ustalen ekspertow i zaakceptowaniu tych wynikow przez nadzér budowlany. Urzad Marszatkowski zakonczyt
rowniez negocjacije z biurem projektowym w sprawie kontynuacji nadzoru autorskiego.

Intencjg Urzedu Marszatkowskiego jest kontynuowanie Inwestycji z dotychczasowym Wykonawca tj. konsorcjum z udziatem MZH,
w konsekwenciji czego zawarte zostaty aneksy wydtuzajace termin realizacii.

Aktualnie MZH prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania odszkodowania z polisy ubezpieczenia kontraktu w kwocie 9,5 min zt
i jest w posiadaniu raportu rekomendujacego odpowiedzialno$¢ polisowa. Cze$¢ z tej kwoty zostata juz uruchomiona, a kolejnych
transzy MZH spodziewa sig w najblizszym okresie.

Ze wzgledu na fakt, iz na obecnym etapie sprawy trudno jest oszacowac wynik, jaki wypracuje na tym kontrakcie MZH S.A. Zarzad
podjat decyzje o przyjeciu metody zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku tego kontraktu budowlanego, co
spowodowato aktywowanie na dzien 30 czerwca 2012 r. kwoty 7.085.886,86 zt z tytutu wyceny tego kontraktu.

Strona 41



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) wkraju 190 190
b) zagranicg - .
RAZEM 190 190

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) wjednostkach powiazanych 23768 3529 1 855
- udzielone pozyczki 23768 3529 1855

b) w pozostatych jednostkach 2188 1834 1717
- udziaty i akcje 236 252 504

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1952 1582 1213

- lokaty 1952 1582 1213

RAZEM 25 956 5 363 3 572

Najistotniejsza zmiana w krétkoterminowych aktywach finansowych wynika z udzielenia pozyczki spétce PRInz oraz
przekwalifikowania pozyczki z dtugoterminowych aktywow finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) wkasie 237 160 191
b) narachunkach bankowych biezacych 4083 5962 4250
c) lokaty krotkoterminowe ztotowe - 1850
d) lokaty krotkoterminowe dewizowe 2570 3697 12 825
RAZEM 6 890 9819 19 116

Warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

a) na sktadnikach majatku trwatego 51461 49 857 48 575
b) na sktadnikach majatku obrotowego 3 531 3 621 3420
RAZEM 54 992 53 478 51 995

Strona 42



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

3.11.3 Zobowi gzania diugoterminowe

Diugoterminowe rezerwy

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1786 1786 1 525
- emerytalne 675 675 611
- rentowe 23 23 21
- jubileuszowe 1088 1088 893
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe 205 205 240
- rezerwa ha naprawy gwarancyjne 205 205 240
RAZEM 1991 1991 1765
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan
(réznic kursowych) 66 86 112
b) z tytutu ulgi inwestycyjnej 1012 1026 1039
c) z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 4 469 4793 4164
d) z tytutu wyceny Srodkdw trwatych / nieruchomo$ci inwestycyjnych 1447 1554 1702
RAZEM 6 994 7459 7017
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a)  kredyty 1610
b)  pozyczki -
RAZEM 1610
Pozostate diugoterminowe zobowiazania finansowe
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) leasing finansowy 780 174 230
b) inne zobowigzania finansowe - - -
RAZEM 780 174 230
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3.11.4 Zobowi gzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 770 770 618
- emerytalne 81 81 167
- rentowe 5 5 5
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 684 684 446
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe 8 582 7 555 1060
- na przewidywane koszty 7234 6 162 600
- rezerwa ha naprawy gwarancyjne 30 30 220
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granica 1318 1363 240
-inne - - -
RAZEM 9 352 8 325 1678
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a)  kredyty 19 472 7384
b)  pozyczki - -
RAZEM 19 472 7384
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.
a) leasing finansowy 415 1M 108
b) instrumenty pochodne - -
c) dywidendy 4136
d) inne - - -
RAZEM 415 111 4244
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Zobowiazania krotkoterminowe

1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
a) wobec jednostek powiazanych o okresie wymagalno$ci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalno$ci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe
a) wobec jednostek powiazanych
b) wobec pozostatych jednostek
- zaliczki ofrzymane na dostawy
- Z tytulu podatkow, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen
- z tytulu wynagrodzen
-inne
c¢) fundusze specjalne
RAZEM

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - pasywa

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- wycena kontraktdw diugoterminowych (budowlanych)
- pozostate

RAZEM

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

a) wkraju
b) zagranicq
RAZEM

30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

82 826 87 975 80 794

9 667 15173 25 527

8783 12573 22 021

884 2600 3506

73159 72 802 55 267

68 896 67 890 50 853

4263 4912 4414

15 318 14213 23328

15 318 14213 23328

4148 5 524 8143

6493 4928 9749

4359 3536 5123

318 225 313

98 144 102 188 104 122
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

728 - 307

4244 4392 15 410

4173 4321 15 251

7 71 159

4972 4392 15717
30.06.2012r.  31.12.2011r.  30.06.2011r.

1
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3.11.5 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

Struktura geograficzna

30.06.2012r.  30.06.2011r.
A) Przychody ze sprzedazy w kraju 52 432 106 622
B) Przychody ze sprzedazy za granica 48 548 78 365
- kraje Unii Europejskiej 48 511 78 365
- pozostate kraje 37 -
RAZEM 100 980 184 987
Pozostate przychody
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. 2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 219 24
2. Rozwigzane odpisy aktualizujace i rezerwy 1092 156
a. rezerwa/rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania 701 59
c. odpisy aktualizujace 391 97
3. Inne przychody 8 550 5731
- zwrot zasadzonych kosztéw sadowych 13 165
- ofrzymane odszkodowania i kary - 929
- przychody z tytutu zaptaty wierzytelno$ci obcych zakupionych 8522 4614
-inne 15 23
RAZEM 9 861 5911
Pozostate koszty
30.06.2012r.  30.06.2011r.
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 2071 3952
a. rezerwa/rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania 1773 434
c. odpisy aktualizujace 298 3518
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 298 3518
- na zapasy - -
3. Inne koszty 7197 3569
- opfaty i koszty sadowe, grzywny 189 17
- odszkodowania i kary 30 27
- koszty usuwania szkod 30 105
- koszty wierzytelnosci obcych zakupionych 6 744 3278
-inne 204 142
RAZEM 9 268 7521
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Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki
- z rachunk6w bankowych i lokat
- od kaucji pienieznych na zabezpieczenie gwarancji
- z tytulu udzielonych pozyczek
- pozostate odsetki
. Zysk ze zbycia inwestyc;ji
. Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
5. Rozwigzane odpisy aktualizujace
- warto$¢ udziatdw, akcji i papieréw wartosciowych
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
7. Inne przychody finansowe
RAZEM

H W

Koszty finansowe

1. Odsetki
- od kredytow
-inne
2. Strata ze zbycia inwestyc;ji
3. Straty z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
4. Utworzone odpisy aktualizujace
- warto$¢ udziatdw, akcji i papieréw warto$ciowych
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
6. Inne koszty finansowe
RAZEM

30.06.2012r.  30.06.2011r.

11 804 4 524

799 263

3 176

52 -

738 82

6 5

712

712

2500

2500

12 603 7999

30.06.2012r.  30.06.2011r.

535 112

516 39

19 73

143 468

34 468
109
1012
1012

16 189

16 189

35 7

1741 776

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan jak rowniez zrealizowane roznice kursowe sg

ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

4.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazani  em jednostek
podlegaj gcych konsolidacji

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spdtka Dominujaca Grupy Kapitatowej, w skitad ktérej, wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2012 r. wchodzito 10 spdtek zaleznych.

Dwie spdtki zalezne z Grupy Kapitatowej tj. Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych S.A. — Holding (PRInz) oraz Biprohut Sp. z 0.0.
tworza wiasne grupy kapitatowe.

Ponizej podano udziat Spotki Dominujacej w podmiotach bezposrednio zaleznych na dzien 30 czerwca 2012 r. wraz
z uwzglednieniem zmian w tych udziatach w poszczegoinych okresach.

Udziat Spotki
Dominujacej w Udziat Spotki Udziat Spotki
kapitale Dominujacej w Dominujacej w
zaktadowym kapitale walnym Aktualny udziat Spotki
Skrécona Kapitat Kapitat na zaktadowym zgromadzeniu  Dominujacej w kapitale
nazwa uzyta zaktadowyna  zaktadowy na 01.01.2012 na 30.06.2012 na 30.06.2012 zaktadowym
Lp. Nazwa spofki W raporcie 01.01.2012 30.06.2012 (%) (%) (%) (%)
1. Mostostal Zabrze Konstrukcje ZPK 2300 000 2300 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Przemystowe S.A. (dawniej:
Mostostal Zabrze-Zaktad
Produkcji Konstrukgji Stalowych
i Urzadzen Przemystowych Sp.
z0.0.)
2. Mostostal Zabrze Zaktad ZMP 1569 600 1569 600 99,77% 99,77% 99,77% 99,77%
Montazowo-Produkcyjny Czechowice
"Czechowice" Sp. z 0.0.
3. Mostostal Zabrze Zaktad ZMP 1864 400 1864 400 99,55% 99,55% 99,55% 99,55%
Montazowo-Produkcyjny Katowice
"Katowice" Sp. z 0.0.
4. Przedsigbiorstwo Robot PRInz 1250 897 1250 897 99,45% 99,45% 99,45% 99,45%
Inzynieryjnych Spétka Akcyjna —
Holding w Katowicach
5. Ocynkownia "Mostostal MET" Ocynkownia 8600 000 8600 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo.0.
6. Mostostal Kedzierzyn Spétka Mostostal 4.600.000 4600 000 94,55% 94,55% 94,55% 94,55%
Akcyjna Grupa Kapitatowa Kedzierzyn
Mostostal Zabrze
7. Gliwickie Przedsigbiorstwo GPBP 2282000 2282 000 85,61% 85,61% 85,61% 85,61%
Budownictwa Przemystowego
SA*

Strona 48



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

8. Mostostal Zabrze Zaktad ZMP Pokdj 1220 000 1220 000 93,48% 93,48% 93,48% 93,48%
Montazowo-Produkcyjny "Pokéj
"Sp.zo.0.

9 Mostostal Zabrze-Zaktad ZMP 1511 900 1511 900 76,30% 76,30% 76,30% 76,30%
Montazowo-Produkcyjny Czestochowa

,Czestochowa” Sp. z 0.0.

10  Przedsigbiorstwo Inzynierskie Biprohut 3300 900 3300 900 62,16% 62,16% 51,46% 62,16%
Biprohut Sp. z 0.0.***

* w sktad Grupy Kapitatowej PRInz na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzity nastepujace spotki:

—  Przedsigbiorstwo Rob6t Drogowych i Mostowych S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu (PRDiM) - spétka
zalezna,
- PRInz Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spdtka zalezna.
Spotka PRInz posiada ponadto udziaty w kilku innych spétkach, ktére nie objeto konsolidacja, gdyz nie prowadza one dziatalno$ci gospodarczej. W przypadku
jednej spotki odstapiono od konsolidaciji ze wzgledu na znikomy wptyw sprawozdania finansowego na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

** Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. posiada 60% udziatéw w spdtce Bud Work Serwis Sp. z 0.0. Ze wzgledu na maty wplyw
sprawozdania finansowego Bud-Work Serwis Sp. z 0.0. na wyniki finansowe GPBP odstapiono od konsolidacji sprawozdan finansowych.

*kk

w skiad Grupy Kapitatowej spétki Biprohut Sp. z 0. 0. wehodzi spétka Biprohut Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Gliwicach -spotka zalezna.
Spotki zalezne z pozycji 1-10 podlegajg konsolidacji petne;.
Stan postepowan upadto$ciowych z mozliwoscig zawarcia uktadu w spétkach zaleznych:

W | pétroczu 2012 r. PRInZ spfacit ostatnig rate zobowigzan uktadu zawartego w dniu 30 wrzesnia 2009 r. i ztozyt wniosek do Sadu
Rejonowego Katowice - Wschéd o wydanie postanowienia 0 wykonaniu uktadu. Spétka ZMP Katowice otrzymata natomiast
w dniu 26 marca 2012 r. postanowienie sgdowe o wykonanie uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 15 listopada 2005 .

W dniu 28 maja 2012 r. PRDIM w wyniku wstrzymania kredytowania biezacej dziatalno$ci gospodarczej przez banki finansujace,
ztozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku (raport biezacy nr 41/2012). Prawomocne postanowienie
w tej sprawie zostato wydane przez Sad Rejonowy w Opolu Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadiosciowa w dniu 13 czerwca
2012r.

4.2 Opis istotnych dokona n lub niepowodze n w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich
dotycz gcych

Kontrakty budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. przez Emitenta
oraz spotki Grupy Kapitatowe;j.

/warto$ci uméw podano wedtug wartosci netto/:

+  Emitent - cztery aneksy do kontraktu pn: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu
Slaskiego w Chorzowie", ktére wydtuzyty termin realizacji zadania do dnia 31 grudnia 2012 r.

» Emitent - aneks do umowy o generalne wykonawstwo inwestycji pn.: "Budowa obiektu handlowo-ustugowo-
biurowego - Galeria Zabrze", na podstawie ktorego termin realizacji przedmiotu umowy zostat wydtuzony do dnia
17 lutego 2012,

»  Emitent w konsorcjum z Katowickim Przedsigbiorstwem Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. (Lider) - umowa
z Miastem £6dz na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Zaprojektowanie i wybudowanie Stadionu Miejskiego
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oraz Hali Sportowej w todzi". Warto§¢ umowy wynosi 177.500 tys. zt, z czego udziat Emitenta stanowito 50%
tj. 88.750 tys. zt.

Emitent - zlecenie z Fisia Babcock Environment GmbH z siedzibg w Gummersbach (Niemcy) na: "Montaz
elektrofiltru wraz z kanatami w walcowni w Salzgitter (Niemcy)”. Warto$¢ umowy wynosi 959 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ 4.022 tys. zt.

Emitent - umowa z firmg Metso Power Oy, z siedzibg Tampere (Finlandia) dotyczaca prac wyburzeniowych,
demontazu i montazu czesci cisnieniowej kotta, adaptacji i montazu urzadzen, zwigzanych ze zmiang rodzaju
paliwa, pracami izolacyjnymi oraz budowlanymi w ramach zadania inwestycyjnego pn.: "Przebudowa kotta
fluidalnego ze ztozem cyrkulacyjnym opalanego weglem kamiennym w EC Tychy S. A. na kociot fluidalny ze ztozem
babelkowym opalany biomasg". Warto§¢ umowy wynosi ok. 10 min zt.

GPBP - umowa z MILLENIUM Inwestycje Sp. z 0.0. na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Wykonanie stanow
surowych budynkéw mieszkalnych jedno i wielorodzinnych na terenie osiedla Bazantdw w Katowicach". Wartos¢
umowy wynosi 3.380 tys. zt.

ZMP Czestochowa - umowa z firmg Lahti Precision Oy (Finlandia) na wykonanie konstrukcji stalowych galerii
przenosnikéw sttuczki i wsaddéw do pieca dla potrzeb Projektu Huty Szkta Companhia Brasileira de Vidros Planos w
miejscowo$ci Goiana w Brazylii. Warto$¢ umowy wynosi ok. 1,4 min EUR, co stanowito réwnowarto$¢ ok. 5,8 min zt.

Emitent w konsorcjum z WORLD ACOUSTIC GROUP S.A. oraz z MOST Sp. z 0.0. (,konsorcjum podwykonawcze”)
— umowa z konsorcjum firm: BOGL a KRYSL k.s., Bdgl a Krysl Polska Sp. z 0.0. oraz Dolno$laskie Surowce Skalne
S.A. (,konsorcjum Generalnego Wykonawcy”) na kompleksowe wykonanie ekrandéw akustycznych drogowych na
odcinku od km 411+465,8 do km 431+500 Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy. Warto§¢ umowy wynosi
53,4 min z}, z czego udziat Emitenta stanowi 29,6 min zt. Konsorcjum Generalnego Wykonawcy jest reprezentowane
przez firm BOGL a KRYSL k.s., ktéra jest rowniez ptatnikiem wzgledem konsorcjum podwykonawczego. Nalezy
réwniez zaznaczyc¢, ze konsorcjum podwykonawcze jest zatwierdzone przez Inwestora, tj. GDDKIA.

GPBP w konsorcjum z Przedsigbiorstwem Ustugowo-Produkcyjno-Handlowe "Budowlani" Sp. z 0.0., PERFEKT
Przedsigbiorstwo Budowlano-Montazowe oraz Diwal S.J. - umowa z Urzedem Miasta Bytom na zadanie pn.:
"Rewitalizacja terendw po bytej KWK Rozbark-Etap | budynek cechowni i administracyjny". Wartos¢ umowy wynosi
11.761 tys. zt.

GPBP w konsorcjum z AWBUD S.A. - umowa z Narodowym Funduszem Zdrowia-Slaskim Oddziatem Wojewédzkim
na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Rozbudowa budynku gtéwnego biurowego siedziby Slaskiego Oddziatu
Wojewddzkiego NFZ w Katowicach przy ul. Kossutha 13, tj. wykonanie wielobranzowych robét budowlanych (etap
I)". Warto$¢ umowy wynosi 13.118 tys. zt.

Emitent - umowa podwykonawcza z firmg STRABAG Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie na wykonanie, dostawe i
montaz konstrukcji stalowych w obiektach Galerii Katowickiej tj.: Multikina, galerii handlowej oraz dworca PKP
w Katowicach. Warto$¢ umowy wynosi 7.390 tys. zt.

ZMP Katowice - umowa z Warbud S.A.z siedzibg w Warszawie na dostawe i montaz konstrukcji stalowej na budowe
pn.: "Budowa Siedziby Narodowej Orkiestry Symfonicznej Polskiego Radia w Katowicach". Warto$¢ umowy wynosi
10.600 tys. zt.

GPBP w konsorcjum z AWBUD S.A. z siedzibg w Ogrodziercu (Lider konsorcjum) - umowa z firmg Poznan City
Center | Sp. z 0.0. na zadanie pn.: "Realizacja robét budowlanych zelbetowych w zakresie parkingu nad torami oraz
galerii w ramach zadania inwestycyjnego - Zintegrowane Centrum Komunikacyjne na Stacji Poznan Gtowny".
Warto$¢ umowy wynosi 18.750 tys. zt.

GPBP - umowa z Centrum Onkologii - Instytutem im. Marii Sktodowskiej - Curie Oddziat w Gliwicach na realizacje
zadania inwestycyjnego pn.: "Wykonanie remontu elewacji ceglanej budynku, taraséw i balkondw, schodéw,
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parkingu, rzezby i ogrodzenia Gtéwnego Budynku Centrum Onkologii w Gliwicach - Instytutu im. Marii Sktodowskie; -
Curie w Gliwicach, przy ulicy Wybrzeze Armii Krajowej 15 zgodnie z projektem budowlano-wykonawczym pod
tytutem "Remont elewacji, taraséw i balkonéw budynku Instytutu Onkologii w Gliwicach". Warto§¢ umowy wynosi
8.494 tys. zt.

GPBP - umowa z Green Development Sp. z 0.0. na realizacje robét budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn.:
"Przebudowa budynku przemystowego na budynek mieszkalny wielorodzinny z ustugami, usytuowany na terenie
nieruchomosci oznaczonej nr ewid. 3519/45 potozonej w Zyrardowie przy ul. Karola Hiellego 3". Warto$¢ umowy
wynosi 3.525 tys. zt.

Inne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2012 r. - 30 czerwca 2012 r. przez Emitenta oraz spotki
Grupy Kapitatowej.

PRInz - ustanowienie na rzecz BRE Banku S.A. hipoteki umownej do kwoty 27.900 tys. zt. na nieruchomos$ciach
gruntowych bedacych w uzytkowaniu wieczystym PRInz Nieruchomosci sp. z 0.0. (spdtka zalezna od PRInz).
Hipoteka umowna ustanowiona zostata dla zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 21.451 tys.
zt zaciggnietego przez PRinz.

Emitent - aneks do oSwiadczenia poreczyciela, na mocy ktdrego wzrosta wartos¢ udzielonego przez Emitenta
poreczenia na rzecz BRE Banku S.A. stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnigtego przez
PRInz. Poreczenie obejmuje kwote kapitatu kredytu w wysokosci 21.451 tys. zt oraz naliczone od tego kapitatu
odsetki i inne koszty. Poreczenie jest wazne do dnia 09 listopada 2013 roku.

Emitent - umowa udzielenia pozyczki PRInz w wysokosci 8.522 tys. zt z terminem spfaty na dzien 30 czerwca 2013
r. Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest hipoteka taczna do kwoty 9.400 tys. zt na nieruchomos$ciach bedacych w
uzytkowaniu wieczystym PRInz Nieruchomosci Sp. 0.0. (spotka zalezna PRInz) ustanowiona z dniem 13 kwietnia
2012r.

PRInz - ustanowienie na rzecz Emitenta hipoteki umownej do kwoty 14.900 tys. zt na nieruchomosciach gruntowych
bedacych w uzytkowaniu wieczystym PRInz Nieruchomosci Sp. z 0.0. Hipoteka umowna, o ktdrej mowa powyzej,
zostata ustanowiona dla zabezpieczenia sptaty dwoch pozyczek na taczng kwote 13.136 tys. z4.

Emitent - aneks do umowy wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. wydtuzajacy okres dostepnosci
limitu kredytowego do dnia 30 czerwca 2012 .

Emitent - umowa ubezpieczenia zawarta z TUIR Allianz dotyczaca odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Zarzadu
Emitenta oraz spotek zaleznych. Suma ubezpieczenia: 10.000 tys. zt, okres odpowiedzialnosci od 28 lutego 2012 .
do 27 lutego 2013 .

Emitent - umowa zawarta z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance dotyczaca ubezpieczenia
mienia od wszystkich ryzyk. Suma ubezpieczenia: 123.134 tys. zt. okres obowigzywania od 01 marca 2012 do
28 lutego 2013 r.

Emitent - aneks do umowy wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. wydtuzajacy okres dostepnosci
limitu kredytowego:

— od dnia 1 lipca 2012 r. do dnia 31 lipca 2012 r. w wysokosci 11.839.401,46 zt

— od dnia 01 sierpnia 2012 r. do dnia 31 sierpnia 2012 r. w wysokosci 8.839.401,46

— od dnia 01 wrze$nia 2012 r. do dnia 28 wrze$nia 2012 r. w wysoko$ci 6.839.401,46 zt.
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4.3 Opis czynnikow i zdarze n, majgcych znacz gcy wplyw na osi ggni ete
wyniki finansowe

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy za | pdtrocze 2012 r. wyniosty 100.980 tys. zt i byty 0 84.007 tys. zt nizsze od przychodow ze sprzedazy
uzyskanych w | pétroczu ubiegtego roku.

Wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Mostostal Zabrze w | potroczu 2012 r. w poréwnaniu z wynikami
za | pétrocze 2011 r. przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt

1P2011 1P2012 1P 2012/ P 2011

Przychody ze sprzedazy 184987 100980 55%
Wynik brutto ze sprzedazy 12 238 1253 10%
Koszty ogélnego zarzadu 7218 8778 122%
Wynik na sprzedazy 5020 (7 525) X
Wynik z dziatalno$ci operacyjne; 3410 (6 932) X
Wynik brutto 10 633 3930 37%
Podatek dochodowy (319) (1534) X
Wynik netto 10 952 5464 50%
Catkowite dochody netto 10 952 5464 50%

Zysk brutto ze sprzedazy uzyskany przez Emitenta w | potroczu 2012 r. wynidst 1.253 tys. zt. Po pokryciu kosztéw ogolnego
zarzadu, ktore wyniosty 8.778 tys. zt, Emitent zanotowat w | pétroczu 2012 r. strate na sprzedazy na poziomie 7.525 tys. zt.
Na wynik Emitenta na tym poziomie wptyw miato gtdwnie zawarcie ugody dotyczacej kontraktu w Pofaricu (opisane w pkt. 3.4 oraz
4.10). W analogicznym okresie roku 2011 wynik na sprzedazy wyni6st 5.020 tys. zt.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej w prezentowanym okresie wyniosta 6.932 tys. zt., natomiast wynik brutto za | pétrocze 2012 r.
uksztattowat sie na poziomie 3.930 tys. zt osiggajac marze 4%. Wplyw na osiggniete w | pdiroczu 2012 r. wyniki Spotki miaty
rowniez uzyskane ze spotek zaleznych dywidendy, ktore wyniosty 11 804 tys. zt.

Ostatecznie wynik netto oraz catkowite dochody netto Spétki uksztattowaly sie na poziomie 5.464 tys. zt przy rentownosci 5%.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za | potrocze 2012 r. wyniosty 332 963 tys. zt i bylty 0 26 089 tys. zt nizsze niz przychody
ze sprzedazy uzyskane w | pdiroczu ubiegtego roku.

Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg Mostostal Zabrze w | pétroczu
2012 r. w poréwnaniu z wynikami za | pétrocze 2011 r. przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt

1P 2011 1P 2012 1 P2012/1 P 2011

Przychody ze sprzedazy 359 052 332 963 93%
Wynik brutto ze sprzedazy 38 686 27 757 2%
Koszty ogoélnego zarzadu 22 401 24 453 109%
Wynik na sprzedazy 16 013 2895 18%
Wynik z dziatalno$ci operacyjne; 30918 15 447 50%
Wynik brutto 31423 10 262 33%
Podatek dochodowy 2638 1852 70%
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Wynik netto przypadajacy na akcjonatiuszy jednostki
dominujace; 20789 5447 26%

Catkowite dochody netto 20789 5447 26%

Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowa w | pdiroczu 2012 r. wynidst 27 757 tys. zt. Marza brutto na
sprzedazy osiagneta poziom 8%.

Po pokryciu kosztéw ogdlnego zarzadu, ktdre wyniosty 24 453 tys. zt, Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze zanotowata w | pétroczu
2012 r. wynik na sprzedazy na poziomie 2 895 tys.zt. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej w prezentowanym okresie wynidst
15 447 tys. zt i byt 0 15 471 tys. zt nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynik brutto uksztattowat sie na poziomie
10 262 tys. zt, osiagajac marze w wysokosci 3%.

Wplyw na wynik z dziatalnoSci operacyjnej uzyskany przez Grupe Kapitatowg w | pétroczu 2012 r. mialy przychody z tytutu
zobowigzan uktadowych spotki zaleznej PRInz w kwocie 13.106 tys. zt.

W | pétroczu 2012 r. skonsolidowany wynik netto przynalezny akcjonariuszom Spétki oraz catkowite dochody netto przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniosty 5 447 tys. zi.

W znaczacym stopniu wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej miata ogtoszona w czerwcu 2012 r. upadto$¢ spotki
zaleznej PRDIM S.A. z Grupy Kapitatowej PRInz S.A.

4.4 Przychody Grupy Kapitalowej przypadaj gce na poszczegoélne
segmenty bran zowe lub geograficzne

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2012 r. osiagnety poziom 332 963 tys. zt i ksztattowaly sie nastepujaco:
sprzedaz na rynku krajowym wyniosta 169.317 tys. zt, co stanowi 51% sprzedazy, natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta
163.646 tys. zt, co stanowi 49% przychodow ze sprzedazy.

Gtownymi rynkami eksportowymi dla Grupy Kapitatowej w | ptroczu 2012 r. byly:

* Niemcy 40% sprzedazy eksportowe;
* Belgia 14% sprzedazy eksportowe;
« USA 12% sprzedazy eksportowe;
* Holandia 8% sprzedazy eksportowej
o Litwa 7% sprzedazy eksportowej,
» Wielka Brytania 7% sprzedazy eksportowe.

Poza wspomnianymi rynkami, spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziataty miedzy innymi w Austrii i Franci.

Dla poréwnania udziat sprzedazy eksportowej w ogolnej sprzedazy w | pétroczu 2011 r. ksztattowat sie na poziomie
149.943 tys. zt co stanowito 42% przychoddw ze sprzedazy ogotem.

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz eksportowg w | potroczu 2012 r. oraz w | potroczu 2011 r.
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| potrocze 2012v. pozostate

6%

Holandia
8%

Austria
6%

Litwe
e

Belgiz
143%

USA
12%

Miemecy

Wielka Brytaria 40%

7%

| pétrocze 2011 Austria Norwegia
2% 7%

Francja
4%

pozostate

2% Wielka Brytania

: 7%
Holandia

40%

Niemcy
38%

W | pdtroczu 2012 r. w portfelu zaméwieri Grupy Kapitatowej dominowaty obiekty inzynierii ladowej (25%) oraz dla
przemystu maszynowego (21%), chemicznego i petrochemicznego (14%) i przemystu energetycznego (12%).

W analogicznym okresie roku ubiegtego w portfelu zaméwien Grupy Kapitatowej dominowaty obiekty uzytecznosci
publicznej (24%), inzynierii ladowej (22%), kontrakty dla przemystu maszynowego (13%), przemystu energetycznego
(12%) oraz dla przemystu chemicznego i petrochemicznego (12%).

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale na branze w | pdtroczu 2012 r. oraz w | pétroczu 2011 .

| pé%rocze 2012 Przemyst hutniczy
1%

Przemyst chemiczny i
petrochmiczny
14%

Fozostale
10%

Qchrona srodowiska
5%

Przemyst energetyczny
12%

Inzynierialadowa
25%

Przemyst maszynowy
21%
Obiekty uzytecznaosci
publicznej 6%
5%

Strona 54



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za | pbirocze 2012 roku

| potrocze 2011

Ochrona srodowiska _pozostate
3% 7%

Obiekty uzytecznosci Przemyst materiatéw
publicznej budowlanych
24% 2%

Przemyst hutniczy
5%

Przemyst
chemiczny i
petrochemiczny

12%

Przemyst
energetyczny
12%

Inzynieria lagdowa
22%

Przemyst maszynowy
13%

4.5 Wskazanie zdarze n, ktore wyst gpity po dniu bilansowym nieuj etych
w tym sprawozdaniu a mog gcych w znacz gcy sposob wptyn g¢é na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze zawarta po dniu bilansowym nastepujace umowy:

Kontrakty budowlane zawarte po dniu bilansowym
/warto$ci uméw podano wedtug wartosci netto/:

» GPBP - umowa z Muzeum w Bielsku-Biatej na realizacje zadania pn.: "Wykonanie zadaszenia dziedzinca zamkowego
wraz z renowacjq elewacji wewnetrznej budynku Muzeum Zamek Sutkowskich". Szacunkowa warto$¢ robét wynosi 7.714
tys. zt.

» GPBP w konsorcjum z AWBUD S.A. oraz Wojciech Wojciechowski, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
Wojciech Wojciechowski Architekt — umowa z Wojskowym Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "KWATERA" Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie na: ETAP |: Zaprojektowanie osiedla mieszkaniowego, sktadajacego sie z dziesieciu
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych na 736 mieszkan oraz biurowca, wraz z garazami podziemnymi
wielostanowiskowymi, garazem naziemnym wielostanowiskowym wielopoziomowym, infrastruktura, zagospodarowaniem
terenu i obiektami towarzyszacymi, oraz ETAP II: wybudowanie "pod klucz" 2 (dwoch) wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych na 132 mieszkania oraz biurowca z garazami wielostanowiskowymi, infrastruktura, zagospodarowaniem
terenu i obiektami towarzyszacymi przy ul. Gilarskiej w Warszawie. Warto$¢ umowy wynosi 49 890 tys. zt.

» Emitent - umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na zadanie inwestycyjne pn.: "Dostawa Kotta Odzysknicowego do
zabudowy w ciggu technologicznym Huty Miedzi "Glogéw I" za Piecem Zawiesinowym" w KGHM Polska Miedz S.A.
Laczna orientacyjna warto$¢ umowy wynosi 78.225 tys. zt.

* GPBP - umowa z Akademig Wychowania Fizycznego im. Jerzego Kukuczki w Katowicach na "Wykonanie projektu
budowlano-wykonawczego i realizacje zadania nadbudowy budynkéw "tacznika budynku gtéwnego" oraz "Budynku B"
Akademii Wychowania Fizycznego im. Jerzego Kukuczki w Katowicach". Warto$¢ umowy wynosi 4.200 tys. zt.

Istotne inne umowy zawarte po dniu bilansowym

» Emitent - aneks do Umowy Ramowej zawartej z BRE Bank S.A. wydtuzajacy okres wykorzystania limitu gwarancyjnego
do dnia 05 lipca 2013 r. oraz termin wazno$ci wystawionych gwarancji do dnia 14 listopada 2017 r.
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» Emitent - umowa z firmg_ InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group w Warszawie (InterRisk TU)
na limity gwarancyjne. Warto$¢ wszystkich gwarancii, jakie udzieli firma InterRisk TU na podstawie powyzszej umowy nie
moze przekroczy¢ kwoty 30.000 tys. zt. Limit gwarancyjny zostat udzielony na okres od 11 lipca 2012 r. do 08 lipca 2013
r.

Inne zdarzenia

Podpisanie ugdéd sadowych z Elekirownig Potaniec oraz z Elporem i Elpoautomatyka sp. z 0.0. w sprawie kontraktu w Pofancu
oraz wyegzekwowanie naleznosci stwierdzonych prawomocnym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach o ktorych szerzej
mowa w pkt 4.10 niniejszego Sprawozdania moga mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

4.6 Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi
miesi gcami roku obrotowego

Polityka zarzadzania ryzykiem.

Gtownym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikow zewnetrznych, ktére wywierajq wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowej w okresie od 01 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r. na biezaco analizowaly potencjalne ryzyka, w celu
ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajgce sie warunki
zewnetrzne. Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej narazone byly na
nastepujace obszary ryzyka:

- ryzyko kursowe;

ryzyko kredytowe;

- ryzyko zwigzane z ptynno$cig finansowg;

- ryzyko stopy procentowe;.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetencji Zarzadu Spétki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtowng walutg kontraktéw zagranicznych byto
EUR. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogdlnej wartosci osiggnietych przychodéw wynosit:

- w okresie 01.01.2011r. - 30.06.2011r. - 41,8 %

- w okresie 01.01.2012r. - 30.06.2012r.. - 49,1 %.

Skale wptywu zmian kurséw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwosci ryzyka walutowego.
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Analiza wrazliw osciryzyka w alutow ego w tysigcach

Stan na 30.06.2012 r. usD EUR GBP CzZK SEK NOK LTL CHF ZAR Razem

Stan zobowigzan w walutach - 6631 - 203 - 120 408 678 - X
Stan naleznosci w w alutach 1506 13425 5 79 - 39 46 631 9256 X
StanvsrodkO\’N pienigznych iich 9 3629 10 80 16 > 74 1 69 X
ekwiw alentéw w w alutach
Kursy walut na 30.06.2012 rok 3,3885 4,2613 5,2896 0,16 64 0,4856 0,5655 1,2341 3,5477 0,4103 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona 28 257 R 34 R 68 504 2405 R 31 267
na PLN
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona 5103 57208 26 13 R 2 57 2239 3798 68 466
na PLN
Stan $rodkéw pienigznych iich
ekwiw alentéw w w alutach przeliczona na 30 15464 53 13 8 1 91 4 28 15693
PLN
Kursy walut uwzgl edniaj ace wzrost o 5% 3,5579 4,4744 5,5541 0,1747 0,5099 0,5938 1,2958 3,7251 0,4308 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona

o . 29670 - 35 - 71 529 2526 - 32831
na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona

5358 60 068 28 14 - 23 60 2351 3988 71889

na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw ota $rodkéw pienigznychiich
ekwiw alentéw przeliczona na PLN 32 16 237 56 14 8 1 96 4 30 16 478
uw zgledniajgca zmiane kursu

Wplyw w zrostu kursu na w ynik finansow y

257 2221 4 - 2, 18 ) 191 2 645
bt @ () ®
;;rsy walutuwzgl edniaj ace spadek o 32191 4,0482 5,0251 0,1581 04613 05372 11724 3,3703 0,3898 X
0

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona

o . 26844 - 32 - 64 478 2285 - 29 704
na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona

4848 54348 25 12 - 21 54 2127 3608 65 042

na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw ota $rodkéw pienigznychiich
ekwiw alentéw przeliczona na PLN 29 14691 50 13 7 1 87 3 27 14 908
uw zgledniajgca zmiane kursu

Wplyw spadku kursu na wynik finansowy
brutto

(257) (2221) (4) - 0 2 18 8 (191) (2 645)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wplyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu réznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkéw
w tej samej walucie, co wptywy z kontraktow. Poza tym poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktow krajowych.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty zadnych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepuje w zwigzku z koniecznoscig finansowania przez Spétki Grupy Kapitatowej kosztéw poniesionych na
realizacje kontraktow. Wptywy od klientéw nastepuja zgodnie z indywidualnymi warunkami zawartych umoéw. Ograniczenie tego
ryzyka nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:

- przy$pieszenia fakturowania;

- skrocenia terminow pfatnosci przez klientéw;

- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

Ponadto ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig niedotrzymania warunkow ptatnosci przez klientow Spotek Grupy
Kapitatowej. W celu ograniczenia tego ryzyka spotki prowadza okresowy monitoring kondycji ekonomiczno-finansowej gtownych
klientow oraz korzystajg przy ocenie ich sytuacji prawnej i ekonomicznej z wyspecjalizowanych firm wywiadowczych. Uzyskane
informacje dotyczace oceny finansowej klientéw wykorzystywane sg w trakcie prowadzonej wspdtpracy gospodarczej.

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw ewentualnego pogorszenia sie kondycji ekonomiczno-finansowej klientéw spotki,
Mostostal Zabrze Holding S.A. kontynuowat zawartg 1 pazdziernika 2010 roku polise ubezpieczeniowa, obejmujaca cze$¢
nalezno$ci pienieznych z tytutu realizowanych kontraktow
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za | pbirocze 2012 roku

do 1 miesigca 80015 - 80 015

pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 45 824 - 45 824

pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2008 - 2008

pow yzej 6 miesiecy dol12 miesiecy 8 453 (722) 7731

pow yzej 1 roku 9353 (79) 9274

Razem brutto 145 653 (801) 144 852
Ryzyko plynnosci

Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.06.2012 r.

Wyszczeg6blnienie

Wedtug stanu na
30.06.2012 r. (brutto)

Odpisy aktualizujgce
w artos¢ naleznosci
(w artos¢é ujemna)

Wedlug stanu na
30.06.2012 r. (netto)

do 1 miesigca 31704 (33) 31671
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5 806 (16) 5790
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 17 208 (2 068) 15 140
pow yzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 3281 (748) 2533
pow yzej 1 roku 56 429 (56 243) 186
Razem 114 428 (59 108) 55 320

Analiza naleznoscl handiow ych (z tytutu dostaw | ustug) przed termnem pratnoscl w ediug dat zapadalinoscl na podstaw le
niezdyskontow anych w artosci na 30.06.2012 r.

Wyszczeg6blnienie

Wedtug stanu na
30.06.2012 r. (brutto)

Odpisy aktualizujgce
w artos¢ naleznosci
(w artos¢é ujemna)

Wedlug stanu na
30.06.2012 r. (netto)

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji pomiedzy wptywami ze sprzedazy
a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie si¢ Grupy Kapitatowej
zewnetrznymi zrédtami finansowania. Udostepnione Spotkom Grupy Kapitatowej przez banki $rodki pieniezne, pochodzace
z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkow przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent oraz spdtki Grupy Kapitatowej podejmowaty dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaly one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz
planéw finansowych.

Wskazniki ptynnosci na dzier 30.06.2012r. wyniosty:

1)
2)

Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) — 1,43
Plynno$c¢ Il stopnia (szybka) — 1,25

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:

1)
2)

Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 1,15
Plynno$c¢ Il stopnia (szybka) - 1,00
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Sytuacje w zakresie ptynnosci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalnosci, zaréwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

Analiza zobow iazan w edlug dat zapadalnos$ci na podstaw ie niezdyskontow anych pfatno$ci w tys. zt.
powyzej1 powyzej3 powyzej 6
Wedtug stanu na 30.06.2012 . Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do12 powyzej1roku | przetermnow ane Razem
miesigcy miesigca miesiecy
Kredyty i pozyczki 16 477 5700 7841 1899 25326 - 57 243
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 54 240 28004 1744 3947 8957 33483 130 375
Pozostate zobow igzania 26 314 11491 1411 2825 4354 161 46 556
Razem 97 031 45195 10 996 8671 38 637 33 644 234 174
Analiza zobow igzan przeterminow anych w edtug dat zapadalnosci w tys. zt.
powyzej1 powyzej 3 powyzej 6 Razem
Wedtug stanu na 30.06.2012 r. Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do12 powyzej 1 roku zobow igzania
miesigcy miesigca miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 11 228 6 469 11 161 2842 1783 33483
Pozostate zobow igzania 144 - - - 17 161
Razem 11372 6 469 11 161 2842 1800 33 644

Ryzyko stopy procentowej

Korzystanie z kredytdw bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu przewidywanych kosztéw finansowych w zwigzku ze
wzrostem referencyjnych stop procentowych (WIBOR). Kwota zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzien
30 czerwca 2012r. wyniosta 57 243 tys. zt. Spotki Grupy Kapitatowej na biezaco monitorujg poziom stop procentowych oraz
analizujg prognozy ich ksztattowania w przysztosci. W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata zadnych
transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.

Analiza wrazliw o$ci stopy procentow ej

Zwiekszenie Zwiekszenie
stopy stopy
procentowej o procentowej o
0,5 punktu 1,0 punkt

Przecietny stan zadluzenia kredytow ego w
roku 2012 52 673 tys.zt 52 673 tys.zt
Zaptacone odsetki od kredytow 1689 tys.zt 1689 tys.zt
Przecietna stopa procentow a w roku 2012 6,4 % 6,4 %
Stopa procentow a skorygow ana 6,9 pkt 7,4 pkt
Wartos$¢ odsetek od kredytow
uw zgledniajgca zw iekszong stope 1821 tys.zt 1952 tys.zt
procentow g
Wp}yw podw yzszenia stopy na w ynik 132 tys.zt 263 tys.zt
finansow y brutto
Podatek dochodow y 25 tys.zt 50 tys.zt
Wp}yw podw yzszenia stopy na w ynik 107 tys.zt 213 tys.zt
finansow y netto

Analiza wrazliwosci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw wzrostu stopy procentowej na
wynik finansowy netto.

Sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze w okresie | pdtroczu 2012 r. charakteryzujg wybrane parametry
ekonomiczno-finansowe wyszczegolnione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
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1. Ocena rentowno$ci

Ksztaltowanie si¢ poszczegodlnych wskaznikow rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2011 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy (w tys. z}) 359.052 332.963

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 10,8% 8,3%
(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)

Rentowno$¢ operacyjna 8,6% 4,6%
(wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze

sprzedazy)

Rentowno$¢ brutto 8,8% 3,1%

(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)

Rentowno$¢ netto 6,0% 1,8%
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 8,5% 2,3%
(wynik finansowy netto/kapitat wtasny)

Rentowno$¢ majatku (aktywow) 3,3% 1,1%
(wynik finansowy netto/suma bilansowa)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 01.01.2012 - 30.06.2012 odnotowaty w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego 7%-wy spadek. Tendencja spadkowa to gtownie wynik ogdlnej sytuacji na rynku ustug budowlanych. Spadkowi
sprzedazy towarzyszyt spadek rentownosci brutto na sprzedazy z poziomu 10,8% w | péiroczu ubiegtego roku do poziomu 8,3%
za | pétrocze 2012 r. Wplyw na rentowno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej miaty odpisane umorzone zobowigzania uktadowe spotki
zaleznej PRInz w wysokosci 13.106 tys. zt. Na rentowno$¢ netto Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za | pdirocze 2012 r., ktdra
wyniosta 1,8%, wplyw miata natomiast ogtoszona w dniu 12 czerwca 2012 r. upadtos$¢ likwidacyjna PRDIM (spotka zalezna PRInz).

2. Ocena ptynnosci

Oceny plynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikow rotacii
podstawowych sktadnikow kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.
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Kapitat obrotowy
w tys. zt
30.06.2011 30.06.2012
1. Majatek obrotowy 385.845 337.489
2. Zobowigzania biezace (krétkoterminowe) 334.622 235.213
3. Kapitat obrotowy (1-2) 51.223 102.276
4. Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu 13 30

majatku obrotowego (3:1)

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitat obrotowy, {j. réznica pomiedzy wielkoscig aktywow biezacych a wielkoscig zobowigzan
krotkoterminowych, wyniost 102.276 tys. zt i byt 2-krotnie wyzszy w poréwnaniu ze stanem na koniec | pétrocza ubiegtego roku.
Wskaznik ten okresla wartos$¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wlasnego majatku. Tym samym, udziat kapitatu
statego w finansowaniu aktywow biezacych wynidst wg stanu na koniec | pétrocza br. 30%. Dla poréwnania w na dzien 30 czerwca
2011 roku udziat ten wynosit 13%.

Cykle rotacji:

30.06.2011 30.06.2012

1. Wskaznik obrotu nalezno$ci ($rednie naleznosci krotkoterminowe z 103 112
tytutu dostaw x liczba dni okresu/przychody ze sprzedazy)

2. Wskaznik obrotu zobowigzan (Srednie zobowigzania 89 82
krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu/koszty)

Analiza wskaznikow rotacji zobowigzan i naleznoSci wykazata skrocenie cyklu nalezno$ci od odbiorcow dostaw i ustug oraz
wydtuzenie cyklu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu z alogicznym okresem ubiegtego roku.

Wptyw na wydtuzenie cyklu rotacji nalezno$ci miato miedzy innymi:

> realizacja przez Mostostal Zabrze Holding S.A. kilku znaczacych kontraktow w ramach Konsorcjum z innymi firmami,
w ktorych Spotka petni funkcje lidera, i jako podmiot reprezentujacy konsorcjum przed Zamawiajacym we wszystkich
sprawach zwigzanych z wykonaniem oraz rozliczeniem kontraktu zgodnie z umowg jest zobowigzany do wystawiania na
rzecz Zamawiajacego faktur VAT, dokumentujacych catos¢ robét wykonanych przez konsorcjum co w efekcie koricowym
wptywa na zwigkszony poziom zaréwno naleznosSci jak i zobowigzan, przy jednoczesnym ujeciu w przychodach ze
sprzedazy zgodnie z MSR/MSSF tylko tej cze$ci sprzedazy, ktora przypada na Lidera Konsorcjum,

> trwajgce rozliczenia w ramach konsorcjum dotyczace realizowanych kontraktow.

Ocena ptynnosci

30.06.2011 30.06.2012

1. Plynnos¢ | stopnia (biezaca) (aktywa obrotowe/zobowigzania 1,15 1,43
krétkoterminowe)

2. Plynno$¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe — 1,00 1,25
zapasy/zobowigzania krétkoterminowe)
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Poziom zaprezentowanych wskaznikow ptynnosci wedtug standow na dzien 30 czerwca 2012 r. Swiadczy o zdolnosci do
regulowania zobowigzan biezgcych w oparciu o aktywa obrotowe.

4.7 Stanowisko Zarz gdu odno snie wcze sniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok w  sSwietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie potrocznym w stosunku do wynikoéw prognozow anych

Zarzad Mostostal Zabrze-Holding S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

4.8 Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po srednio, co
najmniej 5% ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu
emitenta oraz znacz gce zmiany w akcjonariacie emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie na 149.130.538 akcji w tym:

- 149.113.288 akcji zwyktych na okaziciela,
- 17.250 akcji zwyktych imiennych.

W Spétce nie wystepujg akcje uprzywilejowane co do gltosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy z udziatem
w 0gdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Udziat w kapitale

Udziat w kapitale zaktadowym zaktadowym / w agoinej

Liczba posiadanych akcji/  Liczba posiadanych akgji 1 w agdinej liczbie gloséw na

Podmiot lub imie i nazwisko gloséw na WZA na dzien ./ g’rosow na WZA na WZA fw®/ na dzief liczbie g+gs?w na WZA (w
przekazania raportu za | dzien przekazania raportu zekazania raportu za | %l na dzien przekazania
kwartal 2012 1. 2a | polrocze 20121. P p raportu za | potrocze
kwartat 2012 r
2012r.
Zbigniew Opach wraz z podriotern 50.162.131 36.910.873 33,64 24,75
powigzanym
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 8900 000 10 500 000* 5,97 7,04
Krzysztof Jedrzejewski wraz z podmiotem 34,091,658 44.896.391 2286 30.11

powigzanym

*

stan posiadania akcji zostat podany na podstawie liczby akcji ujawnionych w  zaswiadczeniu na ZWZA w dniu
28 czerwca 2012 .

Powyzszy stan posiadania akcji Spotki prezentowany jest zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta.

4.9 Stan posiadania akcji lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzgdzajgce | nadzoruj gce na dzien przekazania raportu
pélrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie ich p  osiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego raportu posiadaja akcje
Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:
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Stan posiadania
akcji na dzien
przekazania raportu
za | péirocze 2012r.

Stan posiadania akcji
Imig i nazwisko Sprawowana funkcja na dzien przekazania Data transakgji Rodzaj transakcji Liczba akcji
poprzedniego raportu

RADA NADZORCZA
Zbigniew Opach /wrazz ~ Przewodniczacy Rady 50.162.131 10 maja 2012r. Sprzedaz 3.100.000
podmiotem powigzanym/  Nadzorczej
15119 czerwca 2012 . Sprzedaz 3.500.000
03-04 lipca 2012 . Sprzedaz 3.906.258
19 lipca 2012 . Sprzedaz 2.745.000 36.910.873
Eliza Farmus Wiceprzewodniczaca 2.549.229 14-19 czerwca 2012 r. Sprzedaz 796.598
Rady Nadzorczej
03-04 lipca 2012 . Zakup 14.270
13-19 lipca 2012 r. Zakup 18.700 1.785.601

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, Cztonkowie Zarzadu oraz Prokurenci nie posiadaja akcji Emitenta.

4.10 Wskazanie post epowa n tocz gcych si e przed s gdem
W okresie sprawozdawczym Emitent uczestniczyt w postepowaniach o facznej wartosci przedmiotu, ktora przekracza 10% kapitatu

witasnego Emitenta. Laczna warto$¢ przedmiotu sporu w postepowaniach dotyczacych zobowigzarn Emitenta nie przekracza kwoty
10% kapitatu wiasnego Spotki.

Lp Powdd Pozwany Uczestnik Przedmiot sprawy Wartos¢ Stadium sprawy
Whioskodawca przedmiotu
sprawy (w
tys. zh)
1. MZHSA Business Center 2000  Pozew o zaptate 28.458 28 grudnia 2010 r. zapadt wyrok zaoczny
sp. z 0.0. w Gliwicach  kwoty naleznej MZH uwzgledniajagcy w catosci powddztwo
(,BC-20007) S.A. w wyniku MZH S.A. Interwencje uboczng zgtosit w
rozliczenia transakcji dniu 29 grudnia 2010 r. Relizz W
zbycia budynku odpowiedzi na powyzsze MZH SA.
biurowo - hotelowo- zZtozyt w dniu 14 stycznia 2011 .
ustugowego ,Altus” w formalng opozycje, ktéra zostata 29
Katowicach, kwietnia 2011 r. oddalona. 30 maja 2011
dokonanej w dniu 10 r. BC-2000 wniést o przywrocenie
lipca 2003 r. terminu na wniesienie sprzeciwu.

Postanowieniem z dnia 27 wrzesnia
2011 r. Sad Okregowy w Gliwicach
oddalit powyzszy wniosek BC-2000 oraz
odrzucit sprzeciw BC-2000.
Postepowanie w toku.
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MZH S.A. Relizsp.z 0.0.w Wyegzekwowanie 24.484 W dniu 05 maja 2011 r. MZH S.A. Ztozyt
Katowicach (,Reliz") naleznosci wniosek o0 wszczecie egzekucji z
stwierdzonych budynku ,Altus” w Katowicach na
prawomocnymi podstawie trzech tytutdw wykonawczych
wyrokami Sadu zwigzanych z prawomocnym
rozstrzygnieciem skargi paulianskiej.
Reliz oraz Kredyt Bank S.A. starajg sie
doprowadzi¢ do umorzenia egzekucii,
Sprawa w toku.
W drugiej potowie lipca 2012 r. Reliz
zgtosit wniosek o ogtoszenie upadto$ci
obejmujacej likwidacje majatku.
MZH S.A. Wibo Silesia sp. zo.o.  Pozew o0 zaptate 979 Pozew ztozono 07 lipca 2011 r. Zdaniem
Gliwice (,Wibo”) niestusznie powoda, Wibo nieprawnie uzyskat tytut
wyegzekwowanej wykonawczy  przemilczajac  szereg
réznicy pomiedzy istotnych okolicznosci sprawy. W dniu 12
kwotg wierzytelnosci czerwca 2012 r. katowicki Sad
ustalonej w Apelacyjny  prawomocnym  wyrokiem
postepowaniu nakazat Wibo zwrocenie na rzecz
uktadowym oraz Mostostalu kwoty ponad 916 tys. zt oraz
kwoty przekazanej odsetek i kosztéw postepowania. Wibo
przez MZH S.A. w powyzszy wyrok wykonat w lipcu br.
marcu 2006 r.
WAMAG S A. MZH S.A. Zaptata czeSci 754 W dniu 22 marca 2012 r. Sad Okregowy
wynagrodzenia za w Legnicy wydat korzystny dla WAMAG
Watbrzych dostawe i montaz 22 S.A. nakaz zaptaty w postepowaniu
sztuk przenosnikow nakazowym. W dniu 16 kwietnia 2012 r.
tasmowych w zwigzku MZH S.A. ztozyt zarzuty od powyzszego
z kontraktem z EC nakazu wnoszac roéwnoczesnie 0
Potaniec oddalenie powddztwa w catosci. W
wyniku prowadzonych rozméw WAMAG
S.A. oraz MZH S.A. 25 lipca 2012 r.
podpisaty przed Sadem Okregowym w
Gliwicach ugode, koriczaca spor.
MZH S.A. 1.Elektrownia Potaniec ~ Zwrot poniesionych 34.453 Pozew zostat ztozony przez MZH S.A. 28

2.Elporem i

Elpoautomatyka  sp.

Z0.0.

kosztow robét
dodatkowych i
zamiennych w
zwigzku z realizacjg,
innowacyjnej
inwestyciji.

marca 2012 r. w Sadzie Okregowym w
Kielcach. W dniu 12 maja 2012 r.
pozwany wnidst powodztwo wzajemne,
domagajac  sie  kar  umownych.
Ostatecznie w dniu 20 lipca 2012 r.
podpisano ugody sadowe koriczace caty
spor na zasadzie  obustronnego
kompromisu. Zaptata przez Pozwanego
kwoty ujetej w ugodzie nastgpita w
sierpniu br.
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6. MZHSA Huta Zabrze Odstapienie od 7.291 Postepowanie sadowe w toku.
umowy dostawy
elementdw konstrukcji
Stadionu Slaskiego.

4.11 Transakcje zawarte przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng
z podmiotami powi gzanymi

W | pdtroczu 2012 r. Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Transakcje Emitenta ze spdtkami zaleznymi dotyczyly gtdwnie realizacji biezacych kontraktow
budowlanych.

W | pétroczu 2012 r. Emitent udzielit pozyczki spotce zaleznej PRInz w wysokosci 8.522 tys. zt z terminem sptaty do dnia 30
czerwca 2013 r. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest hipoteka na majatku PRInz. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych.

4.12 Udzielone por eczenia kredytu, po zyczki oraz gwarancje przez
emitenta lub jednostk e od niego zale znag

Spotka Dominujaca

taczna warto$¢ udzielonych poreczen oraz wystawionych na zlecenie Emitenta gwarancji na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi
118 355 tys. zt i w pordwnaniem ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 r. kwota ta ulegta zwiekszeniu o 18 086 tys. zt.

Warto$¢ udzielonych przez Emitenta poreczen spotce zaleznej PRInz oraz gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta za
zobowigzania PRInz wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Emitenta i wyniosta
30 686 tys. zt.

kwota poreczenia/gwarancji waluta okres waznosci wynagrodzenie Emitenta

Poreczenia kredytow i limitu na gwarancje

27 451 PLN 12.08.2014r.  0,2% / 0,3% warto$ci poreczenia w skali
roku

Gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta za zobowigzania PRInz

3235 PLN 31.03.2014 . 0,2% warto$ci gwarancji w skali roku

Pozostata czes¢ udzielonych poreczen Emitenta oraz gwarancji wystawionych na jego zlecenie dotyczy gtownie gwarancii i
poreczen wystawionych w zwigzku z realizacjg przez Spdtke kontraktéw oraz poreczen udzielonych spotkom zaleznym.
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Spolki zalezne

Spotki zalezne z Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2012 r. posiadaty zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwaranciji i poreczen na rzecz innych podmiotéw wystawionych na zlecenie spdtek w zwigzku z realizacjg kontraktow w wysokosci
52 935 tys. zt z tytutu poreczen wekslowych w kwocie 4 177 tys. zt oraz pozostatych w kwocie 8 000 tys. zt. taczna warto$¢
zobowigzan warunkowych spotek zaleznych w stosunku do dnia 31 grudnia 2011 r. ulegta zmniejszeniu o 27 569 tys. zt.

4.13 Inne informacje, ktore w opinii emitenta s g istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, maj agtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo Sci
realizacji zobowi gzan przez emitenta

W opinii Emitenta nie wystapity inne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;.

4.14 Czynniki, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na osi ggni ete
przez Grup e Kapitatow g wyniki w perspektywie Il oraz IV kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw makroekonomicznych, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy
w perspektywie co najmniej Il i IV kwartatu nalezy zaliczyc¢:

— tempo przygotowania, realizacji oraz zapewnienie finansowania inwestycji w sektorze elektroenergetycznym zwigzanych z
budowg nowych mocy wytworczych, a takze modernizacjg starych blokéw w elektrowniach i elekirocieptowniach
szacowanych na najblizsze lata na 130 mid zt,

— zainteresowanie potencjalnych Klientdw ofertg Mostostalu Zabrze w zwigzku z upadfoscig i ktopotami finansowymi
konkurentow specjalizujacych sie m.in. w realizacji robo6t konstrukcyjnych w branzy energetycznej,

— tempo oraz formuta realizacji programu budowy zaktadéw termicznego przeksztatcania odpadéw komunalnych (spalarni)
w Polsce, szacowanego na 6,1 mld zt - z uwzglednieniem projektow prywatnych oraz planowanych w formule PPP,

— inwestycje w sektorze energii odnawialnej,
- zatozenia budzetu UE na lata 2014 — 2020 - ponad 80 mld euro na finansowanie inwestycji w Polsce,

— szacowany wzrost inwestycji w przemysle, w tym rowniez wigkszy naptyw inwestycji zagranicznych, dzieki nowelizacji
ustawy dotyczacej specjalnych stref ekonomicznych, zmierzajacej do wydtuzenia okresu ich dziatania,

— szansa na zmiany zapiséw Prawa Zamdwien Publicznych w zakresie zapiséw kontraktowych po ostatnich upadto$ciach
firm budowlanych,

— mozliwe ostabienie ogélnego wzrostu gospodarczego skutkujace zmniejszaniem inwestycji - tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w 2012 roku wg prognozy IBnGR wyniesie 2,6 proc,

— silna konkurencja na rynku ustug budowlanych zwtaszcza wsrod srednich i duzych podmiotow krajowych i zagranicznych
powodujaca spadek cen ustug budowlano — montazowych i wptywajaca negatywnie na wysokosc¢ osigganych marz,

— ograniczony dostep do instrumentéw finansowych - konserwatywne zachowanie instytucji finansowych wobec firm
budowlanych,
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pozostawienie w projekcie ustawy o OZE niekorzystnych dla sektora zapiséw dotyczacych skrécenia okresu wsparcia do
15 lat i braku waloryzacji optaty zastepczej, moze doprowadzi¢ to do znaczacego zahamowania rozwoju OZE w Polsce,

dtugotrwate i zawite procedury przetargowe w dziedzinie zaméwien publicznych, w tym sektorowych (m.in. energetyka),

ryzyko kryzysu finansowego strefy EURO - mogace powodowa¢ w kraju trudnosci z pozyskiwaniem finansowania
w bankach pod realizacje kontraktow,

rozpoznawalna marka i ponad 65 lat doswiadczenia, w tym w realizacji inwestycji w sektorze energetycznym na rynkach
eksportowych,

silna pozycja we wzrostowych sektorach: energetyce, ochronie Srodowiska, przemysle chemicznym i petrochemicznym,
hutnictwie, koksownictwie oraz obiektach uzytecznosci publicznej,

komplementarna struktura Grupy Mostostal Zabrze zapewniajaca wykonawstwo ,pod klucz”,

wysoko wykwalifikowana kadra,

zintegrowany system informatyczny ERP,

specjalistyczne uprawnienia, szczegdlnie w zakresie spawalnictwa (réwniez szkolenia) oraz robét montazowych,

Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig obejmujacego normy: jakosciowa ISO 9001, Srodowiskowa ISO 14001, BHP
18001 oraz SCC,

wyniki spraw sgdowych szerzej opisanych w pkt. 4.10 niniejszego sprawozdania,

ewentualne dodatkowe koszty wynikajace z przediuzenia realizacji kontraktu pn.: Zadaszenie widowni oraz niezbgdna
infrastruktura techniczna Stanionu Slaskiego w Chorzowie”,

ryzyko zwigzane z inwestycjami realizowanymi w ramach konsorcjow budowlanych i wynikajacej z tego faktu
odpowiedzialnosci solidarnej wszystkich cztonkéw konsorcjow wzgledem Zamawiajacego.
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4.15 Oswiadczenia Zarz gdu

Zarzad Mostostal Zabrze-Holding S.A. w sktadzie:

Bogustaw Bobrowski - Prezes Zarzadu,
Aleksander Balcer - Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Litwinski - Wiceprezes Zarzadu,
Jan Obtak - Czlonek Zarzadu ..

o$wiadcza, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej rozszerzone o $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za | pdtrocze 2012 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Sprawozdanie z dziatalnosci
Mostostal Zabrze-Holding S.A. oraz Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta oraz Grupy w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

Ponadto oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do dokonania przegladu S$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej rozszerzonego o $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za
| potrocze 2012 roku — Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. - zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej rozszerzonego o
$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2012 roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.
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Zarzad zatwierdza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej rozszerzone o $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze-Holding S.A. za | pdirocze 2012 rok.

Prezes Zarzadu
Bogustaw Bobrowski
31 SIerpNia 2012 ... T e
Data i podpis

Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Balcer
31.8I8IPNIA 2012 I

Data i podpis

Wiceprezes Zarzadu ( \
Maciej Litwiniski J

Data i podpis

Czlonek Zarzadu
Jan Oblak

Data i podpis
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