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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

W skiad Grupy Kapitatowej TelForceOne na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzity
nastepujace spoétki zalezne:

Jednostka Siedziba Zakres Procentowy Sad
dziatalnosci Gospodarczy
udziat Grupy
w kapitale
R2 Invest Sp. z | Wroctaw Produkcja 100% Fabrycznej we
0.0. wyrobow Wroctawiu, VI
kaletniczych i Wydziat
rymarskich Gospodarczy
KRS
Telcon Sp. z o.0. kodz Pozostata 100% Srédmiescia
sprzedaz
w  kodzi, XX
hurtowa Wydziat
KRS
RED DOG Sp. z | Poznan Pozostata 100% Sad Rejonowy
0.0. sprzedaz w Poznaniu, XXI
hurtowa Wydziat
Gospodarczy
KRS
MyPhone Sp. z 0.0. | Olesnica Sprzedaz 100% Sad Rejonowy
(dawniej Callme hurtowa dla Wroctawia-
Sp. z 0.0.)
Fabrycznej we
Wroctawiu, VI
Wydziat
Gospodarczy
KRS
CPA Czechy S.r.o. Pardubice Pozostata 100% Sad
sprzedaz Gospodarczy w
Pardubicach
hurtowa
CPA Slovakia S.r.o. | Bratystawa Pozostata 70% Sad
sprzedaz Gospodarczy w
hurtowa Bratystawie
Teletorium Sp. z | Wroctaw Pozostata 100% Fabryczna we
0.0. sprzedaz Wroctawiu, VI




detaliczna Wydziat

Gospodarczy
KRS
TelForceOne Bukareszt Pozostata 100% Sad
Rumunia sprzedaz Gospodarczy w

Bukareszcie
hurtowa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Podstawowe dane Spotki Dominujacej:

KRS - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcéw dnia 12.04.2005 pod numerem pozycji rejestru (numer KRS)
0000232137.

NIP: 8981967851

Regon: 932674375

Siedziba: 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119
Oddziaty: spoétka nie posiada oddziatow

Forma prawna: spétka akcyjna

Sktad Zarzadu: Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu,

Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu
Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki Dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny
akcesoridw, czeséci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefonéw oraz
innych akcesoriow elektrycznych i elektronicznych.

Zgodnie ze Statutem Spotki czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Zgodnie z notg 29 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2012 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego
Spoétki Dominujacej byta nastepujaca:

Udziat w Wartosc
kapitale edse nominalna
Lp. |Akcjonariusz Liczba akcji wlasnym Toet akcji
(%)
1 |Akcjonariat 3870748  |47,2 % 3870748 |47,2 %
rozproszony




2 Sebastian Sawicki | 544 000 6,6 % 544 000 6,6 %

3 Springfield

3 075 000 37,6 % 3 075 000 37,6 %
Investments

4 KAPS Investment
706 100 8,6 % 706 100 8,6 %
Sp. zo. 0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja
akcesoriow do urzadzen mobilnych , telefondw komdrkowych myPhone oraz akcesoriow
do urzadzen mobilnych, drobnej elektroniki konsumenckiej (materiaty eksploatacyjne do
urzadzen drukujacych, LED-owe zrodta swiatta)

Obecnie w ramach Grupy Kapitatowej oferowanych jest kilka tysiecy produktéw. Celem
dywersyfikacji ryzyka i zapewnienia statego wzrostu dochoddw nastapito rozszerzenie
asortymentu produktéw o branze akcesoridw komputerowych oraz wejscie na rynek
zrodet $wiatta opartych na technologii LED. Dystrybuowane towary produkowane sg na
potrzeby TelForceOne na Dalekim Wschodzie pod wiasnymi markami Spotki i spotek
zaleznych.

2.Wiadze Spolki
Wiadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem

zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje niniejszy sktad Rady Nadzorczej:

Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Olga Olkowska Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Ptocienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Traczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 czerwca 2012 roku, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za 2011 rok, wraz z jego odbyciem wygasty
mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej III Kadencji, W zwigzku z uptywem III kadencji Rady
Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie TelForceOne S.A. w dniu 14 czerwca 2012 r.
powotato Rade Nadzorczg Emitenta IV kadencji w nastepujgcym sktadzie:

Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Olga Olkowska Cztonek Rady Nadzorczej



Pawet Ptocienniczak Czionek Rady Nadzorczej

Witodzimierz Traczyk Czionek Rady Nadzorczej
Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Sebastian Sawicki dziatajac w oparciu o §
20 ust. 2 pkt (a) Statutu Spotki:

- wskazat Pana Dariusza Ciborskiego jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- powotat Cztonka do Rady Nadzorczej w osobie Pana Jacka Kwasniaka

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spoétki III Kadencji nastepujace
osoby:

Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu
Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu

3.Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu 31 sierpnia 2012 roku zgodnie z

wiedzg Zarzadu Spoétki:

prE—
Udziat w @ .osc
. nominalna
kapitale ki
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji wlasnym Liczba gtoséw axdt
(%)
1 | Akcjonariat 3870 748 47,2% 3870 748 47,2%
rozproszony
2 |Sebastian Sawicki | 544 000 6,6 % 544 000 6,6 %
3 | Springfield 3075 000 37,6 % 3075 000 37,6 %
Investments
4 KAPS Investment
706 100 8,6 % 706 100 8,6 %
Sp. zo. 0.
RAZEM 8 195 848 100 % |8 195 848 100 %




II. SYTUACJA FINANSOWA

1.Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Grupa Kapitatowa TFO odnotowata w I potroczu 2012 zysk z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 2 124,2 tys. zi, wobec zysku z dziatalnosci operacyjnej w I
pétroczu 2011 w kwocie 2 576,7 tys. zt. Wynik ten zostat osiggniety przy obrotach
52 147,2 tys. zt, w I potroczu 2011 przychodu grupy wynosity 48 724,9 tys. zi.
Powodem spadku rentownosci sprzedazy o 9 punktéw procentowych jest zbycie duzej
partii towaru, w postaci telefonéw dual sim, po obnizonej wartosci rynkowej za ceny
pozwalajace zminimalizowac koszty transakcji oraz finansowac projekty myTab.eu oraz
mySafe24.pl
Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej w I potroczu 2012 wynidst 485,0 tys. zt,
wobec zysku netto za I pétrocze 2011 w kwocie 887,7 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2012 Spotka dominujaca TelForceOne S.A. osiggneta przychody ze
sprzedazy na poziomie 29 350,4 tys. zt, wobec 23 182,7 tys. zt w pierwszym podtroczu
2011.

Wzrost przychoddw grupy o 7 % oraz wzrost przychoddw spotki dominujacej TelForceOne
S.A. 0 27 % wynika ze znaczacego wzrostu sprzedazy asortymentu LED i GSM zaréwno
w dotychczasowych jak i nowych (wielkopowierzchniowych) kanatach sprzedazy.

Zysk brutto na sprzedazy spoétki dominujacej TelForceOne S.A. za wynidst obecnie
7 198,7 tys. zt wobec 6 858,4 tys. zt w analogicznym okresie roku 2011.

Grupa TelForceOne wypracowata w raportowanym okresie dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 1 705 tys. zt oraz 1 899 tys. zt ujemnych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Spoétka dominujaca TelForceOne S.A. wypracowata w raportowanym okresie dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 1 072 tys. zt oraz 922 tys. zt
ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Jednoczesnie Grupa zmniejszyta stan zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek o
700 tys. zt tj. 0 1,5 % stanu zadtuzenia prezentowanego na koniec roku 2011.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Zasady sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").



2. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

a. Ryzyko walutowe

W opinii Zarzadu TelForceOne S.A. w dziatalnoéci przez niego prowadzonej
miejsce ma ryzyko transakcyjne. Podstawowg walutg rozliczeniowg dla wiekszosci
transakcji zakupu towaréw handlowych jest USD. Niewielka czes¢ rozliczen z tego tytutu
prowadzona jest w Euro. Wiekszo$¢ wptywdw ze sprzedazy osiggana jest w ztotéwkach
oraz w Euro. Brak stabilnosci kursu polskiej waluty do USD i Euro jest na tyle duza, ze w
opinii zarzadu ryzyko wptywu tych zmian na wyniki spotki jest istotny, amortyzowane jest
ono natomiast rosnacym udziatem przychodéw w Euro. Celem uzyskania mozliwosci
selektywnego zabezpieczenia tego ryzyka Zarzad zawart z Bankiem Raiffeisen Bank
Polska S.A. jako podstawowym bankiem finansujgcym umowe na transakcje terminowe i
pochodne w zakresie zabezpieczenia kursu realizowanych wtasnych wybranych transakcji
importowych.

b. Ryzyko zwigzane z wycenami nieruchomosci

Na przestrzeni ostatnich kilku lat ceny nieruchomosci zmieniaty sie. Od 2006 roku
zaczety osiggac bardzo wysokie wartosci, osiggajac ceny maksymalne w 2008, po czym
zaczety sie obniza¢. W opinii Emitenta zmienna sytuacja rynkowa moze w przysztosci
generowac ryzyko zmiany wartosci nieruchomosci spétki, ktora stanowi istotne aktywo,
jednakze szacunki dokonywane w przeciggu ostatniego po6t roku potwierdzajg wysoka
wartosc aktywa.

C. szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscia utrzymania
najwyzszego standardu produktéw oferowanych przez Emitenta
Rynek aparatow GSM, oswietlenia LED, materiatdw eksploatacyjnych do
drukarek jak rowniez akcesoriow do telefondw GSM charakteryzuje nieustanny,
dynamiczny rozwdj wykorzystywanych technologii. Ciagte zmiany technologii i
wprowadzanie nowych rozwigzan wymagajg od Emitenta i jego Grupy systematycznego
wdrazania nowych produktow. Istnieje mozliwos¢, iz w przysztosci Grupa TelForceOne
moze nie mie¢ dostepu do najnowszych technologii lub zbyt p6Zno wprowadzi na rynek
nowy technologicznie, kluczowy dla tej branzy produkt, tracac tym czesc¢ rynku.

d. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych produktow

Rozwdj produktédw stanowi istotny czynnik w generowaniu wzrostu sprzedazy.
TelForceOne i jego Grupa dazg do statego rozwoju asortymentu produktéw i skutecznego
wprowadzania ich na rynek. Istnieje jednak ryzyko, ze produkty te nie odniosg sukcesu
na obecnych i przysztych rynkach dziatalnoséci Grupy. Niepowodzenie we wprowadzaniu
nowych produktéw moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne, ptynnosc i
dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy. Emitent w celu zapobiegania btednym decyzjom,
sprowadza tzw. serie prébne towaru, ktére po weryfikacji jego jakosci oraz wstepnych
badaniach rynku wprowadza do oferty. W przypadku pozytywnej odpowiedzi rynku na
produkt, sprowadzane sq wieksze partie.



e. Ryzyko zwiazane z ekspansja na nowe rynki

Ekspansja na nowe rynki niesie ze sobg ryzyko niepowodzenia, a co za tym idzie
koszty nie przynoszace istotnych korzysci. Znaczna czes¢ europejskich rynkow zostata
juz przez Emitenta rozpoznana, a wiec nie nalezy spodziewac¢ sie na tych terenach
nietrafionych inwestycji. Emitent podjat decyzje o ekspansji na rynki pozaeuropejskie.
Pozostate kraje, ktérymi Emitent jest zainteresowany, mogg okazac¢ sie jednak
niewtasciwymi rynkami zbytu z wielu powodow, wsrdod ktdrych nalezy wymienié réznice
kulturowe, niewtasciwe rozpoznanie rynku, trudnosci logistyczne, czy nagta zmiana
sytuacji polityczno - ekonomicznej danego panstwa. Zaistnienie ktéoregokolwiek z tych
czynnikow moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe.

f. Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Wartos¢ Emitenta i jego Grupy uzalezniona jest od przygotowania, wyksztatcenia i
zaangazowania kadry =zarzadzajacej, kluczowych pracownikdw oraz poszczegolnych
specjalistow z roéznych dziatow. Mozliwos¢ odejscia szczegdlnie wartosciowych i
kluczowych dla Grupy pracownikéw Ilub rozpoczecie przez nich dziatalnosci
konkurencyjnej jest istotnym ryzykiem, ktdre nalezy wzig¢ pod uwage. Emitent ogranicza
to ryzyko poprzez zawieranie z kluczowymi pracownikami umdw lojalnosciowych oraz
aktywnga polityke personalna.

g. Ryzyko zwiazane z rozwigzaniami biznesowym

Emitent i Grup Kapitatowa, chcgc odgrywac znaczaca role jako podmioty z branzy
GSM muszg na biezaco weryfikowac rozwdéj branzy, natychmiast odpowiadac na potrzeby
rynku wprowadzajac adekwatne rozwigzania biznesowe. Istnieje ryzyko, ze siec
franczyzowa Teletorium przestanie odpowiada¢ potrzebom rynku. w miare zmian modelu
sprzedazy w Polsce.

h. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent notuje pewng sezonowg zmienno$¢ sprzedazy, objawiajacq sie
zwiekszeniem wolumeny sprzedazy w IV kwartale i jest to najwyzsza sprzedaz w catym
roku. Zjawisko to wynika z faktu znaczacego udziatu w kanatach dystrybucji odbiorcéw
bedacych duzymi sieciami sprzedazy detalicznej. Natomiast w I i II kwartale wartosc
sprzedazy maleje, co jest $cisle zwigzane z politykga magazynowg wiekszosci klientow
hurtowych. Sezonowo$¢ sprzedazy moze wywiera¢ wplyw na wyniki w uktadzie
kwartalnym.

i Ryzyko zwigzane z dostawami towarow z Dalekiego Wschodu
Przeszto 80% produktow Emitenta wytwarzana jest w krajach Dalekiego Wschodu.
Spétka ogranicza ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od jednego Ilub kilku
dalekowschodnich wykonawcow zlecen produkcyjnych i dostawcéw towardw, podejmujac
jednoczesng wspotprace z kilkudziesiecioma producentami akcesoriow.

Istnieje jednak ryzyko wspoétpracy z producentami i dostawcami towaréw z dalekiego
Wschodu, a w szczegdlnosci ryzyko wspodtpracy z dostawcami chinskimi, w przypadku,
gdy zaistniejg prawne ograniczenia mozliwosci importu produktéw. W takich przypadkach
Emitentowi moze by¢ trudno znalezé¢ dostawcéw towarow, ktérzy w krotkim okresie
czasu, zapewnig tak atrakcyjne warunki wspotpracy, jakie aktualnie zapewnia wspotpraca
z dostawcami z Chin.



j. ryzyko zwigzane z ogodlna sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji
ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i
jego Grupe majq wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz
wysokos$¢ dochoddw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwdj
sektora ustug i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji
gospodarczej w Polsce Ilub na $wiecie, wystgpienia dalszego spadku popytu
konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, realizowane wyniki
mogq ulec pogorszeniu. Jak do tej pory popyt konsumpcyjny i w efekcie wyniki sektora
handlu hurtowego w Polsce byly w mniejszym stopniu wrazliwe na skutki $wiatowego
kryzysu niz w pozostatych krajach Europy.

k. ryzyka zwigzane z przysziymi regulacjami prawnymi

Na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wptywaja
regulacje prawne (zaréowno wewnetrzne - regulacje prawa polskiego, jak i zewnetrzne -
regulacje Unii Europejskiej) odnoszace sie do takich zagadnien jak normy jakosci
produktéw, ochrona srodowiska, konkurencja. W konsekwencji wprowadzenie nowych
bardziej restrykcyjnych regulacji prawnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do wymagan
jakosciowych oraz ochrony s$rodowiska lub w odniesieniu do mozliwosci korzystania z
ustug swiadczonych przez osoby prowadzace indywidualna dziatalno$¢ gospodarczg, moze
wptywaé w przysztosci na wzrost kosztow dziatalnosci i naktaddw inwestycyjnych
Emitenta i spétek Grupy. Ponadto w kazdym przypadku wejscie w zycie nowej istotnej dla
obrotu gospodarczego regulacji moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sqdowym, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organa administracji publicznej itp.

l. Ryzyko zmian prawa podatkowego i jego interpretacji

Przepisy, dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b
prawnych lub o0so6b fizycznych, czy przepisy dotyczace sktadek na ubezpieczenia
spoteczne, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych lub utrwalonej praktyki ich stosowania
(precedenséow prawnych). Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci (np. w
zakresie interpretacji tzw. VAT-marzy), ktére powodujg rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi,
jak i miedzy organami panstwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe mogg byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe koszty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat od konca roku
kalendarzowego, w ktoérym powstato zobowigzanie podatkowe.

W opinii Emitenta zarowno Emitent, jak i poszczegdlne spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta nie naruszaja przepisow podatkowych. Jednakze, przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych, niz interpretacja
zaktadana i stosowana przez Emitenta lub przez spdtke z Grupy Kapitatowej badz
implementowana w pozostatych krajach Unii Europejskiej, to Emitent nie moze catkowicie
wykluczy¢, ze sytuacja taka moze mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowg Emitenta lub
sytuacje finansowa catej Grupy Kapitatowej.



m. Ryzyko zwiazane ze ochrong prawna i sporami

Przedmiot dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Grupy Kapitatowej charakteryzuje
sie bardzo dynamicznym rozwojem i innowacyjnoscig rynkowa, szczegdlnie we wrazliwej
sferze Swiatowej ochrony prawnej wiasnosci przemystowej. W zwigzku z powyzszym
dochodzi do sporéw prawnych (sadowych) w tym na tle szeroko pojetego prawa
gospodarczego jak i administracyjnego. Istnieje ryzyko, iz Emitent badz inna spotka a
Grupy Kapitatowej mogg by¢ strong sporu prawnego.
Zatem moze tez dochodzi¢ do spordéw sadowych, ktére zostaty zaimplikowane decyzjami
inwestycyjnymi w oparciu ustalenia z kontrahentami. Powyzsze ryzyko nie ominefo
réowniez Grupy Kapitatowej Emitenta.

W 2011 roku wszczete zostaty spory sadowe, ktérymi stronami sg spétki Teletorium
sp. z 0.0. i w konsekwencji TelForceOne S.A. oraz Marcin Masier prowadzacy dziatalnosc
gospodarcza pod firma INTERCOM III Marcin Masier i Marcinem Masier, tukaszem
Romaniszyn prowadzacymi wspodlnie dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg INTERCOM III
S.C. Spory te sg obecnie na etapie Sadu I instancji. Przedmiot sporu ma swe zrodto w
umowie inwestycyjnej z dnia 18.06.2007 roku, dotyczacej zakupu sieci punktéw
sprzedazy detalicznej oferujacych telefony i akcesoria GSM. Strony wystgpity wobec
siebie ze wzajemnymi roszczeniami, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu, z ktérym
wystapit INTERCOM III i INTERCOM III S.C. wynosi netto 2,130 miIn zt. Spotka Teletorium
wystgpita z podobnym roszczeniem przeciwko wskazanym powyzej.

Powddztwo ze strony Teletorium zabezpieczone jest dodatkowo wekslami wystawionymi
przez strone przeciwna.

Umowa inwestycyjna z dnia 18.06.2007 roku zostata zawarta przez wyzej wskazanych
ze spotkq Teletorium Sp. z 0. 0., natomiast spdtka TelForceOne S.A. wystepowata w roli
poreczyciela. O zawartej umowie inwestycyjnej Spoétka informowata w raportach
biezacych nr 25/2007 i 54/2007. Umowa ta stanowita jeden z etapow budowy sieci
sprzedazy detalicznej Teletorium. W prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 27 lutego 2007 roku, w czesci II, pkt 1.7 opisane zostato
ryzyko zwigzane z tworzeniem Grupy, ktore opisywato m.in. mozliwo$¢ wystgpienia
sytuacji, jaka ziscita sie w zwigzku z ww. umowa.

Opis tego ryzyka wskazywat m.in., iz ,Nalezy wzig¢ pod uwage mozliwos$¢ btednej oceny
zdolnosci produkcyjnych lub handlowych przejmowanych spoétek, btedng ocene stanu
finansowego i prawnego tych podmiotéw oraz trudnosci przystosowawcze przejetych
pracownikéw oraz kadry kierowniczej do nowej sytuacji firmy, ktére moga znacznie
utrudnia¢ wspodtprace, a nawet generowal straty pomimo wczesniejszych dobrych
rokowan.” Sytuacja taka wystgpita w przypadku kupowanych punktow sprzedazy
detalicznej od INTERCOM III i INTERCOM III S.C., w ktorych przypadku faktyczny stan
finansowy i prawny odbiegaty od stanu deklarowanego przez sprzedajacych przed
zawarciem umowy sprzedazy. Ponadto wystgpity istotne trudnosci przystosowawcze
przejetych pracownikéw i kadry kierowniczej. Skutkowato to niskg rentownoscig wielu
przejetych punktow sprzedazy i w efekcie spowodowato konieczno$¢ wprowadzenia
programu naprawczego w sieci Teletorium. Majac na uwadze powyzsze, Zarzad spoiki
zastosowat w 2007 roku jeden z zapiséw umowy i dokonat zaptaty za kupowane punkty
sprzedazy w kwocie nizszej, niz wyniostaby ona, gdyby stan faktyczny kupowanych
punktow sprzedazy byt zgody ze stanem deklarowanym.

W wyniku wprowadzonego w 2008 roku i kontynuowanego w 2009 roku programu
naprawczego, Teletorium Sp. z o0.0. statg sie wysoce rentownym podmiotem
prowadzacym dziatalnos¢ w oparciu o model biznesowy diametralnie rézniqcy sie od
modelu wprowadzonego w roku 2007. Zdaniem Zarzadu Spoétki, pozew sadowy



skierowany przez sprzedajacych jest wywotany wtasnie faktem, iz spotka Teletorium jest
obecnie podmiotem uzyskujacym wysokie dodatnie wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z w/w procesami sadowymi jest przez Emitenta uwzgledniane, nie
mniej jednak strong umowy inwestycyjnej jest jego spotka zalezna Teletorium sp. z o.0.,
bedaca w wyniku reorganizacji i przeprowadzenia planu zaradczego wysoce rentownym
podmiotem, ktorego dziatalno$¢ pozwala na realizacje ewentualnych niekorzystnych
prawomocnych wyrokéw.

Z zakresu prawa wiasnosci przemystowej toczg sie dwie sprawy. Sprawa z

powddztwa DORO AB ze Szwecji przeciwko TelForceOne S.A. o zaniechanie naruszen
praw do znakow towarowych oraz wzordw wspodlnotowych. Sprawa toczy sie przed
Sadem polskim wedtug prawa polskiego o zaniechanie naruszen praw powoda do
wspoélnotowych znakéw towarowych DORO oraz do zaniechania naruszen wzordw
przemystowych. Sprawa jest w postepowaniu pierwszo instancyjnym, podejmowane sg
rozmowy w sprawie zawarcia ugody.
Druga sprawa z powoddztwa (pozew wzajemny) TelForceOne S.A. przeciwko DORO AB ze
Szwecji o uznanie wzorow wspolnotowych DORO AB za niewazne. Sprawa toczy sie przed
Sadem jak w sprawie powyzej opisanej, o uznanie wzordw przemystowych za niewazne.
Sprawa jest w postepowaniu pierwszo instancyjnym, podejmowane sg rozmowy w
sprawie zawarcia ugody.

n. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek telefonéw GSM, akcesoriow mobilnych, zrdodet swiatta LED, materiatow
eksploatacyjnych do drukarek charakteryzuje sie silng konkurencja, gtdéwnie ze strony
krajowych dystrybutoréw oraz Swiatowych producentéw. Poniewaz nie istniejg zadne
prawne ograniczenia konkurencji na tym rynku, bariery wejscia nowych graczy sg niskie.
Z uwagi na wielko$¢ rynku oraz rosngcg wraz z rozwojem gospodarczym zamoznosé
potencjalnych klientéw, polski rynek moze stawac sie coraz bardziej atrakcyjny dla firm
dotad na nim nieobecnych lub prowadzacych swg dziatalno$¢ w ograniczonej skali.
Realizowana przez Grupe strategia zwigzana z pozyskaniem nowych klientéw przy
zatozeniu wcigz rosngcego rynku produktéw oferowanych przez Grupe, bedzie prowadzic¢
do zaostrzenia konkurencji Istnieje ryzyko, iz wzrost konkurencji oraz préby zwiekszenia
udziatu w rynku wywotajg presje na obnizke marz, w tym rowniez marz realizowanych
przez Emitenta i jego Grupe, co w efekcie moze wptyngé na pogorszenie sie wynikéw
finansowych Spétki i podmiotéw tworzacych jej Grupe Kapitatowg. W zwigzku z
powyzszym Emitent i jego Grupa w celu zachowania swojej pozycji konkurencyjnej na
rynku bedzie nadal zwieksza¢ udziat produktow marek wiasnych, co z kolei powoduje
wzrost osigganej marzy handlowej.

o. Ryzyko stopy procentowej Narazenie Spoétki na ryzyko wywotlane
zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
ditugoterminowych zobowiazan finansowych.

Spotka korzysta z zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zadnych otwartych instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych stopy procentowe.

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy



kapitatowej,

inwestycji

zaniechania dziatalnosci

dtugoterminowych,

podziatu,

restrukturyzacji i

W okresie od 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku nie miaty miejsce zmiany w
strukturze jednostki gospodarczej.

4.Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

5.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5
zgromadzeniu emitenta

% ogolnej

liczby glosow na walnym

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZA stan na dzien
przekazania raportu, zgodny z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu TelForceOne

S.A.
Udziat w Udziat
kapitale glosbw  na
Lp. | Imie i nazwisko Liczba akcji | zakladowym |Liczba Walnym
glosow Zgromadzeni
(%) u (%)
1 Sebastian Sawicki 544 000 6,6 % 544 000 6,6 %
2 Springfield Investments | 3 075 000 37,6 % 3 075 000 37,6 %
3 KAPS Investment
706 100 8,6 % 706 100 8,6 %
Sp. z 0. o.

6.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta (stan na dzien przekazania raportu poéirocznego)

Prezes Zarzadu TelForceOne SA, pan Sebastian Sawicki, jest wtascicielem 544 000 akcji
bezposrednio (6,6%) oraz za posrednictwem spdtki Spriengfield Investments S.a.r.l.
3 075 000 akcji (37,6 %), oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000
akcji (8,6 %).

Wiceprezes Zarzadu Emitenta pan Wiestaw Zywicki posiada objete 38270 akcji na
okaziciela TelForceOne S.A. serii ,C".

Czionek Zarzadu Emitenta pan Adam Kowalski posiada objete 38270 akcji na okaziciela
TelForceOne S.A. serii ,C".

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pani
okaziciela TelForceOne S.A. serii ,C".

Olga Olkowska posiada objete 4000 akcji na




Czlonek Rady Nadzorczej pan Wiodzimierz Traczyk “, posiada objete 4000 akcji na
okaziciela TelForceOne S.A. serii ,C".

* stan posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta, wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu potrocznego.

7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta, z
okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartoséci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, a takze wedtug stanu na dzien przekazania raportu
wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych nie toczyty sie ani nie wszczeto przed
saqdem, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji
publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sgq typowe i rutynowe, zawierane na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajgq z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez jednostke dominujacg oraz jednostki
od niej zalezne.

9. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie
udzielita gwarancji, ktére stanowityby 10% kapitatow wtasnych Spoétki.



10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
emitenta.

a) Istotne wydarzenia I potrocza

Zakres dziatan korporacyjnych:

W dniu 14 czerwca 2012 roku, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za 2011 rok, wraz z jego odbyciem wygasty
mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej III Kadencji, W zwigzku z uptywem III kadencji Rady
Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie TelForceOne S.A. w dniu 14 czerwca 2012 r.
powotato Rade Nadzorczg Emitenta IV kadencji w nastepujgcym sktadzie:

Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Olga Olkowska Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Ptocienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
Witodzimierz Traczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Sebastian Sawicki dziatajgc w oparciu o §
20 ust. 2 pkt (a) Statutu Spotki:

- wskazat Pana Dariusza Ciborskiego jako Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.
- powotat Cztonka do Rady Nadzorczej w osobie Pana Jacka Kwasniaka

W dniu 27 kwietnia 2012, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu do KRS zmiany
wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dotyczyto 123.500 akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke w 2006
roku w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, 123.500 akcji na
okaziciela serii C zostato objetych w wyniku wykonania uprawnien z 123.500 warrantow
subskrypcyjnych serii A3. kaczna liczba akcji serii C wynosi 165.640 sztuk akcji. W
efekcie kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.188.848,00 ztotych.

Zakres dziatan finansowych:

TelForceOne S.A. kierujgc sie potrzebg zmiany strategii i podmiotu finansowania
zakonczyta wspoétprace z dotychczas finansujacym Bankiem ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach i podjeta wspotprace w zakresie finansowania jej dziatalnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A.

W kwietniu 2012 roku TelForceOne S.A. zawarta aneksy do uméw zawartych z
Bankiem finansujgcym Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy przedmiotowych anekséw
zmianie ulegty prawne zabezpieczenia sptaty udzielonych kredytdw, poprzez ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia w postaci umoéw cesji naleznosci. Dodatkowo z uwagi na



charakter kredytu obrotowego ustalony zostat nowy termin sptaty limitu na dzien 30
listopada 2012 roku.

Na podstawie zawartej przez Zarzad z Bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
podstawowym bankiem finansujacym, umowy na transakcje terminowe i pochodne w
zakresie zabezpieczenia kursu realizowanych wilasnych wybranych transakgcji
importowych pierwszym pétroczu 2012 roku byly zawierane transakcje zabezpieczajace
w zakresie kursu dolara amerykanskiego jako podstawowej waluty kupowanej przez
Spétke przy realizacji importu.

b) Podjete dziatania w zakresie handlu i produktéow;

Spétka i Grupa Kapitatowa TelForceOne kontynuowaty tendencje eksportu i sprzedazy
na rynkach zagranicznych, gtéwnie w Europie érodkowej i krajach Unii Europejskiej,
gdzie grupa tradycyjnie juz lokuje przeszto 50% swojej sprzedazy. Jednoczesnie spodtka
TelForceOne SA realizowata strategie rozszerzania zakresu oferty asortymentowej dostaw
do gtéwnych sieci handlowych (wielko powierzchniowych i specjalistycznych) operujacych
na terenie Polski, a jej sprzedaz zagraniczna przekroczyta 1/3 obrotow handlowych.
Rozszerzenie kanatéw sprzedazy skutkowato wzrostem obrotéw (w TFO SA 27% r/r, w
grupie 7% r/r).

Gtéwne grupy towarowe wptywajace na wzrost to akcesoria GSM i oswietlenie LED.
Wprowadzanie nowych grup towarowych w zakresie samego os$wietlenia LED i
wykorzystanie do jego dystrybucji kanatow spotki skutkowato wzrostem sprzedazy tej
kategorii 0 120% r/r. To przeszto trzykrotnie wiecej od dynamiki wzrostu catego rynku
o$wietlenia LED w Europie. Wedtug prognoz opracowanych przez LED Inside (TrendForce
Corp.), europejski rynek oswietlenia LED w ciggu najblizszych pieciu lat osigga¢ bedzie
roczng stope wzrostu na poziomie 38%. Spoétka zaktada dalszy rozwdj sprzedazy w tej
kategorii produktowej oraz utrzymanie wiekszej od sredniej rynkowej dynamiki wzrostu
w latach nastepnych.

Wdrozenie programow zaawansowanej obstugi logistycznej, a takze dedykowanych ustug
outsourcingowych na rzecz sieciowych odbiorcow i operatoréw GSM stanowi o znacznej
przewadze konkurencyjnej spotki. W efekcie nastapit wzrost sprzedazy w tej kategorii o
33% r/r.

Réwnolegle czeska spdtka nalezaca do Grupy Kapitatowej - CPA Czech - w drugim
kwartale 2012 oficjalnie znalazta sie na miedzynarodowej centralnej liscie dostawcow do
petnej struktury Tesco (w zakresie akcesoriéw GSM). Spdtka przewiduje w zwigzku z tym
realizacje znaczacych dostaw w 4Q12.

Spétka myPhone konsekwentnie dystrybuuje produkowane przez siebie telefony na rynku
polskim i na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w: Czechach, Stowacji, na
Wegrzech, Litwie, w Estonii, , Butgarii, Rumunii, Szwecji i Norwegii, Izraelu. Oprdécz
regularnej sprzedazy do zagranicznych dystrybutoréw spodtka rozpoczeta sprzedaz na
dwoch nowych rynkach — w Hiszpanii oraz w Szwecji.

Sprzedaz aparatéw myPhone w I potowie 2012r. wyniosta 61 tys. sztuk wobec 84 tys.



w I potowie 2011r., co powoduje, iz na rynku obecnych byto ponad 570 tys. terminali
marki myPhone. W pierwszej potowie 2012 roku nastgpit znaczny spadek dynamiki
sprzedazy terminali GSM, z uwagi na celowg rezygnacje spotki z produkcji modeli o
funkcjonalnosci Dual SIM. Posuniecie to spowodowane byto pojawieniem sie pod koniec
2011 roku silnej konkurencji w postaci niskobudzetowych aparatow giéwnych marek
$wiatowych, w tym Nokii. Do tej pory producenci ci, z wyjatkiem Samsunga, bardzo
konsekwentnie unikali wprowadzania telefondw Dual SIM z obawy o interesy odbiorcéw
operatorskich.

W zaistniatej sytuacji wraz z wycofywaniem sie z telefonéw Dual SIM i ich wyprzedazg
spotka zdecydowata sie na:
a) wzmocnienie serii telefonow Simple Life (telefony o prostej funkcjonalnosci),
miedzy innymi wprowadzajac nowe modele DECO oraz 1065 Spectrum. Model
DECO pod koniec czerwca 2012 (ktory na tegorocznych targach CeBIT zostat
nagrodzony w konkursie ,IF DESIGN AWARD") trafit do abonamentowej oferty
PLAY, a model 1065 Spectrum byt objety promocyjng sprzedazg w sieci
,Biedronka”.
b) z poczatkiem roku 2012 rozpoczecie prace developerskich nad nowym projektem
- tabletéw PC pod marka myTab, opartych na najnowszym systemie Android 4.0
z wykorzystaniem szklanych ekranow IPS najnowszej generacji. Rynkowe
dostawy tabletéw myTab realizowane bedq od trzeciego kwartatu 2012.

Z dotychczas dostepnych rynkowych szacunkdw spotki wynika, ze na polski rynek w
pierwszym poétroczu 2012 trafito ponad 130 tys. Tabletéw - dla poréwnania w 2011 byto
to niecate 120 tys. sztuk. Mozna sie spodziewac, ze w drugiej potowie roku dynamika
sprzedazy bedzie jeszcze wieksza, tym bardziej ze w 2011 istotny udziat w sprzedazy
miaty urzadzenia klasy premium, marek Apple czy Samsung, Aktualnie natomiast mozna
sie spodziewa¢ znacznego popytu na budzetowe urzadzenia innych producentéw oparte
na systemie Android w klasie cenowej 300-700zt, w ktorej lokowane bedg réwniez
modele myTab.

MyPhone w pierwszym potroczu 2012 rozpoczat prace developerskie zmierzajace do
wprowadzenia na rynek tabletow PC, pod wifasng marka myTAB. Sg to urzadzenia
wysokiej jakosci, wykorzystujace najnowsze komponenty, zaprojektowane @z
uwzglednieniem obecnie panujacych trenddw wzorniczych, o bardzo atrakcyjnym
stosunku ceny do jakosci.

Trwa wprowadzenie do sprzedazy pierwszych modeli myTAB w Polsce, Czechach,
Stowacji, Stowenii, na Litwie, w Estonii, na Ukrainie i na Wegrzech.

Pod koniec czerwca 2012 roku, do testéw konsumenckich zostat przekazany system
nadzoru bezpieczenstwa i geolokalizacji mySafe24, a premiera urzadzenia miata miejsce
w sierpniu br. Spdtka bedzie realizowaé cykliczng marze z miesiecznego abonamentu
prepaid.

Gtéwne kanaty sprzedazy spotki to przede wszystkim kanat Open Market, ktéry obecnie
stanowi ponad 91% sprzedazy oraz kanat operatorski z 9% udziatem w catosci
przychodow. Spotka obstuguje samodzielnie najwieksze sieci handlowe w Polsce tj.:
Media Markt, Saturn, Euro RTV i AGD, NeoNet, sie¢ sklepéow Biedronka zarzadzang przez
Jeronimo Martins Polska oraz posrednio - przez spdétke matke - takie sieci jak: Real,
Carrefour, Auchan, Media Expert i wiele innych. Wedtug szacunkdéw spotki udziat myPhone



w Open Market (15% catosci rynku) w 2011 roku, na rynku polskim, stanowit 5,63%.
Natomiast w ujeciu do catosci polskiego rynku telekom (Open market + operatorski)
wynosi 1,47%. Zgodnie z obecng polaryzacjag rynku na smartfony oraz tradycyjne
telefony komorkowe, udziat spotki w Polsce w drugim segmencie jest na poziomie 3,85%
udziatdbw w catym rynku. Spodtka zaobserwowata zwolnienie wzrostu sprzedazy
smartfondw. Stan taki zwigzany jest m. in. z do$¢ rzadkim jeszcze wykorzystywaniem
petnej funkcjonalnosci smartfonow przez wielu uzytkownikdéw, spowodowanych gtéwnie
stopniem skomplikowania tych urzadzen. Wielu uzytkownikéw smartfonéw dostrzega
wiele wad tych urzadzen wzgledem zalet, co czesto skutkuje powrotem do tradycyjnego
telefonu komodrkowego. W opinii spotki drugim powodem takiej sytuacji jest przeniesienie
zainteresowania czesci uzytkownikéw ze smartfondw w strone tabletéw - urzadzen

o potencjalnie wiekszych mozliwosciach.

Spoétka Teletorium otworzyta kolejnych 10 lokalizacji franczyzowej sieci sprzedazy.

W dniu 30 czerwca 2012 roku sie¢ Teletorium liczyta 101 punktéw, co oznacza wzrost

0 przeszio jedng trzecig w stosunku do konca I pétrocza 2011 roku, gdy siec liczyta

74 punkty. Dodatkowo uruchomiony zostat portal www.greengo.pl W ten sposéb projekt
Greengo, dotyczacy skupu i recyklingu uzywanych aparatéw telefonicznych przeszedt
z etapu projektowego do etapu wdrozenia komercyjnego. Prowadzone przez spotke
Teletorium przedsiewziecie obstuguje juz zaréwno kilkadziesigt korporacji jak rowniez
rosnacq liczbe uzytkownikéw indywidualnych. Analizy rynkowe wykonane przez spotke
zdecydowanie wskazujq, iz analogiczne przedsiewziecia proekologiczne zwigzane z
mozliwoscig natychmiastowego spieniezenia nieuzywanych juz telefonédw GSM sg na
rynkach amerykanskim i angielskim bardzo modne i dochodowe. Technologiczna jakos¢
portalu www.greengo.pl nie ustepuje odnoszacym sukcesy rozwigzaniom anglosaskim
(wyszukiwarka modeli i arbitraz cen on-line), odpowiednio dobrane sg rdéwniez
funkcjonalnosci klienckie, w zakresie wygody i prostoty przekazywania telefonow
(wykorzystanie potencjatu sieci Teletorium oraz umowa 2z sieciag paczkomatow).
Znaczna dynamika wzrostu wejs¢ na portal oraz realizowanych transakcji gwarantuje
w trzecim kwartale 2012 osiggniecie break-even point.

Grupa wykorzystuje bardzo korzystng koniunkture w rzadowych relacjach Polski i Chin
na poszukiwanie partnera strategicznego w zakresie najnowszych technologii urzgdzen
mobilnych oraz Zzrédet Swiatta LED. Rozpoznanie rynku wskazuje, zZe potencjat spotki
w postaci mocnych marek wiasnych, statej sprzedazy towardw do struktur operatorow
GSM i zdywersyfikowanych kanatow dystrybucyjnych (w tym w wielkopowierzchniowych
sieciach sprzedazy) a takze know-how w zakresie customizacji produktéw na potrzeby
konsumentéw Europy Srodkowej sa istotnym atutem dla producentéw chinskich,
chcacych mocniej operowac na tych rynkach. Zainicjowane z tej pozycji rozmowy

z zainteresowanymi wspotpraca producentami tabletéw i zrodet Swiatta w technologii LED
mogq skutkowac¢ znacznym zwiekszeniem oferty dystrybucyjnej spoétki bez stosownego
powiekszania kosztow finansowych.

c) Standardy jakosci produktéw

W pierwszym poétroczu 2012 przeprowadzono audyt, ktérego celem byta weryfikacja
zgodnosci funkcjonowania zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscig, oraz



srodowiskowego z wymaganiami norm ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004, wymagan
wlasnych organizacji, stron zainteresowanych w zakresie produkcji materiatow
eksploatacyjnych do urzadzen drukujacych, oraz weryfikacja wnioskow i ustalen z
poprzedniego auditu.

Audit nadzoru wykazat, zgodnos$¢ zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscig, oraz
zarzadzania $rodowiskowego z wymaganiami norm ISO 9001:2008 oraz ISO 14001
2004, wymaganiami prawnymi i innymi, oraz wymaganiami wifasnymi Organizacji.
Wprowadzone dziatania dotyczace niezgodnosci i spostrzezen z poprzedniego auditu
zostaty zweryfikowane i pozytywnie ocenione.

Audit potwierdzit prawidlowos$¢ zakresu certyfikacji ze stanem faktycznym Na podstawie
przeprowadzonych badan auditowych nalezy stwierdzi¢, ze okreslone cele auditu zostaty
spetnione, a Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig w firmie TELFORCEONE S.A
zostat wprowadzony.

Kolejny audyt planowany jest jako audyt zintegrowanego systemu jakosci i
$Srodowiskowego i przeprowadzony bedzie w miesigcu maju 2013 r, ze szczegdlnym
zwrdoceniem uwagi na procesy nie badane w tym audycie, oraz podejscia organizacji do
spostrzezen.

Doswiadczenia w zapewnianiu jakosci produkcji krajowej i stalym monitoringu
standarddw produkcji zakontraktowanej w dalekowschodnich fabrykach przenoszone sg
rowniez do spotki Myphone. W efekcie wprowadzenia wtasnej kontroli jakosci u
producentéow telefony komorkowe myPhone cechujg sie niska awaryjnoscia. W ocenie
spotki poziom reklamacji jest na niskim, akceptowalnym poziomie. Zdecydowana
wiekszos¢ reklamacji obstugiwana jest w systemie door - to - door.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Zadaniem Zarzadu TelForceOne S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat
handlowy oraz pozycja rynkowa nie stwarzajq zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania
i rozwoju w drugim potroczu roku 2012 i kolejnych okresach.

Wptyw na wyniki drugiego pétrocza 2012 mogg miec nastepujace czynniki:

- wahania kursow walut - gwattowne ostabienie ztotego wobec dolara przy kursie powyzej
3,3 zt moze mie¢ krétkoterminowy wptyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielko
powierzchniowym kanale dystrybucji.

- ogdlna sytuacja gospodarcza, wptywajaca na tempo przyrostu zamoéwien i/lub redukcje
zamoéwien obecnych,

- przychody z tytutu zawartych uméw handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi,

- dynamika sprzedazy aparatéw myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo
szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM,

- mozliwos$¢ rozpoczecia wspotpracy z kolejnymi wyspecjalizowanymi wielko
powierzchniowymi sieciami handlowymi,

- rozwoj rynku operatoréw GSM w Polsce i Czechach,

- regulacje prawne i podatkowe;



12. Oswiadczenie ws. poéirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego TelForceOne i Sprawozdania Zarzadu TelForceOne SA z
dziatalnosci sp6tki za okres od 1.01.2012 roku do 30.06.2012 roku.

Zarzad TelForceOne S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszaq wiedza, pétroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.
Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji Emitenta w okresie od 1.01.2012 roku do 30.06.2012 roku, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

13. Oswiadczenie ws. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad TelForceOne S.A. o$wiadcza, ze spdtka ,Auxilium Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga
Faron Spoétka komandytowa”, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Sebastian Sawicki
Prezes Zarzadu

Wiestaw Zywicki
Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski
Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 31 sierpnia 2012 roku



