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I. SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BBI ZENERIS

NFI S.A. ZA | POLROCZE 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt w tys. EUR
2012 2011 2012 2011
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2012 | pbétrocze 2011 | pdirocze 2012 | pébirocze 2011
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Przychod netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 15219 2792 3 602 704
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5337) (279) (1 263) (70)
Zysk (strata) brutto (13292) 88 (3 146) 22
Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (12910) 599 (3056) 151
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 088) 6002 (968) 1513
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 (10 305) 4 (2 597)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (550) 1261 (130) 318
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 623) (3042) (1094) (767)
Zysk (strata) na jedng akcje (0,09) 0,00 (0,02) -
2012 2011 2012 2011
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 227 288 236 822 53 338 53618
Zobowigzania 117 835 113 207 27 652 25 631
Rezerwy 1496 1255 351 284
Kapitat wtasny (aktywa netto) 57710 70 658 13 543 15998
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 55 686 68 596 13 068 15 531
Kapitat zaktadowy 13 949 13 949 3273 3158
Udziaty nie sprawujqce konftroli 2024 2062 475 467
Liczba akcji (w szt.) 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce
dominujgcej na jednq akcje 0.41 0,51 0,10 0,11

4/59



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ

na dzieh 30 czerwca 2012 roku

Nota

30-06-2012

31-12-2011

30-06-2011

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa

1255

5878

5275

B. Porifel inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoéciowe i
instrumenty finansowe

IIl. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe

IIl. Zagraniczne papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe

C. Naleznosci
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych

3. Naleznosci z tytutu odsetek

4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

6. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

7. Pozostate naleznosci

4 329

3679

430
220

2268

1482

693
93

2013

1068

835
110

D. Zapasy

4920

6 949

3 892

E. Inne aktywa

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$ci niematerialne

4. Warto$¢ firmy

5. Rozliczenia miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

11
12
24

216784
205 966
2103
6303
2412

221727
211 412
2131
6303
1881

538
1343

213724
204 231
2164
6303
1026

215
811

F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

156

Aktywa razem

227 288

236 822

225 060
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Nota 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011

A. Zobowigzania 20 117 835 113 207 97 732
1. Zobowiqgzania z tytutu nabytych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych - - -
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) 21 81108 83 320 78 673
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych 26118 20 927 15 445
4, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 390 4734 978
5. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 1397 1080 621
6. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 829 1 000 369
7. Pozostate zobowigzania 1993 2 146 1 646
8. Fundusze specjalne - - -
B. Rozliczenia miedzyokresowe 24 50 247 51702 52 201
1. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotacji 50247 50974 52201
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - 728
C. Rezerwy 1496 1255 780
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 285 209 34
2. Rezgrwy na é,wi.odczeni.o emeryToIr.weloroz inne ”
obowigzkowe Swiadczenia pracownikow 627 520 418
2.1. Dtugoterminowe 74 74 62
2.2. Krétkoterminowe 553 446 356
3. Pozostate rezerwy 23 584 526 328
3.1. Dtugoterminowe - - -
3.2. Krétkoterminowe 584 526 328
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,
razem) 57710 70 658 74 347
D. Kapitat wtasny 57710 70 658 74 347

I. Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej 55 686 68 596 71 679
1. Kapitat zaktadowy 18 13 949 13 949 13 949
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemnal) - - -
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 19 75 478 75478 73 060
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (20 831) (15513) (15929)
9. Zysk (strata) netto (12910) (5318) 599
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) - - -

Il. Udziaty nie sprawujgce kontroli 2 024 2062 2 668
Pasywa razem 227 288 236 822 225 060
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku (wariant kalkulacyjny)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Nota  okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 25 15219 2792
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 15219 2792
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszt wiasny sprzedazy 25 (20 556) (3071)
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produktdw i ustug (20 556) (3071)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5 337) (279)
Przychody z inwestycji Funduszu 25 83 127
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu (4) -
Koszty sprzedazy (73) -
Koszty ogdlnego zarzqgdu 25 (7 031) (5 637)
Pozostate przychody operacyjne 25 2 390 7 249
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

2. Dotacja rzgdowe 1414 574
3. Pozostate przychody 976 6675
Pozostate koszty operacyjne 25 (339) (568)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - (1)
3. Pozostate koszty (339) (567)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 307) 892
Przychody finansowe 25 596 21
Koszty finansowe 25 (3577) (825)
Zysk (strata) brutto (13 292) 88
Podatek dochodowy 26 344 (32)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 948) 56
Dziatalnosé zaniechana - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (12 948) 56
Zysk (strata) netto przypadajqcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (12 910) 599
- na udziaty nie sprawujgce kontroli (38) (543)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk (strata) netto za okres (12 948) 56
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw finansowych - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikdw catkowitych
dochoddw - -
Catkowity dochéd za okres (12 948) 56
Catkowity dochéd przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (12910) 599
- na udziaty nie sprawujgce kontroli (38) (543)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku (metoda posrednia)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
okres od 01.01.2012 do okres od 01.01.2011
30.06.2012 do 30.06.2011

Zysk ( strata ) brutto (13 292) 88
Korekty razem 9 204 5914
Udziat w zyskach (stratach netto jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci -
Zysk (strata) mniejszosci -
Ujemna wartos¢ firmy -
Amortyzacja 5545 1126
Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych (539) -
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 2
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) 3829 1261
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego - -
Imiana stanu rezerw 165 75
Zmiana stanu zapaséw 2029 (226)
Zmiana stanu naleznosci (2063) 2 645
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1818 1010
Zmiana stanu innych aktywow (144) 491
Zmiany kapitatu - -
Nabycie srodkdw pienieznych w wyniku potgczenia - -
Podatek dochodowy zaptacony - (32)
Korekty z tytutu rozliczenia otrzymanych dotaciji (1414) (574)
Inne korekty (26) 136
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 088) 6 002
Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 276 -
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 209 -
Zbycie inwestyciji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Inne wptywy 67 -
Wydatki 261 10 305
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 261 8 221
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Inne wydatki - 2 084
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 (10 305)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 16 107 24 574
Wptywy netto z wydania udziatdw ( emisji akcji ) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki 996 9 858
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 9 600
Wptyw z tytutu przyznanych dotacii 111 5116
Wydatki 16 657 23313
Nabycie udziatow ( akcji ) - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytow i pozyczek 3117 12 690
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9 600 9 000
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 171 81
Odsetki 3769 1542
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (550) 1261
Przeplywy pieniezne netto razem (4 623) (3042)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym : (4 623) (3 042)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw
wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych - -
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 5878 8 317
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1255 5275

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgcej

Udziaty nie .
Wyszczegolnienie i i i sprawujgce Kapitat
Y g Kapitat Pozo.sfo’re Zyski Wynik za okres Razem p JCl_ whasny razem
podstawowy  kapitaty  zatrzymane  sprawozdawczy kontroli
Saldo na dzief 01.01.2011 roku 13 949 72958 (15 929) - 70 978 3211 74189
Imiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 65 - 65 (15) 50
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 72958 (15 864) - 71043 3196 74 239
Lysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011
roku - - - (5318) (5318) (1134) (6 452)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od
01.01 do 31.12.2011 roku - - - (5318) (5318) (1134) (6 452)
Ptatnoéci w formie akcji (opcje
pracownicze) - 206 - - 206 - 206
Dotacje ZFRON do $rodkédw trwatych - 2 665 - - 2 665 - 2 665
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (351) 351 - - - -
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 13 949 75478 (15 513) (5318) 68596 2062 70 658
Saldo na dzieh 01.01.2012 roku 13 949 75478 (20 831) - 68596 2062 70 658
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 75478 (20 831) 68596 2062 70 658
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012
roku - - - (12910) (12910) (38) (12 948)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od
01.01 do 30.06.2012 roku - - - (12 910) (12 910) (38) (12 948)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 13 949 75478 (20 831) (12 910) 55686 2024 57710
w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgcej
Wyszczegdlnienie i : h Udziaty Kapitat
Y ] Kapitat Pozo'sfofe ZyskKi Wynik za okres Razem mniejszosci wiasny razem
podstawowy kapitaty zatrzymane sprawozdawczy
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 13 949 72 958 (15 929) - 70 978 3211 74189
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 72 958 (15 929) 70 978 3211 74189
Zmiany w akpitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.06.2011 roku
Zysk netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wtasnym
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2011
roku - - - 599 599 (543) 56
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od
01.01. do 30.06.2011 roku - - - 599 599 (543) 56
Ptatnosci w formie akcji (opcje
pracownicze) - 102 - - 102 - 102
Saldo na dzien 30.06.2011 roku 13 949 73 060 (15 929) 599 71679 2668 74 347
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2012 ROKU

1.

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ BBI ZENERIS NFI S.A.

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
(poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., zwany dalej “Funduszem” lub
»Jednostkg Dominujgcqg”), ktéry zostat utworzony w formie jednoosobowej spdtki akcyjnej
Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawqg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwanqg dalej "Ustawg" o NFI). Wpis do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy pod numerem 0000029456. W dniu 28 wrzesnia 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wéwczas
dziatajgca pod firmg Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z
prawnego punktu widzenia) potgczyta sie z ze Spdtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z
prawnego punktu widzenia).

Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalno$¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku odnawialnych
zrodet energii (OZE). Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spoétek nastgpito poprzez
przeniesienie catego majgtku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Funduszu, poprzez nowq emisje akcji.

W dniu zarejestrowania potgczenia Spdtka Zeneris S.A. zostata wykreSlona z rejestru
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z  dnia
15 wrzednia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz
Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych
iich prywatyzaciji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnodci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Sgdem Rejestrowym dla BBl ZENERIS NFI S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i
Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem  dziatalnoSci  Funduszu jest  dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:
= nabywanie bgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i

dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

= nabywanie innych papierdw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierow wartosciowych,

= rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= ydzielanie pozyczek spoétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce lub zagranicg,

= zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdw Funduszu,

= inna dziatalno$¢ inwestycyjna.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skiad Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Grupe Kapitatowqg tworzg BBI Zeneris NFI S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz
e QOzenPlusSp.zo.0.,
e Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0. 0.,
e Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0.
» Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0.,
e« Energo-Eko|S.A.,
e Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0.
» Biogazownia Bielany sp. z 0.0.
* Viafron S.A.
» Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0.
jako jednostki zalezne konsolidowane metodqg petna.

Opis poszczegdlnych projektdw znajduje sie w nocie |. 4.2 Sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej BBI ZENERIS NFI SA za | potrocze 2012 roku.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
BBI Zeneris NFI S.A. w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

3. PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,poz.
259).

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 4 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem a sumgq ich sktadnikéw wynikajg z zaokrgglen.
Grupa dokonuje w bilansie podziatu aktywow i zobowigzahn wedtug kryterium ptynnosci, gdyz
zdaniem zarzgdu Spoétki dominujgcej taka prezentacja dostarcza informacji, ktdére sq
wiarygodne i bardziej przydatne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato  sporzqgdzone  zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

c. Istotne zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jednostki zalezne
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzenia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek zaleznych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdanh
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych
jednostek prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), bedgcych walutg funkcjonalng
Grupy Kapitatowe] oraz walutg prezentacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Czas trwania Spétek wechodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
przez Spotki tworzgce Grupe Kapitatowq dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci.

d. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcqg (czyli jej jednostek
zaleznych). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwose
wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie fransakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sq za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne od jednostki dominujgcej konsolidowane sg metodg petnag.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach
bilansu, jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sg
wykazywane wedtug przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spdtki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujimowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

e. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcej
zmiany do standarddw i interpretacji obowigzujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2012 roku:

Imiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia - transfer aktywoéw finansowych”

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informaciji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych,
ktory nie zostat w catosci wytqczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego i stopnia utrzymywania przez
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jednostke zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywow. ZImiana definivje ,ufrzymywane
zaangazowanie™ w celu stosowania wymogdw dotyczgcych ujawnien.

Lastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

MSSF 12 ,,Podatek dochodowy —,Podatek odroczony: odzyskanie wartosci aktywow”

Zmiana reguluje, w jaki sposdb nalezy kalkulowaé podatek odroczony w przypadku, gdy prawo
podatkowe inaczej traktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka nie ma plandéw co do jej wykorzystania. Nalezy w
takiej sytuaciji zatozy¢, ze nieruchomosc zostanie sprzedana. Jesli nieruchomos¢ jest elementem
modelu biznesowego, w ramach ktérego korzysci z nieruchomosci uzyskiwane sg w dtuzszym
czasie, a nie poprzez ich zbycie, powyzsze zatozenie sie uchyla i do kalkulacji podatku
odroczonego przyjmuje sie wykorzystanie nieruchomosci inne niz wskutek sprzedazy.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

f. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci, jednakze nie sqg
obowiqgzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczym.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwe]" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 12 ,,Podatek dochodowy” (podatek odroczony: realizacja aktywdw - obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),
MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe™ (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Imiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych"” - prezentacja sktadnikdw innych
catkowitych dochoddw (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Imiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczehn po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,lInstrumenty finansowe: prezentacja”- ,Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzahn finansowych” - zmiana dotyczy prezentowania aktywow i
zobowiqgzan finansowych w sprawozdaniu finansowym w kwotach netto, gdy spetnione bedqg
dwa warunki. Jednostka posiada tytut prawny do dokonania kompensaty aktywdw i
zobowigzan oraz zamierza rozliczy¢ aktywa i zobowigzania finansowe w kwocie netto lub
rbwnoczes$nie (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowq” — ujmowanie kosztow
odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za
wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spdtka dominujgca obecnie analizuje
konsekwencije oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standarddw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.

dg. ZImiany stosowanych zasad rachunkowosci

W omawianym okresie nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.

PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Porifel inwestycyjny

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie wg kryteriow:
- akcje, udziaty przeznaczone do obrotfu — wyceniane zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej z
ujeciem skutkdw wyceny w rachunku zyskow i strat.

b. Rzeczowe akitywa trwate (MSR 14)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja $rodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajq
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkdw
odnoszone sq do przysztych okresdw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
tfrwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majgtku trwatego okresla sie, jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowq tych pozycii i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Srodki frwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak rowniez dla celéw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sq w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzacii:

> budynki 40-70 lat
» budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia techniczne 7-60 lat
> $rodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzady

> 2-25 lat

c. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci (MSR 38). Amortyzacije
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
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okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajqg weryfikaciji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sq do przysztych okresow.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sq na rachunek zyskéw i strat przez okres, na jaki prawo
zostato przyznane.

d. Zapasy (MSR 2)

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

e. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartose
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw, jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
fransakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy wycenid sie po nizszej sposrdéd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie, gdy dany sktadnik aktywdw zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

f.  Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy powstajgca przy konsolidaciji wynika z wystgpienia na dzieh nabycia, nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoéciq godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw
aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jest wykazywana, jako
sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod kagtem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdw i strat i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$c
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bqdz straty na sprzedazy.

g. Naleznosci

Na dzienh powstania naleznosci wycenia sie wg wartoéci godziwej. W pdiniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacji, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

h. S$rodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy od ich zatozenia, ofrzymania, nabycia lub wystawienia.

i. Koszly finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
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lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywodw az do momentu, w ktérym
aktywa te sqg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku kréotkoterminowego inwestowania  pozyskanych  Srodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

j- Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i ofrzyma takie dotacje.

Dotacje do aktywdw ujmuje sie, jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie cze$¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak, aby zréwnowazyé wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywow trwatych.

Dofinansowanie do aktywoéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

k. Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzenh obowigzek wykonania $wiadczeh o
wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spdtki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg warto$ci godziwej. W
pobzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe.

.  Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu Srodkdw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

m. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejsciowe rézinice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowqg tworzone sqg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0sdb prawnych.

Wartoé¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andalizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

n. Udzialy niekontrolujgce (MSR 27)
Udziaty niekontrolujgce ustala sie, jako warto$¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,
przypadajgcych na dzieh bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ te
zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na te udziaty zwiekszenia/zmniejszenia aktywoéw netto.

o. Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych

akcji. Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapitat zaktadowy w wysokosci 13 949 tys. zt tworzyto
139 489 990 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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p. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przy uimowaniu przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktdw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
Z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- Swiadczenie ustug - przychody sq ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia
praw akcjonariuszy do ich otfrzymania oraz odsetki uimowane sukcesywnie w miare ich
narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

q. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa sporzgdza przeptywy metodqg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej Grupa zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawq
dziatania grupy,

- do dziatalnosci inwestycyjnej Grupa zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Grupe aktywow trwatych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdéwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatow obcych orazich zwrot i obstuge.

r.  Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzqdu oraz
pracownikdw wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Do wyznaczania warto$ci uprawnien uzywa sie technik symulacji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spoétki, co do instrumentdw kapitatowych, ktére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzieh bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacii
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyznania.

s. Kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontrakiéw budowlanych zgodnie z
metodqg stopnia zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar
wykonanych prac.

W  przypadku wystgpienia rdznicy pomiedzy wartosciq zafakturowanych przychoddw, a
wartoscig przychoddw obliczong metodqg stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spobtka
odpowiednio koryguje warto$¢ przychodéw ze sprzedazy, odnoszgc rdznice na czynne
rozliczenia miedzyokresowe lub rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tqgczne koszty zwigzane z realizacjg
kontraktu przekroczg tqczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad
przychodami) jest uimowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych, jako rezerwa na
straty na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

t. Ujecie i wycena $wiadectw pochodzenia energii

Prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej
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z odnawialnych zrédet energii uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym, jako wyodrebniony sktadnik aktywow, w/w prawa kwadalifikuje sie i zalicza do
towaréw. Prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesigcu produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii i wycenia sie je, jako iloczyn ilosci wyprodukowanych
praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze Swiadectwa
pochodzenia z miesigca produkcji. Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze
Swiadectwa pochodzenia nastepuje przez uznanie przychodu ze sprzedazy,

Warto$¢ rozchoddw praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie
metodq FIFO,

5. ZARZADIZIANIE RYZYKIEM

5.1. Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ Funduszu narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:
A. ryzyko zmiany stép procentowych;

B ryzyko kredytowe;

C. ryzyko kursowe;

D. ryzyko utraty ptynnosci;

A. Ryzyko zmian stép procentowych

W przypadku posiadania zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowe] wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
w momencie zawarcia umowy. Nalezy réwniez nadmienié, iz w przypadku dokonania inwestycii
finansowej o statym dochodzie wystepuje rowniez ryzyko spadku stép procentowych, a w
konsekwenciji niemoznos$¢ partycypacji w nizszym poziomie kosztéw finansowych.

Wartosé bilansowa +2% (2pp) -2% (2pp)
State stopy procentowe na dzieh 30.06.2012
Otrzymane kredyty _ - -
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
Imienne stopy procentowe na dzien 30.06.2012
Otrzymane kredyty 78 982 +788 -788
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
78 982 788 (788)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2011
Otrzymane kredyty - - -
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
Zmienne stopy procentowe na dzien 31.12.2011
Otrzymane kredyty 78 673 +576 -576
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
78 673 576 (576)

B. Ryzyko kredytowe

Fundusz finansuje i bedzie finansowat projekty zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii m.in.
poprzez udzielanie pozyczek spbdtkom zaleznym. Sptata takich pozyczek uzalezniona jest od
kondycji finansowej pozyczkobiorcoéw (a zatem poszczegdlnych spodtek zaleznych), ktéra
determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywistq realizacjg zaktadanego harmonogramu i biznes
planu konkretnych przedsiewziel.
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Konsekwencjg ewenfualnych opdznieh w harmonogramie readlizacji poszczegdlnych
przedsiewzie¢ moze by¢ brak mozliwosci wywigzania sie pozyczkobiorcy z czesci lub z catosci
zobowigzan wobec Funduszu — np. w przypadkach, gdy przeptywy gotdwkowe z przedsiewziecia
nie wystarczg do sptaty wszystkich zobowigzan, w szczegdlnosci catosci naliczonej kwoty
oprocentowania, a Fundusz nie zabezpieczy w inny sposéb naleznosci wynikajgcych z umoéw
pozyczek, albo w przypadku zagrozenia upadtoscig lub upadtosci pozyczkobiorcy, lub
konieczno$¢ wydtuzenia terminu sptaty pozyczki, co moze oznaczaé odtozenie w czasie lub
rezygnacije z zaangazowania w kolejne, planowane przedsiewziecia. Nalezy réwniez mieé na
uwadze fakt, iz pozyczki od udziatowca, w wypadku finansowania projektéw dtugiem
bankowym, bedqg w znakomitej wiekszosci pozyczkami o charakterze podporzgdkowanym, co
stfawia Fundusz, jako wierzyciela w trudniejszej sytuacji w przypadku postepowania
upadtosciowego. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z realizowanymi projektami, Fundusz
wspiera i monitoruje dziatania pozyczkobiorcéw prowadzqce do realizowania zatozonego
harmonogramu projektéw. Fundusz zabezpiecza rowniez udzielone pozyczki — w przypadku
pozyczek dotychczas udzielonych sqg to weksle wtasne in blanco, wystawiane przez spobtki
zalezne. W przysztosci Fundusz moze dqzy¢ do ustanawiania dodatkowych zabezpieczen, w tym
o charakterze rzeczowym. Ograniczeniem w zakresie mozliwosci stosowania dodatkowych
zabezpieczenh w Spdtkach celowych bedzie postawa instytucji finansowych, takich jak Banki,
ktére oczekujg pierwszenstwa swoich zabezpieczeh wobec innych wierzycieli juz na etapie
zawierania umow kredytowych.

Z uwagi na konieczno$¢ udzielania przez Fundusz poreczeh kredytowych dla spdtek zaleznych
(z uwagi na oczekiwania instytucji finansowych) zwiekszeniu ulega ryzyko kredytowe dla
Funduszu.

Naleznosci te poddawane sq statemu monitoringowi, a Fundusz stosuje polityke zarzgdzania
ryzykiem kredytowym.

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe:

Maksymalna
warto$é narazona
30.06.2012 Warto$é bilansowa na ryzyko
Udziaty i akcje _ _
Naleznosci handlowe 3 679 3679
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1255 1255
30.06.2011

Udziaty i akcje - -

Naleznosci handlowe 1 482 1 482

Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych 5878 5878

C. Ryzyko kursowe

Umocnienie ztotego wobec zachodnich walut kaze upatrywac ryzyka kursowego prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej spdtek celowych, handlujgcych z krajami europy zachodniej w walucie
kontrahenta, jednoczesnie sytuacja taka moze wptywacé z kolei, na etapie realizacji inwestycii,
na obnizenie poziomu naktaddw inwestycyjnych dla tych projektdw, dla ktérych czes¢ z
naktaddw inwestycyjnych ma charakter importu technologii (m.in. specjalistyczne urzgdzenia do
produkcji energii elekirycznej).

Ponizsza tabelka przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku z potencjaling
zmiang wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan pienieznych, wyrazonych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna, na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych warunkéw.
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Wzrost/spadek
kursu waluty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Rok zakonczony 30.06.2012

EUR 10,00% +/- 1261
Rok zakonhczony 31.12.2011
EUR 10,00% +/- 1330

D. Ryzyko utraty ptynnosci

Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci finansowej w gtownej mierze w sytuacii
potencjalnych problemow spdtek zaleznych. Ryzyko wynika z ograniczenia dostepu do kapitatu
z rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest w
przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowe] Spdtki, spdtek zaleznych, warunkéw
rynkowych dotyczgcych pozyskania dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.

W ocenie Zarzgdu Spotki element ten jest monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny, a wielu

przypadkach wrecz kluczowy, element w ramach funkcjonowania Spdtek.

Analiza wymagalnoéci zobowigzan finansowych:

30.06.2012r.

do 1 roku od 1do 5 lat > 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 25072 54 323 1713
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 9 780 - _
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 384 445 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych 26118 - -
Instrumenty pochodne - - -

31.12.2011r. do 1 roku od 1do 5 lat > 5lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 988 57 827 4 505
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4734 - -
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 377 623 _
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych 15883 5044 _

Instrumenty pochodne - - -

Spotka dominujgca uznaje kredyty udzielone spdtce Ozen Plus przez Bank Polskiej Spdtdzielczosci
S.A. jako instrumenty finansowe, ktére powodujg koncentracje ryzyka ptynnosci. Kredyty te
stanowig na dzien 30 czerwca 2012 roku 75% pozycji zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytow i pozyczek ( na dzien 31.12.2011 roku — 76%).

5.2. Ryzyko kapitatowe

Na Funduszu nie cigzg zadne zewnetfrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem
poza standardowymi wymogami odnosnie minimalnego poziomu kapitatu zaktadowego
okreslonego przez kodeks spétek handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez
Fundusz zachowany.

Celem Funduszu w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Funduszu do
kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych zainteresowanych stron. Ponadto istotnym elementem zarzgdzania ryzykiem
kapitatowym jest optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
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Poziom kapitatu jest okreSlany w relacji do ponoszonego ryzyka prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze;. W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian
w kapitale, Zarzgd Funduszu moze proponowaé Walnemu Zgromadzeniu parametry
warunkujgce przyznawanie i wyptate dywidend akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez
nich kapitatu, emisje nowych akcji, aby zmniejszy¢ istniejgce i cigzgce na Funduszu
zobowigzania.

Fundusz monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako stosunek
zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do
tgcznej wartosci kapitatu.

30.06.2012r. 31.12.2011 .
Zadtuzenie ogdétem 116 438 112127
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1 255) (5878)
Zadtuzenie netto 115183 106 249
Kapitat wtasny ogdtem 55 686 68 596
Kapitat ogétem 170 869 174 845
Wskaznik zadtuzenia 67.41% 60,77%

6. INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywodw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 30 czerwca 2012r. - 4,2613

na dzien 31 grudnia 2011r. - 4,4168

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca kazdego  okresu

sprawozdawczego.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r. - 4,2246
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011r. - 3,9673

7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa w okresie sprawozdawczym identyfikowata nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

1. dziatalno$¢ prowadzong przez spodtke zalezng OZEN Plus Sp. z 0. 0.,

2. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie energii z odpaddw (Energo-Eko | S.A.)

3. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni wodnych (Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.
0., Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0. 0. oraz Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z
0.0.),

4. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni biogazowych (Biogaz Zeneris Sp. z o. 0.,
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0., Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.)

5. dziatalno$¢ prowadzong przez Viatron S.A.

. oraz ogdlng dziatalnos¢ spobdtki dominujgcej zwigzang z inwestycjami w zakresie OZE.

o~

Grupa nie identyfikowata obszaréw geograficznych — catos¢ dziatalnosci odbywata sie na rynku
krajowym.
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Segmenty sprawozdawcze - dane za okres od 01.01 do 30.06.2012r.

Segmenty
Wyszczegbiniene Elokirownie BBI ZENERIS Wytgczeni.o Wgrioéc’
OZEN-Plus  Energo-Eko — "o " BIOGAZ  Viatron NFI konsolidacyjne | skonsolidowana
Wyniki finansowe segmentdéw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Przychody ogétem 11 366 4 93 2154 1602 3046 (2 963) 15 302
Sprzedaz na zewnatrz 11 366 4 93 2154 1602 83 - 15302
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - 2963 (2963) -
Koszty ogétem (18345)  (249) (108) (3114) (2200) (3 928) 280 (27 664)
Wynik segmentu (6 979) (245) (15) (960) (598) (882) (2 683) (12 362)
Pozostate przychody operacyine 829 4 - 2736 484 51 (2174) 2390
Pozostate koszty operacyjne (71) (93) - (1 694) - - 1519 (339)
Nieprzypisane przychody/koszty operacyjne X X X X X X X -
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej X X X X X X X -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (6 221) (334) (15) 82 (114) (371) (3338) (10311)
Przychody finansowe 43 - 3 113 440 - (3) 596
Koszty finansowe (5571) (21) (74) (319) (426) (3) 2837 (3577)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wiasnosci X X X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem (11749)  (355) (86) (124) (100) (374) (504) (13292)
Podatek dochodowy - 30 - (3) 317 - - 344
Zysk netto (11 749) (325) (86) (127) 217 (374) (504) (12 948)
Pozostate informacje dotyczqce segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 175891 10640 3281 17015 25114 117016 (121 669) 227 288
Aktywa segmentu 175891 10 640 3281 17015 25114 117016 (121 669) 227 288
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodq praw
wiasnosci - - - - - - - -
Nieprzypisane aktywa catej grupy X X X X X X X -
Naktady inwestycyjne - 27 4 198 32 4 (4) 261
- rzeczowe aktywa frwate - 27 4 198 32 3 (4) 260
w tym: érodki trwate w budowie - 27 - 142 8 - - 177
- wartosci niemateriaine - - - - - 1 - 1
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (4 401) (6) 2) (525) (812) (114) 355 (5509)
Amortyzacja wartoici niematerialnych (8) (6) (1) (2) (23) - - (40)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - - - -

Jednostkowe dane finansowe wybranych spdtek zaleznych, sporzgdzone zgodnie z PSR:

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012

BIOGALZ ZENERIS +

OZEN-Plus Energo-Eko BIOGAZ ZENERIS Viatron
TECH

A. Przychody z dziatalnos$ci i zréwnane z nimi 9 921 10 2154 1524
B. Koszly dziatalnosci operacyjnej (16 899) (255) (3109) (2 224)
w tym: - - - -
Amortyzacja (4 409) (12) (527) (885)
Zuzycie materiatow i energii (7 879) (29) (377) (184)
Ustugi obce (1 028) (43) (1 421) (349)
Podatki i optaty (55) (26) (82) (13)
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne (3170) (116) (593) (675)
Pozostate (358) (29) (109) (118)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - -
C. Wynik na sprzedazy (6 978) (245) (955) (700)
D. Pozostale przychody operacyjne 829 - 2704 440
E. Pozostate koszty operacyjne (71) (93) (1716) -
F. Wynik na sprzedazy z dziatalnoéci operacyjnej (6 220) (338) 33 (260)
G. Przychody finansowe 43 - 113 440
H. Koszty finansowe (5571) (19) (319) (426)
I. Wynik na dziatalnoéci gospodarczej (11 748) (357) (173) (246)
J. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych - - - -
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw _ _ _ _
wiasnosci

K. Wynik finansowy przed opodatkowaniem (11 748) (357) (173) (246)
L. Podatek dochodowy - 30 (3) 317
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieszenia B B B _
straty)

Zysk (strata) netto (11 748) (327) (176) 71
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Segmenty sprawozdawcze - dane poréwnywalne za okres od 01.01 do 30.06.2011r.

Segmenty
L Wytgczenia Wartos¢
Wyszczegdinienie OZEN-Plus  Energo-Eko Ela(;rgnwgie BIOGAZ Viatron BBIZENERIS NFI KO“ZOT?GOC‘/j“e skonsolidowana
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Przychody ogétem - 28 188 2321 256 2332 (2 206) 2919
Sprzedaz na zewnatrz - 28 188 2321 256 126 - 2919
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - 2206 (2 206) -
Koszty ogétem (491) (298) (228)  (3030) (1723) (2 950) 12 (8708)
Wynik segmentu (491) (270) (40) (709) (1467) (618) (2194) (5789)
Pozostate przychody operacyjne 6 522 2 - 192 437 107 (1) 7 249
Pozostate koszty operacyjne (477) - - (7) (82) (2) - (568)
Nieprzypisane przychody/koszty operacyjne X X X X X X X -
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej X X X X X X X -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5554 (268) (40) (524) (1112) (513) (2 205) 892
Przychody finansowe - 3 4 1 16 - (3) 21
Koszty finansowe (264) - (70) (203) (437 (6) 155 (825)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw
wiasnosci X X X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem 5290 (265) (106) (726)  (1533) (519) (2053) 88
Podatek dochodowy (32) - - - - - - (32)
Zysk netto 5322 (265) (106) (726)  (1533) (519) (2 053) 56
Pozostate informacje dotyczqce segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 172 099 10638 3127 16420 24 356 102 138 (103 718) 225060
Aktywa segmentu 172 099 10 638 3127 16420 24356 102 138 (103718) 225 060
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych
metodq praw wiasnosci - - - - - - - -
Nieprzypisane aktywa catej grupy X X X X X X X -
Naktady inwestycyjne 6 959 2 3 1128 132 - - 8221
- rzeczowe aktywa trwate 6951 2 - 1128 132 - - 8213
w tym: srodki trwate w budowie 6929 2 - 1120 132 - -
- wartosci niematerialne 8 - - - - - - 8
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (42) (5) (6) (185) (743) (94) - (1075)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (20) (6) 2) - (22) - - (50)

QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

8. PRZEKSITALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI

DANYCH

Dane finansowe dotyczqgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywalne.

PORTFEL INWESTYCYJNY

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Udziaty

mniejszo$ciowe

Wartos¢ bilansowa na poczgtek roku obrotowego

Zwiekszenia, w tym:

- zakup

- zmiany w kapitale wtasnym
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz

- zmiany w kapitale wtasnym

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu
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Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczonq zbywalnoscig

Z ograniczong

zbywalnosciqg
Wyszczegdlnienie notowane na nienotowane na
notfowane na
ietdach rynkach rynkach
¢ pozagietdowych regulowanych
wartos¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w warto$¢ wedtug
pozostatych jednostkach ceny nabycia - - - 1228
krajowych warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug
RAZEM ceny nabycia - - - 1228
warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Udzialy mniejszosciowe
na dzien 30 czerwca 2012 roku
llos¢ Wartosé
Nazwa spotki Siedzba  EKD  Opis dziafainosci  Posiadanyeh Liczbaakeji g Cena - godziwa
akcji na ogodtem nabycia na
30.06.2012 30.06.2012
Myszkowskie Zaktady . . .
Metalurgiczne MYSTALSA ~ MYszkow 2752 Odlewnictwo staliwa 7328 380000 193% - -
Produkcja pozostatych
. . . wyrobow
Zaktad Konfekcji Technicznej s . .
"POLNAM SA Czestochowa 1754 w’roklen.mczy(.:h gdzie
indziej
niesklasyfikowanych 4821 250000 1,93% - -
Produkcja i remonty
BEZETEN SA w likwidacji Byfom 2952 MOszyniurzadzendia
przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3,86% 209 -
Produkcja maszyn dla
Zaktady NoprO\{vgze SAw Rybnik 2952 gornictwa, kopalnictwa
upadtosci oraz maszyn
budowlanych 20577 1067000 1,93% 423 -
Wroctawski Zaktad Przemystu Produkeia bit
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw 2932 s oIinovJv (E)h
DOLPIMA $.A. w upadtosci P 4 5061 262130 1,93% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. Nakto 1511 Obrébka mies,
w upadtosci produkcja przetwordw 5018 260 000 1,93% 16 -
BOLMAR Truszcze Rodlinne SA  Bodaczow 1543 P(;‘;dx(k:?isi”r‘:zufgw
pozywezy P 13642 1464214 093% 580 -
Polskie Z(:;If;é(;iéZbozowe Sierpc 1561 Wyfwcrnzrz?:ilgﬁrzob%ékfow
P 482 34482 1,40% - -
Razem 1228 -
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

o na dzieh na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011
Grunty 1 401 1 407
Budynki i budowle 65077 66 190
Maszyny i urzadzenia 102 465 105 877
Srodki transportu 24036 24922
Pozostate $rodki trwate 432 430
Warto$¢ bilansowa netto 193 411 198 826
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 11 678 11 503
Zaliczki na Srodki trwate 877 1083
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 205 966 211 412
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw frwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 205 966 211 412
. ) Pozostate  Srodki frwate
Wyszczegdlnienie Grunty Eudynlﬂ I . Moszyny‘ Srodki srodki w budowie Razem
udowle iurzgdzenia fransportu s
frwate zaliczki
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 766 66 714 23882 125 170 516 196 069
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 2731 611 1 647 7 13 250 18 246
Przyiecie ze Srodkow frwatych w budowie 485 63637 105171 983 337 22 170635
Iwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - 73 - - 73
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - _ _ (18) _ - (18)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - - - 8) - 8)
Amortyzacja (-) - (244) (619) (1 633) (37) - (2 533)
Pozostate zmiany 156 - - (12) 6 (171202) (171 052)
Wartoé¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 1 407 66 190 105 877 24 922 430 12 586 211 412
Warto$¢ bilansowa netto na na dzieh 01.01.2012 roku 1 407 66 190 105 877 24922 430 12 586 211412
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 13 26 11 67 219 336
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (12) - (30) - (42)
Amortyzacja (-) (6) (1126) (3 42¢6) (912) (€9)] - (5 5095)
Pozostate zmiany - - - 15 - (250) (235)
Wartoé¢ bilansowa netto na na dzien 30.06.2012
roku 1401 65077 102 465 24 036 432 12 555 205 966
RZECZOWE AKTYWA TRWLE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU (CIAG DALSZY)
. ¢ . Pozostate .
. Budynki i Maszyny Srodki ., N Srodki trwate
WyszezegSinienie Grunty budowle iurzgdzenia transportu srodlki w budowie Razem
frwate
Stan na na dzieri 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1407 66 466 106 875 26914 729 12 586 214977
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (-) (27¢) (998) (1 992) (299) . (3565)
Warto$¢ bilansowa netto 1407 66190 105877 24922 430 12 586 211412
Stan na na dzieri 30.06.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1407 66 466 106 897 26 893 775 12 555 214993
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (-) () (1389) (4 432) (2857) (343) . (9027)
Warto$¢ bilansowa netto 1401 65077 102 465 24036 432 12 555 205 966
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOWY LEASINGU W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Pozostate  Srodki trwate
srodki w budowie Razem
frwate zaliczki

Budynki i Maszyny Srodki

W e
yszczegdlnienie Grunty budowle iurzgdzenia fransportu

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - - 513 - - 513

Iwiekszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu - - - 1017 - - 1017
Amortyzacja (-) - - - (196) - - (19¢)
Pozostate zmiany - - - 1 -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - - 1335 - - 1335

Warto$¢ bilansowa netto na na dzieh 01.01.2012 roku - - - 1335 - - 1335
Zwiekszenia z tytutu zawartych umodw leasingu - - - - -
Amortyzacja (-) - - - (135) - - (135)
Pozostate zmiany - - - 1 - - 1
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 30.06.2012

roku - - - 1201 - - 1201

11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

na dzien na dzien

30062012 \yytworzone  31.12.2011 wytworzone

Wyszczegdlnienie we wiasnym we wtasnym
warto$¢ netto zakresie warto$¢ netto zakresie

ogdétem, w tym: ogdétem, w tym:

Znaki towarowe - - - -
Patenty i licencje - - - -
Oprogramowanie komputerowe 14 - 4 -
Koszty prac rozwojowych 781 - 790 -
Pozostate wartosci niematerialne 197 - 220 -
Prawo wieczystego uztkowania gruntu 1111 - 1117 -
Warto$¢ bilansowa netto 2103 - 2131 -

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania - - - -

Zaliczki na wartosci niematerialne -
Wartosci niematerialne ogdtem 2103 - 2131

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych
do sprzedazy - - - _

Wartosci niematerialne 2103 - 2131

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu

Koszty Pozostate
prac warto$ci
rozwojowych niematerialne

Oprogramowan

. Razem
ie komputerowe

Wyszczegdlnienie

Warto§¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 5 807 271 1123 2206
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3 - 9 6 18
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - -
Amortyzacja (-) (4) (17) (60) (12) (93)
Pozostate zmiany - - - - -

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 4 790 220 1117 2131
Warto$¢ bilansowa netto na na dzieh 01.01.2012 roku 4 790 220 1117 2131
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 15 - - - 15
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (3) - - - (3)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -

Amortyzacja () (2) (9) (23) (6) (40)
Pozostate zmiany - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na na dzieh 30.06.2012 roku 14 781 197 1111 2103

27159



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU (ciqg dalszy)

Koszty Pozostate ) Prawo
S Oprogramowan - wieczystego
Wyszczegdlnienie . prac wartosci . . Razem
e komputerowe rozwojowych niematerialne uzytkowania
gruntu
Stan na na dzien 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 345 808 348 1214 2715
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (341) (18) (128) (97) (584)
Warto$¢ bilansowa netto 4 790 220 1117 2131
Stan na na dzien 30.06.2012 roku
Warto§¢ bilansowa brutto 356 808 348 1214 272
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych (342) (27) (151) (103) (623)
Warto$¢ bilansowa netto 14 781 197 11 2103

12. WARTOSC FIRMY

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Foksal NFI S.A. ze spdtkg Zeneris S.A. , ktére
nastgpito w dniu 28 wrzesnia 2007r.

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU
Wyszczegdlnienie Warto$¢
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2011 roku 6 303
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spodtki zaleznej (-) -
R&zZnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania Dfinansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2011 roku 6 303
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci na dzier 01.01.2011 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci na dzien 31.12.2011 roku -
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2012 roku 6 303

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
R&znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Warto$¢ bilansowa brutto na dziehn 30.06.2012 roku 6 303
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci na dzierh 01.01.2012 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci na dzierh 30.06.2012 roku -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku 6 303
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 30.06.2012 roku 6303

a. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych
jednostek generujgcych Srodki pieniezne:
» OIZEN-Plus Sp.z 0.0.

Alokacja nastgpita na dzieh 31 grudnia 2008 roku.

b. Roczny test na utrate wartosci
Na dzier 31 grudnia 2011 r. spdtka dominujgca dokonata oceny warto$ci ekonomicznej wartosci
firmy. Na tej podstawie uznano, iz nie istnieje koniecznosci dokonania odpisdéw aktualizacyjnych.

Z uwagi na zapisy MSR 36 jak réwniez stopien zaawansowania realizacji inwestycji,
prowadzonych przez Fundusz w ramach Spdtek zaleznych, jednostkq, do ktérej przypisano w
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catosci wartos¢ firmy jest Spdtka OZEN Plus.

MozZliwg do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujgcej $rodki pieniezne okresla sie na
podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow
pienieznych, dla okresu 2011 — 2023 oraz dalszych, ktére staty sie podstawq wyliczenia wartosci
rezydualnej projektu.

Zatozenia, jakie zostaty przyjete do przedmiotowej analizy wynikaty z zawartych przez Spdtke
OZEN Plus ramowych umdw na input i output jak rdwniez okreslonej inzynierii finansowej, bedgcej
pochodng zawartych przez Spodtke OZEN Plus z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. w marcu
2010 r. umdw kredytowych oraz Umowy wsparcia Projektu z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci, pochodng ktérej sg wyptacone Srodki dotacyjne w wysokosci 33,3 min zt.

Stopa dyskonta, jakiej zostaty poddane wolne przeptywy pieniezne ksztattowata sie pomiedzy
10,9% - 11,0%.

Podstawq okreslenia stopy dyskonta, a wiec stopy WACC, byta pochodna struktury finansowania
oraz wielkosci przyjetego kosztu kapitatu wtasnego na poziomie 15%.

13. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien no dzien
30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci krotkoterminowe brutto 8 492 6 990
Z tytutu udzielonych pozyczek - 110
Z tytutu dostaw i ustug 6362 4181
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych $wiadczen 430 693
Pozostate naleznosci 1693 2 006
Zaliczki na dostawy 7 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (4 163) (4 722)
Naleznosci krétkoterminowe netto 4329 2268

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 31.12.2011
Stan na poczgtek okresu 4722 2895
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym _ 2192
Odpisy aktualizujgce odwrécone w okresie sprawozdawczym (-) _ _
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (559) (365)
Inne zmiany _ _
Stan na koniec okresu 4163 4722

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2012 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 30.06.2012 na dzieh 31.12.2011

Wyszczegolnienie po przeliczeniu na po przeliczeniu

w walucie w walucie

PLN na PLN
w zlotych polskich - 2 586 - 1490
w walucie obcej - SEK 40 19 40 20
w walucie obcej - EUR 405 1724 172 758
Razem X 4 329 X 2 268
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14. ZAPASY

STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

30.06.2012 31.12.2011
Materiaty 249 1780
Produkcja w toku 896 558
Wyroby gotowe 3273 4 435
Towary 182 164
Zaliczki na dostawy 320 12
Zapasy ogdtem, w tym 4 920 6 949

- wartos¢ bilansowa zapasdw wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy _ _

- wartos¢ bilansowa zapasdw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan _ _

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce zapasy.

15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie
Z MSR 39:

na dzieh na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Srodki pienigzne 1255 5878
Pozyczki udzielone - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3679 1482
Razem aktywa 4934 7360
oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:
na dzieh na dzieh
30.06.2012 31.12.2011
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 6390 4734
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 829 1000
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 26118 20 927
Kredyty i pozyczki 81108 83320
Razem zobowigzania finansowe 114 445 109 981

Zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej wartos¢ bilansowa ww. instrumentdw finansowych na

30 czerwca 2012 r. nie odbiegata istotnie od ich wartoéci godziwe;.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej

Grupa nie posiada instrumentdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, dlatego tez

nie prezentuje sie informaciji w zakresie hierarchii pomiaru warto$ci godziwej

Rachunkowosé zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh

16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

Lo na dzien na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie 24 46
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 614 5227
Inne aktywa pieniezne 617 605
Razem 1255 5878
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SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011
w walucie polskiej 1 249 5 480
w walutach obcych (wg walut i w przeliczeniu na zt) 6 398
w EUR 6 398
Razem 1255 5878
17. AKTYWA TRWALE PRZEZINACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA TRWALE PRZEZINACZONE DO SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU
2012 2011
Bilans otwarcia 156
Reklasyfikacje (156)

18.

Bilans zamkniecia

Warto$¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy obejmowata niezabudowang nieruchomosc
potozong w Mierkach, gmina Olsztynek, powiat olsztynski, wojewddztwo warminsko-mazurskie,
obejmujgcqg dziatke nr 102/4 o obszarze 1.42.19 ha (kw. numer 70.098 prowadzona przez Sqd

Rejonowy w Olsztynie).

Nieruchomosci ta przestata by¢ aktywnie oferowana do sprzedazy w roku 2011, w zwigzku z tym
jej warto$¢ zostata zaprezentowana w pozycji rzeczowy majgtek trwaty.

KAPITAL ZAKLADOWY

KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011
Liczba akcji (szt) 139 489 990 139 489 990
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0.1 0,1
Kapitat podstawowy 13 949,00 13 949,00
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2012 ROKU
Rodzaj Rodzaj VYngos; - Sposdb
serii / emisji
Rodzaj akgiji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akciji wa wartodci pokrycia
wania akcji praw do akcji ngminolnej kapitatu
Iwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 gotéwka
Iwykte na okaziciela Brak Brak 32 000 000 3200 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 500 000 50 aport
Iwykte na okarziciela Brak Brak 400 000 40 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 100 000 10 aport
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973 815) (397) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 106) (26) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313 038) (31) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) (40) nie dotyczy
Iwykte na okarziciela (umorzone) Brak Brak (1585 607) (159) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) (700) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) (537) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) (1063) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela Brak Brak 19 886 464 1989  emisja potgczeniowa
Iwykte na okaziciela Brak Brak 101 447 992 10 145 gotéwka
Iwykte na okaziciela Brak Brak 12 680 000 1268 gotéwka
139 489 990 13 949
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19. POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej po
pomniegjszeniu o pokryte straty z lat ubiegtych 72 359 72 359
- zrozliczenia opcji menedzerskich 423 423
- inny 2 696 2696

Razem 75478 75478

20. ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2012 ROKU
L na dzieh na dzieh
Wyszczegodlnienie
30.06.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczeh 1397 1 080

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 390 4734

Zobowigzania z tytutu pozyczek, kredytdéw 81 108 83 320

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papieréw warto$ciowych 26118 20 927

Kaucje - _

Pozostate zobowigzania 1993 2 146

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 829 1 000

Zobowiqzania ogdtem 117 835 113 207

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

Minimalne optaty leasingowe

Warto$¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Nie dtuzej niz 1 rok 399 418 384 377
Od 1 roku do 5 lat 514 706 445 623
Powyzej 5 lat - -
Przyszte obcigzenie finansowe (84) (124) -
Warto§é biezgca minimalnych oplat leasingowych 829 1 000 829 1 000
21. KREDYTY | POZYCIZKI
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH KREDYTOW (POiYCZEK) NA DZIEN 30.06.2012R.
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 31.12.2011
Kredyty bankowe 65 297 67 589
Pozyczki 15811 15731
RAZEM 81108 83 320
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Kredyt inwestycyjny udzielony spétce OZEN Plus Sp. z o.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin spiaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
Bank Polskiej Spétdzielczoéci S.A. Warszawa 54 500 PLN WIBOR 6M plus marzec 2018

marza banku 3,6%

Zabezpieczenia:

Zabezpieczenia docelowe:

+ petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BPS S.A. |
O/Wroctaw;

« weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowq;

+ hipoteka umowna zwykta tgczna w kwocie 54.500.000,00 PLN jok i zabezpieczenie
naleznosci gtéwnej oraz hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 58.535.725,00 PLN
joko zabezpieczenie sptaty odsetek na nieruchomosci potozonej w Watczu przy ulicy
Budowlanych 9, dla ktérej Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:
KO1W/00023621/0, KO1W/00020487/7, KO1W/00014321/1, KO1W/00032241/8,
KO1W/00020488/4;

+ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na w/w nieruchomosci na wartos¢ wynikajgcq z
WYCeny rzeczoznawcy;

« zastaw rejestrowy czesci przedsiebiorstwa stanowigcej organizacyjng cato$¢  (linia
technologiczna) - po zakohczeniu inwestycii;

« zastaw rejestrowy na zapasach surowcdw — po zakonczeniu inwestycji;

« cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, linii technologicznej oraz zapasdw
surowcow - po zakohczeniu inwestycii;

« zastaw rejestrowy na udziatach Spotki;

+ przelew wierzytelno$ci z uméw handlowych;

« umowa wsparcia projektu przez udziatowcdw Spotki na caty okres kredytowania;

e poreczenie wg prawa cywilnego BBI ZENERIS NFI S.A;

+ Oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji, co do kwoty ztozone
w frybie art. 97 Prawa Bankowego;

+ Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy ztozone w trybie art.
97 Prawa Bankowego.

Zabezpieczenia pomostowe

(obowigzujgce do czasu ustanowienia zabezpieczeh docelowych)

« do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego czesci przedsiebiorstwa stanowigcej
organizacyjng catos¢ (linia technologiczna) oraz zastawu rejestrowego na zapasach
surowcow, przewtaszczenie nastepujacych urzqdzen:

retorta pionowa - 2 sztuki,

suszarnia pionowa -2 sztuki,

kociot odzysknicowy 8,5 t/h - 2 sztuki, © numerach seryjnych 39 i 40,

kociot biomasowy 14t/h, o numerze seryjnym 31,

turbozespdt kondensacyjny o mocy elektrycznej ca 7,00 MW, w sktad ktdérego

wchodzg:
= turbina typ SST-300, numer seryjny 5673,
= generator, numer seryjny 8329055 A 101,
= kondensator, numer seryjny 17676.

O O O oo
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Kredyt w rachunku biezqcym udzielony spétce OZEN Plus Sp. z 0.0.

warunki

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy oprocentowania

Termin splaty
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

tys. waluta

WIBOR 1M plus

Bank Polskiej Spéidzielczosci S.A.
ank Polskiej Spotdzielczosci Warszawa 10 000 PLN marza banku 3,2%

marzec 2013

Zabezpieczenia:

« weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq;
e hipoteka umowna kaucyjna tqgczna do kwoty 17.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty
naleznosci gtéwnej oraz odsetek od naleznosci gtéwnej na nieruchomosci potozonej w Watczu
przy ul. Budowlanych 9, dla ktérej Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:

« KOTW/00023621/0;

« KO1W/00020487/7;

* KOTW/00014321/1;

* KOTW/00032241/8;

» KO1W/00020488/4;
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci na wartos¢ wynikajgcg z wyceny
rZeCzoznawcy;
e petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Kredytobiorcy w walutach: PLN i
EUR prowadzonych w Banku BPS SA | O/Wroctaw;
» o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucii, co do kwoty ztozone w trybie
art. 97 Prawa Bankowego;
« cesja wierzytelnosci z zawartych kontraktéw z odbiorcami Kredytobiorcy (zabezpieczenie
wspdlne dla kredytu w rachunku biezgcym i kredytu inwestycyjnego);
» poreczenie wg prawa cywilnego ztozone przez BBl Zeneris NFI SA;
e oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucii, co do kwoty ztozone w trybie art. 97
Prawa Bankowego.

Kredyt inwestycyjny udzielony spétce BIOGAIZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
. WIBOR 3M plus
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 4 540 PLN marza banku grudzien 2020

2,95%

Zabezpieczenia:

* weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

*  petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy prowadzonym
przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestycji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelno$ci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy wynikajgcych ze
$wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

« hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4.540.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna do
wysokos$ci 2.270.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile prowadzi
KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz
(Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

« cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia;
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« sgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Spotki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A.,
fj.:

o sgdowy zastaw rejestrowy na udziatach Spétki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A. o
wartosci 1.000.000,00 PLN, tj. wg stanu ujawnionego w KRS na dzieh 12 listopada
2009 r.,

o Sqgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich pozostatych udziatach Kredytobiorcy,
poza wymienionymi powyzej w pkt. a, jakie zostang objete zaréwno przez
dotychczasowych, jak i nowych wspdlnikdw w trakcie obowigzywania umowy
kredytowe;.

Kredyt w rachunku biezqgcym udzielony spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

. . warunki
Kwota kredyt: k i
wota kredytu/pozyczki wg umowy oprocentowania Termin splaty
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
] WIBOR 1M plus
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 250 PLN marza banku pazdziernik 2012
2,95%
Zabezpieczenia:

« weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy,

. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym prowadzonym przez BOS S.A.
Oddziat w Poznaniu,

. cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqce] przedmiot
zabezpieczeniq,

« hipoteka kaucyjna do wysokosci 375 000,00 PLN nieruchomosci, dla ktérej Sgd Rejonowy w
Pile prowadzi KW PO1/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci
Skrzatusz, Gmina Szydtowo, powiat pilski), na zabezpieczenie kapitatu i odsetek i kosztéw od
kredytu.

Pozyczka udzielona spétce VIATRON Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy Termin spiaty
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
De Lage Landen Leasing Polska S.A. Warszawa 3070 EUR luty 2017
Labezpieczenia:

» weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

« zastaw rejestrowy na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

« UumMowa przewtaszczenia na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

e gwarancja korporacyjna BBl Zeneris NFI S.A

« Uumowa wsparcia zawarta pomiedzy spdtkg Viatron Sp. z 0.0., jej wspdlnikami oraz De Lage
Landen Leasing Polska SA.

Pozyczka udzielona spétce VIATRON Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy Termin splaty
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
De Lage Landen Leasing Polska S.A. Warszawa 179 EUR luty 2017
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Zabezpieczenia:

» weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

» zastaw rejestrowy na podpory hydrauliczne MANITOWOC wraz z wyposazeniem,

« dyspozycja bankowa nieodwotalnego petnomocnictwa do dysponowania srodkami na

rachunku bankowym

e gwarancja firmowa BBI ZENERIS NFI SA wraz z wekslem oraz deklaracjg wekslowq

22. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

IMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody Rezerwa na . pgzos?o’rg Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy swmdczgnlo
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 48 - 331 - 379
Iwiekszenia rezerw 21 - - - 21
Imniejszenia rezerw (-) - - (15) - (15)
Rezerwy utworzone 5 - 166 - 171
Rezerwy wykorzystane (-) - - (6) - (6)
Rezerwy rozwigzane (-) - - (30) - (30)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2011 roku 74 - 446 - 520
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 74 - 446 - 520
Iwiekszenia rezerw - - 114 - 114
Zmniejszenia rezerw (-) - - (65) - (65)
Rezerwy utworzone - - 71 - 71
Rezerwy wykorzystane (-) - - (13) - (13)
Rezerwy rozwigzane (-) - _ _ _ _
Stan rezerw na dzieh 30.06.2012 roku, w tym: 74 - 553 - 627
- rezerwy krotkoterminowe - - 553 - 553
- rezerwy dtugoterminowe 74 - - - 74
23. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU
Rezerwa na
Wyszczegdlnienie badanie . Re%erwo na Pozostate rezerwy Razem
sprawozdan premie, nagrody
finansowych
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 52 - 292 344
Iwiekszenia rezerw (16) - 9) (25)
Zmniejszenia rezerw (-) - - - -
Rezerwy utworzone 73 - 199 272
Rezerwy wykorzystane (-) (65) _ _ (65)
Rezerwy rozwiqgzane (-) - _ _ -
Stan rezerw na dzier 31.12.2011 roku 44 - 482 526
Stan rezerw na dzieh 01.01.2012 roku 44 - 482 526
Zwiekszenia rezerw - - 92 92
Zmniejszenia rezerw (-) - _ _ -
Rezerwy utworzone 56 - - 56
Rezerwy wykorzystane (-) (55) - (35) (90)
Rezerwy rozwiqgzane (-) - _ _ -
Stan rezerw na dzier 30.06.2012 roku, w tym: 45 - 539 584
- rezerwy krétkoterminowe 45 - 539 584

- rezerwy dtugoterminowe
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24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 30.06.2012 ROKU

Wyszczegolnienie na dzien na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Statystyczne rozliczenie przychoddw z tytutu Swiadczonych ustug 47 -
Ubezpieczenia 475 197
Refaktura energii - 32
Prenumeraty 3 6
Koszty ustug prawniczych 76 76
Prowizje bankowe 37 39
Aktywa z tyt. niezakohczonych uméw budowlanych 407 867
Podatki 78 -
Pozostate 328 126
Razem 1451 1343
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE NA DZIEN 30.06.2012 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Otrzymane dotacje 50 247 50 974
Rezerwy na koszty - 728
Razem 50 247 51702

Warto$¢ rozliczeh miedzyokresowych biernych z tytutu otrzymanych dotacji dotyczy dotacii

otrzymanych przez spdtki zalezne:

« OIZEN PLUS Sp. z 0.0. w ramach zawartej w czerwcu 2007 r. z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci umowy o dofinansowania Projektu pn ,,Uruchomienie produkcji energii
ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”. Przedmiotowa umowa o dofinansowanie
projektu zawarta zostata w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw (SPO WKP) Poddziatanie 2.2.1.

e Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. w ramach zawarte] w kwietniu 2010 r. z narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowy o dofinansowanie Projektu ,,Budowa
elektrocieptowni biogazowej o mocy 526 kWe produkujgcej energie elekiryczng i cieplng w
Skrzatuszu”. Przedmiotowa umowa zawarta zostata w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013; Dziatanie 9.1

+  VIATRON Sp. 7z 0.0. w ramach zawartej w maju 2010r. z Pomorskg Agencjg Rozwoju Rynku
umowy o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin
wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych” w ramach Dziatania 4.4 Nowe
Inwestycje o wysokim potfencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka

25. PRZYCHODY | KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011

Sprzedaz produktow 13 098 2321
Sprzedaz towaréw i materiatdw - 28
Swiadczenie ustug 2121 443
Przychody ze sprzedazy ogotem 15219 2792
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PRZYCHODY Z INWESTYCJI FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow
fiannsowych oraz udziatéw 8 -
Przychody z tytutu odsetek 75 127
Dodatnie réznice kursowe - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 83 127

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 1382 712
Ujemne réznice kursowe - -
Amortyzacja 5545 1126
Pozostate koszty, w tym: - -
- Luzycie materiatdw i energii 8 544 391
- Ustugi obce 3191 3217
- Podatkii optaty 200 83
- Wynagrodzenia 5070 2397
- Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1017 414
- Pozostate koszty rodzajowe 1107 368
Koszty wedtug rodzaju 26 056 8708
Zmiana stanu zapaséw, produktdéw w toku, rozliczen
miedzyokresowych 1 604 -
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (73) -
Koszty ogdlnego zarzqadu (7 031) (5 637)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 20 556 3071

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011
Pozostate przychody operacyjne 2 390 7 249
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - _
Ofrzymane odszkodowania 543 5971
Rozwigzanie rezerw 332 53
Pozostate 72 637
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziat. operacyjng 29 14
Dotacje, dofinansowania 1414 574
Odpisanie nadwyzki przejetych aktywdw netto nad kosztem
przejecia - -
Pozostate koszty operacyjne 339 568
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Pozostate 339 568
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 2051 6 681
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011
Przychody finansowe 596 21
Odsetki - 21
Dodatnie réznice kursowe 462 -
Pozostate przychody finansowe 134 -
Koszty finansowe 3577 825
Odsetki 3340 436
Prowizje bankowe _ -
Ujemne réznice kursowe 7 94
Pozostate koszty finansowe 230 295
Przychody (koszty) finansowe netto (2 981) (804)

26. PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011
Podatek biezgcy (3) (32)
Podatek odroczony 347 -
Razem 344 (32)

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO

30.06.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011
Wynik finansowy bruffo (13292) 88
Przychody ksiegowe nie podlegajgce opodatkowaniu (1 483) (731)
Koszty ksiegowe nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (342) 2 435
Przychody podatkowe nie bedqgce przychodami ksiegowymi
okresu - 162
Koszty uzyskania przychoddw nie bedqce kosztami ksiegowymi
okresu (1 084) (1992)
Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty
konsolidacyjne - (5 438)
Podstawa opodatkowania (16 201) (5 476)

ODROCIZONY PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZiS W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU
na dzien na dzien
30.06.2012 30.06.2011

Wyszczegdlnienie

Imniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic
przejsciowych 669 -

Imniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy (322) -

Inne sktadniki podatku odroczonego - -

Razem 347 -
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Stan Rachunek zyskow i strat
Wyszczegbinienie na dzieh na dzien za okres za okres
30.06.2012 30.06.2011 od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja 266 50 48

- Naliczone odsetki - - -

-Inne 28 - 28
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 294 50 76
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja 80 43

- Odpis aktualizujgcy naleznosci wtasne i pozyczki 801 332 9

- Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw i na odprawy emerytaline 55 79 15

- Rezerwa na przyszte zobowigzania 97 62 13

- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci 3522 1524 176

-Inne 190 - 210
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 4745 1997 423
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X 347
Nadwyzka aktywa nad rezerwg 4 451 1947 X X
Odpis aktualizujgcy 3775 1947
Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach 676

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddéw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdw nad rezerwqg w czesci odpisem
aktualizujgcym wartosc.

27. IYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

30.06.2012 30.06.2011

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajqgcy na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,09) 0,00
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,09) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) przypadajqgcy na jednqg akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,09) 0,00
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,09) 0,00

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jedng akcje:

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

30.06.2012  30.06.2011

Zysk za rok obrotowy (12910) 599
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk za rok obrotowy z dziatalnoéci kontynuowanej (12910) 599
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Sredniq
wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniacjgcych oraz rozwadnigjgcych umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

Zysk wykorzystywany do obliczenia wszystkich wskaznikédw rozwodnionego zysku przypadajgcego
na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku podstawowego.
Sredniac  wazona liczba akcji  wykorzystywana do  obliczenia  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng cakcje jest uzgadniany do $redniej wazonej akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposob:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

30.06.2012 30.06.2011
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490

Czynniki rozwadniajgce, w tym: -

- Opcje pracownicze -

- Czesciowo optacone akcje zwykte -

- Inne -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490

28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Fundusz a takze spdtki od niej zalezne zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcije te w opinii Zarzgdu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, aich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz.
Transakcje dotyczgce spdtek zaleznych zostaty wytgczone w  ramach  eliminacii
konsolidacyjnych.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Udzielone pozyczki Fjrzychody Udzielone pozyczki Fjrzychody
finansowe finansowe
Pozostate podmioty powigzane
BB Investment SA - - 500 47
BBI Development NFI SA _ - - -
RAZEM - - 500 47
na dzien 30.06.2012 na dzien 31.12.2011
s Naleznosci z e Naleznosci z
Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu
. tytutu . tytutu
udzielonych . udzielonych .
orvezek naliczonych orvezek naliczonych
pozy odsetek pozy odsetek

Pozostate podmioty powigzane

BB Investment SA - - -

RAZEM
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29. TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

29.1.Wynagrodzenia cztonkéw zarzqdu oraz rady nadzorczej spotki dominujqcej

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W FUNDUSZU ORAZ

SPOLKACH ZALEZINYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogro@zenie L Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji cztonkdw Zarzqdu BBI ZENERIS NFI S.A.
Robert Bender 210 - 210
Marek Perczynski 150 - 150
Marek Jézwiak 150 - 150
Razem 510 - 510
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej BBI ZENERIS NFI S.A.
tukasz Kurpisz 15 - 15
Marcin Matuszczak 15 - 15
Mariusz Olejniczak 15 - 15
Fabian Siemiatowski 15 15
Pawet Turno 18 - 18
Razem 78 - 78
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej spdtek zaleznych
Robert Bender 16 - 16
Marek Jézwiak 14 - 14
Marek Perczynski 14 - 14
Razem 44 - 44

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W FUNDUSZU ORAZ

SPOLKACH ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2011 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogrogzenie L Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji cztonkdw Zarzgdu BBl ZENERIS NFI S.A.

Robert Bender 150 90 240
Marek Perczynski 120 72 192
Marek JoZzwiak 108 65 173
Razem 378 227 605
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej BBl ZENERIS NFI S.A.

tukasz Kurpisz 15 - 15
Marcin Matuszczak 15 - 15
Mariusz Olejniczak 15 - 15
Pawet Nowacki 15 - 15
Andrzej Soczek 15 - 15
Pawet Turno 18 - 18
Razem 93 - 93

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej spdtek zaleznych
Robert Bender - -

Marek Jozwiak _ _
Marek Perczynski - -
Razem - -
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29.2.Pozostate transakcje powiqzane z czionkami zarzqdu oraz rady nadzorczej spéiki
dominujgcej

| pétrocze 2012 | péirocze 2011
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
cztonkom Rady  cztonkdw Rady  cztonkom Rady  cztonkéw Rady
Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej
Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - 27 - -
- 27 - -
na dzien 30.06.2012 na dzien 31.12.2011
Naleznosci od Zobowigzania Naleznosci od Zobowigzania
cztonkdw Rady wobec cztonkdéw cztonkdw Rady wobec cztonkdw
Nadzorczej Rady Nadzorczej Nadzorczej Rady Nadzorczej
Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - 2 - -

30. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

Plan pracowniczych opcji na akcje

Fundusz, w latach 2009-2011, realizowat plan motywacyjny dla pracownikéw, wprowadzony
Uchwatqg nr 7 NWZA z dnia 25 marca 2009r. Z uwagi na nie zrealizowanie warunkdw programu w
zadnym z okreséw rozliczeniowych program zostat zakonhczony bez wykonania opcii.

W chwili obecnej Fundusz nie realizuje zadnych plandw motywacyjnych dla pracownikdw.

31. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

WYJASNIENIE ROZINIC POMIEDZY ZMIANAMI W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH A ZMIANAMI BILANSOWYMI

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01. do
30.06.2012 30.06.2011

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (2061) 2380
Wyodrebnienie naleznosci z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych _ R
Pozostate 2 9
Imiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeplywéw (2 063) 2389
Bilansowa zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 1649 3256
Zmiana zobowigzanh z tytutu leasingu 172 (253)
Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu srodkdw trwatych (3) (257)
Zmiana zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (3) (494)
Pozostate 3 (104)
Imiana stanu zobowiqgzan krétkoterminowych wykazana w rachunku

przeplywow 1818 2148
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32.

33.

34.

WYSZCZEGOLNIENIE TYTULOW DOTYCZACYCH INNYCH KOREKT W PRZEPLYWACH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Wyszczegdlnienie na dzen ha dzen
30.06.2012 31.12.2010
Rozliczenie programu motywacyjnego - 206
Imiany kapitatu z tytutu dotacji z ZFRON - 2 665
Warto§¢ zaniechanych inwestyciji - 107
Warto$¢ inwestycji przeznaczona do sprzedazy - 407
Dotacje do kosztow - (98)
Pozostate (26) 81
Inne korekty Razem (26) 3368

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 8 marca 2012 r. Fundusz dokonat przydziatu 15.000 obligacji serii F o tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000 zt. Emitowane obligacje sg zabezpieczone, poprzez zastaw na
wierzytelnos$ciach przystugujgcych Funduszowi z tytutu pozyczek wobec OZEN Plus Sp. z 0.0., w
wysokosci 30.029.804,10 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 19 marca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup tgcznie 9.600 obligacji na
okaziciela serii C, wyemitowanych przez spdtke w dniu 8 marca 2011 r., na tgczng kwote wraz z
odsetkami w wysokosci 10.616.256 zt.

W dniu 19 czerwca 2012 r. nastgpita terminowa wyptata odsetek za pierwszy okres odsetkowy
od obligaciji serii E na tgczng kwote w wysokosci 299.942,25 zt.

W dniu 3 lipca 2012 r. Fundusz dokonat przydziatu 6.580 obligaciji serii G o tgcznej wartosci
nominalnej 6.580.000 zt. Emitowane obligacje sq zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki
na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych obiektem elektrocieptowni biogazowe;,
zlokalizowanych w Skrzatuszu, w gminie Szydtowo, powiat pilski. Kwota zabezpieczenia zostata
ustalona do kwoty 10.400.000 zt.

W dniu 6 lipca 2012 r. nastgpit catkowity ferminowy wykup tgcznie 5.400 obligacji na okaziciela
serii D, wyemitowanych przez Spdtke w dniu 20 czerwca 2011 r., na tgczng kwote wraz z
odsetkami w wysokosci 5.997.240 zt .

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za | pétrocze 2012 roku jednostka
dominujgca i spoéiki zalezne nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

INNE ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ PO DACIE BILANSU

W dniu 3 stycznia 2012 r. Fundusz zawart z Jakubem Nawracatg prowadzgcym dziatalnosé
gospodarczg pod nazwg Kancelaria Radcy Prawnego Jakuba Nawracaty, jako
Administratorem Zastawu, umowy zastawu rejestrowego i o administrowanie zastawem.

Przedmiotem umoéw byto ustanowienie i administrowanie zastawem rejestrowym na zbiorze
wierzytelnosci przystugujgcych Funduszowi wobec OZEN Plus Sp. z 0.0. z tytutu umodw pozyczek,
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o tgcznej wartosci 10.096.499,02 zt, celem zabezpieczenia wyemitowanych dwuletnich obligacii
serii E o wartosci nominalnej 5.025.000 zt.

W dniu 27 stycznia 2012 r. spdtka zalezna Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. wystepujgc, jako Konsorcjum
tgcznie z Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0. oraz H. Cegielski-Poznan S.A. — Wykonawca, zawarta
umowe ze spdtkg AGROMIS Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce robdt okreslonych jako: ,,Projektowanie i
Budowa Biogazowni Rolniczej w m. Trzebiele, gm. Biaty Bér" , w tym zaprojektowanie, wykonanie
i ukonczenie tych robdt oraz usuniecie ujawnionych w nich wszelkich wad. Roboty bedq
wykonywane zgodnie z przyjetymi ,,Warunkami Kontraktowymi dla urzgdzen oraz projektowania
i budowy dla urzgdzen elekirycznych i mechanicznych oraz robdét inzynieryjnych i budowlanych
projektowanych przez Wykonawce” 4 wydanie angielsko-polskie niezmienione 2008 z erratg
(FIDIC).tgczna wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 18.204.000 zt brutto.

W dniu 12 marca 2012 r. Fundusz zawart z IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. jako
Administratorem zastawu, umowy ustanowienia zastawodw rejestrowych na 18 wierzytelnosciach
oraz umowe o petnienie funkcji administratora zastawdw rejestrowych. Przedmiotem umow byto
ustanowienie i administrowanie 18 zastawami rejestrowymi na zbiorze 18 wierzytelnosci
przystugujgcych Funduszowi od OZEN Plus Sp. z 0.0. z tytutu umdw pozyczek o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 30.029.804,10 zt, zgodnie z wyceng biegtego rewidenta na dzieh
zawarcia niniejszych umadw, celem zabezpieczenia wyemitowanych rocznych Obligacii serii F. o
wartosci nominalnej 15.000.000 zt.

W dniu 31 maja 2012 r. spdtka zalezna Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. wystepujgc, jako Konsorcjum
tgcznie z Biogaz Zeneris Tech Sp. z o0.0. oraz H. Cegielski-Poznan S.A. — Wykonawca, zawarta
Aneks do umowy ze spdtkg AGROMIS Sp. z 0.0., zmienigjgcy terminy spetnienia warunkéw
umowy, w ten sposéb, ze spdtka AGROMIS przekaze dowody potwierdzajgce zapewnienie
finansowania projektu do dnia 20 sierpnia 2012 r. a nastepnie po uzyskaniu tych dowoddw
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. wniesie zabezpieczenie wykonania umowy w formie gwarancji na czas
do ustania okresu rekojmi.

W dniu 11 lipca 2012 r. spdtka zalezna Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. dokonata zabezpieczenia
obligaciji serii G w postaci ustanowienia hipoteki tgcznej na nieruchomosciach gruntowych,
zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz, do kwoty 10.400.000 obligaciji serii G.

W dniu 25 lipca 2012 r. spodtka zalezna Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0. ofrzymata zawiadomienie
od spotki Eco-Progres Sp. z 0.0. 0 wyborze najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie
zamowienia na wykonanie zadania pn.: ,,Budowa biogazowi Gize — budowa biogazowi".

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBl Zeneris NFI S.A., na
ktérym podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji w liczbie nie wiekszej niz 60.000.000 akgcji serii E, w sprawie emisji do 60.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu Spodtki oraz o wytqczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. spétka zalezna Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. wystepujgc, jako Konsorcjum
tgcznie z Biogaz Zeneris Tech Sp. z o0.0. oraz H. Cegielski-Poznan S.A. — Wykonawca, zawarta
Aneks do umowy na wykonanie robdt okreslonych, jako: ,Projektowanie i Budowa Biogazowni
Rolniczej w m. Trzebiele, gm. Biaty Bor”, zmieniajgcy terminy spetnienia warunkédw umowy, w ten
sposdb, ze spdtka AGROMIS przekaze dowody potwierdzajgce zapewnienie finansowania
projektu najpdziniej do dnia 2 wrzesnia 2013 r. a nastepnie po uzyskaniu w/w dowoddw
Wykonawca whniesie Zabezpieczenie Wykonania Umowy w formie gwaranciji na czas do ustania
okresu rekojmi, wynoszgcego 24 miesigce od momentu przejecia inwestycji przez AGROMIS Sp. z
0.0.

Jednoczesdnie w/w Aneks uwzglednia zmiane warunkdw finansowych umowy w ten sposdb, ze
tgczna wartos$¢ przedmiotu umowy wzrosta i wynosi obecnie 18.573 tys. zt brutto.
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35. ZATRUDNIENIE

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH (UMOWY O PRACE) W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2012 ROKU

| pétrocze | pétrocze
2012 2011

Spotka dominujgca 17,00 16,67
OZEN Plus Sp.z o.0. 136,31 98,62
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. 3,00 2,50
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1,00 1,00
Biogaz ZENERIS Sp. z o0.0. 8,46 10,17
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. 1,00 1,00
Energo-Eko | S.A. 3,00 3,00
VIATRON Sp. zo0.0. 9,00 7.14
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. 1,00 1,00
Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. 5,00 -
RAZEM 179,77 141,10
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. SRODROCINE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI BBI ZENERIS NFI

S.A. ZA | POLROCIZE 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku

w tys. zt w tys. EUR
2012 2011 2012 2011
Wyszczegblnienie | potrocze 2012 | potrocze 2011 | pdtrocze 2012 | pbirocze 2011
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Przychody z inwestyciji 3046 2333 721 588
Wynik z inwestycji netto (371) (516) (88) (130)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji (4) - m -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (375) (516) (89) (130)
Zysk (strata) brutto (375) (516) (89) (130)
Zysk (strata) netto (375) (516) (89) (130)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 993) (1335) (1892) (337)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3725 (324) 882 (82)
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 268) (1 661) (1010) (419)
Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt / EUR) (0,00) (0,00) - -
2012 2011 2012 2011
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 117016 112 448 27 460 25459
Zobowiqzania i rezerwy, razem 28 856 23913 6772 5414
Kapitat wtasny (aktywa netto) 88 160 88 535 20 689 20 045
Kapitat zaktadowy 13 949 13949 3273 3158
Liczba akcji (w szt.) 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Warto$¢ aktywodw netto na jednqg akcje (w zt / EUR) 0,63 0,63 0,15 0,14
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ FUNDUSZU

na dzieh 30 czerwca 2012 roku

30-06-2012 31-12-2011 30-06-2011
A. Porifel inwestycyjny 30 463 30 230 30 225
Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoéciowe i instrumenty finansowe - - -
Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe, w tym: 30 463 30230 30225
- Akcje i udziaty stanowiqce udziaty wiodgce w spdtkach nienotowanych - - -
- Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotfowanych 30 463 30 230 30 225
Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe - - -
B. Naleznosci 75 827 67 075 60 537
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 64 333 58 255 54167
Naleznosci z tytutu odsetek 11 401 8790 6 301
Pozostate naleznosci 93 30 69
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 935 5203 4030
D. Inne aktywa 3491 3640 890
Wartosci niematerialne i prawne 1 1 -
Rzeczowe aktywa trwate 3041 3152 825
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 449 487 65
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ _ _
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 449 487 65
E. Aktywa trwate do sprzedazy - - 156
F. Wartos¢ firmy 6 300 6 300 6 300
Aktywa razem 117016 112 448 102138
F. Zobowiqgzania 28 601 23 642 15 827
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 2188 2 435 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 26118 20 927 15 446
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczeh 81 62 123
Pozostate zobowigzania 214 218 258
G. Rozliczenia miedzyokresowe - 79 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 79 -
- Dtugoterminowe - - -
- Krétkoterminowe - 79 -
H. Rezerwy 255 192 201
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia
pracownikéw, w tym: 209 158 156
- Dtugoterminowe 37 37 37
- Krétkoterminowe 172 121 119
Pozostate rezerwy, w tym: 46 34 45
- Dtugoterminowe - - -
- Krétkoterminowe 46 34 45
|. Rezerwa z wyceny . . .
Zobowiqgzania i rezerwy razem 28 856 23913 16 028
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiqgzania i rezerwy, razem) 88 160 88 535 86 110
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J. Kapitat wtasny

88 160 88 535 86110
Kapitat zaktadowy 13949 13 949 13 949
Kapitat zapasowy 75 447 75 447 73 030
Zysk (strata) zlat ubiegtych, w tym: (861) - (351)
- zreadlizowany zysk (strata) (861) - (351)
- niezrealizowany zysk (strata) - - -
Zysk (strata) netto, w tym: (375) (861) (518)
- zrealizowany zysk (strata) netto (375) (861) (518)
- niezrealizowany zysk (strata) netto - - -
Liczba akeji funduszu 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywodw netto na jedng akcje (w zt) 0,63 0,63 0,62
Rozwodniona liczba akciji 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jednqg akcje (w zi) 0,63 0,63 0,62
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT FUNDUSZU
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku (wariant kalkulacyjny)

| pétrocze | pétrocze

2012 2011
okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

A. Przychody z inwestyciji 3046 2333
Udziat w wyniku finansowym netto - -
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatow 8 -
Przychody z tytutu odsetek 3038 2333
Dodatnie réznice kursowe - .
Pozostate - -

B. Pozostate przychody operacyjne 511 107
C. Koszty operacyjne (3 928) (2 956)
Koszty dziatania funduszu, w tym (3814) (2 863)
- Wynagrodzenie firmy zarzgdzajgcej - -

- Ustugi doradztwa finansowego (47) (46)
- Ustugi prawne (50) (22)
- Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) (1384) (712)
- Ujemne rdznice kursowe - -

- Pozostate koszty (2 333) (2083)
Amortyzacja srodkdw trwatych oraz wartodci niematerialnych i
prawnych (114) (93)
D. Pozostate koszty operacyjne - -

E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce (odpis wartosci firmy z wyceny) - -

F. Wynik z inwestyciji netto (371) (516)
G. Iredlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji (4) .

1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji (4) -

2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - -

H. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (375) (516)
I. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -

1. Zyski nadzwyczajne - -

2. Straty nadzwyczajne - -

J. Zysk (strata) brutto (375) (516)
K. Podatek dochodowy - -

a) cze$¢ biezgca - -

b) cze$¢ odroczona - -

L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) . .

M. Zysk (strata) netto, w tym: (375) (516)

1. Zrealizowany zysk (strata) netto (375) (516)

2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -
Zysk (strata) netto (375) (516)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 139 489 990 139 489 990
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt) (0,00) (0,00)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 139 489 990 139 489 990
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zi) (0,00) (0,00)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

| pétrocze | pétrocze
2012 2011
okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Zysk (strata) netto za okres (375) (516)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw finansowych - -
Podatek dochodowy dotyczqgcy innych sktadnikédw catkowitych
dochoddéw - -
Catkowity dochéd za okres (375) (516)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku (metoda bezposdrednia)

| pétrocze

| pétrocze

2012 2011
okres 0od 01.01.2012  okres od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 6083 2272
Odsetki 322 170
Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach zaleznych 31 -
Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 5193 2055
Inne wptywy operacyjne 537 47
II. Wydatki (14 07¢) (3 607)
Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego (34) (37)
Wydatki z tytutu ustug prawnych (110) (24)
Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych (268) -
Udzielone pozyczki (11 153) (1567)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (4) -
Inne wydatki operacyjne (2 507) (1979)
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) (7 993) (1335)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wpltywy 17 500 9 666
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 15000 9 600
Wykup dituznych papierdow wartosciowych 2500
Inne wptywy finansowe - 66
I. Wydatki (13 775) (9 992)
Sptaty pozyczek (300) -
Wydatki na nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (2 500)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (9 600) (2 000)
Odsetki (1327) (945)
Inne wydatki finansowe (48) (47)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 3725 (32¢)
C. Przeptywy pienieine netto, razem (A.lll+/-B.II) (4 268) (1 661)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (4 268) (1 661)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 5203 569N
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 935 4030

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

52/59



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM FUNDUSZU
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Niepodzielony
wynik
finansowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat

Wyszczegdlnienie podsfawowy

Wynik netto

Razem

Saldo na dzief 01.01.2011 roku 13 949 72 927 (351)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - -

Saldo po zmianach 13 949 72 927 (351)

86 525

86 525

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym . - .

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku _ _ _
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku . - .
Dywidendy - -
Podziat wyniku R (351) 351
Nabycie udziatéw _ _ _
Wyemitowany kapitat podstawowy _ _ _
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci nominalnej -
Ptatnosci w formie akcji (opcje pracownicze) - 206 -
Saldo na dzieh 31.12.2011

(861)
(861)

(861)
(861)

2 665
206
88 535

Saldo na dzien 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekty z tyt. bteddéw podstawowych - -

Saldo po zmianach

88 535

88 535

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - -
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku . - .
Dywidendy _ _ _
Podziat wyniku - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - -
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci nominalnej _ _ _
Dotacje ZFRON do srodkéw trwatych _ _
Ptatnoéci w formie akcji (opcje pracownicze) _
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 75 447

(375)
(375)

(375)

(375)
(375)

88 160

w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

Niepodzielony
wynik
finansowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat

Wyszczegdlnienie podstawowy

Wynik netto

Razem

Saldo na dzien 01.01.2011 13 949 72 927 (351)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekty z tyt. bteddéw podstawowych - -

Saldo po zmianach 13 949 72 927 (351)

86 525

86 525

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - -
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku . - .
Dywidendy _ _ -
Podziat wyniku R (351) 351
Wyemitowany kapitat podstawowy - - -
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
Ptatnosci w formie akcji (opcje pracownicze) 103 -
Saldo na dzien 30.06.2011 roku

(518)
(518)

(518)
(518)

103
86110
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IV. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO ,§RC')DROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BBI ZENERIS NFI S.A. ZA | POLROCZE 2012 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu o
MSR 34 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28
lutego 2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego i pordwnywalnego, ktére zostaty
opublikowane dnia 30 kwietnia 2009 roku w jednostkowym raporcie rocznym.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem rocznym za 2011 rok.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a
wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach (tys. zt).

Dane pordwnawcze obejmujg sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r. i
30.06.2011 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz rachunek przeptywdw pienieznych za
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2011 r. i za okres 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia
2011 .

W okresie, za ktéry sporzgdzane jest skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie
nastgpito potgczenie Spdtki z inng jednostkg. Nie nastgpito réwniez zaniechanie zadnej z
prowadzonych dziatalnosci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym  sprawozdaniu
finansowym.

Laprezentowane dane finansowe podlegaty przeglgdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nieobowigzujgcych standarddw i interpretacii
standarddw.

Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakohczonych
30.06.2012 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

W skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczgce zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych
biezgcego roku obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich
latach obrotowych, ktére wywieratyby istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.
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2. PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

ey nomach  Roze
zaleznych
Wartos$é bilansowa na poczgtek roku obrotowego - 30 230 30 230
Zwiekszenia, w tym: - 268 268
- zakup - - -
- objecie nowych emisji - 268 268
Zmniejszenia, w tym: - 35 35
- sprzedaz - 35 35
- zmiany w kapitale wtasnym - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu - 30 463 30 463

Zbywalno$¢ sktadnikéw porifela inwestycyjnego

Wyszczegdlnienie

Z nieograniczonq zbywalnosciq

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na

notowane na

gietdach

rynkach
pozagietdowych

nienotfowane
na rynkach
regulowanych

warto$¢ bilansowa

Akcje i udziaty w
jednostkach L X
zaleznych warto$¢ godziwa*

warto$¢ rynkowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

30 463
30 463
80 238

nienotowane

arto$¢ bilansowa
Akcieiudziaty w fansow

pozostatych warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 1228

jednostkach warto$¢ godziwa - - N -
krajowych iz

warto$¢ rynkowa - - - -

warto$¢ bilansowa - - - 30 463

RAZEM warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 31 691

warto$¢ godziwa - - - 80 238

warto$¢ rynkowa

nienotowane

Udzialy mniejszosciowe
na dzieh 30 czerwca 2012 roku

llos¢ Wartosé
Nazwa spotki Siedziba EKD Opis dziatalnosci pOSIOq.onyCh LICZb,o akeji % Ceng godzwa
akcji na ogotem nabycia na
30.06.2012 30.06.2012
Myszkowskie Zaktady , . .
Metalurgiczne MYSTAL SA Myszkow 2752 Odlewnictwo staliwa 7328 380000 1,93% . -
Produkcja pozostatych
. . . wyrobdéw
Zaktad Konfekcji Technicznej s N .
"POLNAM" SA Czestochowa 1754 W+ok|en.n|cz.yc.h gdzie
indziej
niesklasyfikowanych 4821 250 000 1,93% - -
Produkcja i remonty
BEZETEN SA w likwidacji Bytom 295p Maszyniurzqdzen dia
przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3,86% 209 -
Produkcja maszyn dla
Zaktady NoprO\{vc;ze SAw Rybnik 2952 goérnictwa, kopalnictwa
upadtosci oraz maszyn
budowlanych 20577 1067000 1,93% 423 -
Wroctawski Zaktad Przemystu Produkcia pit
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw 2932 s olinov{/ (E)h
DOLPIMA $.A. w upadtosci p Y 5061 262130 1,93% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. Nakio 1511 Obrébka mies,
w upadtosci produkcja przetwordw 5018 260000 1,93% 16 -
BOLMAR Ttuszcze Roslinne SA Bodaczdw 1543 Per\LJkCJO :TTVKU+°YYW
spozywezych Inapelo 13642 1464214 093% 580 -
Polskie Zoslj’éc;?’;(/:Zbozowe Sierpc 1561 Wytwomon.|e+pr<i)d’gkfow
przemiary zooz 482 34482 1,40% - -
Razem 1228 -
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
na dzien 30 czerwca 2012 roku

Wartosé P i Udziat w
Nazwa jednostki ze Charakter . ariose .rocen ogodlnej liczbie
. - . . - R . bilansowa  posiadanego .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnodci powigzania ki Kabitatu gtosow w
prawnej kapitatowego O. C“, o walnym
(udziatéw)  zaktadowego )
zgromadzeniu
Energo-Eko I S. A. Joszfézrz?le Unieszkodliwianie odpadéw zalezna 3627 69,02 7323
Produkcja chemikaliéw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
OZENPlus Sp.z0.0.  Watcz _ <odem bedzie prowadzona dziatalnose w zaleina 20169 100,00 100,00
zakresie produkciji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elekirycznej, produkcja ciepta
. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
EIek’rrowme Wodne Poznanh elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 1026 100,00 100,00
Zeneris Sp.z 0. 0. . .
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Bioaaz Zeneris obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
Sg 700 Poznan  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosc¢ zalezna 4 504 100,00 100,00
P-20.0. w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 50 99.90 99,90
Sp.zo.o0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespét Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznanh elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 60 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobdw gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawa i konserwacja urzgdzen
VIATRON S.A. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 740 70,00 70,00
urzqdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Bioaazownia Bielan obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
9 $0.20.0 Y Bielany  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnos¢ zalezna 42 70,00 70,00
p.z0.0. w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Bioaaz Zeners Tech obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
9 $5.70.0 Poznan  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosc¢ zalezna 245 100,00 100,00
P-20.0. w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
RAZEM 30 463
3. INFORMACJA DOTYCZIACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZINOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE

SRODROCINYM

Dziatalno$¢ Funduszu nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznosciq.
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4.

6.

7.

8.

9.

INFORMACJA O ZIDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WIGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIOWSC

W okresie objetym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem za | pétrocze 2012 roku
nie wystgpity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosc.

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 8 marca 2012 r. Fundusz dokonat przydziatu 15.000 obligacji serii F o tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000 zt. Emitowane obligacje sg zabezpieczone, poprzez zastaw na
wierzytelnos$ciach przystugujgcych Funduszowi z tytutu pozyczek wobec OZEN Plus Sp. z 0.0., w
wysokosci 30.029.804,10 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 19 marca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup tgcznie 9.600 obligacji na
okaziciela serii C, wyemitowanych przez spdtke w dniu 8 marca 2011 r., na tgczng kwote wraz z
odsetkami w wysokosci 10.616.256 zt.

W dniu 19 czerwca 2012 r. nastgpita tferminowa wyptata odsetek za pierwszy okres odsetkowy
od obligaciji serii E na tgczng kwote w wysokosci 299.942,25 zt.

W dniu 3 lipca 2012 r. Fundusz dokonat przydziatu 6.580 obligacji serii G o tgcznej wartosci
nominalnej 6.580.000 zt. Emitowane obligacje sq zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki
na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych obiektem elektrocieptowni biogazowe;,
zlokalizowanych w Skrzatuszu, w gminie Szydtowo, powiat pilski. Kwota zabezpieczenia zostata
ustalona do kwoty 10.400.000 zt.

W dniu 6 lipca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup tgcznie 5.400 obligacji na okaziciela
serii D, wyemitowanych przez Spdtke w dniu 20 czerwca 2011 r., na tgczng kwote wraz z
odsetkami w wysokosci 5.997.240 zt .

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie objetym skréconym $rdodrocznym jednostkowym sprawozdaniem za | pdtrocze 2012
Fundusz nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Funduszu nie wystepujg, mozliwe do wyodrebnienia segmenty.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Istothe zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w punkcie 11.34 §rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2012r.

SKUTEK ZMIAN STRUKTURY FUNDUSZU

W okresie objetym sprawozdaniem za | pétrocze 2012 nie nastgpity zmiany struktury jednostki.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

10. ZMIANY ZOBOWIAZAN | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Informacija na temat zmiany zobowigzah warunkowych zawarta jest w nocie 1l1.3 Sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej BBI ZENERIS NFI SA za | potrocze 2012 roku.
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V. PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu
Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynhski — Wiceprezes Zarzgdu

Marek J6zwiak — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtowny Ksiegowy e,

Poznan, dnia 31 sierpnia 2012 r.
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