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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Wainego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitalowej BBI Zeneris Narodowy Fundusz inwestycyjny S.A.

z przegladu $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego —sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w
Poznaniu, na kiére sktada sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie =z przeplywoéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dane objasniajace.

Zarzad BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyzszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR
34", jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficialnych notowan gietldowych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przeglgdu 2410 ,Przeglad $roédrocznych informagii finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki’.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa, jak réwniez od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA,
wglad w ksiegi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur
nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
$rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej BBl Zeneris Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku, jej wyniku finansowego, zmian w
kapitale wiasnym oraz przeplywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku zgodnie z wymogami MSR 34, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw
papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Nie zglaszajgc koniecznoéci dokonania istotnych zmian w $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zwracamy uwage, iz:

- badana Grupa Kapitatowa w okresie objetym przegladem poniosta wysoka strate na catoksztatcie
dziatalnosci, wynikajgca gidwnie ze straty poniesionej przez spotke zalezng OZEN Plus Sp. z 0.0.
Wspomniana jednostka zalezna rozpoczeta w biezacym okresie dziatalnosC operacyjna,
natomiast nie udalo sie jej dojs¢ do peinej zdolnosci produkcyjnej, czego nastgpstwem byta
nadwyzka poniesionych kosztéw nad przychodami ze sprzedazy. Zarzgd OZEN Plus Sp. z 0.0.
przedstawit prognozy wskazujgce na uzyskanie dodatniego poziomu rentownosci, jednak
pewnoséci w zakresie ich realizacji nie ma. Kontynuacja negatywnego trendu w zakresie wyniku
finansowego Grupy wpltynie na zwigkszenie kosztoéw finansowania zewnetrznego (z uwagi na
wzrost udziatu obecych zrodet finansowania w strukturze pasywow) i tym samym wydiuzy okres
zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

H

Zarzad BBl Zeneris NFI S.A. w punkcie nr 1 Informacji dodatkowej do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | polrocze 2012 roku przedstawit stopien
zaawansowania zadan inwestycyjnych realizowanych przez Spotki portfelowe oraz biezgcg
sytuacje spotek, w ktdrych procesy inwestycyjne zostaty na dzief bilansowy zakoriczone.
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Biegly rewident nr 10 014

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548
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