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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

z przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego  jednostkowego — sprawozdania
finansowego BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Poznaniu, na ktore
skiada sie: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzgdzone na dzienn 30 czerwca
2012 roku, jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, jednostkowe sprawozdanie z
przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dane
objasniajgce.

Zarzad BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego $érédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, kiory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR
34"), jak roéwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa, jak rowniez od osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA,
wglad w ksiegi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sig od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnoséci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur
nie mozemy wyrazié opinii z badania o zatgczonym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zalgczone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istoinych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. na
dzierh 30 czerwca 2012 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wlasnym oraz przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z wymogami MSR
34, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
lub bedgcych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych.

Nie zgtaszajac koniecznosci dokonania istotnych zmian w skréconym srodrocznym sprawozdaniu
finansowym zwracamy uwage, iz Zarzad BBI Zeneris NFI S.A. w punkcie nr 1 Informacji
dodatkowej do érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012
roku przedstawit stopien zaawansowania zadan inwestycyjnych realizowanych przez Spotki
portfelowe oraz biezacy sytuacje spolek, w ktoérych procesy inwestycyjne zostaly na dzien
bilansowy zakohczone. Badana spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej, ktora w
okresie objetym przegladem poniosta wysoka strate na catoksztaicie dziatalnosci wynikajaca
gléwnie ze straty poniesionej przez spotke zalezng OZEN Plus Sp. z 0.0. Wspomniana jednostka
zalezna rozpoczeta w biezgcym okresie dziatalno$¢ operacyjng, natomiast nie udato sie jej dojsc
do peinej zdolnosci produkeyjnej, czego nastepstwem byta nadwyzka poniesionych kosztéw nad
przychodami ze sprzedazy. Zarzad OZEN Plus Sp. z o0.0. przedstawil prognozy wskazujace na
uzyskanie dodatniego poziomu rentownosci, jednak pewnosci w zakresie ich realizacji nie ma.
Kontynuacja negatywnego trendu w zakresie wyniku finansowego wplynie na zwigkszenie kosztow
finansowania zewnetrznego zarowno Spdtki dominujgcej, jak i Grupy (z uwagi na wzrost udziatu
obcych zrédet finansowania w strukturze pasywow) i tym samym wydtuzy okres zwrotu z
zainwestowanegc kapitatu.
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w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548
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