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1. WIZYTOWKA GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A.

1.1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING jest SANWIL HOLDING Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
(20-703), przy ul. Cisowej 11.

Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego .

Data rejestracji: 24.06.2002 r.

Numer rejestru: 0000119088

Wsg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spotka Dominujgca figuruje w sektorze: przemyst lekki.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalnosc¢ zakresie:

e  Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych ,

e  Produkcja wyrobow wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e  Sprzedaz obuwia i akcesoriéw obuwniczych.

1.3. Jednostki zalezne

Emitent jest jednostka dominujgca w grupie kapitatowej SANWIL HOLDING.

Na dzien bilansowy oraz sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy wchodzg nastepujace jednostki
zlokalizowane w Polsce i na Ukrainie:

e  SANWIL HOLDING S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie.

e  SANWIL POLSKA Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscig — Emitent posiada 100% udziatow.

e  Winisan Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie — wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem Emitenta
w ogolnej liczbie gtosow. Podobnie jak Sanwil Polska Sp. z o.0. jest to spdtka produkcyjna z branzy
witdkienniczej.

e  Grupa kapitatowa Draszba z siedzibg w Gdarisku — 61,71% udziatéw objetych przez Jednostke dominujaca.
Spotka Draszba S.A. zostata nabyta w dniu 16 pazdziernika 2009 roku. W sktad grupy kapitatowej Draszba S.A.
wchodza:

o Draszba S.A. z siedzibg w Gdarsku — jednostka dominujgca nizszego szczebla,

o E-butyS.A. z siedzibg w Gdansku —50,61% udziatéw objetych przez Draszba S.A,
1.4. Sktad osobowy organdéw jednostki dominujgcej
Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni | pétrocza 2012 roku nie odnotowano zmiany w Zarzadzie Spotki.
W dniu 02.01.2009 Rada Nadzorcza Emitenta powotata na funkcje Prezesa Zarzgdu Pana Piotra Kwasniewskiego.

Na moment bilansowy oraz sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
p. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy

p. Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy
p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczacy
p. Piotr Zawislak - Cztonek
p. Sylwester Bogacki - Cztonek

Na przestrzeni | pétrocza 2012 r. nie odnotowano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Jarostawa Pawetczuka z dniem 01.08.2011 r. Rada Nadzorcza Spoétki w drodze kooptacji
dokonata uzupetnienia swego sktadu powotujac Panig Agnieszke Buchajska w dniu 10.08.2011 r.

ZWZ Emitenta w dniu 27.06.2012 r. Uchwatg nr 17/VI/2012 odwotato Pana Jarostawa Pawetczuka z dniem 1 sierpnia
2011r., tj. z dniem ztozenia rezygnacji.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA
Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. alokowana jest do nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
a) Wyroby powlekane - produkcja wyrobéw powlekanych prezentowana przez Sanwil Polska Sp. z 0.0. oraz
Winisan Sp. z 0.0. — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Zi 20.16.2)
b) Handel obuwiem - dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow wtdkienniczych, odziezy, obuwia i
wyrobdéw skoérzanych; Draszba S.A. (m.in. PKD 51.16.Z, 47.72.2)
c) Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw; Jednostka Dominujagca SANWIL HOLDING S.A. (m.in. 70.10.2)

2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.1.1 Przychody

W | pdtroczu 2012 tgczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem (produktéw towardw i materiatow) wyniosty
37.783 tys. zt i byty wyzsze w porédwnaniu do roku poprzedniego o 338 tys. zt. W poszczegdlnych segmentach sprzedaz
przedstawiata sie nastepujaco:

Segment wyroby powlekane — zrédtem przychodow jest sprzedaz wyrobdw powlekanych produkowanych przez Spétki
zalezne Sanwil Polska i Winisan. Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2012 r. wyniosty 16.957 tys. zt i byly nizsze od
przychodéw w analogicznym okresie ubiegtego roku o 1.373 tys. zi, tj. o 7,5%. Zaobserwowany spadek sprzedazy
wynika gtéwnie z zakoriczenia wspotpracy w wyniku zaprzestania sktadania zamdwien przez wiodacego kontrahenta z
terenu Unii Europejskie;j.
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Sprzedaz krajowa utrzymuje sie na podobnym poziomie za | pétrocze 2012 wynosita 11 879 tys. zt (70,1% przychoddw
ogdtem) i byta wyzsza o 350 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2011 r. , ktére wynosity 11.529 tys. zt (62,9%
przychodéw ogdétem). Ponadto ostatnie 12 miesiecy to kontynuacja po ostatnich dwdch latach intensywnych dziatan w
kierunku zmiany struktury odbiorcéw. Coraz wiekszg role zaczynaja odgrywac duze firmy i trend ten bedzie
kontynuowany w najblizszych latach. Pozwoli to na ograniczenie asortymentu w celu wyeliminowania sporadycznych
mato rentownych zlecen, planowanie produkcji z duzym wyprzedzeniem, wydtuzenie serii produkcyjnych i idacy za tym
wzrost rentownosci.

Procentowy udziat sprzedazy eksportowej w krajach UE porownujac | pétrocze 2012 i 2011 wynosi odpowiednio 19,7% i
27,5% w przychodach. Gtéwny wptyw na taka sytuacje w krajach UE miaty utrata wiodacego kontrahenta.

Sprzedaz na rynki poza UE jest stabilna i w wartosciach bezwzglednych wynosi 1.743 tys. zt (10,3% przychodéw) w |
potroczu 2012i 1.762 tys. zt (9,6% przychoddw) w | pdtroczu 2011 r.

Sprzedaz jest realizowana gtéwnie do branz tapicerskiej i obuwniczej.

Z kolei w segmencie obuwie — przychody ze sprzedazy za | pdtrocze 2012 wyniosty 20.937 tys. zt. i byty wyzsze w
poréwnaniu do | pétrocza 2011 o 1.801 tys. zt.

Podstawowym zrédtem przychoddw ze sprzedazy byta sprzedaz detaliczna obuwia w sklepach wtasnych stanowigca ok.
2/3 ogblnej sumy przychoddw. Pozostata sprzedaz w segmencie to sprzedaz hurtowa. Obroty segmentu dotyczg w
gtéwnej mierze rynku krajowego, tj. 95,7%.

Segment dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw — Spétka nie osiggata w | poétroczu 2012 i 2011 r. przychoddéw ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw. Wykazane przychody w roku 2011 w kwocie 3 tys. zt dotycza
Swiadczonych ustug finansowych.

2.1.2 Zysk operacyjny

Strata z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2012 roku wyniosta 3.740 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do straty
w | pétroczu 2011 roku w wysokosci 925 tys. zt 0 2.815 tys. zt.

W segmencie wyroby powlekane Spétka zalezna Sanwil Polska utrzymuje od korca roku 2011 odnotowuje dodatni
wynik na sprzedazy po kliku latach strat, dzieki czemu wynik na sprzedazy wyniost 348 tys. zt i na dziatalnosci
operacyjnej +1.403 tys. zt. w | potroczu 2012. Wptyw gtdwnie miaty zmiany w zakresie restrukturyzacji kosztéw
i optymalizacji przychoddw i towarzyszgcym im kosztom. Udato sie uzyskaé w 2011 i 2012 roku znaczne oszczednosci
w kosztach bezposrednich tj. w zuzyciu materiatéw podstawowych oraz energii elektrycznej i gazu, a takze w obnizce
wysokosci ustug obcych, podatkéw lokalnych oraz kosztow wynagrodzen.

Oprdécz dziatan w zakresie optymalizacji kapitatu obrotowego, przynoszacych w 2011 r. wymierne korzysci, dodatkowo
korzystny wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej ma kontynuacja dziatan zwigzanych z nowg politykg w zakresie
sprzedazy i windykacji naleznosci.

Istotny z kolei lecz niekorzystny wptyw na wynik operacyjny | pétrocza 2012 r. ma dziatalnos¢ nabytej w 2009 roku spotki
zaleznej w segmencie obuwie. Strata operacyjna w tym segmencie wyniosta 3.759 tys. zt przy przychodach ze sprzedazy
w wysokosci 20.937 tys. zt (w ubiegtym roku odpowiednio strata operacyjna 799 tys. zt przy przychodach 19.136 tys. z1).
W segmencie dziatalnos$¢ holdingdéw strata z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2012 roku, wyniosta 800 tys. zt byta
wyzsza w poroéwnaniu do straty osiggnietej w | pdtroczu 2011 roku w wysokosci 738 tys. zt 0 62 tys. zt.

2.1.3 Dziatalnos¢ finansowa

W | p6troczu 2012 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 5.010 tys. zt w poréwnaniu do zysku 52 tys. ztotych
wykazanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody finansowe w | pétroczu 2012 roku wyniosty 652 tysigca
ztotych i byty wyzsze w poréwnaniu roku | pétrocza 2011 roku o 195 tysiecy ztotych.

Gtowna pozycja przychoddw finansowych sg odsetki od jednostek pozostatych uzyskane z zainwestowanych srodkéw w
papiery wartosciowe, obligacje i z oprocentowania srodkéw na rachunkach lokat w wysokosci 469 tys. zt (w | pétroczu
2011 r. — 440 tys. zt). Na pozostate przychody w roku 2011 gtéwnie sktada sie zysk na réznicach kursowych w kwocie 178
tys. zt.

Koszty finansowe za | pétrocze 2012 wyniosty 6.054 tys. zt i w poréwnaniu do | pétrocza 2011 byty nizsze 0 2.712 tys. zt.
Znaczacy pozycja w kosztach finansowych 2012 r. jest aktualizacja wartosci inwestycji, tj. akcji spotek gietdowych w i
pozyczek w kwocie 4.849, strata na réznicach kursowych w wysokosci 608 tys. zt. oraz odsetki od kredytéw i pozyczek i
zobowigzan w kwocie 526 tys. zt.

2.1.4 Wynik brutto, podatek dochodowy i wynik netto

W | pétroczu 2012 Grupa kapitatowa wykazata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 8.750 tys. zt w | pétroczu
2012 i 834 tys. zt w | pétroczu 2011 r. Ujemny wynik zostat zwiekszony o odroczony podatek dochodowy, wynikajacy
m.in. z dodatnich réznic przejSciowych zwigzanych z réinica miedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg srodkow
trwatych powodujgcych zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po 6 miesigcach 2012 r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 9.292 tys. zt (840 tys. zt za 6 miesiecy 2011 r.)
W pozycji catkowite dochody ogdétem odnotowano strate w wysokosci 9.385 tys. zt w biezgcym okresie i byta ona
wyzsza od straty za okres poprzedni w kwocie 823 tys. zt 0 8.562 tys. zt.
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2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Na dzien Na dzien  Wzrost % Struktura Struktura
30.06.2012 31.12.2011 +/ dynamiki 2012r. 2011r.
roku roku Spadek

AKTYWA -

AKTYWA TRWALE 51441 55701 -4 260 92,4% 52,4% 50,1%
Rzeczowe aktywa trwate 49 306 52 651 -3 345 93,6% 50,2% 47,3%
Wartosci niematerialne i prawne 789 841 -52 93,8% 0,8% 0,8%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 115 65 50 176,9% 0,1% 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1231 2144 -913 57,4% 1,3% 1,9%

AKTYWA OBROTOWE 46 764 55567 -8 803 84,2% 47,6% 49,9%
Zapasy 25997 26 284 -287 98,9% 26,5% 23,6%
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci 11929 12 047 -118 99,0% 12,1% 10,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 769 316 453 243,4% 0,8% 0,3%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2102 1336 766 157,3% 2,1% 1,2%
Pozostate aktywa finansowe 1094 6463 -5 369 16,9% 1,1% 5,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4873 9121 -4 248 53,4% 5,0% 8,2%

SUMA AKTYWOW 98 205 111268 -13063 88,3% 100,0% 100,0%

Na dzien Na dzien  Wzrost % Struktura Struktura
30.06.2012 31.12.2011 +/ dynamiki 2012r. 2011r.
roku roku Spadek

PASYWA -

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 72 853 82018 -9 165 88,8% 74,2% 73,7%
Kapitat podstawowy 50117 50117 0 100,0% 51,0% 45,0%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy -1 -1 0 100,0% 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 18332 12 809 5523 143,1% 18,7% 11,5%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2232 2232 0 100,0% 2,3% 2,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 33 0 100,0% 0,0% 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -583 -490 -93 119,0% -0,6% -0,4%
Zyski/straty zatrzymane -2 690 10234 -12924 -26,3% -2,7% 9,2%
Kapitat przypadajacy:

- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 67 440 74934  -7494 90,0% 68,7% 67,3%
- Akcjonariuszom mniejszosciowym 5413 7 084 -1671 76,4% 5,5% 6,4%

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 4984 5468 -484 91,1% 5,1% 4,9%
Kredyty i pozyczki 235 399 -164 58,9% 0,2% 0,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 68 68 0 100,0% 0,1% 0,1%
Rezerwy 747 747 0 100,0% 0,8% 0,7%
Przychody przysztych okreséw 132 211 -79 62,6% 0,1% 0,2%
Rezerwa na podatek odroczony 3802 4043 -241 94,0% 3,9% 3,6%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20 368 23782 -3414 85,6% 20,7% 21,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania 19641 20101 -460 97,7% 20,0% 18,1%
Kredyty i pozyczki 161 2722 -2 561 5,9% 0,2% 2,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 37 95 -58 38,9% 0,0% 0,1%
Rezerwy 329 428 -99 76,9% 0,3% 0,4%
Przychody przysztych okreséw 200 436 -236 45,9% 0,2% 0,4%

SUMA PASYWOW 98 205 111268 -13063 88,3% 100,0% 100,0%

2.2.1 suma bilansowa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku suma bilansowa wyniosta 98.205 tysigca ztotych i obnizyta sie o 13.063 tysigca ztotych
w stosunku do stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku. Udziat aktywoéw trwatych w sumie bilansowej wynosi 52,4 %
w 2012 r. i 50,1% w roku 2011 r. Najwiekszg pozycjg aktywow trwatych sg rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 49.306
tys. zt, co stanowi 50,2% sumy bilansowej. W pasywach natomiast dominujgcg pozycje stanowi kapitat witasny
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obejmujacy 74,2% sumy bilansowej (73,7% na 31 grudnia 2011 roku). Z poréwnania stanéw poszczegdlnych pozycji
bilansowych na koniec | pétrocza 2012 roku i koniec 2011 roku wynika:

e utrzymujacy sie wysoki poziom aktywow trwatych - w 2012 r. 51.441 tys. zti w 2011 i 55.701 tys. zt; na spadek
rzeczowych aktywow trwatych wptyw miaty gtéwnie odpisy umorzeniowe i aktualizacyjne sktadnikéw majatku,
natomiast w pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzenie sie aktywow zwigzanych
z opisami aktualizujgcymi aktywa.

e  spadek aktywdéw obrotowych o 8.803 tysigca ztotych, do poziomu 46.764 tysigca ztotych wynikajgcy ze zmian
w strukturze bilansu. W | pétroczu 2012 roku poziom zapaséw utrzymuje sie na podobnym poziomie i wynosit
na dzien bilansowy 25 997 tys. zt i spadt w poréwnaniu do poczatku roku o 287 tys. zt.; na zmiany w zapasach
wyrobéw gotowych wptyw miaty: racjonalizacja gospodarowania zapasami materiatow i surowcéw,
przeprowadzenie szczegétowej analizy zapaséw pod wzgledem mozliwosci uptynnienia oraz produkcji duzych
partii produkcyjnych pod ztozone zamowienia i rozszerzenie sieci sprzedazy .

Jednoczesnie kontynuowane jest dazenie do utrzymywania w spétkach zaleznych zapaséw na poziomie
zapewniajgcym rytmicznos$¢ sprzedazy oraz ustalania odpisdw aktualizujagcych warto$é zapaséw na podstawie
struktury wiekowej i gatunkowosci sktadowanych wyrobéw gotowych, produktéw i materiatow. Ponadto
zauwazalny jest spadek poziomu naleznosci o 118 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011.
Kontynuowana jest w dalszym ciggu skuteczniejsza polityka windykacyjna oraz zmiana polityki sprzedazy w
stosunku do kontrahentédw niewywigzujacych sie ze swoich zobowigzan.

Spadek odnotowano w pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o kwote 4.248 tys. zt. do poziomu 4.873 oraz
W pozycji pozostate aktywa finansowe o 5.369 tys. zt do poziomu 1.094, ktéry zwigzany jest z poczynionymi
inwestycjami w aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (gtéwnie akcje) oraz obligacje korporacyjne
utrzymywane do terminu zapadalnosci. Znaczna cze$¢ ww. srodkéw na dzien bilansowy utrzymana byta na
rachunkach bankowych Spétki Dominujace;j.

e zmniejszenie poziomu kapitatu wtasnego o0 9.165 tysigca ztotych, do poziomu 72.853 tysigca ztotych, w efekcie
odnotowanej straty za | pétrocze 2012 r. oraz zmianami wewnatrz grupy kapitatowe;.

e spadek zobowigzan ogdétem o 3.898 tys. zt, w tym
- spadek zobowigzan dtugoterminowych o kwote 484 tys. zt do wysokosci 4.984 tys. zt na dzien bilansowy,

- spadek zobowigzan krétkoterminowych o kwote 3.414 tys. zt do wysokosci 20.368 tys. zt na dzien bilansowy.
Na stan zobowigzan sktadajg sie w szczegdlnosci:

o spadek zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o kwote 813 tys. zt

o spadek zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek o0 2.619 tys. zt

o  Wozrost pozostatych zobowigzan o 703 tys. zt

e spadek rezerwy na podatek odroczony i inne rezerwy w kwocie 340 tys. zt poréwnujac stan na koniec |
potrocza 201212011 r.

e  spadek w pozycji przychody przysztych okreséw o 315 tys. zt do stanu 332 tys. zt.

2.2.2 Zadtuzenie finansowe netto
Na koniec | pétrocza 2012 roku poziom dfugoterminowych i krétkoterminowych kredytéw wynidst 396 i byt nizszy o
2.725 tys. ztotych od stanu na koniec 2011 roku.

2.3. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

W | pétroczu 2012 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
3.057 tys. zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku przeptywy w tym segmencie wyniosty -2.427 tys. zt. Gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na dodatnig wysokos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej jest zysk z dziatalnosci
inwestycyjnej, zmiana stanu naleznosci, zapaséw, rozliczen miedzyokresowych, zyski z réznic kursowych oraz wzrost
kwoty amortyzacji. Z kolei ujemny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej ma strata brutto, straty mniejszosci,
odsetki i udziaty w zyskach, zmiana zapaséw, rezerw, rozliczen miedzyokresowych oraz korekt wyniku brutto o kwote
przeniesienia zyskow z tytutu réznic kursowych oraz otrzymanych odsetek do dziatalnosci finansowe;j.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty +1.901 tys. zt. Po stronie wptywoéw gtéwne pozycje to
zbycie aktywdw finansowych (aktywa finansowe w postaci papieréw wartosciowych i realizacja odsetek) oraz zbycie
rzeczowych aktywow trwatych w tacznej kwocie 3.947 tys. zt, natomiast po stronie wydatkéw istotng pozycjg jest
nabycie aktywdw finansowych (obligacje i papiery warto$ciowe) w kwocie 3.947 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty w | pétroczu 2012 roku (3.092) tys. zt i po stronie wptywoéw
dotyczyty otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz innych wptywdéw w wysokosci 1.392 tys. zt. Po stronie wydatkow w
znacznej czesci dotyczyty sptat kredytow i pozyczek w kwocie 2.999 tys. zt, odsetek w kwocie 216 tys. zt i zobowigzan
leasingowych i innych w kwocie 1.428 tys. zt.

W efekcie stan srodkéw pienieznych w | pétroczu 2012 r. zmniejszyt sie 0 4.248 tys. zt i wynidst na dzien 30.06.2012 r.
4.873 tys. zt.

Strona 5



Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING Spdtka Akcyjna za I potrocze 2012

2.4, Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko walutowe

W omawianym okresie ryzyko walutowe byto jednym z najistotniejszych zagrozen wptywajacych na wyniki Grupy.
Zmiany kurséw walut miaty wptyw na wyniki spotek zaleznych, ze wzgledu na to, iz znaczna cze$¢ przychoddw oraz czesc
kosztow wyrazona jest w walutach obcych. Ponadto w skfad grupy wchodzg jednostki zagraniczne i w zwigzku
z przeliczaniem ich wynikéw na walute krajowg wysokos¢ kurséw ma wptyw na wynik catej Grupy.

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikow

Charakterystyczng cechga jest uzaleznienie rozwoju od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
oraz kadry zarzadzajacej. Silna konkurencja wsréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw moze przetozy¢
sie na wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe powodujg zmiany w poziomie cen surowcow i materiatéw wykorzystywanych przez Grupe. Ryzyko
towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobow stanowig istotny poziom.
W | pétroczu 2012 roku udziat materiatéw i energii w kosztach ogétem wynosit 44,8%. Grupa ogranicza ryzyko towarowe
poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcéw oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw na dostawy
surowcdw oraz towarow.

Wzrost gospodarczy i stopa bezrobocia

Gtowne Zrédta wzrostu gospodarczego w Polsce to przede wszystkim popyt krajowy, naktady inwestycyjne oraz
dynamicznie rosnacy eksport. Sytuacja na rynku pracy oraz sprzyjajace tendencje makroekonomiczne majq istotny
wptyw na poziom sprzedazy produktow Grupy SANWIL HOLDING.

Stopy procentowe

Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stop procentowych na wysoko$¢ instrumentu finansowego.
Grupa narazona jest ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe uzaleznione od
zmiennych stép takich jak WIBOR do ktérych zaliczane sg kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe. Grupa nie
posiada zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Segment wyroby powlekane:

Ryzyko zwiqzane z rozwojem technologicznym

Na polskim rynku materiatéw powlekanych w ostatnich latach kfadzie sie nacisk na wprowadzanie Scistych norm
jakosciowych oraz rozwéj nowych technologii. Producenci z branzy stojg przed koniecznoscig statego dostosowywania
swojej technologii do zmieniajgcego sie zapotrzebowania na nowe materiaty. Proces zwigzany z wprowadzaniem
nowych technologii wymaga od firm przeznaczania znacznych naktadéw na modernizacje parku maszynowego i nowe
inwestycje. Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym ogranicza sie poprzez posiadanie bogato wyposazonego
zaplecza badawczo-rozwojowego.

Ryzyko zwiqgzane z nowymi trendami panujgcymi na rynku

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy materiatéw powlekanych jest produkcja wyrobéw o wysokich
parametrach uzytkowych i jakosciowych oraz powtarzalnych seriach. Szczegdlnie istotne znaczenie w przysztosci bedg
miaty: zdolno$¢ do produkcji materiatéw o indywidualnych parametrach klienta; postep techniczny i technologiczny
pozwalajacy na produkcje nowych materiatdw majacych szerokie spektrum zastosowania. Brak reakcji na nowe trendy
na rynku moze spowodowac, np.: utrate klientéw - przejscie dotychczasowych odbiorcéw do innych producentéw ze
wzgledu na nie spetnianie wymagan jakosciowych, parametréw uzytkowych produkowanych materiatéw; brak
mozliwosci zdobywania nowych, atrakcyjnych rynkéw ze wzgledu na brak asortymentéw spetniajgcych oczekiwania
rynku.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Europy

Waznymi kierunkami eksportu sg rynki wschodnie: rosyjski i ukrainiski. Stan koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja
systemu prawnego w tych krajach ma znaczny wptyw na popyt na wyroby Spétki zaleznej. Skala oraz kierunek eksportu
uzaleznione bedg od przysztej koniunktury gospodarczej w rozwinietych krajach Unii Europejskiej.

Wahania cen ropy naftowej ora marz produktéw petrochemicznych

Ceny ropy naftowej w omawianym okresie charakteryzowaty sie duzg zmiennoscia, osiggajgc bardzo wysokie ceny. W
slad za cenami ropy wzrosty ceny wszystkich produktéw ropopochodnych, ktére s3 podstawowym sktadnikiem
wykorzystywanych do produkcji surowcéw.

Segment obuwie:

Ryzyko wahan kurséw walut

Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania kursow walut. Spétka dominujaca kupuje towar gtéwnie w dolarach
amerykanskich USD oraz posiada podpisane umowy na najem powierzchni handlowych w centrach handlowych w EUR.
Wahania kurséw walut w 2012 roku miaty istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki oraz osiggniete wyniki.

Ryzyko nie zaptaconych naleznosci

Ryzyko nie zaptaconych naleznosci jest duze w przypadku sprzedazy hurtowej spotki Draszba. Wielu klientéw hurtowych
utracito ptynnos¢ finansowa, czes¢ klientéw zakonczyta swojg dziatalnosé. Spdétka zmuszona byta dokona¢ odpiséw na
nie zapfacone naleznosci. Pomimo tego, iz spotka stara sie bardzo selektywnie dobiera¢ kontrahentéw, nie udato sie
ustrzec probleméw zwigzanych z windykacjg naleznosci.
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Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dziatalnosci

Nalezy zauwazy¢, iz w zwigzku z ponoszeniem przez Draszba S.A. w ostatnich okresach znacznych strat oraz w zwigzku
z niezdolnoscig do terminowego regulowania zobowigzan, przy braku w przysztosci poprawy wynikéw finansowych lub
dofinansowania dziatalnosci Spotki zaleznej, sytuacja ta moze zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki Draszba S.A.
Ryzyko nieotwarcia postepowania przez Sqd postepowania uktadowego

Spotka zalezna Draszba S.A. ztozyta 24.08.2012 r. wniosek w Sadzie o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu i w zwigzku z tym istnieje ryzyko nieotwarcia postepowania uktadowego co wigze sie z catkowitg utraty
ptynnosci spotki zaleznej Draszba, co z kolei skutkowatoby upadtoscig likwidacyjng spofki.

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata w branzy charakteryzujacej sie duza konkurencyjnoscia. Spodtka stara sie konkurowaé przede wszystkim
charakterem i wzornictwem oferowanego obuwia dla mtodziezy.

Ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaty zaprezentowane szczegdétowo w pkt. 29 pdtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za | pétrocze 2012 r.

2.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy kapitatowej co najmniej do konca nastepnego roku obrotowego, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Grupe kapitatowg beda miaty wptyw czynniki:

e przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie bezpiecznych instrumentéw finansowych
o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegolnosci lokat bankowych i obligacji, a takze z pozyczek udzielonych
Spoétkom zaleznym;

e wynik na inwestycjach w akcje spotek gietdowych;

e w zwigzku ze ztozeniem przez spotke zalezng Draszba S.A. wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, Zarzad Jednostki Dominujacej nie wyklucza dokonania do korca biezgcego roku odpisow
aktualizujgcych czes¢ lub catos¢ udziatéw w spotce zaleznej.

Ponadto w spotkach zaleznych istotne znaczenie mogg miec nastepujace czynniki:

e decyzja Sadu dot. wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu dla Spétki zaleznej Draszba
S.A.

i ewentualne zawarcie uktadu z wierzycielami;

e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (USD i EUR);

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towaréw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty
uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw i towaréw stanowia istotny poziom. W | pétroczu 2012 roku
udziat materiatéw w kosztach ogétem wynosit 39%;

e  sptata obstugi zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (Koszty finansowe) — gtdéwnie sptata catosci odsetek od
zobowigzan wobec Sanwil Holding S.A. z tytutu pozyczek;

e  optymalizacja kosztédw dziatalnosci operacyjnej;

e dziatania dotyczace dzierzawy badz sprzedazy zbednych Spdtce powierzchni nie przydatnych w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej;

e wykorzystanie nieuzywanych powierzchni (w tym hal produkcyjnych) do rozwiniecia dodatkowej dziatalnosci.

2.6. Przewidywane kierunki rozwoju spétek grupy kapitatowej wraz z oceng mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

W odniesieniu do Spétki zaleznej Sanwil Polska, przewidywane jest w dalszym ciggu poszerzanie rynkéw i stabilny
wzrost sprzedazy oraz optymalizacja kosztowa, co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na osiggane przez tg spotke wyniki.
Z kolei w przypadku spoétki zaleznej Draszba istotna bedzie decyzja Sadu zwigzana ze ztozeniem przez Zarzad tej spotki
wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Pozytywna decyzja i zawarcie uktadu z wierzycielami
oraz optymalizacja kosztow funkcjonowania spétki powinno skutkowaé osiggnieciem rentownosci spotki w 2013 r.

2.7. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan.

W biezgcym roku Jednostka dominujaca nie odnotowywata probleméw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych srodkow
lokowata w réznego rodzaju instrumentach finansowych.

Pozostate Spotki wchodzace w sktad grupy w ramach zarzgdzania ryzykiem ptynnosci staraty sie utrzymacé poziom
srodkdw umozliwiajgcych terminowe regulowanie zobowigzan. Jednostki Sledzg terminy zapadalnosci instrumentéw
finansowych oraz prognozujg przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. W latach 2009-2012 roku Jednostka
dominujgca istotnie przyczynita sie do utrzymania ptynnosci spoétek zaleznych poprzez udzielenie pozyczek na
sfinansowanie dziatalnosci. Nalezy zauwazyé, iz w zwigzku z ponoszeniem przez Draszba S.A. w ostatnich okresach
znacznych strat oraz w zwigzku z niezdolnoscia do terminowego regulowania zobowigzan, przy braku w przysztosci
poprawy wynikéw finansowych lub dofinansowania dziatalnosci Spétki zaleznej, sytuacja ta moze zagrozi¢ kontynuacji
dziatalnosci Spotki Draszba S.A.

Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka ptynnosci Spotki negocjuja z wierzycielami dtuzsze terminy zaptat zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug badz ustalajg bardziej korzystne harmonogramy spfat.
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3. ZATRUDNIENIE
Stan zatrudnienia w spo6tkach Grupy kapitatowej na dziert 30.06.2011 roku wynosit: 227 os6b, w tym:
- pracownicy umystowi - 690s0b,

- pracownicy fizyczni - 158 osoby.

Stan zatrudnienia w spo6tkach Grupy kapitatowej na dziert 31.12.2011 roku wynosit: 234 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 75 0s6b,

- pracownicy fizyczni - 159 osobh.

4. INWESTYCIE

Zrealizowane w | pétroczu 2012 roku inwestycje w spotkach Grupy kapitatowe] dotyczyty zaréwno modernizacji majatku
produkcyjnego, infrastruktury jak rdéwniez dotyczyly adaptacji pomieszczen i zakupu wyposazenia do nowo
otwieranych sklepdw. Prowadzone byty na terenie Polski jak i w miejscu siedziby spotek zaleznych.

Naktady poniesione przez Grupe kapitatowg wyniosty w | pétroczu 2012 1.027 tys. zt, z czego:

e naktady na budynki i budowle 265 tys. zt
e  zakup i modernizacja maszyn i urzadzen 352 tys. zt
e nabycie srodkéw transportu 2 tys. zt
e  zakup pozostatych srodkdéw trwatych 408 tys. zt

Inwestycje, ktére sg w trakcie realizacji majg gtownie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny oraz
infrastrukture. Wszystkie prowadzone sg na terenie Polski.

Gtéwne zadania dotyczg systemu kodoéw kreskowych poprzez usprawnienie obstugi klientéw oraz usprawnienie
systemu magazynowania i obrotu produktéw w firmie, modernizacje linii produkcyjnych i budynkéw produkcyjnych -
poprawienie konkurencyjnosci oraz inwestycje odtworzeniowe.

Nie zakoniczone zadania inwestycyjne wg stanu na dzien bilansowy 30.06.2012 r. wynoszg 580 tys. zt i s3 prowadzone
w trzech Spétkach Grupy kapitatowe;j.

5. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W | pétroczu 2012 r. zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

6. POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

6.1. Zaciggniete i wypowiedziane w roku obrotowym umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W okresie objetym sprawozdaniem — nie wystgpity. Kredyty i pozyczki spotek grupy kapitatowe] zostaty zaprezentowane
w punkcie 21i 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 r.

6.2. Udzielone pozyczki w roku obrotowym.

Zaprezentowane w pkt. 36.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | pétrocze 2012 r.

6.3. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane od podmiotéw powigzanych

W analizowanym okresie nie wystgpity.

6.4. Emisja papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania Srodkéw z emisji w okresie objetym
sprawozdaniem do dnia sporzadzenia sprawozdania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

6.5. Objasnienie rdéinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za rok 2012.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych na rok 2012, zatem nie odnidst sie do ich realizacji.

6.6. Akcje spotki oraz udziaty podmiotéw powigzanych posiadane przez osoby nadzorujace i zarzagdzajace

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spétki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujgce na dzien
bilansowy oraz na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego nie posiadaja akcji Spotki.

W dniu 24.07.2012 wptyneto do Spdtki od Pana Adama Buchajskiego - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
zawiadomienie dotyczace nabycia 77.687 sztuk akcji spotki SANWIL HOLDING S.A.

Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Prezes Zarzadu Spoétki na dzien bilansowy oraz
sporzadzenia raportu posiada 5 akcji.

6.7. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spétek grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym i po
dacie bilansowej do dnia sporzadzenia sprawozdania

Omowione w pkt. 36.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2012 r.

6.8. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka, przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzkiem finansowym

Opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym SANWIL HOLDING S.A. za | pétrocze 2012 w punkcie 29.

6.9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych

Emitent wykonujgc Uchwate Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.09.2009 ztozyt pozwy
o zwrot bezzasadnie pobranych srodkéw pienieznych z rachunkéw bankowych spétki z tytutu zawartych transakgji:

- Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. — dochodzona kwota od Banku 130.465 zt na podstawie pozwu wniesionego w
dniu 17.12.2009 r., zostat wyznaczony termin rozprawy (pazdziernik 2012). Sprawa w toku. W sporze dotyczacym
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skutkdow umdw nabycia opcji wyroki zasgdzajace (korzystne) beda skutkowac dla SANWIL HOLDING S.A. przychodem.
Wyroki niekorzystne moga wigzac sie wytacznie z obowigzkiem poniesienia kosztéw sgdowych na rzecz pozwanego.

W pozostatych ponizej sprawach Sady wydaty niekorzystne wyroki dla Jednostki Dominujacej; sprawy zostaty
zakorczone:

- Kredyt Bank S.A. — dochodzona kwota od Banku 400.000 zt. Pozew wniesiony 30.08.2010 r.

- BNP Paribas Bank Polska SA — dochodzona kwota od Banku 408.000 zt. Pozew whniesiony 30.08.2010 r

- Bank Millennium S.A. — dochodzona kwota od Banku 88.403 zt. Pozew wniesiony w dniu 17.12.2009 r

6.10. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci oséb nadzorujacych i zarzadzajgcych jednostki dominujacej
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej za | pétrocze 2012: 126 tys. zt

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej za | pétrocze 2011: 371 tys. zt

Prokurenci nie pobierali w | pétroczu zadnych wynagrodzen i swiadczen od podmiotow zaleznych Emitenta. Osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty w | pétroczu 2012 zadnych wynagrodzen i nagrod z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych, za wyjatkiem petnienia przez Prezesa Zarzagdu Emitenta
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej jednostki zaleznej. Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto w | potroczu 2012 - 12 tys. zt.
Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

- sposob i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spoftki,

- wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia w ponizszej postaci:

- na podstawie planu premii lub podziatu zysku;

- w formie opcji na akcje;

- Innych Swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub srodek transportu.

6.11. Zawarte przez emitenta badZ jednostke od niego zaleing jednej Ilub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi spetniajacych kryteria wymienione w rozporzadzeniu ministra finanséw z dnia 19 lutego
2009 § 87 ust. 7 pkt. 8

Nie wystgpity.

7. PODSUMOWANIE

Analizowany okres byt dla Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A. trudnym okresem. Grupa na poziomie wyniku netto
wygenerowata duzg strate. Na taki wynik wptyneta gtownie strata w spotce zaleinej Draszba S.A. i Jednostki
Dominujacej. Pozytywnym wydarzeniem byto osiggniecie przez Spotke zaleing Sanwil Polska dodatniego wyniku na
sprzedazy i netto. W planach na 2012 rok zaktada sie uzyskanie dodatniego wyniku finansowego w tej spotce. Pierwsze
pétrocze tego roku pokazato, ze jest to cel realny do osiggniecia.

W roku ubiegtym oraz biezgcym okresie spdtka Draszba bedgca w grupie kapitatowej, nie osiggneta spodziewanych
wynikéw finansowych. Rok biezgcy okazat sie trudny dla tej spétki i bedzie prébowata utrzymac zaréwno ptynnosé
finansowa jaki i zminimalizowac poniesiong strate w Il pétroczu biezacego roku.

Rok 2012 zapowiada sie dla Grupy réwnie trudny jak miniony. Zwigzane jest to z duzg konkurencjg w branzy materiatow
powlekanych i rosngcymi cenami surowcow, jak réwniez trudnosciami w uzyskaniu dodatniej rentownosci spotki
Draszba .

Lublin, dnia 27.08.2012 r.
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