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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD 1STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ ATLANTIS SPOLKA AKCYJNA
W PLOCKU

Dokonaliémy przegladu zalaczonego skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] ATLANTIS S_A. z siedzibg w Plocku, na ktére sklada sie:
& sprawozdanie z sytuacji finansowej na duziefi 30 czerwea 2012 roku wykazujace sume  268.371 tys. zlotych,

¢ sprawozdanie z calkowitych dochodéw za oktes od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 roku wykazujace catkowite

dochody ogélem w wysokosci 1.386 tys. ztotych,

¢ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 roku wykazujace

zwickszenie kapitatu whasnego o sume 138.085 tys. zlotych,

¢ sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 rokn wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 6.415 tys. zlotych,

* noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za zgodnoéé tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowodc 34 L Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostal
zatwierdzony przez Unie FEuropejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki
dominujacej.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy mnaktadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje
konsolidacyjna, a takZe wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za

finanse i rachunkowosé jednostki dominujace;.




Zakres i metoda przegladu skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od bada lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodd i jasnosci, dlatego nie

mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie pozwoliloby stwierdzié, ze
érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,

zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowoécl 34 ,.Srédroczna  sprawozdawezoéé:

finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i tzetelnosci objetego preegladem skréconego srddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace okolicznosci:

W ubieglym roku jednostka dominujaca ATLANTIS S.A. dokonata emisji akcji o wartosci emisyjnej 80.640 tys.
zt. Akcje zostaly objete gldwnie przez spolke powigzang w rozumienin MSR 24 FON S.A., ktora wniosta je do
sp6tki DAMF INVEST S.A. Jednoczesnie Adandis S.A. zakupila akcje FON S.A., ktére nastepnie wniosla
aportem, obejmujac 29 sierpnia 2011 roku akge DAMF INVEST S.A. Na skutek tych transakeji Aflantis S.A
jest wlasdicielem akcji DAMF INVEST S.A., ktéra posiada wigkszo§ciowy pakiet akcji Adantis S.A. Zgodnie 2
art. 366 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych Spétka nie moze obejmowaé whasnych akeji. Zakaz ten dotyezy
réwniez obejmowania akcji spolki przez spélke lub spétdvielnic zalezna. Spétka DAMF INVEST S.A., ktore]
akcje Jednostka objela 29 sierpnia 2011 roku jest whadcicielem znaczacego pakietu akeji Atants S.A. Zgodnie 2
art. 363 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych akcje nabyte z naruszeniem przepiséw art. 363 § 1 lub 2 powinny by¢

zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke.

Jednostka dominujaca ATLANTIS S.A. nabyla kontrole w spélce zaleznej Elkop S.A. w maju 2011 roku. Nie
przeprowadzono alokacji ceny nabycia zgodnie 2 MSSF 3 Polaczenia jednostek gospodatczych. Nadwyzka ceny
nabydia nad wartoécia ksiggowa przejetych aktywéw w wysokosci 3.491 tys. zf zostala ujeta w sprawozdaniu
skonsolidowanym jako wartoéé firmy. W swietle MSSF 3 jednostka dominujaca powinna dokonaé ostatecznej

alokacji ceny nabycia w ciagu jednego roku od dnia przejecia.

Zgodnie z informacja otrzymana od shuzb prawnych Spdtki, Atlantis S.A. zostala pozwana przed sadem przez
AZARACO LIMITED Sp. prawa cyptyjskiego o zaplate 2.000 tys. zb Spotka nie utworzyla rezerwy na
roszczenie spotki AZARACO Limited bedace przedmiotem sprawy sadowej. Zdaniem radey prawnego Spotki
,ha obecnym etapie sprawy nie mozna przewidzieé jej rozstrzygnigcia [...] nie mniej w kontekscie zebranego
materialu dowodowego sa szanse na pozytywne jej rozstrzygniecie”. Zarzad Spétki stoi na stanowisku: iz
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zarzuty AZARACO s bezpodstawne, transakcja zgodnie z Umowa laczacy strony zostala zrealizowana [...]
Zarzad preekonany jest, e Sad Arbitrazowy wyda jedyne stuszne dla Spétki ATLANTIS S.A. rozstrzygniecie

[..]”

W sprawozdaniu z symacji finansowej ujete zostaly aktywa obejmujace zkcje spotkt DAME INVEST S.A.
bedacej Spétka dominujaca dia ATLANTIS S.A. w kwocie 29.086 tys. zlotych. Nie uzyskaliémy aktuainej wyceny
Spétki DAMF INVEST S.A. Wielkosé ta zostala ustalona na dzied 31.12.2011 1 od tego czasu sig nie zmienita.
Jak wynika z udostepnionych nam dokumentéw udziat ATLANTIS S.A. w calym kapitale DAME INVEST
wynosit na 31.12.2011 r 34,13%. Z kolei przy wycenie zastosowano wspélczynnik okredlajacy udzial
ATLANTIS S.A. w kapitale DAMF INVEST S.A. w wysokoécl 37,51%. W wycenie réwniez nieprawidtowo
uwzgledniono naszym zdaniem cale aktywa netto Spotki DAMF INVEST S.A na 31.12.2011 ¢ . obejmujace
réwniez akcje ATLANTIS S.A.

7 uzyskanych od ATLANTIS S.A. informacji wyntka, ze w DAMF INVEST nastapily istothe zmiany w kapitale

zakladowym.

Dokonana przez Spotke ATLANTIS S.A emisja akqi serii I o wartodci emisyjnej 108.360.tys. zt zostala
zarejestrowana przez sad w dniu 29.06.2012r. Pragniemy zwrdci¢ uwage, Ze emisja powinna zosta¢ pokryta
wkiadem pieni¢znym. Jednakze poktycie nabytych akcjt nastapito bez przeplywéw pienieznych, to jest przez
kompensate wzajemnych wierzytelnosci w tcznej wysokosci 76.541 tys. zt (w tym kompensata wierzytelnosci
z tytulu nabytych obligacji o wartodci 71.100 tys. zt od jednostki powigzanej DAMF INVEST SA). Wierzytelnosé
z tytulu obligacji bedzie wymagalna dopiero w kwietniu 2013 roku.

Zwracamy uwagg na transakcje dotyczace nabycia udziatéw w Spolce FLAVIO PLANET Spétka z o.0. W tym
samym dniu 18.06.2012 r. ATLANTIS S.A dokonala zakupu 100 udzialéw za 1000,00 zt i 399 udzialéw za
kwote 3950,00 zt. Warto$é nominalna udzialéw wynosita 50 zi, co dato cene nabycia udzialéw odpowiednio:
10,00 zlotych i 9,99 zlotych. Jednoczesnie w tym samym dnin dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego
przez zwigkszenie wattosci nominalnej udziatéw z 50 do 100 zt i pokryto podwyzszenie kapitalu . 499 udzialéw
aportem o wartosci 1.968.837 21, co daje ceng nabycia udziatu 3.945,56.

Nie uzyskaliémy od Zarzadu wyjasnies, ktére uzasadniatyby tak znaczne rozbieznodci w realizowanych cenach

nabycia w tym samym dniu.

WPowysize trawsakge w oceniz Zaryadu stanowiq bardjo dobrg inwestyge. Cena nabycia ndyialivw byla okagyna/...J.
Jednoczesnie x posiadanego pryey Zaryad operatu szacnkowege wynika, i% wartosé nisruckomoiii spotéi Nowy Cotex kestadlnge
sig na posiomie ok. 34 min glotych, co w preeliczenin na wartoil posiadansgo pakietu 18% wynosi ok. 6 min lotych”

ATLANTIS S.A. zawarla umowe ha postrednictwo finansowe dotyczace poszukiwania inwestora ktéry objalby



akcje TF Capital albo sama je objela. Zgodnie z umows o doradztwo inwestycyjue, IF Capital, tynilem zaliczki na
poczet wynagrodzenia dla ATLANTIS zobowiazal si¢ zaplaci¢ zaliczke w wysokodci 5,0 2t pomnozona przez
liczbe akcji objetych przez ATLANTIS. Rozliczenie zaliczki miato nastapic zgodnie z umows w tetminie 10 dnd
roboczych od dnia dokonania zapisu na rachunku inwestycyjnym ATLANTIS S.A. lub inwestoréw wskazanych
przez ALANTIS SA. Strony dopuscily mozliwodé wzajemnego rozliczenia zaliczki w postaci kompensaty z

obowiazkiem oplacenia przez ATLANTIS S.A akcji serti E.

ATLANTIS S.A. objela warranty, a nastepnie objeta akcje w IF Capttal za kwote 7.500.000 z1. { 1.500.000 szt.*
5,00 z1/akcja). Zaplata za te akcje zostala rozliczona poprzez potracenie wierzytelnosci z tytuhu naleznej
ATLANTIS SA zaliczki w wysoko§d 7.500.000 z} Tres¢ ekonomiczna transakcji oznacza, iz na dziefi objecia
akcji, za zaliczke na ushuge posrednictwa zostaly nabyte akcje Spétki IF Capital.

W proypadkn IF Capital Zaryad Atlantis ugnat, i3 na oferowanych warsnkach inwestycyinych sam woli objai nowe aksge niz;

syukal innggo inwestora ktdry fe obgimie i 7 dutq doza prawdapodobiedstwa jarabi na lef operagh.”

Biorac pod uwage powyzsze okolicznoécl oraz istniejace powiazania pomiedzy podmiotami, moga w zwigzku
7z przedstawionymi transakcjami zaistnie¢ watpliwosci przy podejmowaniu przez inwestoréw — akcjonariuszy -

decyzji inwestycyjnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej MILA 4 Sp. z o.0. sporzadzone na dzied 30 czerwea 2012 roku
zostato objete przegladem przez Biuro Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, przy ul. Dziatkowej
10. Dnia 13 sierpnia 2012 roku przedstawiono dla tej jednostki raport z objasnieniem:

INie zotaszaar gastryesen do sprawosdania finansowsgo praguiemy swrics uwage, se MILA 4 Sp. 5 0.0. 3 siedzibg w Tarnowie
pry wl Bartla 3 rogpocyela dzialalnodé gospodarcyg 27.12.2010 1. (KRS 0000380922) i nie podlega obligatorynems
obowiazkowi hadania orazg nie posiada jednostek organizacyinych sporzadzaiasych sprawozdania finansowe.

Sprawosgdanie finansowe Spothki za okres od 27.12.2010 v. do 31.12.2011 r. wykazato:
6.001.059,96 ¢

-1.427.534,04 2/

- sumg bilansowq aktywéw i pasywonw w wysokose

- Strate netto w kwocie

W okresie sprawogdawezym ATLANTIS S_A. g siedzibg w Plocku sakupita 100% ndzgaliw Spotks MILA 4 Sp. 3 0.0, w
Tarnowic (umowa spraedagy udyiatiw 3 dnia 21.03.2012 v), a siedziba Spotki gostata preeniesiona do Plocka prey ul.
Padlewskiego 18C (dnia 05.04.2012 r.). Zaktnalizowano riwnies adresy w odpowiednich urzgdach:

KRS 0000380922 NIP 734-348-18-57 REGON 127482896
W dnin 30.04.2012 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wipdlnikow Ushwatq nr 2 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotés za
20771 rok obrotowy, a straty w wysokessi 1.427.534,04 =f postanowilo pokryé z proyszdych gyskdw Spotki (Uchwata nr 4).

Nu dzieit 30.06.2012 r. Spitka wygenerowata sysk bratto w wysokoii 1.767.138,89 o1, ktiry wynika jedynie 3 diatalnosti
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finansowef w kwocie 1.880.546,78 21, poniewas; dziatalnosé operacyina nie wykazuje pryychodow a koszty spowodowaly straty w
wysokosii -113.407,89 2t Natomiast gyski 5 dyiatalnoict finansowej wynikaja 3 akiualizagi wartoscl inwestygi w I poiroczu
2012 rokn.” '

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej AF ESTRY S.A. sporzadzone na dzieft 30 czerwea 2012 roku nie
zostalo objete przegladem przez bieglego rewidenta. Jednostka ta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 24 maja 2012 roku. Atdantis S.A. objat 51% udzialéw w te] spélce. W okresie od zalozenia do
30 czerwea 2012 roku AF ESTRY S.A. nie prowadzila dzialalnosd operacyjnej, nie uzyskata przychodow,

poniosta jedynie koszty ogdlnego zarzadu w wysokosd 3 tys. zL.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ELKOP S.A. sporzadzone na dzient 30 czerwcea 2012 roku zostalo
objete przegladem przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedziba w
Katowicach, przy ul. Flotiana 15. W dnin 31 sietpnia 2012 roku preedstawiony zostal dla tej jednostki rapott
zawletajacy zastrzezenie dotyczace:
W sprawogdaniu finansowym ELKOP S_A. sostady uwiglednions nalesnoie w kwoce 2.089 tys. sdotych od crlonka organdw
Jednostei ELKOP S.A.
Nalegnossi te sq aktywami nabytymi w drodze polaezenia EIKOP S.A. ze ipitkq Investment Friends Development S.A. Zarzad
ELKOP S.A., wystapit 3 potwierdzeniami sald powygszyeh naleznosii. Z uwagi na fakt, i3 nie potwierdzone salda na &wole
1.895 tys. ghotych (pis na potwierdzenty jako miezgodne oraz wskazana ostata dokumentaga potwierdzajaca nieistniente dfungn).
Zdaniem Zaryadu .3 wwagi na istoinost sprawy orag sgezegding ostrognosi 3 wwagi na roxrachunek 3 cxfonkiem Rady
Nadzoreze, Zarzad Elkgp doglebnie dokona analizy stann faklycnego w opardu o dokumentagfe otrgymang oraz k¢ bedacq w
spitie i podejmie stosowne kroki w celu fof skorygowania ,bads ugyskania aplaty.””
oraz nzupelniajgcym objasnieniem:
WW ksiggach rachunkowych jednostki ELKOP S_A. sostato rozliczone wniesienie posiadanych ndzpaiow w REFUS Sp. 7 0.0.
do DAMEF INVEST S.A. na poksyite akegi w podwyiszonym kapitale DAME INVEST S.A. Obeonie DAMF INVEST
S_A. posiads 100% ndsialiw w Spéte REFUS Sp. 7 0.0, Z kokei 1 marca 2012 ks Spotka REFUS g o0 objela
31.300.000 akgi ELKOP S.A. o daje 45,28 % kapitatn. W wyniku tyh operagji posrednio ELKOP S.A. posiada akge
whasne. Zgodnie 3 art. 366 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych Spotka nie mose obeimowal wiasnych ake. Zakaz, ten dobyezy
riwnies obejmowania akgi spolki pryex spitke b spildvieinie zalegna. Spotka DAME INVEST S.A., jest whasdcelen
pakietu akgi ELKOP S.A4. Zgodnie 3 art. 363 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych akse nabyte 3 naruszeniem prgpisow art.
363 § 1 lub 2 powinny byi zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia pryes; spotke.”

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej ELKOP ENFERGY S.A. sporzadzone na dziefi 30 czerwea
2012 roku zostalo objete przegladem przez Biuro Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. 2 siedziba w Plocku, przy ul.
Dziatkowej 10. W dniu 16 lipca 2012 roku przedstawiony zostat dla tej jednosthkd raport 2 objasnientem:




SNie zpfaszajae sastresen do sprawoydania finansowego praguiemy zwricd mwage, se w I pétrocyu 2012 r. kapitaty wiasne
Spotki wykazuia spadek o 3204 fys. 7, a strala netto wyniosla rownies 3204 tys. 2t i dotyeyy wynikn na dyiatalnosii
[finansowey (aktualizaga wartoss imwestyg).

Na dyieit 30.06.2012 1. nigpokryte straty . lat wbisglych wynosza daznie 561,7 tys. f i stanowiz 17,45% wartosed sumy

bilansowey pasywow.”

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Urlopy.pl S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku
zostalo objete przegladem przez Biuto Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, przy ul. Dziatkowe
10. W dniu 30 lipca 2012 roku przedstawiony zostal dla tej jednostki raport z objaénienier:

Nie zotassajar qastryeser do sprawozdaniz finaniowego pragrieny wricis nwage, e Spotka Urlopy.pl S.A. w I potrocz 2012
rokn wygenerowada 3ysk netto w wysokosii 11.279.978,05 1. Zysk brutto na dzied 30.06.2012 r. ksztaltowad sig na poziomie
14.262.785,05 24, jednak nalegy stwierdsds, se 14.487.371,06 2t stanowi gysk % tytuln aktualizagi wartosd inwestygi,
natomiast dyiatalnos? podstawowa i pozosiala operacying wykazmja stratg brutto w wysokosdi 453.573,18 /. Kapital wlasmy
Spétki wynosi 87,,6% wartosii sumy bilansowef pasgywew.”

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej FLAVIO PLANET Sp. z o.0. sporzadzone na dzied 30

czerwca 2012 roku nie zostalo objete przegladem przez bieglego rewidenta.

Kinezowy biegly rewident:

Krystian Kubanek
wpisany do rejesteu bieglych rewidentéw pod ar 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
: dr Piotr Rojek
Spotka 3 ogranizong odpowiedsgalnosiia
40-286 RKatowice, #l. Florzana 15
Podmiot wpisany na Este podmiotéw wprawnionych do
badania sprawosdai finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 31 stetpnia 2012 rokn



