Sprawozdanie Zarzadu BIOTON S A.
z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
w okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

Warszawa, sierpien 2012



Spis tresci

1.  Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych..............cccooovniiiiicne, 4
1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym potrocznymi sprawozdaniami finansowymi

oraz danymi poréwnawczymi, w StOSUNKU A0 EUR.........cccooiiiiiiiiincecse e 4
1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

oraz skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych ze skonsolidowanego potrocznego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych porownawczych przeliczonych na

1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych
Z jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego oraz danych porownawczych
PrzeliczonyCh NA EUR ..o 6

2. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach fINANSOWYCH ........c.oiiiii e 7

3.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
(0] o] o) (0111YT=T o o OSSPSR 16

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
(T 0] 1T F= Uo] | PR 18

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci.....................cccocoeiiis 19

7. Stanowisko Zarzadu Spotki odno$nie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych............ccccccociiiiiiiiiiii 20

8.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji Spétki od przekazania
raportu Za | KWArtal 2002 F........ocooiiiiiee et te et et et et e e be e teeae e e sneesreenas 20

9.  Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartal 2012 r., odre¢bnie dla kazdej z
OSOD e e e 22

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji PUDHCZNE] ........cociiiiiiii e 22

11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje
dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowq i wynik finansowy emitenta ...................cccocoeiiiiinnn, 23

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych SpolKi .............ccoooiiiii 23

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez SpOIKe..............ccooiiiiiiiiiii 23
13.1. INWESTYCIE KFBJOWE ...tttk sttt 23
13.2. Wynagrodzenie od Actavis Group PTC ehf........cccoooiiiiiiiieeie e 24
13.3. Wynagrodzenie od Bayer HealthCare Company Ltd.........ccoccooiiiieieieniniiieeeee e 24
13.4. UMOWY KFEUYEOWE ...ttt sttt s b bbbt e e e b e sbe b sbesneeneas 24



14. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe

Kapitalowa BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza .......................ccoe 25
14.1. Dziatalnosé Grupy na rynku CRInSKim .............ccoooviiiiiiii e 25
14.2. Dziatalnosé Grupy na rynkut FOSYSKIN .........cccooeiiiiiiiiiiiiecese e 26
14.3. Nabycie udziafow BIOLEK SP. Z 0.0. ......c.cccuiiiiiiiiiii st 26
14.4. Wspotpraca z Actavis Group PTC @hf ........cccov i 27
15. OsSwiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. 0 Z0ANOSCI............cccvvrviiiiiiei e 27
16. OsSwiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. 0 wyborze audytora ...............cccccooiiienieinicnccnecenn 28



Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spélka”) z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. zostato sporzadzone zgodnie
z§ 89 oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. oraz
w pkt. 1.5 potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2012 r. do
30.06.2012r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,

zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Ku rs
Okres - kurs w kurs w - w dacie

w okresie . . bilansowa . .

okresie okresie bilansowej

01.01.2011r. - 30.06.2011 r. 3,9673 3,8403 4,0800 | 30.06.2011r. 3,9866

31.12.2011r. 4,4168

01.01.2012r. - 30.06.2012 r. 4,2246 4,1062 4,5135| 30.06.2012r. 4,2613




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego

péiroczneqgo

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2012 r. {30.06.2011 r.' | 30.06.2012 r. | 30.06.2011 r."
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
I Przychody netto ze sprzedazy 230 509 134 706 54 564 33954
. Zysk(strata) brutto 63 254 (26 817) 14973 (6 760)
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 64 016 (30 305) 15 153 (7 639)
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 66 179 (34 323) 15 665 (8 651)
dominujacej
V. Przeplywy pienigzne netto 71212 (28 655) 16 857 (7 223)
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (62 608) (36 398) (14 820) (9.175)
VIl Przeplywy pienigzne netto (15 271) 47 744 (3 615) 12034
z dziatalnosci finansowej
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem (6 667) (17 309) (1578) (4 363)
IX. Aktywa razem 2061 429 2027 402 483 756 459 021
X Zobowigzania i rezerwy na 626 769 639 675 147 084 144 828
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 289 189 274 395 67 864 62 125
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 337 580 365 280 79 220 82 702
XIIl.  Kapitat wlasny 1434 660 1387 727 336 672 314 193
XIV.  Kapitat akcyjny 1460 493 1325 700 342 734 300 149
XV.  Sredniowazona liczba akcji 6 882 202 948( 5428 469 441|6 882 202 948| 5 428 469 441
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,0096 (0,0063) 0,0023 (0,0016)
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,0096 (0,0063) 0,0023 (0,0016)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje ) )
(w PLN/EUR) 0,2085 0,0489
XIX.  Rozwodniona wartos¢ ksiggowa ) )
na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,2085 0,0489
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢
(w PLN/EUR)

! Poréwnawecze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2011 r.




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

Z jednostkowego

polrocznego

sprawozdania

finansowego

oraz

danych  porownawczych

przeliczonych na EUR

30.06.2012 r. | 30.06.2011 r.? | 30.06.2012 r. | 30.06.2011 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE | " s ‘b1 Ny | “(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 46 948 56 443 11113 14 227
. Zysk (strata) brutto
z dziatalno$ci operacyjnej (29 303) (20 959) (6 936) (5 283)
1. Zysk (strata) brutto przed
opodatkowaniem (41 840) (58 962) (9 904) (14 862)
V. Zysk (strata) netto (50 641) (55 377) (11 987) (13 958)
V. Przeplywy pienigZne netto (25 064) (7 848) (5 933) (1978)
z dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigZne netto (57 045) (40 680) (13 503) (10 254)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VI Przeplywy pieni¢zne netto 77172 40 790 18 267 10 282
z dziatalnosci finansowe;j
VIl Precplywy pienigzne netto, (4 937) (7 738) (1 169) (1 950)
IX. Aktywa razem 2009 878 1891 947 471 658 428 352
X.  Zobowigzania irezerwy na 530 261 421 056 124 436 95 331
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 275 964 163 746 64 761 37073
XIl.  Zobowiazania krotkoterminowe 254 297 257 310 59 676 58 257
XIll.  Kapital wlasny 1479 617 1470 891 347 222 333022
XIV. Kapitat akcyjny 1460 493 1325700 342734 300 149
XV.  Sredniowazona liczba akcji 6 882 202 948|5 428 469 441 | 6 882 202 948| 5 428 469 441
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w PLN/EUR) (0,0074) (0,0102) (0,0017) (0,0026)
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje (w PLN/EUR) (0,0074) (0,0102) (0,0017) (0,0026)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng ) )
akcje (w PLN/EUR) 0.2150 0,0505
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedng akcje 0,2150 - 0,0505 -
(w PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢
(w PLN/EUR)

2 poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2011 r.




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych

sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wplywajacym na porownywalnos¢ danych za I pétrocza 2012 i 2011 r. jest zmiana
kursu PLN w stosunku do gléwnych walut uzywanych w Grupie:

e w poréwnaniu do I potrocza 2011 r. w I pétroczu 2012 r. $rednio dzienny kurs PLN zwickszyt
sie¢ w stosunku do USD o 16,2 %, a w stosunku do EUR o 7,4 %,

e w poréwnaniu do 31.12.2011 r. na 30.06.2012 r. kurs PLN zwigkszyt si¢ w stosunku do USD
0 10,5 %, a w stosunku do EUR 0 3,1 %.

Wskazniki dynamiki poszczegolnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci na 30.06.2012 r. z warto§ciami na 31.12.2011 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

31.12.2011 30.06.2012 zmiany
Trese (w tys. PLN) st;\l/\;lkot/g)ra (w tys. PLN) St'(’xko}g)ra (w tys. PLN) (w %)

AKTYWA 1891947 100,0 2009 878 100,0 117 931 6,2
Aktywa trwale 1575201 83,3 1695 082 84,3 119 881 7,6
Rzeczowe aktywa trwate 323 649 17,1 346 645 17,2 22 996 71
Warto$ci niematerialne 122 011 6,4 156 961 7.8 34 950 28,6
Dlugoterminowe aktywa finansowe 695 644 36,8 677 728 33,7 (17 916) (2,6)
i‘t‘gx;g;i%i‘z‘;“"“k“h zaleznych i 393743 20,8 460 842 229 67 099 17,0
Ejzlgz?a‘;zc‘ z tytuhu dostaw i ushug oraz 11 960 0,6 33885 17 21925 1833
dA(‘)‘Ctg;Vdaosv teygt;”“ odroczonego podatku 26 813 14 18 160 0.9 (8 653) (32:3)
Dhugoterminowe rozliczenia 1381 01 861 00 (520) (37.7)
mig¢dzyokresowe ' ' '

Aktywa obrotowe 316 746 16,7 314796 157 (1 950) (0,6)
Zapasy 73697 39 72 250 3,6 (1 447) (2,0)
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 15932 0,8 40 741 2,0 24 809 155,7
Naleznosci handlowe i pozostate 203 554 10,8 187 570 9,3 (15 984) (7,9)
Naleznosci z tytutu podatkow 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Srodki pienigzne 11 526 0,6 6 589 0,3 (4937) (42,8)
Srodki pieni¢zne na rachunku zastrzezonym 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe 6433 0,3 7 646 0,4 1213 18,9
Aktywa dostgpne do sprzedazy 5604 0,3 0 0,0 (5 604) (100,0)




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

31.12.2011 30.06.2012 zmiany
Tresé (w tys. struktura (w tys. struktura (w tys. (W %)
PLN) (W %) PLN) (W %) PLN) °
AKTYWA 2027 402 100,0 2061429 100,0 34027 1,7
A: Aktywa trwale 1633961 80,6 1704673 82,7 70712 43
1. Rzeczowe aktywa trwate 424 375 20,9 448 356 21,7 23981 57
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3. Warto$¢ firmy 70 554 35 70623 34 69 0,1
4. Inne warto$ci niematerialne 1 060 786 52,3 1091 008 52,9 30222 2.8
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1548 0,1 1770 0,1 222 14,3
6. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i pozostatych 1 00 1 00 0 0.0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 52 786 26 44 255 21 (8531) (16.2)
dochodowego
8. Naleznosci dlugoterminowe 11961 0,6 37274 1,8 25313 211,6
9.'Diug0term1nowe rozliczenia 11 940 06 11376 06 (564) @7
mig¢dzyokresowe
: Aktywa obrotowe 393441 19,4 356 756 17,3 (36 685) 9,3)
1. Zapasy 95 287 4,7 95018 4,6 (269) (0,3)
2. Krotkoterminowe aktywa finansowe 14 828 0,7 15 287 0,7 459 3,1
3. Naleznosci z tytutu podatku 2597 01 2689 01 92 35
dochodowego
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 204 638 101 211014 102 6376 31
pozostate
5. Srodki pienigzne 24 334 1,2 17 667 0,9 (6 667) (27,4)
6. Srodki pieni¢zne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 0,0
7._Kr0tk0term1n0we rozliczenia 13099 06 15 081 07 1982 151
migdzyokresowe
8. Akty\?va trwatle przeznaczone do 38 658 19 0 00 (38 658) (100,0)
sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I potroczu 2012 r. Spotka kontynuowala projekt ,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekoéw
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”. Kwota nakladow wyniosta 29 277 tys. PLN
(w I potroczu 2011 r. kwota naktadow na w/w projekt wyniosta 16 212 tys. PLN). Ponadto Spoétka
podpisata umowy leasingowe na $rodki trwate na kwote 452 tys. PLN, w tym: na $rodki transportu na
kwote 229 tys. PLN, na maszyny i urzadzenia na kwotg 223 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2012 r. wyniosty 6 101 tys. PLN (w analogicznym okresie 2011 r.
kwota amortyzacji wyniosta 6 077 tys. PLN).

Grupa

W 1 potroczu 2012 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych wzrosta o 23 981 tys. PLN. W tym okresie
kwota naktadow Grupy zwigzanych ze $rodkami trwatymi w budowie wyniosta 36 209 tys. PLN.
Poniesione naktady w kwocie 29 277 tys. PLN dotyczyty realizacji projektu BIOTON S.A. ,Budowa
bazy wytworczej do produkcji lekdw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, w kwocie 6 733
tys. PLN projektéw w ramach Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (gldwnie inwestycja w fabryke w Pune
w Indiach) oraz w kwocie 199 tys. PLN pozostalych naktadéw na $rodki trwate. Pozostate zakupy
rzeczowych aktywow trwatych w omawianym okresie wyniosty 503 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potroczu 2012 r. wyniosty 8 678 tys. PLN (w analogicznym okresie 2011 r.
koszty amortyzacji wynosity 9 239 tys. PLN).

W wyniku zmian kursow walut warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta si¢ o 3 702 tys. PLN.

Pozostate ruchy na rzeczowych aktywach trwatych zmniejszyty ich warto§¢ o 351 tys. PLN.




Wartosci niematerialne

Spotka

W prezentowanym okresie Spotka poniosta naklady na wartos$ci niematerialne w realizacji w zakresie
rejestracji produktow insulinowych w EMA (European Medicines Agency) oraz FDA (Food and Drug
Administration) w kwocie 26 263 tys. PLN, wdrozenia produkcji rekombinowanej insuliny ludzkiej
w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych w kwocie 8 099 tys. PLN oraz wdrozenia produkc;ji
nowej formy leku insulinowego w kwocie 2 153 tys. PLN (w I potroczu 2011 r. warto$¢ naktadéw na
wszystkie projekty rozwojowe wyniosta 3 177 tys. PLN). Naktady w zakresie rejestracji produktow
insulinowych dotyczyty wstgpnych badan umozliwiajacych opracowanie nowego produktu,
przeprowadzenia pierwszego 1 drugiego etapu badan jakosciowych, opracowania nowej metody
analitycznej zgodnej z europejskimi wytycznymi rejestracyjnymi oraz kwalifikowania i zarejestrowania
nowych dostawcow surowca.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2012 r. wyniosty 4 129 tys. PLN (na 30.06.2011 r. byta to kwota 4 137
tys. PLN).

Grupa

W I pélroczu 2012 r. warto$ci niematerialne wzrosty o kwote 30 222 tys. PLN. Wartos¢ nakladéw na
prace rozwojowe w realizacji wyniosta 54 886 tys. PLN, w tym: 39 079 tys. PLN w Spolce, 15 183
tys. PLN w Grupie Kapitatowej BioPartners Holdings AG oraz 624 tys. PLN w pozostatych.

Koszty amortyzacji w | pétroczu 2012 r. wyniosty 9 622 tys. PLN (w analogicznym okresie 2011 r.
koszty amortyzacji wyniosty 8 926 tys. PLN).

W wyniku zmian kurséw walut warto$ci niematerialne zmniejszyty si¢ o 15 680 tys. PLN.

Pozostate ruchy na warto$ciach niematerialnych zwigkszyty ich wartos¢ o 638 tys. PLN.
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W | potroczu 2012 r. zaangazowanie finansowe Spotki w spotki zalezne spadio do kwoty
677 728 tys. PLN (na 31.12.2011 r. byla to kwota 695 644 tys. PLN). Spadek zwigzany jest min.
Z wycena bilansowg na 30.06.2012 r. w wysokosci (7 879) tys. PLN oraz ze zmiang prezentacji do
krotkookresowych aktywow finansowych pozyczek o okresie sptaty do jednego roku: do Medipolis GMP
Oy (kwota 1766 tys. PLN), MJ BIOTON Life Sciences Ltd (kwota 16 185 tys. PLN), Copernicus
Sp.zo.0. (kwota 4541 tys. PLN). W | pétroczu 2012 r. w ramach podpisanych aneksow Spoétka
przekazata pozyczke do BioPartners Holdings AG w wysoko$ci 1 555 tys. EUR i Actavis BIOTON
GmbH w wysokosci 50 tys. EUR. Spotka w | potroczu 2012 r. naliczyta odsetki w kwocie 5 620 tys. PLN
(w I potroczu 2011 r. byta to kwota 6 928 tys. PLN).

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Spotka

Saldo krotkoterminowych aktywow finansowych zawiera pozyczki do podmiotow powigzanych
0 terminie splaty do jednego roku w kwocie 28 504 tys. PLN. W wyniku realizacji zobowigzan
wynikajacych z podpisanych uméw z BIOLEK Sp. z o0.0., Spdtka przekazata pozyczke w kwocie
5150 tys. PLN oraz zanotowata spadek wartosci na wycenie pozyczek w kwocie (929) tys. PLN. Spoétka
W | potroczu 2012 r. naliczyta odsetki w kwocie 515 tys. PLN.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spotka

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2012 r. w saldzie naleznosci kwota 89 828 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznoéci od Bayer
HealthCare Company Ltd (,BHC”) z tytutu udzielenia BHC wylacznej licencji na sprzedaz produktu
,,SCiLin” na terytorium Chin. W dniu 21.08.2012 r. nalezno$¢ zostata zaptacona.



Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka

Na dzien 30.06.2012 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kwota 4 663 tys. PLN
stanowi warto$¢ podatku u zrodta od naleznosci z tytulu udzielenia Bayer HealthCare Company Ltd
wylacznej licencji na sprzedaz produktu ,,SciLin” na terytorium Chin.

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

31.12.2011 30.06.2012 zmiany
Tresé (w tys. struktura (w tys. struktura | (w tys. (W %)
PLN) (w %) PLN) (w %) PLN)

PASYWA 1891 947 100,0 2009 878 100,0 117931 6,2
Kapital wlasny 1470891 77,7 1479 617 73,6 8726 0,6
Kapitat akcyjny 1325 700 70,1 1460 493 72,7 134 793 10,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 59 985 32 59 247 2,9 (738) 1,2)
Kapitat zapasowy 138 424 73 192 963 9,6 54 539 39,4
Kapitat rezerwowy (108 388) (5,7) (182 445) 9,1) (74 057) 68,3
Zyski/Straty zatrzymane 55170 29 (50 641) (2,5)| (105811) | (191,8)
Zobowiazania dlugoterminowe 163 746 8,7 275 964 13,7 112 218 68,5
ﬁ:ﬁ’;ﬁgﬁ‘;‘;‘ ;ﬁﬁ;ﬁhkredy‘éw’ pozyczek oraz innych 115 488 6,1 225 845 12| 110357| 956
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1318 0,1 1318 0,1 0 0,0
Przychody przysztych okreséw 24153 1,3 23776 1,2 (377) (1,6)
Zobowiazania pozostate 22 787 1,2 25025 1,2 2238 9,8
Zobowigzania krétkoterminowe 257 310 13,6 254 297 12,7 (3013) 1,2)
Zobowiqza?ia 4 t}ftu{u kredytow, pozyczek oraz innych 99 441 53 78 151 39 21290) | (21.)
instrumentow dhuznych
Zobowiazania handlowe i pozostate 135514 772 158 270 79 22 756 16,8
Rozliczenia migdzyokresowe 22 355 1,2 17 876 0,9 (4479)| (20,0)
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Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

31.12.2011 30.06.2012 zmiany
Tresé (w tys. struktura (w tys. struktura | (w tys. (W %)
PLN) (W %) PLN) (W %) PLN) °
PASYWA 2027 402 100,0 2061 429 100,0 34027 1,7
A: Kapitaly wlasne 1387727 68,4 1434 660 69,6 46 933 34
1. Kapitat akcyjny 1325700 65,4 1460 493 70,8 134793 10,2
2. Kgplta{ z emisji akcji powyzej ich warto$ci 59 986 3.0 59 248 2.9 (738) L2
nominalnej
3. Kapitat zapasowy 138 424 6,8 192 963 9,4 54 539 39,4
4. Kapitat rezerwowy (108 574) (5,4) (182 622) 8,9) (74 048) 68,2
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 022 0,3 6 022 0,3 0 0,0
6. K_apltqi 1eZErWOWY Z transakcji migdzy (22 999) 1) (42 633) @.1) (19 634) 85.4
akcjonariuszami
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 67035 33 34939 17 (32 096) (479)
podporzadkowanych
8. Zyski zatrzymane (267 147) (13,2) (256 137) (12,4) 11010 4,2)
9. Udzialy mniejszosci 189 280 9,3 162 387 79 (26 893) (14,2)
B: Zobowiazania dlugoterminowe 274 395 13,5 289 189 14,0 14794 54
1. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentow 126 056 6.2 140 026 6.8 13970 1.1
dhuznych
2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 7997 04 7905 0,4 (92) 1,2)
3. Przychody przysztych okreséw 24 379 1,2 23 956 1,2 (423) 1,7
4. Z tytutu podatku odroczonego 91 249 45 89 831 44 (1 418) (1,6)
5.'Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia 24714 12 27 471 13 2757 112
migdzyokresowe
C: Zobowigzania krétkoterminowe 356 196 17,6 337080 16,4 (19 116) (5,4)
1. Kredyty w rachunku biezacym 12 740 0,6 8808 0,4 (3932) (30,9)
2. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentéw 124 763 6.2 82 665 40 (42 098) (337)
dhuznych
3. Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 179 506 8,9 210211 10,2 30 705 17,1
4. Z tytutu podatku dochodowego 4209 0,2 6 665 0,3 2 456 58,4
5. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 34978 1,7 28 731 14 (6 247) (17,9)
D: ZObOquzam'a zwigzane aktywami 9084 0.4 500 0.0 (8'584) (94,5)
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitaly wlasne

Spotka

W | potroczu 2012 r. Spotka wyptacita Troqueera Enterprises Ltd premi¢ w zwigzku z dokonaniem przez
BIOLEK w dniu 18.01.2012 r. pierwszej dostawy produktow weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na
rynku w Polsce (w ramach umowy zawartej przez BIOLEK oraz Biopoint M. Jankowski,
M. Niewiadomska Sp. j. w dniu 13.12.2011 r.) oraz w zwigzku z dokonaniem przez BIOLEK w dniu
30.03.2012 r. pierwszej dostawy produktow weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na rynku w Indiach
(w ramach umowy zawartej przez BIOLEK oraz M.J. Exports Private Limited w dniu 21.03.2012 r.)

Pierwsza premia w wysokosci 6,5 mln PLN obejmowala 94.614.264 imiennych warrantow
subskrypcyjnych (uchwata Zarzad Spotki z dnia 19.01.2012 r.), druga premia w wysokosci 6,5 min PLN
obejmowata 63.291.139 imiennych warrantow subskrypcyjnych (uchwata Zarzad Spoétki z dnia
30.03.2012 r.), emitowanych na podstawie Uchwaly Nr 2 NWZ z dnia 19.10.2011 r.(,Warranty
Subskrypcyjne”), z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akceji serii AA Spotki (,,Akcje Serii AA”)
po cenie emisyjnej rownej 0,20 PLN za jedna Akcj¢ Serii AA. Wydanie Troqueera Warrantow
Subskrypcyjnych oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantow Subskrypcyjnych prawa
do objecia Akcji Serii AA nastgpito, odpowiednio, w dniu 19.01.2012 r. oraz 30.03.2012 r.

W dniu 14.05.2012 r. Zarzad Spoétki podjal uchwale o zaoferowaniu Troqueera Enterprises Ltd
516.057.736 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwalty NWZ z dnia
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19.10.2011 r. (, Warranty Subskrypcyjne”), z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akeji serii AA
Spotki (,,Akcje Serii AA”) po cenie emisyjnej rownej 0,20 PLN za jedna Akcje Serii AA. Wydanie
Troqueera Warrantéw Subskrypcyjnych oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantow
Subskrypcyjnych prawa do obj¢cia Akcji Serii AA nastgpito w dniu 14.05.2012 r. Emisja Akcji Serii AA
stanowita platno$¢ na rzecz Troqueera ceny sprzedazy za 172 udzialy BIOLEK Sp. z 0.0, stanowiace
19,78 % kapitalu zakladowego BIOLEK Sp. z 0.0. oraz uprawniajace do 19,78 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow BIOLEK Sp. z 0.0. Spotka posiada tacznie 69,89 % kapitatu zaktadowego
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw BIOLEK Sp. z 0.0.

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka i Grupa

Na dzien 30.06.2012 r. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wzrosty o kwote 87 982 tys. PLN
W porownaniu do stanu na dzien 31.12.2011 r., w tym do: Germonta Holdings Ltd wzrost o kwotg 95 651
tys. PLN, BIOLEK Sp. z o.0. sptata kwoty 12 079 tys. PLN, Faxfleet Ltd sptata 1 075 tys. PLN, PBP S.A.
wzrost 0 kwote 5 590 tys. PLN, BGZ spadek o kwote 85 tys. PLN, BOS S.A. spadek o kwotg 20
tys. PLN.

W dniu 30.01.2012 r. Spotka zawarta z Germonta Holdings Ltd umowg pozyczki na kwote 22 250
tys. EUR o terminie sptaty w dniu 30.01.2014 r. Pozyczka nie posiada zabezpieczen.

W dniu 18.07.2012 r. Spétka podpisata aneks do umowy z BOS S.A. przedtuzajacy okres kredytowania
do 20.07.2013 r., ktorym zwiekszono wysoko$ci sumy kredytowej do 31 min PLN oraz wprowadzono
zmiany do zabezpieczen kredytu zmniejszajac zabezpieczenie na $rodkach trwatych, w tym maszynach
i urzadzeniach do kwoty 1 500 tys. PLN oraz zwigkszajac zastaw na wyrobach gotowych wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej z 6 min PLN do 12 min PLN.

W dniu 31.07.2012 r. Spotka zawarta z PBP S.A. aneks do umowy o kredyt rewolwingowy, ktorym
przesunigto termin splaty czgsci kredytu (tj. 20 min PLN) na dzien 31.08.2012 r. W dniu 31.08.2012 r.
Spotka zawarta z PBP S.A. kolejny aneks, na mocy ktérego sptata w/w czesci kredytu nastapi w dniu
02.10.2012 r. Jednoczesnie Spotka jest w trakcie rozmow z PBP S.A. w aspekcie przedluzenia
zaangazowania banku na obecnym poziomie wartosci kredytu.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Spotka

Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 30.06.2012 r. zobowigzania dtugoterminowe dotycza zobowigzan z tytulu zakupu udzialow
w spotkach zaleznych - kwota 11 278 tys. PLN (na 31.12. 2011 r. kwota 22 787 tys. PLN) oraz
zobowigzan z tytulu zakupow niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 13 747 tys. PLN
(na 31.12.2011 r. nie bylo zobowigzan).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2012 r. w saldzie zobowigzan kwota 93 327 tys. PLN stanowita warto$¢ zobowigzan
z tytulu zakupu udziatéw w spotkach zaleznych (na 31.12.2011 r. kwota 72.971 tys. PLN), kwota 35 217
tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (na 31.12.2011 r. kwota 30 236 tys. PLN),
kwota 22 819 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu zakupdéw niefinansowych aktywow trwatych
(na 31.12.2011 r. kwota 25 980 tys. PLN), kwota 3 666 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu
podatkow (na 31.12.2011 r. kwota 2 981 tys. PLN), kwota 2 307 tys. PLN stanowita zobowigzania
Z tytutu wynagrodzen (na 31.12.2011 r. kwota 2 292 tys. PLN), kwota 935 tys. PLN stanowita
zobowigzania z innych tytutow (na 31.12.2011 r. 1 054 tys. PLN).
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaly obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci w I potroczu 2012 r. z wartosciami za
analogiczny okres 2011r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci

kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2011 30.06.2012
Tres¢ .
(w tys. udzial (w tys. udzial Zmiany
PLN) (W %) PLN) (W %) (;vL%? (W %)
Przychody ze sprzedazy 56 443 100,0 46 948 100,0 (9 495) (16,8)
Koszt wlasny sprzedazy 30 497 54,0 27107 57,7 (3 390) (11,1)
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy 51 0,1 776 1,7 725 14216
Zysk brutto na sprzedazy 25 895 45,9 19 065 40,6 (6 830) (26,4)
Pozostate przychody operacyjne 4238 75 3307 7,0 (931) (22,0)
Koszty sprzedazy 22 289 39,5 23 087 49,2 798 3,6
Koszty ogolnego zarzadu 23072 40,9 23427 49,9 355 15
Koszty badan i rozwoju 3694 6,5 3464 7.4 (230) (6,2)
Pozostale koszty operacyjne 2037 3,6 1697 3,6 (340) (16,7)
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej (20 959) (37,1) (29 303) (62,4) (8 344) 39,8
Przychody finansowe 9312 16,5 8875 18,9 (437) 4,7
Koszty finansowe 47 315 83,8 21412 45,6 (25903) (54,7)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (58 962) (104,5) (41 840) (89,1) 17 122 (29,0)
Podatek dochodowy (3 585) (6,4) 8801 18,7 12 386 (345,5)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Zysk/Strata netto (55 377) (98,1) (50 641) (107,9) 4736 (8,6)
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Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2011 30.06.2012
Tresé (w tys. udzial (w tys. udzial Zmiany
PLN) (w %) PLN) (W %) (;v Ltl)\/li (W %)

1. Przychody ze sprzedazy 134 706 100,0 230509 100,0 95 803 71,1
2. Koszty wlasny sprzedazy 89 936 66,8 89 519 38,8 (417) (0,5)
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 51 0,0 7 0,3 726 14235
4. Zysk brutto ze sprzedazy 44719 33,2 140 213 60,8 95 494 2135
5. Koszty sprzedazy 24 332 18,1 27909 12,1 3577 14,7
6. Koszty ogdlnego zarzadu 45611 33,9 46 561 20,2 950 2,1
7. Koszty badan i rozwoju 4491 33 3 886 1,7 (605) (13,5)
8. Razem koszty operacyjne (2+3+5+6+7) 164 421 122,1 168 652 73,2 4231 2,6
9. Zysk ze sprzedazy (29 715) (22,1) 61 857 26,8 91572 (308,2)
10. Pozostale przychody operacyjne 6 295 4,7 4571 2,0 (1724) (27,4)
11. Pozostale koszty operacyjne 3397 25 3174 14 (223) (6,6)
12. Zysk brutto na dziatalno$ci operacyjnej (26 817) (19,9) 63 254 27,4 90 071 (335,9)
13. Przychody finansowe 1889 14 7040 31 5151 272,7
14. Koszty finansowe 5377 4,0 6278 2,7 901 16,8
i s oyl o eo] o] e o] oo
16. Zysk brutto (30 305) (22,5) 64 016 27,8 94 321 (311,2)
17. Podatek dochodowy (448) 0,3) 10101 4.4 10 549 (2 354,7)
iﬁmzyﬁﬁﬁfgﬁija) sl (29 857) 222) 53915 23,4 83772 (280,6)
;2[] iiés]l;](esjtrata) netto na dziatalno$ci (6 478) 4.8) 13116 5.7 19594 (302,5)
20. Zysk netto (36 335) (27,0) 67 031 29,1 103 366 (284,5)
Przychody ze sprzedazy

Spotka

W I pétroczu 2012 r. Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 46 948 tys. PLN, w tym
najwickszy udziat 25 576 tys. PLN stanowita sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym.
W poréwnywalnym okresie 2011 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 56 443 tys. PLN (w tym sprzedaz
insulin na rynku krajowym stanowita 33 427 tys. PLN), co oznacza, ze przychody w 2012 r. spadly
017 % w porownaniu do roku ubiegltego. Glowna przyczyna osiagnietych wynikow byla niestabilna
sytuacja rynkowa zwigzana z wprowadzeniem na poczatku roku nowych regulacji dotyczacych obrotu
farmaceutykami i zwigzanym z tym wzrostem zapasow u dystrybutorow w Il potroczu 2011 r. W tym
okresie odnotowano spadek sprzedazy w calym sektorze farmaceutycznym. Jednakze systematycznie
rosngce udziaty rynkowe Spoétki w sprzedazy produktéw insulinowych w kraju (31 % udziatu w rynku
insulin klasycznych) pozwalaja optymistycznie spojrze¢ w przysztos¢.

Zmiana struktury sprzedazy z wysokomarzowych produktéow insulinowych oraz wigkszy udzial mniej
rentownych rynkéw w sprzedazy eksportowej jest gldwng przyczyng obnizenia zrealizowanej marzy na
sprzedazy. Spotka odnotowata spadek o 5 pp. do poziomu 41 %.

Grupa

Przychody Grupy w I potroczu 2012 r. wynioslty 230 509 tys. PLN i wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r. o 71 %. Grupa Kapitalowa SciGen Ltd zanotowata wzrost przychodow
0 34 %, wygenerowany W wigkszo$ci na sprzedazy hormonu wzrostu, insulin oraz na rozpoczeciu
sprzedazy innych produktow. W strukturze sprzedazy 20 % stanowita sprzedaz insulin, 14 % antybiotyki,
7 % hormon wzrostu, 18 % sprzedaz pozostatych produktow przez MJ Biopharm Pvt Ltd i Grupe
Kapitalowa SciGen Ltd oraz 41 % przychody z tytulu sprzedazy praw do rynku. Spoétka MJ Biopharm Pvt
Ltd w analizowanym okresie zwigkszyta przychody o 15 % do poziomu 37 279 tys. PLN, a spotki
Pharmatex S.r.l. i Fisiopharma S.r.l. odnotowaty rowniez wzrost przychodéw o 2 344 tys. PLN
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w poréwnaniu do I pétrocza 2011 r. Znaczacy wplyw na poziom przychodow w omawianym okresie
miata sprzedaz praw do rynku do grupy Actavis.

Koszt wlasny sprzedazy

Spotka

W I poétroczu 2012 r. koszt wlasny sprzedazy wynidst 27 107 tys. PLN i ulegt obnizeniu o 11 %
W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Niewspotmierny spadek KWS w stosunku do
17 % spadku sprzedazy wynika ze zmiany struktury sprzedazy. Pozytywny wplyw na obnizenie kosztu
wlasnego sprzedazy miala nizsza warto§¢ kosztow operacyjnych w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym roku ubieglego.

Grupa

Koszt whasny sprzedazy wyniost 89 519 tys. PLN i spadt w okresie I potrocza 2012 r. 0 0,5 % w stosunku
do I potrocza 2011 r.

Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spotka, przy odnotowanym spadku sprzedazy oraz niewspotmiernym spadku kosztéw sprzedanych
produktow, zrealizowata marzg brutto na sprzedazy na poziomie 41 %.

Grupa

Na koniec I pdtrocza 2012 r. Grupa osiaggneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 140 213 tys. PLN,
ktory wzrost o 95 494 tys. PLN w stosunku do I péirocza roku ubieglego, przy jednoczesnym wzroscie
marzy Z 33 % do 61 %, glownie za sprawa przychodow z tytulu sprzedazy praw do rynku do grupy
Actavis.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2012 r. wyniosty 23 087 tys. PLN i wzrosty o 4 % w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 r. Wzrost zwigzany byt z intensyfikacja dziatan marketingowych
W Polsce, m.in. z wymiang wstrzykiwaczy insulinowych oraz udostgpnieniem pacjentom glukometrow
w zwigzku z wprowadzeniem do oferty produktowej skierowanej do diabetykow paskéw stuzacych do
mierzenia poziomu cukru we Krwi.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I poétrocza 2012 r. wyniosty 27 909 tys. PLN i wzrosty o 3 577 tys. PLN
w stosunku do I pétrocza 2011 r. gtownie z przyczyn opisanych powyzej, a takze ze zwigkszonych
kosztow poniesionych przez Copernicus Sp. z 0.0., czgsciowo skompensowanych przez nizsze koszty
Fisiopharma S.r.1.

Koszty ogélnego zarzadu

Spotka

Koszty ogoélnego zarzadu w I potroczu 2012 r. wyniosty 23 427 tys. PLN i wzrosty o 2 % w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogolnego zarzadu na koniec I polrocza 2012 r. wyniosty 46 561 tys. PLN i wzrosty o 950
tys. PLN w poréwnaniu do I poétrocza 2011 r. Odnotowany wzrost wynikal gtéwnie z kosztow Grupy
Kapitatowej SciGen Ltd oraz BIOLEK Sp. z 0.0., ktére czgsciowo zostaly skompensowane przez nizsze
koszty Spotki oraz Medipolis GMP Oy.
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Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w | potroczu 2012 r. wyniosty 3 464 tys. PLN i byly nizsze
0 230 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011, co jest zwigzane ze zwigkszonym
udziatem kapitalizowanych wydatkow.

Grupa

W skali Grupy koszty na badania i rozwoj ponoszone sa, oprocz Spotki, przez MJ Biopharm Pvt Ltd
i BioPartners Holdings AG. Pozostale koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sg
kapitalizowane. W | potroczu 2012 r. koszty prac rozwojowych byty nizsze o 13,5 % i wyniosty 3 886
tys. PLN.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z odmow3 lub opéZnieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbe¢dnej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczegélnie na niektorych rynkach, wymaga
duzego nakladu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazac si¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczegolnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktorg dodatkowo moga wydluzaé czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowal znaczace opoOznienia we
wprowadzeniu przez Grup¢ nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu
produktow Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje¢ finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktéow Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udziatem lekéw dostepnych na rynku od dtuzszego czasu i mogg prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, wojewddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje
0 wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okre§lonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikow moze miec istotny negatywny wptyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw
biotechnologicznych

Znaczna czg$¢ nakladow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie produktow biotechnologicznych. Rozwoéj dzialalnosci na rynku
produktow biotechnologicznych wymaga znacznych naktadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiagnigcia
zamierzonych wynikdw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie
wicksze niz w przypadku zwyklych lekoéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotke i Grupe mogloby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych
naktadow poprzez zwigkszong sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku
sfinansowanych prac rozwojowych, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem licencji na produkcje¢ rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spotce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
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obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawca jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15
lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dluzej jednak niz do
31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych termindw w odniesieniu do danego terytorium Spotka nie bedzie
zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogla nadal produkowaé i sprzedawac
insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spotka
naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze
wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato
konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow Grupy,
€0 moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktow Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspolprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zaloZzone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegolnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkeji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadow na
marketing i sprzedaz produktéw grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez
nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do§wiadczenie w zakresie promocji
i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku mogg okaza¢ si¢ niewystarczajace dla
osiggniecia zaktadanych wielkoSci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczyé, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie bedg w stanie osiggna¢ zamierzonych celow a ich
strategia marketingowa na niektorych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekow

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, w tym lekow refundowanych, jest
szczegbtowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany przepisoOw prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Grupy
z listy lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje
produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wptyna¢ na konkurencyjno$é produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca cze$¢ przychodéw Grupy pochodzi z eksportu lekdéw, a istotna cze$¢ komponentow
potrzebnych do produkcji lekéw przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czes$¢
przychodéw Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych.
Ponadto, wickszo$¢ przychodow Spotki z tytulu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich,
podczas gdy wigkszo§¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu
rynkach, gdzie zardwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sa w walutach obcych. Spotka
finansuje rowniez naktady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi migdzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku
rownowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut moga
miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zmianami przepisow prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé¢
podlegato oraz nadal podlega czgstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddzialywania tych czynnikow ulegl w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu nha
przystgpienie Polski do UE w maju 2004 r. w wyniku czego Polska miata obowigzek przyja¢ i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktore wiazg wszystkie panstwa cztonkowskie UE).
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5.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2012 r.:
jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

o

BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu (d. BIOTON
TRADE Sp. z 0.0.), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiada 95,57 % udzialow
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow; SciGen Ltd posiada 100 % udziatow
W nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen
Korea Ltd z siedzibg w Seulu i SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba
w Pekinie (Chiny) oraz 50,01 % udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikoéw SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg w Pune (Indie),

BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada
100 % akcji; BioPartners Holdings AG jest wlascicielem 100 % udzialdéw w spotkach:
BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu,
MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada
50 % udziatéw i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow; MJ BIOTON Life
Sciences Ltd posiada 100 % udzialow w spdtce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie) oraz 99,60 % udzialow i liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow w spotce Medipolis GMP Oy z siedziba w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm
Pvt Ltd posiada 100 % udzialow w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

Tricel S.A. z siedziba w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel
S.A. posiada 100 % udzialdw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedziba w Mediolanie (Wlochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedzibg w Palomonte
(Wtochy),

Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow
i liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Spotka posiada 69,89 % udziatow
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow; BIOLEK Sp. z o.0. posiada 67 %
udziatéw i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow w spotce BIOLEK, Inc
z siedzibg w Ancaster (Kanada),

jednostka wspotzalezng BIOTON S.A. jest:

O

Actavis BIOTON GmbH z siedziba w Zug (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiada
posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 50 % wudziatow i liczby glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow,

jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

(@]

BIOTON-ASIA TOO z siedzibg w Astanie (Kazachstan), w ktorej Spotka posiada
33,33 % udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,

INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktérej Spotka posiada posrednio,
poprzez Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego
i liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacja objete byty sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych
Spolki, za wyjatkiem:

spotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punku widzenia sprawozdania skonsolidowanego,
a dzialalnos¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udzialow w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacjg, o ktéorych mowa
powyzej, to: (i) Mindar Holdings Ltd, (ii) Germonta Holdings Ltd, (iii) TRICEL S.A,
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e spotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego.
Do tej grupy naleza: (i) Marvel Life Sciences Pvt Ltd oraz (ii) BIOTON ASIA TOO.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg metoda praw wiasnosci.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

10.11.2011 r. spotka zalezna BIOTON S.A. - SciGen Ltd podpisata z FDS Pharma LLP warunkowsa
umowe sprzedazy 100 % udziatdw w spdlce SciGen Isracl Ltd oraz umowg przeniesienia praw
licencyjnych do sprzedazy szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B pod nazwa ,,Sci-
B-Vac” za Iaczng ceng 2 mln USD (,,Umowy”). Dodatkowo, w wyniku zawarcia transakcji, SciGen Ltd
uzyskata prawo do otrzymywania optat licencyjnych w wysoko$ci 5 % od wartos$ci sprzedazy szczepionKi
na wszystkich rynkach $wiata. Umowy przewidywaly przeniesienie catosci dziatalno$ci zwigzanej
z produkcja 1 sprzedaza ,,Sci-B-Vac” po spenieniu si¢ warunkéw zawieszajacych, w tym przede
wszystkim uzyskania stosownych zgdd administracyjnych w Izraelu. Transakcja zostata zamknicta
W dniu 14.02.2012 r. Zbycie dzialalno$ci zwigzanej z ,,Sci-B-Vac”, ktora byta dziatalnoscig generujaca
straty, bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

21.10.2011 r. Spotka i jej jednostka zalezna - SciGen Ltd podpisaly umowy z Panem Xichen Gao
w sprawie sprzedazy wszystkich udzialow Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd
z siedzibg w Chinach (,,HSBBC”), w tym 24 % udziatow posiadanych przez Spotke oraz 51 % udziatow
posiadanych przez SciGen Ltd. Sprzedaz udziatbw HSBBC zwigzana byta z realizowang przez Grupe
strategia rozwoju sprzedazy w Chinach w ramach wspoétpracy z koncernem Bayer HealthCare Company
Ltd (,,BHC”) izawartej z tym podmiotem w dniu 09.07.2009 r. umowy dystrybucyjnej. Skuteczna
realizacja powyzszej strategii w ramach wspotpracy z BHC nie wymaga posiadania przez Grupe
wlasnego zaktadu produkcyjnego w Chinach. Transakcja sprzedazy udziatow HSBBC zostata zamknigta
w dniu 13.03.2012 r.

20.04.2012 r. Spotka zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedziba w Nikozji (,,Sprzedawca”)
umowe sprzedazy dodatkowych 172 udziatléw spotki BIOLEK Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(,,Biolek™), stanowigcych 19,78 % kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 19,78 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikéw Biolek (,,Umowa”). Transakcja byla kontynuacjg zaangazowania Spotki
w Biolek, zapoczatkowanego nabyciem na podstawie umowy z dnia 31.08.2011 r. 50,11 % udziatow
Biolek. W wyniku realizacji Umowy Spotka posiada lacznie 69,89 % kapitatu zakladowego i liczby
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Biolek. W ocenie Spotki, zawarcie Umowy wptynie pozytywnie
na: (i) wzmocnienie pozycji gotdwkowej Spotki w zwigzku ze zwigkszeniem przychodow ze sprzedazy
produktow w segmencie weterynaryjnym rozwijanym w ramach Biolek, (ii) zwickszenie przychodow
poprzez rozwdj sprzedazy w ramach rozszerzonego portfela produktowego obejmujacego nowe produkty
diabetologiczne oraz gastroenterologiczne oraz (iii) pelniejsze wykorzystanie (przy stalej bazie
kosztowej) efektow synergii produkcyjnej, magazynowej i sprzedazowej w ramach Grupy Spotki
zarowno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych oraz redukcje kosztow dziatalnosci Biolek poprzez
wykorzystanie w modelu ustugowym kompetencji i funkcji sprzedazowo-administracyjnych Spotki.

29.06.2012 r. zamknigta zostala transakcja zakupui objegcia udzialdéw SciGen BioPharma Pvt Ltd
z siedzibg w Pune, Indie (,,SciGen Indie”) (jednostki zaleznej Spotki poprzez SciGen Ltd z siedzibg
w Singapurze (,,SciGen”)) przez spotke Tek-Gen Holdings zsiedziba na Cyprze (,,Tek-Gen”,
,»Transakcja”). Zamkniecie Transakcji zostalo dokonane zgodnie z umowa inwestycyjna zawarta w dniu
15.03.2010 r. pomigdzy SciGen, SciGen Indie oraz Anglo Gulf Ltd z siedziba na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych, nalezaca wraz z Tek-Gen do Grupy Kapitalowej MJ obecnej w branzy farmaceutyczne;j,
w tym w segmencie diabetologii, od ponad 30 lat, w wyniku zainwestowania przez Tek-Gen, w formie
objecia udziatow nowej emisji w kapitale zaktadowym SciGen Indie oraz zakupu udziatow istniejacych,
kwoty 8.000.000 USD. W wyniku Transakcji Tek-Gen posiada 49,99 %, a SciGen 50,01 % kapitalu
zaktadowego 1 liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow SciGen Indie, zachowujac kontrolg nad
SciGen Indie. Dzigki zamknigciu Transakcji zakonczenie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego
W Pune nalezacego do SciGen Indie, ktory wytwarza¢ bedzie insuling ludzka w oparciu o technologie
posiadang przez Grupg, a takze uruchomienie w nim produkcji innych produktow biotechnologicznych
pozyskanych przez Grupe spodziewane jest na koniec 2012 r. Docelowo produkowana w Indiach insulina
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sprzedawana bedzie przede wszystkim na rynki krajow Bliskiego Wschodu (m.in. Iran), Ameryki
Lacinskiej (w szczegdlnosci Brazylia i Meksyk) oraz Afryki (w szczegolnosci Egipt, RPA oraz kraje
Magrebu) (,,Rynki”). Sprzedaz insuliny produkowanej w Pune na Rynkach prowadzona bedzie w oparciu
o0 ustabilizowane i wieloletnie relacje dystrybucyjne oraz posiadane rejestracje insuliny na Rynkach przez
MJ Bioton Life Sciences Ltd - spotke z Grupy (obecnie ok. 30 rejestracji). Potencjal komercyjny
sprzedazy insuliny ludzkiej na Rynkach szacowany jest w okresie 10 lat na poziomie 500 mln USD.

7. Stanowisko Zarzadu Spoélki odno$nie mozliwo$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie polrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw na 2012 r.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania
raportu polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spétki od
przekazania raportu za I kwartal 2012 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wilasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze® 401.174.471 5,49
2 |PROKOM Investments S.A.* 1.015.181.768 13,90
4 |Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. 4.066.534 0,06
5 [Troqueera Enterprises Ltd 623.040.070 8,53
6 |Pozostali 5.259.002.219 72,02
Razem 7.302.465.062 100,00

23.05.2012 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod kodem PLBIOTNO00029
zarejestrowanych zostatlo 516.057.736 akcji zwyklych na okaziciela serii AA Spotki o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda (,,Rejestracja”). W wyniku Rejestracji:

o wysoko$¢ w pelni optaconego kapitatu zakladowego Spotki wyniosta 1.460.493.012,40 PLN,
wtym 1.357.281.465,20 PLN kapitatu zarejestrowanego w KRS oraz 103.211.547,20 PLN
kapitatu zaktadowego z emisji 516.057.736 akcji Spotki serii AA wyemitowanych w ramach
kapitalu warunkowego i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

e liczba akcji Spotki wszystkich emisji wyniosta 7.302.465.062, w tym 6.786.407.326 akcji Spotki
zarejestrowanych w KRS oraz 516.057.736 akcji Spotki serii AA wyemitowanych w ramach
kapitalu warunkowego i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

e ogodlna liczba glosow, wynikajacych z wyemitowanych akcji Spotki, wyniosta 7.302.465.062,
W tym 6.786.407.326 gltosow z wyemitowanych i zarejestrowanych w KRS akcji Spoétki oraz
516.057.736 gltosow z 516.057.736 akcji Spoitki serii AA, wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i nieobjetych jeszcze aktualizacjg wpisu w KRS.

28.05.2012 r. Spotka otrzymala od Troqueera Enterprises Ltd z siedzibg w Nikozji (,, Trogueera”)
zawiadomienie o zwickszeniu udzialu Troqueera w kapitale zakladowym Spotki i w ogolnej liczbie
glosow w Spoétce powyzej progu 10 %, liczac od ostatniego zawiadomienia z dnia 10.02.2012 r.

3 Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
* PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
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(,,Zwiekszenie”). Zwickszenie spowodowane zostalo podwyzszeniem kapitatlu zakladowego Spoéiki
w wyniku rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 23.05.2012 r.
516.057.736 akcji zwyktych na okaziciela serii AA Spoétki, objetych przez Troqueera (,,Rejestracja”).
Przed Rejestracjg Troqueera posiadata 500.062.829 akcji Spotki, uprawniajacych do 500.062.829 gloséw,
stanowiacych 7,37 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 7,37 % ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Rejestracji Troqueera posiadata 1.016.120.565
akcji Spolki, uprawniajacych do 1.016.120.565 glosow, stanowiacych 13,91 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonywania 13,91 % ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

29.05.2012 r. Spoétka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o zmniejszeniu posiadanego
przez Pan Ryszarda Krauze posrednio wraz z podmiotami zaleznymi - PROKOM Investments S.A.
z siedziba w Gdyni (,,Prokom”) oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0 z siedzibg w Gdyni (,,Osiedle
Wilanowskie) udziatu w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gloséw w Spoélce ponizej progu 20 %
(,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostalo podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
w wyniku rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych w dniu 23.05.2012 r.
516.057.736 akcji zwyklych na okaziciela serii AA (,,Rejestracja”). Przed Rejestracja Pan Ryszard
Krauze posiadat bezposrednio 401.174.471 akcji Spotki, uprawniajacych do 401.174.471 glosow,
stanowiacych 5,91 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 5,91 % ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim
facznie 1.420.422.773 akcje Spotki, stanowiace 20,93 % kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajace do
wykonywania 20,93 % ogo6lnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku Rejestracji
Pan Ryszard Krauze posiada bezposrednio 401.174.471 akcji Spotki, uprawniajacych do 401.174.471
glosow, stanowiacych 5,49 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 5,49 % ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim
tacznie 1.420.422.773 akcje Spoitki, uprawniajace do 1.420.422.773 glosow, stanowiace 19,45 % kapitatu
zaktadowego Spotki iuprawniajace do wykonywania 19,45 % ogoélnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Inne niz Prokom i Osiedle Wilanowskie podmioty zalezne od Pana Ryszarda
Krauze nie posiadaja akcji Spotki.

29.05.2012 r. Spotka otrzymata od PROKOM Investments S.A. z siedziba w Gdyni (,,Prokom”)
zawiadomienie, iz posredni udzial Prokom w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie glosow w Spotce
ulegt zmniejszeniu ponizej progu 15 % (,ZmMniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki w wyniku rejestracji w KDPW w dniu 23.05.2012 r.
516.057.736 akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii AA (,,Rejestracja”). Przed Rejestracja Prokom
posiadat bezposrednio 1.015.181.768 akcji Spoéiki, uprawniajagcych do 1.015.181.768 glosow,
stanowigcych 14,96 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 14,96 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz posrednio, wraz z Osiedlem Wilanowskim Sp. z o.0.
zZ siedzibg w Gdyni (podmiotem zaleznym od Prokom) (,,Osiedle Wilanowskie”), tacznie 1.019.248.302
akcje Spotki, stanowigce 15,02 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 15,02 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Rejestracji Prokom posiada obecnhie
bezposrednio 1.015.181.768 akcji Spotki, uprawniajacych do 1.015.181.768 glosow, stanowiacych
13,90 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 13,90 % ogoélnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio, wraz z Osiedlem Wilanowskim, tacznie 1.019.248.302
akcje Spotki, uprawniajace do 1.019.248.302 gloséw, stanowigce 13,96 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania 13,96 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

29.05.2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym zaktualizowat wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu warunkowego w drodze emisji 516.057.736 akcji
zwyklych na okaziciela serii AA 0 wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwiazku z powyzszym:

e wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 1.460.493.012,40 PLN,

e liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 7.302.465.062,

e ogodlna liczba glosow, wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spotki, wynosi

7.302.465.062.

01.06.2012 r. Spotka otrzymata od Troqueera Enterprises Ltd z siedzibg w Nikozji (,, Trogueera”)
zawiadomienie o zmniejszeniu udzialu Troqueera w kapitale zaktadowym Spoétki i w ogdlnej liczbie
glosow w Spoélce o ponad 2 %, liczac od ostatniego zawiadomienia z dnia 28.05.2012 r.
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(,,Zmniejszenie™). Zmniejszenie spowodowane zostato zawarciem w dniu 28.05.2012 r. przez Troqueera
Z osobami trzecimi umowy sprzedazy tacznie 200.000.000 Spotki. Akcje zostaty przeniesione w dniu
28.05.2012 r. w drodze czynno$ci poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy cywilnoprawnej
(,,Sprzedaz”). Przed Sprzedaza Troqueera posiadata 1.016.120.565 akcji Spoélki, uprawniajacych
do 1.016.120.565 glosow, stanowiacych 13,91 % kapitalu zaktadowego 1 uprawniajacych
do wykonywania 13,91 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Sprzedazy
Troqueera posiadata 816.120.565 akcji Spoétki, uprawniajacych do 816.120.565 glosow, stanowiacych
11,18 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 11,18 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

26.06.2012 r. Spotka otrzymata od Troqueera Enterprises Ltd z siedziba w Nikozji (,, Troqueera”)
zawiadomienie o zmniejszeniu udzialu Troqueera w kapitale zaktadowym Spétki i w ogdlnej liczbie
glosow w Spotce ponizej progu 10 %, liczac od ostatniego zawiadomienia z dnia 01.06.2012 r.
(,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato: (i) sprzedaza przez Troqueera w dniu
31.05.2012 r. na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. w trakcie sesji tacznie 43.080.495 akcji
Spoiki, (ii) zawarciem w dniu 20.06.2012 r. przez Troqueera z osobami trzecimi umowy sprzedazy
tacznie 150.000.000 Spotki. Akcje zostaty przeniesione w dniu 20.06.2012 r. w drodze czynnosci poza
rynkiem regulowanym, na podstawie umowy cywilnoprawnej (tacznie ,,Sprzedaz”). Przed Sprzedaza
Troqueera posiadata 816.120.565 akcji Spoétki, uprawniajacych do 816.120.565 glosow, stanowiacych
11,18 % kapitalu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 11,18 % ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku Sprzedazy Troqueera posiada 623.040.070 akcji Spotki,
uprawniajacych do 623.040.070 gloséw, stanowigcych 8,53 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych
do wykonywania 8,53 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartal 2012 r., odrebnie dla
kazdej z osob

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e o0soby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Ryszard Krauze: 401.174.471 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?)
ztozyli do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznoS$ci
decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 1. o przejeciu na rzecz
Skarbu Panstwa dwoch dzialek o tacznej powierzchni 788.700 m® Decyzja z dnia 21.02.2002 r.
Mazowiecki Urzad Wojewddzki odmoéwil stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu
01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego
z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postepowanie przed organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia
08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazal sprawe do rozpatrzenia wedtug whasciwosci
do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww. postanowienie zostato zaskarzone
przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykéow (,,IBA”), jednakze postanowieniem Ministra Rolnictwa
i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostalo ono utrzymane w mocy. Na postanowienie Ministra
Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wnidst skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki
Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA zlozyt skarge
kasacyjna na przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu
Wojewddzkiego.

Na poczatku 2010 r. zostalo wszczete postgpowanie przed Samorzadowym Kolegium Odwotawczym
(,,SKO”) w przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
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Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dzialek o tacznej
powierzchni 677.600 m® oraz decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad O$rodkowi Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie
nieruchomosci potozonej we wsi Macierzysz o powierzchni 77 ha.

SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzekto o umorzeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia
niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu
ztozonego wniosku wedlug wlasciwosci Ministrowi Rolnictwa 1 Wsi. Podstawg w/w rozstrzygniecia byto
uznanie si¢ przez SKO za organ niewtasciwy do rozstrzygania sprawy.

Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania
W sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
Podstawa w/w rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydato juz wczesniej w niniejszej sprawie
rozstrzygni¢cie odmawiajace stwierdzenia niewaznosci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990 r.).

Postgpowanie przed Ministrem Rolnictwa i Rozwoju Wsi W sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. zostalo umorzone, poniewaz Minister uznat
si¢ za organ niewlasciwy do jej rozpoznania, wskazujac Wojewode Mazowieckiego jako wiasciwego
W tym przedmiocie. W zwiazku z tym sprawa zostanie przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu, ktory
powinien wyda¢ merytoryczne rozstrzygniecie. Uczestnicy postgpowania uprawnieni s3 do wniesienia
0 ponowne rozpoznanie sprawy przez Ministra Rolnictwa w terminie 14 dni od dorgczenia im decyzji
0 umorzeniu postgpowania. Jezeli zaden wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy nie zostanie wniesiony
w terminie, sprawa zostanie przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu. Na dzien 31.08.2012 r. akta
postepowania nie zostaly jeszcze przekazane Wojewodzie Mazowieckiemu, nie wplynagt takze zaden
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa,
aw szczegolnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r.,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego
niekorzystnego rozstrzygniecia dla Spolki, Spolce bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA,
od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r. oraz umowy z dnia 06.11.1997 r.,
Spotka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych nieruchomos$ci. IBA o$wiadczyto
bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich beda obcigzac IBA.

11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakeji moga by¢é zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W I pélroczu 2012 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spétki

Laczna wartosc¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezng, nie przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spoiki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

13.1. Inwestycje krajowe

11.04.2012 r. Spotka zawarta z Ministrem Gospodarki RP umowe o dofinansowanie projektu Spétki
,Dywersyfikacja produkcji poprzez wprowadzenie gamy innowacyjnych produktéow dla diabetykow”
w ramach Poddziatania 4.5.1 ,,Wsparcie inwestycji w sektorze produkcyjnym” Dziatania 4.5 ,,Wsparcie
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inwestycji 0 duzym znaczeniu dla gospodarki” Osi Priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne
przedsigwzigcia” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (,,Umowa”, ,,Projekt”).
Umowa dotyczy dofinansowania w kwocie do 51.916.189,50 PLN. W ramach realizacji Projektu Spotka
wdrozy technologie stuzace uzyskiwaniu substancji biotechnologicznych i produktéw majacych kluczowe
znaczenie w opiece zdrowotnej 0sob chorych na cukrzyce. W wyniku realizacji Projektu Spotka zamierza
wprowadzi¢ na rynek kompletng gam¢ produktow dla diabetykéw obejmujaca m.in. insuliny analogowe
oraz nowoczesne wstrzykiwacze stosowane do podawania insuliny. Ponadto Spoétka utworzy i wyposazy
centrum badawczo-rozwojowe dedykowane do rozwoju produktéw biotechnologicznych, w ktéorym
skonsolidowane beda prowadzone w Spotce i jej grupie kapitatowej procesy badawczo-rozwojowe.
Realizacja Projektu rozpoczeta si¢ 03.11.2010 r. i zakonczona zostanie do 31.12.2015 r.

13.2. Wynagrodzenie od Actavis Group PTC ehf

W zwiazku z zawarciem w dniu 30.01.2012 r. pomiedzy Spotka i Actavis Group PTC ehf (,,Actavis”)
umowy joint venture (,,Umowa”), dotyczacej globalnej wspdtpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji
rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,RHI”), analogu insuliny szybkodzialajacej oraz analogu insuliny
dhugodziatajacej (,,Analogi Insulin”, tacznie z RHI ,,Insuliny”) na terytorium krajow Unii Europejskie;j,
Stan6w Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bo$ni i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogory,
Islandii, Kosowa, Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii i Szwajcarii (,, Terytorium”), z tytutu
udzielenia przez Spotke wyltacznosci na Terytorium, a takze realizacji okreslonych zadan zwigzanych z
rejestracjg Insulin, Actavis zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Spotki tacznej kwoty wynagrodzenia w
wysokosci 55.500.000,00 EUR, zczego 22.250.000,00 EUR ptatne w dniu zawarcia umowy, tj.
30.01.2012 r., natomiast pozostata kwota w wysokosci 33.250.000,00 EUR ptatna bedzie w transzach
zwigzanych z zaistnieniem okreslonych zdarzen zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.: ztozenia w
European Medicines Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA) dossier
rejestracyjnych RHI oraz uzyskanie na tych rynkach rejestracji RHI.

13.3. Wynagrodzenie od Bayer HealthCare Company Ltd

31.05.2012 r. Spotka oraz jej spotka zalezna SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze zawarly aneks
(,, Aneks”) do umowy dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
(,Umowa”) z Bayer HealthCare Company Limited (,,BHC”), spotka prawa chinskiego, stowarzyszong
z Bayer Pharma AG. W ramach Aneksu strony uzgodnity, m.in., ptatno$¢ ostatniej czgéci wynagrodzenia
z tytuhu udzielenia BHC przez Spotke w ramach Umowy wylacznej licencji na sprzedaz insulin Spétki na
terenie Chin. Kwota 24,8 min EUR (pomniejszona 0 podatek u Zrodta) zostata zaptacona przez BHC
w dniu 21.08.2012 r., po uzyskaniu standardowych zgdéd administracyjnych wymaganych przez chinskie
prawo dla transferu srodkéw dewizowych za granice.

13.4. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w I potroczu 2012 r. krétkoterminowym dlugiem bankowym. Zobowiazania
Spotki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa sptacane na biezaco.

18.07.2012 r. Spotka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneks nr 8 do umowy o kredyt obrotowy
rewolwingowy przedtuzajacy okres kredytowania do 20.07.2013 r., podwyzszajacy limit kredytowy do
kwoty 31 min PLN oraz zmieniajacy cze$¢ klauzul dotyczacych ustanowionych zabezpieczen.

02.02.2012 r. 1 09.02.2012 r. Spdtka podpisata z Bankiem PBP S.A., odpowiednio, aneks nr 2 i 3 do
umowy o kredyt rewolwingowy zmieniajacy czeSciowo zapisy dotyczace zobowigzan ogolnych
wynikajacych z podpisanej umowy kredytowej. 14.03.2012 r. i 31.05.12 r. Spoétka podpisata z Bankiem
PBP S.A., odpowiednio, aneks nr 4 i 5 do umowy o kredyt rewolwingowy zmieniajacy czeSciowo
definicj¢ zobowiagzan finansowych oraz zapisy dotyczace zobowigzan ogdlnych. 31.07.2012 r. podpisata
z Bankiem PBP S.A. ancks nr 6 do umowy o kredyt rewolwingowy zmieniajacy termin splaty czesdci
kredytu (tj. 20 min PLN) na 31.08.2012 r. 31.08.2012 r. Spotka zawarta z PBP S.A. aneks nr 7 do umowy
0 kredyt rewolwingowy, na mocy ktorego splata w/w czesci kredytu nastapi w dniu 02.10.2012 r. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zadluzenie z tytulu kredytu wynosito 55 mln PLN. Termin
sptaty pozostatej czgéci kredytu przypada na 19.08.2013 r. Jednocze$nie Spotka jest w trakcie rozméw
z PBP S.A. w aspekcie przedtuzenia zaangazowania banku na obecnym poziomie wartosci kredytu.

Warto$é zadtuzenia w Banku BOS S.A., Banku BGZ S.A. oraz Banku PBP S.A. na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wynosita tgcznie 105,7 min PLN.
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14. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe
Kapitalowa BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego pélrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spétka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spolka poinformowata w raporcie
biezacym 34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest
z dopuszczeniem do obrotu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystgpowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Bayer HealthCare Company Limited (,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego
stowarzyszong z Bayer Schering Pharma AG (,,BHC”). Stronag umowy z BHC jest takze SciGen Limited,
spotka prawa singapurskiego bedaca spolka zalezng od Spotki, notowang na gietdzie papierow
wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny
produkowanej przez Spotke (,,SciGen”). Na podstawie umowy SciGen udzielit BHC wytacznosci na
terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktérym dystrybuowana bedzie insulina
produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. W oparciu o zaktadane przez strony
wolumeny sprzedazy wysokos$¢ przychodéw w catym okresie jej trwania powinna wynie$é od 1,548 do
2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wylacznej licencji i wylacznych praw do
komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazat si¢ do zaptaty
w wysokoséci 31 mln EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata
dokonana w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostalej kwoty (pomniejszona o podatek u zrodta) w dniu
21.08.2012 r.). Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spotki do
importowania insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spoétke chinskiego transkryptu znaku towarowego
stanowigcego odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracje tego znaku
w Chinach a takze, do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spoélke umowy
licencji z aktualnym wiascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania
tego znaku na Spétke, przy czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony
BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania innego znaku towarowego, ktdry zostanie
zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasno$ci
intelektualnej zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin
produktow dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC zatwierdzenia przez wlasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktoérych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytulu umowy jest ograniczona do 30
mln USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spoétke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowg). W innych przypadkach naruszenia
umowy odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytutu
takiego naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarla z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem
Umowy SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze
w zwiazku zrozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wytacznych praw do dystrybucji na terenie
ChRL SciGen bedzie uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na
podstawie Umowy BHC. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na
ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzesniu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem ScilLin na rynek
chinski oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym
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samym nastgpilo uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomigedzy Spotka
a BHC.

31.05.2012 r. Spotka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu
strony uzgodnily, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insulin Spotki (GensuPen), produkowanych przez spotke zalezng Spotki —
Copernicus Sp.zo.0. z siedziba w Szczecinie. W oparciu o umowe dystrybucji wstrzykiwacza do
podawania insulin, ktoéra zostanie zawarta pomigdzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC
pozytywnego due dilligence wstrzykiwacza), BHC uzyska od Spotki wylaczne prawa do komercjalizacji
wstrzykiwaczy Spolki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacze GensuPen sa dostgpne dla
pacjentéw w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, w tym, m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach
uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze konsolidacje dziatan w zakresie marketingu insulin
Spotki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy i doswiadczen Spotki pozyskanych na terenie
Polski i rynkdéw zagranicznych, na ktoérych Spétka dystrybuuje swoje insuliny.

14.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarta ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa
irlandzkiego z siedziba w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline,
umowy dotyczace marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin) oraz wstrzykiwacza
do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A., tj. umowe¢ dostawy insuliny oraz powiazang z niag umoweg licencyjna
dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz
GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej (facznie ,,Umowa Dostawy”’). Umowa Dostawy ma charakter
wylaczny w zakresie terytorium Federacji Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostata zawarta na
okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia o kolejne 5 lat. Z tytulu udzielenia wylacznosci GSK
zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego wynagrodzenia w wysokosci do 7 min USD.
Wynagrodzenie to begdzie ptatne w ratach zwiazanych z wystgpieniem okreslonych w Umowie Dostawy
zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czesci inwestycji w zdolnosci produkcyjne Spotki
(w ramach juz realizowanego przez Spotke programu inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny
Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska Agencje ds. Lekow (pierwsza ptatnose,
w wysokosci 2,5 mln USD, zwigzana byla z pierwsza dostawg Gensulin na rzecz GSK i stata si¢
wymagalna w dniu 28.09.2011 r.) Umowa Dostawy zawarta zostala pod warunkami zawieszajagcymi
zwigzanymi z zawarciem technicznych umoéw towarzyszacych, zwigzanych z Umowsg Dostawy,
zakonczeniem procesu rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do
potrzeb realizacji kontraktu.

28.06.2011 r. Spotka otrzymata od GSK zawiadomienie o spelnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wkladach oraz GensuPen. W zwiazku
Z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszla w zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

14.3. Nabycie udziatow BIOLEK Sp. z o0.0.

W IV kwartale 2011 r. oraz Il kwartale 2012 r. Spotka nabyta tacznie 608 udzialoéw BIOLEK Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Biolek”), stanowigcych tgcznie 69,89 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz
uprawniajgcych tacznie do 69,89 % gltoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Biolek. (,,Udzialy”). Biolek
jest spotka posiadajacg portfel unikalnych produktéw weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli =zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych
w gastroenterologii. Nabycie przez Spotke Udziatow postuzy realizacji strategicznego celu, jakim jest
zbudowanie przez Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wplynie pozytywnie na
wyniki finansowe Spotki i zapewni Spolce dodatkowe $rodki pienigzne na przyspieszenie prac nad
rozwojem kolejnych generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela
produktow weterynaryjnych i farmaceutycznych, gtéwna przestanka dla akwizycji Biolek jest podpisana
umowa dystrybucyjna dla czgséci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing
Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Warto$¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli trzody
chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021. Chiny sa najwickszym na
$wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udziatu w $wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 %
udzialu w $§wiatowym rynku) i czwartym na §wiecie producentem bydta. Ponadto, w zwigzku z rozwojem
Biolek i zwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spoétka uzyskala mozliwo$¢ pozyskania
wylacznych 1 nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji nastgpujacych
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produktow diabetologicznych oraz gastroenterologicznych: (i) GlucoSafe, (ii) Humandiarrprotect, (iii)
Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskata na okres 36 miesigcy
wylaczno$¢ negocjacyjng i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji i komercjalizacji wszystkich
produktow farmaceutycznych sprzedawcy udziatéw Biolek (zarowno tych istniejacych, jak i bedacych na
etapie rozwoju).

14.4. Wspdlpraca z Actavis Group PTC ehf

30.01.2012 r. Spotka zawarta z Actavis Group PTC ehf (,,Actavis”) umowe joint venture (,,Umowa”),
dotyczaca globalnej wspolpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej
(,RHI”), analogu insuliny szybkodziatajacej oraz analogu insuliny dtugodziatajacej (,,Analogi Insulin”,
tacznie z RHI ,,Insuliny”) na terytorium krajow Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych Ameryki,
Japonii, Albanii, Bosni i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogory, Islandii, Kosowa, Lichtensteinu,
Macedonii, Norwegii, Serbii i Szwajcarii (,, Terytorium”). Strony uzgodnity, ze Terytorium moze zostaé
rozszerzone o dodatkowe rynki. W zwiazku z zawarciem Umowy, z tytutu udzielenia przez Spoiki
wylacznosci na Terytorium, a takze realizacji okreslonych zadan zwigzanych z rejestracja Insulin, Actavis
zobowigzala si¢ do zaplaty na rzecz Spoltki tacznej kwoty wynagrodzenia w wysokosci 55.500.000,00
EUR, z czego 22.250.000,00 EUR ptatne w dniu zawarcia umowy, tj. 30.01.2012 r., natomiast pozostata
kwota w wysokosci 33.250.000,00 EUR ptatna bedzie w transzach zwigzanych z zaistnieniem
okreslonych zdarzen zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.: ztozenia w European Medicines
Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA) dossier rejestracyjnych RHI
oraz uzyskanie na tych rynkach rejestracji RHI. Umowa przewidywata powotanie przez Strony spotki
joint venture pod firma Actavis Bioton GmbH, z siedzibg w Zug w Szwajcarii, w proporcjach
kapitatowych i korporacyjnych 50/50 (,,Spotka JV”), do ktorej wniesione lub udostepnione zostaty
wybrane aktywa Spotki zwigzane z rozwojem i komercjalizacjg insulin Spotki, w szczegolnosci prawa do
rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybrane prawa wlasnosci intelektualnej. W oparciu o zaktadane
przez strony wolumeny sprzedazy wysokos$¢ przychodéw Actavis z tytutu sprzedazy przez Actavis
Insulin na Terytorium powinna wynie$¢ w poczatkowym okresie 7 lat od rozpoczecia sprzedazy ponad
1,5 mld EUR. Zgodnie z Umowa strony beda w réwnej proporcji (po 50 %) dzieli¢ si¢ zyskami ze
sprzedazy Insulin przez Actavis na Terytorium, a takze kosztami rejestracji i rozwoju Insulin. W ramach
wspolnego przedsiegwziecia Spotka bedzie odpowiedzialna za produkcje Insulin w formie gotowego
produktu farmaceutycznego w swoim zaktadzie produkcyjnym w Macierzyszu, natomiast Actavis i spotki
z grupy Actavis bedg odpowiedzialne za dystrybucje i sprzedaz Insulin na Terytorium. W ramach swoich
zadan Spotka JV bedzie odpowiedzialna za rejestracj¢ RHI na Terytorium oraz kontynuacje prac
rozwojowych nad Analogami Insulin, dla ktorych Strony zapewnig finansowanie.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2012 r. oraz potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2012 r.
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére majg zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w =zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r.,, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spotka nie zakonczylta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po
raz pierwszy,
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2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane porownywalne odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzgdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é oraz
sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

16. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwatg z dnia 25.07.2012 r. wyznaczyta Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(00-854) przy Alei Jana Pawta 11 19, jako podmiot dokonujacy przegladu potrocznych sprawozdan
finansowych BIOTON S.A. i Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. na 30.06.2012 r. oraz wyrazita
zgode na zawarcie przez BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu poéirocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2012 r. spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje
Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
31.08.2012 r. Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
31.08.2012 r. Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
31.08.2012r. Piotr Blaszczyk Czlonek Zarzadu
31.08.2012 . Adam Polonek Cztonek Zarzadu
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