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OGLOSZENIE ZARZADU BLACK LION NARODOWEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO SPOLKA AKCYJNA
O ZWOLANIU ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Warszawa, dnia 11 wrzesnia 2012 .

Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie (,Spétka” lub ,Fundusz”), dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 § 1 w zwigzku

z art. 402(1) i 402(2) Kodeksu spoétek handlowych (,KSH”), zwotuje na dzien 8 pazdziernika

2012 roku na godzine 12.00 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (,ZWZ” lub ,Walne

Zgromadzenie”), ktére odbedzie sie w Warszawie, w siedzibie Spotki, ul. Minska 25
(Budynek 1923), 03-808 Warszawa.

Szczegotowy porzadek obrad:

1.
2.
3.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania

finansowego Spdtki za rok obrotowy 2011

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Spoétki oraz

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2011.

Rozpatrzenie sprawozdan Rady Nadzorczej

a) z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku.

b) z oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci w roku obrotowym 2011 oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku
lub pokrycia straty za rok obrotowy 2011

c) zoceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2011

Podjecie uchwat w sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2011,

b) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2011,
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zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za rok obrotowy 2011,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku
obrotowym 2011,
podziatu zysku albo pokrycia straty,
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w 2011 roku,
udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w 2011
roku,
zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w drodze kooptacji.
cofniecia upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki
zmiany Statutu Spétki.

9. Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

Projektowane zmiany statutu.

1)

2)

Zmiana Artykutu 1 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 1 statutu:

Fundusz dziata pod firmg ,Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka
Akcyjna”. Fundusz moze uzywac skrotu firmy Black Lion NFI S.A.

Proponowane nowe brzmienie:

Spotka dziata pod firmg ,Black Lion Fund Spdtka Akcyjna”. Spotka moze uzywac
skrotu firmy ,Black Lion Fund S.A.”

Uchwata o zmianie statutu w powyzszym zakresie wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia
2013 r. i zostanie zgtoszona do rejestracji w KRS po tej dacie.

Zmiana Artykutu 4 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 4 statutu:

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz 202 z pdzniejszymi
zmianami) oraz ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000r. Kodeks Spdétek Handlowych (Dz. U
nr 94 poz. 1037).

Proponowane nowe brzmienie:

Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U nr 94 poz. 1037). Spdtka zostata zatozona na podstawie ustawy z
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dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz.U. Nr 44, poz 202 z pdzniejszymi zmianami), ktorej przepisy znajdujg
zastosowanie do Spotki do czasu utraty jej mocy z dniem 1 stycznia 2013 r.
Skreslenie Artykutu 9a i Artykutu 9b statutu
Dotychczasowa tres¢ skreslanych postanowien:
Artykut 9a
9a.1. Okre$la sie wartos§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia Kapitatu
zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszg niz 3 065 174,80 (trzy miliony szesc¢dziesigt
piec tysiecy sto siedemdziesigt cztery 80/100) ztotych.
9a.2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda w liczbie nie wiekszej niz 30.651.748 (trzydziesci milionow sze$éset
piecdziesigt jeden tysiecy siedemset czterdziesci osiem).
9a.3. Akcje seri C obejmowane beda przez uprawnionych z warrantow
subskrypcyjnych emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki
nr 3 z dnia 26 maja 2008 r.
Artykut 9b
9b.1. Wysoko$¢ kapitatu docelowego wynosi 1 900 000 (jeden milion dziewigcset
tysiecy) ztotych (kapitat docelowy).
9b.2. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego na okres do dnia 29 sierpnia 2014 r.
9b.3. W ramach kapitatu docelowego Zarzgd moze wyemitowac:
a) 11 000 000 (jedenascie miliondw) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda;
b) 8 000 000 (osiem miliondw) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 10
groszy kazda.
9b.4. W ramach emisji akcji Spotki jednej serii, Zarzad jest uprawniony do dokonania
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych w art. 9b.3 powyzej.
9b.5. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydac akcje zaréwno w zamian
za wktady pieniezne jak i za wkiady niepienigezne.
9b.6. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie nie

nizsza niz:
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a) w przypadku akcji serii D — 7,07 PLN za jedng akcje;
b) w przypadku akcji serii E — 10 groszy za jedng akcje.
9b.7. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego nie wymaga zgody rady nadzorczej.
9b.8. Z zastrzezeniem art. 9a.2, w kazdym roku obrotowym poczgwszy od roku
obrotowego 2010, w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Funduszu za poprzedni rok obrotowy, Zarzad wyemituje, w granicach okreslonych w
art. 9a.3, akcje serii E w liczbie ustalonej wedtug nastepujgcego wzoru:
li=15% * [NAV2 — NAV1*(1+R)] / (NAV2PS — NV)
gazie:
li -oznacza ilo$¢ Akcji serii E oferowang w ramach danej transzy W przypadku, gdy li
jest wartoscig ujemna, przyjmuje sie, ze li jest réwne zeru.
NAV2 - oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywdw netto Funduszu wynikajacg z
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy
bezposrednio poprzedzajgcy rok, w ktérym emitowana jest dana transza akcji serii E.
W przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego, ktorego dotyczy sprawozdanie
finansowe, zarejestrowane zostaly podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu,
bedgce wynikiem emisji nowych akcji Funduszu, wartos¢ NAV2 bedzie pomniejszona
0 przyrost wartoSci aktywow netto wynikajgcy z takich podwyzszen kapitatu. W
przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe, Fundusz na podstawie stosownych uchwat Walnych Zgromadzen wypftaci
akcjonariuszom dywidende z zyskow lub nabedzie odpowiednio w tym roku akcje
wiasne w celu umorzenia, wartos¢ NAV2 bedzie podwyzszona o spadek wartosci
aktywow netto wynikajgcy z wyptaty dywidendy lub nabycia akcji wtasnych w celu
umorzenia.
NAV1 - oznacza:
podstawowg NAV1 — 1. warto$¢ skonsolidowanych aktywdw netto Funduszu
wynikajgcg z  zatwierdzonego przez  Walne  Zgromadzenie  Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy poprzedzajgcy rok, dla ktérego ustalana jest wartos¢ NAV2 albo:
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skorygowang NAV1 — w przypadku, gdy warto$¢ podstawowej NAV1 jest mniejsza od
NAVO (NAVO oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywow netto Funduszu
wynikajgcg z  zatwierdzonego przez  Walne  Zgromadzenie  Funduszu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy poprzedzajgcy rok, dla ktérego ustalana jest warto$¢ podstawowej
NAV1), wowczas podstawowa NAV1 powiekszana jest o 50% roznicy pomiedzy
NAVO a podstawowg NAV1. Przy porownywaniu NAVO z NAV1 oraz obliczaniu NAV'1
stosuje sie odpowiednie korekty o zdarzenia, ktore nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu, a majgce wptyw na wartos¢ aktywow netto
takie jak emisja akcji, skup akcji w celach umorzenia, wyptata dywidendy.
R - oznacza statg stope procentowg w wysokosci 6%
NAV2PS -oznacza warto$¢ NAVZ2 przypadajgca na jedng akcje Funduszu istniejgcg w
dniu, na ktory sporzadzone byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy bezpo$rednio poprzedzajgcy rok, w
ktorym emitowana jest dana transza Akcji serii E.
NV - oznacza cene emisyjng Akcji serii E.
W przypadku niesporzgdzenia, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przez Fundusz
w danym roku obrachunkowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, do
powyzszego wzoru stosuje sie odpowiednio dane ze sprawozdania jednostkowego
Funduszu.
9b.9. Zapisu na Akcje serii E moga dokonac¢ wyfgcznie uprawnieni z warrantow
subskrypcyjnych serii C.
9b.10. Zbycie Akcji serii E w terminie 6 miesiecy od dnia zarejestrowania
podwyzszenia Kkapitatu zaktadowego wymaga zgody Spotki. Wniosek o wyrazenie
zgody powinien wskazywac nabywce, liczbe zbywanych Akcji oraz cene sprzedazy
Akcji. Jezeli Spotka odmawia zgody na zbycie AkKcji serii E, powinna w terminie
miesigca od zgtoszenia wniosku przez akcjonariusza wskazac innego nabywce, ktory
nabedzie Akcje po cenie nie nizszej niz cena wskazana we wniosku akcjonariusza,
pfatnej w terminie nie dfuzszym niz 2 miesigce od dnia zawarcia umowy nabycia
Akcji. Jezeli Spotka nie wskaze nabywcy w terminie miesigca od ztozenia wniosku lub
wskazany nabywca nie zawrze umowy nabycia Akcji w terminie 2 miesigecy od
ztoZzenia wniosku, akcjonariusz moze zby¢ akcje zgodnie z wnioskiem po cenie

wskazanej we wniosku.
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9b.11. Upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego nie obejmuje:
1) uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze $rodkow wtasnych Spotki,
2) wydawania akcji uprzywilejowanych oraz
3) przyznawania uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spotek
handlowych.
9b.12. Upowaznia sie Zarzad do wyemitowania warrantow subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pozniej niz w dniu 29 sierpnia 2014 r. w taki sposob, ze
Zarzad uprawniony jest do wyemitowania:
a) nie wigcej niz 11.000.000 (jedenastu miliondw) warrantéw subskrypcyjnych
serii B, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na 1 (jedng) akcje serii D;
b) nie wigcej niz 8 000.000 (o$miu milionéw) warrantow subskrypcyjnych serii C,
Z ktérych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na 1 (jedng) akcje serii E.
9b.13. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 9b.12 powyzej wydawane
beda nieodptatnie.
9b.14. Zarzgd wyda warranty subskrypcyjne serii C wytgcznie na rzecz Assets
Management Black Lion Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w
Warszawie — spotki, ktorej wspdlnicy odgrywajg istotng role w budowaniu wartos$ci
Funduszu. Spdtka Assets Management Black Lion Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SKA moze wykonywaC prawa zapisu =z warrantow
subskrypcyjnych serii C najwczesniej w roku obrotowym 2010, nie pozniej jednak niz
w roku obrotowym nastepujgcym po roku obrotowym, w ktorym spotka Fund
Management Black Lion sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie przestata by¢ firmg
zarzgdzajgcg majgtkiem Funduszu, zgodnie z art. 21 ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.
9b.15. Zarzad wyemituje warranty subskrypcyjne serii C oraz akcje serii E na
podstawie przygotowanego przez Zarzgd i zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg
~,Regulaminu Opcji Menedzerskich”, okreslajgcego szczegotowe zasady i warunki
emisji warrantow subskrypcyjnych serii C oraz emisji akcji serii E, w tym
okreslajgcego szczegdtowe parametry umowy dotyczgcej emisji  warrantow
subskrypcyjnych serii C i emisji akcji serii E, ktora ma by¢ zawarta z Assets
Management Black Lion Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w
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Warszawie, niezwltocznie po zarejestrowaniu przez Sgd Rejestrowy kapitatu

docelowego upowazniajgcego do emisji akcji serii E.

9b.16. Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w

ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zakiadowego w granicach kapitatu

docelowego za zgoda Rady Nadzorczej.

9b.17. Upowaznia sie Zarzgd do pozbawienia prawa poboru warrantow

subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 9b.12, przy czym pozbawienie prawa poboru

wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Dodanie w Artykule 13 statutu nowego postanowienia oznaczonego jako art.

13.4

Proponowane brzmienie dodawanego postanowienia:

13.4. Postanowienia zawarte w niniejszym art. 13 obowigzujg do konica dnia 31
grudnia 2012 r. Z momentem wskazanym w zdaniu poprzednim, zakonczeniu
ulegnie kadencja cztonkdw Zarzadu uprzednio powotfanych na podstawie
niniejszego art. 13, jak tez wygasnag ich mandaty do petnienia funkcji cztonkdw
Zarzgdu.

Dodanie po Artykule 13 statutu, nowego Artykutu 13a

Proponowane brzmienie dodawanego Artykutu 13a:

Artykut 13a

13a.1. Poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013 r., do powofywania i odwotywania
cztonkdw Zarzgdu oraz ich kadencji, znajdowac¢ bedg zastosowanie
postanowienia zawarte w niniejszym art. 13a, z uwzglednieniem postanowien
art. 34.3., przewidujgcych mozliwos¢ powotania przed tym dniem przez Rade
Nadzorczg Prezesa Zarzgdu oraz cztonkdow Zarzgdu na pierwszg kadencje
rozpoczynajgcg sie z tym dniem, do ktorych zastosowanie od tego dnia beda
miaty postanowienia niniejszego art. 13a.

13a.2. Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkoéw, w tym Prezesa Zarzadu, z
uwzglednieniem art. 13a.5.

13a.3. Prezesa Zarzgdu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
art. 34.3. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania lub
odwotania Prezesa Zarzadu, podejmowana jest wigkszoscig 3/4 gtosow.

13a.4. Pozostali cztonkowie Zarzgdu mogg zostac powotani i odwotani przez Rade
Nadzorczg, wytgcznie na wniosek Prezesa Zarzgdu. Wniosek Prezesa
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Zarzgdu w tym przedmiocie winien wskazywac osobe lub osoby, o ktdrych
powotanie lub odwotanie wnosi. W przypadku jego ztozenia, Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej niezwtfocznie zwota jej posiedzenie, z porzgdkiem obrad
obejmujgcym rozpatrzenie wniosku Prezesa Zarzgdu. Cztonek Zarzgdu moze
byc¢ takze w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.
Wygasniecie mandatu Prezesa Zarzadu nie wptywa na mozliwos¢ dziatania
innych cztonkéw Zarzadu i jego funkcjonowanie, jezeli zostali uprzednio
powotani. W takim przypadku, Zarzad lub Rada Nadzorcza winni niezwtocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie z przedmiotem obrad obejmujgcym powotanie
Prezesa Zarzadu, na dzien przypadajgcy nie pozniej niz 45 dni od dnia
wygasnigcia mandatu Prezesa Zarzgdu.
Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddw w czynno$ciach
poszczegodlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, w tym jego Prezesa, oraz
delegowac cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie dfuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnoS$ci cztonkéw Zarzgdu, ktorzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moggq sprawowac
swoich czynnosci. Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawach wskazanych w
zdaniu poprzednim, podejmowane sg wiekszoscig 4/5 wszystkich cztonkdw
Rady Nadzorczej. W przypadku zawieszenia Prezesa, cztonka lub catego
Zarzgdu — Zarzad lub Rada Nadzorcza winni niezwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie z przedmiotem obrad obejmujgcym odpowiednio odwotanie
Prezesa Zarzgdu i powofanie w jego miejsce nowego Ilub odwotanie
zawieszonego cztonka Zarzgdu, na dzien przypadajgcy nie pozniej niz 45 dni
od dnia podjecia uchwaty Rady WNadzorczej w przedmiocie takiego
zawieszenia, chyba ze zawieszony cztonek Zarzadu zostanie odwofany na
wniosek Prezesa Zarzgdu. Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do
petnienia funkcji innego cztonka Zarzgdu, niz Prezes, moze nastgpi¢ na
wniosek Prezesa Zarzgdy.
Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, nie jest uprawniony do sktadania wnioskéw w przedmiocie
powotania lub odwotania cztonkdw Zarzadu, o ktérych mowa w art. 13a.4.
Prezes Zarzadu powotywany jest na piecioletnig kadencje, liczong od dnia
jego powotania. Cztonkowie Zarzgdu powolywani sg na okres do konca
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kadencji Prezesa Zarzgdu, na ktorego wniosek zostali powotani, przy czym ich
mandaty wygasajg w terminie 21 dni od dnia powotania nowego Prezesa
Zarzadu, o ile na jego wniosek nie zostang w tym terminie ponownie powotani
w sktad Zarzadu przez Rade Nadzorczg.

Skreslenie w Artykule 15 statutu postanowienia oznaczonego jako art. 15.2

Dotychczasowa tres¢ skreslanego postanowienia:

15.2. Prokura udzielona firmie zarzgdzajgcej, o ktorej mowa w art. 22.3 moze byc
tylko jednoosobowa.

Zmiana Artykutu 17.3 statutu

Dotychczasowa tres¢ art. 17.3 statutu:

17.3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do
dokooptowania w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej. Mandat tak
powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia jego powotania w sposob okreslony w zdaniu poprzednim,
jego wybdr nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W danym
czasie, w skitad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢c wytgcznie jeden cztonek
powotany w trybie niniejszego postanowienia, co do ktdrego nie zostata
podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu jego powotania.
Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z brakiem jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wptywa na skutecznos$c¢ uchwat,
w ktorych podejmowaniu brat udziat.

Proponowane nowe brzmienie:

17.3. W przypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do
dokooptowania w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej, w drodze
uchwalty podjetej bezwzgledng wiekszosScig gtosow wszystkich tych cztonkdw.
Mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie
6 (szesciu) miesiecy od dnia jego powotania w sposéb okreslony w zdaniu
poprzednim, jego wybor nie Zzostanie zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢
wytgcznie dwdch cztonkow powotanych w trybie niniejszego postanowienia, co
do ktorych nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia o
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zatwierdzeniu ich powotania. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej
w zwigzku z brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie
wplywa na skuteczno$¢ uchwat, w ktérych podejmowaniu brat udziat.

Zmiana Artykutu 18 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 18 statutu:

Artykut 18

18.1. Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie, natomiast
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Wiceprzewodniczgcego. W
przypadku niepowotania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, jak rowniez w przypadku rezygnacji osoby wybranej przez
Walne Zgromadzenie z petnienia funkcji Przewodniczgcego oraz w przypadku
wygasnigcia jej mandatu, Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego ze
swego grona, na okres do dnia dokonania wyboru przez Walne
Zgromadzenie.

18.2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy
im. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa, zwotuje i
otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczgcego.

Proponowane nowe brzmienie:

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady.

18.2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy
im. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad,
niezwtocznie po jej powotaniu, a przewodniczy mu do chwili wyboru nowego
Przewodniczgcego najstarszy cztonek nowopowotanej Rady Nadzorczej.

Zmiana Artykutu 22 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 22 statutu:

Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnos$cig Funduszu. Rada
Nadzorcza nie ma prawa wydawania Zarzgdowi wigzgcych polecen
dotyczgcych prowadzenia spraw Funduszu.
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22.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego

statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkow

Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych rewidentow o uznanej

renomie;
b) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Funduszu;
c) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania =z

wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskow Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia
straty;
e) zawierania umow z cztonkami Zarzgdu oraz zasad ich wynagradzania,

a takze powotywanie, zawieszanie lub odwofywanie poszczegdinych
cztonkow lub catego Zarzadu;

f) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci
Zarzgdu w razie odwotania z catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziatac;

g) (skreslono)

22.3. Jezeli na podstawie art. 21 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych

22.4.

funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Fundusz zawiera z firmg
zarzgdzajgcg umowe o zarzgdzanie majgtkiem Funduszu, Radzie Nadzorczej
przystuguje uprawnienie do reprezentowania Funduszu wobec firmy
zarzgdzajgcej, w tym zawarcia i wypowiedzenia tej umowy.

Zarzagd Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej do
zatwierdzenia przygotowany przez siebie roczny budzet kosztow i innych
wydatkow Funduszu, najpozniej do kornca pierwszego Kkwartatu roku
obrotowego, ktdorego on dotyczy. Rada Nadzorcza na uzasadniony wniosek
Zarzgdu moze wydtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim. Zmiany
zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg budzetu wymagajg ponownego,
uprzedniego zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.

22.5. Z uwzglednieniem art. 22.6 i 22.7, uprzedniej zgody Rady Nadzorczej,

wyrazonej w formie uchwaty, wymaga dokonanie przez Fundusz takich

czynnosci, jak:

11
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nabywanie i zbywanie aktywow finansowych (w szczegdlnosci takich
jak akcje i udziaty w spodtkach kapitatowych, prawa i obowigzki
wspdinika spotki osobowej, certyfikaty | jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych) o wartosci powyzej 20.000.000,00 zt, z

wylgczeniem nabywania i zbywania instrumentow rynku pienieznego,

udzielanie pozyczek, obejmowanie obligacji, bonéw komercyjnych i
innego rodzaju instrumentow dtuznych, na kwote powyzej 5.000.000,00
zt

zacigganie  kredytow, pozyczek, emitowanie obligacji, bonoéw
komercyjnych i innego rodzaju instrumentow dfuznych, na kwote
powyzej 10.000.000,00 zt,

zbywanie aktywow z obowigzkiem ich odkupu przez Fundusz, jesli
wartosc¢ transakcji (rozumiana jaka cena lub warto$¢ rynkowa aktywow
— w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza) przekracza
kwote 10.000.000,00 zt,

nabywanie i zbywanie innych aktywdw, niz wskazane w pkt 1, jesli
wartosc¢ transakcji (rozumiana jaka cena lub warto$¢ rynkowa aktywow
— w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wyzsza) przekracza
kwote 500.000,00 zt, o ile transakcja ta nie byta przewidziana w
budzecie, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg stosownie do art.
22.4,

udzielanie poreczen, gwarancji, poddanie sie egzekucji, oraz
udzielanie zabezpieczen na majgtku Funduszu, w kwocie lub o
wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 zt,

wystawianie weksli oraz udzielanie poreczen wekslowych,

darowizny lub inne czynno$ci pod tytutem darmym, w przypadku, gdy
fgczna kwota wynikajgcych z tego rodzaju czynno$ci $wiadczen
Funduszu przekracza¢ bedzie w danym roku kalendarzowym kwote
100.000,00 =,

zawarcie ugody, o warto$ci powyzej 100.000,00 zt,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci,

12



LION
BLAGK

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

11)  wykonywanie prawa gtosu w spotkach zaleznych i innych spdtkach, w
przypadku ktorych wartos¢ posiadanego przez Fundusz pakietu akcji,
udziatow Ilub innych praw udziatowych jest nie nizsza niz
20.000.000,00 zt, w sprawach dotyczgcych: (i) podwyzszenia kapitatu
z wylgczeniem prawa poboru, (ii) zbycia albo wydzierzawienia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego, (i) pofgczenia z innym
podmiotem oraz (iv) przeksztatcenia formy prawnej spotki,

12)  zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o
warto$ci powyzej 1.000.000,00 zt z podmiotami powigzanymi z
cztonkami Zarzgdu Funduszu, cztonkami organdéw oraz wspdlnikami
firmy zarzadzajgcej, o ktérej mowa w art. 22.3, a takze z cztonkami
rodzin tych 0sob, oraz z podmiotami w ktérych te osoby dysponuja
poSrednio lub bezpoSrednio prawem do wykonywania ponad 20%
facznej liczby gtosow lub prawem do udziatu w pand 20% zysku, lub
prawem do nabycia co najmniej 20% praw udziatowych,

13)  przekroczenie wydatkdw w stosunku do poziomu okre$lonego w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg rocznym budzecie, o ktdorym
mowa w art. 22.4, o kwote powyzej 500.000 zt.

22.6. W przypadku, gdy Fundusz dokona zbycia lub wniesie jakiekolwiek aktywa do

funduszu inwestycyjnego w rozumieniu odno$nych przepisow, uprzedniej
zgody i zatwierdzenia przez Rade Nadzorczej wymaga takze wykonanie przez
Zarzagd Funduszu przystugujgcych mu uprawnien wobec tego funduszu
inwestycyjnego, dotyczgcych dokonania lub zamiaru dokonania przez ten
fundusz inwestycyjny transakcji lub czynno$ci spetniajgcych kryteria okreslone
w art. 22.5.

22.7. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.5, odnoszg sie zaréwno do

pojedynczych transakcji lub czynno$ci, jak i ich ciggu, tj. szeregu transakcji i
czynno$ci dokonanych w okresie roku z jednym podmiotem lub podmiotami
powigzanymi w sposoéb analogiczny do okreslonego w art. 22.5 pkt 12). Jezeli
dany limit lub prog miatby zostac¢ przekroczony w zwigzku z kolejng transakcja
lub czynnoscig dokonang w okresie roku, wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej na dokonanie takiej transakcji lub czynnosci.
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22.8. O wyrazenie zgody w sprawach okreslonych w art. 22.5, 22.6 i 22.7 wystapic¢

moze do Rady Nadzorczej zarowno Zarzad Funduszu, jak i firma
zarzgdzajgca, o ktorej mowa w art. 22.3. Zarzad Fundusz nie jest
zobowigzany do ztozenia odrebnego wniosku o wyrazenie zgody w przypadku
ztozenia takiego przez firme zarzgdzajgcg.

22.9. Rada Nadzorcza ustala sposob i terminy sporzgdzania przez Zarzad Funduszu

22.10.

oraz firme zarzadzajgcg, o ktorejf mowa w art. 22.3, kwartalnych i rocznych
sprawozdan o stanie portfela, obejmujgcych m.in. wyniki finansowe spofek,
bilans, stan realizacji strategii wobec spotek, czynniki ryzyka, informacje o
osobach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, jak rowniez standard informacji o
dokonywaniu poszczegolnych projektow inwestycyjnych i dezinwestycyjnych.

Rada Nadzorcza uprawniona jest do wszczecia postepowania zmierzajgcego
do zbadania w sposéb szczegolny wskazanych przez siebie aspektow
dziatania Funduszu. W takim przypadku Zarzad Funduszu zobowigzany
bedzie do zawarcia ze wskazanym przez Rade Nadzorczg audytorem,
doradcg Ilub kancelarig prawng umowy, dotyczgcej zasad pokrycia przez
Fundusz kosztéow przeprowadzenia stosownego badania oraz sporzgdzenia

raportu.

22.11. (skreslono)

22.12.

W sprawach okreslonych w art. 22.4-22.10, podjecie uchwaty przez Rade
Nadzorcza wymaga dla jej waznoSci gfosowania za nig przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Powyzszy wymdg nie ma zastosowania
w przypadku gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej wytgczy sie z glosowania
nad uchwafg.

Proponowane nowe brzmienie:
Artykut 22

22.1.

22.2.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Rada
Nadzorcza nie ma prawa wydawania Zarzgdowi wigzgcych polecen
dotyczgcych prowadzenia spraw Spotki.

Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego
statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkow
Rady Nadzorczej nalezy:
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ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych rewidentow o uznanej
renomie;
ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki;
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z
wynikow czynno$ci, o ktérych mowa w pkt 1) i 2);
ocena wnioskow Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia
straty;
do dnia 31 grudnia 2012 r. powofywanie i odwotywanie Prezesa
Zarzadu oraz cztonkdw Zarzgdu, a poczawszy od dnia 1 stycznia 2012
r. powotywania i odwofywanie wytgcznie cztonkéw Zarzadu, w
przypadku ztoZzenia wniosku w tym przedmiocie przez Prezesa
Zarzadu;
zawieranie umow z Prezesem Zarzadu oraz z cztonkami Zarzgdu, jak

tez ustalanie zasad ich wynagradzania.

22.5. Z uwzglednieniem art. 22.6, zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie

uchwaty, wymaga dokonanie przez Spotke takich czynnosci, jak:

7)

2)

3)

rozporzgdzenie prawem lub Zzaciggniecie zobowigzania o wartoSci
przekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Spotki, wynikajacej z
ostatniego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spoftki;
nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci;

zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o
wartosci powyzej 1.000.000,00 zt z podmiotami powigzanymi z
cztonkami Zarzgdu Spotki, cztonkami organow lub prokurentem Spotki,
a takze z cztonkami rodzin tych osob, oraz z podmiotami w ktorych te
osoby dysponujg posrednio lub bezposrednio prawem do wykonywania
ponad 20% tgcznej liczby gtoséw lub prawem do udziatu w pand 20%
zysku, lub prawem do nabycia co najmniej 20% praw udziatowych,

22.6. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.5, odnoszg sie zaréwno do

pojedynczych transakcji lub czynno$ci, jak i ich ciggu, tj. szeregu transakcji i

czynno$ci dokonanych w okresie roku z jednym podmiotem lub podmiotami
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powigzanymi w sposob analogiczny do okre$lonego w art. 22.5 pkt 4). Jezeli
dany limit lub prég miatby zostac przekroczony w zwigzku z kolejng transakcja
lub czynnoscig dokonang w oOkresie roku, wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej na dokonanie takiej transakcji lub czynno$ci.

Zmiana Artykutu 24.1 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 24.1 statutu

24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do konca 10

(dziesigtego) miesigca po uptywie roku obrotowego.

Proponowane nowe brzmienie:

24.1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Poczgwszy od dnia 1
stycznia 2013 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyc
najpézniej w terminie 6 (szeSciu) miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego.

Zmiana Artykutu 28 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykut 28 statutu:
Artykut 28
28.1 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wigkszo$cig

28.2.

gfosow oddanych, tzn. gdy ilos¢ gtoséw oddanych za uchwaltg jest wieksza niz

ilo$¢ gtoséw oddanych przeciw uchwale, z pominigeciem gtosow niewaznych i

wstrzymujgcych sie, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej.

Wiekszos¢ ta wymagana jest w szczegolnosci w nastepujgcych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Funduszu oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

c) udzielenia cztonkom organdow Funduszu absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej

podejmowane sg wigkszoscig % (trzech czwartych) oddanych gtosow:

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji;
c) zbycie przedsigebiorstwa Funduszu;

d) pofgczenie Funduszu z inna spotkg;

16



LION
BLAGK

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
e) rozwigzanie Funduszu.

28.2a. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej
podejmowane sg wiekszoscig 3/5 (trzech pigtych) oddanych gtosow:
a) powotania i odwotania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
b) powoftania i odwotania Cztonkow Rady Nadzorczej;

c) skrocenia kadencji Rady Nadzorczej.

28.3. Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwiekszajgcych $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegolinym
akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczg.

28.4. Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy
0 zarzgdzanie majgtkiem Funduszu, o ktorej mowa w art. 22.3. Do wytgcznej
kompetencji Walnego zgromadzenia nalezy uchwalanie, w razie potrzeby
wytycznych dla rady nadzorczej dotyczgcych negocjacji warunkow tej umowy
z firmg zarzadzajgcs.

28.5. Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie
absolutorium cztonkom organdw Funduszu z wykonywania przez nich
obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktora sprawowata Ilub
sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktore osoba ta moze byc¢ zobowigzana
do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku
ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej
wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym Swietle okoliczno$ci przekonaniu
tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

28.6. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie Ilub zbycie przez
Fundusz nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub wudziatu w
nieruchomosci.

Proponowane nowe brzmienie:

Artykut 28

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig
gfoséw oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Wigkszos¢ ta wymagana jest w szczegdlno$ci w nastepujgcych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci

Spdtki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
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b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

c) udzielenia cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkow;

d) odwofanie Ilub Zzawieszenie w czynno$ciach cztonka Zarzgdu,
dokonywane na wniosek Prezesa Zarzgdu;

e) zatwierdzenia wyboru cztonka Rady Nadzorczej wybranego w trybie
kooptacji, stosownie do art. 17.3.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej

podejmowane sg wiekszoscig % (trzech czwartych) oddanych gtosow:

a) zmiana Statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji;

c) zbycie przedsigbiorstwa Spotki;

d) pofgczenie Spotki z inna spotky;

e) rozwigzanie Spotki;

f) odwoftanie Ilub zawieszenie w czynnosciach Prezesa Zarzgdu, a
poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 r. takze powotanie Prezesa
Zarzadu;

9) odwotanie lub zawieszenie w czynno$ciach cztonka Zarzadu,
dokonywane bez wniosku Prezesa Zarzgdu w tym przedmiocie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej

podejmowane sg wiekszoscig 3/5 (trzech pigtych) oddanych gtosow:

a) powotanie i odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej;

b) skrocenie kadencji Rady Nadzorczey.

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajgcych Swiadczenia

akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegolinym

akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczg.

Do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie

absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonywania przez nich

obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktora sprawowata Ilub
sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana
do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku
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ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej
wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym Swietle okoliczno$ci przekonaniu
tej osoby, byt w najlepszym interesie Spotki.

28.6. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie lub zbycie przez Spotke
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Zmiana Artykutu 32 statutu

Dotychczasowa tres¢ Artykutu 32 statutu:

W ciggu 8 (o$miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzgd jest obowigzany

sporzgdzic i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow

i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu w tym okresie.

Proponowane nowe brzmienie:

W ciggu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzgd jest obowigzany

sporzgdzi¢ | ztozy¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe oraz

doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Dodanie w Artykule 34 statutu nowych postanowien, oznaczonych jako art. 34.3

i art. 34.4

Proponowane brzmienie dodawanych postanowien:

34.3. Przed dniem 1 stycznia 2013 r., Rada Nadzorcza moze podjg¢ w zwigzKu z
art. 13.4 i art. 13a uchwafe o powotaniu Prezesa Zarzgdu na kadencje
rozpoczynajgcg sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Na wniosek osoby powotanej
uchwatg, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Rada Nadzorcza moze takze
przed dniem 1 stycznia 2013 r. podjg¢ uchwate w przedmiocie powotania lub
odwotania cztonkow Zarzgdu na kadencje rozpoczynajgcg sie z dniem 1
stycznia 2013 r. W przypadku podjecia przez Rade Nadzorczg uchwat, o
ktorych mowa w niniejszym art. 34.3, do 0sob powotanych na ich podstawie w
Sktad Zarzadu od dnia 1 stycznia 2013 r. zastosowanie znajdowac bedg
wprost postanowienia art. 13a dotyczgce dfugosci kadencji, ich odwotywania,
zawieszania i innych spraw regulowanych w art. 13a.

34.4. Z koncem dnia 31 grudnia 2012 r., zakonczeniu ulega kadencja cztonkow
Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje do tego dnia, jak tez wygasajg ich
mandaty do petnienia funkcji. Walne Zgromadzenie moze przed dniem 1
stycznia 2013 r. powofa¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorej kadencja
rozpocznie sie z dniem 1 stycznia 2013 r.”
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14) Zmiana w tresci Artykutu 2, Artykutu 3, Artykutu 5, Artykutu 6, nazwy Czesci Il
statutu, Artykutu 7, Artykutu 8, nazwy czesci lll statutu, Artykutu 9, Artykutu 10,
Artykutu 11, nazwy Czesci IV statutu, Artykutu 12, Artykutu 14, Artykutu 15,1,
Artykutu 16, Artykutu 29, nazwy Czesci V statutu, Artykutu 31, Artykutu 34.1
Opis zmiany
W kazdym przypadku, gdy w tresci aktualnie obowigzujgcego Artykutu 2, Artykutu 3,
Artykutu 5, Artykutu 6, nazwy Czesci Il statutu, Artykutu 7, Artykutu 8, nazwy czesci lll
statutu, Artykutu 9, Artykutu 10, Artykutu 11, nazwy Czesci IV statutu, Artykutu 12,
Artykutu 14, Artykutu 15,1, Artykutu 16, Artykutu 29, nazwy Czesci V statutu, Artykutu
31, Artykutu 34.1 — wystepuje okreslenie ,Fundusz’ (w jakiejkolwiek formie), zostaje
ono zamienione na stowo ,Spotka” — w odpowiedniej formie.
Jako zalgcznik do niniejszego ogtoszenia przekazujemy tekst jednolity statutu Spotki
uwzgledniajgcy powyzsze zmiany.
1. Dzien rejestracji uczestnictwa i prawo do uczestnictwa w ZWZ
Zarzad Spofki informuje, ze prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja, zgodnie z
art. 406 (1) Kodeksu spétek handlowych, wytgcznie osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia, tj. w dniu 22 wrzesnia 2012 r. (sobota)
(dalej zwanym ,Dniem Rejestracji’) pod warunkiem, ze przedstawig podmiotowi
prowadzacemu ich rachunek papieréw wartosciowych zadanie wystawienia imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie wydania imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nalezy zgtosi¢ podmiotowi
prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych w terminie od daty niniejszego ogtoszenia
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po Dniu Rejestracji, 1j.
do dnia 24 wrzesnia 2012 r.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do wudzialu w Walnym Zgromadzeniu zostanie
sporzadzona na podstawie wykazu udostepnionego przez podmiot prowadzgcy depozyt
papieréw wartosciowych (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.) i wytozona w
biurze zarzadu Spdtki przy ul. Minskiej 25 w Warszawie, w godzinach od 10.00 do 16.00,
przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, tj. w dniach od 3
pazdziernika 2012 do 5 pazdziernika 2012 r. Akcjonariusze mogg przegladaé liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zagda¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jej

sporzadzenia.
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W okresie trzech dni powszednich przed odbyciem Walnego Zgromadzenia akcjonariusz
Spotki moze zagdaé przystania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista
powinna byé wystana. Zgdanie powinno zostaé sporzadzone w formie pisemnej, podpisane
przez akcjonariusza lub przez osoby uprawnione do reprezentacji akcjonariusza oraz
dostarczone na adres biuro@blacklion.com.pl w formacie ,pdf” lub wystane faksem na nr [48]
(22) 323 19 01. Do zadania powinny zostac dotgczone kopie dokumentdéw potwierdzajgcych
fakt ze osoba zgtaszajgca zgdanie jest akcjonariuszem Spotki oraz potwierdzajgcych
tozsamos¢ akcjonariusza lub o0séb dziatajgcych w imieniu akcjonariusza, w tym (i) w
przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng - kopie dowodu osobistego, paszportu
lub innego urzedowego dokumentu poswiadczajgcego tozsamosé akcjonariusza; albo (i) w
przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopia odpisu z wtasciwego rejestru lub
innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (0s6b fizycznych) do
reprezentowania akcjonariusza oraz kopia dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu poswiadczajgcego tozsamos¢ oséb  uprawnionych do
reprezentowania akcjonariusza, lub (iii) w przypadku zgtoszenia zgdania przez petnomocnika
dodatkowo — kopia dokumentu petnomocnictwa podpisana przez akcjonariusza, lub przez
osoby uprawnione do reprezentowania akcjonariusza, oraz kopia dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci petnomocnika lub w przypadku
petnomocnika innego niz osoba fizyczna - kopia odpisu z wtasciwego rejestru lub innego
dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (oséb fizycznych) do
reprezentowania petnomocnika oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego
dokumentu tozsamosci osoby fizycznej (oséb fizycznych) upowaznionych do
reprezentowania petnomocnika.

2. Procedury uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu.

a) Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 401 § 1 kodeksu spétek handlowych, akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki sg uprawnieni do
zgdania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi Spotki nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia 17 wrzesnia 2012 r.; zgdanie

21



LION
BLAGK

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu
porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone pisemnie w siedzibie Spotki lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres biuro@blacklion.com.pl lub wystane faksem na nr [48] (22) 323 19
01;
b) Prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 401 § 4 kodeksu spotek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki sg uprawnieni do
zgtaszania Spotce przed terminem Walnego Zgromadzenia na pismie lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres biuro@blacklion.com.pl lub faksem na nr [48] (22) 323 19 01
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.

Do zadan oraz zgtoszen akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w lit. a oraz lit b
powyzej powinny zosta¢ dotgczone kopie dokumentdw potwierdzajgcych tozsamosc
akcjonariusza lub 0s6b dziatajgcych w jego imieniu, w tym (i) zaswiadczenie lub swiadectwo
depozytowe wydane przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych na
ktérym zapisane sa akcje Spoétki posiadane przez akcjonariusza potwierdzajgce, ze jest on
faktycznie akcjonariuszem Spotki oraz fakt, ze reprezentuje on co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu akcyjnego Spofki, (i) w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng - kopia
dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu pos$wiadczajgcego
tozsamos¢ akcjonariusza; albo (iii) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna —
kopia odpisu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie
osoby fizycznej (oséb fizycznych) do reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu oraz kopie dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu
poswiadczajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej do reprezentowania akcjonariusza, lub (iv)
w przypadku zgtoszenia Zgdania przez petnomocnika dodatkowo — kopia dokumentu
petnomocnictwa podpisana przez akcjonariusza, lub przez osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza, oraz kopia dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu tozsamosci petnomocnika lub w przypadku petnomocnika innego niz
osoba fizyczna - kopia odpisu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego
upowaznienie osoby fizycznej (0s6b fizycznych) do reprezentowania petnomocnika na ZWZ
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oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci osoby
fizycznej (0s6b fizycznych) upowaznionych do reprezentowania petnomocnika na ZWZ.
c) Prawo do zgtaszania projektéw uchwat podczas Walnego Zgromadzenia.
Kazdy z akcjonariuszy Spoétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny byé

zgtaszane na pisSmie wraz z uzasadnieniem.

d) Sposob uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu.
Petnomocnictwa.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz inny niz osoba
fizyczna moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez
osobe uprawniong do reprezentowania akcjonariusza lub przez petnomocnika.

Akcjonariusze zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu po okazaniu
dowodu tozsamosci, a petnomocnicy po okazaniu dowodu tozsamosci i waznego
petnomocnictwa. Petnomocnicy lub reprezentanci akcjonariuszy innych niz osoby fizyczne
winni dodatkowo okazaé aktualne odpisy z odpowiednich rejestréw, wymieniajgce osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw.

Zgodnie z art. 412(1) kodeksu spétek handlowych, petnomocnictwo powinno by¢
sporzgdzone w formie pisemnej lub udzielone w postaci elektronicznej. Petnomocnictwo
udzielone w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym  weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Udzielenie petnomocnictwa w formie elektronicznej powinno nastgpi¢ w wykorzystaniem
formularza petnomocnictwa zamieszczonego na stronie internetowej Spoétki pod adresem

www.blacklion.com.pl w zakfadce ,Relacje inwestorskie”. O udzieleniu petnomocnictwa w

postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke nie pozniej niz na 1 (jeden) dzien roboczy
przed terminem Walnego Zgromadzenia za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
biuro@blacklion.com.pl (lub faksem na nr [48] (22) 323 19 01) poprzez przestanie na
wskazany adres dokumentu petnomocnictwa w formacie ,pdf’ podpisanego przez
akcjonariusza, bgdz w przypadku akcjonariuszy innych niz osoby fizyczne, przez osoby
uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

W celu identyfikacji akcjonariusza udzielajgcego petnomocnictwa, zawiadomienie o

udzieleniu petnomocnictwa w postaci elekironicznej powinno zawiera¢ (jako zatgcznik w
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formacie ,pdf’, lub innym formacie pozwalajgcym na jego odczytanie przez Spéike): (i) w
przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng - kopie dowodu osobistego, paszportu
lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci akcjonariusza; albo (ii) w przypadku
akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopie odpisu z wtasciwego rejestru lub innego
dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (oséb fizycznych) podpisanych
na petnomocnictwie do reprezentowania akcjonariusza oraz kopie dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu poswiadczajgcego tozsamos¢ tych oséb.
W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii wyzej wymienionych dokumentow,
Zarzad Spobtki zastrzega sobie prawo do zadania od petnomocnika okazania przy
sporzgdzaniu listy obecnosci:
(i) w przypadku akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng — kopii potwierdzonej za zgodno$¢ z
oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodno$¢ z
oryginatem dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci
akcjonariusza; albo (ii) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub
kopii potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony
do potwierdzania za zgodnos$¢ z oryginatem odpisu z wtasciwego rejestru lub innego
dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (osdb fizycznych) do
reprezentowania akcjonariusza.
W celu identyfikacji petnomocnika, Zarzad Spétki zastrzega sobie prawo do zgdania od
petnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:
(i) w przypadku petnomocnika bedgcego osoba fizyczng — oryginatu dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci petnomocnika; albo
(if) w przypadku petnomocnika innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii potwierdzonej
za zgodnos$¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania
za zgodno$¢ z oryginatem odpisu z witasciwego rejestru lub innego dokumentu
potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (os6b fizycznych) do reprezentowania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu tozsamosci osoby fizycznej (oséb fizycznych) upowaznionych do
reprezentowania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu.
Informacja o udzieleniu petnomocnictwa powinna zawiera¢ réwniez zakres petnomocnictwa
poprzez wskazanie liczby akcji, z ktérych wykonywane bedzie prawo gtosu.
W celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w drodze elektronicznej, Spoétka

ma prawo podejmowania dziatan zwigzanych z identyfikacjg akcjonariusza i petnomocnika, w
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szczegOlnosci ma prawo skierowania pytania zwrotnego w formie elektronicznej oraz prawo
kontaktu telefonicznego. Brak udzielenia odpowiedzi na zadawane pytania w trakcie
weryfikacji bedzie traktowany jako brak mozliwosci weryfikacji udzielenia petnomocnictwa i
stanowi¢ bedzie podstawe do odmowy dopuszczenia petnomocnika do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu.
Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organéw lub pracownik spotki zaleznej
od Spétki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci
wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Petnomocnik taki
gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza, za$ udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytgczone.
Wszelkie dokumenty sporzadzone w jezyku obcym winny by¢ przedstawione wraz z
ttumaczeniem na jezyk polski dokonanym przez ttumacza przysiegtego.
Formularze, o ktérych mowa w art. 402(3) § 1 pkt 5 KSH, pozwalajgce na wykonywanie
prawa gtosu przez petnomocnika sg udostepnione na stronie internetowej Spoiki
http://www.blacklion.com.pl. Spoétka nie naktada obowigzku udzielania petnomocnictwa na
powyzszym formularzu w przypadku petnomocnictw pisemnych.

e) Mozliwos¢é uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i oddawania gtoséw przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia ani wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektronicznej. Statut Spotki ani Regulamin Walnego
Zgromadzenia nie przewidujg mozliwosci wykonywania prawa gtosu droga
korespondencyjna.
3. Materiaty dotyczace Walnego Zgromadzenia
Osoba uprawniona do uczestnictwa w ZWZ moze uzyskac petny tekst dokumentaciji, ktora
ma by¢ przedstawiona ZWZ, w tym projekty uchwat lub, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spéiki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad ZWZ lub spraw, ktére majg
zostac¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem ZWZ na stronie internetowej Spétki
www.blacklion.com.pl w zakfadce ,Relacje Inwestorskie” oraz w siedzibie Spétki pod
adresem ul Minska 25, 03-808 Warszawa, w godzinach od 10.00 do 16.00.
4. Rejestracja obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
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Osoby uprawnione do uczestniczenia w ZWZ proszone sg o dokonanie rejestracji i pobranie
karty do gtosowania bezposrednio przed salg obrad na pdt godziny przed rozpoczeciem
obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Pozostate informacje
Informacje dotyczace ZWZ bedg udostepniane na stronie internetowej Spotki
www.blacklion.com.pl.
Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze w sprawach nie objetych niniejszym ogtoszeniem
stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz statutu Spotki i w zwigzku z tym prosi
akcjonariuszy Spétki o zapoznanie sie z powyzszymi regulacjami.
W przypadku pytan lub watpliwosci zwigzanych z uczestnictwem w Walnym Zgromadzeniu
prosimy o kontakt telefoniczny pod numerem (22) 323 19 00.
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