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Pisemna opinia Zarządu 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedzibą w Warszawie 

na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki 
zwołane na dzień 9 października 2012 roku 

uzasadniająca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariusz prawa poboru 
44.558.803 akcji zwykłych na okaziciela Emisji V jak równieŜ uzasadniająca cenę 

emisyjną akcji Emisji V 

 
Zarząd Spółki „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedzibą w Warszawie na podstawie 
przepisu art. 433 Ustawy Kodeks spółek handlowych przedstawia Nadzwyczajnemu 
Walnemu Zgromadzeniu Spółki zwołanemu na 9 października 2012 roku niniejszą opinię.  
 
Emisja akcji Emisji V dokonywana jest z wyłączeniem prawa poboru, poniewaŜ w interesie 
Spółki leŜy skierowanie emisji tychŜe akcji do inwestora lub inwestorów strategicznych 
zainteresowanych dokapitalizowaniem Spółki. Pozyskanie jednego lub kilku inwestorów 
strategicznych moŜe zapewnić Spółce finansowanie jej bieŜącej działalności.  
W obliczu straty finansowej Spółki stwierdzonej w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok 
oraz panującej obecnie niechęci inwestorów do dokonywania inwestycji na rynkach 
kapitałowych, pozyskanie źródła finansowania dla Spółki leŜy w jej interesie z oczywistych 
przyczyn. UmoŜliwi nie tylko pokrycie deficytu środków w Spółce, ale moŜe równieŜ 
zapewnić środki na prowadzenie działalności oraz dalszy rozwój, co nastąpi z poŜytkiem dla 
obecnych akcjonariuszy, bowiem doprowadzi do zwiększenia wartości Spółki. 
 
W obliczu obecnej sytuacji finansowej Spółki oraz z uwagi na bieŜący oraz dotychczasowy 
kurs akcji spółki na GPW, Zarząd rekomenduje emisję akcji po cenie nominalnej po 
obniŜeniu wartości nominalnej akcji, to jest po 0,50 zł (słownie: pięćdziesiąt groszy) za akcję.  
 
Z przedstawionych powyŜej względów pozbawienie prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy Spółki oraz ustalenia ceny emisyjnej pojedynczej akcji Emisji V na poziomie 
wartości nominalnej tej akcji jest uzasadnione interesem Spółki. WyŜej opisane warunki 
emisji akcji Emisji V umoŜliwi ą zdaniem Zarządu skuteczne pozyskanie środków 
pienięŜnych przez Spółkę, co w rezultacie zapewni stabilizację finansową Spółki oraz 
poprawę jej bieŜących wyników finansowych, co przyczyni się do wzrostu wartości Spółki.  
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