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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Zaktadow Azotowych ,Pulawy” Spétka Akcyjna
w Putawach

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. z siedzibg
w Putawach, Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 13, na ktore sktada sie:
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku

do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zysk netto i catkowity dochod w wysokosci 595.561.193,41 zt
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktére

po stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 3.027.599.051,33 zt
—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do

30 czerwca 2012 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 525.600.293,41 zt

—  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku
do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 364.160.880,88 zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziafalno$ci spetniaty wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

— Migdzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewno$C pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym -
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do
30 czerwea 2012 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajagcymi  z  Migdzynarodowych ~ Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki sporzadzonym za okres od 1 lipca 2011 roku do
30 czerwca 2012 roku i stwierdzamy, Zze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku, nr 33, poz. 259
z pdzn. zmianami).

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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DORADCA Zespél Doradedw Finansowo-Ksiggowych
Spéika z agraniczona odpowiedziainoscia
20-011 Lubhn, Al J. Pilsudskiego 1A
REGON 004161846, NIP 712-015-82-56
tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37

Lublin, dnia 17 sierpnia 2012 roku Pieczgt podmiotu uprawnionego
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uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spétke

1.1

1.2,

Pelna nazwa Zakiady Azotowe ,Putawy”

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.

Adres siedziby Spotki 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Paristwa Polskiego 13

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzgdzony w dniu 24 marca 1992 roku, Akt. not. Rep. A nr
2600/92 z pdzniejszymi zmianami

e trwamaSpo%kl

Spétka zostata powotana na czas nieckreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
V1 Wydziat Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow
Numer rejestru 0000011737

- Data pierwszego wpisu do rejestru 11 maja 2001 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 15 czerwca 2012 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 191.150.000,00 zt
REGON 430528900

NIP

716-000-18-22

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta:

— produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwiazkow azotowych, wyrobow z tworzyw sztucznych,
— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych,

— wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,

— produkcja i dystrybucija ciepta (pary wodnej i goracej wody),

— pobor i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

— gospodarowanie ciekami i odpadami, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja,

— handel hurtowy i detaliczny, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wiasny Spoétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 30 czerwca 2012 roku, wynosit
191.150.000,00 z, a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Rapaort uzupeiniajacy opinie niezaleznego
0 sprawozdaniu finansowym Zaklady Azot
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1.3.

e Liczba akcji Wartos¢ nominalna . Udziat w kapitale

[szt] akeji [z1] zaktadowym [%]
Skarb Paristwa 9.686.248 96.862.480 50,67
Kompania Weglowa S.A. 1.892.385 18.923.850 9,90
Zbigniew Jakubas z podmiotami powigzanymi 986.900 9.869.000 5,16
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 959.431 9.594.310 5,02
Pozostali 5.590.036 55.900.360 29,25
Razem 19.150.000 191.150.000 100,00

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Struktura akcjonariatu zostata wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spotke
od akcjonariuszy wedtug stanu na dzien 30 lipca 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania niniejszej opinii kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sie.

Kapitat wiasny Spotki na dzien koniczacy rok obrotowy, tj. na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit
2.377.556.871,94 zt i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubieglego o 28,4%.

Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
obejmujace;j jednostke dominujaca, jednostki od niej zalezne oraz grupe kapitatowa nizszego szczebla:

Grupa Kapitatowa Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Spotka z 0.0. w Gdansku,
AZOTY-ADIPOL S.A w Chorzowie,

Przedsigbiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju PROZAP Spétka z 0.0. w Putawach,
Przedsigbiorstwo Wykonawstwa Remontow i Inwestycji REMZAP Spétka z 0.0. w Putawach.

Udziaty w ponizej wymienionych jednostkach stowarzyszonych zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wycenione metoda praw wiasnosci:

—  Battycka Baza Masowa Spétka z 0.0. w Gdyni,

—  CTL KOLZAP Spoétka z 0.0. w Putawach.

—  ELEKTROWNIA PULAWY Sp. z 0.0. w Putawach

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg jednostkg dominujaca lub znaczacym inwestorem w stosunku do ponizszych
Spofek, ktdre ze wzgledu na nieistotno$¢ nie zostaty objete konsolidacja;

—  DW,Jawor” Spétka z 0.0. w Ustroniu,

—  MEDICAL Spétka z 0.0. w Putawach,

—  STO-ZAP Spotka z 0.0. w Putawach,

—  NAVITRANS Spoétka z 0.0. w Gdyni.

—  TECHNOCHEMSERVICE S.A. w Moskwie,

Badana Spétka nie jest zalezna od innych Spotek.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta H
o sprawozdaniu finansowym Zaklady Azolowe ,Putawy” Spolka Akcyina w Pulawach
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1.4. Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu

—  Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu
—  Marek Kaptucha — Czionek Zarzadu

—  Wojciech Kozak — Czionek Zarzadu

—  Zenon Pokojski — Czlonek Zarzadu

W badanym okresie skiad Zarzadu ulegt zmianie. W dniu 28 maja 2012 roku rezygnacje z petnionej funkeji z
tym dniem zlozyt Pan Andrzej Kopeé.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku bylo badane przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych DORADCA Spétka z 0.0. O sprawozdaniu tym
wydano opinig bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie
w dniu 19 grudnia 2011 roku i uchwatg nr 22 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy od 1 lipca
2010 roku do 30 czerwca 2011 roku w kwocie 226.067.519,53 zt oraz niepodzielonego zysku w kwocie
6.715.507,86 zt na:

— uzupetnienie kapitatu zapasowego 147.432.127,39 z
— nagrode z zysku dla pracownikow 15.390.000,00 zt
— wyptlate dywidendy 69.960.900,00 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— ztoZone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 grudnia 2011 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 6 czerwca 2012 roku nr 1194, pod pozycja 6567.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za rok od 1 lipca 2011
roku do 30 czerwca 2012 roku

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, obejmujacy okres od 1 lipca 2011 roku do
30 czerwca 2012 roku zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 60/VI1/2011 z dnia 28 pazdziemika 2011 roku, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr
205/LU/2011, zawartej dnia 14 listopada 2011 roku, pomigedzy DORADCA Spotkg z 0.0. a Zaktadami Azotowymi
,Putawy” Spotka Akcyjna.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta /-‘;.(:/
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W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kIuczowégo bieglego
rewidenta Joanny Zukowskiej-Kality, nr w rejestrze 11744.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 30 lipca 2012 roku do dnia wydania opinii
tj.17 sierpnia 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach
od 25 czerwca 2012 roku do 29 czerwca 2012 roku oraz obserwacjg inwentaryzacji w dniu 2 lipca 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedfozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku
do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zysk netto i catkowity dochod w wysokosci 595.561.193,41 z

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 30 czerwca 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 3.027.599.051,33 zt

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku
do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 525.600.293,41 z

— sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku
do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 364.160.880,88 zt

— dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazahn warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszta sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

Raport uzupelniajacy opinig niezalenego bieglego rewidenta L~
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— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustaler raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakeji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg

Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob istotny wptynaé na

zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe zostaty zaprezentowane przez Spotke w notach 38.1-38.3 dodatkowych informacii

i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego Spétka przedstawita w nocie 47 informacji dodatkowe;j.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére mogtyby stanowié podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powofane do tego organy.

i
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta ‘
0 sprawozdaniu finansowym Zaktady Azolowe ,Putawy® Spolka Akeyjna w Pulawach Strona 6



§“§§ DORADCA

" Spélkazo.o.

ll. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacii
finansowej i sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoch
latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
2009/2010, 2010/2011, 2011/2012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowg i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegblnienie j-m. 2009/2010 201 0!2011 2011/2012

- Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 2.039.461 2.362.342  3.027.600
Aktywa netto tys.zt  1.645.004  1.851.957  2.377.557
Kapitat pracujacy tys. zt 529.421 463506 883633

- Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.zt  2.055.903 2822689  3.662.097
Wynik netto tys. zt 35.535 226.068 595.561

- Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 2,87 2,16 2,70
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,84 1,39 a1

- Wskazniki wspomagania finansowego e
Wskaznik zadfuzenia ogéinego % 19,3 21,6 215
Wskaznik ,zlotej’ reguty bilansowej % 1432 130,9 164,4
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 86,1 83,1 82,8
Wskazniki rentownoéci_ e .
Rentownos$¢ sprzedazy mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy % 12,6 22,2 26,7
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 1.7 8,0 16,3
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 22 12,2 25,0
Dzwignia finansowa 0,4 2,6 54

Na przestrzeni calego analizowanego okresu wartos¢ majatku i zrodet jego finansowania zwigkszata sie,
w kolejnych latach odpowiednio o 15,8% i 28,2%, osiggajac na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$é
3.027.600 tys. zt.

Najistotniejszg grupe majatku Spotki, ze wskaznikiem struktury wynoszacym 53,7% aktywéw ogotem, stanowig
aktywa trwate. Ponoszenie naktadow na odtworzenie wartosci $rodkow trwatych, wyzszych niz odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci, znajduje odzwierciedlenie we wzroscie warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych o 13,7% w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego. Na koniec badanego
roku obrotowego wartos¢ tych sktadnikow aktywow wyniosta 1.385.443 tys. 24, co stanowi 45,8% majatku Spotki.
W grupie aktywow trwatych wzrostowi ulegta wartosé udzialow i akcji w zwigzku z nabyciem akcji Spotki AZOTY-

"
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ADIPOL S.A. o wartosci 44.727 tys. zt, dokupieniem udziatow w Spoice GZNF ,Fosfory” o wartosci 10.704 tys. zt
oraz podwyzszeniem kapitatu zakiadowego w Spétce MELAMINA 11l (obecnie Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.).
Wzrostowi aktywow trwatych o 8,4% towarzyszyt wzrost aktywow obrotowych, ktére za rok badany wykazaty
wskaznik dynamiki na poziomie 62,5%. W grupie aktywow obrotowych, przy praktycznie niezmienionej wartosci
zapasow, wartoS¢ Srodkow pienieznych wzrosta prawie szesciokrotnie a naleznosci handlowe i pozostate
zanotowaty wzrost o 37,4%. Na 30 czerwca 2011 roku znaczace pozycje majatkowe w ramach aktywow
obrotowych to: naleznosci krotkoterminowe z udziatem 21,7% w majatku ogotem oraz $rodki pienigzne ze
wskaznikiem struktury 14,6% aktywow.

W zakresie zrodet finansowania w badanym roku obrotowym kapitat wiasny wykazuje wzrost 0 525.600 tys. zt, ].
0 28,4%. Wskaznik zyskownosci kapitalu wiasnego w kolejnych analizowanych latach systematycznie rosnie
osiggajac na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ 25,0%.Wartosé kapitatow obcych w stosunku do stanu na
dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku zwiekszyta sie o 27,3%, w tym zobowiazania diugoterminowe zwigkszyly
si¢ 0 18,2% tj. 0 20.078 tys. zt, natomiast zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 29,9%, tj. 0 119.850 tys. z,
gtdwnie za sprawaq wzrostu wartosci zobowigzan handlowych i pozostatych o 115.156 tys. zt.

W swietle danych sprawozdania z sytuacji finansowej, finansowanie majatku Spotki kapitatlem pracujacym
przedstawia sig korzystnie. Wzrost poziomu kapitalu statego o 27,8% w roku badanym przy jednoczesnym
wzroscie aktywow trwatych, w tym gtownie udzialow i akeji spowodowat wzrost kapitatu pracujacego o 90,6%. W
catym analizowanym okresie Spotka przestrzegata zasady petnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
oraz czesciowego ich zaangazowania w finansowanie aktywéw obrotowych.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej znajduja odzwierciedlenie we wzroscie wskaznikéw plynnosci
finansowej, co $wiadczy o zachowaniu ptynnosci finansowej i zdolnosci do uregulowania biezacych zobowigzan,
gdyby staly sie one wymagalne.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, Ze przychody ze sprzedazy za rok objety badaniem
wyniosty 3.662.097 tys. zt, za$ koszt wlasny sprzedazy 2.685.188 tys. zt. Roznica przychodéw i kosztow daje
zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 976.909 tys. zt. Jest on wyzszy o 56,2% od wyniku na tym poziomie,
wypracowanego w roku poprzednim. Zysk brutto ze sprzedazy, pomniejszony o koszty sprzedazy i ogolnego
zarzadu, skorygowany o zysk na pozostatej dziatalnoci operacyjnej i zysk na dziatalnosci finansowej oraz
obcigzenia podatkowe i strate na dziatalnosci zaniechanej, daje zysk netto za okres w kwocie 595.561 tys. zt.
Wynik finansowy netto za rok objety badaniem jest ponad dwukrotnie wyzszy od zysku wypracowanego w roku
poprzednim, a takze ponad szesciokrotnie wyzszy od zysku za rok 2009/2010. Na tak wyrazne zwigkszenie
wyniku finansowego Spdtki za rok badany miato wpltyw przede wszystkim zwigkszenie wolumenu sprzedazy o
29,7% w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym wzroscie kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow i wartosci sprzedanych towardw i materialéw o 22,2%. Koszty sprzedazy wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 25,0%, natomiast koszty zarzadu ulegly obnizeniu o 3,8%.

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto wzrosta w roku badanym o 8,3 punktu procentowego do poziomu
16,3%. Wzrost odnotowano réwniez na poziomie rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej, . mierzonej
wynikiem brutto ze sprzedazy, ktéra wyniosta 26,7% za rok badany, podczas gdy za rok poprzedni uksztattowala
sie na poziomie 22,2%.

W roku badanym obserwowane jest zdecydowane zwigkszenie przeptywow pienieznych netto z dziatalnoéci
operacyjnej do kwoty 782.261 tys. zi, przy 436.248 tys. zt osiagnigtych w roku poprzednim. W analizowanym
okresie w ramach dziatalnosci operacyjnej gtowna pozycja doptywu $rodkéw byla nadwyzka finansowa - zysk
brutto. Srodki pieniezne wygospodarowane w ramach dziatalnosci operacyjnej wystarczyly na sfinansowanie
potrzeb inwestycyjnych ifinansowych, czego skutkiem jest zwigkszenie poziomu zasobow pienigznych na
przestrzeni roku badanego o 364.161 tys. zt. Gléwnymi strumieniami wydatkéw w roku objetym badaniem bylo

) |
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nabycie rzeczowych aktywow trwatych w ramach dzialalnosci inwestycyjnej, nabycie udziatow i akcji w
podmiotach powigzanych oraz wyptata dywidendy w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Reasumujgc, nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki jest stabilna. Na bezpiecznym
poziomie uksztattowana jest struktura majatkowo-kapitalowa, co wplywa na utrzymywanie ptynnosci finansowej.
Struktura majatku dostosowana jest do charakteru i zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Zwigkszenie
przychoddw ze sprzedazy zaowocowato zdecydowanym wzrostem osiggnietego zysku za badany rok obrotowy.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach calej Grupy Kapitatowej dane sprawozdania
jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny jej sytuacii finansowej, a zwtaszcza rentownosci zasobow i kapitatow
Spotki, a petny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej.

Rapert uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta kv
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lll. Czes¢€ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej

1.1.

1.2,

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Spétka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajacg z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkow i potrzeb Spoki, sg stosowane w sposob jednolity, z zachowaniem zasady
cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spoiki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg SAP ERP.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wasciwej wysokosci.

Wyniki  przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazujg, ze udokumentowanie —operacji
gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentaci
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzaciji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spotka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajacg unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczylisSmy w obserwaciji inwentaryzacji $rodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych, materiatow
i potwierdzamy poprawnoS¢ jej przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza
przydatno$é aktywow.

0 sprawozdaniu finansowym Zaklady Azotowe ,Putawy” Spiika Akcyjna w Pulawach
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1.3.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2, Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

sprawozdania z catkowitych dochodow

2.1. Rzeczowe aktywa trwale
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca
2012 roku jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spoki | wynika z nastepujacego zestawienia:
Vi szc;ze — ' ' Wartoéé ~ Umorzenie Wartosé netto Struktura
e e poczatkowa [z]]  aktualizacja [z]] [2l] [%]
Srodki trwate 1.858.609.310,29  769.816.942,20 1.088.792.368,09 78,5
Srodki trwate w budowie 297.417.055,20 766.050,48  296.651.004,72 21,5
Razem 2.156.026.365,49  770.582.992,68 1.385.443.372,81 100,0
Informacije w zakresie wartosci poczatkowej, umorzen oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci poszczegoinych
tytutow rzeczowych aktywéw trwatych zostaly zaprezentowane w nocie 22 dodatkowych informacji i
objasnien.
Wycena rzeczowych aktywow trwalych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w polityce
rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkow trwalych zostaly oméwione przez Spotke w nocie 14.2
dodatkowych informacii i objasnien.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka dokonata oceny istnienia przestanek wskazujacych na fakt
wystapienia utraty wartoci rzeczowych aktywow trwalych. Nie zidentyfikowano przestanek, ktére
wskazywalyby na utrate wartosci posiadanych aktywow.
Na rzeczowych sktadnikach majatku Spolki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia na rzecz osob trzecich.
2.2. Akcje i udzialy

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej akcje i udziaty w kwocie 190.885.227,21 zt obejmuja;

— udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 169.903.077,35 zt
— objele sprawozdaniem skonsolidowanym 165.704.389,43 zt
— nie objete sprawozdaniem skonsolidowanym 4.198.687,92 zt
— udzialy w jednostkach stowarzyszonych 20.982.149,86 zt
— Wyceniane metodg praw wlasnoSci w skonsolidowanym sprawozdaniu 20.955.042,86 zt
— niewyceniane metodg praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu 27.107,00 zt

— . % i ! ]
o sprawozdaniu finansowym Zakiady Azolowe ,Pulawy® Spotka Akcyjna w Pulawach
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23,

2.4,

Zostaty one wycenione zgodnie z zasadami zapisanymi w polityce rachunkowosci Spotki tj. w cenie nabycia
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Skutkiem zastosowania opisanych zasad rachunkowosci sa odpisy aktualizujace w kwocie 553.591,60 zt.
W roku badanym dokonano aktualizacji wartoci udziatow i akcji na kwote 263.929,56 zt, ktéra wystarczajaco
urealnia wartos¢ tych sktadnikow majatku.

Na posiadanych przez Spélke 6.850 udziatach Battyckiej Bazy Masowej Spétka z 0.0. ustanowiono zastaw
rejestrowy, wynikajacy z udzielenia porgczenia kredytu. Poreczenie obowiazuje do dnia 30 grudnia 2017
roku. Szczegolowe informacje w tym zakresie Spétka zaprezentowata w nocie 38.7 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2012 roku
zapasy w kwocie 304.865.541,92 zt. Do zapasow na dzien bilansowy zostaly zaliczone:

Wyszczegolnienie . K?;?}ta Strr(;;ura

Materialy 193.033.713,56 63,4
Potprodukty i produkcja w toku 33.434.544,86 10,8
Produkty gotowe 41.785.988,65 13,9
Towary i prawa majatkowe 36.611.294,85 11,9
Razem 304.865.541,92 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisu z natury oraz weryfikacji w ramach inwentaryzacji okresowej
i cigglej, w tym na dzien 30 czerwca 2012 roku. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujgto w ksiegach
rachunkowych badanego roku.

W materiatach znaczaca grupe stanowia katalizatory oraz siatki katalityczne, ktore zuzywane sg stopniowo
w procesie produkcii. Ich wartos¢ na dzien bilansowy wynosita 46.501.500,02 zt.

Towary i prawa majatkowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja gtéwnie $wiadectwa
pochodzenia energii elektrycznej oraz jednostki redukcji emisji (ERU).

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujacy warto$é zapaséw wynosi
18.635.992,41 zti w duzej mierze wynika z poziomu mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto jednostek
redukcji emisji (ERU) i $wiadectw pochodzenia energii.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami nie zostato ograniczone. Zapasy nie stanowity na dzief 30 czerwca
2012 roku zabezpieczenia kredytow lub pozyczek.

Naleznosci handlowe i pozostate

Stan nalezno$ci handlowych i pozostatych na dzien 30 czerwca 2012 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

e Kwota Struktura
Wyszczegolnienie '

S 2] [%]
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 319.725.647,85 48,7
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 107.611.302,34 16,4
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Lokaty krotkoterminowe powyzej 3 miesiecy 59.298.873,12 8,9
Inne nalezno$ci finansowe 2.860.554,07 0,6
Naleznosci z tytulu' podatk{é'a\'.', ubezPieczeﬁ spotecznych i 144,378 553,15 219
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Zaliczki na dostawy 18.071.755,92 2,8
Inne naleznosci niefinansowe 4.077.314,54 0,7
Razem 656.024.000,99 100,0

Naleznosci handlowe i pozostate zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace ich wartoS¢ w kwocie 24.856.824,27 zt, w tym utworzone w roku badanym w kwocie
3.102.510,79 zt.

Nalezno$ci handlowe zostaly zinwentaryzowane w drodze potwierdzenia sald wedtug stanu na dzien 31 maja
2012 roku. Pozostale naleznosci objeto inwentaryzacjg w drodze weryfikacji dokumentow na dzien bilansowy.
Skutki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaty wprowadzone do ksiag rachunkowych badanego roku.

Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

2.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne stanowig 14,6% aktywow i obejmuja;
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 336.489,26 zt
— lokaty terminowe o terminie zapadalnosci krotszym niz 3 miesiace 438.876.079,56 zt
— inne aktywa pienigzne 3.166.966,00 zt
Srodki pienigzne w kasie zinwentaryzowano w drodze spisu z natury, a stany $rodkow pienieznych na
rachunkach i lokatach bankowych oraz inne aktywa pieniezne zostaly potwierdzone na dzien bilansowy przez
banki obstugujace Spotke.
Wycena $rodkéw pienigznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej, natomiast lokaty o pierwotnym okresie zapadalnoéci do 3 miesigcy zostaty wycenione w wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2012 roku.
Przyznane Spotce limity kredytowe zostaly zaprezentowane w nocie nr 35.
2.6. Kapitat wlasny
Warto$¢ kapitatu wtasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 2.337.556,871,94 zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sie o kwote 525.600.293,41 zt
Zmiana ta wynika z:
— wyptaconej dywidendy z zysku roku obrotowego od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011 69.960.900,00 zt
— osiggnietego zysku za rok obrotowy od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 595.561.193,41 zt
W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sig.
Raport uzupeiniajacy opinig nlezaleznego bieglego rewidenta 1‘;{/1
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2.7. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

i Kwota Struktura
Wyszczegolnienie ] %]
Kredyty i pozyczki 3.465.741,43 0,5
— cze$¢ dlugoterminowa 2.248.138,35 -
— cze$¢ biezgca 1.217.603,08 -
Rezerwy 19.287.107,21 29
— ¢zg$¢ dlugoterminowa 3.061.325,27 -
— cze$é biezgca 16.225.781,94 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 36.683.449,00 56
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 75.913.449,38 1,7
— cze$¢ dlugoterminowa 63.718.524,16 -
— cze$¢ biezaca 12.194.925,22 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 465.877.166,54 71,7
— dfugoterminowe 9.929,75 -
— biezgce 465.867.236,79 -
Dotacje 27.227.022,83 4,2
— czes¢ dlugoterminowa 24.684.044,43 -
— czes¢ biezgca 2.542.978,40 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 21.588.243,00 34
Razem 650.042.179,39 100,0

Zobowigzania handlowe zostaly zinwentaryzowane wedtug stanu na dzien 31 maja 2012 roku w drodze
potwierdzenia sald przez kontrahentéw Spotki. Pozostate skiadniki zobowiazanh objeto inwentaryzacjg w
drodze weryfikacji dokumentow na dzien bilansowy. Skutki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly
wprowadzone do ksigag rachunkowych badanego roku.

Spotka terminowo reguluje zobowigzania. Odsetki z tytutu zwioki w splacie zobowigzan zostaly przez Spétke
naliczone i zaprezentowane w pozycji rezerw krétkoterminowych w kwocie 218.955,08 zt.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zaprezentowana jako zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
stanowi zdyskontowang sume zobowigzan na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe.
Przyjeta stopa dyskonta wynosi 6%. Rezerwe na te $wiadczenia Spétka ustalita w oparciu o obliczenia
wykonane przez aktuariusza.

2.8. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku zostalo
sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw wynoszg 3.662.096.478,17 zt
z tego przypada na:

Raport uzupelniajacy opinie niezaleZznego bleglego rewidenia MA
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— przychody ze sprzedazy produktow

3.395.036.774,14 zt

— przychody ze sprzedazy towarow

267.059.703,04 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow, zgodnie z postanowieniami polityki rachunkowosci, zostaly

zaprezentowane w nastepujacy sposob:

— przychody ze sprzedazy 3.424.551.362,98
— zrealizowane rdznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 19.787.136,26 zt
— naliczone roznice kursowe dotyczace naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 1.464.816,33 zt
— dodatnie wyniki na realizacji i wycenie instrumentéw pochodnych 13.575.347,25 zt
— ujemne wyniki na realizacji i wycenie instrumentéw pochodnych (-)12.176,132,22
— podatek akcyzowy (-) 3.362.220,00 z
— bonusy od obrotu (-) 9.229.263,94 zt

Razem 3.395.036.774,14 zt

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu obejmuijg;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2.432.785.927,89 zt

— wartos¢ sprzedanych towar6éw i materiatow

252.402.236,31 zt

— koszty sprzedazy 211.056.100,06 zt
— koszty ogdlnego zarzadu 120.245,106,49 zt
Razem 3.016.489.370,75zt
Koszty te w ujeciu rodzajowym przedstawiajg sie nastepujaco:
— amortyzacja 95.577.224,22 z#

— koszty swiadczen pracowniczych

271.791.056,48 zt

— zuzycie materiatéw i energii

2.001.367.607,11

— uslugi obce 312.673.375,16 z
— podatki i optaty 71.407.962,40 z
— pozostate koszty 2.043.070,14 #t

‘Razem 2.756.519.895,45 zt
— Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 252.402.236,31 zt
— Zmiana stanu produktow (-) 30.787.627,32 zt
— Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) 23.220.388,33

Razem ' 3.016.489.370,75 zt

W pozostatych kosztach rodzajowych Spétka zaewidencjonowata miedzy innymi:

— odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

161.871,93 zt

— odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow (-) 10.998,61 zt
— odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 355.027,48 zt
— odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (-) 586.879,73 zt
— naleznosci spisane w koszty 2.034,07 zt
— r6znice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i usiug (-) 9.553.727,05 zt
— koszty reprezentacii i reklamy 7.878.496,59 zi
— inne koszy dziatalnosci operacyjnej 3.797.245,46 zt

Razem 2.043.070,14 2t

Powyzszy sposob prezentacji kosztow zgodny jest z zapisami polityki rachunkowosci obowigzujace;

w Spoice.
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Przychody ze sprzedazy produktow i towarow oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 15.391.416,93 zt dotyczg gltownie:

— przychodow z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 2.141.577,20 zt
— rozwigzanych rezerw na przyszte koszty lub zobowigzania 5.606.064,15 zt
—  dotaciji 2.440.002,25 zt
— kary i odszkodowania 2.093.913,81 zt

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 12.238.088,68 zt obejmujg w gtdwnie:

— pozostale koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 1.388.971,05 zt
- ulworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 4.948.651,89 zt
— koszty likwidacji oraz warto$¢ netto zlikwidowanego majatku 1.294.258,38 zt
— przekazane darowizny 2.013.474,74 zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

2.9. Przychody i koszty finansowe netto

W badanym okresie Spétka osiggnefa nadwyzke przychodéw finansowych nad kosztami finansowymi
w kwocie 34.389.624,57 zt.

Przychody finansowe w kwocie 37.471.574,26 zt pochodzg giownie z;

— odsetek od aktywow 18.451.858,95 z!
—  zyskow z tytutu réznic kursowych 17.033.327,66 z!

Koszty finansowe w kwocie 3.081.949,69 zt zostaty poniesione na:

—  koszty z tytulu odsetek 493.989,00 zt
— odpisy aktualizujace warto¢ naleznosci z tytutu odsetek 2.147.559,03

Przychody i koszty finansowe netto zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow.

2.10. Zysk brutto

Na zysk brutto w kwocie 683.150.060,24 zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sporzgdzonym zarok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku, skifada sie obliczona
narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

—  zysk brutto ze sprzedazy 976.908.313,97
— koszty sprzedazy (-) 211.056.100,06 zt
— koszty zarzadu (-) 120.245.106,49 zt
— pozostale przychody operacyjne 15.391.416,93 zt
— pozostate koszty operacyjne (-) 12.238.088,68 z!
— przychody i koszty finansowe netto 34.389.624,57 zt

Zysk brutto 683.150.060,24 zt
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Podatek dochodowy

W sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazano podatek dochodowy, na ktéry sktada sig:

— czest biezaca 74.886.166,00 zt
— cze$6 odroczona 11.696.208,00 zt
Razem 86.582.274,00 zt

Podatek w czesci biezacej wynika z zestawienia sporzadzonego dla potrzeb rozliczenia podatku
dochodowego od oséb prawnych i korekt podatku dochodowego lat ubiegtych.

Na podatek odroczony ustalony na dzien konczacy rok obrotowy sktadaja sie:

— zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 3.669.873,00 zt
— zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 8.026.335,00 zt
Razem 11.696.208,00 zt

Spotka utworzyla aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejsciowymi ujemnymi
roznicami miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa: Srodkoéw trwalych, prawa wieczystego uzytkowania
gruntow, wartosci niematerialnych, udziatow i akcji, naleznoci, zapaséw, rezerw oraz zobowigzan.

Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejSciowymi roznicami
miedzy wartoscig ksiegowag i podatkowa: srodkéw trwatych, wartoSci niematerialnych, naleznosci, zapasow,
srodkow pienieznych oraz zobowigzan.

Spotka w roku badanym ustalita efektywng stope podatkowa na poziomie 12,6% i wyliczenie tej wielkosci
zamiescita w nocie nr 17 do sprawozdania finansowego. W wyniku finansowym biezacego roku Spotka
wykazata przystugujaca jej ulge w podatku dochodowym od 0séb prawnych z tytutu wyniku osiagnigtego z
dziatalnosci prowadzonej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w latach 2010/2011 i 2011/2012 w facznej
wysokosci 44.952,0 tys. zt.

W roku badanym Spotka nie dokonywata transakciji bezposrednio z kapitatem wiasnym, ktore powodowatyby
zmiany w podatku odroczonym.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 595.561.193,41 zt dotyczy:

— zysku netto z dziatalnoéci kontynuowanej 596.567.686,24 zi
— straty z dzialalno$ci zaniechanej (-) 1.006.492,83 z

Zostat on ustalony prawidiowo, przy zachowaniu zasad ckreslonych w zaloZzeniach koncepcyjnych do
standardéw miedzynarodowych. Informacje na temat dziatalnosci zaniechanej Spétka przedstawita w nocie
18 dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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2.13. Inne catkowite dochody

W roku obrotowym od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku nie wystapity zdarzenia ktore dotyczyty
innych catkowitych dochodow. W zwigzku z tym, w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zysk netto za ten
okres jest zgodny z catkowitym dochodem za ten rok obrotowy.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawniefi danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia standardow
miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na  dzien
30 czerwea 2012 roku.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metodg posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw iinformacjq dodatkowag oraz danymi wynikajacymi z ksiag
rachunkowych Spotki, a poszczegoine strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycii
sprawozdania.

Niektére zmiany w stanie aktywdw i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych,
nie wynikajg ze zmiany stanu tych skfadnikow, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe.
Wyijasnienie powyzszych réznic Spotka przedstawita w nocie 43 dodatkowych informacii i objasnien.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Spétka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, zgodnie z wymogami wynikajacymi z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze
sprawozdaniem z sytuaciji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki
uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DzU nr 33, poz. 259 z pbzn. zmianami).
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IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidtowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktore moglyby rzutowaé
w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, Ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spétka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu; Biegty rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA 2
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spolka z o.0. Zespdt Doradcow ijnansoWo—Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr232 nr 232 /
14 o P
/r{w\h o

Lublin, dnia 17 sierpnia 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009/2010, 2010/2011,
2011/2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuaciji finansowej na dzien: 30 czerwca 2010 roku, 30 czerwca
2011 roku, 30 czerwca 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sprawozdania z sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2009/2010, 2010/2011,
2011/2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeplywow pienigznych za lata: 2009/2010, 2010/2011,
2011/2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;j.

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego 4&
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