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RAPORT

uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

l. Czes¢ ogdlnaraportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitalowa Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna

Nazwa jednostki dominujacej: Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujacej: 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Paristwa Polskiego 13

Grupe Kapitatowg Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku stanowia;

— jednostka dominujgca Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
— jednostki zalezne, zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Nazwa Spotki Siedziba Spoftki Metoda konsolidacji

PROZAP Spétka z 0.0. - Pufawy : peina
REMZAP Spoétka z 0.0. Putawy peina
Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,FOSFORY” Gdarisk i

Spotka z 0.0. P
Azoty-Adipol S.A. Chorzow peina

D. W."JAWOR" Spétka z 0. 0. Ustron nie objeto konsolidacjg
Medical Spétka z 0.0. Putawy nie objeto konsolidacjg
STO-ZAP Spétka z o.0. Putawy nie objeto konsolidacjg

Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY" Spétka z 0.0. w Gdansku sq jednostka dominujacg
grupy kapitatowej nizszego szczebla, w ktorej spotkami zaleznymi sg Agrochem Spétka z 0.0. w Dobrym
Miescie oraz Agrochem Spétka z 0.0. w Cziuchowie.

Dane finansowe D. W. "JAWOR" Spotka z 0. 0. w Ustroniu , Medical Spotka z 0.0. w Putawach oraz STO-ZAP
Spotka z 0.0. w Putawach nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na to, Ze ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jest nieistotny.

Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialy w ponizszych Spotkach wyceniono metodg
praw wiasnosci:

— Baltycka Baza Masowa Spétka z 0.0. w Gdyni,
— CTL KOLZAP Spotka z 0.0. w Putawach,

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. w Putawach ' Strona 2
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— Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. w Putawach.
W badanym roku obrotowym skfad Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ulegt rozszerzeniu.

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dokupity 5.200 udziatéw Gdanskich Zaktadow
Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z 0.0. zwigkszajac swoéj udziat w kapitale zaktadowym tej Spotki do
98,43%. Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Sp. z 0.0. s jednostkg dominujaca Grupy
Kapitatowej nizszego szczebla Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Sp. z 0.0., w skiad ktorej
wchodzg nastepujace jednostki zalezne: ,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie i ,Agrochem”
Sp. 2 0.0. z siedzibg w Cziuchowie. -

W dniu 4 stycznia 2012 roku Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. nabyly 2.550.000 akcji Azoty-Adipol S.A., ktore
stanowig 85,0% kapitatu zakltadowego tej Spotki.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z siedziba w Putawach nie jest
zalezna od innych spétek.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sie nastepujaco:

Bezposredni udziat  Posredni udzial  Udziaf catkowity

Nazw.Spotis whapitale [%]  whkapitale [%]  w kapitale [%]
PROZAP Spolka z 0.0. 84,69 0,00 84,69
REMZAP Spotka z 0.0. 94,61 0,00 94,61
Agrochem Spétka z 0.0. w Cztuchowie 0,00 89,46 89,46
Agrochem Spéika z 0.0. w Dobrym Miescie 0,00 89,46 89,46
Azoty-Adipol S.A. w Chorzowie 85,00 0,00 85,00
Baltycka Baza Masowa Spotka z 0.0. 50,00 0,00 50,00
CTL KOLZAP Spotka z 0.0. 49,00 0,00 49,00
Elektrownia Putawy Spotka z 0.0. 50,00 0,00 50,00
D. W. "JAWOR" Spétka z 0. 0. 99,96 0,00 99,96
Medical Spétka z 0.0. 91,41 1,44 92,85
STO-ZAP Spétka z 0.0. 96,15 0,00 96,15
NAVITRANS Spétka z 0.0. 26,45 13,22 39,67
Technochemservice S.A. 25,00 0,00 25,00

2. Informacje o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Pelna nazwa Zaklady Azotowe ,Putawy”
Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna
Adres siedziby Spotki 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Paristwa Polskiego 13

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa Zakiady Azotowe , Putawy” S.A. w Putawach | “Strona 3
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2.1,

2.2,

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 24 marca 1992 roku

Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Organ rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000011737
Zarejestrowany kapitat podstawowy 191.150.000,00 zi
REGON 430528900

NIP 716-000-18-22

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz.
UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Gtownym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej w badanym okresie byta:

— produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwiazkéw azotowych, wyrobow z tworzyw sztucznych,
— produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,

— wytwarzanie, przesylanie i dystrybucja energii elektrycznej,

— produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

— pobér i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

— gospodarowanie $ciekami i odpadami, dziataino$¢ zwigzana z rekultywacja,

— handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujgcej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wlasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wydania
opinii

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 30 czerwca 2012 roku byta nastepujaca:

Warto$¢é nominalna  Udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji akeji [21] zakladowym [%]
Skarb Panistwa 9.686.248 96.862.480 50,67
Kompania Weglowa S.A. 1.892.385 18.923.850 9,90
Zbigniew Jakubas z podmiotami powigzanymi 986.900 9.869.000 5,16
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 959.431 9.594.310 5,02
Pozostali 5.5690.036 55.900.360 29,25
Razem 19.150.000 191.150.000 100,00

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zaklady Azotowe ,Pulawy” S.A. w Putawach  Strona 4
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2.3.

Do dnia wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym struktura wilasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujgcej ulegta zmianie i na dzien 3 wrzednia 2012 roku przedstawiala sig
nastepujaco:

Wartosé nominalna  Udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji akeji [21] zakladowym [%]
Skarb Parstwa 9.686.248 96.862.480 50,67
Zaktady Azotowe Tarnow SA 1.968.083 19.680.860 10,30
Zbigniew Jakubas z podmiotami powigzanymi 986.900 9.869.000 5,16
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 959.431 9.594.310 5,02
Pozostali 5.549.338 55.493.380 28,85
Razem 19.150.000 191.150.000 100,00

Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzief konczacy rok obrotowy wynosit
2.459.647 tys. zt i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 27,6%.

Kierownik jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi wydania niniejszej opinii, tj. na dzien 3 wrzesnia 2012 roku
wchodzili:

—  Pawet Jarczewski — Prezes Zarzadu

—  Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu
—  Marek Kaptucha — Czlonek Zarzadu

—  Wojciech Kozak - Cztonek Zarzgdu

—  Zenon Pokojski — Cztonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu ulegt zmianie. W dniu 28 maja 2012 roku rezygnacje z petnionej funkciji z
tym dniem zlozyt Pan Andrzej Kopec.

3. Informacje o jednostkach zaleznych

3.1.

Spotki zalezne bezposrednio

Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju ZA ,Putawy”

Feina nazWE S.A. PROZAP (PROZAP Sp. 2 0.0
Forma prawna Spotki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Adres siedziby Spolki 24-110 Putawy, Aleja Tysigclecia Pafistwa Polskiego 13
Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Umowa sporzadzona w dniu 13 czerwca 1988 roku
Czas trwania Spolki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony
R — Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy KRS
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000056296
Zarejestrowany kapitat podstawowy 826.000,00 zt
REGON 001308355
NIP 716-000-44-82

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A. w Pulawach Strona 5
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'G{éwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byly ustugi w zakresie projektowania
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Przedsigbiorstwo Wykonawstwa Remontéw i Inwestycji REMZAP

PeingnE2A (REMZAP Sp. 2 0.0,

Forma prawna Spétki Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Adres siedziby Spotki 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13
Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Umowa sporzadzona w dniu 20 czerwca 2000 roku
Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy \S!?gv ;igjz?groggslﬁzzlr:éz\ﬁcggd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000005453

Zarejestrowany kapital podstawowy 1.811.670,00

REGON 430153601

NIP 716-000-17-62

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byly ustugi w zakresie robot
budowlano-montazowych, remontow mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach
produkcyjnych.

Petna nazwa Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,Fosfory”

Forma prawna Spotki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spofki 80-550 Gdarnisk, ul. Kujawska 2

Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000033530

Zarejestrowany kapitat podstawowy 29.003.400,00

REGON 190572447

NIP 583-000-16-75

Glownym przedmiotem dzialalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byta produkcja nawozow sztucznych
i zwigzkow fosforowych, Swiadczenie ustug przetadunkowych i magazynowania.

Pelna nazwa Azoty-Adipol

Forma prawna Spoiki Spotka akcyjna

Adres siedziby Spotki 41-503 Chorzéw, ul. Narutowicza 15

Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy ﬁgcé Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcéw

Numer rejestru 0000070509

Zarejestrowany kapitat podstawowy 30.000.000,00

NIP 627-001-16-43

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Putawach Strona 6
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Spotka w roku objetym badaniem prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie produkcji nawozow
mineralnych, produktéw chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci, transportu kolejowego oraz najmu i handlu.

3.2. Spoiki zalezne posrednio

Pelna nazwa Agrochem

Forma prawna Spotki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spolki 11-040 Dobre Miasto, ul. Spichrzowa 13

Czas trwania Spofki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Gdarnsk — Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000092691

Zarejestrowany kapitat podstawowy 500.000,00

NIP 739-30-25-028

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci jednostki zaleznej w badanym okresie byta produkcja nawozéw sztucznych
i azotowych, produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych i nieorganicznych.

Pelna nazwa

Agrochem

Forma prawna Spolki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spotki 77-300 Cztuchdw, ul. Mickiewicza 5

Czas trwania Spotki Spotka zostala powolana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000102737

Zarejestrowany kapitat podstawowy 10.000.000

NIP 677-18-80-953

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla sprzedaz hurtowa wyrobow
chemicznych, rozmnazanie roslin, sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat.

4. Informacje o jednostkach stowarzyszonych

Petna nazwa

Battycka Baza Masowa

Forma prawna Spotki

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spolki ul. Weglowa 3, 81-341 Gdynia

Czas trwania Spotki Spdika zostata powolana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Gdarisk - Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000118856

Zarejestrowany kapitat podstawowy 19.500.000,00

NIP

586-17-33-617

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zaktady Azotowe ,,Pulawy” S.A. w Pulawach Strona 7
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki stoWarzyszonej w badanym okresie byly uslugi w zakresie
przetadunku i magazynowania towarow, transportu drogowego i wodnego oraz handlu.

Pelna nazwa CTL KOLZAP

Forma prawna Spoiki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spotki 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13
Czas trwania Spofki Spétka zostata powotana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

Organ rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow
Numer rejestru 0000205601
Zarejestrowany kapitat podstawowy 2.000.000,00

NIP 716-26-28-560

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki stowarzyszonej w badanym okresie byt transport kolejowy, w
szczegblnosci obstuga bocznicowa, transport drogowy, przetadunek | magazynowanie towarow oraz handel.

Petna nazwa Elektrownia Putawy

Forma prawna Spotki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spotki 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13
Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

e VI Wydziat Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000140192
Zarejestrowany kapital podstawowy 22.148.000,00

NIP 716-25-73-965

Elektrownia Putawy SA w roku objetym badaniem nie prowadzita dziafainosci gospodarczej. Jest to spotka
celowa przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez DORADCA
Sp. z 0.0. w Lublinie i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011
roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z 19 grudnia 2011 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato:

—  zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 grudnia 2011 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 4 maja 2012 roku nr 1061 pod pozycjg 5799.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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6. Dane identyfikujqce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grulpy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 lipca 2011 roku
do 30 czerwca 2012 roku zostato przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0. 0. w Lublinie, ktéra jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, nr. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 60/VII/2011 z dnia 28 pazdziemika 2011 roku, co jest
zgodne z postanowieniami statutu jednostki dominujacej w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na
podstawie umowy nr 205/LU/2011, zawartej dnia 14 listopada 2011 roku, pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0.
a Zaktadami Azotowymi ,Putawy” Spotkg Akcyjna.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident Joanna Zukowska-Kalita,
nrw rejestrze 11744.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujgcej w okresie od 27 sierpnia 2012 roku do dnia wydania
opinii, tj. 3 wrzesnia 2012 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. 0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzone
w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojekiowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako catos¢.

7. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace:

—  zysk netto w wysokosci 600.482 tys. zt
—  catkowity dochdd w wysokosci 601.359 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2012 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg, 3.217.652 tys. zt

c) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego
0 kwote 532,450 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu
$rodkow pienieznych o kwote 414,314 tys. zt

e) dodatkowe informacije i objasnienia.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
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Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 30 czerwca 2012 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedng jednostke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na 30 czerwca 2012 podlegalo badaniu
przez biegtego rewidenta, natomiast Srédroczne pakiety konsolidacyjne spotek zaleznych objetych konsolidacjg na
dzien 30 czerwca 2012 roku podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Ponizsza tabela przedstawia
informacje na temat opini o sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej oraz raportéw
z przegladow srédrocznych pakietow konsolidacyjnych jednostek powigzanych wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A..

_— Data wydania Rodzaj wydanej
Nazwa Spaiki opinii/ raportu opinii/raportu AYeyce

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 17 sierpnia 2012 roku ~ bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
PROZAP Spttka z 0.0. 18 lipca 2012 roku bez zasfrzezen DORADCA Sp. z o.0.
REMZAP Spétka z 0.0. 3 sierpnia 2012 roku bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Grupa Kapitalowa Gdanskie Zaktady Nawozow _ i s ;

Fosforowych ,FOSFORY” Spélka z 0.0, 7 sierpnia 2012 roku bez zastrzezen  Misters Audytor Sp. z 0.0.
Azoty-Adipol S.A. 6 sierpnia 2012 roku bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.

8. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnoS¢ za prawidiowo$¢, rzetelnost i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposéb
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy
wynoszg 1.431.559 tys. zt i dotycza: udzielonych stronom trzecim poreczen, zobowigzan z tytulu leasingu

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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operacyjnego oraz umow o dofinansowanie projektu. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke dominujaca
w Nocie nr 38 dodatkowych informacji i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opisane w nocie
nr 47 dodatkowych informacji i objasnien.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania kamego przez powotane do tego organy.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
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. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z przepltywow
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;
za lata 2009/2010, 2010/2011 oraz 2011/2012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione

w tabeli:

Wyszczegoblnienie j-m. 2009/2010  2010/2011 2011/2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 2.054.896 2498924  3.217.652
Aktywa netto tys. zt 1.654.553 1927197  2.459.647
Kapitat pracujacy tys. 2 535653 556475  896.921
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 2.061.584 2882320 3.948.331
Wynik netto tys. zt 31.283 279.430 600.482
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 2,87 2,27 2,58
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,85 1,44 1,96
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 19,5 22,9 23,6
Wskaznik ,ziote]" reguty bilansowej % 143,4 137,2 151,0
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 86,1 824 82,4
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy % 12,7 22,3 26,2
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem netto % 1,9 9,7 15,2
Rentownos¢ kapitaiu wiasnego % 1.9 14,5 24,4
Dzwignia finansowa 0,2 33 57
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa akeji (kurs zamkniecia na dzien koriczacy rok) z 63,00 118,50 101,10
Sredniowazona liczba akcji tys. szt 19.115 19.115 19.115
Cena do zysku na 1 akcje (P/E) 384 8,1 3,2
Cena do wartosci ksiegowej na 1 akcje (P/BV) 0,73 1,18 0,79

W badanym roku obrotowym warto$¢ majatku Grupy Kapitatowej i zrodet jego finansowania zwigkszyla sie
0 28,8%, tj. 0 718.728 tys. zt. Wzrost ten wynika ze zwigkszenia potencjatu gospodarczego jednostki dominujacej
oraz rozszerzenia skladu Grupy o Azoty-Adipol S.A., ktore zostaly objete kontrolg w styczniu 2012 roku.
Najwyzsza dynamike w grupie aktywow trwalych zanotowaly udzialy i akcje. Ich warto$¢ wzrosta o 72,9%
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ti. 0 17.223,0 tys. zt w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego, glownie za sprawa
podwyzszenia kapitalu w jednostce stowarzyszonej Elektrownia Pulawy Sp. z 0.0. oraz przejecia w ramach
fransakciji nabycia udziatdw i akcji posiadanych przez Azoty-Adipol S.A. Istotny, blisko 50,0% wzrost zanotowata
warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu. Ponoszone naktady na $rodki trwate, wyzsze niz dokonywane
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci oraz objecie konsolidacjg $rodkow trwalych Azoty-
Adipol S.A., przetozyly sie na wzrost rzeczowych aktywow trwalych o 16,9%. W ramach aktywow obrotowych,
przy spadku wartosci zapaséw o 3,8% oraz wzroscie naleznosci handlowych i pozostatych o 11,9%, odnotowano
istotny, ponad pieciokrotny wzrost Srodkow pienigznych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym nie wptynely istotnie na zmiang struktury majatku. Udziat aktywow
trwatych w majatku ogotem uksztattowat sie na koniec roku obrotowego na poziomie 54,5%. Najistotniejsza grupe
majatku Grupy Kapitatowej, ze wskaznikiem struktury wynoszacym 49,3% aktywéw ogoétem, stanowig rzeczowe
aktywa trwate. Na 30 czerwca 2012 roku znaczace pozycje majatkowe w ramach aktywow obrotowych to:
naleznosci krotkoterminowe z udziatem 18,6% w majatku ogotem i 40,0% w aktywach obrotowych oraz $rodki
pieniezne ze wskaznikiem struktury 15,9% majatku ogotem i 34,0% aktywdw obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania w roku 2011/2012 kapitat wiasny wykazuje wzrost 0 532.450 tys. 4, tj. 0 27,6%.
Na zmiane te ztozyla sie z jednej strony wyptata przez jednostke dominujaca dywidendy z zysku za rok obrotowy
2010/2011 w kwocie 69.960 tys. zt oraz wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego netto za rok badany
w kwocie 601.359 tys. zt. Zobowigzania diugoterminowe ulegly zwigkszeniu o 45,6%, tj. o 60.026,0 tys. z,
gtownie za sprawg zwiekszenia kredytow i pozyczek o 30.516 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe zwiekszyly
sie 0 28,7%, tj. 0 126.252 tys. zi, gtownie z powodu zwigkszenia zobowigzan z tytulu podatku dochodowego
21.302 tys. zt i zobowigzan handlowych i pozostatych o 113.843 tys. zt.

Podobnie jak w aktywach, zmiany te nie wptynely istotnie na korekte struktury zrodet finansowania. W niewielkim
stopniu obnizyt sig udziat kapitatu wtasnego o 0,7 punktu procentowego do poziomu 76,4%, na rzecz wzrostu
udziatu zobowigzan diugoterminowych z 5,3% na 30 czerwca 2011 roku do 6,0% na koniec roku badanego.

W Swietle danych skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej sytuacja w zakresie finansowania
majatku Grupy kapitalem pracujacym przedstawia sie korzystnie. Wzrost poziomu kapitatu statego o 28,8%
w roku badanym przy jednoczesnym wzroscie aktywow trwatych o 16,9% spowodowat wzrost kapitatu
pracujgcego o 60,6%. W calym analizowanym okresie w Grupie Kapitalowe]j przestrzegano zasady petnego
pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi oraz czeSciowego ich zaangazowania w finansowaniu aktywow
obrotowych.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wywolaty niewielkie obnizenie wskaznikéw ptynnosci finansowe.
Utrzymanie wskaznikow ptynnosci finansowej (ogéina ptynnosé — 2,58, szybka ptynnosé | - 1,96, natychmiastowa
plynno$¢ — 0,90) powyzej pozioméw uznawanych w praktyce za optymalne $wiadczy o zachowaniu plynnosci
finansowej i zdolnosci do uregulowania biezacych zobowiazan, gdyby staty sie one wymagalne.

Z danych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, Ze skonsolidowane przychody ze
sprzedazy za rok 2011/2012 wyniosty 3.948.331 tys. z}, za$ koszt wlasny sprzedazy 2.914.175 tys. zt. Roznica
przychodow i kosztow daje zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 1.034.156 tys. zt. Jest on wyzszy o 60,5% od
wyniku na tym poziomie, wypracowanego przez Grupe w roku poprzednim. Zysk brutto ze sprzedazy,
pomniejszony o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu, skorygowany o zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(26.476 tys. zt) i zysk na dziatalnoSci finansowej (22.719 tys. zi) oraz obcigzenia podatkowe i strate na
dziatalnosci zaniechanej, uksztattowat zysk netto za okres na poziomie 600.482 tys. z}, ponad dwukrotnie
wyzszym od wypracowanego w roku poprzednim. Na tak wyrazne zwiekszenie wyniku finansowego Grupy za rok
badanym miato wplyw przede wszystkim zwigkszenie wolumenu sprzedazy o 37,0% w stosunku do roku
poprzedniego, przy jednoczesnym wzroscie kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw oraz wartosci
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sprzedanych fowarow i materiatow o 30,2%. Koszty sprzedazy wzrosly w stosunku do roku poprzedniego
0 60,5%, natomiast koszty zarzadu o 37,0%. Przyrosty te wynikaja ze zwiekszenia zakresu i rentownosci
dziatalnosci jednostki dominujacej oraz rozszerzenia Grupy o Azoty-Adipol S.A.. Ponadto na transakcji nabycia
udzialow tej Spotki wygenerowano zysk z okazyjnego nabycia w kwocie 23.716 tys. zt.

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto wzrosta w roku badanym o 5,5 punktu procentowego do poziomu
15,2%. Nieznacznie wolniejszy wzrost odnotowano dla rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej,
tj. mierzonej wynikiem brutto ze sprzedazy, ktéra wyniosta 26,2% za rok badany, podczas gdy za rok poprzedni
uksztattowata sie na poziomie 22,3%.

W roku badanym obserwowane jest zdecydowane zwigkszenie przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej do kwoty 820.354 tys. zI, przy 498.872 tys. zt osiagnietych w roku poprzednim. Srodki pieniezne
wygospodarowane w ramach dziafalnosci operacyjnej wystarczyly na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych
i finansowych, czego skutkiem jest zwiekszenie poziomu zasobow pienieznych na przestrzeni roku badanego o
414.314 tys. zt. Glownymi strumieniami wydatkow w roku 2011/2012 bylo nabycie rzeczowych aktywow trwatych
oraz aktywow finansowych w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej oraz wyptata dywidendy w ramach dziatalnosci
finansowej.

Reasumujac, nalezy stwierdzi€, ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna. Struktura
majatku dostosowana jest do charakteru i zakresu prowadzonej dziatalnoci gospodarczej. Na bezpiecznym
poziomie ksztattowana jest struktura majatkowo-kapitalowa, co wptywa na utrzymywanie plynnosci finansowej.
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy Spotki dominujacej oraz rozszerzenie Grupy Kapitatowej zaowocowato
zdecydowanym wzrostem osiagnietego zysku za rok 2011/2012.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej grupy
kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleznego biegtego rewidenta
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lll. Czes¢ szczegodtowa raportu

1. Kompletnosé i poprawno$é dokumentaciji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327), obejmujacy sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty
i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia kapitatow mniejszosci.

Przeprowadzone procedury rewizyjne potwierdzity prawidiowosé dokumentacji konsolidacyjnej, na podstawie
ktorej zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz zasady prezentacji informacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w czesci opisowej dodatkowych informacii
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej

3. Rok obrotowy jednostek grupy kapitatowej

Rok obrotowy jednostki dominujacej obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego.
Rokiem obrotowym dla spoétek zaleznych, konsolidowanych metodg peing jest rok kalendarzowy. Na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego pakiety konsolidacyjne wszystkich jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 lipca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 roku zostalo
sporzadzone metoda konsolidacji petnej, natomiast udziaty w spotkach stowarzyszonych wyceniono metoda praw
wiasnosci.

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta
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W zwigzku z uptywem wskazanego w MSSF 3 okresu rozliczenia nabycia w dniu 27 kwietnia 2011 roku
kontrolnego pakietu udziatow Gdanskich Zakltadow Nawozow Fosforowych ,Fosfory” w Gdansku, dokonano
ostatecznego rozliczenia tej transakcji. Jednostka dominujgca nie zmienita rozliczenia nabycia
zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2011
roku.

4.1, Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 2.459.647 tys. zt i dotyczy:

— kapitatu wasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.444 948 tys. zt
— kapitatu wtasnego przypadajacego udziatowcom nieposiadajacym kontroli 14.699 tys. zt

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu wtasnego przedstawiono w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Udzialy niekontrolujace stanowigce czesé kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej w odniesieniu do Gdanskich
Zakfadow Nawozow Fosforowych Spélka z 0.0. zostaly wycenione w wartoSci godziwej na dzien nabycia
i odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy.

Udziaty niekontrolujgce dotyczace pozostatych jednostek zaleznych zostaly wycenione wg aktywow netto,
do ktérych nie ma prawa jednostka dominujaca.

4.2. Wartosé firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujgca nie wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy jednostek
zaleznych.

4.3. Zysk na okazyjnym nabyciu

W badanym roku obrotowym jednostka dominujgca osiggneta zysk na okazyjnym nabyciu w zwigzku
z zakupem akcji Azoty-Adipol S.A. Zysk ten zostat ustalony w wysokosci 23.716 tys. zt i zaprezentowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych. Wyliczenie
rozliczenia skutkéw nabycia udzialéw zamieszczono w nocie nr 9.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4.4. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;
- udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,
- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacja,
- obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,
- zyskéw zawartych w aktywach.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie wytaczen konsolidacyjnych w zakresie skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Wyszczegdinienie z;:';::az:;o Roray ' Wan.‘ogé
. wylaczenia skonsolidowana

Rzeczowe aktywa trwale 1.597.500 (-) 11.502 1.585.998
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1.110 60.111 61.221
Nieruchomosci inwestycyjne 15.804 (-) 921 14.883
Wartosci niematerialne 36.762 14.478 51.240
Udzialy i akcje 197.208 (-) 156.368 40.840
Naleznosci handlowe i pozostate diugoterminowe 36 - 36
Pozostate aktywa finansowe 1.866 - 1.866
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 241 (-4 237
Zapasy 353.935 (-) 1.685 352.250
Ei‘tiz’:gfr‘r"'l::w"g'(’we | pegeize 754.769 () 157.194 597.575
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 115 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511.391 511.391
Razem aktywa 3.470.737 (-) 253.085 3.217.652
Kapitat zaktadowy 252.791 (-) 61.641 191.150
::gjit:; |?;; eejmisji akeji powyzej ich wartosci 238.765 () 1.415 937 650
Pozostafe kapitaly 4.094 (-) 3.217 877
Zyski zatrzymane 2.072.561 (-) 57.290 2.015.271
Udzialy niekontrolujace 0 14.699 14.699
Zobowigzania diugoterminowe 181.170 10.559 191.729
Zobowigzania krotkoterminowe 721.356 (-) 155.080 566.276
Razem pasywa 3.470.737 (-) 253.085 3.217.652

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie wytgczen konsolidacyjnych w zakresie skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodow:

Suma ze

s : : Korekty i Wartosé
Podstawowe wielkosci wynikowe zbiorczego i i
LB wyfaczenia skonsolidowana
zestawienia
Przychoqy ze sprzedazy produktow, towarow i 4.229 814 () 281.483 3.948.331
materiatow
Koszty sPrzedanych produktow, towarow i 3.202.233 (-) 288,058 2914175
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 1.027.581 6.575 1.034.156
Koszty sprzedazy 252.481 (-) 14.903 237.578
Koszty ogolnego zarzadu 157.795 1.211 159.006
Pozostate przychody operacyjne 28.183 14.262 42.445
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegitego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zaklady Azotowe , Putawy” S.A. w Pulawach Strona 17
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SR Korekty i Wartosé
Podstawowe wielkosci wynikowe zbiorczego ol :
=y wylaczenia skonsolidowana
zestawienia

Pozostale koszty operacyjne 16.273 {-) 304 15.969
Przychody i koszty finansowe netto 24.349 (-) 1.630 22,719
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. o 88 88
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 653.564 33.291 686.855
Podatek dochodowy 83.569 1.704 85.273
Dziatalno5¢ zaniechana (-)1.100 - (-} 1.100
Zysk netto 568.895 31.587 600.482
Inne catkowite dochody netto 877 - 877
Catkowity dochéd netto za rok obrotowy 569.772 31.587 601.359

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowe;.

4.5, Sprzedaz catosci lub czesci udziatow w jednostkach zaleznych

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie dokonata transakcji zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych.

4.6. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym a takze dodatkowe informacije i objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Grupe Kapitalowa. Stwierdzono wewnetrzng spojno$é pomiedzy poszczegoinymi elementami
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.7. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o0 rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

5. Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci, ktore spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Pulawach |\/  Strona 18
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IV. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére mogtyby

rzutowa¢ w sposob istotny na prawidtowosé informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajgc na niej
podpis biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr232

nr 232

)Mﬁta/ Wk -U,dq

Lublin, dnia 3 wrzesnia 2012 roku
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Zestawienia tabelafyczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapita%owej
za lata 2009/2010, 2010/2011, 2011/2012.

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzief:
30 czerwca 2010 roku, 30 czerwca 2011 roku, 30 czerwca 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielko$ci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdah z catkowitych dochodéw za lata:
2009/2010, 2010/2011, 2011/2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitatowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownoséci i efektywno$ci wykorzystania zasobéw w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywow pienieznych za lata:
2009/2010, 2010/2011, 2011/2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Zatacznik do raportu uzupetniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Zaktady Azotowe ,,Pulawy” S.A. Strona 1
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