OPINIA ZARZADU

spo6iki Integer.pl S.A. z dnia 12 wrzed$nia 2012 r.

W Sprawie proponowanej ceny emisyjnej oraz wylaczenia prawa poboru Akcji Serii F
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w zwiazku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego

W zwigzku z ustaleniem nowej wysokosci warunkowego podwyzszenia kapitalu poprzez emisje
Akcji Serii F, jakie zostanie przeprowadzone w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla Kadry
Menadzerskiej Grupy Kapitalowej Integer.pl S.A., na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu spolki Integer.pl S.A. (,Spdtka”) zamierzone jest m.in. podjecie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki o nie wiecej niz 150.000 zt (stownie zlotych: sto
piec¢dziesiat tysiecy) poprzez emisje nie wiecej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zI (stownie ztotych: jeden) kazda (,,Akcje Serii
F"). Zgodnie z projektem, uchwata przewiduje wylaczenie prawa poboru Akcji Serii F, ktore
przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki jest przyznanie praw do objecia
Akcji Serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia jaka zostanie podjeta na tym samym Walnym Zgromadzeniu, na
ktérym zamierzone jest podjecie ww. uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spoiki.

Zarzad Spolki stoi na stanowisku, ze wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
zwigzku z emisja Akgji Serii F jest zgodne z interesem Spotki. Akcje emitowane beda w celu realizacji
Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Grupy Kapitalowej Integer.pl S.A. Program
skierowany jest do kluczowych pracownikéw spotki jak rowniez Zarzadéw i kluczowych
pracownikéw spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A. Program ma na celu
dostosowanie interesow o0sOb objetych Programem Motywacyjnym do intereséw akcjonariuszy
Spotki.

Emisja Akcji Serii F ma na celu docenienie dotychczasowych dokonan kluczowych pracownikow
Spotki oraz jej Grupy Kapitatlowej, oraz w zatozeniu ma przyczynic¢ si¢ do stabilizacji kadrowej
pracownikéw najwyzszego szczebla, w celu umozliwienia stworzenia nowych, efektywnych
instrumentéw motywacyjnych dla osdb, ktére sa odpowiedzialne za rozwdj Spétki i jej grupy
kapitatowej, a tym zapewni¢ wzrost wartosci Spoltki na rzecz wszystkich akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi¢ bedzie 75% sredniej arytmetycznej rynkowych kurséw
zamkniecia akcji Spoétki na okaziciela notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie 3 miesiecy przed ogloszeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w danym roku obowigzywania Programu
Motywacyjnego, w kazdym razie jednak nie mniej niz 90 z1 (stownie ztotych: dziewiecdziesiat).

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji Serii F z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i wynika z jej planéw rozwoju na najblizsze
lata. W zwiazku z tym Zarzad, na podstawie projektu wskazanej na wstepie uchwaty, opiniuje ja
pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia.



