OPINIA ZARZADU

spo6iki Integer.pl S.A. z dnia 12 wrzesnia 2012 r.

w sprawie wylaczenia prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych

W zwiazku z ustaleniem nowej iloSci warrantdw subskrypcyjnych jakie beda uprawniaty ich
posiadaczy do objecia Akcji Serii F w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry
menadzerskiej Grupy Kapitalowej Integer.pl S.A. na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu spdtki Integer.pl S.A. (,Spdtka”) zamierzone jest m.in. podjecie uchwaty w sprawie
zmiany Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Grupy Kapitatlowej Integer.pl S.A. oraz
emisji warrantdéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Spotka wyemituje do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych ich posiadaczy do objecia w zamian za posiadane warranty akcji
serii F (,Warranty”). Spétka, wyemituje Warranty w trzech seriach A, B i C w kolejnych latach 2012 —
2014. Warranty serii A i B dzieli¢ si¢ bedg na dwie transze oznaczone numerami 1 i 2 a Warranty serii
C dzieli¢ si¢ bedq na trzy transze oznaczone numerami 1, 2 i 3 przy czym:

1. liczba Warrantéw w transzy odpowiednio Al, Bl, Cl1 stanowi¢ bedzie 45 % ogodlnej liczby
Warrantow w danej serii;

2. liczba Warrantéw w transzy odpowiednio A2, B2, C2 stanowi¢ bedzie 45 % ogdlnej liczby
Warrantow w danej serii;

3. liczba Warrantéw w transzy C3 stanowic¢ bedzie 10 % ogolnej liczby Warrantow.

Zgodnie z projektem, uchwala przewiduje wylaczenie prawa poboru Warrantow, ktére przystuguje
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.

Zarzad Spolki stoi na stanowisku, ze wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
zwigzku z emisja Warrantow jest zgodne z interesem Spotki. Warranty emitowane beda w celu
realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Grupy Kapitalowej Integer.pl S.A.
Program skierowany jest do kluczowych pracownikéw spétki jak rowniez Zarzadow i kluczowych
pracownikéw spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A. Program ma na celu
dostosowanie intereséw o0sob objetych Programem Motywacyjnym do intereséw akcjonariuszy
Spotki. Emisja Akcji Serii F ma na celu docenienie dotychczasowych dokonan kluczowych
pracownikéw Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, oraz w zatozeniu ma przyczyni¢ sie do stabilizacji
kadrowej pracownikdéw najwyzszego szczebla, w celu umozliwienia stworzenia nowych, efektywnych
instrumentow motywacyjnych dla osdb, ktére sa odpowiedzialne za rozwdj Spdtki i jej grupy
kapitatowej, a tym zapewni¢ wzrost wartosci Spotki na rzecz wszystkich akcjonariuszy.

Warranty emitowane beda nieodplatnie natomiast cena emisyjna Akcji Serii F da posiadaczy
Warrantow wynosi¢ bedzie 75% sredniej arytmetycznej rynkowych kurséow zamkniecia akcji Spotki
na okaziciela notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w okresie 3 miesiecy przed ogloszeniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w danym roku obowiazywania Programu Motywacyjnego, w kazdym
razie jednak nie mniej niz 90 zt (stownie ztotych: dziewigcdziesiat).

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji Serii F z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki i wynika z jej planéw rozwoju na najblizsze
lata. W zwigzku z tym Zarzad, na podstawie projektu Uchwaly, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.



