W zwiqzku z zapytaniem akcjonariusza skierowanym w trybie art. 428 ksh, dotyczgcym
vzupelnienia informaciji o sprawozdaniach finansowych nabywanych podmiotéw, Zarzqd
Rovese informuje co nastepuje:

Statutowe sprawozdania finansowe nabywanych podmiotéw za rok 2011 zostaty
sporzgdzone przy zastosowaniu lokalnych standardéw rachunkowosci (macierzystych dla ich
lokalizaciji).

Dla umozliwienia przedstawienia sytuacji nabywanych podmiotéw w formie zgodnej z
zasadami obowigzujgcymi w grupie Rovese (MSSF), w szczegdlnosci w celu zaprezentowania
sprawozdah w prospekcie emisyjnym, podjete zostaty prace nad przeksztatceniem
sprawozdan nabywanych podmiotéw do Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Operacja jest w toku i - w ocenie Spdtki - zostanie zakonhczona w okresie 2-3 tygodni.

Obecnie Spdétka dysponuje wstepnymi przeksztatconymi sprawozdaniami finansowymi,
wskazujgcymi warto$¢ kapitatdw wrasnych nabywanych podmiotéw na dzieh 31.12.2011
roku.
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Cena nabycia 284 000 147 000 87 000 6 000 524 000

Zdyskontowana cena 225 229 116 135 68 819 4732 414 914

Kapitat wiasny IFRS -6 102 131753 81 602 97130 4305 308 688

Goodwill IFRS 99 577 34 532 -28 311 427 106 226

W przekonaniu Zarzgdu Rovese historyczne sprawozdania nie stanowiq adekwatnej
podstawy do oceny zasadnosci transakcii. Zarzgd Rovese patrzy na spdfki, ktére planuje
naby¢ przede wszystkim jak na moce produkcyjne, dla nabycia ktdérych alternatywq sg
inwestycje typu greenfield. Intencjg Zarzgdu Rovese nie byto nabycie bizneséw, dlatego
wycena w oparciu o historyczne sprawozdania finansowe nie jest miarodajna. W
szczegolnosci sprawozdania te dotyczg okreséw, w ktdrych realizowane byty zadania
inwestycyjno-wdrozeniowe tworzgce potencjat decydujgcy o atrakcyjnosci podmiotdéw na
przewidywany dzieh nabycia.

Ostateczne sprawozdania zgodne z MSSF zostang upublicznione w raporcie biezgcym lub
zamieszczone w prospekcie emisyjnym.

Zarzgd Rovese podkredla, ze podstawg do negocjacji cen nabywanych aktywow byto
poréwnanie do kosztdw zbudowania pordwnywalnych przedsiebiorstw od podstaw.
Podejscie Spdtki do tej kwestii zostato wyjasnione w raporcie biezgcym nr 26/2012.

Dla niezaleznej oceny warunkdw nabycia zlecone zostaty wyceny metodg dochodowaq.

Tabela ponizej, przedstawiajgca rozliczenie cen nabycia zaktada, iz ptatnos$¢ za kolejne
transze nastgpi po osiggnieciu przez spodtke wynikdéw EBITDA, o wartosci ktdérych spdtka
informowata w RB Nr 32/2012, odpowiednio w latach: 2014, 2016, 2018.



Rozliczenie ceny nabycia

LS ngl:;l‘cc:’ia CUEEE E2K zdysvl\:::tcc,i:/’:ana
12%
2012 266 000 1 266 000
2015 86 000 0,712 3 61213
2017 86 000 0,567 5 48799
2019 86 000 0,452 7 38 902
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